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SCOTIABANK INVERLAT, SA,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Con base en e Programa de Certificados Bursétiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (“Scotiabank” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $15,000’ 000,000.00 (Quince Mil Millones de
Pesos 00/200 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion se lleva a cabo la presente oferta publica de 34'500,000 (treinta y cuatro millones quinientos mil)
Certificados Bursétiles Bancarios con valor nomina de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, considerando 4'500,000 (cuatro millones quinientos mil)
Certificados Bursdtiles Bancarios correspondientes al monto de sobrecol ocacién.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$3,450'000,000.00 (TRESMIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) CONSIDERANDO $450’ 000,000.00
(CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100) CORRESPONDIENTES AL MONTO DE SOBRECOL OCACION
Todos los términos con mayUsculainicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en
el Prospecto del Programao en el titulo que documenta los Certificados Bursétiles.
CARACTERISTICASDE LOSTITULOS:
Denominacion del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Tipo deValor: Certificados Bursdtiles Bancarios (los “ Certificados Bursatiles’).
Tipo de oferta: Oferta pablica primarianacional.
Denominacion dela Moneda: La presente Emision de Certificados Bursétiles se realizard en Pesos.
Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $15,000' 000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de
Inversion.
Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de lafecha de autorizacién del Programa por laCNBV.
NUmero de Emision al amparo del Programa: Cuarta emision.
Monto de la Emision: $3,000'000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.) el cual fue incrementado en la Fecha de Cierre de Libro de acuerdo con la seccién
“Monto de Sobrecolocacion” parallegar a $3,450' 000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).
Monto de Sobrecolocacién de los Certificados Bursatiles: EI Emisor y el Intermediario Colocador han decidido sobrecolocar $450' 000,000.00 (Cuatrocientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demés caracteristicas que €l resto de los Certificados Bursdtiles, para llegar a un monto de los
Certificados Bursétiles de $3,450"000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/200 M.N.). Laformaen que se llev6 a cabo dicha sobrecolocacion
se describe en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
M onto de Sobrecolocacion de los Certificados Bur sétiles en términos por centuales: 15% (quince por ciento) del monto de la Oferta.
Valor Nominal delos Certificados Bur satiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacién: $100.00 (Cien Pesos 00/200 M.N.) cada uno.
ClavedePizarra: SCOTIAB 13.
Plazo de Vigencia de la Emision: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a 65 (sesenta y cinco) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, es decir,
aproximadamente 5 (cinco) afos.
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica: 19 de marzo de 2013.
Fecha dela Oferta: 20 de marzo de 2013.
Fecha de Cierrede Libro: 20 de marzo de 2013.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines I nformativos: 21 de marzo de 2013.
Fecha de Emision y Colocacion: 22 de marzo de 2013.
Fecha de Liquidacién: 22 de marzo de 2013.
Fecha de Crucey Registro en Bolsa: 22 de marzo de 2013.
Fecha de Amortizacion y Vencimiento: 16 de marzo de 2018.
Recur sos Netos que Obtendra & Emisor: $3,437'513,651.30 (Tres Mil Cuatrocientos Treintay Siete Millones Quinientos Trece Mil Seiscientos Cincuenta 'y Un
Pesos 30/100 M.N.). Véase “ Gastos Relacionados con la Oferta” .
Calificacién otorgada por Fitch México, SA. de C.V.: AAA(mex). Significa la més alta calidad crediticia. Representa la méxima calificacién asignada por Fitch
México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones del pais y
normal mente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia
caificadora
Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: mxAAA. Significa que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente
fuerte. Esta calificacion es e grado mas ato que otorga Standard & Poor’'s en su escala naciona de largo plazo. La calificacion otorgada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cual quier momento, de conformidad con las metodol ogias de la agencia calificadora.
Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la Seccién denominada “Periodicidad en e Pago de Intereses’ y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengarén un interés bruto anual sobre su Vaor Nominal a unatasa anua igual alatasa a que hace referencia
el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores a inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual”), que regira precisamente durante €l Periodo de Intereses de que se trate.
La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.40% (cero punto cuarenta por ciento) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”’) a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso,
equivalente al ndmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses, dada a conocer por €l Banco de México, por € medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente
por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles
anteriores ala misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que laTIIE degje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursétiles, aguella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de TIIE aplicable, en caso de que dicha tasa sustituta no sea
publicada por Banco de México, se utilizard la que el Emisor determine conforme a lo dispuesto en la Circular 3/2012 expedida por Banco de México. Para determinar
la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, de la TIIE a plazo antes mencionado, €l Representante Comun utilizara la formula que aparece en este Suplemento y en el Titulo que documenta la
presente Emision.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho Periodo de Intereses no sufrird cambios durante el mismo. El Representante
Comun dara a conocer por escrito ala CNBV y a Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses a pagar respecto de los Certificados Bursétiles, asi como la tasa que pagaran en el siguiente Periodo de Intereses. Asimismo, dard a conocer alaBMV (através
del Emisnet o cualquier otro medio que laBMV determine) por 1o menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasade Interés Bruto Anual aplicable a siguiente Periodo de Intereses.



Tasa deInterésBruto Anual Aplicableal Primer Periodo de I ntereses: 4.73% (cuatro punto setentay tres por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursdtiles, se causaran intereses moratorios sobre €l principal insoluto de
los Certificados Bursétiles ala Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurray continte el incumplimiento,
més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serén pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar € incumplimiento y hasta que la suma principal
haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubiertaen el domicilio del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, durante la vigencia de la
Emision, conforme al calendario que se indica en este Suplemento y en e Titulo que documenta los Certificados Bursétiles o, si fuera inhébil, el siguiente Dia Habil,
considerando los dias efectivamente transcurridos entre cada Fecha de Pago de Intereses, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. La primera
Fecha de Pago de Intereses sera el 19 de abril de 2013.

Amortizacion de Principal: El principal se amortizara mediante un solo pago en la Fecha de VVencimiento.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Aumento en € Numero de Certificados Bursatiles: Conforme a los términos del Titulo que documenta los Certificados Bursétiles, los cuales se describen en este
Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere el Titulo que
documenta |os Certificados Bursétiles.

Derechos que Confieren alos Tenedores: Los Certificados Bursétiles confieren alos Tenedores el derecho a cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de cada uno de los Certificados Bursétiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo.

Plan de Distribucioén: Los Certificados Bursétiles contaran con un plan de distribucion, el cual tiene como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas
diversay representativa del mercado institucional mexicano. También podrén colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano. El Intermediario Colocador, debera obtener de sus clientes una manifestacion por escrito,
tanto en operaciones de mercado primario y secundario, en la cual reconozcan expresamente que el Intermediario Colocador es una entidad financiera que pertenece a
mismo grupo financiero que el Emisor, por lo que estén controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas; dicha
manifestacion constara por escrito, manifestando el cliente su conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursétiles, de acuerdo con el formato que se anexa a
presente Suplemento como Anexo C. VVéase “Plan de Distribucién”

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los
Certificados Bursétiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursétiles no se
encuentran entre | as obligaciones garantizadas por €l Instituto parala Proteccion al Ahorro Bancario.

Lugar y Forma de Pago: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagarén el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago
de Intereses respectivamente, mediante transferencia electronica a los intermediarios correspondientes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
ndmero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank, ubicadas en Lorenzo Boturini nimero 202, Colonia
Transito, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06820, México, D.F.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion o prevea expresamente.

Régimen Fiscal: Latasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se
encuentra sujeta: (i) paralas personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 160 y 58, respectivamente, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) paralas personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en €l articulo 195 de laLey del
Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas deberan consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicién, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de
realizar cualquier inversién en los mismos. El régimen fiscal vigente podrd modificarse alo largo de lavigencia del Programa.

Depositario: S.D. Indeval Institucién parael Depésito de Valores, SA.deC.V.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple.

Intermediario Colocador

Fa [ ®
® Scotiabank
Scotia Inverlat Casa deBolsa, SA.deC.V.
Grupo Financier o Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con €l nimero 0202-4.18-
2010-003-04 en el RNV y son aptos para ser listados en €l listado correspondiente de laBMV.
Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacién relativo al Programayy este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en €l portal delaBMYV: www.bmv.com.mx, en
el portal dela CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabank.com.mx
Prospecto de Colocacion y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.
México, D.F., a 22 de marzo de 2013. Autorizacion CNBV 153/6501/2013 de fecha 15 de marzo de 2013.




SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en € Suplemento Definitivo han sido registrados en €l
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria 'y de Valores, los cuales no podran ser

ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been registered in the
National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not be
offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.
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Seincorpora por referencia los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, presentados a
la CNBV y a la BMV € dia 28 de febrero de 2013, los cuales podran ser consultados en la
pagina de internet del Emisor, www.scotiabank.com.mx; y en la de la BMV, www.bmv.com.mxE-2

L os anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBV mediante oficio de autorizacion numero 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de
2010, por lo que deber a leer se conjuntamente con € referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Suplemento debera
entenderse como no autorizada por Scotiabank Inverlat, SA., Institucion de Banca
M ultiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



l. INFORMACION GENERAL
11 Factores de Riesgo

Adicionalmente a los factores de riesgo descritos en el Prospecto del Programa, se presenta el siguiente factor de
riesgo:

(a) L os estados financieros no han sido aprobados por la asamblea de accionistas del Emisor

De conformidad con la legislacion aplicable, la asamblea de accionistas del Emisor estd obligada arevisar, y en su
caso a aprobar, |os estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012 en el mes de abril del presente afio,
por lo que no puede asegurarse si tales estados financieros dictaminados, incorporados por referencia al presente
Suplemento, serdn modificados posteriormente por resolucién expresa de la asamblea de accionistas.



. LA OFERTA
El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursétiles Bancarios autorizado por
la CNBV segun oficios nimero 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de 2010 y 153/6501/2013 de fecha 15 de
marzo de 2013 de Certificados Bursétiles (la“Emision™), con las siguientes caracteristicas:
2.1 Caracteristicas de la Oferta
@ Tipo de Oferta
Oferta publica primaria nacional.
(b) Denominacion de laMoneda
La presente Emision de Certificados Bursétiles se redlizard en Pesos.
(© Denominacion de laEmision
La presente Emisién se denominara “ Emision de Certificados Bursétiles Bancarios SCOTIAB 13”.
(d) Tipo de Vaor
Certificados Bursétiles Bancarios.
(e Clave de Pizarra
Laclave de pizarrade la presente Emision sera“ SCOTIAB 13",
()] Emisor
Scotiabank Inverlat, S.A., Ingtitucién de Banca MUiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
(9) Vigenciadel Programa

El Programa tendra una duracion de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizaciéon del mismo por la
CNBV.

(h) Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

$15,000' 000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.
() NuUmero delaEmisién

Cuarta Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

g) Plazo de Vigenciade laEmision

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a 65 (sesenta'y cinco) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, es
decir, aproximadamente 5 (cinco) afios.

(k) Monto de la Oferta
$3,000' 000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), € cual se incremento en la Fecha de Cierre de Libro

de acuerdo con la seccidn “Monto de Sobrecolocacion” para llegar a $3,450° 000,000.00 (Tres mil cuatrocientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).



0] Monto de Sobrecolocacién de los Certificados Bursétiles

En la Fecha de Cierre de Libro e Emisor y el Intermediarios Colocadores han decidido sobrecolocar
$450'000,000.00 (Cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demas
caracteristicas que € resto de los Certificados Bursdtiles, para llegar a un monto de los Certificados Bursdtiles de
$3,450'000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.). La forma en que se lleva a
cabo dicha sobrecolocacion se describe en la seccién 1.3 “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

(m) Monto de Sobrecol ocacion de los Certificados Bursétiles en términos porcentuales

15% (quince por ciento) del monto de la Oferta.

(n) Vaor Nominal de los Certificados Bursétiles

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(o) Precio de Colocacién

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(p) Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta

19 de marzo de 2013.

(a) Fecha de la Oferta

20 de marzo de 2013.

(@) Fechade Cierrede Libro

20 de marzo de 2013.

() Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos

21 de marzo de 2013.

® Fecha de Emisién y Colocacién

22 de marzo de 2013.

(u) Fechade Liquidacion

22 de marzo de 2013.

(v) Fechade Crucey Registro enlaBMV

22 de marzo de 2013.

(w) Fecha de Amortizacién y Vencimiento

16 de marzo de 2018.

(x) Amortizacién de Principal

Un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.



) Amortizacién Anticipada
Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.
2 Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$3,437'513,651.30 (Tres Mil Cuatrocientos Treintay Siete Millones Quinientos Trece Mil Seiscientos Cincuenta y
Un Pesos 30/100 M.N.). Véase “ Gastos Relacionados con la Oferta” .

(aq) Cadlificacién Otorgada por Fitch México, SA.deC.V.

AAA(mex). Significalamas alta calidad crediticia. Representa la méxima calificacion asignada por Fitch México en
su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones del paisy normamente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por
el Gobierno Federal. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

(bb) Cadlificacion Otorgada por Standard & Poor’s, SA. deC.V.
mxAAA. Significa que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado més ato que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional de largo plazo. La calificacion

otorgada no constituye una recomendaciéon de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con |as metodologias de la agencia calificadora.

(cc) Tasade Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses:

4.73% (cuatro punto setentay tres por ciento).

(dd) Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran transcurrido cada periodo de 28 (veintiocho)

dias durante la vigencia de la Emision (los “Periodos de Intereses’), conforme a siguiente calendario y en las
siguientes fechas:

NUmero Fecha de Pago NUmero Fecha de Pago
1 19 de Abril de 2013 33 2 de Octubre de 2015
2 17 de Mayo de 2013 34 30 de Octubre de 2015
3 14 de Junio de 2013 35 27 de Noviembre de 2015
4 12 de Julio de 2013 36 25 de Diciembre de 2015
5 9 de Agosto de 2013 37 22 de Enero de 2016
6 6 de Septiembre de 2013 38 19 de Febrero de 2016
7 4 de Octubre de 2013 39 18 de Marzo de 2016
8 1 de Noviembre de 2013 40 15 de Abril de 2016
9 29 de Noviembre de 2013 41 13 de Mayo de 2016
10 27 de Diciembre de 2013 42 10 de Junio de 2016
11 24 de Enero de 2014 43 8 de Julio de 2016
12 21 de Febrero de 2014 44 5 de Agosto de 2016
13 21 de Marzo de 2014 45 2 de Septiembre de 2016
14 18 de Abril de 2014 46 30 de Septiembre de 2016



15 16 de Mayo de 2014 47 28 de Octubre de 2016

16 13 de Junio de 2014 48 25 de Noviembre de 2016
17 11 de Julio de 2014 49 23 de Diciembre de 2016
18 8 de Agosto de 2014 50 20 de Enero de 2017
19 5 de Septiembre de 2014 51 17 de Febrero de 2017
20 3 de Octubre de 2014 52 17 de Marzo de 2017
21 31 de Octubre de 2014 53 14 de Abril de 2017
22 28 de Noviembre de 2014 54 12 de Mayo de 2017
23 26 de Diciembre de 2014 55 9 de Junio de 2017
24 23 de Enero de 2015 56 7 de Julio de 2017
25 20 de Febrero de 2015 57 4 de Agosto de 2017
26 20 de Marzo de 2015 58 1 de Septiembre de 2017
27 17 de Abril de 2015 59 29 de Septiembre de 2017
28 15 de Mayo de 2015 60 27 de Octubre de 2017
29 12 de Junio de 2015 61 24 de Noviembre de 2017
30 10 de Julio de 2015 62 22 de Diciembre de 2017
31 7 de Agosto de 2015 63 19 de Enero de 2018
32 4 de Septiembre de 2015 64 16 de Febrero de 2018
65 16 de Marzo de 2018

En € caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses’) no sea
un Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose, en todo caso, los intereses
respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
durante lavigenciade la Emisién.

(ee) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursdtiles, se causaran intereses moratorios
sobre €l principa insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursdtiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte € incumplimiento, mas 2 (dos) puntos
porcentuales). Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar e
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

(fF) Derechos que Confieren alos Tenedores

Las Certificados Bursatiles confieren alos Tenedores e derecho a cobro de principal e intereses adeudados por €l
Emisor a amparo de cada uno de los Certificados Bursétiles, en los términos y condiciones que se establezcan en €l
Titulo.

(99) Garantia

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia
no garantiza en forma alguna los Certificados Bursdtiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10

de la Ley de Proteccion a Ahorro Bancario, los Certificados Bursétiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por € Instituto parala Proteccion al Ahorro Bancario.



(hh) Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursdtiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

(i) Lugar y Forma de Pago

El principa y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran €l dia de su vencimiento y
en cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en € domicilio
de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma nimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor, ubicadas en Lorenzo Boturini nimero 202, Colonia
Tréansito, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06820, México, D.F.

ai) Posibles Adquirentes
Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(kk) Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por € Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 160 y 58, respectivamente, de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en e articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de lo anterior, los
inversionistas deberdn consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos. El régimen fiscal vigente podra
modificarse alo largo de lavigenciadel Programa.

() Aumento en el Numero de Certificados Bursétiles

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor tendra € derecho de emitir y colocar
Certificados Bursétiles adicionales a amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales’).
Los Certificados Bursdtiles Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos que los
Certificados Bursdtiles (los “Certificados Bursatiles Originales’), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de
interés, Valor Nominal, Clave de Pizarray demas caracteristicas de los Certificados Bursdtiles Originales, excepto
por las caracteristicas previstas en € numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados Bursétiles Adicionales
formarén parte de la presente Emision. La emision y colocacion de los Certificados Bursdtiles Adicionales, no
requerird de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Originades que se encuentren en
circulacion, delacual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetard alo siguiente:

() La emision de Certificados Bursdtiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio para los Certificados Bursétiles Originales no sean disminuidas
por las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Originales en circulacién a amparo de la presente Emisién o por cualquier otra causa.

(i) La emision de Certificados Bursétiles Adicionaes Unicamente podré tener lugar siempre que €l
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no
hacer conforme a Titulo correspondiente.

(iii) El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionales que podrén emitirse o colocarse a
amparo de la presente Emision, sumado a monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion a amparo del Programa, en ninglin momento podra exceder el monto total autorizado
del Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.



(iv) En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor canjeara el Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo Titulo que
ampare tanto los Certificados Bursdtiles Adicionales como los Certificados Bursétiles Originales
en el que se hard constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente parareflgar la
emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales: (a) € nuevo monto total de la Emision,
contemplando e monto de los Certificados Bursétiles Origina es, mas el monto de los Certificados
Bursdtiles Adicionales; (b) e nuevo nimero total de Certificados Bursétiles; en el entendido que
serd igual a la suma de los Certificados Bursdtiles Originales mas los Certificados Bursétiles
Adicionales; (c) la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, que seré la fecha
de colocacién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, sefidando adicionalmente la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Originales; en € entendido que los Certificados Bursétiles
Originales devengaran intereses a partir de la fecha en que inicie el Periodo de Intereses que se
encuentre en vigor en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, de acuerdo
con la seccion “Periodicidad en € Pago de Intereses’; (d) el nuevo plazo de vigencia de la
Emisiéon, de manera que se reflgje la fecha de colocacion de los Certificados Bursdtiles
Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o extension ala Fecha de Emision o la
Fecha de Vencimiento, las cuales permaneceran sin cambio alguno, y (€) se establecera que los
Certificados Bursdtiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su Fecha de Emision. En su caso, € nuevo titulo indicara €
monto, nimero, Fecha de Emisién y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los
Certificados Bursatiles Adicionales. Adicionamente, se podran realizar aguellas modificaciones
gue sean necesarias afin de hacer consistente o congruente el titulo derivado de la emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales.

(v) En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie aguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursétiles
Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en € Titulo respectivo; en € entendido que los Certificados Bursétiles Adicionales
deberan recibir € pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El
Representante Comun deberarealizar |os célculos correspondientes considerando lo anterior.

(vi) El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales podra ser diferente a su Valor
Nominal, en atencion alas condiciones del mercado preval ecientes en la fecha de colocacion.

El Emisor podrarealizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la emision de Certificados
Bursdtiles Originales. Ni la emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales ni € aumento en e monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

(mm)  Representante Comun

The Bank of New York Mellon, S.A., Ingtitucién de Banca MUltiple.

(nn) Intermediario Col ocador

Scotia Inverlat Casade Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(c0) Autorizacién delaCNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/6501/2013 de fecha 15 de marzo de 2013, autorizé la inscripcion de la
cuarta emision de Certificados Bursdtiles que Scotiabank realice a amparo del Programa, los cuales se encuentran
inscritos con el nimero 0202-4.18-2010-003-04 en el RNV, asi como la oferta pablica de los mismos.

Lainscripcion en € Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia

del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencién de las leyes.



2.2. Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtenga e Emisor como consecuencia de la Emision, mismos que ascienden a
$3,437'513,651.30 (Tres Mil Cuatrocientos Treintay Siete Millones Quinientos Trece Mil Seiscientos Cincuenta y
Un Pesos 30/100 M.N.), serén destinados a mejorar el perfil de liquidez y fondeo del balance, manteniendo una
mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el crecimiento de activos a largo plazo, sin que alafecha
se tenga un destino especifico paralos recursos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados por
Scotiabank en relacion con la Emision de los Certificados Bursétiles que se describen en la seccion “ Gastos
Relacionados con la Oferta” .



2.3. Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.AA. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, quien actuara como Intermediario Colocador y ofrecerd los Certificados Bursétiles bgjo la
modalidad de mejores esfuerzos, seguin € contrato de colocacion respectivo. A lafecha, e Intermediario Colocador
no ha suscrito contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que
participe en la distribucién de los Certificados Bursétiles. Sin embargo, para la colocacién de los Certificados
Bursdtiles, € Intermediario Colocador podra pagar a otras casas de bolsa una comisién por la colocacion de los
valores.

L os Certificados Bursétiles serén colocados por e Intermediario Colocador conforme a un plan de distribucion, que
tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de persona o de
primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles también
podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonia e
inversionistas extranjeros participantes en e mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles, el Emisor podra, junto con €l Intermediario Colocador,
realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los inversionistas personas fisicas interesados en participar en la emision deberdn manifestar por escrito su
conformidad en la adquisicién de los Certificados Bursatiles en la que reconozcan expresamente que €
Intermediario Colocador es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero que el Emisor, por lo
gue estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses podrian diferir alos de dichos posibles inversionistas,
lo anterior de acuerdo con el formato que se agrega a presente Suplemento como “Anexo C”.

Paralaformacion de demanda, el Intermediario Colocador utilizard |os medios comunes para recepcion de demanda,
es decir, viatelefonica, en los teléfonos (55) 9179-5101, (55) 9179-5102 y (55) 9179-5103, através de los cuales los
inversionistas que asi |o deseen podran ingresar sus 6rdenes irrevocables de compra.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existen montos minimos ni méximos por inversionista. Los
Certificados Bursétiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacion
discrecional. La asignacion de las Certificados Bursdtiles se hara a tasa Unica.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomardn en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busgueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasay la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursdtiles.

Los inversionistas a ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someteran a las précticas de
mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor en todo
momento y por cualquier circunstancia, tendra el derecho de declarar desiertala oferta de los Certificados Bursatiles
y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursétiles o reducir el monto de la
emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o e Intermediario Colocador. Asimismo, el
Emisor tendra € derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobrecolocacion, la cual se llevara a cabo una vez
que se haya cubierto € monto convacado, y sera aplicable exclusivamente respecto de aquellas posturas que hayan
sido asignadas, en el entendido que dichas posturas tendran el derecho a que se les asigne a prorrata e monto de
sobrecolocacién. El monto de Emision de los Certificados Bursétiles serdigual ala sumadel monto convocado mas
el monto de sobrecolocaciéon. El monto de sobrecolocacion fue de $450'000,000.00 (Cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.). Los Certificados Bursétiles objeto de la sobrecolocacion formarén parte de la
ofertaplblica de la Emision.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursétiles y la
asignacion de las mismas, €l Intermediario Colocador no ha definido ni utilizado una sobretasa o tasa sugerida a ser



tomada en consideracion a los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas
paralaasignacion final de los Certificados Bursétiles representativos de dicha Emision.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de registro de los Certificados Bursétiles, esto es €l 21 de marzo de
2013, € Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, enviara a publico en general, a través del EMISNET,
para su publicacion en la Seccién “Empresas Emisoras’ en € apartado “Eventos Relevantes’ de la pagina de
Internet delaBMV, €l aviso de oferta pablica con fines informativos.

En la fecha de registro de la Emisién, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por €l
Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizara el Dia Habil posterior de la fecha de cierre de libro.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. No es posible garantizar que en
algin momento el Emisor y € Intermediario Colocador, al pertenecer al mismo grupo, se abstendran de tomar
decisiones respecto de los Certificados Bursatiles que pudieran representar un conflicto de interés respecto de los
Tenedores.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones €l
Intermediario Colocador y sus respectivas dfiliadas, tienen, pueden tener y es posible que continden teniendo
relaciones de negocio con el Emisor y sus subsidiarias y/o afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros
periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursdtiles).

El Intermediario Colocador considera su actuacién como intermediario colocador en la Emision de los Certificados
Bursdtiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actuacion del Intermediario
Colocador no actualizara los supuestos establecidos y Scotiabank observara las limitantes establecidas en los
articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa’, publicadas en €l
Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de 2004.

Hasta donde €l Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento, los principales accionistas, directivos o
miembros del consgjo de administracién del Emisor, no pretenden suscribir parte los Certificados Bursétiles. Sin
embargo, dichas personas podrian participar en la transaccion que se describe en el presente Suplemento, en cuyo
caso participarian en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con |os demas inversionistas potenciales.

Adicionalmente, ni el Emisor y ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento, de que alguna persona pretenda
adquirir més del 5% (cinco por ciento) de laEmisién, en lo individual o en grupo.

Hasta donde el Emisor y €l Intermediario Colocador tienen conocimiento, |as personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador en la fraccion XI1X del Articulo 2 de la Ley del Mercado de Vaores no adquirirén
Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emision.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emisién, tendrala
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil deinversién no lo permita.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en su carécter de Intermediario
Colocador tomara las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los Certificados Bursétiles, se
realicen conforme ala normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, alos objetivos
deinversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.
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2.4, Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor estima que obtendra $3,437'513,651.30 (Tres Mil Cuatrocientos Treinta 'y Siete Millones Quinientos
Trece Mil Seiscientos Cincuenta y Un Pesos 30/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emisién de
Certificados Bursdtiles a que hace referencia este Suplemento.

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total de $12'486,348.70 (Doce Millones Cuatrocientos
Ochenta y Seis Mil Trescientos Cuarenta y Ocho Pesos 70/100 M.N.), considerando el monto de la
sobrecolocacion. Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse € impuesto a valor
agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcién del Gasto Monto del Gasto
Derechos de Estudio y Trémite..........ccccceveennen, $17,610.00 (Diecisiete mil seiscientos diez Pesos 00/100 M.N.)
Asesores Legales™) ... $417,600.00 (Cuatrocientos diecisiete mil seiscientos Pesos 00/100)
Representacion Comun® ..........co.coveevvvveseereinns $75,284.00 (Setentay cinco mil doscientos ochentay cuatro Pesos 00/100
M.N.)
Agencias Calificadoras’ ) ......c.cooeveerreerrrenrrnnnnn $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.)
Inscripcidn en el RNV ......ccccveeiiinneiineininnens $1'207,500.00 (Un Millén Doscientos Siete Mil Quinientos Pesos 00/100
M.N.)
Listado en1aBMV) . .....oooieeeeeeeeeeeeeen $657,191.50 (Seiscientos Cincuentay Siete Mil Ciento Noventay Un
Pesos 50/100 M.N.)
Comisién por Intermediaciont™...........o.coovveevene. $10'005,000.00 (Diez Millones Cinco Mil Pesos 00/100 M.N.)
Auditor EXerno™ ..o $106,163.20 (Ciento Seis Mil Ciento Sesentay Tres Pesos 20/100 M.N.)
TOtAl oo, $12'486,348.70 (Doce Millones Cuatrocientos Ochenta y Seis Mil
Trescientos Cuarentay Ocho Pesos 70/100 M.N.)
) Cifraincluye impuesto al valor agregado.
¢ Los honorarios de las Agencias Cadlificadoras son fijos y se pagan anualmente por todo el Programa,
independientemente del nimero de emisiones que se realicen a amparo del mismo y son pagados con recursos propios
del Emisor.
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2.5. Funciones del Representante Comudn

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplen en cada uno de los Titulos que
representen los Certificados Bursdtiles, en este Suplemento y el Prospecto de la Emisién y en lalegislacion vigente.
Para todo aquello no expresamente previsto en € Titulo, en este Suplemento y en el Prospecto de la Emision o en la
legislacion aplicable, el Representante Comuin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores computada conforme lo dispuesto en dichos Titulos, salvo que se indique otra cosa en €l instrumento que
documente la Emision. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones salvo
gue se indique otra cosa en € titulo que documente la Emision y en este Suplemento:

@ Suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
(© Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

(d) Firmar, en nombre de los Tenedoresy previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(e Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar 10s derechos de los Tenedores.

()] Calcular y publicar los cambios en la tasa de rendimiento de los Certificados Bursétiles, en su
caso.

(9) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto alos

Certificados Bursdtiles.

(h) Actuar frente a Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos Ultimos
de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

Q) En general, gjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme ala
LMV, laLGTOC y alas disposiciones aplicables emitidas por laCNBV y alos sanos usos y
précticas bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documente la Emisién o de la legisacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Com(in podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en €l entendido
gue dicharemocién o sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y hayatomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha que los Certificados Bursétiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas
respecto de los mismos).

El Representante Comuan en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme al titulo que documente la Emision o lalegislacion aplicable.
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2.6. Nombr es de Per sonas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefidlan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria'y consultoria
relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Colocador

Scotialnverlat Casade Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representante Com(n

The Bank of New York Mellon, SA.,
Institucion de Banca Mltiple

Asesores Legales Independientes
White & Case, S.C.

Auditor Externo

KPMG Cérdenas Dodla, S.C.
Agencias Calificadoras
Standard & Poor’'s, SA.deC.V.

Fitch México, SA.deC.V.

Marcelo Rodriguez Barriga

Carlos Herndndez Avila

Alvaro AyadaMargain

Vinicio Alvarez Acevedo

Jes(is Algjandro Santillan Zamora

Pilar Amanda Montafiés Rumayor

Marcela Castillo Nogueron

Eduardo Avalos Muzquiz

Flor de Maria Kupfer Dominguez

Juan Antonio Martin Diaz Caneja

C.P.C. Jorge Orendain Villacampa

Director Ejecutivo de Tesoreria

Director Adjunto Tesoreria

Vicepresidente juridico

Managing Director, Debt Capital
Markets

Director, Debt Capital Markets

Associate Director, Debt Capital
Markets

Director Juridico, GBM,WM y
Tesoreria

Subdirector Juridico, Debt Capital
Markets

Delegada Fiduciaria

Socio

Socio

El sefior Osvaldo Ascencio Gascon es la persona, en €l Banco, encargada de la relacién con los Tenedores y podra
ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo Boturini nimero 202, Colonia Transito, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06820, México, D.F. y al teléfono 51-23- 07-36 0 mediante correo electronico a la direccion

oascenci o@scotiabank.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2.7. Acontecimientos Recientes

Con fecha 29 de noviembre de 2012, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autoriz6 a Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat S.AA. de C.V., laincorporacion de Crédito Familiar S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Mltiple, Entidad Regulada (antes CF Promotora de Negocios S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Mltiple, Entidad Regulada) como integrante de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, SA. de C.V., de
conformidad con lo dispuesto por €l articulo 10, fraccion IV de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
Dicha incorporacion surtié efectos a partir de la fecha en que la autorizacion antes mencionada y |os respectivos
acuerdos de incorporacion adoptados en las Asambleas de Accionistas de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat SA.
de C.V., y Crédito Familiar SA. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, celebradas
con fecha 30 de noviembre de 2012, fueron inscritas en el Registro Plblico de Comercio correspondiente.

Con motivo de la jubilacion del sefior Gonzalo Rojas Ramos, € Consejo de Administracién de Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ("Scotia Inverlat Casa de Bolsa") con efectos a partir
del 13 de diciembre del 2012, ha aprobado la designacion del sefior Pablo Aspe Poniatowski, como Director General
de dicha casa de bolsa.

Sujeto ala aprobacion de la Asamblea de Accionistas del Emisor a ser celebrada en el mes de abril de 2013, dentro
de la sesién del Consgo de Administracion del Emisor, celebrada el dia 29 de enero de 2013, el sefior Peter
Christopher Cardinal, por motivos personales, presentd su renuncia a su cargo de Presidente de dicho Consgo de
Administracion. Derivado de lo anterior, el sefior James Tully Meek, quien es miembro del Consgo de
Administracion, ocupara € cargo de Presidente de dicho érgano colegiado en substitucion del sefior Peter
Christopher Cardinal.
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2.8. Forma de Célculo delos I nter eses

De conformidad con €l calendario que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en € Pago de Intereses’ y
en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su
Valor Nomina a una tasa anual igua a la tasa a que hace referencia € siguiente parrafo, que el Representante
Comiuin calculard 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a inicio de cada Periodo de Intereses (Ia “Fecha de Determinacion
dela Tasa de Interés Bruto Anual™), que regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.40% (cero
punto cuarenta por ciento) ala Tasade Interés Interbancariade Equilibrio ("TIIE" o "Tasa de Interés de Referencia")
aun plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (0 la que sustituya a ésta) (la“ Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada
0, en su caso, equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses, dada a
conocer por el Banco de México, por e medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cuaquier
otro medio electrénico, de cdmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 22 (veintidds) Dias Hébiles anteriores ala misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa
comunicada en €l Dia Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En
caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, € Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anua de los Certificados Bursdtiles, aquella que dé a conocer €l Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia TIIE aplicable, en caso de que dicha
tasa sustituta no sea publicada por Banco de México, se utilizarala que el Emisor determine conforme alo dispuesto
en la Circular 3/2012 expedida por Banco de México.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara
lasiguiente formula:

NDE
Te=|(1+ R | ™ —1]x| 30090
36000 NDE

En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente a nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = Tasade Interés de Referencia
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Los calculos paradeterminar latasay losintereses a pagar, deberédn comprender |os dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calcul os se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursdtiles no sean amortizados, €l Representante Comun utilizaré la siguiente formula:

I =VN L>< NDE
36,000

En donde:
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I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal delos Certificados Bursétiles en circulacion.
B = Tasade Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho Periodo de Intereses no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer, por escrito 0 a través de los medios que
determinen, ala CNBV y a Indeval € importe de los intereses a pagar o € célculo de latasa de interés respecto de
los Certificados Bursétiles y el monto de la Amortizacion respectiva. Asimismo, dard a conocer alaBMV (através
del Emisnet o cualquier otro medio que laBMYV determine) por 1o menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago de Intereses, €l importe de los intereses a pagar, asi como la tasa que pagaran en €l siguiente
Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, siempre que €
Emisor hubiere congtituido €l depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar alas 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, € Titulo que ampare los Certificados Bursdtiles no Ilevara cupones
adheridos haciendo las veces de éstos, para todos |os efectos legales, |as constancias que expida Indeval.
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29.

(@

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Asambleas de Tenedores

Las asambleas de los Tenedores representaran a conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo que documenta la presente Emision, laLMV y de la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos |os Tenedores, alln respecto de los ausentes y disidentes.

Laasamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por € Representante Coman.

Los Tenedores que representen individual o conjuntamente un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como € lugar y
hora en que debera celebrarse dicha asamblea. EI Representante ComUn deberd expedir la convocatoria
para que la asamblea se relina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de lafecha
en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacién, €l juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
paralareunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por o menos en alguno de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberdn tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en e inciso (g)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes, por
lo menos, la mitad méas uno de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles en circulacién y sus decisiones
serén vélidas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en €l inciso (g) siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el nimero de los
Tenedores de |os Certificados Bursétiles en ella presentes y sus decisiones serén validas si son tomadas por
la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté presente en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setentay cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y
que las decisiones sean aprobadas por la mitad méas uno de los Tenedores presentes, en |0s siguientes casos:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comin; o

(i) cuando se trate de realizar cuaquier modificacién alos términos o condiciones de |os Certificados
Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al Titulo que documenta la presente Emision.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados en € inciso (g)(i) anterior, se requerira que estén presentes, la mitad més uno de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones serén véidas si son tomadas por la mitad mas
uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los
asuntos mencionados en € inciso (g)(ii) anterior, en cuyo caso, Se requerira que esté presente en la
asamblea de Tenedores, cuando menos e 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por o menos por la mitad mas
uno de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de deposito

gue expida €l Indeva y € listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en e lugar que se designe en la
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@)

(k)

(N

(m)

(n)

convocatoria a la asamblea de Tenedores, por o menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder.

En ningln caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursdtiles que €l
Emisor haya adquirido en el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran ala actuacién de las asambleas
de Tenedores 0 del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, €l Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el
nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comuin y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursdtiles que representen, computandose un voto por cada Certificado Bursdtil
en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, |as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, paratodos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de laLGTOC.
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2.10. Estructurade Capital Después dela Oferta

La tabla a continuacion muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la Emision contemplada en €l
presente Suplemento (las cifras presentadas se presentan en miles de pesos).

Scotiabank Inverlat, S. A.
Estructura del Capital Consolidado al 31 de diciembre 2012
(Cifras en miles de pesos)

Pasivoy Capital
Despuésdela
ACTUALIZAR Al 30 de Diciembre oferta
2012

Deuda de corto plazo
Depdsito de Disponibilidad Inmediata 74,353,356 74,353,356
Total de Pasivo de Corto Plazo 74,353,356 74,353,356
Deuda delargo plazo
Depdsitos a plazo 63,143,440 63,143,440
Titulos de crédito emitidos 6,222,353 9,672,353
Préstamos I nterbancarios y Otros Organismos 5,588,459 5,588,459
Otros Pasivos 44,420,065 44,420,065
Total Pasivo de Largo Plazo 119,374,317 122,824,317
Pasivo Total 193,727,673 197,177,673
Capital Contable 29,674,363 29,674,363
Suma Pasivo y Capital 223,402,036 226,852,036
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. INFORMACION FINANCIERA
Se incorpora por referencia los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, presentados a la

CNBV y ala BMV €l dia 28 de febrero de 2013, los cuales podran ser consultados en la pagina de internet del
Emisor, www.scotiabank.com.mx; y en lade laBMV, www.bmv.com.mx.
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V. ANEXOS

A. Titulo que amparala Emision.

B. Calificaciones.

C. Formato de manifestacion parala adquisicion de Certificados Bursdtiles
D. Opinién Legal

E. Estados Financieros

Se incorpora por referencia los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
presentados a la CNBV y a la BMV € dia 28 de febrero de 2013, |os cuales podran ser consultados en la
pagina de internet del Emisor, www.scotiabank.com.mx; y en la de la BMV, www.bmv.com.mx.

L os anexos son parte integrante de este Suplemento.
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Anexo A

Tituloque Amparala Emisién

A-1



BOLSA mrevicanma DE VALORES

}{ 21 MAR 2013

RTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

GRURO.EINANCIERO SCOTIABANK INVEREAT

N , (S.D.1 i
ﬁ%ég TIYULO UNICO AL PORTADOR NDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPRSH

DE VALORES, S.A. DEC. V.
CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALGH:

21 MAR 203 J €

SCOTIAB 13 é
A CARGO DE
DTIABANK INVERLAT, S.A.,

SC . ‘““'
SUBDIRECCION ISCRIPCION DE WA Tucton e Banca miitipelR E C 1B I D ¢

$3,450°000,000.00

(TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Meéxico, Distrito Federal, a 22 de marzo de 2013

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de
$3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), més los intereses
correspondientes hasta su amortizacién total, por la emisién de 34°500,000 (treinta y cuatro millones quinientos mil)
Certificados Bursatiles Bancarios al amparo de este titulo, en los términos que a continuacién se indican y de
conformidad con los articulos 61 a 64 de la Ley del Mercado de Valores:

Definiciones
(a) BMV:

(b) Certificados Bursdtiles
Adicionales:

(¢) Certificados Bursdtiles
Originales:

(d) Certificados Bursatiles:

(e) CNBV:

() Dia Habil:

(g) Emision:

(h)  Emisor:

(i)  Fecha de Determinacidn de la
Tasa de Interés Bruto Anual:

Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat se obliga a pagar

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 22 del presente
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 22 del presente
Titulo.

Significa los 34°500,000 (treinta y cuatro millones quinientos mil)
certificados bursatiles bancarios al portador amparados por el presente
Titulo.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el

calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente
Titulo.

Significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 15 del pres%é
Titulo.
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2

.

3.

@

(k)

M

(m)

(n)
(0)
®)
(q)

(1)

(s)

(0
(u)

™)

(W)
(x)

)
(2)

Fecha de Emision:

Fecha de Pago de Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Indeval:

LGTOC:
LMV:
Mexico:

Periodo de Intereses:

Programa:

Representante Conmun:

RNV:

SEDI:

Tasa de Interés Bruto Anual:

Tenedores:

TIIE o Tasa de Interés de
Referencia:

Titulo:

Valor Nominal:

Valor Nominal:

Denominacion:

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 4 del presente
Titulo.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 16 del presente
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 8 del presente
Titulo.

Significa S.D. Indeval Institucidon para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 16 del presente
Titulo.

Significa el programa de colocacién de certificados bursétiles bancarios a
cargo del Emisor, autorizado por la CNBV.

Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Multiple.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion que
mantiene la BMV, denominado Emisnet.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 del presente
Titulo.

Significa los tenedores de los Certificados Bursétiles.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o la tasa que la
sustituya.

Significa el presente titulo Gnico al portador.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 2 del prese}¢/
Titulo.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Pesos, moneda nacional.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

Fecha de Emision:
Lugar de Emision:

Plazo de Vigencia de los Certificados
Bursatiles

Monto de la Emision

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Garantia:

Posibles Adquirentes:

Constancias de Indeval:

Forma de Calculo de Intereses

22 de marzo de 2013.
México, Distrito Federal.

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a 65 (sesenta y cinco)
periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno.

$3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.)

16 de marzo de 2018.

El principal se amortizard mediante un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del presente Titulo.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago
de Intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica de
fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
namero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor, ubicadas en
Lorenzo Boturini nimero 202, Colonia Transito, C.P. 06820, México,
D.F.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma
alguna los Certificados Bursétiles. De conformidad con lo dispuesto por
los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los
Certificados Bursitiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor conviene que el
presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida para tal
efecto. El Emisor renuncia a oponer a cualquier Tenedor, como medio de
defensa, la excepcién consignada en la fraccion III del articulo 8 de la
LGTOC en relacién con las constancias emitidas por el Indeval.

De conformidad con el calendario que aparece en el numeral 16 del
presente Titulo y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor
Nominal a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculard 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual®), que regisf™
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precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se
calculard mediante la adicién de 0.40% (cero punto cuarenta por ciento)
a la TIIE a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a
ésta) (la “Tasa de Interés de Referencia™), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses, dada a conocer por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacidn que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacidn,
incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México,
en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles
anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa
comunicada por Banco de México en el Dia Habil méas préximo a dicha
Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de
que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable, en caso de que dicha tasa
sustituta no sea publicada por Banco de México, se utilizara la que el
Emisor determine conforme a lo dispuesto en la Circular 3/2012
expedida por Banco de México.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su
caso, equivalente al mimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

NDE

TC = (1+ TR xPLj - {36000}

36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o
equivalente al ndimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Los célculos para determinar la tasa y los intereses a pagar, dep@&
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comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente. Los cdlculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean
amortizados, el Representante Comun utilizaré la siguiente formula:

7B
I=VN x NDE
36,000
En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que
corresponda.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en
circulacién.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho Periodo de Intereses no sufrird cambios durante
el mismo. El Representante Comin, por lo menos con 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dard a conocer, por escrito o a través de los medios que
determinen, a la CNBV y al Indeval el importe de los intereses a pagar
respecto de los Certificados Bursétiles, asi como la tasa que pagaran en el
siguiente periodo de intereses. Asimismo, daré a conocer a la BMV (a
través del Emisnet o cualquier otro medio que la BMV determine) por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de
Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido
el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00
horas de ese dia.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses
es de 4.73% (cuatro punto setenta y tres por ciento).

16. Periodicidad en el Pago de Intereses:  Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn
cada periodo de 28 (veintiocho) dias conforme al calendario de pag/ofl%
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intereses siguiente (los “Periodo de Intereses™); en el entendido que los
célculos para determinar la tasa y los intereses a pagar, deberén
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente:

Numero Fecha de Pago | Nimero Fecha de Pago
1 19 de Abril de 2013 33 2 de Octubre de 2015
2 17 de Mayo de 2013 34 30 de Octubre de 2015
3 14 de Junio de 2013 35 27 de Noviembre de 2015
4 12 de Julio de 2013 36 25 de Diciembre de 2015
5 9 de Agosto de 2013 37 22 de Enero de 2016
6 6 de Septiembre de 2013 38 19 de Febrero de 2016
7 4 de Octubre de 2013 39 18 de Marzo de 2016
8 1 de Noviembre de 2013 40 15 de Abril de 2016
9 29 de Noviembre de 2013 41 13 de Mayo de 2016
10 27 de Diciembre de 2013 42 10 de Junio de 2016
11 24 de Enero de 2014 43 8 de Julio de 2016
12 21 de Febrero de 2014 44 5 de Agosto de 2016
13 21 de Marzo de 2014 45 2 de Septiembre de 2016
14 18 de Abril de 2014 46 30 de Septiembre de 2016
15 16 de Mayo de 2014 47 28 de Octubre de 2016
16 13 de Junio de 2014 48 25 de Noviembre de 2016
17 11 de Julio de 2014 49 23 de Diciembre de 2016
18 8 de Agosto de 2014 50 20 de Enero de 2017
19 5 de Septiembre de 2014 51 17 de Febrero de 2017
20 3 de Octubre de 2014 52 17 de Marzo de 2017
21 31 de Octubre de 2014 53 14 de Abril de 2017
22 28 de Noviembre de 2014 54 12 de Mayo de 2017
23 26 de Diciembre de 2014 55 9 de Junio de 2017
24 23 de Enero de 2015 56 7 de Julio de 2017
25 20 de Febrero de 2015 57 4 de Agosto de 2017
26 20 de Marzo de 2015 58 1 de Septiembre de 2017
27 17 de Abril de 2015 59 29 de Septiembre de 2017
28 15 de Mayo de 2015 60 27 de Octubre de 2017
29 12 de Junio de 2015 61 24 de Noviembre de 2017
30 10 de Julio de 2015 62 22 de Diciembre de 2017
31 7 de Agosto de 2015 63 19 de Enero de 2018
32 4 de Septiembre de 2015 64 16 de Febrero de 2018

65 16 de Marzo de 2018

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las
“Fechas de Pago de Intereses”) no sea un Dia Habil la liquidacién se
realizara el Dia Hébil siguiente.

17. Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificad
Bursatiles, se causardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y
continle el incumplimiento, més 2 (dos) puntos porcentuales. Los

intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en qu
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal
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18. Depdsito del Titulo:

19. Destino de los Recursos:

20. Derechos que Confieren a los
Tenedores:

21. Régimen Fiscal

22. Aumento en el Namero de
Certificados Bursatiles:

quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administraciéon en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por
dicha institucién y la realizacidn de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de
conformidad con la legislacidén aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de
valores en la LMV.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la
Emisién, seran destinados a mejorar el perfil de liquidez y fondeo del
balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que permita
continuar con el crecimiento de activos a largo plazo, sin que a la fecha
se tenga un destino especifico para los recursos.

Los Certificados Burséatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal e intereses adeudados por el Emisor al amparo de los
Certificados Bursétiles, en los términos y condiciones que se establezcan
en el Titulo.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los
intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles
se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58,
respectivamente, de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (if)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de lo anterior, los inversionistas
deberdn consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la
adquisicién, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversién en los
mismos.

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el
Emisor tendra el derecho de emitir y colocar Certificados Bursatiles
adicionales al amparo de la presente Emision (los “Certificados
Bursatiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
exactamente las mismas caracteristicas y términos que los Certificados
Bursatiles originales (los “Certificados Bursatiles Originales™), tale

como la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal, clave d

pizarra y demas caracteristicas de los Certificados Bursatiles Originales,
excepto por las caracteristicas previstas en el numeral (iv) del presente
apartado. Los Certificados Bursatiles Adicionales formardn parte de la
presente Emisidn. La emisién y colocacién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerirda de la autorizacion de los Tenedores de lg
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Certificados Bursétiles Originales que se encuentren en circulacién, de la
cual formardn parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se
sujetaré a lo siguiente:

(i) La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente
podré tener lugar cuando las calificaciones de riesgo crediticio
para los Certificados Bursatiles Originales no sean disminuidas
por las agencias calificadoras como consecuencia del aumento en
el nimero de Certificados Bursétiles Originales en circulacién al
amparo de la presente Emision o por cualquier otra causa.

(ii) La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales Unicamente
podra tener lugar siempre que el Emisor se encuentre al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no
hacer conforme al presente Titulo.

(iti) El monto méximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que
podran emitirse o colocarse al amparo de la presente Emisidn,
sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion al amparo del Programa, en ninglin momento podra
exceder el monto total autorizado del Programa o el que
posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

(iv) Enla fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
el Emisor canjearda el Titulo que ampara los Certificados
Burséatiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo Titulo
que ampare tanto los Certificados Bursatiles Adicionales como
los Certificados Bursatiles Originales en el que se hard constar,
entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para
reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: (a)
el nuevo monto total de la Emision, contemplando el monto de los
Certificados Bursatiles Originales, mas el monto de los
Certificados Bursdtiles Adicionales; (b) el nuevo namero total de
Certificados Bursatiles; en el entendido que sera igual a la suma
de los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursatiles Adicionales; (¢) la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, que sera la fecha de colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales, sefialando adicionalmente la
fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales; en el
entendido que los Certificados Bursatiles Originales devengaran
intereses a partir de la fecha en que inicie el Periodo de Intereses
que se encuenire en vigor en la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, de acuerdo con la seccio
“Periodicidad en el Pago de Intereses”; (d) el nuevo plazo d
vigencia de la Emisién, de manera que se refleje la fecha de
colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo
anterior implique una modificacién o extensién a la Fecha de
Emisién o la Fecha de Vencimiento, las cuales permaneceran sin
cambio alguno, y (e) se establecera que los Certificados Bursétik,%
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Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su
Fecha de Emisidn. En su caso, el nuevo titulo indicard el monto,
ndmero, fecha de emisién y plazo de los Certificados Bursatiles
Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales.
Adicionalmente, se podrén realizar aquellas modificaciones que
sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente el titulo
derivado de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

(v) En caso de que la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los
Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses que se establezcan en el presente
Titulo; en el entendido que los Certificados Bursatiles
Adicionales deberdn recibir el pago de intereses por la totalidad
de dicho Periodo de Intereses. El Representante Comun debera
realizar los calculos correspondientes considerando lo anterior.

(vi) El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales
podrad ser diferente a su Valor Nominal, en atencién a las
condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacién.

(vii) El Emisor podréd realizar diversas emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la emisién de Certificados Bursatiles
Originales. Ni la emisiéon de los Certificados Bursatiles
Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma
constituirdan novacion.

23. Disposiciones de la LGTOC: En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables
a los Certificados Bursétiles los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a
169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII, X a XII, 218, salvo
por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en
cualquier periédico de amplia circulacién nacional, 218 a 221 y 223 a
227 de la LGTOC.

24, Representante Comuiin: Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple quien ha
aceptado la referida designacion y se ha obligado al fiel desempeiio de
ese cargo de Representante Comun, como consta mediante firma al
presente Titulo.

25. Funciones del Representante Comtin: ~ El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplen en el presente Titulo, en el suplemento y en el prospecto de
la Emisién y en la legislacion vigente. Para todo aquello no
expresamente previsto en presente Titulo, en el suplemento y en el

prospecto de la Emision o en la legislacidn aplicable, el Representante
Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayost
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los Tenedores computada conforme lo dispuesto en el Titulo, salvo que
se indique otra cosa en los instrumentos que documenten la Emision. El
Representante Comin tendra, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones: ‘

(a) Suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y
ejecutar sus resoluciones.

(d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que
deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

(f) Calcular y publicar los cambios en la tasa de rendimiento de los
Certificados Bursatiles, en su caso.

(2) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y
amortizaciones con respecto a los Certificados Bursétiles.

(h) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los
Tenedores para el pago a éstos ultimos de los rendimientos y
amortizaciones correspondientes.

@) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC y a las
disposiciones aplicables emitidas por Ja CNBV y a los sanos usos
y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de
la asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocidén o
sustitucidn sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado e
cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha que los

Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las c@%
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cantidades pagaderas respecto de los mismos).

El Representante Comtin en ningn momento estara obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al presente Titulo que documenta la Emision
o la legislacion aplicable.

26. Inscripcion en el RNV: Este Titulo se emite al amparo del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio 153/3991/2010 de fecha 11 de octubre de 2010; y
constituye la cuarta disposicién al amparo del Programa, misma a la que
le fue proporcionado el numero de inscripciéon 0202-4.18-2010-003-04 y
cuya oferta fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/6501/2013, de
fecha 15 de marzo de 2013.

27. Asamblea de Tenedores: Asambleas de Tenedores. Las asambleas de los Tenedores representaran
al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del
presente Titulo, la LMV y de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

Convocatorias por el Representante Comun. La asamblea general de
Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun.

Convocatoria a Solicitud de Tenedores. Los Tenedores que individual o
conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar
y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea.

Convocatorias. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se
publicara una vez, por lo menos en alguno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales
de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Quérum de Asistencia. Para que una asamblea de Tenedores reunida
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el rubro siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,

deberén estar presentes, por lo menos, la mitad més uno de los Tenedor
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de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn
validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Tenedores
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los seflalados en el rubro
siguiente, habrd quérum con cualesquiera que sea el niimero de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en ella presentes y sus
decisiones seran vélidas si son tomadas por la mitad mas uno de los
Tenedores presentes.

Temas que Requieren Quorum Especial. Se requerira que esté presente
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean
aprobadas por la mitad més uno de los Tenedores presentes, en los
siguientes casos:

6] cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun; o

(ii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u
otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al presente
Titulo.

Quorum Especial en Segunda o Ulterior Convocatoria. Si la asamblea de
Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (i) del rubro anterior, se requerira
que estén presentes, la mitad mas uno de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (ii) del rubro anterior, en cuyo caso, se
requerira que esté presente en la asamblea de Tenedores, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en circulacidn y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Asistencia. Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores:
deberan depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval y el
listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea d
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse represe&a

Pé4gina 12 de 15



la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores,
los Certificados Bursatiles que el Emisor haya adquirido en el mercado.

Actas. De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas
asi como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuaciéon de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comtn, serdn conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

Cémputo de los Votos. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a
las asambleas de Tenedores, se tomard como base el numero de
Certificados Bursatiles en circulaciéon. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que representen, computdndose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo estipulado
anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Disposiciones Legales Aplicables. Lo contenido en el Titulo no limitara
o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

28. Objeto Social del Emisor: El objeto social del Emisor consiste en (i) prestar el servicio de banca y
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en
consecuencia, realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el Articulo 46 de dicha Ley, en todas sus modalidades, de
conformidad con tal Ley y con las demds disposiciones legales
aplicables, y con apego a las sanas précticas y a los usos bancarios y
mercantiles; (i) adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento o
usufructo y, en general, utilizar y administrar, bajo cualquier titulo, toda
clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean necesarios o
convenientes para la realizaciéon de su objeto social; (ii7) realizar
cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México y otras
autoridades competentes y, en general, la legislacion aplicable; en el
entendido que el Emisor en ningiin caso podra realizar las actividagdeg~
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29.

30.

31.

Obligaciones de Dar, Hacer o no
Hacer del Emisor:

Domicilio del Emisor:

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

prohibidas a las instituciones de crédito en los términos del Articulo

106

de la Ley de Instituciones de Crédito; (iv) emitir obligaciones
subordinadas; y (v) realizar todos los actos juridicos necesarios o

convenientes para la realizacion de su objeto social.

El Emisor no cuenta, con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles, con obligaciones de dar, hacer o no hacer especificas, salvo
por las obligaciones expresamente establecidas en el presente Titulo. El
Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico
inversionista la informacién financiera, econdmica, contable y

administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.

El Emisor tiene su domicilio social en el Distrito Federal y sus oficinas
principales para efectos de la presente Emisién estdn ubicadas en
Lorenzo Boturini numero 202, Colonia Transito, Delegacion

Cuauhtémoc, C.P. 06820, México, D.F.

El presente Titulo se regird e interpretard de conformidad con las leyes

de México. El Emisor, el Representante Comtin y, por virtud d
adquisicidon de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten

e la
ala

jurisdiccidn de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México,

Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
Certificados Bursatiles y Asamblea de Tenedores, renunciand

los

o a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicﬂ%//

presente o futuro, o por cualquier causa.

[Intencionalmente en blanco/Firmas en la siguiente pagina)
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Emisor
SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

L %ﬁ%ﬁf%«w m
Poxi’s_éflél Aguila Fegpfer = PoT Alvaro Ayata-Margai S
/ Apoderadg Apoderado o
Representante Comun

THE BANK OF NEW YORK MELLON, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

/]

Por: Flor de Mari * Dominguez
Delegado Fiduciario

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES
BANCARIOS EMITIDOS POR SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, AS{ COMO
DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de Certificados Bursdtiles Bancarios, con clave de pizarra SCOTIAB 13, emitidos por Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mitltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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8 de marzo de 2013
Fundamento de la Calificacion

Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Multiple

Contactos analiticos:
Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4436, alfredo_calvo@standardandpoors.com
Luis Millan, México (52) 55-5081-4479, luis_millan@standardandpoors.com

Accion: Asignacion de Calificacion
Instrumento: Certificados bursatiles bancarios (SCOTIAB 13)
Calificacion: Escala Nacional (CaVal)

MxAAA

Fundamento

Standard & Poor’s asigno su calificacion de largo plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la cuarta
emision de certificados bursatiles bancarios de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple
(Scotiabank), por un monto de hasta $3,000 millones de pesos (MXN), que podria llegar hasta MXN3,450
millones en caso de que el emisor ejerza su derecho de sobrecolocar hasta 15% de la emision (MXN450
millones), y un plazo de hasta cinco afios, con clave de pizarra SCOTIAB 13.

Esta emision esta al amparo del programa por hasta MXN15,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs), con una vigencia de cinco anos, a partir de la fecha de autorizacion por parte de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Esta emision esta clasificada en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Scotiabank.

Las calificaciones de Scotiabank (escala global; ME, BBB/Estable/A-2 y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarios estan respaldadas por una ‘adecuada’
posicion de negocio, ‘fuerte’ capital y utilidades, ‘adecuada’ posicion de riesgo, fondeo ‘promedio’ y liquidez
‘adecuada’, segun se definen en nuestros criterios de calificacion. Consideramos a Scotiabank como una
subsidiaria ‘estratégicamente importante’ para su matriz, The Bank of Nova Scotia (BNS; A+/Estable/A-1);
no obstante, actualmente no incorporamos niveles (notches) de respaldo. Por otro lado, las calificaciones
soberanas de México (moneda extranjera: BBB/Estable/A-2; moneda local: A-/Estable/A-2) limitan nuestras
calificaciones de crédito de contraparte de Scotiabank.

Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econémico y riesgo de la
industria del Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en inglés) para
determinar el ancla de un banco, que es el punto de partida para asignar una calificacion crediticia de
emisor (ICR, por sus siglas en inglés). Nuestra ancla para el perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas
en inglés para stand-alone credit profile) de un banco comercial que solamente opera en México es de
‘bbb’. En nuestra opinidn, el riesgo principal para los bancos que operan en México es el riesgo econémico.
Esto se debe al bajo nivel de ingresos de la poblacién (desde una perspectiva global) y al potencial
descenso en la capacidad de pago en un entorno econémico adverso. Ademas, los bancos enfrentan
desafios de hacer préstamos basados en un marco legal en el que todavia se esta estableciendo un
historial sobre los derechos de los acreedores. Sin embargo, los estandares de originacion han mejorado.
Asimismo, no consideramos que esté presente ninguna burbuja de activos en la economia mexicana. El
riesgo de la industria no es tan elevado debido a una regulacion conservadora, pero la supervisiéon todavia
debe fortalecerse. En nuestra opinidn existe una dinamica competitiva saludable. El fondeo se basa en
depdsitos estables, y los mercados locales de deuda se estan expandiendo rapidamente. Clasificamos al
gobierno mexicano como uno que brinda ‘respaldo’ a su sistema bancario debido a experiencias previas y a
nuestra consideracién de que tiene la capacidad para ayudar a los bancos a sortear sus problemas.


mailto:alfredo_calvo@standardandpoors.com
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La sdlida posicion de mercado de Scotiabank en los segmentos de negocio que son estratégicos para su
matriz y su buena diversificacion, resultado de la orientacion minorista de su cartera de crédito, siguen
respaldando su perfil de negocio. Al cierre de diciembre de 2012, los créditos hipotecarios y al consumo
representaron 38% y 16%, respectivamente, del total de la cartera de crédito. La estabilidad del negocio de
Scotiabank refleja principalmente su buena presencia en el segmento de consumo, incluyendo hipotecas.
Al cierre de diciembre de 2012, la participacion de mercado del banco en este segmento se ubicé en 6.7%,
lo que lo colocé como el sexto banco mas grande dentro del sistema bancario mexicano. La gestion y
estrategia del banco son factores positivos de calificacion. A futuro esperamos que el segmento minorista
siga representando el principal motor de crecimiento para el banco.

Consideramos que la capitalizacion de Scotiabank es fuerte. En forma prospectiva, consideramos que el
indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) de Standard & Poor’s se mantenga
alrededor de 12% durante los proximos 12 a 18 meses.

Nuestros supuestos toman en consideracion nuestro escenario base, el cual supone un crecimiento de
cartera de 14% en 2013, un margen financiero neto estable y un indice de pago de dividendos en linea con
el del afo pasado. Al cierre de 2012, el crecimiento en cartera alcanzé 11% y el indice de pagos de
dividendos se mantuvo por debajo de 60%.

Consideramos que la calidad del capital del banco es fuerte, ya que la base de capital consiste Unicamente
en capital pagado y utilidades retenidas, sin instrumentos hibridos. La composicion de cartera del banco,
con una orientacidn considerable hacia créditos personales, ha generado indices de rentabilidad buenos.
Estimamos que las utilidades fundamentales de Scotiabank representaran un 1.5% de sus activos
ajustados promedio en los proximos 18 meses. La capacidad de generacion de utilidades para soportar
pérdidas (earnings buffer) promedio de tres afios esta en el margen de 200 puntos base, lo que refleja la
adecuada capacidad de generacion de utilidades del banco, en nuestra opinion.

Nuestra evaluacion de la posicion de riesgo de Scotiabank es ‘adecuada’. Prevemos que el banco
mantendra su composicion de cartera en términos de lineas de negocio. Consideramos que es positivo el
balance entre créditos comerciales y créditos personales, asi como también la proporcién entre créditos
garantizados y no garantizados en la cartera de crédito. Dada la orientacién minorista del banco, no
percibimos concentraciones significativas en cuanto a clientes. Scotiabank ha mantenido sus pérdidas
crediticias en linea con sus pares principales. Esperamos que los activos improductivos se mantengan en
aproximadamente entre 2.7% y 2.8% durante los proximos 12 a 18 meses. Las concentraciones de riesgo y
la diversificacion de riesgo del banco son adecuadas, en nuestra opinion.

En nuestra opinion, el fondeo de Scotiabank es ‘promedio’ y su posicion de liquidez es ‘adecuada’. Los
depdsitos del banco representan mas de 70% de sus pasivos, siendo las personas fisicas las que proveen
alrededor de 60% de sus depdsitos, ambos factores refuerzan su estabilidad y diversificacion. Los créditos
a depdsitos de clientes representaron un adecuado 90% a diciembre de 2012, similar al nivel que reflejan
Sus pares.

Consideramos que la liquidez del banco es ‘adecuada’. Al cierre de 2012, los activos liquidos de
Scotiabank (efectivo no restringido e instrumentos comerciables) representaron aproximadamente 20% y
30% de su activo total y depdsitos, respectivamente. Ademas, sus activos liquidos cubren totalmente su
deuda de mercado y su pasivo bancario.

De acuerdo con nuestra metodologia de grupo, consideramos que Scotiabank es una subsidiaria
‘estratégicamente importante’ para su matriz, BNS. Scotiabank se beneficia de la experiencia de su casa
matriz, el experimentado equipo directivo, asi como de las practicas de originacion y la plataforma
tecnoldgica del BNS. Sin embargo, no incorporamos niveles (notches) de respaldo a sus calificaciones, ya
que el SACP de Scotiabank es un nivel mas alto que la calificacién soberana en moneda extranjera de
México. Esto refleja nuestra opinion de que los factores econémicos, que podrian detonar un escenario de
estrés soberano, deteriorarian los fundamentales del banco.



Sintesis de los factores de la calificacion

Calificacion de emisor

Perfil crediticio individual (SACP)

Ancla

Clasificacion de riesgo econémico BICRA

>

Clasificacion de riesgo de la industria BICRA
Posicion de negocio

Capital y utilidades

Posicion de riesgo

Fondeo y liquidez

Respaldo

Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG)
Respaldo del grupo

Respaldo del gobierno por importancia sistémica

Factores adicionales

Criterios y Analisis Relacionados

BBB/Estable/A-2
bbb+

bbb

5

3

Adecuada (0)

Fuerte (+1)

Adecuada (0)

Promedio / Adecuada (0)
+3

0

+3

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia, 29 de junio de 2012.

Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 28 de mayo de 2012.

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9

de noviembre de 2011.

e Standard & Poor’s asigna calificacion de ‘mxAAA’ a la tercera emision de certificados bursatiles
bancarios de Scotiabank Inverlat, 9 de noviembre de 2012.

e Standard & Poor’s confirma calificaciones de Scotiabank Inverlat; la perspectiva es estable, 17 de

septiembre de 2012.
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Anexo C Formato de manifestacién para la adquisicion de Certificados Bur satiles

Fecha

Scotia Inverlat Casade Bolsa, SA.deC.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
PRESENTE

Referencia: Contrato No.

[NOMBRE DEL CLIENTE] en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursétil celebrado con esa
institucion bajo el nimero de referencia que se indica, por este medio, manifiesto que previo a girar instrucciones de
compra de valores de la Cuarta Emisién de Certificados Bursatiles Bancarios con clave de pizarra SCOTIAB 13, he
consultado el Suplemento de Colocacién de la mismay se me ha informado de los riesgos asociados a esa clase de
instrumentos, por 1o que es de mi conocimiento que:

a) El emisor es Scotiabank Inverlat, SA., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio a que pertenece la
entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a
los de sus posibles inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez por lo que en caso de desear vender parcial
o totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una
venta de los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado
en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender,
lo cual puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad pararealizar dicha venta.

c) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados por 10
gue he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacion otorgada por
Fitch México, SA. deC.V.y Standard & Poor’s, SA. de C.V. aestaemisora

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversion en los valores a que se refiere la presente, no esta
garantizada por € Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental que la
sustituya en cualquier momento.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores de la Cuarta Emision de Certificados Bursétiles Bancarios
con clave de pizarra SCOTIAB 13 emitidos por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y sus riesgos, € que suscribe manifiesta su conformidad para invertir en estos
instrumentos.

(NOMBRE DEL INVERSIONISTA, FIRMA'Y FECHA)
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Opinion Legal
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Anexo E Estados Financier os

Seincorpora por referencia los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
presentados a la CNBV y a la BMV d dia 28 de febrero de 2013, los cuales podran ser
consultados en la pagina de internet del Emisor, www.scotiabank.com.mx; y en la de la BMV,
wWww.bmv.com.mx
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