£ Scotiabank Inveriat

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Con base en el Programa de Certificados Bursétiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (en adelante, “Scotiabank

Inverlat” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS00/100 M.N.) se lleva a cabo la presente
oferta pUblica de 7°000,000 (SIETEMILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios con valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
)
$700'000,000.00
(SETECIENTOSMILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendrén el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el
titulo que documenta los Certificados Bursétiles.
CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Denominacion del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Nimero de Emisién al Amparo del Programa: Segunda emision.
Clave de Pizarra Asignada para Efectos del Regis-
tro
en BMV: SCOTIAB 05.
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios (los “Certificados Bursatiles”).
Monto Autorizado del Programa: $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Vigencia del Programa: 48 (CUARENTAYOCHO) meses.
Monto de la Emision: $700'000,000.00 (SETECIENTOSMILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS00/100 M.N.) cada uno.
Fechade Publicacién del Aviso de Convocatoria: 8 de noviembre de 2005.
Fecha de Subasta: 9 de noviembre de 2005.
Fecha Limite parala Recepcion de Posturas: 9 de noviembre de 2005.
Fechade Publicacién de Resultados dela Su- 9 de noviembre de 2005.
basta:
Fechade Publicacién del Aviso de Colocacién
para Fines Informativos: 10 de noviembre de 2005.
Tipo de Subasta: Tasa Unica.
Mecanismo de Subasta: Los Certificados Bursétiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema de cémputo de intercambio de informacion,

instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat, denominado “SCOTIATRADE”. Las bases para participar en el proceso de subasta se
encuentran a disposicion del ptblico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la
BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién www.scotiabankinverlat.com.

Plazo de Vigencia de la Emisiéon: 1,820 (UN MIL OCHOCIENTOSVEINTE) dias, equivalente a aproximadamente 5 (CINCO) afios.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $700,000,000.00 (SETECIENTOSMILLONESDE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deducirén los gastos relacionados con la emisién de los
Certificados Bursatiles.

Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna

los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Fecha de Emisién y Colocacion: 10 de noviembre de 2005.
Fecha de Cruce y Registro en Bolsa: 10 de noviembre de 2005.
Fechade Liquidacién: 10 de noviembre de 2005.
Fecha de Amortizacién y Vencimiento: 4 de noviembre de 2010.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. ala Presente Emision: AA+(mex) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy soélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. ala Presente Emisién: “mxAA”, es decir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de principal como de intereses.
Tasade Interés: A partir de la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su
valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculard 2 (DOs) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de
aproximadamente 28 (VEINTIOCHO) dias (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual’), conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante, computado a partir de la fecha de
emision y que regird durante ese periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.11 (CERO PUNTO ONCE) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIE") a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (0 la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses de 28
(VEINTIOCHO) dias, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico a través del Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro
medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (VEINTIDOS) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a
plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias. Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al
plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en este Suplemento y en el titulo que documenta la emisién a que hace referencia este Suplemento.

Iniciado cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comln dard a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (DOS) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, dar& a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente periodo.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 9.26%.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continlie el incumplimiento, mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses morato-
rios deberd ser cubierta en el domicilio del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, durante la vigencia de la Emision, conforme al calendario
que se indica en este Suplemento y en el titulo que documenta los Certificados Bursétiles o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, considerando los dias transcurridos entre cada fecha de pago sefialada
en el calendario que aparece en este Suplemento y en el titulo correspondiente, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el
8 de diciembre de 2005.

Amortizacién de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento.

Régimen Fiscal: Latasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses pagaderos conforme a los Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta (i) para las personas
fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i) para las personas fisicas o
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modifi-
carse a lo largo de la duracion de la presente emision de Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Lugary Formade Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electrénica a los intermediarios correspondientes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las
oficinas de Scotiabank Inverlat, ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Trénsito, C.P. 06820, México, D.F.

Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, socie-
dades de inversion, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad conforme a la legislacion que las rige.
Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles Emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta los Certificados Bursétiles, los cuales se describen
en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer ptblicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere el titulo que documenta los Certificados
Bursétiles.

Representante Comln: Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA: PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

o~ o o i Va
% Scotia Capital 1. -
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Un Producto exclusivo de

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBVy se encuentran inscritos con el No.0202-4.18-2005-001-02 en la Seccién de Valores del RNV
y son aptos para ser inscritos en ellistado correspondiente de la BMV.
Lainscripcion en el RNV no implica certificaciéon sobre labondad delvalor o la solvencia del Emisor.
ElProspecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de Internetde la BMV en la siguiente direcciéon www bmv.com.mx
o en lapagina de Internetdel Emisor en la siguiente direccién www .scotiabankinverlatcom.
Prospecto de Colocacién y Suplemento a disposicién con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 10 de noviembre de 2005. Aut. C.N.B.V. 153/345369/2005 de fecha 7 de noviembre de 2005.
|
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados
no auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron pre-
sentados a la BMV el dia 28 de octubre de 2005.
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio de autorizacion namero 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005, por lo
gue debera leerse conjuntamente con el referido Prospecto.

De igual manera, los anexos presentados en el suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informa-
cién o declaracion que no esté contenida en este Suplemento deberd entenderse como no au-
torizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotia-
bank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inv erlat.

Editado por:
EDICIONES ARDA, S.A. DE C.V.
Tel: 5294-5440



|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

DENOMINACION DE LA EMISION

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Ban-
carios autorizado por la CNBV segun oficio No. 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005,
7'000,000 (sIETEMILLONES) de Certificados Bursatiles (la “Emisién”), con las siguientes caracteristicas:

CLAVEDE PIZARRA ASIGNADA PARA EFECTOS DEL REGISTRO EN LA BMV

La clave de pizarra de la presente Emision serd “SCOTIAB 05".

TIPO DEVALOR

Certificados Bursatiles Bancarios.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VIGENCIA DEL PROGRAMA

48 (CUARENTA Y OCHO) meses.

NUMERO DE LA EMISION

Segunda Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONEDA DE LA OFERTA

La presente Emisidon de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.

MONTO DE LA OFERTA

$700'000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).



VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE CONVOCATORIA

8 de noviembre de 2005.

FECHA DE SUBASTA

9 de noviembre de 2005.

FECHA LIMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS

9 de noviembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE LA SUBASTA

9 de noviembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS

10 de noviembre de 2005.

TIPO DE SUBASTA

Tasa Unica.

MECANISMO DE SUBASTA

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema
de cédmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat.
Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a disposicion del publico en ge-
neral, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la
BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la si-
guiente direccion www.scotiabankinverlat.com.



RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$700,000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los
gastosrelacionados con la Emisién. Para un listado de dichos gastos, ver “Gastos Relacionados con
la Oferta” mas adelante.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

1,820 (UN MIL OCHOCIENTOS VEINTE) dias, equivalente a aproximadamente 5 (CINCO) afios.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The
Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con
lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion
al Ahorro Bancario.

FECHA DE EMISION 'Y COLOCACION

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE CRUCEY REGISTRO EN LA BMV

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE LIQUIDACION

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE AMORTIZACION Y VENCIMIENTO

4 de noviembre de 2010.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DEC.V.
Y POR STANDARD & POOR'S, S.A. DEC.V.

Para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sblida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores 0 emisiones domésticas mejor calificadas.



Asimismo, para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.
la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles de-
vengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que docu-
menta la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencion
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursétiles.

Ver “ll. Forma de Calculo de los Intereses’ mas adelante.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES

9.26%.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte
el incumplimiento, mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya
guedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domici-
lio del Emisor.



PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Losintereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias
durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fechade Pago de Intereses No. Fechade Pago de Intereses

1. 8 de diciembre de 2005 34. 19 de junio de 2008

2. 5 de enero de 2006 35. 17 de julio de 2008

3. 2 de febrero de 2006 36. 14 de agosto de 2008

4, 2 de marzo de 2006 37. 11 de septiembre de 2008

5. 30 de marzo de 2006 38. 9 de octubre de 2008

6. 27 de abril de 2006 39. 6 de noviembre de 2008

7. 25 de may o de 2006 40. 4 de diciembre de 2008

8. 22 de junio de 2006 41. 1 de enero de 2009

9. 20 de julio de 2006 42. 29 de enero de 2009
10. 17 de agosto de 2006 43. 26 de febrero de 2009
11. 14 de septiembre de 2006 44, 26 de marzo de 2009
12. 12 de octubre de 2006 45, 23 de abril de 2009
13. 9 de noviembre de 2006 46. 21 de may o de 2009
14. 7 de diciembre de 2006 47. 18 de junio de 2009
15. 4 de enero de 2007 48. 16 de julio de 2009
16. 1 de febrero de 2007 49. 13 de agosto de 2009
17. 1 de marzo de 2007 50. 10 de septiembre de 2009
18. 29 de marzo de 2007 51. 8 de octubre de 2009
19. 26 de abril de 2007 52. 5 de noviembre de 2009
20. 24 de may o de 2007 53. 3 de diciembre de 2009
21. 21 de junio de 2007 54. 31 de diciembre de 2009
22. 19 de julio de 2007 55. 28 de enero de 2010
23. 16 de agosto de 2007 56. 25 de febrero de 2010
24. 13 de septiembre de 2007 57. 25 de marzo de 2010
25, 11 de octubre de 2007 58. 22 de abril de 2010
26. 8 de noviembre de 2007 59. 20 de may o de 2010
27. 6 de diciembre de 2007 60. 17 de junio de 2010
28. 3 de enero de 2008 61. 15 de julio de 2010
29. 31 de enero de 2008 62. 12 de agosto de 2010
30. 28 de febrero de 2008 63. 9 de septiembre de 2010
31 27 de marzo de 2008 64. 7 de octubre de 2010
32. 24 de abril de 2008 65. 4 de noviembre de 2010
33. 22 de may o de 2008

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, considerando los dias transcurridos entre cada fecha
de pago.



AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo
de vigencia de esta Emision esde 1,820 (UN MIL OCHOCIENTOS VEINTE) dias, equivalente a aproxima-
damente 5 (CINCO) afios.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses paga-
deros conforme a los Centificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o mora-
lesresidentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplica-
bles de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero para
efectosfiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la LISR. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente Emision.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular.

LUGARY FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal, y losintereses devengados, respecto de la presente Emision de Certificados Bursa-
tiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de la
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México
D.F. o, en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat ubicadas en Lorenzo Boturini No.
202, Colonia Transito, C.P. 06820, México, D.F.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Su-
plemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, ins-
tituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilacio-
nesde personal o de primas de antigledad conforme a la legislacion que lasrige.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



REPRESENTANTE COMUN

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidon
Fiduciaria.

AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/345369/2005 de fecha 7 de noviembre de 2005, autoriz6 la
inscripciéon de la segunda emisién de Certificados Bursatiles que Scotiabank Inverlat emita al am-
paro del Programa, los cuales se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2005-001-02 en la
Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, asi como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS
AL AMPARO DE LA EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales’) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suple-
mento (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se conside-
raran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos tér-
minosy condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interésy valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursati-
les Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedo-
res han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, porlo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tene-
dores de los Centificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se
sujetara a lo siguiente:

(@) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o0 al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales
y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento
en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b) EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofre-
cer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Pro-
grama (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

(c) Enla fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
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(d)

)

(f)

@)

nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursati-
les Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar anicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, esdecir, (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales méas el monto emitido conforme a
los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nUmero total de Certificados Bursatiles ampa-
rados por el titulo (que sera igual al niumero de Certificados Bursatiles Originales mas el
nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emi-
sién, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales,
en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimien-
to que la de los Certificados Bursatiles Originales.

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Ha-
bil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cual-
quiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emisién, el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el periodo de interesesvigente.

Ni la emisiéon de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circu-
lacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor no-
minal, dependiendo de las condiciones de mercado.



Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la
tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (Dos) Dias
Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias, conforme al ca-
lendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses’ y en el titulo
gue documenta la presente emision (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), computado a partir de la fecha de emision y que regird precisamente durante ese periodo
de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adi-
cién de 0.11 (CERO PUNTO ONCE) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“THE™) a un plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (0 la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses de 28
(VEINTIOCHO) dias, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Ban-
co de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de coémputo o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (VEINTIDOS) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préxi-
mo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE de-
je de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de
la TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al niumero de

dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al plazo antes mencionado,
el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDERL 36000
re=[(x ) e
36000 NDE

En donde:

TC = Tasacapitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el periodo de intereses de que se trate.
TR = Tasade rendimiento de la TIIE.

PL = PlazodelaTIIE endias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de intereses de que se trate.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emi-
sién y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los periodos de intereses respectivos. Los calculos se efec-
tuaran cerrandose a centésimas.

Losintereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en lasfechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion “Periodici-
dad en el Pago de Intereses’ o, si cualquiera de dichas fechasfuere un dia inhabil, en el siguiente
Dia Habil.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la si-
guiente formula:

TB
| = VN(—x NDE)
36,000

Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

En donde:

VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasade Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de intereses.

Iniciado cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO), la Tasa de Interés Bruto Anual determi-
nada para dicho periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a co-
nocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (Dos) Dias Habiles de anticipaciéon a
cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la
BMV determine), a mastardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizaciéon y, en
su caso, de losintereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mastardar a las 11:00 a.m.
de dicha fecha.

En lostérminosde la LMV, el titulo que documenta la emision de los Certificados Bursatiles a
gue hace referencia este Suplemento, no lleva cupones adheridos haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencion

o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursétiles.
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[ll. DESTINO DE LOS FONDOS

Losrecursos netos que obtenga Scotiabank Inverlat como consecuencia de la Emisién, mismos
gue ascienden a $689,764,806.58 (SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y
CUATRO MIL OCHOCIENTOS SEIS PESOS 58/100 M.N.), asi como de la primera emision de Certificados Bur-
satiles conforme al Programa que ha realizado en esta misma fecha y que ascienden a
$393,525,286.26 (TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS VEINTICINCO MIL DOSCIENTOS OCHENTA
Y SEIS PESOS 26/100 M.N.), seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y las brechas de rea-
preciacion, manteniendo un espacio libre en el balance, que nos permita continuar con el creci-
miento de activos a largo plazo y tasa fija, especificamente en los productos hipotecarios.

Los recursos provenientes de esta emisién sustituiran algunos pasivos de corto plazo por el im-
porte total de las emisiones con una tasa promedio de 9.66%.

La diferencia entre losrecursos netosy el monto de la Emisién representa los gastos 'y comisio-

nes pagados por Scotiabank Inverlat en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles que
se describen en la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacién de Scotia Inverlat quien actuara como inter-
mediario colocador y ofrecerd los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador
celebrara contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador
de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles serdn colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan
de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionis-
tas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias
de seguros, sociedadesde inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensionesy jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asi mis-
mo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran
colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimo-
nial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Inter-
mediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, con-
tactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas
con esosinversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el intermediario Co-
locador utilizara SCOTIATRADE como sistema electrénico para la colocacién de los valores, el cu-
al esel sistema de cOmputo de intercambio de informacidn, instrucciones y datos a través del cual
los Inversionistas Potenciales, (i) podran presentar sus Posturas irrevocables de compra, (ii) podran
obtener informacién relativa a la integracion total de las Posturas presentadas por otros inversionis-
tas, y (iii) conoceran los resultados de la asignacion de los Certificados Bursatiles realizada por el
Emisor, todo esto en tiempo real y a través de Internet.

La Convocatoria para el proceso de Subasta de los Certificados Bursatiles se publicard por el
Emisor a través del SEDI, a mastardar un Dia Habil anterior a la fecha en que vaya a realizarse la
Subasta. Asi mismo y a través del mismo medio de comunicacién, los resultados de la subasta se
dardn a conocer al publico inversionista a méstardar el dia de la fecha de realizacion de la Subas
ta y una vez que el Emisor hubiere asignado los Certificados Bursatiles a emitirse. Finalmente y a
mas tardar en la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles, a través del SEDI (y/o a través de
un periodico de difusion a nivel nacional), se publicara un aviso con fines informativos respecto de
la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Lostérminosy condiciones de la subasta, la forma de presentacion de posturas, la metodologia
para asignar los Certificados Bursatilesy la forma de obtener informacién respecto de los resultados
de la colocacion, se describen de forma detallada en los anexos al presente Suplemento. Se re-
comienda a losinversionistas interesados en patrticipar en la colocacién, revisar las bases generales
del proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que se describen
mas adelante.

Scotia Inverlat forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones
Scotia Inverlat mantiene relaciones de negocios con Scotiabank Inverlat y le presta diversos servi-
cios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (inclu-
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yendo los que recibird por los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion
de los Certificados Bursatiles).

Scotia Inverlat considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emision de los
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actua-
cién de Scotia Inverlat no actualizara los supuestos establecidosy Scotiabank Inverlat observara las
limitantes establecidas en los articulos 36, 97 y 102 de las "Disposiciones de caracter general apli-
cablesa lascasas de bolsa", publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de
2004. Por lo tanto, Scotia Inverlat, se encuentra plenamente facultada para actuar como interme-
diario colocador en la Emision.

El Emisor no tiene conocimiento de que alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion pretendan suscribir parte de los valores emitidos conforme
a la primera y segunda emision de certificados bursatiles o si alguna persona pretende suscribir mas
del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos.

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetard a
las siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacién de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la
colocacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuard en tiempo real, a través de Internet, utili-
zando el sistema de computo de intercambio de informacién, instruccionesy datos desarrollado por
Scotia Inverlat denominado Scotiatrade

Las bases para participar en la Subasta se encuentran a disposicién del publico en general en
el Suplemento relativo a cada emision, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emi-
sor www.scotiabankinverlat.com

Tipo de Subasta y Asignacion

Holandesa a precio Unico. Esdecir, lo postores que presenten su postura a una tasa menor a la
tasa de emision tendran el monto totalmente asignado a la tasa de emision; los postores que pre-
senten su postura a la tasa de emisidn tendran un prorrateo en el monto de su postura; los postores
gue presenten su postura a una tasa mayor a la tasa de emision no tendran monto asignado.

Requisitos para participar en la Subasta

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados
Bursatiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros
y de fianzas, sociedadesde inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas
de antigliedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, sempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.
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Tramite de Clave de Acceso

Los inversionistas interesados en participar en la Subasta deberan tramitar su acreditacién de
usuario y clave de acceso a Scotiatrade con el Intermediario Colocador, contactando al teléfono
(5255) 5325-3213.

Requisitos de Posturas

El monto minimo de cada postura sera de $100,000, con multiplosde $100. La tasa de postura
debera seringresada como un porcentaje expresado a 2 decimalesy como una tasa de rendimien-
to anualizada sobre una base de 360 dias.

Recepcion de Posturas

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00
horas del dia de la Subasta, los postores podran ingresar sus posturas de compra para los Certifica-
dos Bursatiles Bancarios a través de Scotiatrade. Las posturas presentadas o recibidas después de
ese horario no serdn aceptadas. Las posturas presentadas seran consideradas en firme e irrevoca-
bles.

Adicionalmente, a mas tardar a las 12:30 horas del dia de la Subasta, las posturas se podran
presentar directamente al Intermediario Colocador, mediante: (i) su envio a través de fax al teléfo-
no (5255) 5325-3227; y/o (ii) de viva voz al teléfono (5255) 5325-3213.

Asignacion de Posturas y Difusiéon de Resultados

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propues-
ta. Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme que-
den Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofre-
ci6 la Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas
altasinmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor.

En caso que doso mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emi-
sidn o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Ta-
sa de Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision.
Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignacion de los Certificados
Bursatilesdemandados a Tasas de Postura iguales en funcién al monto solicitado por cada Postor:
a mayor monto solicitado se le asignard un mayor numero de titulosy viceversa.

La asignacion podra ser consultada por cada postor a través de Scotiatrade; asi mismo, los re-

sultados de la Subasta y asignaciéon se dardn a conocer al publico en general a mas tardar a las
14:00 horasdel dia de la Subasta.

Acceso a Scotiatrade

Scotiatrade puede ser accesado a travésde la pagina de Internet de Scotia Inverlat o a través
de la siguiente direccién https.//www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendra en la Emision $700,000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a aproxima-
damente $10,235,193.43 (DIEZ MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL CIENTO NOVENTA Y TRES PESOS
43/100 Mm.N.), lo que resulta en recursos netos por $689,764,806.58 (SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE
MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS SEIS PESOS 58/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Comision por intermediaCion Y COIOCACION ........vuuiuiiiii it $8.050,000.00
Costo de INScripCitn en €l RNV ... e $1,197,803.00
Costo de Inscripcion de los Certificados Bursatiles enla BMV ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinieanen. $105,325.63
Honorarios del Representant® COMUN ........i.iieiiii e e e aaes $61,597.45
Honoraros de 10S ases0ores l8gales .........iuiiiii e $184,792.35
Honorarios de las agencias calificadoras ..o $489,900.00
Suplementos, PUBIICACIONES Y OIr0S .......iiii it e e $145,775.00
Total de gastos relacionados con la Emision (aproxXimado) ..........cccveeveviiniinieniieiieinananns $10,235,193.43
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Scotiabank Inverlat conside-
rando la Emisién contemplada en el presente Suplemento, asi como la primera emisién de certifi-
cados bursatiles que por un monto de $400,000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100

M.N.) llevé a cabo el Emisor en esta misma fecha:

Estructura del Capital Consolidado
(Miles de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2005)

Pasivo y Capital

A 30
de Septiembre
de 2005

Después
dela
Oferta

(Miles de pesos)

Deuda de corto plazo
Depésitos de disponibilidad inmediata ..............c.cooeiiiiiiiii $ 36,585,849.00

$ 36,585,849.00

Total Pasivo @ COMto Plazo .......oovvieiiiiiiiiiii e $ 36,585,849.00

Deuda de largo plazo

$ 36,585,849.00

$ 46,809,579.00
$ 8,972,508.00
$ 1,100,000.00
$ 5,719,950.00

$ 62,602,037.00

$ 99,187,886.00
$ 13,553,415.00

DEPOSItOS @ PlAZO ...vviieiieii e $ 46,809,579.00
Préstamos Interbancarios y de otros organiSmos .............c.cceoveieunennnns $ 10,072,508.00
Bonos Bancarios (deuda bursatil) ..o $ 0.00
Or0S PASIV OS™ ..iniiiiit ettt et ettt e e e $ 5,719,950.00
Total Pasivo a 1argo plazo ........cooieiiiiiiiiii $ 62,602,037.00
PaSiV o TOTAl ..oeieei e e e e $ 99,187,886.00
Capital Contable ..o $ 13,553,415.00
Suma Pasivo Y Capital ....c..euuiiiiiiiiiie e $112,741,301.00

$112,741,301.00

* Incluye: Otras cuentas por pagar, operaciones con valores y derivadas, y créditos diferidos.
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VIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(@ Banco J.P. Morgan, S.A., Institucié n de Banca M Itiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisid n Fiduciaria, serd el representante co-
mi n de los Tenedores y; mediante su firma en el titulo que documenta la presente Emisié n de Certificados Bursa tiles ha aceptado di-
cho cargo.

(b) El Representante Comun tendra los siguientes derechosy obligaciones:

1. Suscribir el titulo representativo de los Cerntificados Bursatiles, habiendo verificado que
cumpla con todaslas disposiciones legales aplicables.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

4. Firmar, en nombre de los Tenedoresy previa aprobacidon de la asamblea general de Te-
nedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tene-
dores.

6. Calcular losintereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

7. Calculary publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a
los Certificados Bursétiles.

8. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a és
tos tltimos de losrendimientosy amortizaciones correspondientes.

9. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen con-
forme a la LMV, la Ley General de Titulosy Operaciones de Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas porla CNBV y a los sanos usosy practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuan en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emision o de la legislacion
aplicable, seran obligatoriosy se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido de que dicha remocion solo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funcionesen la fecha en que los Certificados Bursatiles
sean pagadosen su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no paga-
dosy lasdeméas cantidades pagaderas respecto de los mismos).

El Representante Comin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funcio-
nesque puede o debe llevar a cabo conforme al titulo que documente la Emision o la legislacion
aplicable.
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(@)

(b)

©

(d)

)

(f)

VIIl. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstosy se regirdn, en todo
caso, por lasdisposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley Gene-
ral de Titulosy Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentesy disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Represen-
tante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Co-
mun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de
15 (QUINCE) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Re-
presentante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del do-
micilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, porlo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocato-
ria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursati-
lesen circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas
uno de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cuales
quiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursati-
lesen circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad masuno de los presen-
tes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cual-
quier otro representante comun; o

(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision.



(9) Si la asamblea de Tenedores se reane en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisio-
nesseran validas si son tomadas por la mitad mas uno de los Centificados Bursatiles presen-
tes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (2) an-
terior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menosel 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circula-
cién y que lasdecisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad masuno de los presen-
tes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constan-
ciasde depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa co-
rrespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titula-
res, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

(i) En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

() De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y docu-
mentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tene-
dores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectosde calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tan-
tos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, compu-
tdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

(D No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubie-
ren sido adoptadasreunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulosy Operaciones de
Crédito.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita en el presente Su-
plemento:

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Maultiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
como Emisor.

Fitch México, S.A. de C.V. y Standard & Poor's, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como inter-
mediario colocador.

Banco J.P. Morgan, S.A., Ingtitucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados.

Ritch Mueller, S.C., como asesoreslegalesdel Intermediario Colocador.

El sefior Jean-Luc Rich esla persona, encargada de la relacion con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito, C.P.
06820, México, D.F. y al teléfono (5255) 5728-1145 o mediante correo electrénico a la direccion

jlich@scotiabankinverlat.com.

Ninguna de las personas antes mencionadastiene un interés econémico directo o indirecto en
el Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
Y STANDARD & POOR'’S, S.A. DE C.\.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Asimismo, para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.

la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.

23



XI. INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

1. Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

2. Informacién Financiera por Lineade Negocio, Zona Geogréfica

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

3. Informacion de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

4. Comentarios y Analisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién
y Situacién Financieradel Emisor

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

5. Estimaciones Contables Criticas

Las estimaciones contables criticas del curso ordinario del negocio conforme a PCGA para el
Emisor, son aquellas relacionadas con la determinacién de reservas para riesgos crediticios. Para
Scotiabank Inverlat las estimaciones preventivas para riesgos crediticios constituyen la contingencia
mas relevante que pudiera tener efecto importante en susresultados, las cuales, el Emisor conside-
ra razonablesy suficientes para cubrir este riesgo.
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Las reservas crediticias del Emisor se determinan de acuerdo con las Disposiciones Generales
de Caracter General Aplicables a la Metodologia de Calificacién de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Crédito, emitida por la CNBV, con fecha del 20 de agosto de 2004, las cuales en-
traron en vigor el 1 de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen entre otros asuntos, la
actualizacion del método de valuacion de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios para
la cartera comercial, de estadosy municipios, hipotecaria, de consumo y de la reserva por tenencia
de bienesadjudicados.

En cuanto a créditos comerciales, se requiere calificar individualmente la totalidad de los mis-
mos, en funcién al saldo de cada uno de ellos. Los créditos cuyo saldo sea menor al importe equi-
valente en Pesos a 900 mil Unidades de Inversién (“UDIS"), incluyendo aquellos otorgados a un
mismo deudor, cuya suma en su conjunto sea menor a dicha cantidad, se calificaran utilizando la
metodologia paramétrica. Los criterios para calificar los créditos iguales o mayores a 900 mil UDIs
deberan considerar los riesgos financieros, del paisy de la industria, asi como la experiencia de
pago del deudor (ver “Nota 2 inciso | de los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de
2004).

Conforme a lo establecido en las disposiciones, Scotiabank Inverlat fue autorizado para utilizar
su metodologia interna para la calificacion de la cartera crediticia comercial. Por otra parte, los
créditos otorgados a personas fisicas, incluyendo tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y otros
créditosal consumo, se reservan mediante la aplicacién de porcentajes especificos de exposicion
al riesgo y probabilidad de incumplimiento del deudor, a la cartera estratificada, en funcién al nu-
mero de pagosincumplidos.
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Xll. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en &l ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al emisor contenida
an al presente suplemento, |a cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos gue no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
misma contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUFO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

o ML

" Anatol Von Hahn

Dir r General '
&~

Jean-Luc Rich
Director General djunto Finanzas

(]

Jorge Di Sciullo Ursini
Director General Adjunto Juridico
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del
Emisor, asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta piblica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que &l mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucicn dae los Certificadoe Bursaties materia de la oferta pdblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y
alcance de las responsabilidades gque deberda asumir frente al pdblico inversionista, las
autoridades competentes v demds parficipantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en la Seccion de Valores del RNV y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

T

u_._.-r—"-:‘:-'q'_,_-"-_'___* I ——
..a-ﬂ‘;:'!,d-r-’
Vinicio Alvarez Acevedo
Hepresentante Legal

7
: ﬂ;"‘
/x?/f'f:rf-:ﬂ iﬁ'";, 7 /Q
~ Alvaro Avala Margain —
Representante Legal
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XIlI. ANEXOS

1. Estados Financieros Internos de Scotiabank Inverlat
al 30 de Septiembre de 2005

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no audi-
tados al 30 de septiembre de 2005 de ScotiabankInverlat, los cuales fueron presentados a la BMV
el dia 28 de octubre de 2005.
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2. Titulo que Amparala Emision
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CERTIFICADO BURSATIL BANCARIO

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

SCOTIAB 05

Por este titulo, Scotiabank Inveriat, S_A., Institucidn de Banca Multiple, Grupe Financiero
Scotiabank Inverlat (el “Emisor”) se obliga incondicionalmente a pagar., en una sola
exhibicidn, en el lugar de pago que se indica més adelante, la cantidad de $700°000,000.00
(setecientos millones de pesos 00/100 M.N.), precisamente & dia 4 de noviembra da 2010,

Este titulo ampara 7'000,000 (siste millones) de Cartificados Burestiles Bancarios, al
portador, con valkor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una,

Este tiwlo se mantendrd en depdsito en administracién en Indeval (segin dicho térming se
define mas adelante), para los efeclos de lo establecido en el articulo 74 de la Ley del
Mercado de Valores

Este ftitulo se emite al amparo del Programa(fie del Emisor y la
presante Emision (segln dicho tdrmino se defige it A I iefado inscrita en la
Secclon de Valores del Registro Nacional de Valore i . 02024, 18-2005-001-02.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno
de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

"BMV" significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V,

‘Cerificados Bursatiles™ significan los 7'000,000 (siete millones) de cedificados
bursétilas bancarios al portador gue ampara el presenta titula.

“CNBV" significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil" significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por
ley, en el que |as instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operacionss con el pablico, conforme al calendaric que publiguo
periddicamente la CHBEW.

“Disposiciones  Generales® significan las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros paricipantes del mercado de valores,
expedidas por la CNBY y publicadas en el Diario Oficial de la Faderacion el dia 19 de
marzo de 2003,

“Emision” significa la emision de los Cerificados Bursdliles que ampara el
presente titlvlo, a la cual la fue asignada la clave de pizarra SCOTIAB 05.

“Emisor” significa Scotiabank Inverlat, 5.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Scotisbank Inverat, una institucién de banca mditiple cuyo objeto social
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consiste an (i} la prestacidn del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, realizard las operaciones y prestard los
servicios bancarios a que se refiere el Articulo 46 de dicha Ley, en todas sus
modalidades, da conformidad con tal Ley y con las demés dizposiciones legalas
aplicables, y con apego a las sanas précticas y a los usos bancarios y mercantiles; (i)
adquirr, enajenar, poseer, lomar en amendamiento, estructurar y, en general, utilizar y
administrar, bajo cualquier titulo, foda clase de derechos y bienes muebles e inmuables,
qua sean necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto social; (iii) realizar
cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley de
Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la Secretarla de Haclenda
y Credito Publico, el Banco de México y otras autoridades competentes y, en general, la
legislacion aplicable en el entendido gue &l Emisor en ningdn cado podra reallzar las
actividades prohibidas a las instituciones de cradito en los términos del Articulo 106 de la
Ley de Instituciones de Crédito; (iv) emitir obligaciones subordinadas; y (v) realizar todos
log actos juridicos necosanos o convaniantes para la realizacikdn de su objeto social,

‘Indeval” significa la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de
Valores.

"Mayoria de los Certificados Bursatiles” ti enciona en la
seccion “Representante Coman” contenida mas dfielan
i E.

‘México” significa los Estados Unidos Mex

‘Representante Comin® significa Banco J.P. Margan, S.A., Institucidn de Banca
Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidn Fiduciarnia,

“SCDI” significa el Sistema Electrdnico de Envio y Difusién de Informacian que

mantiene la BMV denominade “SEDI” (Sistema Electrénico de Comunicacion con
Emisoras de Valores),

“Tasa de Interés Bruto Anual® tiene el significado que se manciona an la seccion
“Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida més adelante.

“Tenedores® significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacitn,
Monto de la Emision. $700'000,000.00 (setecientos millones de pesos 001100 MN.).

Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursatiles tisnen un plazo de vigencia de 1,820 {(un
mil achacientos veinte) dias, equivalente a aproximadamenta 5 [cinco) afios

Fecha de Vencimiento. 4 de noviembre de 2010,

Amortizacién de Principal. Un solo pago en |a fecha de vencimiento. contra entrega del
prasente Titulo o el que lo sustituya en su caso.
Posibles Adguirgnies. Personas fisicas o morales de nacionalided mexicana o

extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones

= —
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auxiliares del crédito, sociedades de inversion, sociedades de inversién especializadas en
fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad conforme a la legislacién qua las rige.

Garantia. Los Cerificados Bursaliles son guirografarios, por lo que no cuentan con
garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados
Bursdtiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de
Proteccion al Ahorro Bancario, los Cerlificados Bursétiles no sa encuentran entre las
obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al A

aYaYeIN)
i

Destino de los Recursos. El Emisor utilizas

Emisidn para satisfacer sus necesidades
operaciones activas).

T ; Forma de Célculo d . A partir de su fecha de emisidn, y

en lanlo no sean amortizedos en su toalidad, los Cerificados Bursatiles devengaran un
interés brulo anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente pamafo, que el Representante Comin calculard 2 (dos) Dias
Hahilos anteriores al iniclo de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme
al calendario de pagos que aparece mas adelante (la “Fecha de Determinacidn de la Tasa
de Interds Brutop Anual”), computado a partir de la fecha de emisidn y que regir
praciaamanta durants esse pordodo de inlereses,

La tasa de interés bruto anual (la *“Tasa de Interés Brute Anual®) se calculard mediante la
adicitn de 0.11 (cero punto once) puntos porcentuales a la Tasa de Interéds Interbancaria
de Equilibrio ("TIE") a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a esta),
capitalizada o, en su caso, eguivalente al nimero de dias efectivamente transcumridos
durante cada perlodo de intereses de 28 (veintlocho) dias, dada a conocer por el Banco
de Meéxico, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a fravés de
cualguier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de
la Tasa de Imterés Bruto Anual que comesponda o, en su defecto, dentro de los 22
(veintidds) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base
la tasa comunicada en el Dia Habil mas prdximo a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Brulo Anual. En caso de que la TIE deje de existir o publicarsa, el
Representante Comdn utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Inlerés
Bruto Anual de los Cerificados Bursatiles, aquella que dé a conocer @ Bancoe de México
como la tosa sustituta de la TIE a plazo de 28 (veintiocho) dias.

Para delerminar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalenta al nimerg
de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al plazo antes
mencionado, el Representante Comn utilizara la siguiente fommula:

'I't‘.=l|r]+ H[]E—ﬂ:ﬂ]
Vo3 NDE

MLE

TR LY
% PL -1
] J

7
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En donde;

TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamenta
ranscurmidos en el periodo de intereses comespondiente.

TR = Tasza TIIE.

PL = Plazo de la TIE en dias.

NDE = Namero de dias efectivamente transcumidos del periodo da intereses

corespondients.

El interés que devenguen los Cenificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de
emision y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberdn
comprender los dias naturales de que efectvamente consten los periodos de intersses
respectnos,. Los ciloulos se ofectuardn cemdndose a centésimas,

Los intereses que devenguen los Cerlificados Bursétiles se liquidarén cada 28 (veintiocha)
dias, en las fechas seflaladas en el calendario de pago de intereses eslablecido en la
seccion “Perodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuera un
dia inhabil, en el siguiente Dia Hahil.

Para determinar el monto de intereses pagade
lugar mientras los Certificados Bursétiles no sks,
ulilizara la siguiente rmula:

f=m[ .m_xmﬁ‘]

6,000

En donde:

I = Interés bruto del periodo de intereses que cormesponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interéds Bruto Anual.

MDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo,

Iniciado cada periodo de intereses de 28 (veintiocha) dias, la Tasa de Interés Bruto Anual
detarminada para dicho perado no sufrird cambios durante &l mismo. El Representante
Comdn, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de
infereses que comesponda, dard a conoccer por escrito a la CNBV y al Indeval, el importe
de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera ofros medios que la BMV determine) a més tardar el Dia Habil anterior a la
fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interds Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que o Emisor hubiere constituido ol depdsite del importe de la
amortizacidn y, en su caso, de los intereses cormespondientes, en las oficinas del Indeval,
a mas tardar a lag 11:00 a.m. de ese dia.
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En los términos del arficulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los

Cortificados Bursatiles no levard cupones adherides, haciendo las veces de éstos, las
constancias qua expida la propia Indeval.

El Emisor no esla cbligado & pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que
realice respacto de los Cerificados Bursatiles.

iodi en el Pago reses. Los intereses que devenguen los Cerificados
Bursililes se liquidaran cada 28 (veintio pe-ducante |3 vigencia de la Emisidn,
conforme al siguiente calendario y en las s

MG, Fecha de Pago de ago de Intereses
Intereses

1. B de diciernbre de 2005 34. 18 de junio de 2008

2, 5 de enaro de 2006 35, 17 da julio de 2008

3. 2 de febrero de 2006 38. 14 de agosto de 2008
4. 2 da marzo de 2008 ar. 11 de septiembre de 2008
5. 30 da marzo de 2006 38 9 de octubre de 2008
6. 27 de abril de 2006 aq, 6 de noviembre de 2008
7. 25 de mayo de 2006 40, 4 da diciembre de 2008
8. 22 de junio de 2006 41. 1 de enero de 2008

9. 20 de julio de 2006 42, 29 de enero de 2009
10. 17 de agosto de 2006 43, 26 de febrero de 2009
11. 14 de septiembre de 2006 44, 26 de marzo de 2008
12, 12 de octubre de 2006 45, 23 de abril de 2009

13 8 de noviembre de 2004 46, 21 de mayo de 2009
14, 7 de diciembre de 2006 47. 18 de junio de 2009
15. 4 de enero de 2007 48, 16 de julio de 2009
16. 1 de tebrero de 2007 40, 12 de agosto de 2009
17. 1 de marzo de 2007 50. 10 de septiembre de 20049
18, 29 de marzo de 2007 51. 8 de octubre de 2009
19, 26 de abril de 2007 62. 5 de noviembre de 2009
20. 24 de mayo de 2007 53, 3 de diciembre da 2009
21, 21 de junio de 2007 54, 31 de diciembre de 2009
22, 19 de julic de 2007 55, 28 de enero de 2010
23, 1E de agosio de 2007 b, 25 de febrero de 2010
24, 13 de septiembre de 2007 87. 25 de marzo de 2010
25, 11 de octubre de 2007 58, 22 de abnl de 2010
26, & de noviembre de 2007 59, 20 de mayo de 2010
27, B de diciembre de 2007 B0, 17 da junio de 2010
28, 3 da enero de 2008 61, 15 da julio de 2010
29, 31 de enero de 2008 B2, 12 de agosto de 2010
a0, 28 de febrero de 2008 63. 8 de septiembre de 2010
. 27 de marzo de 2008 fid. T de octubre de 2010
32. 24 de abril da 2008 G5, 4 de noviembre de 2010
33. 22 de mayo da 2008
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En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, considerando los dias
transcurridos entre cada fecha de pago.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal del presents
titulo, se causaran intereses moraloros sobre el principal inscluto de los Cedificados
Bursatiles a la Tasa de Interds Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante
cada periodo en que ocurra y continda el incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales,
Los intereses moratorios serdin pagaderos a la vista desde la facha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el
domicilio dal Emisor,

Lugar v Forma de Pago. El principal y los interes & Bursdtiles se

pagaran el dia de su vencimiento, mediante trag@fetentia-alaemonith, # las oficinas de
Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Refo . Cuauhtémoc,
06500, México, D.F., o, en caso de mora, en las

Bodurini Mo, 202, Colonla Transko, C.P. 06820, Mé

Régimen Fiscal. La tasa de retencidn aplicable, en la fecha del presente titulo, respecto
a los intereses pagoduros conforme a los Cerlificados Dursatiles, se encuentra sueta (1)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsio en los arliculos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas o0 morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los adiculos 179, 195 y demds aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la duraciin de la presente Emisidn.

Los posibles adquirentes de los Cenificados Bursétiles deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Cerlificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecio de su situacion pardicular.

Aumento en el NGmero de Certificados Bursatiles emitid
Emigién. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Cerificados

Bursdtiles adicionales (los “Cedificados Pursdtiles Adicionales”) a los Certificados
Bursatiles a que se refiere el presente titulo (los "Cerificados Bursatiles Originales™). Los

Centificados Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la emision de
los Cerificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) y (i} tendrén los mismos términos v condiciones
que los Cerfificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacidn, fecha de vencimiento,
lasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursétil). Los Certificados Bursétiles
Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisitn a la tasa aplicable a
los Certificados Bursdtiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenadores han consentide que el Emisor emita Cartificados Bursatiles Adicionales, par o

.
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que la emisidn y oferta pablica de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerirs la
autorizacitn de los Tenedores de los Cerificados Bursdtiles Originales. La emision de
Cerificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguienta:

{a) El Emisor podréa emilir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre v cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a
los Certificados Bursatiles Originales y que éstas (itimas calificaciones no disminuyan (ya
s8a cOmMO consecuencia del aumento en el ndmero de Cerificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier otra causa) y (i) el Emisor se encuentre al comiente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Cerificados Bursatiles Originales.

=)} El monto maximo de Cerificados Bu
emitir y ofrecer piblicamente, sumado al monfp d
amparo del Programa (incluyendo la emision de |
podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.,

u Emisor podra
circulacion al
nginales), no

(c) En lafecha de emision de los Cerificados Bursatiles Adicionales, el Emisor
doberd ecanjoar o prosente titule por un nueve titule que ampare los Cartificados
Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adiclonales, y depasitar dicho nuevo
titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las modificaciones gue sean
nacasarias para reflojar In emisidn do los Certificados Bursdtiles Adicionales, es decir, (i)
el monto tolal de la emisidn (representado por la suma del monto emitido respecio de los
Cerlificados Bursatiles Originales mas el monto emitido bajo los Cerificados Bursatiles
Adicionales), (i) el ndmero total de Certificados Burséatiles amparados por el titulo (gue
sard igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales més el nimero de Cerificados
Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que serd |la fecha de emision de los
Cerlificados Bursatiles Adicionales), v (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo
sara igual al plazo gue exista entre la fecha de emision de los Cerificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virlud
de gue la techa de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la
de los Cenificados Bursatiles Originales,

({d) La emisidn de los Cerificados Bursétiles Adicionales podra realizarse en
cualguier Dia Habil, en el entendido de que si dicho Dla Habil no colincide con la fecha en
que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, el precio de
los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los inlereses devengados desde la
facha an que dio inicio el periodo de interoses vigente.

(e) Mi la emisidn de los Cerdificados Bursatiles Adicicnales ni el aumento an el
manto en circulacién de los Cedificados Bursétiles Originales derivado de la misma
constituirdn novacian,

if) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Cedificados Bursaliles
Adicionales sobre la emisién de Certificados Buradtilea Originales a que s& refiers el
prasanta titulo,

(g} Los Cenificados Bursaliles Adicionales podran colocarse a un pracio distinlg

s
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a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores represantaran al
conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiclones de este titulo v de la
Ley General de Tiulos y Operaciones de Crédito, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedoras, aln respecto de los ausentes y disidentes.

(b}  La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada
por el Representante Comdn.

{t}  Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn, podran pedir al Representante Comin que convogue a la
asamblea general de Tenedores, espocificando en su pelicién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asl como el lugar v hora en que deberd celsbrarse dicha
asamblea. El Representante Comdn deberd expedir la convocatoria para que la
asamblesa se retna dentro del términa de 15 (quince) dias nalurales conlados & parlir de
la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera inslancia del domiclioc del Emisor, a peticidn de los
Tenedores solicitantes, debera axpedir la convocatoria para la reunién de la asamblea,

(d)  La convocatoria para las asambleag =350 Bubly
lo menos, en el Diario Oficial de 1a Federacion dg)lds pelodicos de mayor
circulacion a nivel nacional, con cuando manod ! ] 2t faile e anticipacidn a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. Erkie ertaifria s¢)'g arén los punios
que en la asamblea debardn tratarse.

' Ard Una vez, por

(2) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a
los sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberdn estar representados. por lo menos, la mitad més uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad més uno de los presentes.

§i la asamhlaa de Tenedores se reine en virtud de segunda o ulterior convocaloria
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con
cualesquiera gue sea el nimero de Cerificados Bursdtiles en ella representados y sus
decisiones serdn validas si son tomadas por la milad mas uno de los Tenedores
presentes.

(f) S requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud
de primera convocatoria, cuande menos el 75% (satenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad
mas uno de los presentas, an l0s siguientes casos:

(1)  cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o
nombrar a cualquier otro reprasentante comon; o

—r—

-
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(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condicioncs de los Cerificados Bursétiles u oforgar prorogas o esperas al Emisor
respecto da los pagos da principal & intereses conforme al presants.

(g}  Sila asamblea de Tenedores se redne en vinud de segunda o ulterior
convocalona para fratar los asunlos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird
que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Cedificados Bursétiles an
circulacion y sus decisiones seran vdlidas si son tomadas por la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes, salvo que se fratare de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (f) (2) anterior, en cuyo caso, se requerird que astd
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas
por ko menos por la mitad mas uno de 10s presentas.

(h)  Para concurir a8 las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberin
depositar las constancias de depdsilo gue expida el Indeval v el listado que al efectn
expida la casa de bolsa corespondients, de ser el caso, respecto de los Cerificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convacatoria a la
azamblea da Tenadoras, por lo manoe ol Dia Habll anteror a la fecha en gue la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la

asamblea por apoderado, acreditade con ca
(i) En ningln caso podrén ser r 5 &3 de Tenedores, los
Certfficados Bursétiles gue el Emisor o cu relgfi con el Emisor haya

adquirido.

i De cada asamblea se levantard acta suscrila por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de aslstencla, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad
y demas datos y documentos que se refieran a la actuacidn de las asambleas de
Tenadores o del Representante Comdn, seran conservados por éste ¥ podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, l0s cuales tendran derecho a que, a su costa,
&l Represantante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos,

(k} Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de
Tenedores, se lomara como base el nimero de Cerlificados Bursatiles en circulacidn, La
asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votoe como lea correspondan en virud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Cerificado Bursatil
en circulacion.

oy Mo obstante o estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los

Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efeclos legales, |a
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempra que as

confirmen por escrito,
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Mada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Lay General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Representante Comfn. (a) Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Maltiple, J.P.
Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria, serd el representante comun de todos los
Tenedores y, por este medio y por conducto de su reprasentante, acepta dicho cargo.

()  El Representante Comin tendrd los derschos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos v Operacicnes de Crédito, asi como an el
presente titulo. Para todo aguello no expresamenie previsto en el presente titulo, o
Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de loe
Tanedores, computada ésta conforme lo dispuesto en loa incisos (e), (f) y (g) de la seccion
denominada “Asambleas de Tenedores™ anterior (la "Mayoria de los Cerfificados
Bursdtiles®), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidn con los
Certificades Dursatiles a menos que se indigue otra cosa en el presente instrumentu, E

Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

1. Suscribir @ titulo representativo de los Certificados Bursatiles, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables,

2. Vigilar el cumplimienio del de rigddo paor la CNBY,

3. Convocar y presidir las asam de res y ejecutar sus
resoluciones,

4, Firmar, en nombre de los Tenedores v previa aprobacidn de la asamblea

general de Tenadares, los documentos o contralos que deban suscribirse o celebrarse
con el Emisor,

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores,

B. Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

7. Caleular y publicar los avisos de pago de rendimienios y emorizaciones con
respecto a los Certificados Bursétiles.

8 Actuar frente al Emisor edmo intermedianio respecto de los Tenedores para
el pago a estos Ultimos de los rendimientos y amortizaciones comespondientes.

8. En general, ejercer todas las funciones, facultades v cbligaciones que le
competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
SAN0DS US0S y practicas bursatiles,

(c}  Todos y cada uno de los aclos que lleve a cabo el Representante Comin en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titule que documente la

>
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Emisin o de la legislacién aplicable, serén obligatorios y se considerardn como
aceplados por los Tenedores.

(d)  El Representante Comin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido de qus dicha remocion séio tendra efectos a partr de la fecha
&N que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesidn dal mismo.

(e)  El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los
Cerificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
interases devengados y no pagados vy las demés cantidades pagaderas respecto de los
Mismos ).

()  El Representante Comin 4 'ﬁ‘ ré obligado a erogar
ningdn tipo de gasto u honorario o cantig Y AT rimonio para llevar &
cabo cualquiera de bos aclos v funciones e lJJ b r dcabo conforme al tituln
que documnents la Emisidn o la legislacidn Splicable.

Loy Aplicable; Jurisdiccién. El presents Certificade Dursdtil se regird e interpretard de
conformidad con las leyes de México, El Emisor, el Representante Comin v, por virtud de
la adquisicion de Cedificados Burséfiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de
loe tribunales fademlas con sede en la Ciudad do México, Distrito Fadaral, para cualquisr
controversia relacionada con los Cerificades Bursatiles, renunciande a cualguier ofro
tuero que pudiera coresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa,

El presente titulo consta de 12 paginas y se suscribe por €l Emisor vy, para efectos de

hacer conslar su aceptacion de su encargo y sus funclones, el Representante Comun, an
México, Distrito Federal, este 10 de noviembre de 2005.

SCOTIABANK INVERLAT, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

-

g
Wﬂﬂ Aguila Ferrer
~——Lango: W
_"__.--‘ |

For: Jorge Mauricio Di Sciu-lln Ursini
Cargo: Apoderado
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REPRESENTANTE COMUN

DE LOS TENEDORES:
BANCO J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE B A
J.P. MORGAN GRUPO FINANCIER

DIVISION FIDUCIARIA

M—f

Por: Héclor Loyo Umeta
'["Flmu Delegado Fiduciano
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3. Bases parael Proceso de Subasta Publica parala Adquisicién
de los Certificados Bursétiles

I. Glosario de Términos y Definiciones.

A menos que el contexto indique lo contrario, lostérminos definidos contenidos en el presente Su-
plemento (mismos que inician con mayuscula) tendran el mismo significado que se les atribuye en
el Prospecto de Colocacion del Programa.

De forma complementaria, los términos definidos a continuacion podran ser utilizados indistinta-
mente en singular o plural y los mismos son de uso especifico para el proceso descrito en la seccion
denominada “Bases Generales del proceso de Subasta a través de SCOTIATRADE para la adquisi-
cién y colocacién de los Certificados Bursatiles emitidos por Scotiabank Inverlat”.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar (i) en la adquisicion de los Certificados Bur-
satiles que emita Scotiabank Inverlat, (i) a través del proceso de subasta para la presentacion de
posturas y asignacion de valores, a que se refieren estas bases (en lo sucesivo, la “Subasta” y las
Bases, respectivamente) y (iii) en lasemisiones en donde el intermediario colocador y coordinador
de la Subasta sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inver-
lat (en lo sucesivo, Scotia Inverlat, o el Intermediario Colocador o el Coordinador, indistintamente);
conviene que lossiguientestérminostendran los significadosy alcances que aqui se estipulan:

“Bases”

A estas bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignacion y adquisicion de
los Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Inverlat, en las que se describen las reglas, térmi-
nos y condiciones para participar en la Subasta para la colocacién de los Certificados Bursatiles.
Las Bases se encuentran a disposicién del publico en general, en este Suplemento al Prospecto de
colocacion del Programa autorizado porla CNBV, mismo que puede ser consultado a través de la
pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Inter-
net del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.

“Clave de Acceso”

Al conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, Scotia Inverlat y
cada uno de los Postores, necesarios para tener acceso a SCOTIATRADE, presentar Posturas, parti-
cipar en la Subasta y consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Convocatoria Publica”

Ala notificacion de caracter masivo que efectuara el Emisor para dar a conocer a los Postores y al
publico en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los Certifica-
dos Bursétiles.

A-17



El Emisor efectuara la Convocatoria Publica de forma previa a la fecha en que tenga verificativo la
Subasta. Dicha convocatoria se debera realizar y publicar a través de: i) SCOTIATRADE, ii) la pa-
gina Internet de la BMV, y iii) en su caso, en un periddico de amplia circulacion a nivel nacional.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin
gue pueda modificarse.

“Coordinador” o “Intermediario Colocador” o “Scotia Inverlat”

A Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil”

Un dia que no sea sdbado, domingo o dia festivo y en el que los bancos, las casasde bolsa en Mé-
xico y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-[TH”"

Al sistema de intercambio de informacion entre usuarios de sistemas de cOomputo y medios electr6-
nicos de comunicacion, mediante la asignacién de claves electronicas personalizadas.

“Fecha de Colocacion”

Al dia en el que la emisién de los Certificados Bursatiles inicie su vigencia y correspondera al pri-
mer dia a partir del cual empezara a devengar intereses en favor de los tenedores de los Certifica-
dos Bursétiles.

“Inversionistas Potenciales”

Cualquier persona fisica 0 moral interesada en adquirir los Certificados Bursatiles.

“Hora”

Ala hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podra ser consultada en la
siguiente direccién de Internet: www.cenam.mx.

“Internet”

Ala red mundial de comunicacién.

“Medios Electronicos de Comunicacién”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre los distintos participantes de la Subasta
para la colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como para consultar informacion diversa de la
asignacion de dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios electronicos de comuni-
cacion, indistintamente a SCOTIATRADE, a la Internet, al E-mail y cualquier otra via de comuni-
cacién electronica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por Scotia Inverlat y que
se dé a conocer al Emisory a los Postores de forma previa a la realizacion de la Subasta.

Los Medios Electrénicos de Comunicacién seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma

autografa.

“Monto Maximo Convocado”

Al monto total que el Emisor convoque para la colocacién de los Certificados Bursatiles.
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“Oficio”

Al documento emitido por la CNBV de fecha 7 de noviembre de 2005, identificado con el niumero
153/345369/2005, que contiene la autorizaciéon para que el Emisor, al amparo del Programa, pue-

da emitir los Certificados Bursatiles por un monto de hasta $700'000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.).

A-19



“Postor”

A Scotia Inverlat y/o a cada una de las sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro y/o a cada una de lasinstituciones de segurosy de fianzas y/o a cada una de las sociedades
de inversion y/o a cada uno de losfondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad y/o a cualquier otro Inversionista Potencial que sea autorizado por Scotia Inverlat, y
gue manifieste interés en adquirir los Certificados Bursatiles. De forma previa a la fecha de inicio
de la Subasta, los Postores deberan acreditarse ante el Intermediario Colocador para poder partici-
pary presentar posturas en la Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles.

Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a través de los documen-
tosde resguardo y aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la suscripciéon del docu-
mento “Carta de Aceptacién para la Adquisicién de Valores a través SCOTIATRADE y de Resguar-
do para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les proporcione Scotia Inverlat (la cual debera ser
acompafiada del poder del representante del Postor), y los demas requisitos que para tal efecto
establezca el propio Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a SCOTIA-
TRADE a cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacida-
destécnicas, econémicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura”

Ala propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la ad-
quisicion de los Certificados Bursatiles, misma que debera realizarse conforme al procedimiento
establecido en las Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe que el Postor co-
rrespondiente solicite para la compra de los Certificados Bursatiles (expresado como monto fijo y/o
como porcentaje de la emisién), asi como (i) la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que
se le asignen los Certificados Bursatiles demandados.

“SEDI

Al Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores).

“SCOTIATRADE"

Al sistema de comunicacién por el cual Scotia Inverlat prestard el servicio de intercambio de infor-
macioén, instruccionesy datos entre el Emisor y los Postores para la colocacidon de los Certificados
Bursatiles, mediante la utilizacion de Medios Electronicos de Comunicacidn conectados a Internet.

SCOTIATRADE puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat, bajo la
siguiente direccién https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.

“Subasta”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Inverlat y el Emisor, mediante el cual (i) los
Postores podran presentar Posturas de compra para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, y
(i) se realizara la asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de
Postura, para la colocacién de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista. Lo anterior
en el entendido que la Subasta se realizara en tiempo real y a través de la red mundial denomi-
nada Internet, mediante el uso de SCOTIATRADE. Las caracteristicas para la realizacion de la Su-
basta, para la presentacion de Posturas y la asighacion y colocacion de los Certificados Bursatiles
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se daran a conocer al publico inversionista a través de la Convocatoria Publica y del suplemento al
prospecto de colocacion correspondiente a la emision.

La Subasta se realizara por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocacién. Los términosy
condiciones para la operacién de la Subasta y para la colocacion de los Certificados Bursatiles se-
ran determinados por el Emisory se dardn a conocer en la propia Convocatoria Publica.

"Tasa de Postura”

Ala tasa que cada Postor debera presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la colocacién
de los Certificados Bursatiles.

“Tasa de Rendimiento”

Ala tasa a la cual se colocaran los Certificados Bursatiles en el mercado.

Il. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicion de los Certificados Burséti-
les.

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a las
siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentaciéon de Posturas irrevocables de compra, la asignaciéon y la colo-
cacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuard en tiempo real, a través de Internet, utilizando
el sistema de computo de intercambio de informacion, instruccionesy datos desarrollado por Scotia
Inverlat denominado Scotiatrade.

Participantes.

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados Bur-
satiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros y
de fianzas, sociedadesde inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primasde
antigiiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, siempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.

Los Inversionistas Potenciales que no se encuentren debidamente acreditados ante el Intermedia-
rio Colocador, sélo podran participar en la Subasta a través de un Postor debidamente acreditado.

Para poder acceder a Scotiatrade es necesario obtener una clave de acceso de Scotia Inverlat.
Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a Scotiatra-
de a cualquier inversionista potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades
técnicas, econdmicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de celebracién de la Subasta para la colocacion de
los Certificados Bursatiles y antes de las 14:30 Horas de dicha fecha, el Emisor debera realizar y
publicar simultaneamente a través de: i) Scotiatrade, ii) el SEDI, y iii) en su caso, en al menos un
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, la Convocatoria Publica para realizar la Subasta,
indicando los términos y condiciones para la operacién de la misma y las caracteristicas y condi-
ciones para la colocacion de los Certificados Bursatiles. La Convocatoria Publica realizada por el
Emisor tendra el caracter de definitiva, sin que pueda modificarse. Lo anterior en el entendido que
la Subasta se realizara el Dia Habil siguiente a aquél en que se publique la Convocatoria Publica.
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Medios Electrénicos de Comunicacion.

Los Medios Electronicos de Comunicacidn seran utilizados para la celebracién de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma
autografa.
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Presentacion de Posturas.

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al Postor
de su eleccién a més tardar a las 12:44 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién la
Subasta. Con el total de las Posturas de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su
caso, con las Posturas propias, a mas tardar a las 12:59 Horas de la Ciudad de México del dia de
realizacién de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus Posturas irrevocables de compra a
través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o recibidas después de los horarios antes sefialados
no seran aceptadas. Cada Postor podra presentar un maximo de 50 (CINCUENTA) posturas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccién la forma en que de-
beran presentar sus Posturas de compra.

Los Inversionistas Potencialesy los Postores que participen en la Subasta mediante la presentacion
de Posturas quedaran obligados a adquirir los Certificados Bursatiles que les sean asignados de
resultar ganadores. Las Posturas de compra se consideraran ofertas firmes e irrevocables.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los inversionistas a través
de éstos) declaran que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los Certificados
Bursdtiles, (ii) conocen, entienden y aceptan lostérminosde la Convocatoria Publica y las Bases de
la Subasta, y (iii) han decidido libremente participar en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los
Certificados Bursatiles.

Ingreso de Posturas a Scotiatrade.

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00 Horas
de la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran presentar sus
Posturasingresando las mismas a través de Scotiatrade, en el entendido que Scotiatrade contara
con un cronémetro que regira la terminacion de la Subasta.

Cuando un Postor ingrese su Postura, tendrd un maximo de 2 (DOS) minutos para realizar ajustes a
la misma; al término de dicho tiempo, la Postura presentada no podra ser modificada y sera consi-
derada en firme e irrevocable.

Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes re-
qguisitos minimos:

1. Ser por un importe minimo de $100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emisidn, y deberdn ser en mul-
tiplosde $100.00 (CIEN PESOS00/100 M.N.). En caso de que los Postores ingresen alguna Postura
en términos de monto y de porcentaje, Scotiatrade seleccionara en el proceso de asignacién
propuesta a la que resulte menor de las dos opciones.

3. La Tasa de Postura debera seringresada como un porcentaje expresado a dos decimales. Dicha
tasa se presentara como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360 dias.

Losrequisitos totales para la emisién de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la Convo-
catoria Publica correspondiente.

Presentacién de Posturas de Forma Directa.

Adicionalmente a la presentacion de Posturas a través de Scotiatrade, los Postores podran presen-
tar sus Posturas comunicando las mismas directamente al Intermediario Colocador a mas tardar a
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las 12:30 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién de la Subasta. En este caso, el In-
termediario Colocador ingresara a Scotiatrade directamente la Postura de compra presentada por
el Postor correspondiente a mastardar a las 12:59 Horas de ese mismo dia.

Para presentar las Posturas a través del Intermediario Colocador, los Inversionistas deberan
(i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en aten-
cién del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcidén al teléfono (5255)
5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Inverlat, al teléfono
(5255) 5325-3213.

Consulta de Posturas.

Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendrd acceso sélo a las Posturas por él pre-
sentadas, sin que pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.

No obstante lo anterior, Scotiatrade mostrard en todo momento: (i) el monto total de las Posturas
recibidas hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y méxima de dichas Posturas, y (iii) la
tasa de asignacion resultante, considerando las Tasas de Postura presentadas y el monto total de
las Posturas recibidas hasta ese momento.

La tasa de asignacioén preliminar resultante de los Certificados Bursatiles se ajustard por Scotiatrade
de tiempo en tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma previa a la hora de
cierre de la Subasta.

El dia de realizacién de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas, Scotia-
trade permitira al Emisor y al Intermediario Colocador consultar el total de las Posturas presenta-
das, incluyendo el nombre de los Postoresy la Tasa de Postura solicitada por cada uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, Scotiatrade desplegara el total de las Posturas pre-
sentadas sefialando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el nhom-
bre del Postor respectivo.

Asignacion de los Certificados Bursatiles.

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta.
Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden
Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asighado en su totalidad al Postor que ofrecid la
Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas in-
mediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor, el cual no excedera del se-
flalado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emision
0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de
Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision. Para
efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignacion de los Certificados Bursati-
lesdemandados a Tasas de Postura iguales en funcion al monto solicitado por cada Postor: a ma-
yor monto solicitado se le asignara un mayor numero de titulosy viceversa.

En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los Certifica-
dos Bursétiles, el monto de la Emision serd reducido.

El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los Cer-
tificados Bursatiles o reducir el monto de la emisién originalmente convocado, (sin responsabilidad
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para el Emisor, Intermediario Colocador y los Postores), si a su juicio considera que las Posturas
presentadas no representan adecuadamente las condiciones del mercado o no fueran aceptables
para el Emisor.

Aun y cuando la colocacion de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de Subas-
ta en donde los inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignacion de los Cettifica-
dos Bursatiles a las Posturas que hayan resultado ganadorasen la Subasta la realizard Scotiatrade
a tasa Unica, esdecir, con independencia a la Tasa de Postura solicitada por cada Postor.

Esresponsabilidad de los Postores consultar en Scotiatrade el resultado de la Subasta y la deter-
minacion de las Posturas ganadoras; asi como, en su caso, la asignacion que le corresponda res-
pecto de los Certificados Bursatiles. El no consultar el resultado de la Subasta no libera al Postor
de su obligacidon de adquirir los titulos asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de compra
aceptadas.

Notificacion de Resultados.

El Emisor, a través de Scotiatrade, notificard simultaneamente a los Postores que se ha realizado la
asignacion de los Certificados Bursatilesy el monto a ser emitido, a mastardar a las 14:00 horas de
la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta.

La asignacion final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser consulta-
da por el Postor respectivo a través de Scotiatrade.

Adicionalmente, Scotiatrade permitir4 a todos los Postores consultar el resultado de la asighacion
final de los Certificados Bursatiles, seflalando el monto asignado a las Posturas presentadas, sin
incluir el nombre del Postor. Asimismo, el Emisor, a través del SEDI dara a conocer al pablico en
general losresultados de la Subasta para la asignacion de los Certificados Bursatiles, informando
el monto asignado, la Tasa de Rendimiento de la Emision y el nUmero de Posturas presentadas.

Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presenté su Postura, el resultado
de la Subasta.

En la Fecha de Colocacidn, el Emisor debera realizar y publicar a través del SEDI y en su caso, en
al menosun periddico de amplia circulacién a nivel nacional, un aviso con finesinformativos en el
gue se indicaran losresultados de la Subasta, asi como lostérminosy condicionesde la emisién de
los Certificados Bursétiles.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas Pos-
turas hayan resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos.

En caso de que exista una falla en Scotiatrade, Scotia Inverlat notificar4 la misma al Emisory a los
Postores, en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o notificando
al Intermediario Colocador sus Posturas de “viva voz”, 0 a través de la entrega fisica de sus Posturas
en sobre cerrado en las oficinas de Scotia Inverlat.

La presentacién de las Posturas se podra realizar hasta las 12:59 horas de la Ciudad de México del
dia de realizacion de la Subasta, (i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante
legal por medio de fax en atencion del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debi-
da recepcion al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente
ante Scotia Inverlat, al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (iii) mediante el envio fisico de las Posturas, a
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través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la siguiente direccién: Bosque de Cirue-
losnamero 120 piso 5, colonia Bosques de las Lomas, 11700, México Distrito Federal.

Scotia Inverlat procedera a revisar las Posturas recibidasy eliminara las Posturas que no fueron en-
tregadas en tiempo y forma.

Scotia Inverlat procedera a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y entregara al
Emisor una relacidon en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres de los Postores
participantes en la Subasta, a mastardar a las 15:00 horas de la Ciudad de México del dia de rea-
lizacion de la misma.
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El Emisor revisara el reporte a que se refiere el parrafo anterior enviara a Scotia Inverlat su decision
acerca del monto a ser emitido para la Emision de los Certificados Bursatiles, dicha decisiéon debe-
ra remitirla a Scotia Inverlat, conteniendo la firma de conformidad del representante legal autori-
zado del Emisor, a mastardar a las 15:30 horas del dia de realizacién de la Subasta.

Scotia Inverlat a mastardar a las 17:00 horas del dia de realizacion de la Subasta, enviard a cada
uno de los Postores el resultado de asignaciéon de los Certificados Bursatiles. Una vez recibida di-
cha notificacion cada Postor debera remitirla via fax a Scotia Inverlat al nUmero (5255) 5325-3227,
incluyendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del Postor de dicha asigna-
cién. El hecho de no remitir a Scotia Inverlat dicha notificacion, no libera al Postor de su obliga-
cion de adquirir los Certificados Bursatiles asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de com-
pra aceptadas.

Scotia Inverlat solo sera responsable por fallas en Scotiatrade, y en consecuencia, no asumira res-
ponsabilidad alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios relacionados
con Internet, e-mail o cualesquiera otros Medios Electronicos de Comunicacion.

Si no existiera alguna falla en Scotiatrade no se permitira el uso de Medios Alternativos de Comu-
nicacion.
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México, Distrito Federal, a 1% de octubre de 2005,

Comimiin Hacional Bancaria y da Valsran
Insurgentes Sur Mo, 1571

Torre Morkte, Planta Baja

Plaza Inn

Col. Guadalupe Inmn

QLO0Z20 Mémico, D.F,

Sernoren:

Hacemos referesncia a (i) el programa para la emiaidn y
colacacidn entre el pdblico inversionista de certificados
bursitiles de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucidn de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el *Emi=or®),
autorizade por la Comisidn Macional Bancaris vy de Valores,
mediante oficio ndmero 1532323172005, da fecha 30 de jumnio de
2005, {(ii) la opinifn del suscrito de fecha 31 de mave de 2005
en relacidn a diche programa, con el fin de dar cumplimiento a
lo previsto en el Articulo 14, fraccidm I, inciss b}, de la Ley
del Mercado de Valores (la "Opinidn Original®), ¥ (iii} la
emisidn de certificadeos buredtiles gue tiene la intencidn de
realizar el Emisor al amparoc del citado programa, hasta por un
monts de 51,100,000,000.00 [un mil cien milloneas de pesos
00100 M.H.} (loa ™Valores”).

En relacidn con la presente opinidn, y en adicién a loe
documentos listados en, y revisados respecto de, la Opinidn
Original, hemoes rewis=ads loa siguientes documentos:

fa) copia certificada de la escritura piblica ndmero 26,854,
de fecha 19 de enero de 2003, otorgada ante la fe de la Lic. Ana
Fatricia Bandala Telentino, Hotarie Miblise 195 del Distrito
Faderal, en la gue consta la protocolizacidn del poder para
suscribir tituloa de crédito otorgads por &l Emisor, a favor del
sefior Jorge Mauricio Di Sciulleo Ursini, para ser ejercido

Kitch Musilsr, wi.

A-29



RITCH

MIJELLER

conjuntamente con cualguier otro apoderado gque cuente con las
miamas facultades; v

{b) el proyecto del titule gque documentard los Valores.

Para amitir la preeente opinidn, adomis do lams
suposiciones contenidas en la Opinidn Original (las cuales
hacemos extensivas ¥y son aplicables a la presente opinién),
hemos supuesto (i) gue el proyecto del titulo gue representa
les Valores no sufrird modificaciones respecks de la versidn
definitiva gque serd suscrita por las partes correspondientes,
[(ii} gue los Srgance sociales relevantes fueron debidamente
convocados ¥y tomaron decisiones por las mayorias regueridaas,
[iii} gue a la fecha de la presente el Emiscr no ha revacada,
limitado o modificads las facultades otargadas a los sefiores
William Peter Sutton, Timothy Paul Hayward, James Francis
O*Donell, Peter Christopher Cardinal, Joa& del Rgquila Perrer,
Juan Antonio Ordidnez Gonzalez y Jorge Maurieio Di Seiulle
Uraini, ¥y (iv) gque a la fecha de la presente, los estatutos
sociales del Emisor gue revisamos no han sido modificades.

Tomando en cuenta lo anterior y sujeto a las reservae
exprasadas en la Opinidn Original (las cualea hacemos
extensivas y son aplicables & la presente opinidn) v a las
reservas gque mis adelante se indican, somos de la opinidn que:

1. Los sefiores William Peter Sutton, Timobhy Paul
Hayward, James Francis O0'Donell, Peter Chrietopher Cardinal,
Jogé del Aguila Ferrer, Juan Antonio Ordéfiez Gonzilez y Jorge
Mauricio D1 Sciulle Ursini, de manera conjunta cualesguiera 2
{dos)l de ellos, cuentan con facultades para asuscribir los
Valores en nombre vy por cuenta del BEmisor,

1 2. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes
y realizados los actos legales y contractuales neceparioco
(incluyends, sin limitacién, la autorizacién de la Comisién
Hacional Bancaria y de Valores para la oferta piiblica de los
VYalores an al marcadoe de wvaleroo, la aprobacidn de= la bDolaa
Mexicana de Valores, S.A. de C.V. para el listado de los
Valorea, la suscripecidn de los Valores por parte de los
apoderados del BEmisor con facultades suficientes y el depdsito
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de los titulos gue representen los Valores ante la S5.D.
Indeval, &.A. de C.V., Institucidn para el Depfesito de
Valores], los Valores constituirdn una ebligacifn valida del
Emiscr de conformidad con sus términos.

La presente oplhnldn esbh sujeta a las siguientes
eXcepoiones

fal  la valider y exigibilidad de loca Valores esta limitada
por legislacidén en materia de concurss mercantil ¥ guiebra, vy por

cualquier legialacidn similar gque afecte los derechos de loa
acréadores an forma general;

(b} para efectos de emitir la presente opinidn, no hemos
ocbtenido ni revisado ningln certificado o documento emitido por
ningdn registro ptblico (incluyendo, sin limitacidén, el folio
mercantil correspondiente al BEmisor);

(2] la presente opinidn estd limitada a cuestiones
relacionadas con la legislacidn mexicana wigente en la fecha de

la presente, por lo gue no asumimoa obligacidén alguna para
actualizarla o modificarla en el futuro.

La pregente opinidn se emite (nicamente para dar
cumplimientos a lo dispuesto por el Artfculs 14, fraccién I,

incigs b), de la Ley del Mercado de Valores v no pretends
gugerir o propiciar la compra o venta de los Valores.

htantrmnta .
]

Ricch Mugller, 5.C.

Luis &, Hiuc;%zmltiérrez
Do 2

"

\
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Otorgados por las Agencias Calificadoras

A-32



itchRatings

My Ban Pedss S0 K. Eibal. Marmpsl Avils Campchn by, BB Piep &
Garpa Garcla, N L Mcn 66220 Mevico, O.F 11580
THL BAAE LS FO1 BATE 4404 T hA B202 6545 F 65 BZFOZ Ta02

Septiembre 14, 2005

SCOTIABANK INVERLAT, 5.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPD FINANCIERD SCOTIABANK INVERLAT
Lorerzo Boturini 202

Piso 2 Col, Transito

Meéxica, DF, 08820

Afnc Jean-Luc Rich
Direcior de Finanzas

Conforme @ su solicilud para que esta Institucidn Calificagora proceda a otargar una
calficaclon doméstica a una emisidn de Cefificadss Bursaliles Bancarios, qua Scofiabank
Invedlat, .4, Insthucitn de Banca MOSipls, Grupe Financiers Scooliabank Invesat,
pretends colocar por un monto de hasta ST00'000,000.00 (Seteclentos Millones de Peaos
00100, MM, nos permitimos informarle |a calificacién esignada;

Ap+(mex) [Doble A més) Muy alta calidad craditicla, Implica una muy stlida
calidad credilicia respecto de olros emiscmes o emisiones del pals. El resgo
cradiicio inherenie a asias obligacionas financieras difiara levemenis de s
amisies 0 emisionss domesticas rmefor calificadas,

Esta emision se realiza al amparo da un Programa de Cerdificados Bursatiles Bancarics por
un manta de haste $5000,000,000.00 {Cince Ml Millores de Peses, 00100, M.N.), El plazo
del Programa es de hasta 48 meses contados a partir de |a fecha de aulorzacién de la
Caomisidn Nacional Bancaria y & Valores, Esta emision tendrd un plazo de hasta T afios en
donde el pago de inloresos se devengaid sobie una lase variable y se reslizard cada
veintiocho dias y el pago de capital sa realtzard en un salo pago al vencimiento,

Antecedantes

La consfitucion de Scotiabank Inverlat, 5.4, Instilucidn da Banca Miltiple. Grupe Financien
Scotlabank Inverlat se hace conslar bajo la escrilura piblica Mo, 23,395 de fecha 12 de
enaro del 2001, olergada ante la fe de la Lic, Ana Paldcia Bandala Tolenting, Motario
Piilica Mo, 195 con ejercicio en la ciudad del Distriio Fedaeral, inscrita en el Registro Piblico
o2 la Fropeedad y del Comerca 3 1a ciedad de Distito Federsl, bajo & folio 198 887 dal dia
30 de enaro del 2001. .

Fundamentas (ver Anexo)

A-33




F itchRatings

Generalidades

Fara efeclo de dar seguimiento a esta calficacion, Scoliabank Inveslat, 5.4, Inslitucén de
Banca Malliple, Grupe Financero Scoliabank Imerat, deberd proporcionamos en forma
frimastral y anual la Informacian financiera comaspondients (Balance Geaneral. Esaoo de
Riesultados, Estado de Cambles en la Situaclon Financlers, ete), asl coma la actealizacidn
de W informacikdn referente a sus operaciones y aguella adicional que [3 Calificadora
resquiarn para su andlisie.

Duranbe la vigencia de esta emisidn, la calificacién otorgada a la misma podrd ser
modificada a juicio de Fitlch Mésco, 5.4 da GV,

Ef lodas |as publicaciones y avisos de ofera piblica que se realicen respecio de esta
emisidn, se habed de mencionar la calificacién asignada vigenle y el nombre de esta
Insfucion Calificadora,

Muesiras calificaciongs conslifuyen una opinidn relativa @ la calidad de crédilo de esle
Frograma ¥ an mngdn momenle prelendan sege o popicar la compradventa de sus
emisionas. Asimisma, la informacidn y las cifras utiizedas para la defterminaciin de estas
calificaciones, de ninguna forma son auditadas por Filch Méxco, 5.4, de CN, por lo que su
sutenbicidad v veracidad gon respansabilidad de e emizora wio de la fuente que lag emite,

'/"‘] Ajendamienbe

Lic, Awrelio G, G Cardenas Lig, Rend J, Ibarra Mitanda
e e p  Comdaldn Haclonal Bancada y da Valars Corsiaidn Macional Bancana y de Yalores
Liz Mauricio Basle Lags Mipt Carkces Quesedo Lipser
Vicopramdenin da Supesranion Bursati Diractor Géranl di Sopaniabbn e Mercido
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Anexo
Fundamentos de la Calificacion

La calificacion ‘AA+mex) oborgada a esta emisidn de Cedificados Bursatiles Bancarios por un
mante de hasta §T00'000,000,00 [(Selecientes Milnes de Peses 0000 MM de ScoBabuank
Invesdat, S.A., InstRucidn de Banca Milipls, Grupo Finenciere Scotisbenk |nverlst (SBI); =e
fundamenta principaimente en los siguientes aspectos:

" Adecuade pedil financiera, caracterizado por una mejoria consistente en rentabilidad,
favorable caplalzacion, baja morosidad y coberfuras de reservas forlaleciendose, asi comp
crecientes niveles de hquidez Asirmismo, las caificaciones lambién reflean & respaido que
recibe para su operacidn de pare de su casa mariz, e canadiense Bank of Mova Scolia
(BMS), e incorparan los refos asociadas a forlalecer su posicion compeliliva y consolidar los
avances logrados en su perfll financiers.

. La mejoria an rentabliidad ha sido mds nolora desde 2003 apoyeda por la expansiin de
créditos de Viviende y Conswme, donde |a Ingttuclén Hene une impodonic participacian, Por lo
artarior, s& han forfalecido los margenes v las comesicnes bancarias tradicionabas, lo qua ha
impulsado los resultados, aungue axiste polencial de mejorias en eficiencia operativa y
divarsificacidn de ingresos no financieros.

+  Enlre 2002 v 2004, los pastos de administracion representaron 5.4% ded aclivo promedio y
T0% de |os ingresos operatives. Durante &l primer semesire 2005, eslos indicadores han
rajarsds para situanse en 5.00 y 56%, respectivaments. Por su parte, la krmilada conlribucdn
de ingresos no financieros (24.5% del pasto operalivo a junio 2005) obedece @ un roderado
valumen de venias cruzadas,

. La calidad da los actives ha mostrado una fendancia favorable. En junio de 2008 la morsidad
g2 ubicd an 2.3% de los crédites totales {no existen créditcs IPAB o Fobaproa derivados por
vanta de cartera) con coberure da reserves en 195%, Mo obatants &l alto dingrmisme v |a
revolvencia de la carera, kas politicas y procedimientos de la institucién refleian una adecuada
administraciin de riespos crediicios.

. En general, los riesgos de mencada son moderados. La exposicidn de 5Bl a riesgo de liguidez
es Emitada y 2 mondorea confinuamente. 51 been la captacion ha evolecionado en forma
pargiela al crecrmienio de los cridiles, adn exisbe una limitada eonlribucidn del fondes mas
tradicional [depdsitos a la visia), o gue afecia @ estabilidad v los coslos promedio del
financiamients del banco,

= Cl nival de capialisacidn se mantisne adecuads {14,38% respecio a activos totales en junss

2008}, apoyado par la mejoria en rentabiidad y |8 politica de reirversion de wilidades para
apuntalar el crecimiento de los créditos v el fortalecimiento competifivo gue predends la

inedif iddin frenie & atrns hanee ds maynr BRmsin
ﬂ 5
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Fecha g Putlcacion: 4 do seplombee do 2005
Mézleo—Fundamentio de la Calificacisn

Scotiabank Inveriat, S.A.
mmﬂl Bala, lrlll-llnlw [42] 55 Tl"l“-ﬂ-l:lli. angefica_balasissdardandpoars. com; Leonarde Brave, Mizico (537 95 30681

Cakficaciones a b primeana ¥
asgurEly amisicnes de
Bursiriles

Eanoaris por un mania de
Raits S500 v $700 =illcnes de
Coans SEapeci M

Fundamento

Lias calihicacionas & la pnimera y segunda emisiones de Certificados Bursdliles
Bancariogs de Scoliabank Inverlat 5.4 estan respaldadas por el mejoredo perfil
financiers @al banca, el apoyo por parte del Bank of Mova Scolia (BMS) para
lagrarn, y la extiosa estrategia de penstracitn de mercads

Las calificaciones consideran s redos que adn enfrenta este banco de
tamafio mediano para desarrcllar su negacis en un enkema de elevada
competencia, megorar la estruciura de su balance, reducir el todsvia alo
monto da créditos reestrucluragdes en su canera de craditos v mejorar la
eficiancia.

Durante los GlEmes cuatro anios, &l réspaldo y apoyo recbido por parte de
BMNS =2 han traducido en una adecuada estralegia de penelracon de mencado
g ha parrmitido al banco an México mantenar una aiecURds pogacidn denkn
del sistema bancano, especialmente en el mercado de menudes donde
Scoliabank Inverlal ka $ido lider @n la colocacikbn da créditos hipotecarios.

ENS ha establecido politcas de administracian da rieegos y procedimienios
o8 cobranza en su subsidiaria mexicana que le han permitido generar criditos
con bajes indicas de Incumplimiento y mejorar sustancialments la calidad da
trbdilos storgados por administraciones antanioras. En eate sanlids, la cateds
vencida total del banco represantd 2.3% de & canera tolal & junio de 2005,
mienlias que un afo y medis antes registraba 5%. Aun cuando este Indcador
B8 encuenira an niveles saludables, v éxiste una adecuada cobertura de
NESenas, &l momo imgortante d& creddos eestruciurados, aspacalmeants oajo
punta final llevan al indicagor de solives totales emproblemados a 11.7% da la
cartera tofal, nivel considerado alto por Standard & Poor's

El crecimianto de la cartera y la major adminssiracidn de activos y pasivos, han
lievado &l banco & reportar crecienias niveles de ulilidad oparativa. El baneo
también ha logrado controlar mejor sus gastos (o cual $e ha visto reflejado en
un mejor indice de efciencia. En esle gentido, 16§ gastcs operativos
represantaron 55% de la utilidad operative & |unko de 2005 frende a 70% an
2003. Cora resultada, & retorng a activos dal banco ha mejoredo
Bustanciirmgnbs duranbs e dos Gilimos afios; de hecho, B junio de 2008, =l
banco reporid uno dé los relornes a activos mas altos an el sisterna, de 2.8%

Sooliabank Inveslat se ha enfocado en el crédifo al consumeo, segmento en &
gue enfrenta fuerle compelencia tanks @& bancos, como de otras financieras
qua también han logrado penetrar &l marcado oon &xilo, Aun cuando exste
buen patencial de crecimiento en este sector dado el baje endeudamisnio
persgnal an el pais, e enloms comgelilivo sigue presionando 108 margenes de
inermedaciin por ko gue i dsminucion de costos da fondao y |a aficiencia
oparativa Bon chuciales pera manlensr una buena rentabibdad. Otro reto pars
&l banco es mejorar su estructura de balance en términos de vencimienio, ya
gua hasia ahora sus crédios de mediano y large ptazo han sido fondeados
con depdsitos a corto plazo, [0 gue ganera un desequilibrie gue podiia paner
biaja presidn ia rentabilidsd en un enborms de tasas de interés a la alza.
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La calificatitn moarpora o éxito de BNE para mejorar el desempefio operativo
¥ salidificar el batanca de Seatabank Inverlat Hasts shors, o spoyo de la
mainz =2 ha evidenciada por la irversidn de capital por C51,050 millones
realizada para comprar hasts BT del banco en Méxics; la intagracién con la
adminstracion &g BNS, la infreestructura operativa, &l conodrments da los
producios vy |es plataformas lecnoldgicas, Aunque Stendard & Poor's
congidera que Scoliabank Inverlat es pare integral de la estrategis de
crecimeento inbermacional de BNS, e apoyo mplicito consideradn en la
calificaciin de Scotiabank [nwverat 8s nominal, ya que BMS no sampre ha
otorgado ayuda financiera a sus subsidiarias en mamentos de esirds
soberano.

Parspectiva

Estable. & pesar del desarmallo positiva del Banco en los Gitimes anos,
actualmenie enfrenta el desafio de logrer una mayor penelracidon de marcado
tamo ¢n log slisnbas actuales como an clisnies nuevos manbaniensds una
estructura de cosios que de al banco ciara flexibilidad &n & enjomo de
margenes bajo presidn, S embangs, @n opinién da Standard & Poar's, la
expiriancia de la administracion en & mercads, avnada a la participacion de
BME en la estralegia del banco y en la administracian de riesgo, deberdn
ayudario B mantener su buen desempefio v supsnar astos desafios,

Poblcady por Sedand £ Poors, uia Dietieds de The MolGrw-H Conpanies, Ino Oficinas
Corponabivas 1221 Avermes of the Americas, Mueya York, NY 100310, Crbzinies Ediorame: 55 Wabter
Eareal, Musva York, WY 10041, Susoripoiones: (1} 212-£38-TI80. Gagyright 2000, por The MoGrawHEl
Companies, Ing. Frohibida s reprodecstn aal o gandsl, sscepio mn autorizacion. Todos s denecheos
recanades. La isformasiin ha sde obtarida por Blnndosd & Poors do Asnies consiiensdas tonslies.
S0 amtargs, dads B posiiRdnd di aned heisns po mecinico de nuestms feenies, Binsdoerd E Peoss
no garaniiza a exactiug, adecuscion o megralided de cudiquier INOITaCIEN, ¥ 1O 56 hios mEponatis
por uddqueas prores. orisiones. 0 gor s resuhados derradio dal uss de dicka mcrmacion,

The Mobraw HIN Companies
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