SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



€ scotiabank Inverlat

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Con base en el Programa de Certificados Bursatiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotia-

bank Inverlat (en adelante, “Scotiabank Inverlat” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta
$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) se lleva a cabo la presente oferta publica de 3'000,000 (TRes MILLONES) de Certificados Bursatiles Banca-

rios Segregables con valor nominal de $100.00 (Cien PEsOs 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$300'000,000.00

(TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye
en el Prospecto del Programa o en el titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:
Denominacién del Emisor:
Nimero de Emisién al Amparo del Programa:
Clave de Pizarra Asignada para Efectos del Registro
en BMV:
Claves Asignadas por Indeval, para Efectos
de Operacion en el Mercado Secundario:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa:

Vigenciadel Programa:

Monto de la Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:

Fechade Publicacion del Aviso de Convocatoria:

Fechade Subasta:

Fecha Limite parala Recepcién de Posturas:

Fechade Publicacion de Resultados de la Subasta:

Fechade Publicacién del Aviso de Colocacién
para Fines Informativos:

Tipo de Subasta:

Mecanismo de Subasta:

Plazo de Vigenciade la Emision:
Recursos Netos que Obtendrael Emisor:
Garantia:

Fechade Emision y Colocacion:
Fechade Cruce y Registro en BMV:
Fechade Liquidacion:

Fecha de Amortizaciéon y Vencimiento:

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Tercera emision.

SCB0002 05.

Ver “Caracteristicas de la Oferta — Claves Asignadas por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depédsito de Valores, para Efectos de Operacion
en el Mercado Secundario”.

Certificados Bursatiles Bancarios Segregables (los “Certificados Bursatiles”).

$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

48 (CUARENTA Y OCHO) meses, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la CNBV.
$300'000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

6 de diciembre de 2005.

7 de diciembre de 2005.

7 de diciembre de 2005.

7 de diciembre de 2005.

8 de diciembre de 2005.

Tasa Unica.

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema de computo de intercambio de informacién, instrucciones
y datos desarrollado por Scotia Inverlat, denominado “SCOTIATRADE'. Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a disposicion
del publico en general, en este Suplemento, mismo que podrd ser consultado a través de la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion
www .bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién ww w .scotiabankinverlat.com.

4,750 (CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA) dias, equivalente a aproximadamente 13 (TRECE) afios.

$296'947,030.50 (DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL TREINTA PESOS 50/100 M.N.).

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los
Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no
se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.

8 de diciembre de 2005.

8 de diciembre de 2005.

8 de diciembre de 2005.

10 de diciembre de 2018.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A.de C.V. a la Presente Emision: AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. E riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. alaPresente Emisiéon: “mxAA”, es decir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de principal como de intereses.

Tasade Interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la fecha de
emision, para lo cual el Representante Comin debera considerar una tasa de interés bruto anual de 9.75% (NUEVE PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

Hinterés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisioén o al inicio de cada periodo de intereses. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en este Suplemento y en el titulo que documenta la
emisién a que hace referencia este Suplemento.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de
los Certificados Bursétiles y, de ser el caso, cada uno de los cupones vigentes. Asimismo, daré a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil inme-
diato anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar.

Cupones Segregables: Los cupones para el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles podran negociarse por separado, de conformidad con lo establecido en el titulo que documenta los Certifi-
cados Bursatiles y en el presente Suplemento.

Reconstitucién de Cupones Segregados: Los cupones segregados podran incorporarse nuevamente en un solo titulo, tal y como fue emitido originalmente, excepto por los cupones vencidos y pagados, de
conformidad con lo establecido en el titulo que documenta los Certificados Bursatiles y en el presente Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursaétiles, se liquidaran los dias 8 (0cHO) de diciembre y 8 (0cHO) de junio de cada afio durante la vigencia de la Emision,
salvo para el Ultimo periodo de pago de intereses, el cual correspondera a la fecha de vencimiento de la emisién, es decir, el 10 de diciembre de 2018, conforme al calendario que se indica en este Suplemento y en
el titulo que documenta los Certificados Bursatiles o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emisién, considerando los dias transcurridos entre cada fecha de pago sefialada en este Suple-
mento y en el titulo correspondiente, contra la entrega de las constancias que la Indeval haya expedido. B primer pago de intereses se efectuara precisamente el 8 de junio de 2006.

Amortizacién de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento.

Régimen Fiscal: Latasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o
morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y deméas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. H régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la
presente emision de Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles, y en su caso, de sus cupones, deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de
la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, o en su caso, de sus cupones, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: H principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran contra la entrega del titulo o de las constancias que para tal
efecto expida Indeval el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica a los intermediarios correspondientes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhté-
moc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat, ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito, C.P. 06820, México, D.F.

Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de
inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigtiedad conforme a la legislacién que las rige.

Aumento en el Nimero de Certificados Burséatiles Emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta los Certificados Bursatiles, los cuales se describen en este
Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta los Certificados Bursatiles.
Representante Comun: Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
|

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA:

& Scotia Capital

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

&£ =l
T Efviatrade
Un Producto exclusivo de

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el No. 0202-4.18-2005-001-03 en la Seccién de Valores del RNV
y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV
La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.
El Prospecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direcciéon www.bmv.com.mx
y en la pagina de Intemet del Emisor en la siguiente direccién www.scotiabankinverlat.com.
Prospecto de Colocacion y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 8 de diciembre de 2005. Aut. C.N.B.V. 153/532131/2005 de fecha 6 de diciembre de 2005.
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio de autorizacion namero 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005, por lo
gue debera leerse conjuntamente con el referido Prospecto.

De igual manera, los anexos presentados en el suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informa-
cién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no au-
torizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotia-
bank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inv erlat.



|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

DENOMINACION DE LA EMISION

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Ban-
carios autorizado por la CNBV segun oficio No. 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005,
3’000,000 (TRES MILLONES) de Certificados Bursatiles (la “Emisién”), con las siguientes caracteristicas:

CLAVEDE PIZARRA ASIGNADA PARA EFECTOS DEL REGISTRO EN LA BMV

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de registro en la BMV, sera “SCB0002
05".

CLAVES ASIGNADAS POR LA S.D. INDEVAL, S.A.DEC.V,,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES,
PARA EFECTOS DE OPERACION EN EL MERCADO SECUNDARIO

Indeval, con base en su Guia de Operatividad de Certificados Bursatiles de Tasa Fija Segrega-
bles de fecha 15 de abril de 2004, asigno a los Certificados Bursatiles la clave SCB0002, Serie
181210. Porlo anterior, aun cuando el Emisor no participa en el proceso de asignacion de dichas
claves, el Emisor ha considerado conveniente aclarar al publico inversionista que la emision de los
Certificados Bursatiles sera identificada con dicha clave asignada por Indeval.

Loscupones para el pago de interésy, una vez segregados, el cupén que represente el pago
del principal de los Certificados Bursatiles, podran negociarse por separado, para lo cual cada cu-
pon contara con una clave de pizarra especifica, segln se detalla a continuacion:

Numero
del Cupén Clavedel Cup6n Plazo Periodo
1. SCB0002 060608 182 dias Primero
2. SCB0002 061208 183 dias Segundo
3. SCB0002 070608 182 dias Tercero
4. SCB0002 071208 183 dias Cuarto
5. SCB0002 080608 183 dias Quinto
6. SCB0002 081208 183 dias Sexto
7. SCB0002 090608 182 dias Séptimo
8. SCB0002 091208 183 dias Octavo
9. SCB0002 100608 182 dias Noveno
10. SCB0002 101208 183 dias Décimo
11. SCB0002 110608 182 dias Décimo Primero



NUmero

del Cupdn Clavedel Cup6n Plazo Periodo
12. SCB0002 111208 183 dias Décimo Segundo
13. SCBO0002 120608 183 dias Décimo Tercero
14. SCB0002 121208 183 dias Décimo Cuarto
15. SCBO0002 130608 182 dias Décimo Quinto
16. SCB0002 131208 183 dias Décimo Sexto
17. SCB0002 140608 182 dias Décimo Séptimo
18. SCB0002 141208 183 dias Décimo Octavo
19. SCB0002 150608 182 dias Décimo Noveno
20. SCB0002 151208 183 dias Vigésimo
21. SCB0002 160608 183 dias Vigésimo Primero
22. SCB0002 161208 183 dias Vigésimo Segundo
23. SCB0002 170608 182 dias Vigésimo Tercero
24. SCB0002 171208 183 dias Vigésimo Cuarto
25. SCB0002 180608 182 dias Vigésimo Quinto
26. SCBO0002 181210 185 dias Vigésimo Sexto

El procedimiento para segregar cupones se especifica en la seccion “Procedimiento Para Se-
gregar y Reconstituir Cupones’ de este Suplemento.

TIPO DEVALOR

Certificados Bursatiles Bancarios Segregables.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VIGENCIA DEL PROGRAMA

48 (CUARENTA Y OCHO) meses, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la
CNBV.

NUMERO DE LA EMISION

Tercera Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.



MONEDA DE LA OFERTA

La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.

MONTO DE LA OFERTA

$300°000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE CONVOCATORIA

6 de diciembre de 2005.

FECHA DE SUBASTA

7 de diciembre de 2005.

FECHA LIMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS

7 de diciembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE LA SUBASTA

7 de diciembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS

8 de diciembre de 2005.

TIPO DE SUBASTA

Tasa Unica.



MECANISMO DE SUBASTA

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema
de coOmputo de intercambio de informacion, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Inverlat,
denominado “Scotiatrade”. Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a dis-
posicion del publico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de
la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de In-
ternet del Emisor en la siguiente direccién www.scotiabankinverlat.com.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$296'947,030.50 (DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL TREINTA
PESOS 50/100 M.N.).

PLAZO DE VIGENCIA DELA EMISION

4,750 (CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA) dias, equivalente a aproximadamente 13 (TRECE) afios.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The
Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con
lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion
al Ahorro Bancario.

FECHA DE EMISION Y COLOCACION

8 de diciembre de 2005.

FECHA DE CRUCEY REGISTRO EN LA BMV

8 de diciembre de 2005.

FECHA DE LIQUIDACION

8 de diciembre de 2005.



FECHA DE AMORTIZACION Y VENCIMIENTO

10 de diciembre de 2018.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DEC.V.
Y POR STANDARD & POOR'S, S.A. DEC.V.

Para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de
"AA+(mex)” la cual significa: Muy alta calidad crediticia implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores 0 emisiones domésticas mejor calificadas.

Asimismo, para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.
la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles de-
vengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que do-
cumenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencion
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.

Ver “Il. Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.

CUPONES SEGREGABLES Y PROCEDIMIENTOS PARA SEGREGAR
Y RECONSTITUIR CUPONES

Loscupones para el pago de interésy, una vez segregados, el cupén que represente el pago
del principal conforme a los Certificados Bursatiles, podran negociarse por separado, para lo cual
cada cupdn contara con una clave especifica, segun se detalla en la seccion denominada “Caracte-
risticas de la Oferta - Claves Asignadas por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdési-
to de Valores, para Efectos de Operacion en el Mercado Secundario” de este Suplemento.

El procedimiento para segregar cupones se especifica en la seccion “Procedimiento para Se-
gregar y Reconstituir Cupones’ de este Suplemento.

Los cupones segregados podran integrarse nuevamente en un solo titulo, tal y como fue emiti-
do originalmente, excepto por los cupones vencidos y pagados. El procedimiento para reconstituir
el titulo que representa los Certificados Bursatiles con los cupones segregados con anterioridad se



especifica en la seccién “Procedimiento para Segregar y Reconstituir Cupones’ de este Suplemen-
to.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Centificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la su-
ma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domici-
lio del Emisor.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran los dias 8 (ocHO) de di-
ciembre y 8 (ocHO) de junio de cada afio durante la vigencia de la Emision, salvo por el dltimo pe-
riodo de pago de intereses, el cual correspondera a la fecha de vencimiento de la emisién, es de-
cir, el 10 de diciembre de 2018, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:;

No. Fechade Pago de Intereses No. Fechade Pago de Intereses
1. 8 de junio de 2006 14. 8 de diciembre de 2012
2. 8 de diciembre de 2006 15. 8 de junio de 2013
3. 8 de junio de 2007 16. 8 de diciembre de 2013
4. 8 de diciembre de 2007 17. 8 de junio de 2014
5. 8 de junio de 2008 18. 8 de diciembre de 2014
6. 8 de diciembre de 2008 19. 8 de junio de 2015
7. 8 de junio de 2009 20. 8 de diciembre de 2015
8. 8 de diciembre de 2009 21. 8 de junio de 2016
9. 8 de junio de 2010 22. 8 de diciembre de 2016

10. 8 de diciembre de 2010 23. 8 de junio de 2017

11. 8 de junio de 2011 24. 8 de diciembre de 2017

12. 8 de diciembre de 2011 25. 8 de junio de 2018

13. 8 de junio de 2012 26. 10 de diciembre de 2018

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente.



AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencidon aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses paga-
deros conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o mora-
lesresidentes en México para efectosfiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplica-
bles de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la LISR vigente. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente Emision.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles y, en su caso, de sus cupones, deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o
la venta de los Certificados Bursatiles, o en su caso, de sus cupones, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacién particular.

LUGARY FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal, y losintereses devengados, respecto de la presente Emision de Certificados Bursa-
tiles se pagaran contra la entrega del titulo o de las constancias que para tal efecto expida Indeval
el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México D.F. o, en caso de
mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transi-
to, C.P. 06820, México, D.F.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Su-
plemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, ins-
tituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilacio-
nesde personal o de primas de antigledad conforme a la legislacion que lasrige.



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

REPRESENTANTE COMUN

Banco J.P. Morgan, S.A., Ingtitucién de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria.

AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/532131/2005 de fecha 6 de diciembre de 2005, autorizo la
inscripcion de la tercera emisién de Certificados Bursatiles que Scotiabank Inverlat emita al amparo
del Programa, los cuales se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2005-001-03 en la Sec-
cion de Valores del Registro Nacional de Valores, asi como la oferta pablica de los mismos.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS
AL AMPARO DE LA EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales’) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suple-
mento (los “Certificados Bursatiles Originales’). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se conside-
rardn que forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos tér-
minosy condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interésy valor nominal de cada Cerntificado Bursatil). Los Centificados Bursati-
les Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedo-
res han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, porlo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedo-
res de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se
sujetard a lo siguiente:

(@) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales
y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento
en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el
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(b)

©

(d)

)

(f)

@)

Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofre-
cer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Pro-
grama (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursati-
les Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisiéon de los Certificados Bursatiles
Adicionales, esdecir, (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a
los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el numero total de Certificados Bursatiles ampa-
rados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emi-
sion, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales,
en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo ser4 la misma fecha de vencimien-
to que la de los Certificados Bursatiles Originales.

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Ha-
bil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cual-
qguiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emisién, el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el periodo de interesesvigente.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circu-
lacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor no-
minal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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. PROCEDIMIENTO PARA SEGREGAR
Y RECONSTITUIR CUPONES

En relacién con los Certificados Bursatiles, (i) la segregacién es la operacion por medio de la
cual Indeval daria de baja los Certificados Bursatiles, registrando en su lugar los cupones que pro-
ceden de los flujos correspondientes a los intereses y el principal de los Certificados Bursétiles y
(i) la reconstitucion es una operacién inversa a la anterior, en virtud de la cual Indeval daria de
baja los cupones que proceden de los flujos correspondientes a los intereses y el principal de los
Certificados Bursatilesy daria de alta, en su lugar, los Certificados Bursatiles.

Los cupones para el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles podran ser segre-
gadosy, una vez segregados dichos cupones, el cupdn que represente el pago de principal de los
Certificados Bursatiles serd, a su vez, segregado, con el fin de que todos dichos cupones puedan ser
negociados por separado.

Loscupones para el pago de intereses que hubieren sido segregados Unicamente otorgaran a
sustenedores el derecho de recibir el pago de intereses que corresponda en la fecha programada
para el mismo. Por su parte, el cupén que represente el pago de principal que hubiere sido segre-
gado otorgara el derecho de recibir el pago de principal que corresponda en la fecha programada
para el mismo, asi como el derecho de asistir a las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles y votar en las mismas.

La segregacioén y reconstitucién de cupones se realizara a solicitud de cualquier Tenedor. Para
tales efectos, los tenedores, directamente o a través de sus custodios, segun sea el caso, deberan
girar instrucciones a Indeval. Dichas instrucciones se entregaran y cumpliran en la forma y términos
que se establezcan en la Guia de Operatividad de Certificados Bursatiles de Tasa Fija Segregables
de fecha 15 de abril de 2004 de Indeval, o en cualquier otro manual o guia operativa que esta-
blezca dicha institucion para efectos de la segregacién y reconstitucién de los cuponesde los Certi-
ficados Bursatiles, los cuales podrian modificarse periédicamente sin necesidad de previo aviso.
Dicha institucién podra cobrar comisiones en relacion con cualquier instruccion relacionada con la
segregacion o reconstitucion de cuponesrespecto de los Certificados Bursatiles y podra penalizar a
cualquier depositante que gire instrucciones que no puedan ser cumplidas.

La segregacion y reconstitucién de cupones se podra realizar respecto de cada Certificado Bur-
satil en circulacién, es decir, el lote minimo ser4 de un (1) Certificado Bursatil. La segregaciéon y
reconstitucion de cupones debera solicitarse respecto de la totalidad (pero no una parte) de los cu-
ponesvigentes (es decir, aquellos cupones que no hubieren vencido y sido pagados) de cada Certi-
ficado Bursatil.

Cada cupon segregado (incluyendo el cupdn para el pago de principal) contard con una clave
de pizarra individual, para efectos de su negociacion.

La segregacioén y reconstitucién de cupones se podra solicitar tinicamente por aquellos Tenedo-

res que sean titulares de los cupones cuya segregacion o reconstitucion se solicita. La reconstitu-
cién de un Certificado Bursatil que hubiere sido segregado requerira que el Tenedor mantenga o
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adquiera un monto nominal de principal segregado del Certificado Bursatil equivalente al monto
nominal que se pretende reconstituir.

La segregacion y reconstitucién de cupones Unicamente se podra llevar a cabo en tanto el titu-
lo que represente la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién se encuentre depositado
ante Indeval.

La segregacioén, negociaciéon o reconstitucién de los Certificados Bursatiles o sus cupones seran
de la exclusiva responsabilidad de los Tenedores de los mismos.

Ni la negociacion de los Certificados Bursatiles, ni la segregacion, negociacién o reconstitucion
de los cuponesni el cumplimiento de cualesquier requisitos para las mismas resultaran en obliga-
ciones o responsabilidades para el Emisor (distintas a las contempladas en el titulo que ampara los
Certificados Bursatiles y en las disposicioneslegales aplicables en relacién con la oferta publica de
los mismos) o el intermediario colocador (distintas a las contempladas en el contrato de colocacion
de los Certificados Bursatiles y en las disposiciones legales aplicables a la colocacién de los mis-
mos).

La clave de pizarra de la presente Emision para efectos de registro en la BMV, asi como las
claves asignadas por Indeval, para efectos de operacion de los Certificados Bursatiles en el merca-
do secundario, se detallan en la seccién “Caracteristicas de la Oferta — Clave de Pizarra Asignada
para Efectos del Registro en Bolsa” y “Claves Asignadas por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion
para el Depésito de Valores, para Efectos de Operacidon en el Mercado Secundario”, de este Su-
plemento, respectivamente.
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lll. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la
fecha de emision, para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bru-
to anual de 9.75% (NUEVE PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emi-
sién o al inicio de cada periodo de intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

T
I:[(—)*PL]*VN
36000

| = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.

En donde:

Tl = Tasade Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias en el periodo.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Losintereses que devenguen los Centificados Bursatiles se liquidaran los dias 8 (ocHO) de junio
y 8 (ocHO) de diciembre de cada afio durante la vigencia de la Emisién, salvo por el Gltimo periodo
de pago de intereses, el cual correspondera a la fecha de vencimiento de la emision, es decir, el
10 de diciembre de 2018, conforme al calendario de pago de intereses que se incluye en la sec-
cion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’, o si fuere inh&bil, el siguiente Dia Habil,
durante la vigencia de la Emisién, considerando los dias transcurridos entre cada fecha de pago
sefialada en el calendario que aparece en este suplemento y en el titulo correspondiente, contra la
entrega de las constancias que la Indeval haya expedido. El primer pago de intereses se efectuara
precisamente el 8 de junio de 2006.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, porlo menos con 2
(pos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a
pagar respecto de los Certificados Bursatiles y, de ser el caso, cada uno de los cupones vigentes.
Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV deter-
mine), a mastardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses
a pagar.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizaciéon y, en
su caso, de losintereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mastardar a las 11:00 a.m.
de ese dia.
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El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencion
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.

En lostérminosdel articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor conviene que las
constancias que Indeval expida hagan las veces de cupones, para todos los efectos legales. El
Emisor renuncia a oponer a cualquier Tenedor de los Certificados Bursatiles Bancarios Segrega-
bles, como medio de defensa, la excepcién consignada en la fraccién IIl del articulo 8 de la Ley
General de Titulosy Operaciones de Crédito en relacién con las constancias emitidas por Indeval.
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IV. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga Scotiabank Inverlat como consecuencia de la Tercera Emisién,
mismos que ascienden a $296'947,030.50 (DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA
Y SEITE MIL TREINTA PESOS 50/100 M.N.), asi como la primera reapertura de la segunda emisién de certi-
ficados bursatiles al amparo del Programa que ha realizado en esta misma fecha y que ascienden
a $793'143,966.20 (SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES CIENTO CUARENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y SEIS PESOS 20/100 M.N.) seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y las brechas de
reapreciacion, manteniendo un espacio libre en el balance, que nos permita continuar con el cre-
cimiento de activos a largo plazo y tasa fija, especificamente en los productos hipotecarios.

Los recursos provenientes de esta emisién sustituiran algunos pasivos de corto plazo por el im-
porte total de las emisiones con una tasa promedio de 9.60%.

La diferencia entre losrecursos netosy el monto de la Emisién representa los gastos 'y comisio-
nes pagados por Scotiabank Inverlat en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles que
se describen en la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacién de Scotia Inverlat quien actuara como inter-
mediario colocador y ofrecerd los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador
celebrara contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador
de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles serdn colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan
de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionis-
tas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias
de seguros, sociedadesde inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensionesy jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asi mis-
mo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran
colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimo-
nial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Inter-
mediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, con-
tactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas
con esosinversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el intermediario Co-
locador utilizara SCOTIATRADE como sistema electrénico para la colocacién de los valores, el cu-
al esel sistema de cOmputo de intercambio de informacidn, instrucciones y datos a través del cual
los Inversionistas Potenciales, (i) podran presentar sus Posturas irrevocables de compra, (ii) podran
obtener informacién relativa a la integracion total de las Posturas presentadas por otros inversionis-
tas, y (iii) conoceran los resultados de la asignacion de los Certificados Bursatiles realizada por el
Emisor, todo esto en tiempo real y a través de Internet.

La Convocatoria para el proceso de Subasta de los Certificados Bursatiles se publicarad por el
Emisor a través del SEDI, a mastardar un Dia Habil anterior a la fecha en que vaya a realizarse la
Subasta. Asi mismo y a través del mismo medio de comunicacién, los resultados de la subasta se
dardn a conocer al publico inversionista a méstardar el dia de la fecha de realizacion de la Subas
ta y una vez que el Emisor hubiere asignado los Certificados Bursatiles a emitirse. Finalmente y a
mas tardar en la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles, a través del SEDI (y, en su caso, a
través de un peridédico de difusion a nivel nacional), se publicara un aviso con fines informativos
respecto de la colocacion de los Centificados Bursétiles.

Lostérminosy condiciones de la subasta, la forma de presentacion de posturas, la metodologia
para asignar los Certificados Bursatilesy la forma de obtener informacién respecto de los resultados
de la colocacion, se describen de forma detallada en los anexos al presente Suplemento. Se re-
comienda a losinversionistas interesados en patrticipar en la colocacion, revisar las bases generales
del proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que se describen
mas adelante.
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Scotia Inverlat forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones
Scotia Inverlat mantiene relaciones de negocios con Scotiabank Inverlat y le presta diversos servi-
cios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (inclu-
yendo los que recibird por los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacién
de los Certificados Bursétiles).

Scotia Inverlat considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién de los
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actua-
cion de Scotia Inverlat no actualizara los supuestos establecidosy Scotiabank Inverlat observara las
limitantes establecidas en los articulos 36, 97 y 102 de las "Disposiciones de caracter general apli-
cablesa las casas de bolsa", publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de
2004. Por lo tanto, Scotia Inverlat, se encuentra plenamente facultada para actuar como interme-
diario colocador en la Emision.

El Emisor no tiene conocimiento de que alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion pretendan suscribir parte de los valores emitidos conforme
a la tercera y primera reapertura de la segunda emision de certificados bursatileso si alguna perso-
na pretende suscribir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos.

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a
las siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la
colocacién de los Certificados Bursatiles, y se efectuard en tiempo real, a través de Internet, utili-
zando el sistema de cémputo de intercambio de informacién, instruccionesy datos desarrollado por
Scotia Inverlat denominado Scotiatrade

Las bases para participar en la Subasta se encuentran a disposicién del publico en general en
el Suplemento relativo a cada emision, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emi-
sor www.scotiabankinverlat.com

Tipo de Subasta y Asignacion
Holandesa a precio Unico. Esdecir, lo postores que presenten su postura a una tasa menor a la
tasa de emisiéon tendran el monto totalmente asignado a la tasa de emisién; los postores que pre-

senten su postura a la tasa de emision tendran un prorrateo en el monto de su postura; los postores
gue presenten su postura a una tasa mayor a la tasa de emisién no tendran monto asignado.

Requisitos para Participar en la Subasta

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados
Bursatiles, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros
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y de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas
de antigiiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, sempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.

Tramite de Clave de Acceso

Los inversionistas interesados en participar en la Subasta deberan tramitar su acreditacion de
usuario y clave de acceso a Scotiatrade con el Intermediario Colocador, contactando al teléfono
(5255) 5325-3213.

Requisitos de Posturas

El monto minimo de cada postura sera de $100,000, con multiplosde $100. La tasa de postura
debera seringresada como un porcentaje expresado a 2 decimalesy como una tasa de rendimien-
to anualizada sobre una base de 360 dias.

Recepcion de Posturas

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00
horas del dia de la Subasta, los postores podran ingresar sus posturas de compra para los Certifica-
dos Bursatiles Bancarios a través de Scotiatrade. Las posturas presentadas o recibidas después de
ese horario no serdn aceptadas. Las posturas presentadas seran consideradas en firme e irrevoca-
bles.

Adicionalmente, a mas tardar a las 12:30 horas del dia de la Subasta, las posturas se podran
presentar directamente al Intermediario Colocador, mediante: (i) su envio a través de fax al teléfo-
no (5255) 5325-3227; yl/o (ii) de viva voz al teléfono (5255) 5325-3213.

Asignacion de Posturas y Difusion de Resultados

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propues
ta. Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme que-
den Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofre-
ci6 la Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas
altasinmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emi-
sibn o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Ta-
sa de Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision.
Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignacion de los Certificados
Bursatiles demandados a Tasas de Postura iguales en funcién al monto solicitado por cada Postor:
a mayor monto solicitado se le asignard un mayor nimero de titulosy viceversa.
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La asignacién podra ser consultada por cada postor a través de Scotiatrade; asi mismo, los re-
sultados de la Subasta y asignacion se daran a conocer al publico en general a mas tardar a las
14:00 horas del dia de la Subasta.

Acceso a Scotiatrade

Scotiatrade puede ser accesado a travésde la pagina de Internet de Scotia Inverlat o a través
de la siguiente direccién https.//www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendra en la Emision $300°000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a aproxima-
damente $3'052,969.50 (TRES MILLONES CINCUENTA Y DOS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE PESOS 50/100
M.N.), lo que resulta en recursos netos por $296'947,030.50 (DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES
NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL TREINTA PESOS 50/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Comision por intermediacion Y COIOCACION .........oiuiuiiiiii e $ 2,587,500.00
Costo de INScripCion €N €l RNV ... e $ 270,000.00
Costo de Inscripcién de los Certificados Bursétiles en1la BMV ........covvviiiiiiiiiiienen. $ 21,049.80
Honorarios del Representant® COMUN ........o.iiitiiiii e e $ 59,959.85
Honorarlos de 10S aSesores 18gales ..o $ 59,959.85
Honorarios de las agencias calificadoras ...........coooiiiiiiiiiii $ 0.00
Suplementos, PUbliCACIONES Y OLIOS ......uuitii e $ 54,500.00
Total de gastos relacionados con la Emision (aproxXimado) ...........c.oeeveniiniiniiiiiiniieieaneen $ 3,052,969.50
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VIl. ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Scotiabank Inverlat conside-
rando la Emision contemplada en el presente Suplemento, asi como la primera reapertura de la
segunda emision de certificados bursatiles al amparo del Programa que por un monto de
$800'000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) llevé a cabo el Emisor en esta misma

fecha:

Al 30 de Septiembre

Pasivo yCapital de 2005 (Miles de pesos)

Después de laoferta

(Miles de pesos)

Deuda de corto plazo
Depositos de disponibilidad inmediata ....................... $ 36,585,849.00

$ 36,585,849.00

©*

Total Pasivo a corto plazo ..........cccvveveiiiiiiiininen.. 36,585,849.00

Deuda de largo plazo

$ 36,585,849.00

$ 46,809,579.00
$ 7,872,508.00
$ 2,200,000.00
$ 5,719,950.00

$ 62,602,037.00

$ 99,187,886.00
$ 13,553,415.00

DepPOSItoS @ PlaZ0 ....uvvviiniiiiiiie e $ 46,809,579.00
Préstamos Interbancarios y de otros organismos ....... $ 10,072,508.00
Bonos Bancarios (deuda bursatil) ..................cooeiennil $ 0.00
OLr0S PASIVOS™ L.eiviitiiiiiieiieie e $ 5,719,950.00
Total Pasivo alargo plazo ............coooveviiiiinininnnn. $ 62,602,037.00
Pasivo Total .....cocvviiiiiiee e $ 99,187,886.00
Capital Contable .........cocoviiiiii $ 13,553,415.00
Suma Pasivoy Capital .......cccoevvviniiiiiiiiiiiinnn. $112,741,301.00

$112,741,301.00

* Incluye: Otras cuentas por pagar, operaciones con valores y derivadas, y créditos diferidos.
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VIll. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(@) Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Di-
visién Fiduciaria, sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el
titulo que documenta la presente Emision de Certificados Bursatiles ha aceptado dicho car-

go.

(b) El Representante Comun tendra los siguientes derechosy obligaciones:

1

. Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que

cumpla con todaslas disposiciones legales aplicables.

. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
. Convocary presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

. Firmar, en nombre de los Tenedoresy previa aprobacién de la asamblea general de Te-

nedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tene-

dores.

. Calcular losintereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

. Calculary publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a

los Certificados Bursatiles.

. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a és

tos ultimos de los rendimientosy amortizaciones correspondientes.

. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen con-

forme a la LMV, la Ley General de Titulosy Operacionesde Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas porla CNBV y a los sanos usosy practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comidn en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emision o de la legislacion
aplicable, seran obligatoriosy se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido de que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira susfuncionesen la fecha en que los Certificados Bursatiles
sean pagadosen su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no paga-
dosy lasdemas cantidades pagaderas respecto de los mismos).
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El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funcio-

nes que puede o debe llevar a cabo conforme al titulo que documente la Emisién o la legislacion
aplicable.

Lostenedores de cupones que representen el pago de intereses que hubieren sido segregados
de los Certificados Bursatiles no tendran derecho de exigir ni instruir al Representante Comun res
pecto de sus derechosy obligaciones.
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(@)

(b)

©

(d)

)

(f)

IX. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstosy se regiran, en todo
caso, por lasdisposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley Gene-
ral de Titulosy Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentesy disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Represen-
tante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Co-
mun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de
15 (QUINCE) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Re-
presentante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del do-
micilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, porlo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocato-
ria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursati-
lesen circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas
uno de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cuales
quiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran véalidas si son tomadas por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursati-
les en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad masuno de los presen-
tes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cual-
quier otro representante comun; o
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(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision.

(@) Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisio-
nes seran validas si son tomadas por la mitad masuno de los Certificados Bursatiles presen-
tes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (2) an-
terior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circula-
cién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad masuno de los presen-
tes.

(h) Para concurrir a lasasambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constan-
ciasde depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa co-
rrespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titula-
res, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

() En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y deméas datos y docu-
mentos que se refieran a la actuaciéon de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tene-
dores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(K Para efectosde calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tan-
tos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, compu-
tandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

() No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubie-
ren sido adoptadasreunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.
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Lostenedores de cupones que representen el pago de intereses que hubieren sido segregados
de los Certificados Bursatiles no tendran derecho de asistir ni votar en las asambleas de Tenedores.
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X. NOMBRES DE PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita en el presente Su-
plemento:

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
como Emisor.

Fitch México, S.A. de C.V. y Standard & Poor's, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como inter-
mediario colocador.

Banco J.P. Morgan, S.A., Ingtitucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados.

Ritch Mueller, S.C., como asesoreslegales del Intermediario Colocador.

El sefior Jean-Luc Rich es la persona encargada de la relacion con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito, C.P.
06820, México, D.F. y al teléfono (5255) 5728-1145 o mediante correo electrénico a la direccion

jlich@scotiabankinverlat.com.

Ninguna de las personas antes mencionadastiene un interés econémico directo o indirecto en
el Emisor.
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XI. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
Y STANDARD & POOR'’S, S.A. DE C.\.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de
"AA+(mex)” la cual significa: Muy alta calidad crediticia implica una muy sdlida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domeésticas mejor calificadas.

Asimismo, para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.

la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.
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Xll. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 10 de noviembre de 2005, Scotiabank Inverlat llevé a cabo la primera emisién de Certtifica-
dos Bursétiles, los cuales devengan una tasa fija del 9.89% (NUEVE PUNTO OCHENTA Y NUEVE POR
CIENTO) y cuyo vencimiento es el 10 de noviembre de 2015, por un monto de $400,000,000.00
(CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Con esa misma fecha el Emisor realizé la segunda emisidon de Certificados Bursatiles, los cua-
lesdevengan una tasa de interés que se calcula con la adicion de 0.11 (CERO PUNTO ONCE) puntos
porcentualesa la Tasa de Interés Interbancario de Equilibrio (“TIIE") a 28 (VEINTIOCHO) dias y cuyo
vencimiento es el 4 de noviembre de 2010, por un monto de $700,000,000.00 (SETECIENTOS MI-
LLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
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Xlll. INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

1. Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

2. Informacién Financiera por Lineade Negocio, Zona Geogréfica

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

3. Informacion de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

4. Comentarios y Analisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién
y Situacién Financieradel Emisor

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

5. Estimaciones Contables Criticas

Las estimaciones contables criticas del curso ordinario del negocio conforme a PCGA para el
Emisor, son aquellas relacionadas con la determinacién de reservas para riesgos crediticios. Para
Scotiabank Inverlat las estimaciones preventivas para riesgos crediticios constituyen la contingencia
mas relevante que pudiera tener efecto importante en sus resultados, las cuales el Emisor considera
razonablesy suficientes para cubrir este riesgo.
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Las reservas crediticias del Emisor se determinan de acuerdo con las Disposiciones Generales
de Caracter General Aplicables a la Metodologia de Calificacién de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Crédito, emitida por la CNBV, con fecha del 20 de agosto de 2004, las cuales en-
traron en vigor el 1 de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen entre otros asuntos, la
actualizacion del método de valuacion de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios para
la cartera comercial, de estadosy municipios, hipotecaria, de consumo y de la reserva por tenencia
de bienesadjudicados.

En cuanto a créditos comerciales, se requiere calificar individualmente la totalidad de los mis-
mos, en funcién al saldo de cada uno de ellos. Los créditos cuyo saldo sea menor al importe equi-
valente en Pesos a 900 mil Unidades de Inversién (“UDIS"), incluyendo aquellos otorgados a un
mismo deudor, cuya suma en su conjunto sea menor a dicha cantidad, se calificaran utilizando la
metodologia paramétrica. Los criterios para calificar los créditos iguales o mayores a 900 mil UDIs
deberan considerar los riesgos financieros, del paisy de la industria, asi como la experiencia de
pago del deudor (ver “Nota 2 inciso | de los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de
2004).

Conforme a lo establecido en las disposiciones, Scotiabank Inverlat fue autorizado para utilizar
su metodologia interna para la calificacion de la cartera crediticia comercial. Por otra parte, los
créditos otorgados a personas fisicas, incluyendo tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y otros
créditosal consumo, se reservan mediante la aplicacién de porcentajes especificos de exposicion
al riesgo y probabilidad de incumplimiento del deudor, a la cartera estratificada, en funcién al nu-
mero de pagosincumplidos.
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XIV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritoe manifestamos, bajo protesta de declr verdad, gque en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al emisor contenida
en el presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su sifuacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

A

Anatol Von Hahn
Director General

Jean-Luc Rich
Director General Adjunto Finanzas

|'Ir Lo
Wy i
L AA
Jorge Di Sciullo Ursini
Director General Adjunto Juridico
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la ofarta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion gue
pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucidn de los Cerificados Bursatiles materia de |la oferta pablica, con

vislas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al
Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frenta al

pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado

de valores, como una sociedad con valores inscritos en la Seccidn de Valores del RNV
y &n la BMV,

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, 3.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Vinicio Alvarez Acevedo
Representante Legal

Alvaro Avala Margain
Representante Legal
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XV. ANEXOS

1. Estados Financieros Internos de Scotiabank Inverlat
al 30 de Septiembre de 2005

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no audi-
tados al 30 de septiembre de 2005 de ScotiabankInverlat, los cuales fueron presentados a la BMV
el dia 28 de octubre de 2005.
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2. Titulo que Amparala Emision
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CERTIFICADO BURSATIL BANCARIO SEGREGABLE

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

CLAVE DE PIZARRA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V,,
SCB000Z 05

CLAVE DE IDENTIFICACION ANTE LA 5.D. INDEVAL, S.A. DE C.V.,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES,
SCBO002 181210

Por este titulo, Scotishank Inveriat, SA., Insfitucidn de Banca Miltiple, Grupo
Financiern Scotiabank Imverlat (el "Emisor”) sa obliga incondicionalmanta a pagar, en
una sola exhibicidn, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de
300,000, 000.00 (tresclontos millones dae paszos 00100 MM, precisaments o dia
10 de diciembre de 2018.

Esle tiule ampara 3,000,000 (tres millones) de Cerdificados Bursatiles Bancarios
Segregables, al portador, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 007100 M.N.)
cada uno,

Este titulo se mantendrd en depbsito en administracion en Indeval (segin dicho
iérmino e define mas adelanta), para los efecios de o establecido en el aiculo 74
de la Lay del Marcado de Yaloras

Este tilulo se emite al amparo del Programa de Cerlificados Bursdtiles del Emisor y
la presente Emision (segin dicho t@mino se define mas adelante) ha quedado
inscrita en la Seccidn de Valores del Registro Macional de Valores con el Mo, 0202-
4. 18-2005-001-03.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para
cada uno de ellos, siendo &stos igualments aplicables en singular v en plural:

"BMY significa Bolsa Mexicana de Valores, 5.4 de GV,

"‘Cerlificados Bursaliles" significa los 3,000,000 (res millonas) de cefificados
bursatiles bancarios segregables al porlador que ampara el presente titulo, en el
entendido que, para efeclos de la secclion “Asambleas de Tanedores® contenida
mas adelants, “Cerificados  Bursallles” significa los Cedificados  Bursdtiles
Bancarios Segregables cuyos cupones no hubieren skdo segregados vy, respecto de
aquellos Cerificados Bursaliles Bancarios Segregables cuyos cupones hubieren
sido segregados v en tanto no hubieren sido reconstituidos, los cupones gue
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"CHBN” significa la Comisidn Nacional Bancaria ¥ de Valores,

"Dig_Habil" significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia
feriado por ley, en el gue las instituciones de banca mdliple deban mantener sus
oficinas ablenas para celabrar operaciones con @l publica, conforme al calendario
que publique perddicamenta la CNBY,

‘Disposiciones Genemles® significan las disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de valores,
expedidas por la CNBY y publicadas en al Diario Oficial de la Federacion el dia 19
de marzo de 2003

‘Emisidn” significa la emisidn de los Certificados Bursatiles que ampara el
presente titulo, 8 la cual le fue asignada por la BMVY la clave de pizara SCBO002
085,

"Emisor” significa Scoliabank Inverlat, 5.A., Institucidn de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverial, una institucion de banca miltiple cuyo objelo
social consiste en (i) la prestacién del servicio de banca v crédilo an los lérminos de
la Lay de Instiluciones de Crédito y, en consecuancia, realizard las operaciones y
prestard los servicios bancarios a que se rafiers @ Articulo 46 de dicha Ley, en
lodas sus modalidades, da conformidad con tal Ley y con las demas disposiciones
legales aplicables, y con apego a las sanas praclicas vy a los usos bancarios y
mercantiles; (il) adquirr, anajenar, posear, lomar en arendamianto, estructurar y, en
general, utilizar y administrar, bajo cualguier titule, toda clase de derechos y bienes
muebles & inmuebles, que sean necesarios o conveniantes para la realizacion de su
objeto social; {ii) realizar cualquier otra aclividad que pueda levar a cabo de
conformidad con la Ley de Instituciones de Cradito, las disposiciones qua al ofecto
dicten la Secrefaria de Haclenda y Credite Pdblice, e Banco de Mésxico y ofras
autoridades competentes v, en general, la legistacion aplicable en el entendido que
zl Emisor en ningln cedo podréa realizar las actividades probibidas a las
institluciones de criédilo en los drminos del Articubs 106 de la Ley de Instiluciones de
Crédito; (i) emitir obligaciones subordinadas: y (v) realizar todos los actos juridicos
necesanos o convenienes para la realizacion de su oljelo social,

"Indeval” significa la 5.0, Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para &l Depdsito
de Valores

‘Mayoria de los Certificados Bursatiles™ tiane al significado que s& menciona
en la saccidn "Representanta Comin” contenida mas adalania

"Weéxico” significa los Estades Unidos Mexicanas, C @ P i 2
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"Representante Comtn” significa Banco JLP. Morgan, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisidn Fiduciaria.

"SEDN" significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion
que mantieng la BMVY denominado "SEDI” {Sistema Electrinico de Comunicacion
con Emisoras de Valores).

“Tasa_de Interés Brutp Anual” fiene el significado que se menciona en la
saccion "Tasa de Interés; Forma de GCalculo de los Intereses” contenida mas
adelanta.

Tenedores™ significa los legitimos enedores de ks Cerificados Bursatiles
cuyos cupones ne hubieren sido segregados vy, respecio de los Cerificados
Bursaliles cuyos cupones hubleren sido segregados vy en tanto no hubieren sido
reconstituidos, los legitimos lenedores de los cupones gue representen el pago de
principal.

Monto de la Emisién. $300,000,000.00 (rescientos millones de pesos 00/100
MN.).

Plazo de Vigencia. Los Cerificados Bursatiles tienen un plazo de vigencia de 4,750
(cuatro mil seteckenios cincuenta) dias, equivalente a aproximadamente a 13 (trece)
anos.

Fecha de Vencimianto. 10 de diciembre de 2018,
Amortizacién de Principal. Un solo pago en la fecha de vencimiento, conira

entrega del presenta Titulo o el que lo sustituya en su caso o de las constancias que
para tal ofecto cxpida Indowal.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, instituciones  de  crédilo, instiluciones de seguros vy de flanzas,
organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion, sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o
jubilacionas da personal o de primas de antigledad conforme a la legislacion que las

L

Garantia. Los Cerificados Bursatiles son quirografarios, per lo que no cuentan con
garantia alguna. The Bank of Nova Scolia no garantiza en forma alguna los
Cerificados Bursatibes, De conformidad con ko dispuesto por los articulos 6 v 10 de
la Ley de Prateccion al Ahormo Bancario, ks Cerificados Bursdliles no se
encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituio para la Proteccian al
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Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo
de la Emision para satisfacer sus necesidades operativas (incluyendo el fondeo de
sus operacionss activas),

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A partir de su fecha de
emision, y en tanto no sean amorizados en su totalidad, los Cerificados Bursdtilas
devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, computlado a partir de
la fecha de emisién, para lo cual el Representante Comin deberd considerar una
lasa de Interés brulo anual de 9.75% (nuave punlo selanta y cinco por ciento) (la
“Tasa de Interés Bruto Anual™), la cual s mantendra fija durante la vigencia de la

Emisitin,

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computard a parir de su
fecha de emisidbn o al inicio de cada perodo de inftereses. Los calculos sa
efectuaran cemrandose a centésimas.

Para determinar @l monilo de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los
Cartificados Bursatiles, el Represantanta Comon ufilizara la siguiente formula:

I=I.| Tl ;PFL'I".I'm
SE000
En donde;

I Intereses a pagar en la fecha de pago da interases,

m = Tasa de Interés Bruio Anual (expresada en porcantaje),
PL = Mimero de dias del periodo.
VN = Valor mominal lotal de los Cerificados Bursatiles en circulacian,

Loe intereses que devenguan log Cerdificados Buredtiles =ze lguidardn los dias 8
{ocho) de diciembre v B8 (ocho) de junio de cada afio durante la vigencia de la
Emisidn, salvo por el alimo perodo de pago de inlereses, el cual comespondera a la
fecha de vencimiento de la emisidn, s decir, &l 10 da diciembre de 2018, conforme
al calendaric de pago de intereses que se incluye en la seccidn denominada
"Perindicidad en el Pago de Intereses™, o si fuare inhabil, el siguiente Dia Habil,
durante la vigencia de la Emision, considerando los dias ranscurmidos entre cada
fecha de pago sefalada en el calendario que aparece en este tilulo v en &l
suplemento correspondients, contra [a entrega de las constancias qua la Indaval
haya expadido. El primer pago da inleresas se efectuard precisamente el 8 de junio
de 2006,

El Representante Comdn dard a conocer por escrito a la CNBY y al Indeval, por ko

menos con 2 (dos) Dias Hibiles de anticipacion a cada fecha de pago de inlarases,
el importe de [og inlereses a pagar respaecto de los Certificados Bursatilas v, de ser el

caso, cada und de los cupones vigentes,
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Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la
BMVY determing), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el
importe de los inlereses a pagar

Los Cerificedos Burséfiles dejardn de devengar inlereses a partir de la facha
sefalada para su pago, siempre que & Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacién v, en su caso, de los intereses comaspondientes, en las
oficinas del Indeval, a mas lardar a las 11:00 a.m. de ese dia,

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalents, aplicables en relacidn con los pagos
que realice raspacio de los Carificados Bursatiles.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, &l Emisor conviena
que los Certificados Bursatiles no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de
fistos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida. El Emisor
renuncia @ oponer a cualquier Tenedor de los Certlificados Bursatiles Bancarios
Segregables, como madio de defensa, la excepcidn consignada en la fraccion 11 del
articulo 8 de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito en relacion con las
constancias emitidas por Indaval.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los infereses que devenguen los
Cedificados Bursatiles se liquidaran los dias B (ocho) de diciembre y 8 (ocho) de
junio de cada afo durante la vigencia de la Emisidn, salv por el Gitimo periodo de
pago de intereses, &l cual comespondera a la facha de vancimianio de la emision, es
decir, el 10 de diciembre de 2018, conforme al siuiente calendaric y en las
siguianies faechas:

Mo, Fecha de Pago de Mao. Focha de Pago do Interesos
Intereses

I 8 de junio de 20006 14, B da diclembre de 2012
2, B de diciembre de 2006 15 & de junio de 2013

3, 8 de junio de 2007 16. 8 de diciembre de 2013
q b de diclembre da 2007 7. & de junio de 2014

5. & de junio de 2008 18, B de diciembra de 2014
B B de diciembre de 2008 18. B de junio de 2015

7 8 de junio de 2009 20, B da diciemnbra de 2015
8. B de diciembre de 2009 21. B de junio de 2016

B. 8 de junio de 2010 22, 8 de diciembre de 2016
0. B de diciembre de 2010 23, B de junio de 2017
11. & de junio de 2011 24, & de diciembre de 2017
12. 8 da diciembre da 2011 25, 8 de junio de 2018
13 8 de junio de 2012 26. 10 de diciembre de 2018
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En el caso de que cualguiera de las fachas anles mencionadas sea un dia Inhabil,
los intereses se Bguidaran el Dia Habil inmediato siguiante.,

Intereses Moratories. En caso de incumplimiento en el pago de principal del
presente titulp, se causaran intereses moratorios sobre el prancipal insoluto de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interds Brulo Anual de los Cerificados Bursédtiles
mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado inlegramente cubierla. La suma gue se adeude por
concepto de infereses moratorios deberd ser cublerta en el domicilio del Emisor

Lugar de Pago. El principal ¥ los intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran
contra la entrega del thulo o de las constancias que para tal efecto expida Indeval el
dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en las oficinas de Indaval,
ubicadas en Av. Pasea de I Reforma Mo, 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, DES00,
México, D.F.. 0, an caso de maora, en las oficinas del Emisor ublcadas en Lorenzo
Boturini No. 202, Colonia Transito, C_P. 08820, México, D.F.

ﬂqplmnn Fi?gg[, La tasa de retencion aplicable, en la fecha del presante titulo,
res a los inlereses pagaderos conforme a los Cerificados Bursatiles, se
ancuenira sujeta (i) para las personas fisicas o morates residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los ariculos 58, 160 y demds aplicables de la Lay
del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsio en kbs articulos 179,
185 y demas aplicables de la Ley del Impuesio Sobre la Renta vigenta. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de 1a duracion de la presente Emision,

Los posibles adquirentes de los Cedificados Bursdtiles y, en su caso, de sus
cupones, deberdn consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultanics de ln compra, ¢l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles,
0 en su caso, de sus cupones, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas
respaco da su situacion parlicular,

Aumento en el Nomero de Certificados Bursdliles emitidos al amparo de la
presente Emisién. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer plblicamento

Cerlificados Bursatiles adicionalas (los "Cerificados Bursaties Adicionales™) a los
Certificados Bursilies a que se refiere el presante fitulo (los "Cerificados Bursafiles
Originales™). Los Cerdificados Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que forman
parte de la amisidn de los Cerificados Bursatiles Originales (por lo cual, antre otras
cosas, tendran la misma clave de pizama asignada por la BMV) y (il) tendran los
mismos lémminos y condiciones que los Cerlificados Bursdtiles Originales
{incluyendo, sin limitacidn, fecha de vancimiento, tasa de interés y valor nominal de
cada Cerificado Bursatll). Los Cedificados Bursatiles Adicionales devengardn
intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Cerificados
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En virlud da la adquisicion de Cedificados Bursatiles Onginales, se entendera qua
los Tenedores han consentido que el Emisor emita Cerificados Bursatiles
Adicionales, por lo gque la emizion y oferta pablica de los Cedificados Bursatiles
Adicionales, no requerira la autorizacion de bs Tenedores de los Cerificados
Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursaliles Adicionales se sujetara
a o siguienie:

(a) El Emor podrd emilir v ofrecer piblicamente Cerlificados Burséitiles
Adicionales, siempre v cuando () las calficacionas de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas (o al menocs no inferiores) que las calificaciones
otorgadas a los Cedificados Bursdliles Originales y que éstas difimas calificaciones
no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el numero de
Cerlificados Bursatiles en circulackin o por cualquier ofra causa) y (i) & Emisor e
encuenire al comenta en al cumplmienio de sus obligaciones conforme a los
Cerificados Bursatiles Originales,

(b}  El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionalas que el Emisor
podrd emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en
circulacién al amparo del Programa (incleyendo la emisién de los Cerificados
Bursdtiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa,

(¢} En la fecha de emisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales, el
Emisor debera canjear el presenta fitulo por un nuevo titlule que ampare los
Cerificados Bursatiles Onginales mas ks Cerlificados Bursdtilas Adicionales, y
depositar dicho nuevo titlulo en Indeval, Dicho tilulo hara constar danicamante las
madificaciones que soan nocesarias para reflojar la amisidn de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir, (i} el monto total de la emisidn (representado por la
suma del monto emitido respecio de los Cenlificados Bursatiles Originales mas el
manta emitide bajo los Cedificados Bursdtiles Adicionalas), (i} & ndmero total de
Cartificados Bursatiles amparados por el litulo (que serd igual al ndmero de
Cerificados Bursatiles Originales mas el ndmero de Cerlilicados Bursatiles
Adicionales), (i) la fecha de emision (gue sera lz fecha de emision de los
Cerificados Bursétiles Adicionales), v (iv) el plazo de vigencia de la emisitn, cuyo
plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Cerificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimieno de os Cerificados Bursatilas
Orginales, an vifud de que la fecha de vencimlenio de dicho tilulo serd la misma
fecha de vencimiento que la de los Cerdificados Bursililes Onginalas.

(dl La emisidn de los Cedificados Bursatiles Adicionales podra realizarse
en cuakquier Dia Hahbil, en al entandido de que sl dicho Dia Habil no ceinclde con la
fecha an que inicie cuakquiera de los periodos de Inlereses conforma al presente
titulo, el precio de los Cerdificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los
intereses devengadns desde |a fecha en que dio micio el perodo de indereses
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i) Nila emision de los Cerdificados Bursatiles Adicionales ni el aumento
an al monto en circulacion de los Cerificados Bursatiles Originales derivado de la
misma constituirdn novacion.

{fy  El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursdtiles
Adicionales sobre la emision de Certificados Bursafiles Originales a que se refiere el
prasanta titulo,

{g) Los Cerificados Bursatiles Adiclonales podrdn colocarse 3 un precio
distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado,

Cupones Segregables; Reconstitucion de Cupones. Los cupones para el pago
de inlerasas conforme a los Cerificados Bursatiles podran ser segregados v, una

vaz sagregados dichos cupones, el cupdn que represenie &l pago de principal de los
Cerificados Bursadtiles serd, a su vez, segregado, con @l fin de gue todos dichos
cupones pusdan ser negociados por separado.

Los cupones para el pago de intereses que hubleren sido segregados Onicaments
otorgardn a sus Tenedores ol derecho de recibir @ pago de interases que
corresponda en la fecha programada para el mismo.  Por su pare, al cupdn que
representa el pago de principal que hubiere sido segregado olorgard el derecho de
recibir ¢l pago de principal qua cormesponda en la fecha programada para &l mismo,
asi como el derecho de asistir a las asambleas de Tenedores da los Cerificados
Burzdtiles y volar en las mismas.

La segregacidn y reconstitecion de cuponaes se realizard a solicitud de cualquier
Tenedor. Para tales efectos, los Tenedores, directamente o a través de sus
custodios, segun sea el caso, deberan girar instrucciones a Indeval. Dichas
instrugsioncs sc cntrogardn y cumplirdn cn la forma y términos que se establazcan
en la Guia de Operatividad de Cerificados Bursatiles de Tasa Fija Sagregables de
fecha 15 de abril de 2004 de Indeval, o en cualguier ctro manual o guia operativa
que establezca dicha institucion para efecios de la segregaciin y reconstitucidn de
los cupones de ks Cerlificados Bursdtiles, los cuales podrian  modificarse
periddicamente sin necesidad de previo aviso. Dicha institucidn podra cobrar
comisiones an relackin con cualguier instrucclan relacionada con la segregacion o
reconstitucion de cupones respecto de los Cerlificados Bursatiles v podra penalizar a
cuakluier depositante que gire instrucciones que no puedan ser cumplidas.

La segregacion y reconstifuciin de cupones se podrd realizar respecto de cada
Cerificada Bursatil en circulacion, as decir, el lote minimo sera de un (1) Cerificado
Bursatil. La seqgregacidn y reconstitucidn de cupones debera solicitarse respecto de
la totalidad (pero no una parte) de los cupones vigentes (es decir, aguellos cupones
que na hubieren vencido y sido pagados) de cada Cedificado Bursatil,
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Cada cupin segregado (incluyendo el cupdn para el pago de principal) contara con
una clave de pizarra individual, para efectos de su negociacion. La segregacion y
reconstituckin de cupones sa podrd solicitar Gnicamaenta por aquallos Tenedores que
sean fitulares de los cupones cuya segregacion o reconstitucion se solicita. La
reconstitucion de un Certificado Bursatil que hubiere sido segregado requerird qua el
Tenedor mantenga o adguiera un monto nominal de principal segregado del
Canificado Bursatil equivalente al monto nominal que se pretende reconstituir.

La segregacion y reconstitucion de cupones unicamente se podra llevar a cabo en
tanto el tiulo que represente |a totalidad de los Cerificados Bursatiles en circulacian

se encuentre depositado ante Indaval,

La segregacion, negociacidn o reconstitucion de los Cerificados Bursatiles o sus
cupones seran da la axclusiva responsabilidad de los Tenedores de los mismos.

Mi la negociacién de los Cerificados Bursatiles, ni la segregacion, negociacion o
reconstitucidn de los cupones ni el cumplimiento de cualesquier requisitos para las
mismas resultardn an obligaciones o responsabilidades para el Emisor (distintas a
las contempladas en el presente titule que ampara los Certificados Bursatiles y en
las disposiciones lagales aplicables en relacion con la oferta pdblica de los mismos)
o & intermediario colocador (distinlazs a las contempladas en el conlrato de
colocacion de los Certificados Bursatiles y en las disposiciones legales aplicables a
la colocacikon de los mismos),

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores representaran al
conjunto de éstos y so regirdn, en tode caso, por las disposiciones de aste titulo y de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo, slendo vélidas sus resoluciones
respecto de lodos los Tenedores, adn respecto de los ausentes y disidentes.

{b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Represantante Comin.

{c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los
Carificados Bursdtiles en circulacion, podran pedir al Representante Comon que
convoque a la asamblea general de |enedores, especificando en su peticion los
puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que debers
colebrarse dicha asamblea. El Representante Comon debera expedir la
convocaloria para que la asamblea se redna dentro del teérmino de 15 (quince) dias
naturales contados a padir da la fecha en que reciba la solicitud, Si al
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia
del domicilic del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, daberd expadir la
convacatoria para la reunion de la asamblaa.

{d} La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una
waz, por lo menos, en el Diaro OMicial de la FME@H iq‘ Een f?lunﬂ de los
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periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria s exprosardn los puntos que on la asambloa dobarén tratarse.

(&) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada
en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la
mitad mas uno de los Cerificados Bursatiles en circulacion vy sus decisionas serdn
validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los prasantes.

4i la asamblea de Tenedores se redne en vitwd de segunda o ulterior
comvacalona para fratar asuntos disfinios a los sefalados en el incizo {f) siguients,
habra qudrum con cualesquiera que sea el nomen de Certificados Burséatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad més uno
de los Tenedores presentes,

N Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenadores, en
virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por la
mitad mas uno de los presentes, en los sigulentes casos:

(1)  cuando se trate de revocar la designacidn del Reprasentanta Comdn o
nombrar a cualguier olro representante comdn; o

{2) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los Grminos o
condiciones de los Cerdificados Bursatiles u oforgar promogas o esperas al Emisor
respacio de los pagos de principal e intereses conforme al presanta.

(g i la asamblea de Tenedoras s relna en virtud de segunda o ullenor
convocatona para tratar o asuntos sefalados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird
que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Cerificados Bursétiles
en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas uno de
los Cerlificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesguiera de los
asuntos mencionados en el inciso (f) (2) anterior, en cuyo caso, se requenrd que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (selanta v cinco
por ciento) de ks Cerificados Bursdtiles en circulacidn v que las dacisiones sean
aprobadas por o menos por la mitad mas uno de los presantes.

(h}  Para concurmir a las asambleas de Tenedores, los Tenedoras debardn
depositar las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto
axpida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designa en la convacatoria a
la asamblea de Tenedores, por lo menos & Dia Habil antenor a la fecha en que la
asamblea da Tanedores daba celebrarse Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acraditado con carta poder.

COPIA
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(i En ningin caso podran ser representados en |a asamblea de
Tenaedores, ke Cerificados Bursdtiles que al Emisor o cualquier parsona relacicnada

con el Emisor haya adquirdo.

(i), De cada asamblea se levantard acla suscrita por guienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acla 52 agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes v por los escrutadores. Las actas asi como los titulos,
libros de contabilidad v demas datos y documentos gue =e refieran a la acluacion de
las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por
éste y podran, en todo tempo, ser consutadas por los Tenadores, los cuales
tendran derecho a qua, a su costa, el Representante Comln les expida oopas
cerificadas da dichos documantos.

(ki  Para efectos de calcular el quorum de asislencia a las asambleas de
Tenedores, se tomard como base e nomero do Cedificados Bursdtiles en

circulacion. La asamblea de Tenedores serd prasidida por ol Reprasantanta Comdn
¥ an alla los Tanedores tendran derecho a tantos volos como les comespondan en

virflud de lkos Certificados Bursétiles que posean, compuiandose un voto por cada
Cadificado Bursatlil en circulacian,

(I} Mo obstante ko estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asambilea por unanimidad de los Tenedores que representen la lotalidad de
los Certificados Bursatiles con derecho a wvolo tendrdn, para todos los efeclos
legales, la misma validez que si hubleren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siompre quo so confimman por escrilo,

Mada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, an su
caso, luvieren los Tenedores de conformidad con ef Articulo 223 de la Ley General

de Titulos y Operaciones de Cradito.

Los Tensdores de cupones que representen el pago de interesaes gue hubiaren sido
sagragados de los Cerificados Bursatiles no tendran darecho de asistir ni volar en
las asambleas de Tenedores.

Representante Comun. (a) Banco J.P. Morgan, 5.A., Institucidn da Banca Miltiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria, serd ol representanie comin de

todos los Tenedores y, por este madio y por conducte de su representante, acepa
dicho canga,

{b) El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que sa
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones da Cradito, asi como an al
preassmte lituln Para iodo anquelio no expresameants previsio en el presenta lituko, sl
Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria
de los Tenedores, computada ésta conforme lo dispuesto en los incisos (@), () y (g)

COPIA
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de la seccidn denominada “Asambleas de Tenedores” anterior (la “Mayoria de los
Cerificados Bursatiles™), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier aclo en
relacién con los Cerificados Bursdtiles a mencs que sa indique otra cosa en el
presente instrumeants.  El Representante Comun tendra, entra olros, los siguientas
derechos v obligacionas:

1. Suscribir el titulo representativo de los Cerificados Bursatiles, habiendo
varificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables,

2 Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la

CHEY.
3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar
&US rasolucionas.

4, Firmar, en nombre de los Tenedores vy previa aprobacidn de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse
o calabrarse con el Emisor,

5. Ejercer los actos que sean necesanos a efecto de salvaguardar los
derachos de bna Tensdoraes

G, Calcular los intereses pagaderos mespects de los  Cedificados
Bursatiles.

T Calcular v publicar bos avisos de page de rendimientos v
amortizaciones con respecto a los Cerificados Bursdtiles,

8. Actuar frente al Emisor como intermeadiano respecto de los Tenedores
para el pago a éslos Olimas de los rendimientos y amarizaciones cormespondientes.

g, En general, ejercer todas las funciones, facultades v obligaciones que
b compelen condorme a la Ley del Mercado de Valores, la Lay General da Thulos y
Cperaciones de Grédito v a las disposiciones aplicables amitidas por la CHNBY v a los
SAN05 US0Ss v practicas bursatiles.

(c} Todos y cada uno de ks acios qua lleve a cabo el Representante
Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que
documente la Emisiin o de la legislacion aplicable, seran obligatorios v se
conskderaran como aceptados por los Tanedoras.

(d) El Representante Comin podrd ser removido por acuerdo de la
asamblea de Tenadores, en el anandido da que dicha remaocian sdla tendra efectos
a parlir da la facha en qua un reprasantante comun sucesor haya sido designado,
haya aceptado el cargo ¥ hayva tomado posesidon del misma.

COPIA
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(&) El Raprasentania Comdn concluird sus funciones en la fecha en que
los Certificados Bursaties sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos
efectos, log intereses devengados ¥ no pagados v las demas cantidades pagadaras
raspacto de s mismos).

(f) El Representante Comin en ningin momento astara obligado a erogar
ningdn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patnmonio para
llevar a cabo cualguiera de los todos los actos y funciones que puede o debe llevar
a cabo conforme al ulo gue documente la Emisidn o la legislacidn aplicable.

(gl Los tenedores de cupones que representen al pago de inlaresas que
hubiaren sido segregados de los Ceriicados Bursatiles no tendran derecho de

exigir ni instruir al Representante Comin respecto de sus derechos vy obligaciones.

Ley Aplicable; Jurisdiccion. El presente Cerificado Bursatil se regira e interpratara
de conformidad con las leyes de México, El Emisor, el Representanta Comdn y, por
virtud de la adquisicin de Cerificados Bursatiles, los Tenadores, se sometan a la
jurisdiccidn de ks fribunales federales con sede en la Ciudad de Mexico, Distrito
Federal, para cualguier controversia relacionada con ks Cedificedos Bursatiles,
renunciando a cualguler otro fuero que pudiera coresponderes por razdn de
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 16 paginas y se suscribe por & Emisor y, para efectos da
hacer constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, el Representante Comun,
en México, Distrito Federal, este 8 de diciembre de 2005.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A.,
INSTITUCION DE BAMGCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

-
o
@Y
Por. Carlos Alberto San Martin Abad
Carga: Ap-nﬂ@axim |
Por- Jorge Mauricio DI Sciullo Ursini
Camgo: Apoderado
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REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TEMEDORES:

BANCO J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO,
DIVISION FIDUCIARIA

A
Por: Héctor Dirreta |
Cargo: Delegada [Fiduciario

El Anexo en el que se describan las caraclerislicas de los cupones al presente fitulo,
forma parte integrante del mismo,

COPIA
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CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS SEGREGABLES

Tipo de Valor: Cerificados Bursdliles Bancarios Segregables

Emisor: Scotiabank Inveriat, S.A, Institucidn de Banca Moltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Invariat

Intermediario Colocador: Scofia Inverlat Casa de Bolsa, 5.A de CV, Grupo
Financiens Scotisbank Inveriat

Fecha de Emisidn: & de diclembre de 2005.

Fecha de Vencimiento: 10 de diciambre de 2018.

Representante Comun: Banco J.P. Morgan, S5.A., Institucidn de Banca Mdltple,
JP. Morgan Grupo Financiem, Diviskan Fidueclara

Tasa: 8.75% (nueve punto setenta vy cinco  por cienfo)

Valor Nominal: $100.00 (clen Pesos O0V100) cada uno

La 5.0, Indeval, 5.A. de C.V., Institucion para el Depdsilo de Valoras, con base en su Gula
de Operatividad de Cerificados Bursatiles de Tasa Fija Segregables de fecha 156 de abril de
2004, ha asignado las siguientes claves a los Certificados Bursatiles Bancarios Segragables:

NUMERO CLAVE DEL CUPON PLAZO PERIODD
DEL
CUPON
1. SCEBO0DZ 060608 182 dias Primero
2 SCBO00Z 061208 183 dias Segundo
3, SCB0O02 070608 182 dias Tercern
4. SCEOOOZ 071208 182 dias Cuario
. SCEBOO0Z 0BOB0A 183 dias Chisirta
G. SCB000Z 081208 183 dias Sexlo
T. SCBO002 0D0s0E 182 dias Sépltimo
B. SCBO00Z 081208 183 dias Octavo
a. SCBO0OZ 100608 182 dias Movano
10, SCBO00Z 101208 183 dias Diécimo
11. SCBO00O2 110608 182 dias Décimo Primern
12. SCBOO0Z 111208 183 dias Décimo Segunda
13, SCBOO0Z 120608 183 dias Decimo Tercero
14 SCBE000Z 121208 183 dias Décimo Cuarto
15 SCBO002Z 130608 182 dias Décimo Quinto
16 SCBOODZ 131208 183 dias Diéicimo Sexio
17 SCBO2 1406808 182 dias Décimo Séptimo
18 SCBOOOZ 141208 183 dias Décima Octavo
14, SCBO2 150508 182 dias Décimo Moveno
20. SCBDDD2 151208 183 dias Vigéskmo
21. SCBEODD2 160608 183 dias YVigésimo Primero
22. SCBODD2 161208 183 dias Vigesimo Segundo
23 SCBODD2 170606 182 dlas Vigésimo Tercero

COPIA
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25,

SCBO002 171208
SCBO002 180608
SCBOOOZ 181210

1616
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183 dias
182 dias
185 dias

Vigdsimo Cuarto
Vigasimo Quinto
Vigasimo Sexto
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3. Bases parael Proceso de Subasta Publica parala Adquisicién
de los Certificados Bursétiles

I. Glosario de Términos y Definiciones

A menos que el contexto indique lo contrario, lostérminos definidos contenidos en el presente Su-
plemento (mismos que inician con mayuscula) tendran el mismo significado que se les atribuye en
el Prospecto de Colocacion del Programa.

De forma complementaria, los términos definidos a continuacion podran ser utilizados indistinta-
mente en singular o plural y los mismos son de uso especifico para el proceso descrito en la seccion
denominada “Bases Generales del proceso de Subasta a través de SCOTIATRADE para la adquisi-
cién y colocacién de los Certificados Bursatiles emitidos por Scotiabank Inverlat”.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar (i) en la adquisicion de los Certificados Bur-
satiles que emita Scotiabank Inverlat, (i) a través del proceso de subasta para la presentacion de
posturas y asignacion de valores, a que se refieren estas bases (en lo sucesivo, la “Subasta” y las
Bases, respectivamente) y (iii) en lasemisiones en donde el intermediario colocador y coordinador
de la Subasta sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inver-
lat (en lo sucesivo, Scotia Inverlat, o el Intermediario Colocador o el Coordinador, indistintamente);
conviene que lossiguientestérminostendran los significadosy alcances que aqui se estipulan:

“Bases”

A estas bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignacion y adquisicion de
los Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Inverlat, en las que se describen las reglas, térmi-
nos y condiciones para participar en la Subasta para la colocacién de los Certificados Bursatiles.
Las Bases se encuentran a disposicién del publico en general, en este Suplemento al Prospecto de
colocacion del Programa autorizado porla CNBV, mismo que puede ser consultado a través de la
pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Inter-
net del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.

“Clave de Acceso”

Al conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, Scotia Inverlat y
cada uno de los Postores, necesarios para tener acceso a SCOTIATRADE, presentar Posturas, parti-
cipar en la Subasta y consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Convocatoria Publica”

Ala notificacion de caracter masivo que efectuara el Emisor para dar a conocer a los Postores y al
publico en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los Certifica-
dos Bursétiles.

A-21



El Emisor efectuara la Convocatoria Publica de forma previa a la fecha en que tenga verificativo la
Subasta. Dicha convocatoria se debera realizar y publicar a través de: i) SCOTIATRADE, ii) la pa-
gina Interet de la BMV, y iii) en su caso, en un periddico de amplia circulacion a nivel nacional.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin
gue pueda modificarse.

“Coordinador” o “Intermediario Colocador” o “Scotia Inverlat”

A Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil”

Un dia que no sea sdbado, domingo o dia festivo y en el que los bancos, las casasde bolsa en Mé-
xico y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-[TH”"

Al sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de cémputo y medios electro-
nicos de comunicacion, mediante la asignacién de claves electronicas personalizadas.

"Fecha de Colocacion”

Al dia en el que la emisién de los Certificados Bursatiles inicie su vigencia y correspondera al pri-
mer dia a partir del cual empezara a devengar intereses en favor de los tenedores de los Certifica-
dos Bursétiles.

“Inversionistas Potenciales”

Cualquier persona fisica 0 moral interesada en adquirir los Certificados Bursatiles.

“Hora”

A la hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podra ser consultada en la
siguiente direccién de Internet: www.cenam.mx.

“Internet”

Ala red mundial de comunicacién.

“Medios Electronicos de Comunicacién”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre los distintos participantes de la Subasta
para la colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como para consultar informacion diversa de la
asignacion de dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios electronicos de comuni-
cacion, indistintamente a SCOTIATRADE, a la Internet, al E-mail y cualquier otra via de comuni-
cacién electronica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por Scotia Inverlat y que
se dé a conocer al Emisory a los Postores de forma previa a la realizacion de la Subasta.

Los Medios Electrénicos de Comunicacién seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma

autografa.

“Monto Maximo Convocado”
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Al monto total que el Emisor convoque para la colocacién de los Certificados Bursatiles.
“Oficio”

Al documento emitido por la CNBV de fecha 6 de diciembre de 2005, identificado con el niumero
153/532131/2005, que contiene la autorizacién para que el Emisor, al amparo del Programa, pue-

da emitir los Certificados Bursatiles por un monto de hasta $300,000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.).
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“Postor”

A Scotia Inverlat y/o a cada una de las sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro y/o a cada una de lasinstituciones de segurosy de fianzas y/o a cada una de las sociedades
de inversion y/o a cada uno de losfondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad y/o a cualquier otro Inversionista Potencial que sea autorizado por Scotia Inverlat, y
gue manifieste interés en adquirir los Certificados Bursatiles. De forma previa a la fecha de inicio
de la Subasta, los Postores deberan acreditarse ante el Intermediario Colocador para poder partici-
pary presentar posturas en la Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles.

Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a través de los documen-
tosde resguardo y aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la suscripciéon del docu-
mento “Carta de Aceptacién para la Adquisicién de Valores a través SCOTIATRADE y de Resguar-
do para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les proporcione Scotia Inverlat (la cual debera ser
acompafiada del poder del representante del Postor), y los demas requisitos que para tal efecto
establezca el propio Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a SCOTIA-
TRADE a cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacida-
destécnicas, econémicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura”

Ala propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la ad-
quisicion de los Certificados Bursatiles, misma que debera realizarse conforme al procedimiento
establecido en las Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe que el Postor co-
rrespondiente solicite para la compra de los Certificados Bursatiles (expresado como monto fijo y/o
como porcentaje de la emisién), asi como (i) la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que
se le asignen los Certificados Bursatiles demandados.

“SEDI

Al Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores).

“SCOTIATRADE"

Al sistema de comunicacién por el cual Scotia Inverlat prestard el servicio de intercambio de infor-
macion, instruccionesy datos entre el Emisor y los Postores para la colocacidon de los Certificados
Bursatiles, mediante la utilizacion de Medios Electronicos de Comunicacidn conectados a Internet.

SCOTIATRADE puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat, bajo la
siguiente direccién https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.

“Subasta”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Inverlat y el Emisor, mediante el cual (i) los
Postores podran presentar Posturas de compra para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, y
(i) se realizara la asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de
Postura, para la colocacién de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista. Lo anterior
en el entendido que la Subasta se realizara en tiempo real y a través de la red mundial denomi-
nada Internet, mediante el uso de SCOTIATRADE. Las caracteristicas para la realizacion de la Su-
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basta, para la presentacion de Posturas y la asignacion y colocacion de los Certificados Bursatiles
se daran a conocer al publico inversionista a través de la Convocatoria Publica y del suplemento al
prospecto de colocacion correspondiente a la emision.

La Subasta se realizara por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocaciéon. Los términosy
condiciones para la operacion de la Subasta y para la colocacion de los Certificados Bursatiles se-
ran determinados por el Emisory se daran a conocer en la propia Convocatoria Publica.

“Tasa de Postura”

Ala tasa que cada Postor debera presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la colocacién
de los Certificados Bursatiles.

“Tasa de Rendimiento”

Ala tasa a la cual se colocaran los Certificados Bursatiles en el mercado.

Il. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicion de los Certificados Burséati-
les

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a las
siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la colo-
cacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuara en tiempo real, a través de Internet, utilizando
el sistema de computo de intercambio de informacion, instruccionesy datos desarrollado por Scotia
Inverlat denominado Scotiatrade.

Participantes.

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados Bur-
satiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros y
de fianzas, sociedadesde inversion, fondos de pensioneso jubilaciones de personal o de primasde
antigiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, siempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.

Los Inversionistas Potenciales que no se encuentren debidamente acreditados ante el Intermedia-
rio Colocador, sélo podran participar en la Subasta a través de un Postor debidamente acreditado.

Para poder acceder a Scotiatrade es necesario obtener una clave de acceso de Scotia Inverlat.
Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a Scotiatra-
de a cualquier inversionista potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades
técnicas, econémicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica.

Con un Dia Héabil de anticipacion a la fecha de celebracién de la Subasta para la colocacion de
los Certificados Bursatiles y antes de las 18:00 Horas de dicha fecha, el Emisor debera realizar y
publicar ssmultaneamente a través de: i) Scotiatrade, ii) el SEDI, y iii) en su caso, en al menos un
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, la Convocatoria Publica para realizar la Subasta,
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indicando los términos y condiciones para la operacion de la misma y las caracteristicas y condi-
ciones para la colocacion de los Certificados Bursatiles. La Convocatoria Publica realizada por el
Emisor tendra el caracter de definitiva, sin que pueda modificarse. Lo anterior en el entendido que
la Subasta se realizara el Dia Habil siguiente a aquél en que se publique la Convocatoria Publica.

Medios Electrénicos de Comunicacion.

Los Medios Electronicos de Comunicacién seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma
autografa.
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Presentacion de Posturas.

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al Postor
de su eleccién a més tardar a las 12:44 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién la
Subasta. Con el total de las Posturas de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su
caso, con las Posturas propias, a mas tardar a las 12:59 Horas de la Ciudad de México del dia de
realizacién de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus Posturas irrevocables de compra a
través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o recibidas después de los horarios antes sefialados
no seran aceptadas. Cada Postor podra presentar un maximo de 50 (CINCUENTA) posturas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccién la forma en que de-
beran presentar sus Posturas de compra.

Los Inversionistas Potencialesy los Postores que participen en la Subasta mediante la presentacion
de Posturas quedaran obligados a adquirir los Certificados Bursatiles que les sean asignados de
resultar ganadores. Las Posturas de compra se consideraran ofertas firmes e irrevocables.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los inversionistas a través
de éstos) declaran que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los Certificados
Bursdtiles, (ii) conocen, entienden y aceptan lostérminosde la Convocatoria Publica y las Bases de
la Subasta, y (iii) han decidido libremente participar en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los
Certificados Bursatiles.

Ingreso de Posturas a Scotiatrade.

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00 Horas
de la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran presentar sus
Posturasingresando las mismas a través de Scotiatrade, en el entendido que Scotiatrade contara
con un cronémetro que regira la terminacion de la Subasta.

Cuando un Postor ingrese su Postura, tendrd un maximo de 2 (DOS) minutos para realizar ajustes a
la misma; al término de dicho tiempo, la Postura presentada no podra ser modificada y sera consi-
derada en firme e irrevocable.

Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes re-
qguisitos minimos:

1. Ser por un importe minimo de $100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emisidn, y deberdn ser en mal-
tiplosde $100.00 (CIEN PESOS00/100 M.N.). En caso de que los Postores ingresen alguna Postura
en términos de monto y de porcentaje, Scotiatrade seleccionara en el proceso de asignacién
propuesta a la que resulte menor de las dosopciones.

3. La Tasa de Postura debera seringresada como un porcentaje expresado a dos decimales. Dicha
tasa se presentard como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360 (TRES-
CIENTOS SESENTA) dias.

Losrequisitos totales para la emisiéon de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la Convo-
catoria Publica correspondiente.
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Presentacion de Posturas de Forma Directa.

Adicionalmente a la presentacion de Posturas a través de Scotiatrade, los Postores podran presen-
tar sus Posturas comunicando las mismas directamente al Intermediario Colocador a més tardar a
las 12:30 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién de la Subasta. En este caso, el In-
termediario Colocador ingresara a Scotiatrade directamente la Postura de compra presentada por
el Postor correspondiente a mastardar a las 12:59 Horas de ese mismo dia.

Para presentar las Posturas a través del Intermediario Colocador, los Inversionistas deberan
(i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en aten-
cion del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcién al teléfono (5255)
5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Inverlat, al teléfono
(5255) 5325-3213.

Consulta de Posturas.

Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendrd acceso sélo a las Posturas por él pre-
sentadas, sin que pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.

No obstante lo anterior, Scotiatrade mostrara en todo momento: (i) el monto total de las Posturas
recibidas hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y maxima de dichas Posturas, y (iii) la
tasa de asignacion resultante, considerando las Tasas de Postura presentadas y el monto total de
las Posturas recibidas hasta ese momento.

La tasa de asignacioén preliminar resultante de los Certificados Bursatiles se ajustara por Scotiatrade
de tiempo en tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma previa a la hora de
cierre de la Subasta.

El dia de realizacién de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas, Scotia-
trade permitira al Emisor y al Intermediario Colocador consultar el total de las Posturas presenta-
das, incluyendo el nombre de los Postoresy la Tasa de Postura solicitada por cada uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, Scotiatrade desplegara el total de las Posturas pre-
sentadas sefialando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el hom-
bre del Postor respectivo.

Asignacion de los Certificados Bursatiles.

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta.
Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden
Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofrecio la
Tasa de Postura masbaja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas in-
mediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor, el cual no excedera del se-
flalado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emision
0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de
Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision. Para
efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignaciéon de los Certificados Bursati-
lesdemandados a Tasas de Postura iguales en funcion al monto solicitado por cada Postor: a ma-
yor monto solicitado se le asignara un mayor numero de titulosy viceversa.
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En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los Certifica-
dos Bursétiles, el monto de la Emision sera reducido.
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El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los Cer-
tificados Bursatiles o reducir el monto de la emision originalmente convocado, (sin responsabilidad
para el Emisor, Intermediario Colocador y los Postores), si a su juicio considera que las Posturas
presentadas no representan adecuadamente las condiciones del mercado o no fueran aceptables
para el Emisor.

Aun y cuando la colocacidn de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de Subas
ta en donde los inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignaciéon de los Cettifica-
dos Bursatiles a las Posturas que hayan resultado ganadorasen la Subasta la realizar4 Scotiatrade
a tasa Unica, esdecir, con independencia a la Tasa de Postura solicitada por cada Postor.

Esresponsabilidad de los Postores consultar en Scotiatrade el resultado de la Subasta y la deter-
minacion de las Posturas ganadoras, asi como, en su caso, la asignacién que le corresponda res
pecto de los Certificados Bursatiles. El no consultar el resultado de la Subasta no libera al Postor
de su obligacién de adquirir los titulos asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de compra
aceptadas.

Notificacion de Resultados.

El Emisor, a través de Scotiatrade, notificara ssmultdneamente a los Postores que se ha realizado la
asignacion de los Certificados Bursatilesy el monto a ser emitido, a mastardar a las 14:00 horas de
la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta.

La asignacion final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser consulta-
da por el Postor respectivo a través de Scotiatrade.

Adicionalmente, Scotiatrade permitira a todos los Postores consultar el resultado de la asignacion
final de los Certificados Bursatiles, sefialando el monto asignado a las Posturas presentadas, sin
incluir el nombre del Postor. Asimismo, el Emisor, a través del SEDI dara a conocer al publico en
general losresultados de la Subasta para la asignacion de los Certificados Bursatiles, informando
el monto asignado, la Tasa de Rendimiento de la Emision y el nimero de Posturas presentadas.

Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presentd su Postura, el resultado
de la Subasta.

En la Fecha de Colocacién, el Emisor debera realizar y publicar a travésdel SEDI y en su caso, en
al menosun periédico de amplia circulacién a nivel nacional, un aviso con finesinformativos en el
gue se indicaran los resultados de la Subasta, asi como lostérminosy condicionesde la emisién de
los Certificados Bursétiles.

En la Fecha de Colocacién, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas Pos
turas hayan resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos.

En caso de que exista una falla en Scotiatrade, Scotia Inverlat notificara la misma al Emisory a los
Postores, en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o notificando
al Intermediario Colocador sus Posturas de “viva voz”, 0 a través de la entrega fisica de sus Posturas
en sobre cerrado en las oficinas de Scotia Inverlat.
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La presentacion de las Posturas se podra realizar hasta las 12:59 horasde la Ciudad de México del
dia de realizacion de la Subasta, (i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante
legal por medio de fax en atencion del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debi-
da recepcion al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente
ante Scotia Inverlat, al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (iii) mediante el envio fisico de las Posturas, a
través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la siguiente direccién: Bosque de Cirue-
losnimero 120 piso 5, colonia Bosquesde las Lomas, 11700, México Distrito Federal.

Scotia Inverlat procederd a revisar las Posturas recibidasy eliminara las Posturas que no fueron en-
tregadas en tiempo y forma.

Scotia Inverlat procedera a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y entregara al
Emisor una relacidon en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres de los Postores
participantes en la Subasta, a mastardar a las 15:00 horas de la Ciudad de México del dia de rea-
lizacion de la misma.

El Emisor revisara el reporte a que se refiere el parrafo anterior enviard a Scotia Inverlat su decision
acerca del monto a ser emitido para la Emision de los Certificados Bursatiles, dicha decision debe-
ra remitirla a Scotia Inverlat, conteniendo la firma de conformidad del representante legal autori-
zado del Emisor, a mastardar a las 15:30 horas del dia de realizacion de la Subasta.

Scotia Inverlat a mastardar a las 17:00 horas del dia de realizacion de la Subasta, enviar4 a cada
uno de los Postores el resultado de asignacién de los Certificados Bursatiles. Una vez recibida di-
cha notificacién cada Postor debera remitirla via fax a Scotia Inverlat al nimero (5255) 5325-3227,
incluyendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del Postor de dicha asigna-
cién. El hecho de no remitir a Scotia Inverlat dicha notificacion, no libera al Postor de su obliga-
cién de adquirir los Certificados Bursatiles asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de com-
pra aceptadas.

Scotia Inverlat solo sera responsable por fallas en Scotiatrade, y en consecuencia, no asumira res-
ponsabilidad alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios relacionados

con Internet, e-mail o cualesquiera otros Medios Electronicos de Comunicacion.

Si no existiera alguna falla en Scotiatrade no se permitira el uso de Medios Alternativos de Comu-
nicacion.
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4. Dictamenes de Calidad Crediticia
Otorgados por las Agencias Calificadoras
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SCOTIABANK INVERLAT, 5.4

INSTITUCION DE BANCA MULTIFLE

GRUPD FINANCIERD SCOTIABANK |NVERLAT
Larenzo Bodurai 202

Piso 2 Col Transibo

Mewco OF 06830

ATm Jean-Lue Rich
Ciirecior de Finanzas

Conloma a su soliciud para gue esta Inshbuodn Calficadora proceda a otorgar una
calificacion domeésica a una emisidn de Cerlificades Bursables Bancanos, que Scotabank
inwaril, S.A., Instilucidn de Banca Wibple Grupo Finencers Scolisbans  invverisl
prefence amitir por un monto de hasta 5300000 000 00 (Tescentos Millones de Pesos
00, MM 1. nos pemitimos informande la cabhcacitn asignada

Af+{man) [Doble A mas] Moy aita calidad crediticla. Implica una muy sdbss
calidad crediticia respoche de olros emisorgs © omisiones del pals El nesgo
crediticio inheremie a estas obligacionas firancieras difere levemenie o los
OMis0ores o emisiones doméstices major calilficadas

Enta amision s& realrs & ampand da un Frograma de Cenflicadss Bursitiles Bancamos par
ur monio de hasia $5°000.000,000.00 (Cinco Mil Miaones de Pesos. DOODD. M N ) El plazo
ded Programa o5 de hasia 48 meses. Esta emision endra un plazo de hasta 13 afios on
donde el pago de miseses 58 evenpars sobre na tasa de relerencia fija y s realizas &n
forma semestral y 8l pago o8 captal 58 realizena an un Soio page & vencimienta

Anecedenies

La congbtucon de Scobabank invarial, 54 | Instibucion de Banca Multipla, Grupo Fimanciem
Scobabank inverial se hace consisr bepo |& escrilurs publica Moo 23385 de lecha 12 ds
enein del 2001, olorgada ante la fe de la Lic. Ana Paticia Bandata Tolarting, Motamno
Pubikco Mo 188 con emrcicn on B cudad del Destrio Federal, nscnta en & Regesiro Pablon
te ia Propiedad y del Comercio de la ciudad de Distrito Federal, bajo o falio 188 BET ded din
30 de erern gl 2001

Fundamanios w7 Anmin)
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FitchRatines

Generalidades

Fara elocto de dar segumenio & esia cebficacdn, Scolabank iverdal, 5.4 Insiiucion de
Banca Mulbple, Grupo Financero Scofmbank fnwerlal, debera proporcionarmos en foma
irimestral y anual b inlormacidn financier corespondienie (Balance General, Esiado de
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amisitn. &8 habrd do monconar la calficacion essgnada vigente v al nombre de esla
nstiucion Calificadora

Mumrsiras calificacones consffuyen una opindn relaien & la calided de crédibo de esie
Programa y &n ningln momento prefenden sugers o propiciar la comprafventa de sus
pmesionns Asimismo, o informacion v [as ofres ofiicades para e delerminecion de estas
calficasones, de ﬂil'l'n'l.ﬂ'lﬂ forma Son auditadas por Fich Aoy S48 ga Y o ko Que 2
aubenbicidad y veracadad son responsat«idad de la emisora yo de la fusris que las emita
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Lz, durelio G Cam}; Cardenas Lic. Rend . [batta Weanda
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Anexn
Fundamentios de la Calificacian

La califieasidn 'AAME) oboigada & skt emisitn de Cadificades Bursiiies Blancanos por uwn
moato da hasta SI00°C00 000 00 (Trescientos Miliones de Pesos 00100 MM de Scotiabank
imvelal, 54, Insttuciin de Banca Muliple, Grupo Financiers Scotiabank nverlal (SB1), s
furdirmernia procipairmenie an 08 squienbes aspecios

= Adecuada parlil fmarcero, caraclenzado por una mejorla consistente e rentabildad,
favorabla capitalizacion, baga marosidad y coberfuras oo resarvas foralecsindoss, Bsl came
cracienies nivales de ligueder. Asimeemg. |as calificacionss tambidn reflsan & respaldo que
mcibe para su OpEcion de parte de su casa matiz, & canadense Bank of Mova Scotia
[BMNE), & incofporan los relos asocindos a forlakecer su posicitn compeahibea v consolidar oy
avances logrades en su perdil inancers

. La majoria én rentabilidad ha sido mads nolona desda 2003 apoyada por la expanssan de
crédibos de Vivienda y Consumo, donce [ insifucion bens una importants pamicipacion. Por o
andenor, se han lortalecido ks marganes ¥ 183 comisiones bancaras radicionales, lo que ha
impul=ado los resuliados. Bungue exmie polencial de mejorias Bn efciencis operabva
diversHicacion de ingresos no financieios

. Enire 2002 y 200, o gasios de sdminsirason reprasanaron 5.4% del actve promedio y
T0% de los inpresos operatwos. Duranle & primer semestne 2005, estos mdicadores han
mejorado para sfuarsa an § 0% y 588%, respecivamenta. Por su parte. la limitada conbribucian
o ingrescs na financieras (34 5% dal gasto operativa @ junia 2005) cbhedecs a un moderads
wolumen da vantas crudadas.

. L cabclad de los actvos he mostrado una endancia favorable. En unio de 2005 la morasidad
s& Ubcd Bn 2 3% oe lop crédios ioiakes (no existen criditos IPAB o Fobaproa derivados por
wvanta de cartera) con cobertura de feservas en 195% Mo obstanle & allo dinamisme y &
mvohsencia de la cartera, ks politcas y procedimienios o8 18 instibucion refliesan una adecuada
adminisiracidn de nesgos crediicios

. En general, Ios nesgos de marcads son moderasas. La exposedn de 58| a resgo de lpuides
ex imitada y se monitorea continuamenie 5i ben la captacion i svolesonado eh forma
paraala al crecimiento de los créditos, ain exisle wna limilada comribucion o londen mEs

tradicional (depdsAos a la visla) lo gue alects A eslabilidad y los costos promedio del
Francamento disl banco

. E| rewnl de capdalizacidn se mantiens sdecusdo (14.38% respecto a actwos tolales en junio
2005, apoyado por ln mejara en reniabilidad y i palibca de mirversion de utlidades pars
apurialar o crecimienio de los crédaps y el foralecimiento competitive gue prelende la
institucitn frente a ofroes bancos de mayer femaro f
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Scotiabank Inverlat, S.A.
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Caifarién a i iseem Fundamento

-n-nﬁ:nq-u;‘ ,  Lacalificacidn asignada a la tercera emision da Cartificados Bursatiles

m-_ﬂm“ﬂ-m Bancafios de Scotiabank Inverat 5.A [S8I) esta respaldada por &l rmajor perti

o — financiero dal banco, &l spayo por parte del Bank of Nova Scotia (BNS), v la
wailusa vl shnyia e peneliecion de mercado, La calificacian st balanceata

Al par los relos que aln anfrenta este banco de amafhe mediano para desarroiar

SU NgLED 8N un antoma de slevads compelencia, mejorar @ estruciura de s
balanca, reducir & lodevia allo momno de cridilos mestructurados en sy
cartera da créditas y majorar @ eficencia

Duranse los Glimes cuatro afas. & respaics y apoyo recibido par pane da
BNS sa han treducdo 8N una adecuacss estralegia de penelracicn de marcado
gue ha permilito &l banco en Mécico maniener una buena posicion denlro ded
ssinma bancano, espacialmenis en &l mercads de menudes donde SBI ha
Sado lider &n & coldcacon de créditos hipoiacanos

BKS ha establecido poifticas de sdemeniEracidn de fFaigee v procodemanhog
de cobranza en su subsidiaria mexicana que le han permiSida genarar créditos
con redatvamants bajod indices dé incumplimientd ¥ megorar sustancialmente
la calidad de crédites olorgados por adminstracanss anenores, En asbe
santiso, |& canera vencda tatal del bancd repressrtd 1, 8% de 3 carfen total a
sepliembee de 2005, mieniras que un afo y madio antes &ra da 5% Aun
cuando este indicador se encugntra an niveles aceptables y oosie una
adecuats coberura de reservas, el monio importants de créditos
reastruciados, aspaciEments bajo & programa Punto Final llevan o
indicader da acinod totales emprodemados a 10.3% de la cartera total, nbvel
considerado alio por Standard & Poors

El crecimients de |a cartera y la major sdminssiraecien de eclves y pasias, ban
pEMINO0n & Danco FepCrlar Clecen|es nveles de ubhdad operatva. SEI
tambeén ha logrado controlar mas sus gasios io cusl se ha vislo refejada en
U mejor indice oe eficienca. En esle sentido, ios gasios oparativas
represantaron $9% da |a utilidad operative B septiembre de 2005 frenie a 70%
en 2003 Como resultadn, &l retarna a actives ded banco ha

sustanciaiments duantes los dos diimos afos; de hecha, & ciere del tercer
frimestre de 2005, el bancs neports wio de los retomos @ actives mas aitos en
&l sislama, de 2.7%

GBI =8 ha enfocacs &n & crédilo al consume, segmento en el que enfranta
fuerte compatancia taMo ca bancos, como de aras financiems sus tmbidn
nan logrado penefrar gl mercads con éxin Aln cuando axsie buan polencial
de cracimisnkn a0 asie sactyr dadn ol hajn endedadsmenls peresnal s el
pais. el eromo compeliliva Sague presiorands los margenes oa
intermediacion por lo que |8 diaminueidn de cosios de fondeo v Lo eficiencia
OpEralva S00 Srucsales pafa manbener una buana renabilkded. Otro reto para
el banco as meprar su asiuctusa de balance en iErmincs de vencimienic, ya
que hasts shorm sus crédios de medano y [@rgo plazs hen sida lendeados
wan depasiios 8 cono plars, o gue geners un desaqulibno que podria paner
Biaps presidn ks renlabiided & un entormo do t3saE de inlerés & |s alze

La caklicacitn mcorpors &l éxite de BNS pars mejorar &l desempalio cparatvo
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y fortalecer ol balarce ca 58| Hasia ahora. &l apayo da o mairz sa he
evidanciado con |8 inversitn de capdal 51,080 mdiones o8 ddlares
canadienses, realizada para comprar hasta BT del banco &t Mésca, |
infegrackin con B adminsiraciin de BNE, a HfEeskouciuta operaiva, ol
camacimiann da loa productos y les plataformas fecnoligicas Aungque
Simndard & Poors consigera qua 5B es parta integral de ka estrategia da
crecimienio memacional de BNS, & apoyo mmplicio consdarado &n B
calificacian da 581 es nomenal, ya que BMS no siempre ha clogado ayuda
fnancaara g sus subdsdianas gn momaniod de aainda SHMErENG

Potieads por Slaraand L Ppers, wha Dot 38 The WoSnae il Comoanies, so Dfona
Cirporativan. 1337 Awwiul Of Bie S cEs, Muosa Yo &Y 1000 Ofonss Efilorades 55 Veles
Srae Nisds Too MY 10001 Suscnscsnat |11 212438 70 Ceoyrgh 2300 e Tea Melema-Hi
Companies e Profbeds s repridutisn hala minsl e S bAbrEes0s Toddd B4 Sdnethea
maarwados. La isformacdn he pis sblenada por Bandacd & Prors de # “ .

S wreharge fads @ poskdeiad b B TEN R0 MEGING dF nuesies s Sandacd § P
b garanEcs U GustTul BO8 ELEsG® b o iglibdad de LB AGITacon § ng e NaCE reseOneable
P ComATUIE BT LS & O Ko e L ORS00l 08 JB0 0a 1iha TdeTaec oe

e Motrra Mill Companed
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Méxica, Diastrito Federal, a ¢ de diciembre de= 20005,

Comleldn Hacional Bancacia y de Valooes
Insurgentes Sur MNo. 1371

Torre Morte, Planta Baja

Plaza Inn

Col, Guadalupe Inn

31020 México, D.F.

Seflores:

Hacemosa referencia a {i) el programa para la emisidén
v colocacidn entre el piblice inversionista de
certificados bursdtiles de Scotiabank Inwverlat, 3.A.,
Institucidén de Banca Maltiple, Grupe Financieroc Scotiabank
Inverlat (el “*Emiscor®), autorizado por la Comiaidn
Macional Bancaria v de Valores, mediante oficio nidmeroc
153/23931/2005, de fecha 30 de junic de 2005, {ii) las
opiniones emitidas por el Lic. Luis A. Nicolau Gutiérresz,
gaocio del despacho Ritch Mueller, 5.C., de fechaa 31 ds=
mayc ¥ 1% de octubre de 2005 en relacidn a dicho programa
¥y con la primera y segunda emisién de certificados
bursitiles al amparc de mismo, respectivamente, con el fin
de dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo 14,
fraccidn I, inciso b), de la Ley del Mercado de Valores
{las "Opinicnes Originales*}, v (iii} la emisidn de
certificados bursdtiles gue tiene la intencidn de realizar
el Emigor al amparc del citado programa, hasta por un
mente de 51,100,000,000.00 (un mil cien millenes de pesos
00100 M.N.) (los *Valores”}.

En relacidén con la presents opinifn, ¥ en adicidn a
los documentos listados en, ¥y revisados respecto de, las
Cpinicnes Originales, hemos revisado los aiguientes
densumenbos ;

{a) copia certificada de la eacritura pidblica nimers
126,081, de fecha 5 de noviembre de 2002, otorgada ante la fe

del Lic. Ricardo Cuevas Miguel, Notario Fiblico 210 del
Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de

Haleh Meclier, .0
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la Notaria 54 del Distrito Federal, de la gque es titular el
Lic. Homero Diaz Rodriguez, en la gue conata la

protocel leaclon del poder para suscoibis Citulos de crédico
otorgado por el Emisor, a favor del sefior Carlos Alberto 5an
Martin Abad, para ser ejercido conjuntamente con cualguier
otro apoderado gue cuente con las miemas facultades; v

(bl el proyecto del titule gue documentard los Valocres.

Para emitir la presente cpinidn, ademis de las
suposicienes contenidas en las Cpinlones Originales (las
cuales hacemos extensivas y son aplicables a la presente
opinidén], hemos supuesto (i] gue el proyecto del titulo
qgue representa los Valores no sufrird modificaciones
regpecto de la versidn definitiva gue sera suscrita por
las partes correspondientea, {ii) gue loa Grgancs sociales
relevantes fuercn debidamente conwvocados vy tomaron
decisiones por las mavorias regueridas, {iii) gue a la
fecha de la presente el Emisor no ha revecado, limitado o
modificado las facultades otorgadas a los sefioree William
Peter Sutton, Timothy Paul Hayward, James Francie
' Donell, Peter Christopher Cardinal, José del Aguila
Farrer, Juan Antonio Ordfdbtes Gonzdlez, Jorge Mauricio M
Sciullo Uraini y Carlos Alberto San Martin Abad, y (iv)
que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del
Emigor gue revisamos no han gido modificados,

Tomands en cuenta lo anterior ¥ sujeto a las reservas
cxprepadas en lao Opinionca Originales (las cualeo hacomeoa
extensivas y son aplicables a la presente opinidn) ¥ a las
regervas gue mas adelante se indican, somos de la opinidn
que:

1. Log gefiorea William Peter Sutton;, Timeothy Paul
Hayward, Jaissg Frapcis O0'Donell, Pelwr Chicisloplier
Cardinal, José& del RAguila Ferrer, Juan Antonic Orddfiez .
Gonzdlez, Jorge Mauricio Di Sciulle Uraini y Carlos o
Alberto San Martin Abad, de manera conjunta cualesgquisra 2
idoa} de elles, cuentan con facultades para suscribir los
Valoree en nombre y por cuenta del Emisor,

2. Una wez obtenidas las autorizaciones
correspondientes ¥ realizadoa loz actoa legales y
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contractualea neceeariocs (incluyendo, sin limitacidn, la

autorizacidn de la Comisidn Wacional Bancaria v de Valores
pata ld wleila pliblica de los Valores en el mercado de
valores, la aprobacidn de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V. para el listado de los Valores, la
suscripcidn de los valores por parte de los apoderados del
Emiacr con facultades suficientes y el depbeito de loa
Ciculos gue representen loa Valores ante la 5.0, Indewval,
S.A, de C.V., Institucidn para el Depdaito de vValores),
loe Valores constituirdn una obligacién valida del Emisor
de conformidad con sus términos.

La presente opinidn eatd sujeta a las siguientes
excepoiones:

fal la wvalidez ¥ exigibilidad de los Valores esta
limitada por legislacidn en materia de concursc mercantil v
quiebra, v por cualguier legislacidin similar gue afecte los
derechocs de los acreedores en forma general;

ibl para efectos de emitir la presente opinidn, no
hemos ocbtenide ni revisado ningin certificado o documento
emitide por ningin registro pablico {incluyendo, a8in
limitacidn, el folio mercantil correspondiente al Emisor); v

ey la presente opinldn esktd limicada a cuesticnaes
relacionadas con la legislacidén mexicana vigente en la
fecha de la presente, por lo gue no asumimos obligacidn
alguna para actualizarla ¢ modificarla en el fuburo.

La presente opinifn se emite ldnicamente para dar
cumglimiento a lo dispueste por el Artfcule 14, fraccidn I,
incise b), de la Ley del Mercade de Valores vy noe prebende
sugerir o propiciar la compra o venta de los Valores.

ALentamente,
Eictch Mueller, 5.C.

*’}“‘0 &. St

James E. Ritch G.A.
Socio
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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