SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



£ Scotiabank Inveriat

Scotiabank Inverlat, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Con base en el Programa de Certificados Bursétiles Bancarios establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (en adelante, “Scotiabank
Inverlat” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS00/100 M.N.) se lleva a cabo la presente
oferta publica de 8,000,000 (OCHO MILLONES) de Certificados Bursétiles Adicionales con valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$800'000,000.00

(OCHOCIENTOSMILLONES DE PESOS00/100 MN)

Todos los términos con mayUscula inicial utiizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el

titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Denominacién del Emisor:

Numero de Emision al Amparo del Programa:

Clave de Pizarra Asignada para Efectos del Registro
enBMV:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emisién:

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles
Originales:

Monto Totalde la Emision de Certificados Bursatiles,
Incluyendo los Certificados Bursatiles Adicionales:

Nuamero de Certificados Bursatiles Adicionales:

NUmero de Certificados Bursatiles Originales:
Numero Totalde Certificados Bursatiles:
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles:
Monto por Precio de Colocacion de los Certificados
Bursétiles Adicionales:
Fecha de Publicacién del Aviso de Convocatoria:
Fecha de Subasta:
Fecha Limite parala Recepcién de Posturas:
Fecha de Publicacién de Resultados de la Subasta:
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién
para Fines Informativos:
Tipo de Subasta:
Mecanismo de Subasta:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Recursos Netos que Obtendra el Emisor:
Garantia:

Scotiabank Inverlat, SA, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Segunda Emision.

SCOTIABOS.

Certificados Bursétiles Bancarios adicionales,como una ampliacién y reapertura de la segunda emisién de Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles™).
$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MN.).

48 (CUARENTA Y OCHO) meses, contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la CNBV.

$800'000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MN.).

$700'000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MN.).

$1,500°000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MN.).

8'000 ,000 (ocHo MILLONES) de Certificados Bursatiles Adicionales ala segunda emisién alamparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendrén las mismas caracteristicas que los Certficados Bursaties Originales, otorgando a sus tenedores los mismos
derechos,y se entenderan de forma conjunta como los Certificados Bursatiles.

7,000,000 (SiETE MILLONES) de Certificados Bursatiles.

15,000,000 (QUINCE MILLONES) de Certificados Bursatiles.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 MN.) cada uno.

$100.119949 Pesos cada uno.

$800'959,592.00 (OCHOCIENTOS MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100 MN.).
6 de diciembre de 2005.
7 de diciembre de 2005.
7 de diciembre de 2005.
7 de diciembre de 2005.

8 de diciembre de 2005.

Tasa Unica.

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de subasta publica en el sistema de cémputo de intercambio de informacién,instrucciones y datos
desarrollado por Scotia Inverlat denominado “Scotiatrade”.Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a dlsposlclon del pablico en
general,en este Suplemento, mismo que podréa ser consultado através de la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién www.bmv.commx o en la
pagina de Internetdel Emisor en la siguiente direccion www scotiabankinverlatcom.

1,792 (UN MIL SETECIENTOS NOVENTA Y DOS) dias, equlvaleme a aproximadamente 4 (CUATRO) afios y 11 (oNCE) meses, en términos de establecidos para los
Certificados Bursatiles relativos a la segunda emisién, identificados con clave de pizarra SCOTIABO

$793'143,966.20 (SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES CIENTO CUARENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS SESENTA Y SEIS PESOS 20/100 MN.).

Los Cerfificados Bursatles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados

Bursatiles.De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Certficados Bursatiles no se encuentran entre
las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.
Fecha de Emisiony Colocacién de los Certificados
Bursétiles Adicionales:
Fecha de Emisiény Colocacién de los Certificados
Bursatiles Originales:
Fechade Crucey Registro en BMVde los Certificados
Bursétiles Adicionales:
Fechade Crucey Registro en BMVde los Certificados
Bursatiles Originales:
Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales: 8 de diciembre de 2005.
Fecha de Amortizaciéony Vencimiento: 4 de noviembre de 2010.
Calificacién Otorgada por Fitch México,SA.de C.V.ala Presente Emision:  AA+(mex) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o em\su:)nes domésticas mejor calificadas.
Calificacion Otorgada por Standard & Poor's,SA.de C.V.ala Presente Emisién: “mxAA”,es decir,que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de principalcomo de intereses.
Tasade Interés: Apartr de lafecha de emisién de los Certificados Bursatiles y en tanto no sean amortzados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran uninterés bruto anualsobre su valor nominal, a una tasa
anualigual a latasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comuin calculara 2 (pos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de aproximadamente 28 (\/E\NT\OCHO) dias (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante, computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo de intereses.
Latasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicion de 0.11 (CERO PUNTO ONCE) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIE") a plazo de 28 (VEIN-
TIocHO) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o,en su caso, equivalente alnimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses de 28 (vEINTOCHO) dias, dada a conocer por la Secretaria de
Hacienday Crédito Publico a través del Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico,de computo o de telecomunicacién,incluso Internet, autoriza-
do alefecto precisamente por Banco de México,en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o,en su defecto, dentro de los 22 (VEINTIDOS) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el
cualdeberatomarse como base latasa comunicada en el Dia Habilmas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIEE dejare de existir o publicarse, el Representante
Comun utlizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anualde los Certificados Bursatiles,aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico a través del Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias. Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o,en su caso, equivalente alnimero de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIE
alplazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en este Suplemento y en eltitulo que documenta la emisién a que hace referencia este Suplemento.
Iniciado cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. ElRepresentante Comtin daré a conocer por escrito ala CNBV y
alindeval, por lo menos con 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, elimporte de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer alaBMV (a ravés del
SEDlo cualquler otro medio que la BMV determine),a mas tardar el Dia Habilinmediato anterior a la fecha de pago, elimporte de los intereses a pagar,asicomo la Tasa de Interés Bruto AnualAlecabIe al siguiente periodo.
Tasade Interés Bruto Anual Aplicable al Segundo Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles:  9.06%.
Rendimiento al Vencimiento de los Certificados Bursatiles Adicionales: TIEa plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias mas 0.08 (CERO PUNTO CERO OCHO) puntos porcentuales.
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certficados Bursatles,se causaran intereses moratorios sobre el principalinsoluto de los Certificados Bursatles a la Tasa de Interés Bruto
Anualde los Certficados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurray continte el |ncumphm|ento mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar elincumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, durante la vigencia de la Emisién, conforme al calendario que se indica en este
Suplemento y en eltitulo que documenta los Certificados Bursatiles o,sifuera inhabil, el siguiente Dia Habil, considerando los dias transcurridos entre cada fecha de pago sefialada en el calendario que aparece en este
Suplemento y en elftitulo correspondiente, contra la entrega de las constancias que Indevalhaya expedido.
Amortizacién de Principal: Un solo pago en lafecha de vencimiento.
Régimen Fiscal: Latasade retencion aplicable,enlafechade este Suplemento,respecto a los intereses pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles,se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales resi-
dentes en México para efectos fiscales,a lo previsto en los articulos 58,160 y demés aplicables de la Ley delimpuesto Sobre la Renta vigente,y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en elextranjero para efectos
fiscales,alo previsto en los articulos 179,195y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Elrégimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duraciéon de la presente emisiéon de Certificados
Bursatiles.Los posibles adquirentes de los Certficados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, inclu-
yendo la aplicacién de reglas especfficas respecto de su situacion particular.
Lugar y Forma de Pago de Principale Intereses: Elprincipaly los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica a los intermediarios
correspondientes, en el domicilio de Indeval,ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc,06500, México D.F.0,en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat, ubicadas en Lorenzo Boturini
No0.202,Colonia Transito, C.P.06820, México,D F.
Depositario: SD. Indeval SA.deC V Institucién para el Depésito de Valores.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversion especializadas en fondos para elretiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad conforme a la legislacién que las rige.
Aumento en elNUmero de Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos deltitulo que documenta los Certificados Bursatiles, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor
tendré derecho a emitr y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere eltitulo que documenta los Certificados Bursatiles.
Representante Comin: Banco J.P.Morgan, SA, Institucién de Banca Mltiple, J.P.Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR DE LA SUBASTA: PLATAFORMA DE INTERNET PARA LA SUBASTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

° . l"?.l.
€ Scotia Capital o -—

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Un Producto exclusivo de
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

8 de diciembre de 2005.
10 de noviembre de 2005.
8 de diciembre de 2005.
10de noviembre de 2005.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta puiblica forman parte del Programa autorizado por la CNBVy se encuentran inscritos con el No.0202-4.18-2005-001-02 en la Seccién de Valores del RNV
y son aptos para ser inscritos en ellistado correspondiente de la BMV.
Lainscripcion en elRNVno implica certificaciéon sobre la bondad delvalor o la solvencia del Emisor.
ElProspecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de Internetde la BMV en la siguiente direccion www . bmv.com.mx
y en la pagina de Internetdel Emisor en la siguiente direccion www scotiabankinverlatcom.
Prospecto de Colocacién y Suplemento a disposicién con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 8 de diciembre de 2005. Aut. C.N.B.V. 153/532130/2005 de fecha 6 de diciembre de 2005.
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio de autorizacion namero 153/23931/2005 de fecha 30 de junio de 2005, por lo
gue debera leerse conjuntamente con el referido Prospecto.

De igual manera, los anexos presentados en el suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informa-
cién o declaracion que no esté contenida en este Suplemento deberd entenderse como no au-
torizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotia-
bank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inv erlat.



|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

DENOMINACION DE LA EMISION

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Ban-
carios autorizado por la CNBV segun oficio No. 153/532130/2005 de fecha 6 de diciembre de
2005, 8'000,000 (ocHO MILLONES) de Certificados Bursatiles (la “Emisién™), con las siguientes caracte-
risticas:

CLAVE DE PIZARRA ASIGNADA PARA EFECTOS DEL REGISTRO EN LA BMV

La clave de pizarra de la presente Emision serd “SCOTIAB 05",

TIPO DEVALOR

Certificados Bursatiles Bancarios adicionales, como una ampliacion y reapertura de la segunda
emision de Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles”).

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VIGENCIA DEL PROGRAMA

48 (CUARENTA Y OCHO) meses, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la
CNBV.

NUMERO DE LA EMISION

Segunda Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONEDA DE LA OFERTA

La presente Emisién de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.



MONTO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

$700,000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

MONTO DE LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

$800'000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados
Bursatiles Originales, otorgando a sus tenedores los mismos derechos, y se entenderan de forma
conjunta como los Certificados Bursatiles.

MONTO TOTAL DE LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES,
INCLUYENDO LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

$1,500°000,000.00 (UN MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

NUM ERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

8'000,000 (ocHO MILLONES) de Certificados Bursatiles Adicionales a la segunda emision al ampa-
ro del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran las mismas caracteristicas que los
Certificados Bursatiles Originales, otorgando a sustenedoreslos mismos derechos, y se entenderan
de forma conjunta como los Certificados Bursatiles.

NUM ERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

7,000,000 (SIETE MILLONES) de Certificados Bursatiles.

NUMERO TOTAL DE CERTIFICADOS BURSATILES

15,000,000 (QUINCE MILLONES) de Certificados Bursatiles.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.119949 Pesos cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE CONVOCATORIA

6 de diciembre de 2005.

FECHA DE SUBASTA

7 de diciembre de 2005.

FECHA LIMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS

7 de diciembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE LA SUBASTA

7 de diciembre de 2005.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS

8 de diciembre de 2005.

TIPO DE SUBASTA

Tasa Unica.

MECANISMO DE SUBASTA

Los Certificados Bursatiles se colocarAn mediante un proceso de subasta publica en Scotiatra-
de, el cual esel sistema de computo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarro-
Ilado por Scotia Inverlat. Las bases para participar en el proceso de subasta se encuentran a dispo-
sicion del publico en general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la
pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Inter-
net del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.



RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$793'143,966.20 (SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES CIENTO CUARENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y SEIS PESOS 20/100 M.N.).

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

Los Certificados Bursatiles Originales tienen un plazo de vigencia de 1,820 (UN MIL OCHOCIENTOS
VEINTE) dias, equivalente a aproximadamente 5 (CINCO) afios.

PLAZO DE VIGENCIA DELA EMISION

Los Certificados Bursatiles Adicionales tienen un plazo de vigencia de 1,792 (UN MIL SETECIENTOS
NOVENTA Y DOS) dias, equivalente a aproximadamente 4 (CUATRO) afiosy 11 (ONCE) meses, en los tér-
minos establecidos para los Certificados Bursatiles relativos a la segunda emisién, identificados con
clave de pizarra SCOTIAB 05.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The
Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con
lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Certificados
Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion
al Ahorro Bancario.

FECHA DE EMISION Y COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
ADICIONALES

8 de diciembre de 2005.

FECHA DE EMISION Y COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN LA BMV DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
ADICIONALES

8 de diciembre de 2005.



FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN LA BMV DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
ORIGINALES

10 de noviembre de 2005.

FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

8 de diciembre de 2005.

FECHA DE AMORTIZACION Y VENCIMIENTO

4 de noviembre de 2010.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DEC.V.
Y POR STANDARD & POOR'S, S.A. DEC.V.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores 0 emisiones domésticas mejor calificadas.

Asimismo, para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.

la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles de-
vengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin se describe en el titulo que docu-
menta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencién
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.

Ver “Il. Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL SEGUNDO PERIODO DE INTERESES
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

9.06%.



RENDIMIENTO AL VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias mas 0.08 (CERO PUNTO CERO OCHO) puntos porcentuales.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Centificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde
el incumplimiento, mas 2 (DOS) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya
guedado integramente cubienta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domici-
lio del Emisor.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Losintereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias
durante la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fechade Pago de Intereses No. Fechade Pago de Intereses

1. 8 de diciembre de 2005 34. 19 de junio de 2008

2. 5 de enero de 2006 35. 17 de julio de 2008

3. 2 de febrero de 2006 36. 14 de agosto de 2008

4. 2 de marzo de 2006 37. 11 de septiembre de 2008

5. 30 de marzo de 2006 38. 9 de octubre de 2008

6. 27 de abril de 2006 39. 6 de noviembre de 2008

7. 25 de may o de 2006 40. 4 de diciembre de 2008

8. 22 de junio de 2006 41. 1 de enero de 2009

9. 20 de julio de 2006 42. 29 de enero de 2009
10. 17 de agosto de 2006 43. 26 de febrero de 2009
11. 14 de septiembre de 2006 44. 26 de marzo de 2009
12. 12 de octubre de 2006 45, 23 de abril de 2009
13. 9 de noviembre de 2006 46. 21 de may o de 2009
14. 7 de diciembre de 2006 47. 18 de junio de 2009
15. 4 de enero de 2007 48. 16 de julio de 2009
16. 1 de febrero de 2007 49. 13 de agosto de 2009
17. 1 de marzo de 2007 50. 10 de septiembre de 2009
18. 29 de marzo de 2007 51. 8 de octubre de 2009
19. 26 de abril de 2007 52. 5 de noviembre de 2009



20. 24 de may o de 2007 53. 3 de diciembre de 2009

21. 21 de junio de 2007 54, 31 de diciembre de 2009
22. 19 de julio de 2007 55. 28 de enero de 2010
23. 16 de agosto de 2007 56. 25 de febrero de 2010
24. 13 de septiembre de 2007 57. 25 de marzo de 2010
25. 11 de octubre de 2007 58. 22 de abril de 2010
26. 8 de noviembre de 2007 59. 20 de may o de 2010
27. 6 de diciembre de 2007 60. 17 de junio de 2010
28. 3 de enero de 2008 61. 15 de julio de 2010
29. 31 de enero de 2008 62. 12 de agosto de 2010
30. 28 de febrero de 2008 63. 9 de septiembre de 2010
31. 27 de marzo de 2008 64. 7 de octubre de 2010
32. 24 de abril de 2008 65. 4 de noviembre de 2010
33. 22 de may o de 2008

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, considerando los dias transcurridos entre cada fecha
de pago.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses paga-
deros conforme a los Centificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o mora-
lesresidentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplica-
bles de la LISR vigente, y (ii) para las personas fisicas o0 morales residentes en el extranjero para
efectosfiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la LISR. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente Emision.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular.

LUGARY FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal, y losintereses devengados, respecto de la presente Emision de Certificados Bursa-
tiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de la
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México



D.F. 0, en caso de mora, en las oficinas de Scotiabank Inverlat ubicadas en Lorenzo Boturini No.
202, Colonia Transito, C.P. 06820, México, D.F.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Su-
plemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, ins-
tituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilacio-
nesde personal o de primas de antigiiedad conforme a la legislacion que lasrige.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

REPRESENTANTE COMUN

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria.

AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/532130/2005 de fecha 6 de diciembre de 2005, autoriz6 la
inscripcién de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales de la segunda emisién que Scotia-
bank Inverlat emita al amparo del Programa, los cuales se encuentran inscritos con el namero
0202-4.18-2005-001-02 en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, asi como la
oferta publica de los mismos.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO
DE LA EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales’) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suple-

10



mento (los “Certificados Bursatiles Originales’). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se conside-
raran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos tér-
minosy condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interésy valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursati-
les Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisiéon a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedo-
res han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, porlo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tene-
dores de los Centificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se
sujetara a lo siguiente:

(@) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o0 al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales
y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento
en el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b) EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofre-
cer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Pro-
grama (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

(c) Enla fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursati-
les Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, esdecir, (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a
los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el numero total de Certificados Bursatiles ampa-
rados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emi-
sién, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales,
en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimien-
to que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Ha-
bil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cual-
quiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emisién, el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el periodo de interesesvigente.
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(e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circu-
lacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirAn novacion.

(H EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

(9) LosCertificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor no-
minal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la
tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (Dos) Dias
Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias, conforme al ca-
lendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses’ y en el titulo
gue documenta la presente emision (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), computado a partir de la fecha de emision y que regird precisamente durante ese periodo
de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adi-
cién de 0.11 (CERO PUNTO ONCE) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“THE™) a un plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (0 la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses de 28
(VEINTIOCHO) dias, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Ban-
co de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de coémputo o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (VEINTIDOS) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préxi-
mo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE de-
je de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de
la TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al niumero de

dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al plazo antes mencionado,
el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TR NDEPL 36000
TC :[(1 +——————x PL) —1]x(—

36000 NDE
En donde:
TC = Tasacapitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el periodo de intereses de que se trate.
TR = Tasade rendimiento de la TIIE.

PL Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de intereses de que se trate.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emi-
sién y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los periodos de intereses respectivos. Los calculos se efec-
tuaran cerrandose a centésimas.
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Losintereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en lasfechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion “Periodici-
dad en el Pago de Intereses’ o, si cualquiera de dichas fechasfuere un dia inhabil, en el siguiente
Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses que tenga lugar

mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizard la si-
guiente formula:

TB
| = VN(—x NDE)
36,000

En donde:

| Interés bruto del periodo de intereses gque corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

B Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de intereses.

Iniciado cada periodo de intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias, la Tasa de Interés Bruto Anual de-
terminada para dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara
a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacion
a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la
BMYV determine), a mastardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdésito del importe de la amortizacién y, en
su caso, de losintereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mastardar a las 11:00 a.m.
de dicha fecha.

En lostérminosde la LMYV, el titulo que documenta la emision de los Certificados Bursatiles a
gue hace referencia este Suplemento, no Illeva cupones adheridos haciendo las veces de éstos,
para todos los efectoslegales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalesrespecto de impuestos de retencién

o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.
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[ll. DESTINO DE LOS FONDOS

Losrecursos netos que obtenga Scotiabank Inverlat como consecuencia de la Emisién, mismos
gue ascienden a $793'143,966.20 (SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES CIENTO CUARENTA Y TRES MIL
NOVECIENTOS SESENTAY SEIS PESOS 20/100 M.N.), asi como de la tercera emision de Certificados Bursati-
les conforme al Programa que ha realizado en esta misma fecha y que ascienden a
$296'947,030.50 (DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL TREINTA PESOS
50/100 M.N.), seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y las brechas de reapreciacion,
manteniendo un espacio libre en el balance, que nos permita continuar con el crecimiento de acti-
vos a largo plazo y tasa fija, especificamente en los productos hipotecarios.

Los recursos provenientes de esta emisién sustituiran algunos pasivos de corto plazo por el im-
porte total de las emisiones con una tasa promedio de 9.60%.

La diferencia entre losrecursos netosy el monto de la Emisién representa los gastos y comisio-
nes pagados por Scotiabank Inverlat en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles que
se describen en la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacién de Scotia Inverlat quien actuara como inter-
mediario colocador y ofrecerd los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador
celebrara contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador
de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles serdn colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan
de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionis-
tas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias
de seguros, sociedadesde inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensionesy jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asi mis-
mo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran
colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimo-
nial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Inter-
mediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, con-
tactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas
con esosinversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el intermediario Co-
locador utilizara Scotiatrade como sistema electrénico para la colocacion de los valores, el cual es
el sistema de cOmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos a través del cual los
Inversionistas Potenciales, (i) podran presentar sus Posturas irrevocables de compra, (ii) podran ob-
tener informacidn relativa a la integracion total de las Posturas presentadas por otros inversionistas,
y (iii) conoceran losresultados de la asignacidn de los Certificados Bursatiles realizada por el Emi-
sor, todo esto en tiempo real y a través de Internet.

La Convocatoria para el proceso de Subasta de los Certificados Bursatiles se publicarad por el
Emisor a través del SEDI, a mastardar un Dia Habil anterior a la fecha en que vaya a realizarse la
Subasta. Asi mismo y a través del mismo medio de comunicacién, los resultados de la subasta se
dardn a conocer al publico inversionista a méstardar el dia de la fecha de realizacion de la Subas
ta y una vez que el Emisor hubiere asignado los Certificados Bursatiles a emitirse. Finalmente y a
mas tardar en la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles, a través del SEDI (y, en su caso, a
través de un peridédico de difusion a nivel nacional), se publicara un aviso con fines informativos
respecto de la colocacion de los Centificados Bursétiles.

Lostérminosy condiciones de la subasta, la forma de presentacion de posturas, la metodologia
para asignar los Certificados Bursatilesy la forma de obtener informacién respecto de los resultados
de la colocacion, se describen de forma detallada en los anexos al presente Suplemento. Se re-
comienda a losinversionistas interesados en patrticipar en la colocacion, revisar las bases generales
del proceso de Subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, mismas que se describen
mas adelante.
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Scotia Inverlat forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones
Scotia Inverlat mantiene relaciones de negocios con Scotiabank Inverlat y le presta diversos servi-
cios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (inclu-
yendo los que recibird por los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacién
de los Certificados Bursétiles).

Scotia Inverlat considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién de los
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actua-
cion de Scotia Inverlat no actualizara los supuestos establecidosy Scotiabank Inverlat observara las
limitantes establecidas en los articulos 36, 97 y 102 de las "Disposiciones de caracter general apli-
cablesa las casas de bolsa", publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de
2004. Por lo tanto, Scotia Inverlat, se encuentra plenamente facultada para actuar como interme-
diario colocador en la Emision.

El Emisor no tiene conocimiento de que alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion pretendan suscribir parte de los valores emitidos conforme
a la tercera y primera reapertura de la segunda emision de certificados bursatileso si alguna perso-
na pretende suscribir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos.

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a
las siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la
colocacién de los Certificados Bursatiles, y se efectuard en tiempo real, a través de Internet, utili-
zando el sistema de cémputo de intercambio de informacién, instruccionesy datos desarrollado por
Scotia Inverlat denominado Scotiatrade

Las bases para participar en la Subasta se encuentran a disposicién del publico en general en
el Suplemento relativo a cada emision, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emi-
sor www.scotiabankinverlat.com

Tipo de Subasta y Asignacion
Holandesa a precio Unico. Esdecir, lo postores que presenten su postura a una tasa menor a
la tasa de emisién tendran el monto totalmente asignado a la tasa de emisidn; los postores que

presenten su postura a la tasa de emisién tendran un prorrateo en el monto de su postura; los posto-
res que presenten su postura a una tasa mayor a la tasa de emision no tendradn monto asignado.

Requisitos para Participar en la Subasta

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados
Bursatiles, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros
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y de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas
de antigiiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, sempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.

Tramite de Clave de Acceso

Los inversionistas interesados en participar en la Subasta deberan tramitar su acreditacion de
usuario y clave de acceso a Scotiatrade con el Intermediario Colocador, contactando al teléfono
(5255) 5325-3213.

Requisitos de Posturas

El monto minimo de cada postura sera de $100,000, con multiplosde $100. La tasa de postura
debera seringresada como un porcentaje expresado a 2 decimalesy como una tasa de rendimien-
to anualizada sobre una base de 360 dias.

Recepcion de Posturas

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00
horas del dia de la Subasta, los postores podran ingresar sus posturas de compra para los Certifica-
dos Bursatiles Bancarios a través de Scotiatrade. Las posturas presentadas o recibidas después de
ese horario no serdn aceptadas. Las posturas presentadas seran consideradas en firme e irrevoca-
bles.

Adicionalmente, a mas tardar a las 12:30 horas del dia de la Subasta, las posturas se podran
presentar directamente al Intermediario Colocador, mediante: (i) su envio a través de fax al teléfo-
no (5255) 5325-3227; yl/o (ii) de viva voz al teléfono (5255) 5325-3213.

Asignacion de Posturas y Difusion de Resultados

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propues
ta. Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme que-
den Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofre-
ci6 la Tasa de Postura mas baja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas
altasinmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emi-
sibn o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Ta-
sa de Postura, Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision.
Para efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignacion de los Certificados
Bursatiles demandados a Tasas de Postura iguales en funcién al monto solicitado por cada Postor:
a mayor monto solicitado se le asignard un mayor nimero de titulosy viceversa.
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La asignacién podra ser consultada por cada postor a través de Scotiatrade; asi mismo, los re-
sultados de la Subasta y asignacion se daran a conocer al publico en general a mas tardar a las
14:00 horas del dia de la Subasta.

Acceso a Scotiatrade

Scotiatrade puede ser accesado a travésde la pagina de Internet de Scotia Inverlat o a través
de la siguiente direccién https.//www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendrda en la Emision $800'959,592.00 (OCHOCIENTOS MILLONES NOVECIENTOS CIN-
CUENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gas-
tosrelacionados con la Emisién, que ascienden a aproximadamente $7,815,625.80 (SIETE MILLONES
OCHOCIENTOS QUINCE MIL SEISCIENTOS VEINTICINCO PESOS 80/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos
por $793'143,966.20 (SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES CIENTO CUARENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y SEIS PESOS 20/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Comision por intermediacion y COIOCACION .........ovuiuiiiiii e $ 6,900,000.00
Costo de INSCripCiOn €N €l RNV ... e ens $ 689,143,80
Costo de Inscripcién de los Certificados Bursatiles en1la BMV ........covviiiiiiiiiiiiiiienen, $ 54,112.30
Honorarios del Representant® COMUN ........c.iiieiei e eeaes $ 59,959.85
Honorarlos de [0S @Sesores 18Qales ... ..o $ 59,959.85
Honorarios de las agencias calificadoras ..........ccooiiiiiiiiiiiii e $ 0
Suplementos, PUbliCACIONES Y OIFOS .......eiii et $ 54,500.00
Total de gastos relacionados con la Emision (aproxXimado) ..........ccovevuviiiiiiniiinniiieinienns $ 7,815,625.80
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Scotiabank Inverlat conside-
rando la Emisién contemplada en el presente Suplemento, asi como la tercera emisién de certifi-
cados bursatiles que por un monto de $300°000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

llevo a cabo el Emisor en esta misma fecha:

Pasivo yCapital

Al 30 de Septiembre

de 2005 (Miles de pesos)

Después de laoferta
(Miles de pesos)

Deuda de corto plazo

Depositos de disponibilidad inmediata .......................

Total Pasivo a corto plazo

Deuda de largo plazo

Depésitos a plazo

Préstamos Interbancarios y de otros organismos .......

Bonos Bancarios (deuda bursatil)

OLtr0S PASIVOST .ouiiiiiiiiiiiee e

Total Pasivo a largo plazo

Pasivo Total .......cooiiiiiiii s

Capital Contable ...

Suma Pasivo y Capital

$ 36,585,849.00

$ 36,585,849.00

$ 36,585,849.00

$ 46,809,579.00
$ 10,072,508.00
$ 0.00
$ 5,719,950.00

$ 36,585,849.00

$ 46,809,579.00
$ 7,872,508.00
$ 2,200,000.00
$ 5,719,950.00

$ 62,602,037.00

$ 99,187,886.00
$ 13,553,415.00

$ 62,602,037.00

$ 99,187,886.00
$ 13,553,415.00

$112,741,301.00

$112,741,301.00

* Incluye: Otras cuentas por pagar, operaciones con valores y derivadas, y créditos diferidos.
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VIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(@) Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Di-
visién Fiduciaria, sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el
titulo que documenta la presente Emision de Certificados Bursatiles ha aceptado dicho car-

go.

(b) El Representante Comun tendra los siguientes derechosy obligaciones:

1

. Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que

cumpla con todaslas disposiciones legales aplicables.

. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
. Convocary presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

. Firmar, en nombre de los Tenedoresy previa aprobacién de la asamblea general de Te-

nedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tene-

dores.

. Calcular losintereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

. Calculary publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a

los Certificados Bursatiles.

. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a és

tos ultimos de los rendimientosy amortizaciones correspondientes.

. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen con-

forme a la LMV, la Ley General de Titulosy Operacionesde Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas porla CNBV y a los sanos usosy practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comidn en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emision o de la legislacion
aplicable, seran obligatoriosy se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido de que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira susfuncionesen la fecha en que los Certificados Bursatiles
sean pagadosen su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no paga-
dosy lasdemas cantidades pagaderas respecto de los mismos).
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El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funcio-
nes que puede o debe llevar a cabo conforme al titulo que documente la Emisién o la legislacion
aplicable.

23



(@)

(b)

©

(d)

)

(f)

VIIl. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstosy se regiran, en todo
caso, por lasdisposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley Gene-
ral de Titulosy Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentesy disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Represen-
tante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Co-
mun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de
15 (QUINCE) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Re-
presentante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del do-
micilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, porlo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocato-
ria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursati-
lesen circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas
uno de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cuales
quiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran véalidas si son tomadas por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursati-
les en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad masuno de los presen-
tes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cual-
quier otro representante comun; o
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(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision.

(@) Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisio-
nes seran validas si son tomadas por la mitad masuno de los Certificados Bursatiles presen-
tes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (2) an-
terior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menos el 75% (SETENTAY CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circula-
cién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad masuno de los presen-
tes.

(h) Para concurrir a lasasambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constan-
ciasde depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa co-
rrespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titula-
res, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

() En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y deméas datos y docu-
mentos que se refieran a la actuaciéon de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tene-
dores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(K Para efectosde calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tan-
tos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, compu-
tandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

() No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubie-
ren sido adoptadasreunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita en el presente Su-
plemento:

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
como Emisor.

Fitch México, S.A. de C.V. y Standard & Poor's, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como inter-
mediario colocador.

Banco J.P. Morgan, S.A., Ingtitucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados.

Ritch Mueller, S.C., como asesoreslegales del Intermediario Colocador.

El sefior Jean-Luc Rich es la persona encargada de la relacion con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Lorenzo Boturini No. 202, Colonia Transito, C.P.
06820, México, D.F. y al teléfono (5255) 5728-1145 o mediante correo electrénico a la direccion

jlich@scotiabankinverlat.com.

Ninguna de las personas antes mencionadastiene un interés econémico directo o indirecto en
el Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
Y STANDARD & POOR'’S, S.A. DE C.\.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de
AA+(mex) la cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domeésticas mejor calificadas.

Asimismo, para la presente Emisién, el Emisor ha recibido de Standard & Poor's, S.A. de C.V.

la calificacion de “mxAA”, esdecir, que existe una muy fuerte capacidad de pago tanto de princi-
pal como de intereses.
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Xl. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 10 de noviembre de 2005, Scotiabank Inverlat llevé a cabo la primera emisién de Certtifica-
dos Bursétiles, los cuales devengan una tasa fija del 9.89% (NUEVE PUNTO OCHENTA Y NUEVE POR
CIENTO) y cuyo vencimiento es el 10 de noviembre de 2015, por un monto de $400,000,000.00
(CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Con esa misma fecha el Emisor realizé la segunda emisidon de Certificados Bursatiles, los cua-
lesdevengan una tasa de interés que se calcula con la adicion de 0.11 (CERO PUNTO ONCE) puntos
porcentualesa la Tasa de Interés Interbancario de Equilibrio (“TIIE") a 28 (VEINTIOCHO) dias y cuyo
vencimiento es el 4 de noviembre de 2010, por un monto de $700,000,000.00 (SETECIENTOS MI-
LLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
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Xll. INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

1. Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

2. Informacién Financiera por Lineade Negocio, Zona Geogréfica

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

3. Informacion de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

4. Comentarios y Analisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién
y Situacién Financieradel Emisor

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no
auditados al 30 de septiembre de 2005 de Scotiabank Inverlat, los cuales fueron presentados a la
BMYV el dia 28 de octubre de 2005.

5. Estimaciones Contables Criticas

Las estimaciones contables criticas del curso ordinario del negocio conforme a PCGA para el
Emisor, son aquellas relacionadas con la determinacién de reservas para riesgos crediticios. Para
Scotiabank Inverlat las estimaciones preventivas para riesgos crediticios constituyen la contingencia
mas relevante que pudiera tener efecto importante en susresultados, las cuales, el Emisor conside-
ra razonablesy suficientes para cubrir este riesgo.
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Las reservas crediticias del Emisor se determinan de acuerdo con las Disposiciones Generales
de Caracter General Aplicables a la Metodologia de Calificacién de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Crédito, emitida por la CNBV, con fecha del 20 de agosto de 2004, las cuales en-
traron en vigor el 1 de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen entre otros asuntos, la
actualizacion del método de valuacion de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios para
la cartera comercial, de estadosy municipios, hipotecaria, de consumo y de la reserva por tenencia
de bienesadjudicados.

En cuanto a créditos comerciales, se requiere calificar individualmente la totalidad de los mis-
mos, en funcién al saldo de cada uno de ellos. Los créditos cuyo saldo sea menor al importe equi-
valente en Pesos a 900 mil Unidades de Inversién (“UDIS"), incluyendo aquellos otorgados a un
mismo deudor, cuya suma en su conjunto sea menor a dicha cantidad, se calificaran utilizando la
metodologia paramétrica. Los criterios para calificar los créditos iguales o mayores a 900 mil UDIs
deberan considerar los riesgos financieros, del paisy de la industria, asi como la experiencia de
pago del deudor (ver “Nota 2 inciso | de los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de
2004).

Conforme a lo establecido en las disposiciones, Scotiabank Inverlat fue autorizado para utilizar
su metodologia interna para la calificacion de la cartera crediticia comercial. Por otra parte, los
créditos otorgados a personas fisicas, incluyendo tarjetas de crédito, créditos hipotecarios y otros
créditosal consumo, se reservan mediante la aplicacién de porcentajes especificos de exposicion
al riesgo y probabilidad de incumplimiento del deudor, a la cartera estratificada, en funcién al nu-
mero de pagosincumplidos.
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XIV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritoe manifestamos, bajo protesta de declr verdad, gque en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al emisor contenida
en el presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su sifuacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

A

Anatol Von Hahn
Director General

Jean-Luc Rich
Director General Adjunto Finanzas

|'Ir Lo
Wy i
L AA
Jorge Di Sciullo Ursini
Director General Adjunto Juridico
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion gue
pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esia de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Cerificados Bursatiles maleria de |la oferla pablica, con

vislas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al
Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al

poblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado

de valores, como una sociedad con valores inscritos en la Seccidn de Valores del RNWY
y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, 3.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Ul

Vinicio Alvarez Acevedo
Representante Legal
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Alvaro Ayala Margain™
Representante Legal
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XIV. ANEXOS

1. Estados Financieros Internos de Scotiabank Inverlat
al 30 de Septiembre de 2005

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados no audi-
tados al 30 de septiembre de 2005 de ScotiabankInverlat, los cuales fueron presentados a la BMV
el dia 28 de octubre de 2005.
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CERTIFICADO BURSATIL BANCARIO

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPDO FINANCIERD SCOTIABANK INVERLAT

SCOTIAB 05

Por este titule, Scotiabank Inverat, 5.4, Institucién de Banca Miliple, Grupo Financieno
Scotiabank Inverlal (el "Emisac”) se obliga incondicionalmente a pagar, en una sola
exhibicion, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de
FE00,000,000.00 {ochocientos millones de pesos OV100 M.N.), precisaments al dia 4
da noviambra da 2010,

Esta tilulo ampara 8,000,000 (ocho millones) de Cerificados Bursdliles Bancanos, al
portador, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00M100 MN.) cada uno,

Esie fitulo se maniendra en depdsito en adminisiracikin en Indeval (sequn dicho término
sa define mas adelants), para los efecios de ko establecido en o artlculo 74 de [a Ley dal
hercada de Valores.

Esia titulo se emite al amparo del Programa de Cedificados Bursatiles del Emisor v |a
presente Emisian (segin dicho término se define mas adelante) ha quedado inscrita en
la Seccién de Valores del Regisiro Nacional de Valoras con el Mo, 0202-4.18-2005-001 -
02.

Dofinicionas. Los siguientes {érminos tendran el significado que se indica para cada
uno de ellos, siendo astos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMY" significa Bolsa Mexicana de Valores, 5.4, de ©W,

"Certiicados Burgaliles” significa conmjuntamente los Cedificados Bursdtiles
Adicionakes de la Segunda Emisicn vy los Gedificados Bursatiles Originalas de la

Segunda Emision,

Los Cerificados Bursatiles Adicionales tendran las mismas caracleristicas que los
Certificados Bursitiles Originales, olormgando a sus tenedores los mismos derechos, v
sa antenderan de forma conjunta como los Certificados Bursatiles,

"Cerdificados Bursdliles Adiciongles™  significa 8,000,000 [oche milklones) de
certificados bursatiles, al portador, emitidos con fecha 8 de diciembre de 2005, al

ampare de la ampliacidn de la segunda emision del Programa de Cerificados
Bursaliles, autorizada por la CHNBY segun el oficio Ne, 1535321302005 de fecha 6 da

o COPIA
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“Cerificados Bursatiles Oviginales™  significa 7,000,000 (siete millones) de
certificados bursaliles emitidos con fecha 10 de noviembre de 2005 al amparo de la

segunda emision del Programa de Cerlificados Bursdtiles autorizada por la CNBY
segln e oficio No. 153/345368/2005 de fecha 7 de noviembre de 2005.

“CNBY" significa la Comisidn Macional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil" significa cualguier dia, que no sea sabado o domingo, o dia ferlado
por lay, en &l que las instituciones de banca miltiple dehan mantener sus oficinas
abiertas para celebrar operaciones con el piblico, conforme al calendario que publique
pericdicamenta la CNBY,

“Disposicipnes Generales” significan las disposiciones de caricter general
aplicables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de valores,
aexpadidas por la CNBV y publicadas en of Diario Oficial de ko Fedoracion ol dia 19 de
marzo de 2003,

"Emisién” significa la emision de los Cerificados Dursitiles que ampara el
presente titulo, a ta cual le fue asignada la clave de pizarra SCOTIAB 05.

“Emisor” significa Scotiabank Inveral, 5.A., Instilucidn de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlal, una institucién de banca multiple cuyo objeto sockal
consiste an (i) la prestacidn del servicio da banca y erddito en los {érminos de la Ley
da Instituciones de Crédito y, en consecuencia, realizars las operacionas y prestard los
sarvicios bancaros a que se refiere el Arlicule 46 de dicha Ley, en todas sus
modalidades, de conformidad con tal Ley v con las demds disposiciones legales
aphcables, y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles: (i)
adquirir, enajenar, posear, tomar en arrendamiento, estructurar y, en general, utilizar y
administrar, bajo cualguier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles a
Inmuebles, que sean necesarios o convenientes para la realizacidn de su objeto social;
{iil) realizar cualquier ofra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley
de Institucionas de Crédito, las disposiciones gue al efecto diclen la Secretaria de
Hacienda y Credito Plublico, el Banco de México y otras aworidades competentes y, en
general, la legislacion aplicable en el entendido que &l Emisor en ningin cado podra
realizar las actividades prohibidas a las instiluciones de crédilo en Ins téminos del
Articulo 106 de la Ley de Instifuciones de Crédito; () emilir obligaciones
subordinadas; v (v) reallzar todos los actos juridicos necesarios o convenientas para la
realizacién de su objelo social.

"Fecha de Emision de los Cartifica Bursatites Adicionales” significa 8 de
diciembre de 2005,

‘Fecha de Emision de los Cerificados Bursatiles Originales” significa 10 de
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“Indeval” significa la 5.0. Indaval, 5.A. de C.V., Institucidn para al Depdsito da
Valores.

“Mayoria de los Cerificades Bursatiles® tiene al significado qua sa menciona en
la seccidn "Representante Comin” contenida mas adelante.

‘México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

‘Representante Comun” significa Banco J.P. Margan, 5.A., Inslitucion de Banca
Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria,

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de Informacion que
manfiena la BMY denominado “SEDI" (Sistema Electrdnico de Comunicacion comn
Emisoras de Valoras)

" tiene el significado que se maenciona ean la
secciin "Tasa de Interds; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mbs adelante,

Tenedores” significan los lenedores de los Cerificados Bursdtiles en
circulacidn,

o del Presente THula:

$100.00 {Emn Pesos 00/100 M. }l:al:lﬂ Ty

Bursatiles inales. 570:0,000,000.00
(setecienios millonas de pesos 000100 M.NL).

Monto de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales. S&00,000,000.00
{ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.).

s Bursatiles. $1,500,000,000.00 {un mil
quinienios millonaes de pasos 000100 M. H 3

Pla nrtficadas Burasatil Originales. Los Cerificadnos
Bursétiles Originales tienen un plazo de vigencia de 1,820 (un mil ochocienios veinta)
dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) anos, contado a partir de la Fecha de
Emisidn de los Cerificados Bursatiles Originales,

Plazo de Vi i i Bursatiles Adicionales. Los Cerdificados
Bursdtiles Adicionales tienen un plazo de vigencia de 1,792 (un mil selacienios

navanla y dos) dias, eguivalente 8 aproximadamente 4 (cuatro) anos ¥ 11 (once)
mases, contado a partir de la Fecha de Emision de s Cerificados Bursdtiles
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Adicionales, en los 1&minos eslablecidos para los Cenlificados Bursaliles relalivos a la
segunda emisidn, l[dentificados con clave da plzara SCOTIAB 05.

Fecha de Vencimiento de los Cerlificados Bursatiles. 4 de noviembre de 2010,

Amortizacién de Principal. Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega
del presents Tilulo o el que lo sustiteya en su caso.

Pogibles Adquirentes. Parsonas fisicas o morales de naconalidad mexicana o
extranjera, insfituciones de crédite, insfituciones de seguros vy de  fianzas,
arganizacionas auxiliaras del crédito, sociedades de inversion, sociedades de inversidn
espaecializadas en forlos para & retimm v fondos da pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad conforme a la leglslacion que las rge.

Garantia. Loz Cerlificados Bursaliles son quirografarios, por lo que no cuentan con
parantia alguna. The Bank of Mova Scolia no garantiza en forma alguna los
Cartificados Bursaliles. De conformidad con lo dispuasto por bos arliculos 6 v 10 de la
Loy de Proleccién ol Ahormo Boncario, los Cedificados Bursdtiles no so encuentran
entre las obligacionas garaniizadas por & Institutc para la Proteccidn al Ahomo
Bancario.

Destine de los Recursos. El Emisor ulilizard los recursos que chenga con molivoe de
la Emisidn para satisfacer sus necesidades operativas (incluyendo el fondeo de sus
operaciones activas).

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A panir de su fecha de
amision, y en tanlo no sean amorizados an su lolakidad, los Cenlificados Bursatiles

devengaran un inlerds brulo anual sobra su valor nominal, a una lasa anual igual a la
lasa a que hace referencia el siguiante parrafo, que el Representante Comun calculars
2 (dos) Dias Habiles anferiores al inkcio de cada periodo de inferesas de 28 (veintiocha)
dias, conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (la "Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interes Bruto Anual”), computado a padir de la fecha de

emisin vy que regird preclizamente durante ese paeriodo de interesas.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Brudo Anual™) s2 calculard mediante
la adicidn de 0.11 (cero punio once) puntos porcentuales a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIE") a un plazo de 28 (vainliocho) dias (o la que sustituya
a esla), capitalizade o, en su caso, equivalente al ndmern de dias efectivamenis
transcurridos duranfa cada pariodo de inlerases de 28 (velnliocho) dias, dada a
conocar por al Banco de México, por al medio masivo de comunicacidn que éasie
detarmine o a través da cualquler otro medio elecirdnico, de cdmpulo o de
lelecomunicacitn, incluso Inlernal, autorizado al efecto precizamente por Banco de
Méxica, an |la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interds Bruto Anual que
correspanda o, en su defecto, dentro de los 22 {weintidds) Dias Habiles anterores a la
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misma, caso en al cual deberd lomaseae coing base la tasa comunicada en el Dia Habil
mas proxime a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En
caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Reprasantanta Comon utilizara como
fasa sustituta para determinar la Tasa de Interéds Bruto Anual de los Cerlficados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la
TIE a plazo de 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalenta al
namero de dias efectivamente transcumidos del periodo de que se trate, de la TIE al
plazo antes mencionado, el Representante Comin utilizard la siguiente formula:

: panw
Tli'=_'[l+ = er]” _nlej_w”“]

_ Ja000 | NDE
En donde:
. = Tasa capitalizada o equivalente al namero de dias efectivamenta
Iranscurridos en el periodo de inlereses cormespondienta,
TR = Taga TIE.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
MDE = Mimero de dias efectivaments transcurridos del periodo de intereses

comaspondienta,

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computard a partir de su fecha
de emision y los calculos para delemminar las lasas v ks inlereses a pagar deberan
comprender los dias naturales de que efectivaments consten los periedos de intereses
respectivos. Los calculos se efectuaran cermandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdliles se liquidaran cada 28
{veintiocho) dias, en las fechas sefaladas en el calendario de pago de interases
astablecido an la seccidén “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquisra de
dichas fechas fuere un dia inhabil, en el sigulente Dia Habil,

Para determinar el monto de infereses pagaderos en cada periodo de inlereses que
tenga lugar mientras ks Cerificados Bursatiles no sean amorizados, @ Represantante
Comdn utilizara la siguiente formula:

f
p=wn| 1B, m'.u-;]
16,000

En donda;
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Interés bruto del periodo de inlereses que cormesponda.

YN o= Valor nominal de los Carificados Bursdtiles en circulaciin,
m = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Momero de dias efectivamente franscumdos de cada periodo

Iniciado cada periodo de Infereses de 28 (veintiocho) dias, la Tasa de Interés Bruto
Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante & mismao. El
Representante Comun, por o menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacidn a cada
fecha de pago de intereses que comesponda, dard a conocer por escrito a la CNBY y al
Indeval, &l importe de los intereses & pagar. Asimismo, dard & conocer a la BMV a
través dal SEDN {p cualesquiera otros medios qua la BMY detarmine) a més tardar el
Dia Habil anteror a la facha de pago de intereses, of impore de los intereses a pagar,
asi como |a Tasa de Interds Brulo Anual aplicable al siguiente perodo de intereses,

Los Cerificados Bursatiles dejaran de devengar interases a partir de la facha sefialada
para su pago, siempre que al Emisor hublare constiiuldo el dapdsito del importe de la
amortizacién v, en su caso, de los inlereses coreapondientes, en las oficinas del
Indeval, 8 més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los trminos del arficulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, o tilule que ampare
los Cerificados Bursaties no levard cupones adheridos, haciendo las veces de éslos,
las constancias que expida la propia Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionalas respecio de impuesios de

retenciton o de cualquier impuesto equivalenta, aplicables en relacidn con los pagos que
realice respecto da los Cantificados Bursatilas.

Periodicidad en al P da Intereses. Los intereses que devenguen los Cerlificados
Bursatiles se liquidaran cada 28 i\rainliﬂmn} dias duranta la vigencia de la Emision,
conforme al siguiente calendario v an las siguientes fechas:;

No. Fecha de Pago de o, Fecha de Pago de Intereses
Intereses

1. B da diciembra de 2005 34, 19 di junio de 2008
2, 5 da enaro de 2006 35, 17 de julio de 2008
A 2 de febrero de 2006 36, 14 de agosto de 2008
4, 2 da marzo de 2006 a7, 11 de septiembre de 2008
5. 30 de marzo de 2006 38, 8 de octubre de 2008
6. 27 de abril de 2004 239, 6 de noviembre de 2008
7. 25 de mayo de 2006 40, 4 de diclembre de 2008
B 22 da junio de 2006 41. 1 de enaro de 2000
8. 20 de julio de 2006 42 29 de enero de 2000
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10. 17 e agosio de 20006 43, 20 dae febrem de 2008
11. 14 de septiembre de 2006 44, 26 de marzo de 2009
12, 12 de ectubre de 2006 45, 23 de abril de 2000
13. 4 de noviembre de 2006 46, 21 da mayo da 2009
14, 7 de diciembre de 2006 47, 18 da junio de 2009
15. 4 de enero de 2007 48, 16 de julio de 2009
16. 1 da febrero de 2007 49, 13 de agosio de 2008
17. 1 de marzo de 2007 50, 10 de sepliembre de 2008
18. 29 de marzo de 2007 51. 8 de oclubre de 2009
149, 26 de abril de 2007 52. 5 de noviembre de 2009
20. 24 de mayo de 2007 53, 3 de diciembre da 2008
21 21 de junio de 2007 54, 31 de diciembre de 2008
22. 18 de julio de 2007 55, 28 de enero de 2010
23. 16 de agosto de 2007 56, 25 de febrero de 2010
24, 13 de septiembre de 2007 57, 25 de marzo de 2010
25. 11 de octubre de 2007 53, 22 de abril de 2010
26. 8 de noviembre de 2007 59, 20 de mayo de 2010
27, 6 de diclembre do 2007 BO. 17 da junio da 2010
28, 3 de enero de 2008 B1. 15 de julio de 2010
20, 31 de enara de 2008 B2. 12 de agosto de 2010
30. 20 de febrer de 2008 Ga. 8 da septiambre de 2010
3. 27 de marzo de 2008 B4, 7 de octubre de 2010
32. 24 da abril de 2008 B5. 4 da noviembre de 2010
33. 22 de mayo de 2008

En &l caso de gue cualquiera de las fechas anles mencionadas sea un dia inhabil, los
interesas se liguidaran el Dia Habil nmediato siguiente, considerando s dias

transcurridos entre cada fecha de pago.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal del presenta
titulo, s causaran intereses moratoros sobre el principal insolute de los Cearlificados
Bursitiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Coerificados Bursdtiles aplicable
durante cada paroda en que ocurra v continde el incumplimiento mas 2 (dos) punios
porcentuales. Los interesas moralonos serdn pagaderos a la vista desde |la fecha en
que tenga lugar el incurmplimiento v hasta gue la suma principal hava quedado
integramente cubiera. La suma gue sa adeude por conceplo de inlereses moralonos
daberd sor cublerta en el domicilio del Emisor,

Lugar ¥ Forma de Pago. El principal vy los intereses de los Cerificados Bursatiles sa
pagaran ef dia de su vencimienio, mediante transferencia electrdnica, en las oficinas da
Indeval, ublcadas en Av. Paseo da la Reforma No. 255, Zer Piso, Col. Cuauhtémoc,

06500, México, D.F., o, en caso de mara, en las oficinas del Emisor ubicadas en
Larenzo Bolurini Mo_ 202, Colonia Transito, C.P. 06820, Méxica, DUF,
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Régimen Fiscal. La tasa de retencion aplicable, en la fecha del presente litulo,
respecio a los intereses pagaderos conforme a los Cedificados Bursdatiles, se
encuenira sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
afactos fiscales, a lo previeto en los articulos 68, 160 y demds aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigenta, y {ii) para las parsonas fisicas o marales residentes
en el extranjero para afectos fiscales, a lo previsto en los arliculos 179, 195 y demds
aplicables de la Ley del Impuesio Sobre [a Renta vigente. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la duracidn de la presente Emisidn.

Los posibles adquirentes de los Cerificados Bursatiles deberdn consultar con sus
asesores, las consecuenclias fiscales resuflantes de la compra, e mantenimianto o la
venia de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas
respectn de su situacidn particular,

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la

progants Emision. El Emisor tendrd el derecho de emitir v ofrecer pdblicamonto
Certificados Burgatiles adiclonales (los "Certificados Bursdliles Adicionales™ a los
Cerificados Bursétites 8 que se refiere el presente titulo (los "Certificados Bursatiles
Difginples™). Los Cerdificados Bursétiles Adicionales (i) sa considerardn que forman
parte de la emisidn de los Cerificados Bursaliles Ornginales (por lo cual, entre otras
cosas, tfendran la misma clave de pizarma asignada por la BMVY) v (i) tendran los
mismos términos y condiciones gque los Cerlificados Bursditles Originales (incluyenda,
sin limitacidn, fecha de vencimianto, tasa de inferés y valor nominal de cada Cerificado
Bursatil). Los Cenificados Bursatiles Adicionalas devengaran inlereses a partir de |a
fecha de su amisidn a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virlud de la adguisicidn de Certificados Bursédtiles Orginales, se entenderd que los
Tenedores han consantido qua al Emisor emita Cerlificados Bursdtites Adicionales, par
lo que la emisidn y oferta pablica de los Cerificados Bursdtiles Adicionales, no
requedira la autorizacion de los Tenedores de los Cerdificados Bursatises Originales. La
emisian de Cerificados Bursédtiles Adicionales se sujetard a lo sigulenta:

[a) El Emisor podra emitir v ofrecer piblicamente Cenificados Bursatilas
Adicionales, slempre v cuando (i) las calificaciones de los Cedificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas (o al menos no inferdores) que las calificaciones
otorgadas a bos Cerificados Bursdtiles Originales v gue dstas dlimas calficaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Cerlficados
Bursatiles en circulacion o por cualguier otra causa) ¥ (i) el Emisor se encuentre al
cormente en &l cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Cerificados Bursdtilas
Originales.

{b}  El monlo maximo de Cerificados Bursatiles Adicionales que & Emisor
podrd amitir v ofrecer pablicamenta, sumado al manta da las Emisicnes en circulacian
al amparo del Programa (incluyendo la emision de los Cerfificados Bursdliles
Originales), no podrd exceder ¢ Monio Total Aulorizado del Programa.
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(e) En la fecha do emisién de los Cerificados Bursaties Adicionales, el
Emisor deberd canjear el presenla litulo por un nuevo litulo que ampare los
Certificados Bursatiles Onginales mag los Cerificados Bursables Adicionales, ¥
depositar dicho nueva tiulo en Indeval. Dicho titulo hard constar dnicamenta las
modificacionas que sean necesarias para roflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir, (i) & monto total de la emisidn (representado por la
suma de! monto emitido respecio de los Cerificados Bursatiles Originales mas el
monto emitido bajo los Certificados Bursatiles Adicionales), (i) el ndmero total de
Cerificados Bursdtiles amparados por ol titulo (que sera igual al nimero de
Cedificados Bursatiles Originales mds el ndmern de Cedificados  Bursatiles
Adicionalas), (i) la fecha da amisin {que sard la fecha de emision de los Cedificados
Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emisidn, cuyo plazo serd igual
al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los Cerlificados Bursatiles Adiclonales
y la focha da vencimianto de loe Cartificados Bursatiles Originales, an vitud de que |a
fecha de vancimianio de dicha titule serd la misma fecha de vencimianio qua la de los
Cerificados Bursatiles Originales.

{d}) La emision de los Cerdificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en
cualguier Dia Habil, en el entendido de que si dicha Dia Habil no coincide con la fecha
en gue inicie cualguiera de los periodos de intereses conforme al presante titulo, el
precio de los Cerificados Bursdtiles Adicionales debera raflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el pariedo de intereseas vigenia.

[a) Mi la emision de los Cerificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en
al monto an circulacidn de los Cedificados Bursatiles Oniginales darivado de la misma
constituiran novacion,

() El Emisor podra realizar diversas emisiones de Cerificados Bursitiles
Adicionales sobra la emision de Cerificados Bursatiles Originales a que se refiers el
presante tulo.

{g) Los Cerificados Bursatiles Adicionales podrin colocarse a un precio
distinto a su valor nominal, dapendiendo de las condickones de mercado.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores reprasentaran al
conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este titulo y de la
Ley General de Tilulos v Operaciones de Crédito, siendo validas sus rescluciones
respacto de todos los Tenadores, ain respecto de los ausentas vy disidentes.

() La asamblea general de Ternedores s& reunra siempre que sea

convocada por al Raprasantante Comdn
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(¢} Los Tenedores gue representen un 10% (diez por ciento) de los
Cerificados Bursatiles en circulacién, podrdn pedir al Representante Comin gque
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su pebcidn los punios
que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comin deberd expedir la convocatoria
para gue la asamblea se redna dentro del término de 15 (quince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. 51 el Representanta Comidn no
cumpliera con asta obfigacidn, e juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
pelicién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir [a convocatoria para la raunitn
de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores sa pubficard una vaz,
par lo menos, en el Diaro Oficial de la Federacién wo en alguno de los penddicos de
mayar circulacion a nivel nacional, con cueando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en quo la osambloa doba rounireo, En la convocoloria se
expresaran los puntos que an la asamblea debardn tratarse.

{#) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asunios
distintos a los safialados en el inciso (f) siguienle se considere legalments instalada en
virtud de primera convocatoria, deberdan astar represantados, por ko menos, la mitad
mas uno de los Cerificados Bursaliles en droulaciin y sus decisiones seran validas
cuanda saan aprobadas por la mitad mas uno de los presentes,

Si la asamblea de Tenedores se redne en vidud de segunda o uhlerior
convocatona para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso () sigulente,
habra qudrum con cualesquiera que sea el nimero de Cedificados Bursédtiles en ella
representados v sus decisiones serdan validas sl son tomadas por la mitad mas uno de
los Tenedores presentes.

() 56 requerrd que asté represantado en la asamblea de Tenadores, en
virud de prmera convocalona, cuando menos al 75% (setenla y cinco por ciento) de
Ios Cerificados Bursédties an circulacion, ¥ gue las decisionas sean aprobadas por la
mitad mas vno de los presentes, en los siguientes casos:;

(11 cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o
nombrar @ cualguier otro representante comun; o

(2) cuando se frate de realizar cualguier modificacion a s W@rminos o
comdicionas de los Cedificados Bursatiles u otorgar prarrogas o esperas al Emisor
respacto de los pagos de principal e intereses conforme al presente.

(g Si la asamblea de Tenedores se radne en virlud de segunda o ulteror

convocaloria para tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerird
que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles

COPIA
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en clreulackdn y sus decisiones serdan validas si son lomadas por la milad mas uno de
los Cerificados Bursdtiles presentes, salvo que sa tratare de cualesquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (f) (2) anlerior, an cuyo caso, so requerird que asté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el T5% (selenta y cinco por
ciento) de los Cerdificados Bursatiles en circulacidn y que las decisiones sean
aprobadas por kb menos por la mitad mas uno da ks prasantas,

{h}  Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn
deposilar las constancias de depdsito que expida el Indeval v el listado que al efecto
axpida la casa de bolsa comespondiente, de ser el caso, respecto de los Cedificados
Bursdtiles de los cuales son titulares, en el lugar que se daesigne en la convocalora a la
asamblaa de Tenedores, por o menos el Dia Habil anteror & la fecha an que |a
asamblea da Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

()] En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores,

log Certificados Burasdtiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor
haya Bdquirido.

)] De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienas hayan fungido
como presilente v secrelario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
copcurrentes y por los escrutadores. Las aclas asl como los fitulos, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que sa refleran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho
a gue, a su costa, el Representante Comin les expida coplas cerificadas de dichos
dacumantos.

A Para efectos de caloular el qudrum de asistencia a las asambleas de
Tenedores, se lomard como base el numers de Cedificados Bursatiles en circulacidn.
La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comln v en efla los
Tenedores tendran derecho a tantos volos como les corespondan en vinud de los
Cartificados Bursatiles gue posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacidn.

(1) Mo obstante lo estipulado anlernormente, las resoluciones tomadas fuera
de asamblea por unanimidad de los Tenadores que representan la totalidad de los
Cartificados Bursdtiles con derecho a volo tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siampra que se
confirmen por escrito

Mada de lo contenido en el presenta limitara o afectard los derechos que, en su caso,
tuviaren los Tenedoras de conformidad con el Adiculo 223 de |a Ley General de Tilulos

¥ Operaciones de Cradio,
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Representante Comin. (a) Banco JP. Morgan, S.A., Institucidn de Banca Multiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria, serd el representante comdn de
iodos los Tenedares v, por este medio vy por conducio de su representanie, acepta
dicho cargo.

(b) El Representante Comdn tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulbas v Operaciones de Crédito, asi como en &l
presente titulo, Para todo aquello no expresamente previsio en el presente titulo,
Representante Comin actuard de conformidad con las instruccionas de la mayoria de
los Tenedores, computada ésta conforme lo dispuesto an kos incisos (&), (1) v (g) de la
seccidn  denominada “Asambleas de Tenedores® anterior {la “Mayoria de los

Certificados Bursatiles™), para que éste proceda a Nevar a cabo cualguier acto en
relacion con los Certificados Bursdtiles a menos que se indique ofra cosa en el
prasanta instrumento. El Representante Comin tendra, entre otros, los eiguientas

derechos y obligaciones:

1. Suscribir el titule representative de ke Cedificados Bursétiles, hablendo
verificado que cumpla con fodas las disposiciones lagales aplicablas.

2. Wigilar el cumplimienio del desting de los fondos aulorizado por la CHEBV.

3. Convocar y presidir las asamblaas generales de Tenedores y ejecutar sus
resolucionas.

4. Firmar, en nombre de los Tenadores ¥y previa aprobacion de |la asamblea
general de Tenedores, los documenios o contratos que deban suscribirse o celebrarsa
con &l Emisor,

5. Ejercer los aclos que sean necesarios a efeclo de salvaguardar los
derechos de los Tenedoras.

G. Calcular los intereses pagadearos respecto de los Cartificados Bursatiles.

T. Calcular v publicar los avisos de pago de randimientos y amorizaciones
con respecto a los Cerificados Bursatiles.

B. Actuar frente al Emisor como intermediano respecto de los Tenasdores
para el pago a ésios dltimos de los rendimientos y amaortizaciones comespondientes.,

a, En general, gjercer todas las funcionas, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Tiulos v
Operaciones de Crédito v a las disposiciones aplicables emitidas por la CHNBY y a los

sAnNGs usos y practicas bursatiles.
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{c}  Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comidn
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titlulo que documenta |a
Emision o de la legiglacidbn aplicable, seran obligatorios y sa consideraran Ccomo
aceptados por los Tenedoras.

(d)  El Representante Comdn podra ser remaovido por acuerdo de la asamblea
de Tenadores, en &l entendido de que dicha remocidn sdlo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del misma.

(e} El Representante Comin concluird sus funciones en la facha en que los
Cerificados Bursdliles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos,
los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas respecto de
los mismos),

i} El Representante Comin an ninglin momento estara obligado a erogar
ningdn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para levar
a cabo cualquiera de log actos y funciones que puada o deba llevar a cabo conforme al
titulo que docurmenta la Emisidn o la legislacidn aplicable.

Ley Aplicable; Jurisdiccion. El prasente Certificado Bursatil se regira e interpretard
de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comin y, por
vitud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se sometan a la
jurisdiccién de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito
Federal, para cualquier controversia relacionada con los Cerlificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera cormesponderias por razon de domicilio,
presenta o fulurs, o por cualguier causa.

El presente titulo consta de 14 paginas y se suscribe por el Emisor y, para efeclos de
hacer constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, el Representante Comdn,
en México, Distrilo Federal, esta 8 de diciembre de 200G,

SCOTIABANK INVERLAT, 5.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FIMANEIEF&_SCDTIABANH INVERLAT

- 20 ")
Par; Carlos Alberto San in Abad
Cargo: Apode ] ;

——— i L --_.--"—"""'.'-II
Por: Jorge MauriGio Di Sciulle Ursini
Cargo: Apoderado

COPIA
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REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES:

BANCO J.P. MORGAN, 5.A.,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERD,
DIVISION FIDUCIARIA

Ak

Por; Hector Lioyo Lulrreﬂa
Camo: Da o Fiduciario

COPIA
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3. Bases parael Proceso de Subasta Publica parala Adquisicién
de los Certificados Bursétiles

I. Glosario de Términos y Definiciones

A menos que el contexto indique lo contrario, lostérminos definidos contenidos en el presente Su-
plemento (mismos que inician con mayuscula) tendran el mismo significado que se les atribuye en
el Prospecto de Colocacion del Programa.

De forma complementaria, los términos definidos a continuacion podran ser utilizados indistinta-
mente en singular o plural y los mismos son de uso especifico para el proceso descrito en la seccion
denominada “Bases Generales del proceso de Subasta a través de SCOTIATRADE para la adquisi-
cién y colocacién de los Certificados Bursatiles emitidos por Scotiabank Inverlat”.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar (i) en la adquisicion de los Certificados Bur-
satiles que emita Scotiabank Inverlat, (i) a través del proceso de subasta para la presentacion de
posturas y asignacion de valores, a que se refieren estas bases (en lo sucesivo, la “Subasta” y las
Bases, respectivamente) y (iii) en lasemisiones en donde el intermediario colocador y coordinador
de la Subasta sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inver-
lat (en lo sucesivo, Scotia Inverlat, o el Intermediario Colocador o el Coordinador, indistintamente);
conviene que lossiguientestérminostendran los significadosy alcances que aqui se estipulan:

“Bases”

A estas bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignacion y adquisicion de
los Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Inverlat, en las que se describen las reglas, térmi-
nos y condiciones para participar en la Subasta para la colocacién de los Certificados Bursatiles.
Las Bases se encuentran a disposicién del publico en general, en este Suplemento al Prospecto de
colocacion del Programa autorizado porla CNBV, mismo que puede ser consultado a través de la
pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Inter-
net del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabankinverlat.com.

“Certificados Bursétiles”
Significa conjuntamente los Certificados Bursatiles Adicionalesde la Segunda Emisién y los Certi-
ficados Bursatiles Originales de la Segunda Emisién.

“Certificados Bursatiles Adicionales”

Significa 8'000,000 (ocHo MILLONES) de certificados bursatiles, al portador, emitidos con fecha 8 de
diciembre de 2005, al amparo de la ampliacion de la segunda emisién del Programa de Certifica-
dos Bursatiles, autorizada por la CNBV segun el oficio N0.153/532130/2005 de fecha 6 de diciem-
bre de 2005.
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“Certificados Bursatiles Originales”

Significa 7,000,000 (SIETE MILLONES) de certificados bursatiles emitidos con fecha 10 de noviembre
de 2005 al amparo de la segunda emision del Programa de Certificados Bursatiles autorizada por
la CNBV segun el oficio N0.153/345369/2005 de fecha 7 de noviembre de 2005.

“Clave de Acceso”

Al conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, Scotia Inverlat y
cada uno de los Postores, necesarios para tener acceso a SCOTIATRADE, presentar Posturas, parti-
cipar en la Subasta y consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Convocatoria Publica”

Ala notificacion de caracter masivo que efectuara el Emisor para dar a conocer a los Postores y al
publico en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los Certifica-
dos Bursétiles.

El Emisor efectuara la Convocatoria Publica de forma previa a la fecha en que tenga verificativo la
Subasta. Dicha convocatoria se debera realizar y publicar a través de: i) SCOTIATRADE, ii) la pa-
gina Internet de la BMV, y iii) en su caso, en un periddico de amplia circulacion a nivel nacional.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin
gue pueda modificarse.

“Coordinador” o “Intermediario Colocador” o “Scotia Inverlat”

A Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil”

Un dia que no sea sdbado, domingo o dia festivo y en el que los bancos, las casasde bolsa en Mé-
xico y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-[TB”"

Al sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de cémputo y medios electro-
nicos de comunicacion, mediante la asignacién de claves electronicas personalizadas.

"Fecha de Colocacion”

Al dia en el que la emisién de los Certificados Bursatiles inicie su vigencia y correspondera al pri-
mer dia a partir del cual empezara a devengar intereses en favor de los tenedores de los Certifica-
dos Bursétiles.

“Inversionistas Potenciales”

Cualquier persona fisica 0 moral interesada en adquirir los Certificados Bursatiles.

“Hora”

Ala hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podra ser consultada en la
siguiente direccién de Internet: www.cenam.mx.
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“Internet”

Ala red mundial de comunicacién.
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“Medios Electronicos de Comunicacién”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre los distintos participantes de la Subasta
para la colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como para consultar informacion diversa de la
asignacion de dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios electronicos de comuni-
cacion, indistintamente a SCOTIATRADE, a la Internet, al E-mail y cualquier otra via de comuni-
cacién electronica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por Scotia Inverlat y que
se dé a conocer al Emisory a los Postores de forma previa a la realizacion de la Subasta.

Los Medios Electronicos de Comunicacién seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma
autografa.

“Monto Maximo Convocado”

Al monto total que el Emisor convoque para la colocacién de los Certificados Bursatiles.

“Oficio”

Al documento emitido por la CNBV de fecha 6 de diciembre de 2005, identificado con el niumero
153/532130/2005, que contiene la autorizaciéon para que el Emisor, al amparo del Programa, pue-

da emitir los Certificados Bursatiles por un monto de hasta $800'000,000.00 (OCHOCIENTOS MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.).

“Postor”

A Scotia Inverlat y/o a cada una de las sociedades de inversién especializadas en fondos para el
retiro y/o a cada una de lasinstituciones de segurosy de fianzas y/o a cada una de las sociedades
de inversion y/o a cada uno de losfondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigiedad y/o a cualquier otro Inversionista Potencial que sea autorizado por Scotia Inverlat, y
gue manifieste interés en adquirir los Certificados Bursétiles. De forma previa a la fecha de inicio
de la Subasta, los Postores deberan acreditarse ante el Intermediario Colocador para poder partici-
pary presentar posturas en la Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles.

Los Postores realizaran directamente la acreditacién ante el Coordinador a través de los documen-
tosde resguardo y aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la suscripcion del docu-
mento “Carta de Aceptacion para la Adquisicion de Valores a través SCOTIATRADE y de Resguar-
do para la Clave de Acceso”, que para tal efecto les proporcione Scotia Inverlat (la cual debera ser
acompafiada del poder del representante del Postor), y los demas requisitos que para tal efecto
establezca el propio Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a SCOTIA-
TRADE a cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacida-
destécnicas, econémicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura”

Ala propuesta de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la ad-
quisicion de los Certificados Bursatiles, misma que debera realizarse conforme al procedimiento
establecido en las Bases. Cada Postura presentada debera incluir: (i) el importe que el Postor co-
rrespondiente solicite para la compra de los Certificados Bursatiles (expresado como monto fijo y/o
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como porcentaje de la emisién), asi como (i) la Tasa de Postura solicitada por el Postor para que
se le asignen los Certificados Bursatiles demandados.

“SEDI”

Al Sistema Electronico de Envio y Difusiéon de Informacion que mantiene la BMV denominado
“‘EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores).

“SCOTIATRADE"

Al sistema de comunicacidn por el cual Scotia Inverlat prestara el servicio de intercambio de infor-
macion, instruccionesy datos entre el Emisor y los Postores para la colocacion de los Certificados
Bursatiles, mediante la utilizacion de Medios Electronicos de Comunicacion conectados a Internet.

SCOTIATRADE puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Inverlat, bajo la
siguiente direccidn https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.

“Subasta”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Inverlat y el Emisor, mediante el cual (i) los
Postores podran presentar Posturas de compra para la adquisicién de los Certificados Bursatiles, y
(ii) se realizara la asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de
Postura, para la colocacién de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista. Lo anterior
en el entendido que la Subasta se realizard en tiempo real y a través de la red mundial denomi-
nada Internet, mediante el uso de SCOTIATRADE. Las caracteristicas para la realizacion de la Su-
basta, para la presentacion de Posturas y la asignacion y colocacion de los Certificados Bursatiles
se daran a conocer al publico inversionista a través de la Convocatoria Publica y del suplemento al
prospecto de colocacion correspondiente a la emision.

La Subasta se realizara por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocaciéon. Los términosy
condiciones para la operaciéon de la Subasta y para la colocacién de los Certificados Bursatiles se-
ran determinados por el Emisory se daran a conocer en la propia Convocatoria Publica.

"Tasa de Postura”

Ala tasa que cada Postor deberd presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la colocacién
de los Certificados Bursatiles.

“Tasa de Rendimiento”

Ala tasa a la cual se colocaran los Certificados Bursatiles en el mercado.

Il. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicion de los Certificados Burséati-
les

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetara a las
siguientes Bases, términosy condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la colo-
cacion de los Certificados Bursatiles, y se efectuara en tiempo real, a través de Internet, utilizando
el sistema de computo de intercambio de informacion, instruccionesy datos desarrollado por Scotia
Inverlat denominado Scotiatrade.
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Participantes.

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Centificados Bur-
satiles, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros y
de fianzas, sociedades de inversiéon, fondos de pensiones o jubilacionesde personal o de primasde
antigiedad y/o cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Inverlat, siempre y
cuando los mismos se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para
participar y presentar Posturas en el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursati-
les.

Los Inversionistas Potenciales que no se encuentren debidamente acreditados ante el Intermedia-
rio Colocador, so6lo podran participar en la Subasta a través de un Postor debidamente acreditado.
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Para poder acceder a Scotiatrade es necesario obtener una clave de acceso de Scotia Inverlat.
Scotia Inverlat se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a Scotiatra-
de a cualquier inversionista potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades
técnicas, econdmicasy morales suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de celebracién de la Subasta para la colocacion de
los Certificados Bursatiles y antes de las 18:00 Horas de dicha fecha, el Emisor debera realizar y
publicar ssimultaneamente a través de: i) Scotiatrade, ii) el SEDI, y iii) en su caso, en al menos un
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, la Convocatoria Publica para realizar la Subasta,
indicando los términos y condiciones para la operacién de la misma y las caracteristicas y condi-
ciones para la colocacion de los Certificados Bursatiles. La Convocatoria Publica realizada por el
Emisor tendra el caracter de definitiva, sin que pueda modificarse. Lo anterior en el entendido que
la Subasta se realizara el Dia Habil siguiente a aquél en que se publique la Convocatoria Publica.

Medios Electrénicos de Comunicacion.

Los Medios Electronicos de Comunicacidn serdn utilizados para la celebracién de la Subasta, y el
uso de éstos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituira a la firma
autografa.

Presentacion de Posturas.

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al Postor
de su eleccién a mas tardar a las 12:44 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién la
Subasta. Con el total de las Posturas de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su
caso, con las Posturas propias, a mas tardar a las 12:59 Horas de la Ciudad de México del dia de
realizacién de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus Posturas irrevocables de compra a
través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o recibidas después de los horarios antes sefialados
no seran aceptadas. Cada Postor podra presentar un maximo de 50 (CINCUENTA) posturas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccién la forma en que de-
beran presentar sus Posturas de compra.

Los Inversionistas Potencialesy los Postores que participen en la Subasta mediante la presentacion
de Posturas quedaran obligados a adquirir los Certificados Bursatiles que les sean asignados de
resultar ganadores. Las Posturas de compra se consideraran ofertas firmes e irrevocables.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los inversionistas a través
de éstos) declaran que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los Certificados
Bursatiles, (ii) conocen, entienden y aceptan lostérminos de la Convocatoria Piblica y las Bases de
la Subasta, y (iii) han decidido libremente participar en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los
Certificados Bursatiles.

Ingreso de Posturas a Scotiatrade.

A partir de la hora en que se haga publica la Convocatoria Publica y hasta antes de las 13:00 Horas
de la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran presentar sus
Posturasingresando las mismas a través de Scotiatrade, en el entendido que Scotiatrade contara
con un cronémetro que regird la terminacidn de la Subasta.
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Cuando un Postor ingrese su Postura, tendra un maximo de 2 (DOS) minutos para realizar ajustes a
la misma; al término de dicho tiempo, la Postura presentada no podra ser modificada y serd consi-
derada en firme e irrevocable.
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Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes re-
quisitos minimos:

1. Ser porun importe minimo de $100,000.00 (CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emision, y deberan ser en mul-
tiplosde $100.00 (CIEN PESOS00/100 M.N.). En caso de que los Postores ingresen alguna Postura
en términos de monto y de porcentaje, Scotiatrade seleccionard en el proceso de asignacién
propuesta a la que resulte menor de las dosopciones.

3. La Tasa de Postura debera seringresada como un porcentaje expresado a dos decimales. Dicha
tasa se presentard como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360 dias.

Losrequisitos totales para la emisién de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la Convo-
catoria Publica correspondiente.

Presentacion de Posturas de Forma Directa.

Adicionalmente a la presentacion de Posturas a través de Scotiatrade, los Postores podran presen-
tar sus Posturas comunicando las mismas directamente al Intermediario Colocador a més tardar a
las 12:30 Horas de la Ciudad de México del dia de realizacién de la Subasta. En este caso, el In-
termediario Colocador ingresara a Scotiatrade directamente la Postura de compra presentada por
el Postor correspondiente a mastardar a las 12:59 Horas de ese mismo dia.

Para presentar las Posturas a través del Intermediario Colocador, los Inversionistas deberan
(i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en aten-
cién del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcién al teléfono (5255)
5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Inverlat, al teléfono
(5255) 5325-3213.

Consulta de Posturas.

Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendrd acceso sélo a las Posturas por él pre-
sentadas, sin que pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.

No obstante lo anterior, Scotiatrade mostrard en todo momento: (i) el monto total de las Posturas
recibidas hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y méaxima de dichas Posturas, y (iii) la
tasa de asignacion resultante, considerando las Tasas de Postura presentadas y el monto total de
las Posturas recibidas hasta ese momento.

La tasa de asignacioén preliminar resultante de los Certificados Bursatiles se ajustard por Scotiatrade
de tiempo en tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma previa a la hora de
cierre de la Subasta.

El dia de realizacién de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas, Scotia-
trade permitira al Emisor y al Intermediario Colocador consultar el total de las Posturas presenta-
das, incluyendo el nombre de los Postoresy la Tasa de Postura solicitada por cada uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, Scotiatrade desplegara el total de las Posturas pre-

sentadas sefialando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el nhom-
bre del Postor respectivo.
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Asignacién de los Certificados Bursétiles.

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta.
Las Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden
Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofrecio la
Tasa de Postura masbaja), éstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas in-
mediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor, el cual no excedera del se-
falado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o mas Posturastengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emision
0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de
Postura, Scotiatrade procederd a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emisién. Para
efectos de lo anterior, se entiende por prorrata al proceso de asignaciéon de los Certificados Bursati-
lesdemandados a Tasas de Postura iguales en funcién al monto solicitado por cada Postor: a ma-
yor monto solicitado se le asignard un mayor numero de titulosy viceversa.

En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los Certifica-
dos Bursétiles, el monto de la Emision sera reducido.

El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los Cer-
tificados Bursatiles o reducir el monto de la emision originalmente convocado, (sin responsabilidad
para el Emisor, Intermediario Colocador y los Postores), si a su juicio considera que las Posturas
presentadas no representan adecuadamente las condiciones del mercado o no fueran aceptables
para el Emisor.

Aun y cuando la colocacidn de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de Subas
ta en donde los inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignacion de los Certifica-
dos Bursatiles a las Posturas que hayan resultado ganadorasen la Subasta la realizard Scotiatrade
a tasa Unica, es decir, con independencia a la Tasa de Postura solicitada por cada Postor.

Esresponsabilidad de los Postores consultar en Scotiatrade el resultado de la Subasta y la deter-
minacion de las Posturas ganadoras; asi como, en su caso, la asignacién que le corresponda res
pecto de los Certificados Bursatiles. El no consultar el resultado de la Subasta no libera al Postor
de su obligacion de adquirir los titulos asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de compra
aceptadas.

Notificaciéon de Resultados.

El Emisor, a través de Scotiatrade, notificara ssmultaneamente a los Postores que se ha realizado la
asignacion de los Certificados Bursatilesy el monto a ser emitido, a mastardar a las 14:00 horas de
la Ciudad de México del dia de realizacion de la Subasta.

La asignacion final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser consulta-
da por el Postor respectivo a través de Scotiatrade.

Adicionalmente, Scotiatrade permitird a todos los Postores consultar el resultado de la asignacion
final de los Certificados Bursatiles, sefialando el monto asignado a las Posturas presentadas, sin
incluir el nombre del Postor. Asimismo, el Emisor, a través del SEDI dara a conocer al publico en
general losresultados de la Subasta para la asignacién de los Certificados Bursatiles, informando
el monto asignado, la Tasa de Rendimiento de la Emision y el nimero de Posturas presentadas.
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Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presenté su Postura, el resultado
de la Subasta.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor debera realizar y publicar a travésdel SEDI y en su caso, en
al menosun periddico de amplia circulacidn a nivel nacional, un aviso con finesinformativos en el
gue se indicaran losresultados de la Subasta, asi como lostérminosy condiciones de la emision de
los Certificados Bursétiles.

En la Fecha de Colocacién, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas Pos-
turas hayan resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos.

En caso de que exista una falla en Scotiatrade, Scotia Inverlat notificar4 la misma al Emisory a los
Postores, en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o notificando
al Intermediario Colocador sus Posturas de “viva voz”, 0 a través de la entrega fisica de sus Posturas
en sobre cerrado en las oficinas de Scotia Inverlat.

La presentacion de las Posturas se podra realizar hasta las 12:59 horasde la Ciudad de México del
dia de realizacion de la Subasta, (i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante
legal por medio de fax en atencidn del Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debi-
da recepcion al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente
ante Scotia Inverlat, al teléfono (5255) 5325-3213, 0 (iii) mediante el envio fisico de las Posturas, a
través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la siguiente direccién: Bosque de Cirue-
losnimero 120 piso 5, colonia Bosquesde las Lomas, 11700, México Distrito Federal.

Scotia Inverlat procedera a revisar las Posturas recibidasy eliminara las Posturas que no fueron en-
tregadas en tiempo y forma.

Scotia Inverlat procedera a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y entregara al
Emisor una relacion en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres de los Postores
participantesen la Subasta, a mastardar a las 15:00 horas de la Ciudad de México del dia de rea-
lizacion de la misma.

El Emisor revisara el reporte a que se refiere el parrafo anterior enviara a Scotia Inverlat su decision
acerca del monto a ser emitido para la Emision de los Certificados Bursatiles, dicha decisiéon debe-
ra remitirla a Scotia Inverlat, conteniendo la firma de conformidad del representante legal autori-
zado del Emisor, a mastardar a las 15:30 horas del dia de realizacién de la Subasta.

Scotia Inverlat a mastardar a las 17:00 horas del dia de realizacion de la Subasta, enviard a cada
uno de los Postores el resultado de asignaciéon de los Certificados Bursatiles. Una vez recibida di-
cha notificacion cada Postor debera remitirla via fax a Scotia Inverlat al nUmero (5255) 5325-3227,
incluyendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del Postor de dicha asigna-
cién. El hecho de no remitir a Scotia Inverlat dicha notificacion, no libera al Postor de su obliga-
cion de adquirir los Certificados Bursatiles asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de com-
pra aceptadas.

Scotia Inverlat s6lo serd responsable por fallas en Scotiatrade, y en consecuencia, no asumira res-

ponsabilidad alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios relacionados
con Internet, e-mail o cualesquiera otros Medios Electronicos de Comunicacion.
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Si no existiera alguna falla en Scotiatrade no se permitira el uso de Medios Alternativos de Comu-
nicacion.
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4. Dictamenes de Calidad Crediticia
Otorgados por las Agencias Calificadoras
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l'itchRatings

Movembe 22, 2005

SCOTIABANK INVERLAT, 5.4,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPD FINANCIERD SCOTIABANK INVERLAT
Loresnzo Bolurimn 202

P 2 Cal. Transio

Mexico, O F DES20

A Jean-Luc Rich
Director de Finanzas

Conlorme @ su solicitud, procedmos 8 cabficar une emisdn de Cerflicadas Bursitiles
Adizonales por un monio de hasta BA00000, 000,00 {Ochecenios Millones da Pescs (01 00
MM gue Scoabank |mveral S.A. Inshlucien de Banca Mitiple, Grupa Financier
Scobabank Inverfat pretends colocer entre &l pdblico imersionists presia aulonzachin e
inscxipoitn en & Seccion de Valores dal Registo Macioral de Valwes. Con la presanie
pmision de Caedificades Bursialies Sdiciorales y considerando aquella efeciuada al @ de
Nosamba ded 2006, ¢ monks 1oial de Cerificadas Bursafles con clave de pizama SCOTLAR
05 sscendera 8 $1°500000 00000 (M8 Qunientos Millenes de Pesos 00100, La
calficacion ssgnada y vajenis se defne & continuacion

Absmex) [Doble & mas] Muy alta calidad crediticia. Impica una muy sokda
caligad crediticia respecto de olros emiscees o emisiones del paie El resgo
credifcn inharente a estas obligaciones financieras difiers lavemente de los
amisoms 0 amisionas domeslicas mojor cadfcadas

Esta amisitn se realiza 8l ampare de un Progrema de Certéicados Bursatiles Bancanos por
un montg da hasta 35000, 005, 000 00 (Cinco Ml Mikones de Pesaos, 000100, MM | El plazo
del Programa es @& hasia 46 meses Esta emision Dens un plazo oiginal de 5 aflos an
donde & page oa migreses se dovenga sobee una fasa vanable y 58 realiza cada veirlipzhn
dias v ol pago de captal s¢ realzard &n un 860 pago &l vencrmianio

fmbecadentes

La gonsiilucitn de Scaliabank Imeedel, 5.4 Insttucion da Banca Mifiple, Grupo Fnanciem
Scobiabank Imeerlal s& hece constar baga la escnbure plblica Moo 23,385 de fecha 12 de
ensmo ded 2001, ologada ante |a fa de la Lic Ana Patica Bandela Tolenting, Matamo
Pibkco Mo, 1895 con mgercicio en 2 ciudad del Disirilo Federad, irseria an & Regisimo Fullco
de ta Propiedad v del Comeisa de |a cludad da Distito Federal, bajo ol folic 158 867 dal dia |.
3D de enano ded Z001 —
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Fitech BRatines
Fundamentos (ver fsnmxo)

Ganeralidades

Fara efecto de dar seguimiento a esta calificacion, Scotiabank invedat. 5.4 Instbucion de
Banca Mualtiple, Goupn Fnanciern Scotabark nverdal, deberd proporcionamos en foema
trimesiral y anual la mformeckin inanciera corresgondients [Balence General, Estado de
Rigsultados, Estado de Cambios on |a Siuacion Financlera, sl ). 85l como la actualizacin

de la nformacidn mferents & sus opsraciones ¥ aguella adicional gue la Calfcadors
rEUSRrE para su analisis

Duranie la vigencia de esta emision. la calficacion olorgada @ la misma podrd ser
madificads a8 juicio de Filch Mésico, 54 de C W

En indas |as publcacones y avisos de olerta publica que se malcon respacto de esta
emisitn, 98 habrd de mencionar 18 caifcacion psgnada wigeme y el nombre de esta
Institucion Cailficadora

Mussiras calificaciones constiuyen una opnidan relatva B la cabdad de erédiln de este
Programa y enh ningun momenio presenden sugens o propiciar & comprafventa oa sus
effisones Asemisma, |8 indoimacitn y las cifras uiikzadas para la delermineciin de estas
calficacionss, de nmguna forma san audiladas por Fich México, 5.4 de CY. por ko que su
aufericidad y werscidad 200 respantabildad de la emisora o de la luenle gue kas emile

y Ajprtamanis
[} -[
| 1,| et — —‘
A\ ol
. X ) i
Lic. Auralio G Cwﬁm Cardenas Lic Reng J. |baera }-!hwndﬂ
' \
& p o Mickaal Bancwis v ds Valores Coremipitin Macional lancana § de Vaioms
Liz: Mpuricn Basie Lego A Carigy Qemvedo Lipex
AorassietiE oe Supmviesn Pemdld Blrwcits Carsmial Of Supenvelin oo Manados
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Anexo
Fundamantos de la Calificacidn

La calfcacitn 'Afd=(mex) clorjads a esta emision de Cerficados Bursatles Adicionales por un
monba de hasta F00000.000.00 (Ochoceros Milones de Pescs DIVIO0 MM ) para sumar hasta
1500, 000,000 (Ml Quinenios Millones de Pesos DOMDD M N de ios Cefilicadas Bursibles con
clave de prarra SCOTIAB 05; se lundamenta principalments en los sipwenies espacios

. Agecuado perfil Rnancero, caracierirsdo por una mejora consistenis en rentabibded,
favarable capitalizacion, bajs monosidad ¥ coberuras de resendas lonalecdndoss, asl como
cracientes niveles de liguider, Asimismo. las calficaciones ambien reflejan el respalde que
mecibe para su operacitn de pate de su casa mairiz, ol canadense Bank of Mova Scolia
[BME], & incovporan los relod Bsociados a lofalecer su posicion competitiva v cansoiidar los
avanoes logrados en su parfil financern

- La megorla en rentablidad ha sido mas notona desde 2000 apoyada por la expansién de
créditos de Vivienda y Conguma, donde |a instuecdn bense una impartame paricopacdn. For o
anbenal, sa han fortalecsdo los marpenes ¥ las comisiones hancaras adicionaies. o gus ha
impulsado ios resufiados, aunque exsle polencal de mejorias en eficencia oposmbva y
drearsificacidn de ifgresos po inanciens

«  Entra 2002 y 2004, loa gosics de adminstracion representaron 5 4% del aclivo promedio y
T de los ingresos oparatives, Curanie of prmer somesire 2005, esios indicagores han
majorado para sduarsa en 50% y 56%, mspecivamente Por su parte, |a imdada contnbuodn

de mgresos na financeres (24 5% dal gaslo opembvn 8 urea 2005) chedece a un moderadn
wolumen de ventas cruradas

- La calidad de los actvos ha mastrado una jendencia favarable En junia de 2005 la moragsidad
58 ubict an 2 1% de los crédiios ioiades (no eosien créditos IFAB o Fobaprod derivados paf
venta do carfera) con cobedura de resenvas &n 185% Mo obsiarie el alto dinsmismo ¥ la
resalvisncia de |& canera, 8 polificas v procedmienics oe 18 nstiucion rafaian una aiecuais
edminsstracian do riesgos crodilicios

. En general, los riesgos de mercaio 500 moderades. La exposicsin de 501 & resgo de liquider
af limdads y s8¢ monfdora continuamentes 51 bien la captacion ha evalutionasdo én loma
paralela @l crecimeenio de los crédibas, Bin exsle una imilada contibuckin del fordea mas

tradcaonal [depdsibos & i vista), lo gue afects s estabilidad y Sos costos promaedic cal
financiamianin del banco.

. El nvpl do captalizacion se mantens adecuada (146 368% mapecio 8 #Clivos TolRles an juro
2005), apoyade por la mejoria en rentabibdad y 18 polibca de reinversion da ublidades pam
apuntaier & crecimiento 08 lps cnbdibos y el fofalecimienty compefiting que prelende o
inatiuscxin frenta 8 abos Dancaos de mayos amafa f

e

o,
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hlexicn, [LF, 1T de Mevipmshe de J00d

Seatishank Invertal 5.4,

Insiueia d¢ Banca Mialtiple, Grapo Flasaciens Sestighank Taverfal
Lasrvmin Fashueni No. 6

Ciol Tranuiin, 068N

hlewicn, [LF,

Esrrmasios Soforca,

En st & fu snlicoal e suyner califiessios de W tepemiars & bn scpunds crmmén & Centeficados Bufdies
Bancarios por un monio de basta S200 000000000 [Ochoeiris sellones de poiod 000 00 moseds nocional), con wn
place e hasta cinew sios, @ lesa vaitathle, 5 cuye moeso original e de hasis 5700, 000 000 07} [ Seteeienms mul lnnes dz2
persis dRVEIND foseda facssnal), v qud ie encumiran haje £l smpee ded Pregrama de Crmalicades Rorednles que
califlcamies oo fecha d de agosio de T00G por s mons seuredede de hests 55 D00 D00 (05,00 {Cince mil millonss 4
peens S| {Ki moneda naconnl), gee prewendom inscribir e s Secoda de Valotes ded Regiarn Nocioaal 8 W aleees ara
e wem byt ds oferle publica & miermedisesin e ¢l mesiado o valored, v en cunglimenio de e Dispoucioses &
Uarketer Gieneral Aphoa®ies & lns Ersizoin 2 Viliies § o OiFos Perhispaiics del Metcaidn de Valnidia, a enfitiminosin
Nl DErTIRTCS comiinicsr & unledes bo siguienie

Scoitpbank foverhid S0 Instifuciin de Banes Maltiple, Gropo Fiessciers Scoilabank boverdai, £ una socvedad
ML End (ue mpialmenle ue legalmess opas Buedy hajo ls denomeadion “Heso Comercal Mawsano S47 @ M0
de Enere de 190, sediame Escrilurd Peblics Ma. 310 ame €l Lic Josd Mesas Cailln Nommno Ma. 7 8 Chikiighiza,
Chituabus e inscrits o el Regisine Pdblico de a Propiedsd del Dirss de Morelos, Enmlo de Chihushog, o 24 de
Wlaya de 193 bajo ¢l pamems 47 & olios dossiontos schewia v dos al dosoimmees sovmnin v nueve. Peserormense, &
Iraves de difereimes aelis w8 eumblacen cimbion & denirimicinn socinl v il haila gec, ¢ 13 de Encie de 30|,
medianie b Psormurs Poblics Mo, 23399 gnee la L. Ana Paireels Bendefa Tolenian Motmina Moo 19% &l [hetrin
Fodiral ® inscrits m by Direccsn Oeneral del Bepison Pobloo de Comencio del Disnio Pedersd, & 18 de Exerp d2
BN Baje 6 Tolii fercaa il pnienn 198867, & bido conile &l cambiss dé defosttinaods a “Sootahank leverlal S &,
Instiiugidn de Bance Wdliple, Grupe Fmanciero Sootiabenk Inverlal™

[¥cd grdliniy que cfcrmamos de |8 mdormacsda que nos prosentaron pas tal fin, s conchuyr que Lo calificecide o peads
o e sitaie mendinnidils o g e AL, &l v oenmn e desctibe ea gl Badamenin shcen, s decie e #aeid ine many
Tuerie copusidod de pago wmp de prineipal cama de imeneies

Commo s de su oncememe, esty calificacsdn podrd ser modificads durasie s sigencia

Alcnldmenle,

Standard & Poor's 5 & da OV

/J_L/-;:‘C/]l“—’ .E:“Irn-x'a--_.u f;..l.hna F»-:.; ;

laime Camrefin PFanscis Cafv
[epecmor Direcion
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Epora ga Publcacon Il o mowsirire or 216%
Meéxico—Fundamenio de la CalMicacian

Scotiabank Inverlat, S.A.
Conacion Angelica Bala, Ménics |41) 85 SIB1-4404, anpelica_Eals@wisrdamsnnnsars. LN, LMEno Baaen. Mixea (53] 48 sa88-
o atandisdesdgonm ¢

S40E, Wanaido Bray

e

e 5050 o o pasca
LA

Fundamenito

La califcacdn asignads & la reapertura de |a segunda ermisidn de Cenificades
Bursaiiles Bancarios de Scolisbank inverlsl 5.4 (SB1) esid respaidada por al
mejor peril financers del banco, 8l apoya por parte dal Bank of Nova Scoba
[DMGY, ¥ la exiosa eslnaleges de peiglabidn Ue i givedo Le calificecion asid
Galanceads por ios retos que adn enfrenta este banco de tamano medians
para desarmoliar su Negoco 2n un eniomo de elevata compalencia majorar @
eslruciurg de su balence, reducir el lodavia afio monio de crisditos
feesiructurados &0 su carerE de orecidos y mejore 18 efcencia

Duranie los diimos cuatio afles. ol respaloo y apoyo mobigo por pane de
BMS sa han traducdo sn una adecusda esiralegia de penslracitn de mercado
que ha parmiios & Eanco &n México mantsnar wna buena posicon dentro ded
sisioma bancario. especisimanie en & mercads & menuden donde SBI ha
o baer &0 la colocatadn de crédibos hipotecanos

BNE ha eclablacdn poliices de atmnisiracidn de nedgos v procedimenios
de cobfanza en su subsidiana maKicara que |6 han parmitita generar créditos
con relativements bajos indices de incwmplimiento ¥ mejorar sustanciaimente
la calidad de crédios olorgadas por adminstraciones antanares. En ssse
santido, la cartara venc:da ioted del banco repressntd 1.8% de la carera otel 2
saplismbre de 2005, mientras que un afio v medic antes arg da 5% Aun
cuando esta mdicador s& encuening én niveles aceptables y existe una
adecusds cobériura de reservas. ¢ monto mporiante de créditos
redsiructurados, espaciaiments tajo &l programa Punto Fwal llevar sl
Inthcador de activas totales emproblemados a 10 3% ds &5 carters tolal. nived
considaraso aito par Samdard & Poors

Bl ereaimiente da [a cartera v &3 major administracion &g actives y passos, han
pariD 8| DEnca fephfter Cradiantes Nivelss 08 VBdal oparaive. SHi
tambiln ha logade controlar mas sus gasios o culd 58 ha vista efeada en
un megar indice de eficientil En €8 senlida 08 pasion opesativos
representaron 558% de la ulilidad operativa & sepliembes da 2005 fente a TO%
&n 2003. Coma resultads, &l retorme a activos del banco ha mejorado
sustancialmente duranta ios dos Gimae afios; de hecha &l ciere ded sencer
nmestre de 2005, 2l bancs repond uno de los relomes a aciivos mas atos &n
&l sisiema, de 1. 7%

581 se ha enfocado an & crédita al consumo, segmanto on al que enfrenta
fuertn compatencia tanto de bancos como de ofras financiems que Embén
han lograde pansirar & mercado con &xilo. Adn cuando existe buen potencial
de crecirmianio an eshe sactor dado &l hajo endsudamienta parsnnal &n Al
paie &l afloma competitvg sigue presdnands los mdrgenes de
ntarmedacian por o que 8 dlsminucdn de costos da fandeo v la eficiancia
operatiia son crusinies para mantensr wha buana rentEabikzas. Otm melo para
el baroo o mejorar su estruciun de balance an Erminas e vencimiento, ya
que hoasls shors BUR créditos da madiano § largo plazo han side fordaados
con depdsios & coro plazo, ko gue geners un desequilhiio que pogria paner
bajs praasn s rentabilidad en wn entorno de tasas de nieres a la alza,

La calificacen incorpars &l éxss da BNS pars meorar 8l desempofo oparatvo

A-36




y fortalecar gl balarce ¢8 58 Hasla ahora, @l apaye de la matrg se ha
svidencinda con 18 irversitn 98 capds! 51,050 mBones oe dalanes
canadignsas realizads para comprar hasia FT% ded banco &n Méxoo, s
Ireqracitn oon 1 adminisiracitn da BNS @8 infmestructura oparsive. &l
capocrmeanto de los productos v las plstaformas echoligicas. Aungue
Standard & Poor's considesa que SBi a8 pare nteqral de ia esiratsgia da
secimignbs mtemacional de BMS, & apoyo mmplicto corsiderado en i
calificaciain da S8l es nominal, ya que BNS no siemprs ha clorgacs ayuda
financers B RIS subsidianas an momenios e asinks sobarana

Fuhicags por Faedardt & Popry, g Dt te The WMoree-t6l Cormpaeas e Ol
Copoeptivmm 1371 Aymnges of T Arserices, Mussg Toii. N 90020 D8 Cdimwien 35 Vet
Ebparl Moman Yiork, WY 1004 Busonpoones 1] T17-038- TR0 Cepyrghi FOTN por Tha MoGemws. b
Compiress (. Fohoeds nu reomduccetn imal o peral . saoesin e scrgeoads Todon g derechos
sl LS oA mEcdn Wb Los shigada tor Sundeey § Prces de b eriss sarsiisorie corlsaia s
Sin §a, dadu is e it ot P8 Secind de Aeriins Areties. Slanaisd & Peor s
O gEERTER N b paacytad mwnﬂﬂl“:ﬁmrm‘mrrm ¥ FEn bl N Sago-sabiy
POF L IR ST, OTRIRETTIE. O [ 108 ressiimdTy deewmdn de cwn g Sdhe ot

Fhe MCGroar-Hill ©smpares L
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Méxica, Diastrito Federal, a ¢ de diciembre de= 20005,

Comleldn Hacional Bancacia y de Valooes
Insurgentes Sur MNo. 1371

Torre Morte, Planta Baja

Plaza Inn

Col, Guadalupe Inn

31020 México, D.F.

Seflores:

Hacemosa referencia a {i) el programa para la emisidén
v colocacidn entre el piblice inversionista de
certificados bursdtiles de Scotiabank Inwverlat, 3.A.,
Institucidén de Banca Maltiple, Grupe Financieroc Scotiabank
Inverlat (el “*Emiscor®), autorizado por la Comiaidn
Macional Bancaria v de Valores, mediante oficio nidmeroc
153/23931/2005, de fecha 30 de junic de 2005, {ii) las
opiniones emitidas por el Lic. Luis A. Nicolau Gutiérresz,
gaocio del despacho Ritch Mueller, 5.C., de fechaa 31 ds=
mayc ¥ 1% de octubre de 2005 en relacidn a dicho programa
¥y con la primera y segunda emisién de certificados
bursitiles al amparc de mismo, respectivamente, con el fin
de dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo 14,
fraccidn I, inciso b), de la Ley del Mercado de Valores
{las "Opinicnes Originales*}, v (iii} la emisidn de
certificados bursdtiles gue tiene la intencidn de realizar
el Emigor al amparc del citado programa, hasta por un
mente de 51,100,000,000.00 (un mil cien millenes de pesos
00100 M.N.) (los *Valores”}.

En relacidén con la presents opinifn, ¥ en adicidn a
los documentos listados en, ¥y revisados respecto de, las
Cpinicnes Originales, hemos revisado los aiguientes
densumenbos ;

{a) copia certificada de la eacritura pidblica nimers
126,081, de fecha 5 de noviembre de 2002, otorgada ante la fe

del Lic. Ricardo Cuevas Miguel, Notario Fiblico 210 del
Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de

Haleh Meclier, .0
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la Notaria 54 del Distrito Federal, de la gque es titular el
Lic. Homero Diaz Rodriguez, en la gue conata la

protocel leaclon del poder para suscoibis Citulos de crédico
otorgado por el Emisor, a favor del sefior Carlos Alberto 5an
Martin Abad, para ser ejercido conjuntamente con cualguier
otro apoderado gue cuente con las miemas facultades; v

(bl el proyecto del titule gue documentard los Valocres.

Para emitir la presente cpinidn, ademis de las
suposicienes contenidas en las Cpinlones Originales (las
cuales hacemos extensivas y son aplicables a la presente
opinidén], hemos supuesto (i] gue el proyecto del titulo
qgue representa los Valores no sufrird modificaciones
regpecto de la versidn definitiva gue sera suscrita por
las partes correspondientea, {ii) gue loa Grgancs sociales
relevantes fuercn debidamente conwvocados vy tomaron
decisiones por las mavorias regueridas, {iii) gue a la
fecha de la presente el Emisor no ha revecado, limitado o
modificado las facultades otorgadas a los sefioree William
Peter Sutton, Timothy Paul Hayward, James Francie
' Donell, Peter Christopher Cardinal, José del Aguila
Farrer, Juan Antonio Ordfdbtes Gonzdlez, Jorge Mauricio M
Sciullo Uraini y Carlos Alberto San Martin Abad, y (iv)
que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del
Emigor gue revisamos no han gido modificados,

Tomands en cuenta lo anterior ¥ sujeto a las reservas
cxprepadas en lao Opinionca Originales (las cualeo hacomeoa
extensivas y son aplicables a la presente opinidn) ¥ a las
regervas gue mas adelante se indican, somos de la opinidn
que:

1. Log gefiorea William Peter Sutton;, Timeothy Paul
Hayward, Jaissg Frapcis O0'Donell, Pelwr Chicisloplier
Cardinal, José& del RAguila Ferrer, Juan Antonic Orddfiez .
Gonzdlez, Jorge Mauricio Di Sciulle Uraini y Carlos o
Alberto San Martin Abad, de manera conjunta cualesgquisra 2
idoa} de elles, cuentan con facultades para suscribir los
Valoree en nombre y por cuenta del Emisor,

2. Una wez obtenidas las autorizaciones
correspondientes ¥ realizadoa loz actoa legales y
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contractualea neceeariocs (incluyendo, sin limitacidn, la

autorizacidn de la Comisidn Wacional Bancaria v de Valores
pata ld wleila pliblica de los Valores en el mercado de
valores, la aprobacidn de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V. para el listado de los Valores, la
suscripcidn de los valores por parte de los apoderados del
Emiacr con facultades suficientes y el depbeito de loa
Ciculos gue representen loa Valores ante la 5.0, Indewval,
S.A, de C.V., Institucidn para el Depdaito de vValores),
loe Valores constituirdn una obligacién valida del Emisor
de conformidad con sus términos.

La presente opinidn eatd sujeta a las siguientes
excepoiones:

fal la wvalidez ¥ exigibilidad de los Valores esta
limitada por legislacidn en materia de concursc mercantil v
quiebra, v por cualguier legislacidin similar gue afecte los
derechocs de los acreedores en forma general;

ibl para efectos de emitir la presente opinidn, no
hemos ocbtenide ni revisado ningin certificado o documento
emitide por ningin registro pablico {incluyendo, a8in
limitacidn, el folio mercantil correspondiente al Emisor); v

ey la presente opinldn esktd limicada a cuesticnaes
relacionadas con la legislacidén mexicana vigente en la
fecha de la presente, por lo gue no asumimos obligacidn
alguna para actualizarla ¢ modificarla en el fuburo.

La presente opinifn se emite ldnicamente para dar
cumglimiento a lo dispueste por el Artfcule 14, fraccidn I,
incise b), de la Ley del Mercade de Valores vy noe prebende
sugerir o propiciar la compra o venta de los Valores.

ALentamente,
Eictch Mueller, 5.C.

*’}“‘0 &. St

James E. Ritch G.A.
Socio
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



Editado por:
EDICIONES ARDA, S.A. DE C.V.
Tel.: 5294-5440



