SCOTIA FONDOS,S. A.DEC. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Con el Dictamen del Comisario y el
Informe de los Auditores Independientes)
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Dictamen del Comisario

A la Asamblea de Accionistas

Scotia Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:

En mi cardcter de Comisario y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la Operadora),
rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién
contenida en los estados financieros que se acompaiian, la que ha presentado a ustedes el Consejo
de Administracion, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009.

He asistido a las asambleas de accionistas y juntas del consejo de administracion a las que he
sido convocado y he obtenido, de los directores y administradores, la informacién sobre las
operaciones, documentacién y registros que consideré necesario examinar. Asimismo, he
revisado el balance general de la Operadora y el estado de valuacion de cartera al 31 de
diciembre de 2009 y sus correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales son responsabilidad
de la administracién de la Operadora. Mi revision ha sido efectuada de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas en México.

La Operadora estd obligada a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los
criterios de contabilidad establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision Bancaria), para las operadoras de sociedades de inversién en México, que siguen en lo
general las normas de informacién financiera mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano para
la Investigacidén y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A. C. Dichos criterios de
contabilidad incluyen reglas particulares principalmente de presentacién y revelacion que difieren
de las citadas normas, tal como se explica en el cuarto parrafo de la nota 2 a los estados
financieros.

Durante 2009 se efectuaron los cambios contables que se revelan en la nota 3 a los estados
financieros.

Como se menciona en la nota 4, a partir del lo. de septiembre de 2009, entrd en vigor el criterio
D-5 “Estado de flujos de efectivo”, dejando sin efecto al criterio anterior D-5 “Estado de cambios
en la situacion financiera”, por lo que a partir de esa fecha, y en forma prospectiva, la Operadora

—-——presenta-el-estado-de flujos-de-efectivo, por-lo-que este estado-y ¢l estado de cambiosenla

situacién financiera no se presentan en forma comparativa.
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Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, la Operadora se dedica principalmente
a prestar servicios administrativos: de distribucién, valuacién, promocioén y adquisicién de la
cartera de inversiones y sus acciones a las sociedades de inversién del Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V., habiendo obtenido de éstas el 99% de sus ingresos en 2009.

En mi opinién, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la Operadora y
considerados por los administradores para preparar los estados financieros presentados por los
mismos a esta asamblea, son adecuados y suficientes en las circunstancias, y excepto por los
cambios. contables revelados en la nota 3, han sido aplicados en forma consistente con el
ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion refleja en forma veraz, razonable y suficiente la
situacion financiera y la valuacién de la cartera de Scotia Fondos, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre
de 2009, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comisién Bancaria para las operadoras de sociedades de inversién en México.

Atentamente,

C.P.C. Jorge Pefia Tapia
Comisario

Meéxico D. F., a 15 de febrero de 2010.
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KPMG Cardenas Dosal Teléfono: + 01 (55) 52 46 83 00
Manue! Avila Camacho 176 P1 Fax: + 01 (55} 55 20 27 51
Col. Reforma Social www.kpmg.com.mx

11650 México, D.F

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
Scotia Fondos, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuacion de la cartera de Scotia
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (la Operadora) al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los estados de resultados
y de variaciones en el capital contable que les son relativos por los afios terminados en esas
fechas, y los estados de flujos de efectivo y de cambios en la situacion financiera por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Operadora. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de_que estdn preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las
sociedades operadoras de sociedades de inversion en México. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en
los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, la Operadora esta obligada a preparar y
presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria), para las operadoras de
sociedades de inversion en Meéxico, -que siguen en lo general las normas de informacion
financiera mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera, A. C. Dichos criterios de contabilidad incluyen reglas
particulares, principalmente de presentacion y revelaciéon que difieren de las citadas normas,
como se explica en el cuarto parrafo de la nota 2 a los estados financieros.

Durante 2009 se efectuaron los cambios contables que se revelan en la nota 3 a los estados
financieros

VLI (Y T {

vy

.
(Continua)

Aguascalientes, Ags. México, D.F
Cancun, Q. Roo. Monterrey, N.L.
Ciudad Judrez, Chih. Puebla, Pue.
Cutiacan, Sin, Querétara, Qro.
Chihuahua, Chih, Reynosa, Tamps.
Guadalzajare, Jal. Saltillo, Coah,

KPMG Cardenas Dosal, 5.C. ta firma Mexicana afiliada Hermosiilo, Son. San Luis Potosi, S.LR

a KPMSG tnternationai Cooperative {"KPHG Internacional”), Mérida, Yue. Tijuana, B.C.

uns entidad Swiza. Mexicaii, B.C. Toluca, Edo. de Méx.



v _¥)

(W)

1)

Como se menciona en la nota 4 a los estados financieros, a partir del 1o. de septiembre de 2009,
entro en vigor el criterio D-5 “Estado de flujos de efectivo”, dejando sin efecto al criterio anterior
D-5 “Estado de cambios en la situacion financiera”, por lo que a partir de esa fecha, y en forma
prospectiva, la Operadora presenta el estado de flujos de efectivo, por lo que este estado y el
estado de cambios en la situacion financiera no se presentan en forma comparativa.

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, la Operadora se dedica principalmente
a prestar servicios administrativos: de distribucién, valuacion, promocién y adquisicion de la

cartera de inversiones y sus acciones a las sociedades de inversion del Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat, S. A. de C. V., habiendo obtenido de éstas el 99% de sus ingresos en 2009 y
2008.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera y la valuacién de la cartera de Scotia
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y las
variaciones en su capital contable, por los afios terminados en esas fechas, y los estados de flujos
de efectivo y de cambios en la situacion financiera por los aflos terminados el 31 de diciembre de
2009 y 2008, respectivamente, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por

la Comision Bancaria para las operadoras de socwdades de inversién en México, tal como se
describen en la nota 2 a los estados financieros.

KPMG CARDEN

OSAL, S. C.

C.P.C<Jorge Orendain Villacampa

15 de febrero de 2010.
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SCOTIA FONDOS, S. A.DEC. V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Balances Generales

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Miles dc‘pesos, excepto cuando se indica diferente)

Active 2009 2008 Pasivo y Capital 2009 2008
Disponibilidades (nota 9) 3 15 13 Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar 3 8,359 611
Inversiones en valores (notas 5 y 9): Participacion de los trabajadores en ’
Titulos para negociar 152,910 89,368 las utilidades por pagar 2,975 3,419
Acreedores diversos y otras
Cuentas por cobrar, neto (nota 9) 15,889 40,254 cuentas por pagar (notas 6 y 9) 20,262 37,603
Impuestos y PTU diferidos, neto (nota 8) 1,254 1,790 Total pasivo 31,596 41,633
Otros activos (nota 6): Capital contable (nota 7):
Cargos diferidos, pagos anticipados Capital contribuido: )
e intangibles 18 18 Capital social 2,586 2,586
Otros activos a corto y largo plazo 35 40
Capital ganado:
53 58 Reservas de capital 517 517
Resultado de ejercicios anteriores 86,747 54,926
Resultado neto 48,675 31,821
135,939 87,264
Total capital contable 138,525 89,850
Total activo . $ 170,121 131,483 Total pasivo y capital contable $ 170,121 131,483
Cuentas de orden 009 2008
Activos y pasivos contingentes $ 1,816 1,206
Bienes en custodia o en administraciéon 100,516,850 77,245,391

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es de 2,000 miles de pesos."

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados

de manera consistente, encontrindose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por ¢l Consejo de Administracién bajo 1a responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

,M;iw) N - » —
i _,{_;j“

Emesto Diez Sinchez GordonMacrae

\

GordonMacrae
Director General _ - Director Contabilidad Grupo
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SCOTIA FONDOS, S.A.DE C. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Estados de Resultados

. Afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Miles de pesos)
2009 2008
Comisiones y tarifas cobradas (nota 9a) $ 556,559 441,652
Comisiones y erogaciones pagadas (nota 9b) (485,765) (392,265)
| Ingresos por servicios 70,794 49,387
Resultado por valuaci6n a valor razonable (nota 5) - 14 632
Resultado por compra venta (nota 5) 5,547 5,141
Margen integral de financiamiento 5,561 5,773
Total de ingresos de la operacion 76,355 55,160
Gastos de administracion (nota 9b) (9,573) (11,667)
Resultado de la operacién 66,782 43,493
Otros productos | : 993 336
Otros gastos : (1,648) (1,530)
(655) (1,194)
Resultado antes de }inpues‘tos a la utilidad 66,127 42,299
Impuestos a la utilidad causados (nota 8) : (17,387) (9,438)
Impuestos a la utilidad diferidos netos (nota 8) (65) (1,040)
(17.452) (10,478)
Resultado neto $ 48,675 31,821

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la
sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo
76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad
durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben.”

—_——
~

Ernesto Diez Sanchez Govdon Macrae
Director General Director Contabilidad Grupo
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SCOTIA FONDOS, 8. A.DEC. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Estados de Valnacién de Cartera de Inversién

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Miles de pesos)
Cantidad de Total de Costo promedio Costo Valor razonable Valor razonable Dias
Tipode . Tasaal Tipode Calificaciéno titulos titulos unitario de total o contable o contable por
Serie valor valuar tasa bursatilidad operados de Iaemisién  adquisicién (en pesos) de adquisicién unitario {en pesos) total vencer
31 de dicierbre de 2009
Tituloes para negociar;
Acciones de sociedades de inversion: .
Scotia G . M6 5t - TR AAAF 4,298,992 228,965,518 35.582964 $ 152,971 35.568823 $ 152!9 10 *
31 de diciembre de 2008
Titulos para negociar;
Acci de sociedades de il i6n:
Scotia G M6 - 51 - TR AAA/IF 2,626,316 206,896,550 33.978116 $ 89,237 34.027779 3 89,368 *
* Sin plazo
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
"Los pr tados de valuacién de cartera de inversién se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Sociedades de
Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de dndose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por la sociedad durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego
a sanas pricticas y a las dlsprosmones legales y administrativas aplicables.
Los presentes estados de vajumm%m\versién fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.” -~ \
‘_,..m..-.....,..____‘___\{ ) \
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Gordon Macrae
Director Contabilidad Grupo




& & &

& & W

E W W & W&

WO W W E W B R |

L

SCOTIA FONDOS, S.A.DEC. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Estados de Variaciones en el Capital Contable

Afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Miles de pesos)
Resultado de Total
Capital Reservas ejercicios Resultado capital
social de capital anteriores neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 2586 457 26,060 28,926 58,029
Movimiento inherente a las decisiones

de los accionistas:

Aplicdcién del resultado del gjercicio anterior - 60 28,866 (28,926) -
Movimiento inherente al resultado integral:

Resultado neto - - - 31,821 31,821
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2,586 517 54,926 31,821 89,850
Movimiento inherente a las decisiones

de los accionistas:

Aplicacién del resultado del ejercicio anterior - - 31,821 (31,821) -
Movimiento inherente al resultado integral:

Resultado neto - - - 48,675 48,675
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 2586 517 86,747 48,675 138,525

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la
sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de 1a Ley de Sociedades de
Inversi6n, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de
capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los
directivos que los suscriben."

Gordon Macrae .
Dlrector General Director Contabilidad Grupo
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SCOTIA FONDOS,S.A.DEC. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Estado de Flyjos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2009

(Miles de pesos)
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Resultado neto $ 48,675
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 7,702
Provisiones 419
Otros (14
8,107
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores (63,528)
Cambio en otros activos operativos 24,370
Cambio en otros pasivos operativos (17,622)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (56,780)
Incremento neto de efectivo 2
Disponibilidades al inicio del afio 13
Disponibilidades al final del afio $ 15

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"El presente estado de flujos de efectivo, se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo
derivadas de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el consejo de administracién bajo la

responsabilidad de los directivos que lo suscriben".
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Director General

Ggrdon Macrae
Director Contabilidad Grupo



SCOTIA FONDOS,S.A.DEC.V. .
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Estado de Cambios en la Situacion Financiera
Adfio terminado el 31 de diciembre de 2008
(Miles de pesos)
Actividades de operacion:
Resuitado neto
(Menos créditos) més cargos a resultados que no (generan)
requieren recursos:
Valuacion de inversiones en valores
Impuesto sobre la renta y participacién de los trabajadores
en la utilidad diferidos

Recursos generados por la operacion

Variaciones en partidas relacionadas con la operacién:
Aumento de operaciones de tesoreria (inversiones en valores)

Recursos generados por actividades de operacién

Recursos utilizados en actividades de financiamiento mediante
la disminucion de otras cuentas por pagar e impuestos por pagar

Actividades de inversidn:
Disminucién de cuentas por cobrar
Disminucién de otros activos
Recursos generados por actividades de inversién

Disminuci6n de disponibilidades

Disponibilidades:
Al principio del afio

Al final del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

$ 31,821

(632)
1,412

32,601

(21,304)

11,297
(16,443)
4,510
627
3,137

®
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"El presente estado de cambios en la situacién financiera se formulé de conformidad con los
criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados todos
los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad
durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente _estado de cambios en la situacién financiera fue aprobado por el Consejo_de

Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
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SCOTIA FONDOS, S. A.DEC.V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Miles de pesos)

Actividad-

Scotia Fondos, S. A. de C. V. (la Operadora) es una sociedad operadora de sociedades de
inversion que inicié sus actividades el 5 de diciembre de 2001 y tiene por objeto el prestar
servicios administrativos, de distribucion, valuacién, promocién y adquisicion del manejo
de cartera de inversiones de las sociedades de inversion del Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, S. A. de C. V. (Sociedades de Inversion Scotiabank), quien posee el 99.99% de su
capital social; la Operadora obtuvo el 100% de sus ingresos por servicios en los ejercicios

2009 y 2008 de las Sociedades de Inversién de Scotiabank, las cuales se listan a
continuacion:

Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda:

— Scotia Disponibilidad, S. A. de C. V., (Scotia 1)

— Scotia Rendimiento, S. A. de C. V., (Scotia 2)

— Scotia Cobertura, S. A. de C. V., (Scotia 3)

— Scotia Inversiones, S. A. de C. V., (FBC)

— Scotia Productivo, S. A. de C. V., (Scoti 10)

— Scotia Plus, S. A. de C. V., (Scoti 11)

— Scotia Previsional de Liquidez Restringida, S. A. de C. V., (Scotia C)
— Scotia para no Contribuyentes, S. A. de C. V., (Scotia D) '

— Scotia Gubernamental, S. A. de C. V., (Scotia G)

— Scotia Mercado de Dinero, S. A. de C. V., Deuda (Scotia P)

— FINDE 1, 8. A. de C. V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda (Finde 1)

Sociedades de Inversion de Renta Variable;

— Scotia Patrimonial, S. A. de C. V., (Scotia E)
— Scotia Indizado, S. A. de C. V., (Scotia 7)

— Scotia Estratégico, S. A. de C. V., (Scoti 12)
— Scotia Crecimiento, S. A. de C. V., (Scoti 14)
— Scotia Internacional, S. A. de C. V., (Scotint)

(Continuda)
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SCOTIA FONDOS, S. A.DEC. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Autorizacion y bases de presentacion y revelacion-

El 15 de febrero de 2010, Emesto Diez Sanchez (Director General de la Operadora) y
Gordon Macrae (Director Contabilidad Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de

C. V., el Grupo) autorizaron la emisioén de los estados financieros dictaminados adjuntos y
Sus notas.

Los accionistas y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria)
tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision. Los

estados financieros de 2009 adjuntos se someteran a la aprobacion de la préxima Asamblea
de Accionistas.

Los estados financieros de la Operadora estan preparados de conformidad con los criterios
de contabilidad para las sociedades operadoras de sociedades de inversién en México,
establecidos por la Comision Bancaria, la cual tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de
las sociedades operadoras de sociedades de inversién y realiza la revision de su

informacién financiera y de otra informacioén que periédicamente la Operadora somete a su
revision.

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comision Bancaria siguen en lo general las
Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano
para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF), e
incluyen reglas particulares de presentacién y revelacion que difieren de las citadas normas,
ya que las NIF requieren que el estado de resultados sea clasificado en ingresos y gastos

ordinarios y no ordinarios y por 2008, los criterios requerian el estado de cambios en la
situacién financiera.

Los criterios de contabilidad sefialan que la Comisién Bancaria emitird reglas particulares
por operaciones especializadas y que a falta de criterio contable expreso de la Comision
Bancaria para las sociedades operadoras de sociedades de inversién y en segundo término
para instituciones de crédito, y en un contexto mdas amplio de las NIF, se observara ¢l
proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8, y s6lo en caso de que las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den
solucién al reconocimiento contable, se podrd optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los
requisitos sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el

Unidos de Norteamérica (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de

un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos
del criterio A-4 de la Comisién Bancaria.

siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados

(Continua)
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La Comisién Bancaria emitié la resolucién que modifica las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les
prestan servicios” el 31 de agosto de 2009, con lo cual se sustituyen los criterios de la

Comisién Bancaria para operadoras de sociedades de inversion que se mencionan en
la nota 4.

El balance general y el estado de resultados del ejercicio 2008, incluye ciertas
reclasificaciones para conformarlo con las clasificaciones utilizadas en 2009.

Politicas contables-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion efectue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de inversiones en valores,
los activos por impuestos diferidos y los activos y pasivos relativos a obligaciones
laborales. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son las que se mencionan a continuacion:

(a)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros de la Operadora fueron preparados de conformidad con los
criterios de contabilidad en vigor a la fecha del balance general, los cuales incluyen el
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera hasta el 31
de diciembre de 2007 con base en el valor de la Unidad de Inversion (UDI), que es
una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco de México (Banco
Central) en funcién de la inflacién (ver nota 4). El porcentaje de inflacion
acumulado de los tres ejercicios anuales anteriores y los indices utilizados para
reconocer la inflacidon, se muestran a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre de UDI Del afioc  Acumulada
2009 $ 4.340166 3.72% 14.55%
2008 4.184316 6.39% 15.03%
2007 3.932983 3.80% 11.27%

(Continua)
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Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo y saldos bancarios en moneda nacional.

Inversiones en valores-

Comprende acciones de sociedades de inversion, valores gubernamentales, asi como
otros instrumentos de deuda que se clasifican al momento de su adquisicion como
titulos para negociar. Los titulos para negociar se registran, inicialmente a su valor
razonable, el cual corresponde al precio pactado por la adquisiciéon de los mismos.
Los costos de adquisicién se reconocen, tratindose de titulos para negociar, en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

La valuacion posterior es a su valor razonable proporcionado por un proveedor de
precios independiente. Los efectos de valuacidon se reconocen en el estado de
resultados, en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”. El costo de
venta de los titulos, se determina por el método de promedios.

Cuentas por cobrar-

Los importes correspondientes a los servicios pendientes de cobrar, son evaluados
por la administracion de la Operadora y en caso de determinar posibilidades de
irrecuperabilidad del saldo, se constituyen las reservas necesarias con cargo a los

resultados del ejercicio a los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los
saldos no estan identificados).

Cuentas por pagar-

La Operadora reconoce, con base en estimaciones de la administracién, provisiones
de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o
la prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de
eventos pasados, principalmente comisiones y bonos al personal.

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empresarial a
tasa unica (IETU)) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

El ISR o IETU causados en el afio, se determinan conforme a las disposiciones
fiscales vigentes.

(Continua)
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El ISR o IETU y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y
pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen
impuestos y PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras
atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas. Los
activos y pasivos por impuestos y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas
establecidas en la ley, que se aplicardn a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertirdn las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas
fiscales sobre los impuestos y PTU diferidos se reconoce en los resultados del
periodo en que se aprueban dichos cambios.

Para determinar si debe ser registrado el ISR diferido o el IETU diferido, se identifica
la base sobre la cual se amortizaran en el futuro las diferencias que en su caso estan

generando impuesto diferido y se evalua el nivel de probabilidad de pago o
recuperacion de cada uno de los impuestos.

(g) Beneficios a los empleados-

La Operadora tiene un plan de contribucién definida para pensiones y beneficios
posteriores al retiro, cuyos montos aportados se reconocen directamente como gastos
en el estado de resultados, dentro del rubro de “Gastos de administracion”.

En adicién se tiene establecido un plan que cubre las primas de antigiiedad e

indemnizaciones a las que tienen derecho los empleados, de acuerdo con la Ley
Federal del Trabajo.

Para ambos planes se han constituido fideicomisos irrevocables en los que se
administran los activos de los fondos, los cuales deben invertirse en bonos emitidos

por el Gobierno Federal o en valores de entidades autorizadas y en préstamos para la
vivienda de los empleados.

El costo neto del periodo y los beneficios acumulados por primas de antigiiedad e

indemnizaciones se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en
—calculos—efectuadospor —actuarios—independientes —del valor —presente de—estas—————

obligaciones, basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de

interés nominales y considerando los sueldos proyectados.

(Continta)
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A partir del 1o de enero de 2008 con motivo de la entrada en vigor de la NIF D-3, se
establecié un méximo de cinco afios (o dentro de la vida laboral promedio remanente,

la que resulte menor), para amortizar las partidas pendientes de amortizar
correspondientes a servicios pasados.

Desde el ejercicio 2008 las partidas pendientes de amortizar de beneficios por
terminacion (pasivo o activo de transicion, modificaciones al plan, ganancias o
perdidas actuariales netas y carrera salarial) se registran directamente en resultados.

La determinacion de la PTU diferida se realiza conforme al método de activos y
pasivos como se explica en la nota 3(f).

Actualizacion del capital social, reservas de capital y resultado de ejercicios
anteriores-

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determiné multiplicando las aportaciones al
capital social, las reservas de capital y el resultado de ejercicios anteriores, por
factores derivados del valor de la UDI, que miden la inflacién acumulada desde las
fechas en que se realizaron las aportaciones y se generaron los resultados, hasta el

cierre del ejercicio de 2007. Los importes asi obtenidos representaron los valores
constantes de la inversion de los accionistas.

A partir del ejercicio 2008 la Operadora Suspendié el reconocimiento de la inflacion
en la informacién financiera de acuerdo a lo establecido en las NIF.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos de la Operadora, corresponden principalmente a las comisiones
derivadas de los servicios prestados a las Sociedades de Inversion, las cuales se
registran en resultados conforme se devengan.

Reconocimiento de gastos-

Los gastos erogados por la Operadora son principalmente por honorarios y servicios
administrativos, los cuales se registran en resultados conforme se incurren.

(Continda)
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Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables
para su cuantificaciéon. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su
revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza practicamente absoluta de su realizacion.

(4) Cambios en politicas contables-

L

Cambios gue entraron en vigor en 2009 emitidos por la Comisién Bancaria-

La SHCP publico en el Diario Oficial de la Federacion la resolucion que modifica las
“Disposiciones de caricter general aplicables a las sociedades de inversion y a las
personas que les prestan servicios” con fecha 31 de agosto del 2009, mismas que
entraron en vigor al dia siguiente. Dentro de los principales criterios de la Comision
Bancaria para operadoras de sociedades de inversién que se sustituyen con esta
resolucion, se encuentran los que se mencionan a continuacion:

(a) B-2 “Inversiones en valores”- Se precisa que las inversiones en valores
deberdn reconocerse inicialmente a su valor razonable y no a su costo de
adquisicion, asi como se incorpora el concepto de deterioro en el valor de un
titulo y se prevén reglas para la determinacion de la evidencia de deterioro y su
reconocimiento. Como consecuencia de la adopcién de este criterio, la
Operadora no tuvo un impacto importante en los estados financieros.

() D-2 “Balance General”- Se adicionan o sustituyen algunos conceptos del
Balance General, dentro de los que destacan los siguientes: deudores y
acreedores por reporto, colaterales vendidos o dados en garantia, entre otras.
Como consecuencia de la adopcion de este criterio, la Operadora no tuvo un
impacto importante en los estados financieros.

(Continua)
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D-3 “Estado de resultados”- Se modifican y precisan conceptos para su
presentacion en los rubros minimos del estado de resultados, se incorpora
dentro de los gastos de administracién el concepto de PTU causada y diferida.
Como consecuencia de la adopcion de este criterio, la Operadora reclasifico el
estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2008 para

conformarlo con la presentacién del estado de resultados por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2009.

D-5 “Estado de flujos”- Se sustituye el estado de cambios en la situacion
financiera por el estado de flujos de efectivo. El estado de flujos de efectivo
tiene como objetivo principal proporcionar a los usuarios de los estados
financieros, informacién sobre la capacidad de la entidad para generar el
efectivo y los equivalentes de efectivo, asi como la manera en que las entidades
utilizan dicho flujo de efectivo para cubrir sus necesidades. Cuando el estado
de flyjos de efectivo se usa conjuntamente con el resto de los estados
financieros, proporciona informacién que permite a los usuarios:

a.  Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la entidad y en su
estructura financiera (incluyendo su liquidez y solvencia), y

b.  Evaluar tanto los montos como las fechas de cobros y pagos, con el fin de
adaptarse a las circunstancias y a las oportunidades de generacién y
aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.

La Operadora aplica el método indirecto, por medio del cual se incrementa o
disminuye el resultado neto del periodo por los efectos de transacciones de
partidas que no impliquen un flujo de efectivo (excepto por aquellos que
afecten los saldos de las partidas operativas); cambios que ocurran en los saldos

de las partidas operativas, y por los flujos de efectivo asociados con actividades
de inversion o financiamiento.

Como consecuencia de la adopcion de este criterio, la Operadora presenta el
estado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2009, y por separado, el estado de cambios en Ia situacidén financiera por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

(Continua)
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Cambios que entraron_en vigor en 2009, emitidos por el CINIF-

El CINIF ha promulgado las NIF que se mencionan a continuacién, las cuales

entraron en vigor para los ejercicios iniciados a partir del lo. de enero de 2009, sin
establecer la posibilidad de aplicacion anticipada.

(a) NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”— Sustituye al Boletin B-7 y establece,
entre otras cosas, las normas generales para la valuaciéon y reconocimiento
inicial a la fecha de adquisicién de los activos netos, reiterando que las
adquisiciones de negocios deben reconocerse mediante el método de compra.

(b)

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”- Sustituye al
Boletin B-8 “Estados financieros consolidados y combinados y valuacién de
inversiones permanentes en acciones” y establece las normas generales para la
elaboracion y presentacidon de los estados financieros consolidados o

combinados; asi como sus revelaciones correspondientes, incluyendo entre
otros cambios:

)

(i)

(iif)

(iv)

La obligatoriedad de consolidar a compaiiias con propositos especificos
(EPE) cuando se tiene el control.

La posibilidad, bajo ciertas reglas, de presentar estados financieros no
consolidados cuando la controladora es, a su vez, una subsidiaria sin
participacion minoritaria o bien cuando los accionistas minoritarios no
tengan objecion en que los estados financieros consolidados no se emitan.

Considera la existencia de derecho a votos potenciales que sea posible
ejercer o convertir a favor de la entidad en su caracter de tenedora y que

puedan modificar su injerencia en la toma de decisiones al momento de
evaluar la existencia de control.

Adicionalmente, se transfiere a otro boletin la normatividad relativa a la
valuacion de inversiones permanentes.

(Continta)
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(¢) NIF C- 7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes’-
Establece las normas para el reconocimiento contable de las inversiones en
asociadas, asi como de las otras inversiones permanentes en las que no se tiene

control, control conjunto o influencia significativa. Los principales cambios
con la norma anterior son:

@

®

(i)

(iii)

Se establece la obligacion de valuar por el método de participacién
aquellas EPE en donde se tiene influencia significativa.

Considera la existencia de derecho a votos potenciales que sea posible
ejercer o convertir a favor de la entidad en su caracter de tenedora y que

puedan modificar su injerencia en la toma de decisiones al momento de
evaluar la existencia de influencia significativa.

Establece un procedimiento especifico y un limite para el reconocimiento
de las pérdidas de la asociada.

NIF C-8 “Activos intangibles”- Sustituye al Boletin C-8 y establece las
normas generales para el reconocimiento inicial y posterior de los activos
intangibles que se adquieren individualmente, a través de la adquisicion de un
negocio o que se generan en forma interna en el curso normal de las
operaciones de la entidad. Los principales cambios a esta norma son:

(®)

(i)

Se acota la definicion de activos intangibles, estableciendo que la

condicién de separabilidad no es la Unica necesaria para que sea
identificable;

Se seflala que los desembolsos subsecuentes sobre proyectos de
investigacién y desarrollo en proceso deben ser reconocidos como gastos
cuando se devenguen si forman parte de la fase de investigacion o como

activo intangible si satisfacen los criterios para ser reconocidos como
tales;

(iif)  Se detalla con mayor profundidad el fratamiento para el intercambio de

un activo, en concordancia con lo dispuesto por la normatividad
internacional y por otras NIF;

(Continta)
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(iv) Se elimin6 la presuncién de que un activo intangible no podria exceder

en su vida util a un periodo de veinte afios;

La entrada en vigor de estas nuevas NIF no generaron ningun efecto importante.

III. Cambios que entraron en vigor en 2008, emitidos por el CINIF-

(a)

(ii)

NIF B-10 “Efectos de la inflacion “- Deja sin efecto al Boletin B-10
“Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera” y
sus cinco documentos de adecuaciones, asi como a las circulares relativas y a la
INIF 2. Establece las siguientes modificaciones principales a la norma anterior:

@

Indice de precios

Reconocimiento de los efectos de la inflacion — Establece que una
entidad opera: a) en un entorno inflacionario, cuando la inflacion
acumulada en los tres ejercicios anuales inmediatos anteriores es igual o

mayor que el 26%, y b) no inflacionario, cuando la inflacién es menor
que el 26% en el periodo citado.

Para el caso a), se requiere el reconocimiento integral de los efectos de la
inflacion (en forma similar al Boletin B-10 que se deroga). Para el caso
b), no se reconocen los efectos de la inflacién; sin embargo, a la fecha en
que entra en vigor esta NIF, y cuando se deje de estar en un entorno
inflacionario, deben mantenerse los efectos de reexpresion en los activos,
pasivos y capital contable determinados hasta el wltimo periodo en el que
se oper0 en un entorno inflacionario (como es el caso de 2008), los que
reciclardn en la misma fecha y con el mismo procedimiento que los
activos, pasivos y capital a los que corresponden.

En caso que se vuelva a estar en un entorno inflacionario, se deben
reconocer los efectos acumulados de la inflacidon no reconocidos en los

periodos en los que el entorno fue calificado como no inflacionario, de
manera retrospectiva.

Consumidor (INPC) o del valor de las Unidades de Inversién (UDIS) para
efectos de determinar la inflacién en un periodo determinado.

(Continta)
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(ili) Valuacion de inventarios y de maquinaria y equipo de procedencia
extranjera — Se elimina la posibilidad de utilizar costos de reposicion, en
el primer caso, € indizacidn especifica, en el segundo.

(iv) Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM) — En la
fecha en que entra en vigor esta NIF, debe identificarse la porcién no
realizada, que se mantendra en el capital contable, para reciclarla a los
resultados del ejercicio en que se realice la partida que le dio origen. La
porcion realizada, o el total, cuando no sea practico realizar la
identificacion, se reclasificara a resultados acumulados.

(v) Resultado por posicién monetaria (REPOMO) patrimonial (incluido en el
Exceso/Insuficiencia en la actualizacion del capital contable) — En la

fecha en que entra en vigor esta NIF, se reclasificard a resultados
acumulados.

Como consecuencia de la adopcidn de esta NIF al lo. de enero de 2008, 1a Operadora
suspendio el reconocimiento de los efectos de la inflaciéon debido a que se encuentra
en un entorno econdmico no inflacionario, por lo que los efectos inflacionarios
reconocidos en las cuentas del capital contable hasta el 31 de diciembre de 2007, se
reclasificaron como se muestra en el estado de variaciones en el capital contable.

Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones en valores clasificadas como titulos
para negociar ascienden a $152,910 y $89,368 respectivamente, y se integran por acciones

en una sociedad de inversion de deuda (ver detalle en el estado de valuacion de cartera de
inversion).

El resultado neto en los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 por compra-
venta de valores ascendié a $5,547 y $5,141, respectivamente; la valuaciéon de las
inversiones en valores generd una plusvalia al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de $14 y
$632, respectivamente. Estos importes se incluyen en el estado de resultados en los rubros
de “Resultado por compra-venta de valores” y “Resultadopor valuacién-—avalor

razonable”, respectivamente.

(Continta)
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Las inversiones en valores que la Operadora posee corresponden a acciones emitidas por
SCOTIA GUBERNAMENTAL S, A. DE C. V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de
Deuda (SCOTIAG), la cual mantiene una clasificacion, conforme a la Comisién Bancaria,.
de corto plazo y en titulos gubernamentales, asi como una duracién no mayor a 365 dias, y
con un plazo de liquidacién mismo dia para compras y ventas.

Fitch Ratings, calificadora independiente que evalia de manera diaria el comportamiento
del fondo, otorgd a SCOTIAG una calificacion de AAA/2, la cual se refiere a
“Sobresaliente” en cuanto al nivel de seguridad del fondo, misma que se desprende de la
evaluacién de factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificaciéon de los
activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracion asi como capacidad

operativa (AAA); y (2) o “Baja” en cuanto a la sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

Beneficios a los empleados-

La Operadora constituyé un plan de contribucion definida para pensiones y beneficios
posteriores al retiro, al cual se incorporaron todos los empleados que pertenecian al plan de
beneficios definidos vigente hasta el 31 de marzo de 2006. Dicho plan establece
aportaciones preestablecidas para la Operadora, las cuales pueden ser retiradas en su
totalidad por el empleado cuando éste haya alcanzado al menos 55 afios de edad 'y
parcialmente cuando termine la relacion laboral de acuerdo a las reglas de adquisicién de
derechos definidos. Adicionalmente existen aportaciones de los empleados, quienes
podran retirarlas al término de la relacién laboral.

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2009 y 2008, el cargo a resultados

correspondiente a las aportaciones de la Operadora por el plan de contribucién definida
ascendid a $325 y $306, respectivamente.

El costo, las obligaciones y activos de los fondos de los planes de beneficios definidos de

prima de antigiiedad y seguro de vida, se determinaron con base en calculos preparados por
actuarios independientes al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

(Continta)
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Los componentes del costo neto del periodo y de las obligaciones laborales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

2009
Prima de antigiiedad Seguro de
Retiro Terminacién Total vida

Costo laboral del servicio actual $ - 1 1 1
Costo financiero - 1 1
Rendimiento esperado de los activos - 2) ) )]
Costo por reconocimiento de ganancias

y pérdidas actuariales generadas en el afio - 9 9 =
Costo neto del periodo 5 = 9 9 L

2008

Costo laboral del servicio actual $ 2 5 7 5
Costo financiero 2 4 6 4
Rendimiento esperado de los activos del plan 3) %) ® 6)
Amortizaciones:

Modificaciones al plan - - - 2

Amortizacién de la ganancia actuarial neta = M a K60)

Costo neto del periodo 1 3 4 4
Costo por transferencias de personal - - - 35
Ingreso por reconocimiento de ganancias y

pérdidas actuariales generadas en el afio - 13) 13 -
Costo (ingreso) total 2008 § _L ao) )] 59

(Contintia)
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A continuacion se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de prima
de antigiiedad y seguro de vida al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Prima de antigiiedad Seguro de
2009 Retiro Terminacién Total vida
Importe de las obligaciones por '
beneficios definidos (OBD) $ O ©) (18) (14)
Activos del plan a valor de mercado S 15 20 10
Situacién financiera del fondo G)) 6 2 @
Servicios pasados:
Pasivo de transicién - 1 | -
Modificaciones al plan - - - 4
Pérdidas actuariales acumuladas 6 - _6 4
Activo neto proyectado $ 2 A 9 _4
Prima de antigiiedad Seguro de
2008 Retiro Terminacién Total vida
Importe de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) $ 3) ) (12) 10)
Activos del plan a valor de mercado 4 23 27 _8
Situacion financiera del fondo 1 14 15 2)
Servicios pasados:
Pasivo de transicion 1 1 2 -
Modificaciones al plan - - - 4
Pérdidas actuariales 1 - 1 _1
Activo neto proyectado $ 3 15 18 3

(Continua)
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A continuacidn se presenta la conciliacién del activo neto proyectado al 31 de diciembre de

2009:

Prima de antigiiedad Seguro de
Retiro Terminacion Total vida

Activo neto proyectado

al 31/dic/2008 $ 1 16 17 4
Costo (ingreso) neto del periodo del afio 2009 - - - ¢))
Aportaciones al fondo durante 2009 1 1 1
Costo (ingreso) por reconocimiento de ganancias

y pérdidas actuariales generadas en el afio = M K] =
Activo neto proyectado P 2 A -9 _4

A continuacién se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de

indemnizacion legal al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

OBA
OBD
Servicios pasados por pasivo de transicion

Pasivo neto proyectado

2

9

(466)

223
$ (243

2008

(488)
297
191

El costo (ingreso) neto por indemnizacion legal por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2009 y 2008, ascendi6 a $52 y $(198), respectivamente.

Las tasas nominales utilizadas en las proyecciones actuariales por los afios terminados el 31

de diciembre de 2009 y 2008 respectivamente, son:

2009 2008
Rendimiento esperado del fondo 9.90% 10.20%
Deseuenteo 9.00% 9.50%
Incremento de salarios 5.00% 5.50%
Inflacion estimada 4.00% 4.25%

(Continua)
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Los activos del plan de prima de antigiiedad consisten en instrumentos de renta fija,
administrados en fideicomiso y vigilados por un comité que la Operadora designa.

Al 31 de diciembre de 2009, los periodos de amortizacion de las partidas pendientes por
beneficios definidos de prima de antigiiedad, seguro de vida e indemnizacién legal son los

siguientes:
Seguro de Indemnizacion
Prima de antigiiedad vida legal
Retiro Terminacion Retiro Terminacién
Servicio pasado por pasivo de transicion 2.0 afios 2.0 afios - 3.0 afios
Servicio pasado por mejoras al plan - - 17.5 afios -
(Ganancia) o pérdida actuarial 11.7 aflos Inmediato 11.7 afios Inmediato
Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable:

(@)

(b)

Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social se integra por 2,000,000 de
acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de un peso cada una,
integramente suscritas y pagadas, de las cuales 1,000,000 de acciones corresponden a
la parte minima fija del capital social (Serie “A”) y 1,000,000 a la parte variable del
mismo (Serie “B”). La porcién variable del capital en ningtin momento podra ser
superior al capital minimo fijo sin derecho a retiro.

Restricciones al capital contable-

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la separacion del 5% para constituir la reserva
legal, hasta por el importe del 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2009 la

Operadora tiene constituida la totalidad de la reserva legal correspondiente al 20%
del capital social.

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se
causa el impuesto sobre la renta sobre el importe distribuido o reembolsado, que
exceda los montos determinados para efectos fiscales.

(Continda)
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Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), impuesto empresarial a tasa
unica (IETU) y participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las empresas deben pagar el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se cause IETU, su pago se
considera definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores. La ley del ISR
vigente al 31 de diciembre de 2009, establece una tasa aplicable del 28% y, conforme a las
reformas fiscales vigentes a partir del lo. de enero de 2010, la tasa del ISR por los
gjercicios fiscales del 2010 al 2012 es del 30%, para 2013 serd del 29% y de 2014 en

adelante del 28%. La tasa del IETU es del 17% para 2009 y, a partir del 2010 en adelante
del 17.5%.

Para determinar el ISR se aplica la tasa del 28% al resultado fiscal del ejercicio, la Ley

respectiva contiene disposiciones especificas para la deducibilidad de gastos y el
reconocimiento de los efectos de la inflacion.

Debido a que, conforme a estimaciones de la Operadora, €l impuesto a pagar en los

proximos ejercicios es el ISR, los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
determinaron sobre la base de ese mismo impuesto.

Con fecha 19 de mayo de 2004, la Operadora gano el juicio de amparo y proteccién de la
Justicia Federal en contra de los articulos 16 y 17 ultimo pérrafo de la Ley del ISR vigente
en 2002, por lo cual podrd homologar el monto de la base gravable para la determinacién
de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Operadora, a la misma que
para efectos de la determinacion del ISR se utiliza, por el ejercicio de 2008.

(Continuva)
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el activo por ISR y PTU diferidos se analiza a
continuacion:

2009 2008
ISR ISR PTU
Activo (pasivo):
PTU por pagar $ 2975 3,371 3,371
Provisiones 1,233 1,371 1,371
Mobiliario y equipo 1 2. 2
Pagos anticipados 30) 36) (36)
4,179 4,708 4,708
Tasa 30% 28% 10%
1,254 1,319 471
ISR y PTU diferidos $ 1254 1,790

El efecto desfavorable, neto en resultados por los afios terminados el 31 de diciembre de
2009 y 2008, correspondiente al ISR y PTU diferidos se analiza como sigue:

- 2008
2009 ISR PTU
PTU $ (52) (202) (73)
Provisiones (14) (838) (299)
Pagos anticipados _1 - -
ISR y PTU diferidos en resultados $ (65 (1.040) 372
$§ 412

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, la Operadora ya no tiene empleados,
excepto a dos de nivel directivo, por lo que no participan en el reparto de utilidades.

(Continuta)
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El gasto de impuestos atribuible a las utilidades de ISR por los ejercicios terminados el 31

de diciembre de 2009 y 2008, fue diferente del que resultaria de aplicar la tasa del 28% de
ISR, como resultado de las partidas que se mencionan a continuacién:

ISR
Impuesto Tasa
Base al 28% efectiva
31 de diciembre de 2009
Resultado antes de impuestos a la
utilidad $ 66,127 (18,515) (28%)
Afectacion al impuesto causado:
Ajuste inflacionario (4,037) 1,130 2%
Provisiones (76) 21 -
PTU causada y diferida del ejercicio 471 (131) -
Deduccion PTU pagada (432) 121 -
Gastos no deducibles 82 (23) -
Otros, neto (37 10 -
Impuesto causado 62,098 (17.387) (26%)
Afectacion al impuesto diferido:
(impuesto al 30%)
Pagos anticipados 6) -2 -
PTU por pagar 396 (119) -
Provisiones 139 (42) -
Efecto por cambio en leyes y tasas - 94 -
Impuesto diferido 529 (65) -
Impuesto a la utilidad $ 62627 (17.452) (26%)

(Continua)
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ISR PTU
Impuesto Tasa al
Base al 28% - efectiva 10%

31 de diciembre de 2008
Utilidad antes de ISR y PTU $ 46,042
PTU causada (3,371)
PTU diferida (372)
Utilidad antes de ISR 42,299 (11,844) (28%) (4,230)
Afectacion al impuesto causado:
Ajuste inflacionario (5,018) 1,405 3% 502
Provisiones (3,093) 866 2% 309
PTU causada y diferida del ejercmo 3,743 (1,048) (2%) (374)
Deduccion PTU pagada (4,047) 1,133 3% 404
Gastos no deducibles 35 (10) - 3)
Otros, neto (212) 60 - 21

Impuesto causado ' 33,707 (9.438) (22%) 3371
Afectacion al impuesto diferido:
PTU por pagar 723 (202) - (73)
Provisiones 2.991 (838) 2%) (299)

Impuesto diferido 3.714 (1,040) 2%) 372

Impuesto a la utilidad $ 37421 10,478 24% 3,743

Otras consideraciones

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la tltima declaracion del ISR presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas, residentes en el pais o en el extranjero, estdn sujetas a limitaciones y
obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos

—deberan—ser—equiparables—alosque utilizariancon—o—entre—partes independientesen——
operaciones comparables.

(Contintia)
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(9) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la Operadora lleva a cabo diversas operaciones con

compaiiias relacionadas, recibe y presta servicios, arrenda oficinas y presta servicios
administrativos.

Los saldos a favor y a cargo con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
integran como se muestra a continuacion:

2009 2008
Disponibilidades:
Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de
Banca Multiple (el Banco) $ 10 10
Inversiones en valores:
Sociedades de inversidn Scotiabank $ 152910 89.368
Cuentas por cobrar:
Sociedades de inversién Scotiabank $ - 32,903
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S. A.de C. V.
(la Casa de Bolsa) - 512
$ = 33415
Cuentas por pagar:
El Banco $ - 15,959
La Casa de Bolsa — 10,939
$ — 26.898

(Continta)
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Operaciones:

a)

b)

La Operadora tiene celebrados contratos de prestacion de servicios administrativos
con las sociedades de inversién. Los ingresos por servicios por los afios terminados

el 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascendieron a $555,529 y $434,526,
respectivamente. '

La Operadora recibe servicios administrativos de la Casa de Bolsa y Banco, los
cuales incluyen el arrendamiento de espacio fisico, la renta de sistemas de computo y
comunicaciones y mobiliario y equipo de oficina; servicios contables, juridicos y
administrativos; deposito y custodia de acciones; y cualquier otro que resulte
indispensable para sus operaciones. Los gastos totales por este concepto por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascendieron a $20,329 y $18,671,
respectivamente. Asi mismo la Operadora recibe servicios para la distribucion de
acciones de las sociedades que administra de la Casa de Bolsa y el Banco. Los gastos
por estos servicios por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
ascendieron a $429,109 y $342,435, respectivamente. Adicionalmente la Operadora

paga servicios por honorarios fiduciarios al Banco, mismos que al 31 de diciembre de
2009 ascendieron a $43.

(10) Pronunciamientos normativos-

El CINIF ha emitido las NIF que se mencionan a continuacién, las cuales entran en vigor
para los ejercicios que se inicien a partir del lo. de enero de 2010 6 2011, segin se indica.

(@)

(b)

(c)

NIF B-5 “Informacion ﬁnahciera por segmentos”- Entra en vigor a paftir del lo. de
enero de 2011 y sustituye al Boletin B-5 “Informacion financiera por segmentos”.

NIF B-9 “Informacion financiera a fechas intermedias”- Entra en vigor a partir del

lo. de enero de 2011 y sustituye al Boletin B-9 “Informacién financiera a fechas
intermedias”.

NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”- Sustituye al Boletin C- 1 “Efectivo”
y entra en vigor a partir del lo. de enero de 2010.

La administracién estima que la adopcion de estas nuevas NIF no generardn efectos
importantes.



