PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el Registro Nacional de Valores
que lleva la CNBV, y no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de
otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the National Registry of Securities
maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



Scotiabank.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

OFERTA PUBLICA DE HASTA 300,000,000 (TRESCIENTOS MILLONES) DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN EFECTIVO O EN ESPECIE,
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A UN

ACTIVO SUBYACENTE, A UNA LISTA O A UNA CANASTA, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES, A EMITIRSE EN COLOCACIONES SUBSECUENTES, DE

CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA NUMERO 34,219, DE FECHA |4 DE
DICIEMBRE DE 2015, OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO ALFONSQ GOMEZ PORTUGAL AGUIRRE, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERQ 162

DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA, CON FECHA 22 DE OCTUBRE DE 2019 MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA 93,450

OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO LUTS RICARDO DUARTE GUERRA, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 24 DE LA CIUDAD DE MEXICO

Y CON FECHA 22 DE SEPTIEMBRE DE 2023 MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA 34,658 OTORGADA ANTE LA FE DE ADRIAN MORENO RIVERA, TITULAR DELA

NOTARIA PUBLICA NUMERO 126 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE [#] TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTOQ TOTAL DE LA OFERTA 3[#] ([¢] PESOS 00/100 M.N.)

Fecha de ia Oferta:

Fecha de la Emisién de la Serie:
Fecha de Cruce:

Fecha de Liguidacidn:

Fecha de Registro en Bolsa:
Tipo de Oferta:

Numero de Titulos Opcionales:
Piazo de Vigencia de 13 Emision:

Plazo de Vigencia de la Serie:
Fecha(s) de Ejercicio:

Fechas(s) de Observacion:

Fecha(s) de Observacién de Nivel de Barrera:
Fecha(s} de Observacién de Condicién:

Fecha(s) de Observacion de Factor de Variabilidad:
Fecha(s) de Observacién de Valor Acumulable:
Fecha(s) de Liquidacién de Derechos:

Descripcién del Activo Subyacente y Datos Generales
del Mismo:

Precios Maximos y Minimos y Valumen de Operacion
Promedio:

Precios Maximos y Minimos de Periodos Intermedios:
Precios Maximos y Minimos del Ultimo Semestre:

Comparacién de Precios Maximos y Minimos:

Formador de Mercado:
Suspensién de Negociacién:
Bolsas de Valores:

Indice Accionario y su Volatilidad Histérica:

La Fecha de Oferta de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Pdblica respectivo.

La Fecha de Emision de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Publica respectivo,

La Fecha de Cruce de cada Serie se establecer4 en el Aviso de Oferta Piblica respectivo.

La Fecha de Liguidacién de cada Serie se establecers en el Aviso de Oferta Piblica respectivo.

La Fecha de Registro en Bolsa de cada Serie se establecerd en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

Oferta piblica primana nactonal.

Hasta 300°000,000 (trescientos millones) de Titulos Opcicnales.

Hasta 10 (diez} afios contados a partir del 14 de diciembre de 2015. Sin perjuicio de lo anterior, £l Plazo de
Vigencia de cada Serie podri exceder el Plazo de Vigencia de la Emisién conforme a los términos descritos
en el Acta de Emision.

Del [#] al [#].

(?) en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeoe, el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia
de cada Serie y ({i) en caso que los Titulos Opcionales tengan ¢jercicio tipo Americano, los Dias Hébiles en
Jos que se puedan ejercer los derechos de los Titulos Opcionales. Lo anterior se indicard en el Aviso de Oferta
Piblica de los Tftulos Opcionales correspondiente.

La(s) Fecha(s) de Observacién de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo} se establecerd en el Aviso de
Oferta Publica respectivo.

La(s) Fecha(s) de Observacién de Nivel de Barrera de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se
establecerd en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

La(s) Fecha(s) de Observacién de Condicién de cada Serie [de Tftulos Opcionales en efectivo] se establecerd
en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

La(s)} Fecha(s) de Observacién de Factor de Variabilidad de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se
establecer4 en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

La(s) Fecha(s) de Valor Acumulable de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se estableceré en el
Aviso de Oferta Publica respectivo.

La(s) Fecha(s) de Liquidaci6n de Derechos de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se estableceré en
el Aviso de Oferta Piiblica respectivo,

La descripcién del Active Subyacente y datos generales del mismo se establecer4 en el Aviso de Oferta Piiblica
respectivo.

Los precios méximos y minimos y el volumen promedio operado en bolsa por los dltimos 5 (cinco) ejercicios
se establecerdn en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo.

Los precios maximos y minimos de los periodos intermedios por los dltimos 2 (dos} ejercicios se establecerdn
en el Aviso de Oferta Priblica respectivo,

Los precios méximos y minimos de los dltimos 6 (seis) meses se establecerdn en el Aviso de Oferta Piblica
respectivo.

La comparacién de los precics méximos y minimos contra el principal indicador de la bolsa correspondiente
se establecerd, en su caso, en el Aviso de Oferta Pdblica correspondiente.

El formador de mercado y el impacto de su actuacién en los niveles de operacién y en los precios de las
acciones que formen parte del Activo Subyacente que corresponda se establecerd, en su caso, en el Aviso de
Oferta Publica correspondiente.

En caso de que la negociacién de parte o la totalidad de los valores que formen parte de los Activos Subyacentes
de una Serie de Titulos Opcionales haya sido suspendida significativamente durante los iiltimos 3 (tres)
ejercicios, dicha circunsiancia se mencionard en el Aviso de Oferta Piiblica correspondiente.

Las belsas de valores y cualquier otro tipo de mercado regulado en el que sean negociadas Jos valores que
constituyan los Activos Subyacentes de una Serie de Titulos Opcionales serdn especificados en el Aviso de
Oferta Pdblica comrespondiente.

Cuando una Serie de Titulos Opcionales tenga como Activos Subyacentes un Indice, la denominacidn de dicho
Tndice. asi como su volatilidad histérica se establecern en el Aviso de Oferta Piiblica correspondiente.

Condicién(es):

Tipo de Ejercieio:

La(s) Condicién{es) de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se establecerd[n] en el Aviso de Oferta
Publica respectivo.
Europeo v/fo Americano.

Activo Subyacentes, Lista 0 Canasta sobre la que
emiten los Titulos Opeionales:

se

Mercada
Referenc

Activo(s) Clave de Pizarra Nivel de Referencia Valor Ponderado

Subvacentes

e

(o] [¢] (o] (o]

le]

Niimero Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer:

Un lote.




Posibles Adquirentes de todas las Serles:

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Derechos que los Titulos Opcionales de todas las Series
confieren a sus Tenedores:

Lugar de Emisién:

Emisora:

Agente Colocador:

Representante Comiin:

Régimen Fiscal Aplicable a las series:

Lugar y Forma de Liquidacion:

Evento Extraordinario:

Efecto de los Actives Subyacentes sobre los Titulos
Opcionales:

(i) Cada Titulo Opcional en efectivo otorga a su Tenedor, el derecho de recibir de la Emisora en efectivo un
monto calculado segin aplique para cada Serie, en términos del Aviso de Oferta Piblica respectivo; (ii) Cada
Titulo Opcional en especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a [a Emisora en efectivo,
el mimero de titulos del Activo Subyacente que se determine para cada Serie, al Precio de Ejercicio establecido
en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo; (jii) La cantidad minima de Titulos Opcionales que sus Tenedores
podran ejercer s de un Lote; (iv) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de
bolsa que actde por su cuenta que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de
bolsa lo notifique a Indeval y a Ia Bolsa, la instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerara irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente; (v) en caso que algin Tenedor no
entregue ¢l Precio de Ejercicio o los Activos Subyacentes en la Fecha de Liquidacion, la Emisora no estard
obligada a entregar los recursos correspondientes o los Activos Subyacentes respectivos (segén corresponda),
y el Tenedor perder4 el derecho a ejercer la opei6n otorgada por los Titulos Opcionales de que se trate; (vi) la
Emisora podr4 incluir derechos adicionales de los Tenedores a los establecidos en el Acta de Emisién, mismos
que se divulgaran en los Avisos de Oferta Piblica.

Ciudad de México.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Value, S.A. de C.V_, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Los posibles adquirentes deberdn sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C de] Cédigo Fiscal de la
Federacidn, en los Articulos 20,28 fraccién XVII y XTX, 129 fraccidén IV, 142 fraccién XIV y Gltimo pérrafo,
146, 161 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los artfculos 15, 240, 270, 271, 288 y 290 del
Reglamento del mismo ordenarniento y en las reglas aplicables de 1a Resolucion Misceldnea Fiscal vigente.
Asi como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad. El régimen
fiscal vigente podrd modificarse a lo largo del Plazo de la Vigencia de la Emisién,

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Titulos Opcionales, deberdn considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exenci6n aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de
estos Titulos Opcionales no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. La descripcion
anterior $6lo es un resumen de las disposiciones fiscales vigentes en México a la fecha del presente prospecto,
las cuales pueden ser modificadas durante la vigencia, y dicha descripcién no constituye, y no puede ser
considerada como, una opinién juridica o fiscal emitida a favor de los Tenedores o posibles adquirentes de
los Titulos Opcionales. El tratamiento fiscal puede variar en cada case concreto, y lo aquf planteado podrfa
no resultar aplicable a ciertos Tenedores o posibles adquirentes de los Titulos Opcionales, por lo que los
Tenedores y posibles adquirientes de los Titulos Opcionales deberdn consultar con sus asesores fiscales las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la aplicacién de
reglas especificas respecto de su situacién en particular.

En S.D. Indeval Institucién para el Depdésiio de Valores, S.A. de C.V., mediante transferencia electrénica de
efectivo tratdndose de los Titulos Opcionales ¢n efectivo.

Para los Titulos Opcionales en Especie, ¢l ejercicio del derecho que confieren los Titulos Opcionales, ya sea
de compra o de venta, se liquidard en la Fecha de Liquidacién de acuerdo con el procedimiento que al efecto
se establezca en el Aviso de Oferta respectivo; en el entendido que dicha liquidacién se realizaré a través de
la [Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (la “BMV")] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
(“BIVA™)], de acuerdo con los procedimientos vigentes en la Fecha de Liquidacion.

Por Evento Extraordinario, se entender4 (i) ¢l hecho de que se suspenda la cotizacién y/o publicacién en ¢l
Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen individualmente 0 en su conjunto
més del o de 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice,
medido por la suma de porcentaje de representatividad, segin la ponderacién que para tal efecto determine y
difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en
su conjunto més del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista, o
(ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacién acerca del Activo Subyacente a la [BMV]
[BIVA] o el Sistema Intemnacional de Cotizaciones, segiin corresponda, o, en su caso que el Activo Subyacente
correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones,

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i} anterior, ta reanudacién de la operacién
de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la cotizacién y/o
publicacién del Activo Subyacente en el Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente
0 ¢n su conjunto més del o de 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando
éste se trate de un Indice; y de los Actives Subyacentes que representen individualmente o en su conjunio el
70% (setenta por ciento) o més del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista,

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudacion de la operacién
de Yos Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la presentacion de
informacién a Ja [BMV] [BIVA] o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segin comresponda, o, €n su caso,
que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sisterna Internacional de Cotizaciones,

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por €] nivel de mercado de cada Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y ¢l plaze o vencimiento.

El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

Namero de Titulos Opcionales de esta Serie:
Recursos Netas de la Colocacion de esta Serie:

Det [#] de {®] de [#] al [#] de [#] de [e], en ¢] entendido que el Plazo de Vigencia de cada Serie podrd exceder
el Plazo de Vigencia de la Emision.

[®] Titulos Opcionales.

La Emisora estima que recibird aproximadamente $(#) ([#]) como recursos netos de la Colocacién de esta
Serie. Se sugiere a los posibles inversionistas ver la seccién “Gastos Relacionados con la Emisién™ del
presente Prospecto. para conocer ¢l desglose de gastos relacionados.

Serie Clave de Primade | Porcentaje Retornable | Porcentaje Méximodel | Factor Monetario | Precio por Lote
Pizarra de Emisién de la Prima Valor Intrinseco i
esta Serie
[o] i=] 3[e] [Hasta] [#]% (o]% [e] $[e]




| | | | Slel M.N. | §|8]M.N. | | ]

Nimero de Preciode | Factor1i | Factor2i Factor 3 i Valor Nivel de Nivel de Valor Factor Plazo
Condicién i Ejercicio Nocional i Barrera Barrera Acumulablei | Variable FV
i Superiori | Inferori
1 $(»] [e] [¢) [®] [#] [} [] [] (o] fo]
2 $[e) [e] [*) [®] [*] [e) [o] (o} (o) (o]
E (o] ) [*] [e] [o] (o] [e] [e) [l | jol
N S[e] ] [o] [o] [o] [s] [e] (o] o[ 1o

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del
Titulo Opcional en ¢l mercado secundario puede variar en funcién dei Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes que lo componen.

1. Cada Titulo Opcional en efectivo otorga a su Tenedor, €] deracho y/u obligacién de recibir de 1a Emisora en efectivo un monto calculado segiin aplique para cada Serie, conforme
a lo siguiente:

En la Fecha de Observacion de Condicién i, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente ¢ el Valor de la Canasta o ¢l Valor de Referencia de la Lista, segiin sea e! caso, cumple
la Condicidn i, la Emisora hard un pago en efectivo en 1a Fecha de Liquidacién de Derechos correspondiente de acuerdo con Ja siguiente férmula:

Pagoen Efectivp = YL * Faciot, * FM +VN *FM + Y |V, |* FM + FactoR, * PR* PdE*
P Pr | i 1 1 i

.

*FV

5 [ FM_ - Factod, |
N FM

i /

En la Fecha de Ejercicio i, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, segiin sea el caso, cample la Condicidn i, la
Emisora hard un pago en efectivo en la Fecha de Liguidacién de Derechos correspondiente de acuerdo can la siguiente férmula:

FM, - Factod, | B
M

(] /!

Pagoen Efecn'vgl ='[ EEJ*FQCEO&'. *FM +VN *FM +Z(VA))*FM +FaClOﬂ‘- *PR* PAE™

]
\

En donde:
PJE = Prima de Emisién;
PR = Porcentaje Retommable de Prima de Emisidn;
FV = Factor de Variabilidad;
PE; = Precio de Ejercicio i;
VT1; = Valor Intrinseco i;
FM; = Factor Monetario i;
VN, = Valor Nocional i;
VA = Valor Acumulable i la Fecha de Observacidn de Valor Acumulable j.

* Las secciones entre corchetes de las férmulas antes transcritas son de naturaleza opcional y su aplicabilidad dependers del tipo de Titulo Opcional a ser colocada de tiempo en
tiempo conforme al presente Prospecto.

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber una o més Condiciones a verificar u observar, ias ¢cuales podrdn darse en una misma o varias Fecha
de Observacién de Condicion y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles valores de este sub{ndice y los componentes que lo referencian serdn especificados para cada Serie en el Aviso
de Oferta Paiblica correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluird “No Aplica™ (N/A).

El Valor Intrfnseco no podré tener un valor superior al Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco. El mecanismo para detereminar ¢l Valor Intrinseca de los Titulos Opcionales en |
efectivo se podré especificar para cada Serie en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

2. Cada Titulo Opcional en especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la Emisora en efectivo, ¢l nimero de titulos del Activo Subyacente que se determine
para cada Serie, al Precio de Ejercicio establecido en el Aviso de Ofena respectivo.

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo o en Especie, Europeos y/o Americanos, con ¢ sin Rendimienta Limitado, con o sin Porcentaje Retomable de Prima de
Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros especializados diseflados para inversionistas conacedores de dichos instrumentos, asi coma de los factores que
determinan su precio. E! adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de
Colocacién.

Algunos de los efectos de los Activos Subyacentes sobre los Titulos Opcionales son, entre otros: el Nivel de Mercado de cada Activo Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad
implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. El Movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emiscr de los Titulos Opcionales.

De conformidad con lo establecido en la cldusula primera “Definiciones”, del Acta de Emision, se podran colocar titulos opcionales referidos a Activos Subyacentes, adicionales a
los incluidos en e] Prospecto y sus actalizaciones, que cumplan con 1os términos que sefialan dichas definiciones. Por lo que én ¢l aviso de oferta piiblica comrespondiente se indicard
el Activo Subyacente correspondiente, y se desarrollars respecto de éste la informacion sefialada en el Anexo I, fraccién ) juciso C), numeral 4 “Emisora de los Valores de
Referencia” de las Disposiciones de carécter general aplicables y cualquier otra que las sustituya o modifique, sefialando que dicha informacion forma parte integral del Prospecto y
sus actualizaciones. En el enlendido que en cada actualizacién del Prospecto se incluird e] listado considerando dichos Activos Subyacentes.

Cada serie de Timlos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en 1a S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A, de C.V. Cada uno de los indices
(los “Indices™), que podrn ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definer: en el presente Prospecto son marcas registradas y estén siendo utilizadas con autorizacién de
sus respeclivos titulares, segiin sea el caso, mediante contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre 1as partes segiin lo previsto en sus trminos. Asimismo, el
otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los fitulares de estas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta publica de
los Titulos Opcicnales. Ni la Bolsa, ni los titulares de [as licencias ni la Emisora est4n obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a tos Tenedores
de los Tiwlos Opcionales o de cualquier tercere, por el comportamienta de los precios de los valores que conforman los Indices, asi como por ta comisién invaluntaria de errores u
omisiones o por [a suspension que se haga de la estimacién y difusién.

e —



La Emisora y ¢l Agente Colocador son la misma persona moral, Los Tenedores deberdn considerar que en algin momento Scotia Inverlat, como Emisora y Agente Colocador,
pudiera llegar a tener un interés adicional en los Titulos Opcionales. Los posibles Tenedores deberdn evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en
relacién con la oferta, el Agente Colocador no es agente ni asesor de los Tenedores.

Las modificaciones a las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de Informacién Financiera, A.C. podrian tener como resultado una afectacién a las
Disposiciones de carécter general aplicables a las Casas de Bolsa.

Agente Colocador

Scotiabank.

Scotia Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
[Sindicato Colocador]
[e]
[e]

Los titulos opcionales objeto de la presente oferta se fueron inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0433-1.20-2015-040 y dicha inscripcidn ha sido actualizada,
quedando inscritos bajo el mimero 0433-1.20-2023-042, y se listardn en la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V,, 0 en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. La
presente emisién de titulos opcionales y su oferta piiblica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/6001/2015 de fecha 30 de
noviembre de 2015, 153/12259/2019 de fecha 21 de octubre de 2019, respecto a la primera actualizacién de inscripcion en el Registro Nacional de Valores y 153/5441/2023 de fecha
15 de agosto de 2023, respecto de la segunda actualizacion de inscripcién en el Registro Nacional de Valores. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que,
€n su caso, hubiesen sido realizados ¢n contravencién de las leyes. La inscripci6n en el Registro Nacional de Valores tendrd efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos
que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables. El contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién corresponden a la exclusiva
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VI, ANEXOS

Anexo A

1

Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los afios
terminados en esas fechas; al 31 de diciembre de 2022 y por el aiio terminado en esa fecha,
asf como al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y por los afios terminados en esas fechas,
presentados ala CNBVY, BMV Y BIVA ... irincnsienrccmmsnncc e ssessnesaseessacnens 1

Se incorpora por referencia los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los aios

Anexo B
Anexo C
Anexo D
Anexo E
Anexo F

terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA ¢l 8 de mayo de 2024, los
estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha,
presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de 2023 y reenviados el 6 de septiembre de
2023, asi como los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los aiios
terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA ¢l 4 de mayo de 2022. Se
incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora al reporte del tercer trimestre al 30
de septiembre de 2024, entregado a la CNBV, a la BMV y ala BIVA ¢l 29 de octubre de 2024,
Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de la CNBYV, de
la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbv,

www.bmv.com.mx, www.bivamx y www.scotiabank.CoOmM.mMX....covccreeiereernenvrsnrrnreesarerreesone: 1
Opinion Legal...........cooocoemimevereininiecninainne ceveratersarsesnsarssennasareres vearesearsesnenonesesnens |
ACta de EMUSION ... ooevevcreeciiere ettt cas s as e s n e s s enaens 1
Proyecto de TItulo........c.ooooovveirercecec ittt s sn st nsasnas .1
Contratos de Licencia de Uso de Marcas.........coconeconvereaeneee .
Informacion sobre las operaciones con instrumentos financieros denvados SR |

Se incorpora por referencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los afios tennmados

en esas fechas, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones
con instrumentos financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 8 de mayo de
2024, los estados financieros al 31 de diciembre de 2022, y por el afio terminado en esa fecha, en
cumplimiento con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos
financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de 2023 y reenviados
el 6 de septiembre de 2023, asi como al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y por los aiios terminados
en esas fechas, en cuamplimiento con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones



con instrumentos financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de
2022. Se incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora al reporte del tercer
trimestre al 30 de septiembre de 2024, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacién
sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, entregado a la CNBV, a la BMV
y ala BIVA el 29 de octubre de 2024. Dicha informacién puede ser consuliada gramitamente en
la pagina de Internet de la CNBV, de la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las signientes
direcciones: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.

Los anexos forman parte integrante de este Prospecto.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién
que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en este Prospecto, deber entenderse como
no autorizada por la Emisora o por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, segiin corresponda.

La emisora debera de actualizar el presente Prospecto si, habiendo transcurrido un aiio a
partir de su fecha de autorizacién o, en su caso, de su iltima actualizacién, decide llevar a
cabo una nueva colocacién al amparo del mismo.

iii



I INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Prospecto, los siguientes términos tendrén el
significado que se les atribuye a continuacién y podrén ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Acciones

Acciones del SIC

Acta de Emisién

Activos Subyacentes

Agente Colocador

Aviso de Oferta
Publica
Banxico

Boletin Bursdril

Bolsa

Significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito
que representen dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son colocados entre ¢l gran
piiblico inversionista a través de ia Bolsa para obtener financiamiento.

Significan los titulos que representen parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito
que representen dichas acciones, que se encuentren listados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones.

Significa el acta de emisi6n de fecha 14 de diciembre de 2015, contenida en la escritura piiblica
nimero 34,219 otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gémez Portugal Aguirre, Notario
Piiblico nimero 162 de la Ciudad de México, segin fue modificada mediante escritura piblica
nimero 93,450 de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante 1a fe del licenciado Luis Ricardo
Duarte Guerra, Notario Piblico nimero 24 de la Ciudad de México y mediante escritura
piblica nimero 34,658 de fecha 22 de septiembre de 2023, otorgada ante la fe de Adridn
Moreno Rivera, Notario Piblico nimero 126 de la Ciudad de México, que amparard cada una
de las distintas Series que se emitan.

Significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades anénimas inscritas en el
RNYV o titulos de crédito que representen dichas acciones; grupos o canastas integrados por
acciones representativas del capital social o titulos de crédito que representan acciones de dos
o més sociedades de las mencionadas, acciones o titulos equivalentes o similares a éstas, o
titulos referenciados a activos listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, asi como
indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV,
mismos que podran ser referenciados por una Serie de Titulos Opcionales.

Asi como los activos andlogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco de
México autorice mediante disposiciones de cardcter general para ser considerados como
Activos Subyacentes.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones,
claves de pizamra y demds informacién de cada uno de los Activos Subyacentes en términos de
las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores emitidas por la CNBV, se encontrard previsto en los avisos de oferta
piblica correspondientes ¥ en cualquier documento de difusién autorizado por la CNBV.
Asimismo, se incluirdn en el Titulo correspondiente a cada Serie los datos de identificacién de
los Activos Subyacentes respectivos, en términos de lo dispuesto en la LMV,

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
en su cardcter de intermediario colocador en la oferta piiblica de los Titulos Opcionales.

Significa el Aviso de Oferta Pdblica de los Titulos Opcionales comrespondientes al Activo
Subyacente y Serie de que se trate.

Significa el Banco de México.
Significa el boletin que publica la Bolsa Mexicana de Valores.

Significa, indistintamente, la BMV o la BIVA, o en su caso, cualquier otra bolsa de valores
con concesién del Gobierno Federal otorgada en t€rminos de la LMV,



Bolsa Institucional
de Valores o BIVA

Bolsa Mexicana de
Valores o BMV

Canasta

Capital Global

Circular Unica de
Casas de Bolsa

CNBV

Coeficiente FV

Condicion

Condicién de Valor
Acumulable
Dia Hdbil

Emisora, Emisor,
Scotia Inverlat, o
Casa de Bolsa

EMU

ETFs

EUA

Evento
Extraordinario

Factor 1, Factor 2 o
Facror 3

Factor de
Variabilidad o FV

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa el conjunto de Acciones o titulos de crédito que las representen inscritos en el RNV
a los que podra estar referenciada una Serie de Titulos Opcionales, mismos que se darén a
conocer en el Aviso de Oferta Piblica.

Significa el Capital Neto, segiin dicho término se define en el articulo 162 de la Circular Unica
de Casas de Bolsa.

Significa las Disposiciones de carécter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacién
¢l dia 6 de septiembre de 2004 ¥ cualquier resolucién que las modifique.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el o los niimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.

Significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente, la Canasta o la Lista, en su
caso, en la(s) Fecha(s) de Observacién de Condicién y que puede afectar el Pago en Efectivo
de la manera indicada en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.
Significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente, la Canasta o la Lista en la(s)
Fecha(s) de Observacién de Valor Acumulable y que puede afectar el Pago en Efectivo de la
manera indicada en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional de cada Serie.

Significa cualquier dia en que opere la Bolsa y/o la CNBV.

Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Significa la Unién Europea y la Unién Monetaria y Econémica de la Unién Europea.
Significan los Titulos referenciados a indices, precios y/o acciones, también conocidos como
iShares® o TRACsS, cuyo objetivo principal es el de replicar el comportamiento de los valores
a los que estaré referido.

Significa los Estados Unidos de América.

Tendr4 el significado que se la atribuye en la Cldusula Décima Segunda del Acta de Emisién.
Significa el o los nimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones determinados

por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Priblica del Titulo Opcional de cada Serie.

Los Factores son valores que intervienen en la determinacién y/o ajuste de los derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales

Significa un valor de ajuste, calculado segiin aplique para cada Serie de acuerdo con la
siguiente formula, para determinar la férmula Pago en Efectivo:



Factor Mornerario

Fecha de Ejercicio

Fecha de
Liguidacion

Fecha de
Liguidacion de
Derechos

Fecha de
Observacion

Fecha de
Observacion de
Condicion

Fecha de
Observacion de FV

Fecha de
Observacion de
Nivel de Barrera

Fecha de
Observacién de
Valor Acumulable

Fecha de Oferta o
Fecha de Emision

Fecha de
Vencimiento

Indeval

PlazoFV

FV = Zl1 +(THE, + Coeficiente FV )* o
Significa un valor igual a uno o al Tipo de Cambio Fix, a uno dividido entre el Tipo de Cambio
Fix, o el que se determine conforme a lo que se indique en el Aviso de Oferta Puiblica del Titulo
Opcional de cada Serie.

Significa, (7)) en caso de que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el dltimo
Dia Hébil del Plazo de Vigencia de cada Serie, y (i) en caso que los Titulos Opcionales tengan
ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los derechos de los
Titulos Opcionales. Lo anterior se indicard en el Aviso de Oferta Pablica de los Titlos
Opcionales correspondiente.

Significa respecto del pago de la Prima de Emisién, el Dia Hébil que se determine, posterior a
la fecha en que sea puesta en circulacién cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta
Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa cualquier fecha en la cual se realizara el o los pagos que se establezcan en el Aviso
de Oferta Pdblica respectivo.

Significa cualquier fecha en la cual se tomard el Nivel de Referencia de los Activos
Subyacentes, la Canasta y/o el Valor de Referencia de la Lista para determinar el Valor del
Titulo Opcional o el valor de Pagos en Efectivo a realizar en el futuro.

Significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia de los Activos
Subyacentes, la Canasta y/o el Valor de Referencia de la Lista, en su caso, para determinar si
cumple con la Condicién correspondiente determinada en el Aviso de Oferta Pablica.

Significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia de la TIIE para
determinar ¢l Factor de Variabilidad.

Significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia del Activo Subyacente,
la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, en su caso, para determinar si su valor es menor,
mayor o igual al Nivel de Barrera correspondiente en ¢l caso de Titulos Opcionales que se
emitan con el o los Niveles de Barrera, segién se determine en el Aviso de Oferta Pdblica
respectivo.

Significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia del Activo Subyacente,
la Canasta o ¢l Valor de Referencia de la Lista, en su caso, para determinar si se cumple con la
o las Condiciones de Valor Acumulable.

Significa el dia que se indica en el aviso de Oferta Pdblica de la Serie de Titmlos Opcionales
correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas piblicas primarias de los Titulos
Opcionales a través de la Bolsa.

Significa la primera de las siguientes dos fechas: (i) el dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada
Serie y (ii) la Fecha de Ejercicio en la que se ejerzan los derechos de los Titulos Opcionales;
en el entendido que, si ese dfa no fuera Dia Hibil, el ejercicio de cualquier derecho que deba
realizarse en ese dia, se realizarad el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.



Indice

Informacion
Relevante

IPAB
ISR

IVA
LGTOC
Lic
LISR
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IMV
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Mercado de
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México
Nivel de Barrera
Nivel de Barrera

Inferior

Nivel de Barrera
Superior

Nivel de Mercado
de los Activos
Subyacentes o

Precio de Mercado

de los Activos

Significa el indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor
en funcion de los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de
las acciones cotizadas en un mercado, ya sea, regional o global.

Significa toda informacién de una emisora necesaria para conocer su situacién real y actual
en materia financiera, administrativa, operacional, econémica y juridica y sus riesgos, asi
como, en su caso, la informacién del grupo empresarial al que pertenezca, independientemente
de su posicién en el grupo, siempre que influya o afecte dicha situacién, y que sea necesaria
para la toma de decisiones razonadas de inversion y estimacién del precio de los valores
emitidos por la propia emisora, conforme a usos y pricticas de anélisis del mercado de valores
mexicano.

Significa el Instituto para la Proteccién al Ahorto Bancario.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Significa el conjunto de Acciones, Acciones del SIC, ETFs o Indices a los que podré estar
referenciada una Serie de Titulos Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de
Oferta Piiblica.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significan la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su
Reglamento Interior.

Significa los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en los
que coticen los Activos Subyacentes, los cuales son mercados reconocidos por la CNBV. El
mercado especifico a cada Activo Subyacente referenciado por la Serie del Titulo Opcional
serd especificado en el Aviso de Oferta Paiblica respectivo.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el Nivel de Barrera Inferior y/o el Nivel de Barrera Superior.

Significa ¢l o los mimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones determinados
por la Emisora que pueden afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en ¢l Aviso de
Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.

Significa el o los mimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones determinados
por ia Emisora que pueden afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en el Aviso de

Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.

Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Activos
Subyacentes en el Mercado de Referencia donde cotice dicho valor.



Subyacentes
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de la THE

orc

Pesoo $

Plazo de Vigencia
de cada Serie
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Prospecto

Significa el Precio de Mercado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Referencia de
cada Activo Subyacente, como se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional
correspondiente.

Significa la TIIE publicada por el Banco de México en la Fecha de Observacién de FV.

Por sus siglas en inglés over-the counter, se refiere a una operacién que no se realiza en una
bolsa formal.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significaran los que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente a cada Serie, sujeto a la Condicién que en su caso se determine.

Significa hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de suscripcién del Acta de Emision.

Significa el plazo que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
comrespondiente a cada Serie para determinar el Factor de Variabilidad.

Significara el limite porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio que
se indica en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional en Efectivo correspondiente a cada
Serie. El rango del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco serd de enire 0% y 100,000%.

Significa el porcentaje de la Prima de Emisin que serd retornable en la Fecha de Liquidaci6n,
conforme a lo dispuesto en la Cldusula Quinta del Acta de Emisi6n. El Porcentaje Retornable
de la Prima de Emisién podré ser un valor porcentual mayor o igual a 0 (cero) sobre el valor
de la Prima de Emisién correspondiente a cada Titulo Opcional. El Porcentaje Retormnable de
la Prima de Emisién del Titulo Opcional de cada Serie estard indicado en el Aviso de Oferta
Piblica correspondiente.

Significa aquellos precios o férmulas que se indiquen como tal en el Aviso de Oferta Piblica
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa el precio a que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos
Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

Significa el Precio de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta o el Valor de
Referencia de la Lista), el promedio de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o
la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista), el maximo de los Precios de Mercado de los
Activos Subyacentes (o la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista), el minimo de los
Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta o el Valor de Referencia de la
Lista), o alguna otra funcién de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o la
Canasta o el Valor de Referencia de la Lista), en las fechas que se determinen en el Aviso de
Oferta Piblica, el cual se usard para determinar el Valor Intrinseco del Titulo Opcional.

Significa el importe que pagardn los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora, como
contraprestacién por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo con lo
que se indica en ¢l Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Tftulos Opcionales commespondiente.

Significa el presente prospecto de colocacién de Titulos Opcionales de Compra o de Venta.
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Significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valores debidamente autorizado por
la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio nimero 601-1-CGN-78755/99,
entrando en vigor el 25 de octubre de ese mismo aiio, asf como sus modificaciones o el
reglamento emitido por la BIVA debidamente autorizado por la CNBV el dia 23 de julio de
2018, mediante oficio numero 312-2/66417/2018, asi como sus modificaciones, segin
corresponda.

Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero como Representante de
los Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a cabo la mecénica de
ejercicio y liquidacién de los Titulos Opcionales de que trata la Clausula Décima Cuarta del
Acta de Emision.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa las distintas series que integran la presente emisién de Titulos Opcionales, las cuales
podréan ser emitidas en forma subsecuente.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico.
Sistema Internacional de Cotizaciones.

Significan las personas fisicas 0 morales, siempre que su régimen de inversi6n lo permita, que
sean propietarias de los Titulos Opcionales de esta emisién en una fecha determinada durante
el Plazo de Vigencia.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias publicada por Banco de México.

Significa el tipo de cambio que determina el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares de los EUA, pagaderas en la Repiblica Mexicana.

Significa el documento que la Emisora suscribird para representar la totalidad de los Titulos
Opcionales que ampara cada Serie, el cval se mantendra en depésito con el Indeval.

Significa los titulos de crédito emitidos con base en la presente Acta de Emisién y que son
susceptibles de oferta publica y de intermediaci6n en el mercado de valores, que confieren a
sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emisi6n, dependiendo del tipo de ejercicio,
entre otros, el derecho de recibir de la Emisora una determinada suma de dinero resultante de
ciertas variaciones del precio de los Activos Subyacentes, o el derecho de comprar o de vender
a la Emisora ciertos Activos Subyacentes, segiin se determine en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente a cada Serie.

Significa los Tftulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion, en oferta piblica
primaria o en el mercado secundario, salvo aquellos que sean adquiridos por la Emisora en el
mercado secundario.

Significa el o los mimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones determinados
por la Emisora, que se indicardn en el Aviso de Oferta Piiblica correspondiente a cada Serie y
que serdn determinados en la Fecha de Observacién de Valor Acumulable correspondiente.

Significa el valor de la Canasta en cualquier fecha, el cual se calculard conforme la férmula
siguiente:

ValorFinal=[1+ DC|xVIC

Donde:



Valor de Referencia
de la Lista

Valor del Titulo
Opcional en
Efectivo o Pago en
Efectivo

Valor Inicial de la
Canasta o VIC

“DC” significa el desempeiio de la Canasta con respecto a cada uno de los Activos
Subyacentes que compongan la Canasta y se determinari de la siguiente manera:

_NF-M,
- N

De Ve

Donde:

“NIi” significa el nivel inicial para cada Activo Subyacente i.

“NFi” significa el nivel final para cada Activo Subyacente i que corresponderd al nivel
de cierre en la Fecha de Ejercicio.

“VPi” significa el Valor Ponderado i mencionado en ¢l Aviso de Oferta Piblica de la
Serie correspondiente.

“n” significa el Valor Maximo que puede tomar la variable i.

Significa el valor, promedio, porcentaje maxime o minimo u otro cdlculo basado en los Niveles
de Referencia o en el cambio (porcentual) en los Niveles de Referencia de los Activos
Subyacentes que integren la Lista, segiin se determine en el Aviso de Oferta Piblica respectivo.

Significa, en la Fecha de Ejercicio, en las Fechas de Observacion de Condicién o en las fechas
que se indiquen en el Aviso de Oferta Piblica, un monto igual a la cantidad en efectivo que
deba pagar la Emisora, calculado segiin aplique para cada Serie, conforme a los diferentes
supuestos seflalados en la Clausula Décima del Acta de Emisién, de acuerdo con la siguiente
férmula:

FM, - Fuctosd )
M

(W) - {
Pago en Efectivo =| PE |*Facmrl, “IM +VN *FM, +}_(V.»‘iJu )¥ FM, + Facror2, * PR* PdE * lt{ “F¥

En donde:
PdE = Prima de Emisidn;
PR = Porcentaje Retornable de Prima de Emisién;
FV = Factor de Variabilidad;
PE; = Precio de Ejercicio i;
VI; = Valor Intrinseco i;
FM; = Factor Monetario i;
VN; = Valor Nocional i;
VAj; = Valor Acumulable i la Fecha de Observacién de Valor Acumulable j.

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber una o mds
Condiciones a verificar u observar, las cuales podran darse en una misma ¢ varias Fechas de
Observacién de Condicién y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles valores de este subindice y
los componentes que lo referencian serdn especificados para cada Serie en el Aviso de Oferta
Piblica correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluird “No
Aplica” (N/A).

El Valor Intrinseco no podré tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco.
El mecanismo para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en Efectivo se
podr4 especificar para cada Serie en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Significa el Valor de la Canasta que se determinar4 aplicando la signiente férmula:

VIC =3 NR, VP,

=1
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Valor Intrinseco

Valor Nocional

Valor Ponderado

El Nivel de Referencia i (NRi) y el Valor Ponderado i (VPi) serdn los valores de cada uno de
los componentes de la Canasta de acuerdo a lo indicado en el Aviso de Oferta Piblica de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa, salvo que se determire lo contrario en el Aviso de Oferta Piblica commespondiente:

a) Para los Titulos Opcionales de compra, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso
de Oferta Pablica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa entre el Precio de
Referencia de Valor Intrinseco, en la fecha que se determine en el Aviso de Oferta Piiblica, en
su caso, y el Precio de Ejercicio.

b) Para los Titulos Opcionales de venta, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de
Oferta Piblica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa entre el Precio de
Ejercicio y el Precio de Referencia de Valor Intrinseco, en la fecha que se determine en el
Aviso de Oferta Pablica, en su caso.

En los Titulos Opcionales de compra o venta el Valor Intrinseco no podré tener un valor
superior al Porcentaje Médximo del Valor Intrinseco.

Significa el o los nimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones determinados
por la Emisora y que se indican en el Aviso de Oferta Piiblica correspondiente a cada Serie.

Significa la proporcidn asignada a cada Activo Subyacente que componga la Canasta o la Lista

que en suma debera ser igual a 100%. El Valor Ponderado de cada componente serd
mencionado en el Aviso de Oferta Piblica.
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1.2. Resumen Ejecutivo

La Emisora es una subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S. A. de C.V. (el “Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat™), quien posee €l 99.98% de su capital social. La Emisora achia como intermediario financiero en
operaciones con valores € instrumentos financieros derivados autorizados en los términos de la LMV y disposiciones
de caracter general que emite la CNBV,

La Emisora cuenta con diversas dreas enfocadas a dar soluciones inmediatas a las necesidades de sus clientes. Su
amplia gama de productos y servicios especializados, enfocados en clientes corporativos y de menudeo con
sofisticadas necesidades de asesoria e inversién patrimonial, complementan su oferta en €l mercado.

Al 30 de septiembre de 2024, el total de activos de Casa de Bolsa se ubicé en $42,225 millones, un incremento de
$18,966 millones u 82% respecto al ciemre de septiembre de 2023, debido principalmente a mayores volimenes en
inversiones en instrumentos financieros (gubernamental), deudores por liquidacién de operaciones {en cuentas por
cobrar (neto)) y en deudores por reporto.

El total del pasivo registré $39.658 millones al 30 de septiembre de 2024, un incremento de $18,909 millones o 91%
respecto al cierre de septiembre 2023, debido principalmente a mayores volimenes en otros pasivos (acreedores por
liquidacidén de operaciones y colaterales vendidos o dados en garantia), asi como en valores asignados por liquidar.

Al 30 de septiembre de 2024, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $741,125 millones, un
incremento de $163,548 millones o 28% respecto al cierre de 2023. El incremento anual se debié principalmente a
mayores volimenes en operaciones en custodia.

La utilidad neta acumulada al cierre de septiembre 2024 se ubicé en $383 millones; un incremento anual de $95
millones o 33%; debido a mayores ingresos por resultados por servicios y margen financiero por intermediacién;
compensados parcialmente por mayores gastos de administracién y promocion.

Al 31 de diciembre de 2023, los activos totales se ubicaron en $23,534 millones, un incremento de $2,068 millones o
10% respecto al cierre de diciembre de 2022, debido principalmente a mayores volimenes en deudores por reporio;
compensados parcialmente por menores volimenes en liquidacién de operaciones (en cuentas por cobrar neto) e
inversiones en instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2023, los pasivos totales se ubicaron en $20,950 millones, un incremento de $1,705 millones o
9% respecto al 31 de diciembre de 2022, debido principalmente a mayores voliimenes en colaterales vendidos o dados
en garantia e instrumentos financieros derivados (ambaos en Otros pasivos); compensados parcialmente por menores
volimenes en acreedores por liquidacién de operaciones (en Otros pasivos) y valores asignados por liquidar.

Al 31 de diciembre de 2023, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $621,968 millones, un
incremento de $58,611 millones o 10% respecto al 31 de diciembre de 2022. El incremento anual se debié
principalmente a mayores volimenes en operaciones en custodia y en operaciones de administracién (colaterales
entregados y recibidos en garantia, asi como por operaciones de reporto por cuenta de clientes).

La utilidad neta acumulada a) cierre de diciembre de 2023 se ubic6 en $362 millones; una disminucién anval de $352
millones respecto al 31 de diciembre de 2022, debido a menores ingresos por venta de propiedades y por comisiones
cobradas.
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1.3. Factores de Riesgo

Los Tftulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia de cada Serie, por lo que
la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes.

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor, entre otros, el derecho y/u obligacidn de (§) respecto de los Titulos
Opcionales en efectivo, de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha o Fechas de Observacién y Ejercicio que
corresponde, el Pago en Efectivo del Titulo Opcional, si lo hubiera, conforme a lo que se describe en el Acta de
Emisién y en este Prospecto; y (i) respecto de los Titulos Opcionales en especie, vender a o comprar de la Emisora
los Activos Subyacentes al Precio de Ejercicio que comresponda, en la Fecha de Ejercicio.

Los Titulos Opcionales de compra o de venta, en efectivo o en especie, Europeos y/o Americanos, con o 8in
Rendimiento Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, con colocaciones subsecuentes referidos
a un Activo Subyacente, a upa Canasta o a una Lista, son instrumentos financieros especiatizados diseitados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. El adquirente
tiene el riesgo de perder integramente la diferencia entre la Prima de Emision y el Porcentaje retomable de la Prima
de Emisién siempre que este porcentaje sea menor al 100% (cien por ciento).

Asimismo, €] adquirente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan
en la Cldusula Décima Segunda del extracto del Acta de Emision que se menciona en este Prospecio.

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los signientes factores de riesgo y el resto de la informacién
incluida en este Prospecto antes de realizar una decisién de inversién en los Titulos Opcionales. Los riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacién no son los dnicos a los que se enfrenta la Emisora. Las operaciones
de la Emisora y los Titulos Opcionales también pueden enfrentarse a riesgos desconocidos o que actualmente no se
consideran importantes. Si alguno de los riesgos descritos a continuacién llegase a ocurrir, €l mismo podria afectar en
forma adversa y significativa, las actividades, los resultados de operacién, proyecciones y la situacién financiera de 1a
Emisora o en el Valor de Mercado de los Titulos Opcionales. En dicho supuesto, €l Valor de Mercado de los Titulos
Opcionales podrfa disminuir y los inversionistas podrian perder Ia totalidad o una parte de su inversion.

(a) Riesgos de los Tenedores de Titulos Cpcicnales

Los Titulos Opcionales referidos a alguna Canasta o Lista no tienen derechos corporativos y no se ajustan por
dividendos. De igual manera, un Titulo Opcional sobre un Activo Subyacente con estas caracteristicas, tampoco tiene
derechos patrimoniales ni corporativos.

Si el Tenedor del Titulo Opcional decide vender su posicién antes del vencimiento, debera considerar cuidadosamente,
entre otras cosas, los niveles en los que se estaran operando los Activos Subyacentes, el Valor y la volatilidad de la
Canasta o Lista, segin sea el caso, el tiempo que le quede por vencer, cambios en las tasas de interés, profundidad y
liquidez de los Activos Subyacentes, Eventos Extraordinarios y los costos relacionados a dicha transaccién.

El Tenedor deberd estar preparado para perder ¢l total de su inversién en los Titulos Opcionales. Este riesgo comprende
la naturaleza de cualquier activo que tiende a perder valor con el paso del tiempo y que al vencimiento puede también,
no tener valor alguno.

El régimen legal aplicable a los Titulos Opcionales puede ser sujeto de modificaciones durante el Plazo la Vigencia
de la Emisién. La Emisora no puede asegurar que, en caso de presentarse tales modificaciones, las mismas no tendrén

un efecto adverso para los Tenedores. Se recomienda a los Tenedores a consultar con sus propios asesores, las posibles
contingencias legales a las que estdn sujetas como resultado de la tenencia de los Titvlos Opcionales.

(b) Riesgo de Mercado

Algunas de las variantes que determinan el valor tedrico de los Titulos Opcionales y su Precio de Mercado al momento
de la emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su Fecha de Ejercicio son, entre otros: el precio del Activo
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Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo Subyacente y el plazo a vencimiento. El
movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emisor de los Tfimlos Opcionales como son:

(i) La valuacidn tedrica y precio de los Titulos Opcionales se veran afectados por fluctuaciones en el
Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes; en algunos casos ante incrementos en el nivel del
Activo Subyacente se observard una apreciacion en la valuacion tedrica y/o de mercado de los
Titulos Opcionales. Sin embargo, en otros casos ante un incremento en el nivel del Activo
Subyacente, se observard una pérdida de valor tedrica y/o de mercado de los Titulos Opcionales.

(i) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad observada e implicita de los Activos
Subyacentes, 1a Canasta, los Activos Subyacentes que integren la Lista u otros activos e
instrumentos derivados similares. Los movimientos en el valor tedrico y/o de mercado de los Titulos
Opcionales ante un cambio en la volatilidad, dependerén del nivel en el que se encuentre cada Activo
Subyacente con respecto al Precio de Ejercicio, las Condiciones establecidas en el Aviso de Oferta
Piblica y en el Titulo y del tiempo que le quede por vencer. Algunos Activos Subyacentes y Titulos
Opcionales pueden ser més sensibles a la volatilidad de los mercados. Asimismo, los Titulos
Opcionales se podrfan ver afectados indirectamente por la volatilidad de algunos Activos
Subyacentes en los mercados financieros internacionales, especialmente de aquellos paises a los que
los Activos Subyacentes puedan estar ligados.

{c} Riesgo de Liquidez

No es posible predecir ¢l precio al que los Titulos Opcionales estardn operando en mercado secundario, y si habrd o
no liquidez. Ocasionalmente, se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de liquidez en el mercado)
o Eventos Extraordinarios (por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de pardmetros de precios
establecidos).

En el caso de que algin Tenedor quisiera vender de manera anticipada tendrfa que realizar la operacién en mercado
secundario, cuyas condiciones de oferta y demanda de los Titulos Opcionales, pudieran llegar a provocar que no
hubiera compradores o bien que las posturas de compra estén a precios inferiores que ¢l precio de colocacién de los
Titulos Opcionales, de modo que el Tenedor que decida vender su posicién en estas circunstancias podré llegar a
observar una pérdida al hacer liquida su posicion.

(d) Riesgo de Mercado Secundario

Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su Tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las
propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Tftulos Opcionales
en mercado secundario.

(e) Riesgos derivados de un Evento Extraordinario

(i) Por Evento Extraordinario, se entenderd (g) el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o
publicacién en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del o de 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segiin la ponderacién que para tal efecto determine y difunda el referido Mercado
de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del
30% (treinta por ciento) de la Canasta o Lista, segin sea el caso, 0 (b) que por cualquier causa se
deje de proporcionar informaci6n acerca del Activo Subyacente a la Bolsa o al Sistema Intemnacional
de Cotizaciones, segtin comresponda, 0, en s caso, que el Activo Subyacente correspondiente deje
de estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

En caso de que ocurra el Evento Extraordinario descrito en el inciso (a) inmediato anterior, la
reanudacion de la operacidn de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una
vez que se reanude la operacidn del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto mds del o de 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando &ste se trate de un Indice; y de los Activos Subyacentes que representen
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(i)

(iit)

{iv)

{v)

{vi)

(vii)

(viif)

4

individuaimente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta o del
Valor de Referencia de la Lista, segin sea el caso.

En caso de que ocurra el Evento Extraordinario descrito en el inciso (b) inmediato anterior, la
reanudacién de la operacién de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una
vez que se reanude la presentacion de la informacion a la Bolsa o al Sistema Internacional de
Cotizaciones, segiin corresponda, 0, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en
el Sisterna Internacional de Cotizaciones.

No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo Subyacente; de acciones que
integren el Activo Subyacente cuando se trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran la
Canasta o Lista, segiin sea ¢l caso, que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas
de movimientos en sus precios €n un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho
Mercado de Referencia.

Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspenderd la cotizacién en Bolsa de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate.

De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tftulos Opcionales de la Serie de que se
trate, no podrén ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento
Extraordinario.

Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales de la Serie de
que se trate, la valuacién se pospondré hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspension,
pero en ningiin caso més alld de 5 (cinco} Dias Habiles posteriores a la Fecha de Vencimiento de
los propios Titulos Opcionales.

En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) dfas habiles
posteriores a la terminacién del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el cdlculo del valor
de mercado de los Activos Subyacentes se realizard considerando el dltimo Nivel de Mercado del
Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario.

En caso de cancelacién de la cotizacién en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del o de 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un fndice, medido por la suma
de porcentaje de representatividad, segiin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el
referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto mdas del 30% (treinta por ciento) de la Canasta o Lista, segtn sea el caso; los Tenedores de
los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, tendrdn derecho a que el Emisor les liquide en
efectivo el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales, conforme al dltimo Nivel de Mercado antes
de que ocurriera la cancelacién, adicionalmente tendrdn el derecho en la Fecha de Ejercicio al
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision a que se refiere la Cldusula Quinta del Acta de
Emision.

En caso de que el Mercado de Referencia sustitiya o modifique substancialmente 1a metodologia
de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido que al efecto determine
¢l Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. Al efecto, la
Emisora deberd comunicar esta situacién a la CNBV y a la Bolsa, a través de los medios que éstas
determinen y a su vez al Representante Comuin por escrito, quien lo informard a los Tenedores
mediante ¢l Sistema Electrénico de Envio y Difusion de 1a Bolsa, dentro de los tres dias siguientes
a que reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora.

Riesgo de Contraparte

Es 1a exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia del Emisor de los Titulos
Opcionales, en cuyo caso el Emisor pudiera incumplir con el pago de los Titulos Opcionales.

15

/\



El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte del Emisor disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte. En este sentido, conforme a lo sefialado en ¢l apartado 3 de este Prospecto, denominado “La Emisora™, la
experiencia del Emisor resulta fundamental para una adecuada administracién de los requerimientos de cobertura y
liquidez.

Es importante sefialar que The Bank of Nova Scotia (Institucién a la cual pertenece la Emisora) no tiene relacién
alguna respecto a la emision de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto el Emisor deslinda al mismo de cualquier
responsabilidad a ese respecto.

(g) Riesgo Sistémico

Este tipo de riesgo se presenta por insuficiencias estructurales del sisterna financiero y/o incapacidad para soportar
grandes magnitudes de riesgo de mercado, de crédito de contraparte y de liquidez. En estas condiciones, se podrian
generar quebrantos, reducir la liquidez o generar la suspensién temporal o cierre de operaciones.

En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que incrementen ¢l riesgo de mercado y la volatilidad
en Jos Activos Subyacentes, como se menciona en el primer pamrafo de este apartado, ¢l Tenedor de los Titulos
Opcionales podra observar que las condiciones de oferta y demanda generan a su vez volatilidad en los precios a los
que son negociados los Titulos Opcionales en el mercado secundario.

(h) Factores de Riesgo de la Economia Mexicana

¢ Factores de riesgo econémico y politico.- La mayor parte del negocio de la Emisora se desarrolla en México,
por lo que su desempeiio depende, entre otros, de la situacién econémica del pafs, Los dos aspectos mds
importantes estdn expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdmica, las
fluctuaciones cambiarias, la inflacion, las tasas de interés, y otros eventos polfticos, econdémicos y sociales
de México, que podrian afectar al sector financiero.

» Crecimiento econdmico.- Como cualquier otra rama de la economia, el sector financiero se puede ver
afectado por un menor crecimiento econémico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la
captacion de fondos y en la demanda de inversiones, que a su vez pudieran afectar negativamente la capacidad
de la Emisora para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

e Devaluacién.- Los movimientos del peso respecto al délar afectan la economia mexicana y al sector
financiero, afectan la capacidad para transferir o convertir divisas, e inclusive podria tener un efecto adverso
en la condicion financiera, en la operacion y en los resultados de 1a Emisora.

s Inflacion.- En el caso de presentarse mayores incrementos en inflacién que en salarios, esto podria afectar en
forma adversa ¢l sentimiento de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de capitales.

e Tasas de interés. - En los dltimos afios, México ha mantenido niveles en tasas de interés por debajo de dos
digitos; sin embargo, situaciones adversas en la economia podrian resultar en incrementos sustanciales en las
tasas de interés del mercado local, que pudiera afectar, bajo condiciones de sobre apalancamiento de la
Emisora, en un posible incumplimiento de pago.

e Nivel de empleo.- En el evento de ocurrir cambios en la situvacién econémica, politica o social que trajera
como consecuencia una pérdida de empleos en ¢l pais, esio podria afectar en forma adversa el sentimiento
de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de capitales.

»  Situacién politica.- La Emisora no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no
tiene control, no tendran un efecto desfavorable en la situacion financiera o en los resultados de la Emisora.

(i) Riesgos relacionados con el negocio financiero

La Emisora estd enfrentando una fuerte competencia de otras entidades financieras que atienden a los mismos
segmentos de personas y empresas. Por otra parte, los intermediarios financieros estin sujetos a regulacion para efectos
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de su organizacion, operacion y capitalizacién. En ese sentido, cualquier regulacién que sea modificada podria tener
un impacto desfavorable en los resultados y en la posicién financiera de la Emisora.

() Riesgos Econémicos en los mercados financieros

Los Titulos Opcionales se podrian ver afectados adversamente por factores relacionados con mercados financieros
internacionales, en caso de tener como Activos Subyacentes valores extranjeros o valores locales o Indices referidos
a los mismos. A continuacién, se enlistan algunos de los principales riesgos.

{i) Riesgos en Inversiones Extranjeras

Inversiones en valores de emisores no mexicanos estardn sujetas a todos los riesgos de inversién de los
mercados de dichos paises emisores, incluyendo fluctnaciones de mercade causados por factores como
desarrollos econémicos y politicos, cambios en tasas de interés y cambios abruptos en los precios de las
acciones. Los Titulos Opcionales que tengan como Activos Subyacentes valores extranjeros, pueden ser
objeto de los riesgos que se enlistan a continuacién y pueden disminuir el valor de su inversion:

a) Valores menos liquidos y menos eficientes;

b) Alta volatilidad de los precios de los valores;

c) Fluctuaciones en las tasas cambiarias;

d) Menos informacién piblica disponible sobre los emisores;

e) Imposicién de retenciones u otros impuestos;

§, Altos costos de transaccién y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacién;

g) Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

h) Bajos niveles de regulacién de los mercados de valores; J//""

i) Uso de distintos estidndares contables y/o Normas de Informacién Financiera, asi como
requerimientos de reportes;

) Altas tasas de inflacion;

k) Gran incertidumbre social, politica y econdmica, el riesgo de nacionalizacién o

expropiacion de los activos y riesgos de guerra.
(ii) Riesgos Economicos de Sudamérica 'y Centroamérica

Los principales riesgos de los inversionistas al invertir en estos paises son su alta correlacién con el
desempeiio de la economia mundial, su dependencia con la produccidn de energéticos y materias primas y
su participacién en el sector exportador. Adicionalmente estos pafses han sufrido de incertidumbre
econdmica, la cual ha tenido efectos colaterales, por ejemplo, como fugas en depdsitos bancarios, reduccién
en las calificaciones crediticias, altos niveles de desempleo e inflacion, los cuales han tenido importantes
repercusiones en sus mercados.

Por otra parte, en ¢l pasado los regimenes politicos de algunos de estos paises han sido sujetos de controversia
y han tenido un efecto adverso en los inversionistas y en el correcto funcionamiento de sus mercados.

(¥iE) Riesgos Econdmicos de Asia
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Los mercados asiaticos, a pesar de ser de gran magnitud se caracterizan en su mayoria (algunas excepciones
son Japon y Corea del Sur) por estar en una etapa de temprano desarrollo y muchos de ellos adn son
categortzados como mercados emergentes. Sus inversionistas se enfrentan a elevados niveles de intervencién
del sector publico, alta correlacién con el comportamiento de las monedas locales, periodos prolongados de
iliquidez y un marco normativo ¢ institucional ain en definicién.

Las economfas de la regién presentan una alta dependencia econémica con China, la cual a pesar de crecer a
ritmos altos aiin, ha demostrado vna desaceleracion relevante en los Gltimos afios; esta desaceleracién podria
a su vez repercutir en las valuaciones de los mercados financieros y el crecimiento de las economias de otros
paises de la region.

{iv) Riesgos Generales de Mercados Emergentes

Los factores de riesgo en los mercados emergentes tienden a mastrar una fuerte conexidn con el desempefio
de la economia mundial y se caracterizan por altas volatilidades, fuertes variaciones en la tasa de interés y
tipo de cambios, periodos de iliquidez y cambios en regulacién y legislacion que podrian afectar
negativamente a un inversionista.

(v) Riegos Econdmicos de Mercado Emergentes

La inestabilidad econémica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia en los
precios de las materias primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La economia de los mercados
emergentes ha estado, y continuard estande afectada por las economias de sus socios comerciales, barreras
comerciales, y otras medidas proteccionistas impuestas por los pafses con quienes negocian. Estas economias
también pueden sufrir de altas tasas de inflacién. Algunos de estos paises han experimentade devaluaciones
monetarias y otros han experimentado recesiones econdmicas que han tenido un efecto negativo en sus
economias y mercados de valores.

(vi) Riesgos Econdmicos de Europa

Los paises mds desarrollados en Europa son miembros de la EMU. La EMU requiere de camplimiento con
ciertas restricciones en tasas de inflacidn, déficit, tasas de Interés, niveles de deuda y controles monetarios y
fiscales, cada uno de los cuales puede afectar significativamente cada pais en Europa. La adopcidn del Euro
como moneda comiin en muchos de los estados miembros de la EMU ha incrementado la probabilidad de
que el desarrollo econdmico en cualquiera de los miembros de la EMU sea reflejado en la EMU como un
todo. Los pafses de Europa del Este continiian con un crecimiento asimétrico y pueden ser particularmente
sensibles al desarrollo politico y econémico. La mayorfa de las naciones en esta regién son dignas de
confianza para comercializar con cualquier otro estado que sea miembro de la EMU. La actividad econémica
en Europa no estuvo exenta del impacto negativo global a consecuencia de la restriccion en la movilidad, si
bien ha venido recuperdndose, hacia adelante 1a recuperacién dependerd de los avances en la aplicacién de
las vacunas para combatir al COVID-19. Esta situacién podria agravarse en caso de fuertes movimientos de
depreciacién del délar o incluso riesgos de vuelta en el proceso de recuperacion global (en un contexto en el
que Europa muestra una creciente dependencia del sector externo). Asimismo, existe un riesgo importante
de financiamiento con un deterioro substancial en los balances de los bancos de la regidn, lo que ha tenido
un impacto negativo en términos de financiamiento. Todo ello, en un contexto de crecientes déficits piblicos
que podrian suponer un factor de riesgo adicional para la recuperacién.

{vii) Riesgos de la Economia Estadounidense

Estados Unidos de América es un importante socio comercial para paises que forman parte de la EPAC
(Euro-Pacific Asian Composite) por lo que las economias de estos pafses pueden estar particularmente
afectados por cambios en la economia de los EUA. Una disminucién en las importaciones de EUA, nuevas
regulaciones comerciales, volatilidad en la tasa cambiaria del délar o una recesién en los EUA podria tener
un efecto en las economias de las naciones que son socios comerciales. Asimismo, la economia
norteamericana y los mercados financieros internacionales estdn sujetos a diversos riesgos, destacando la
evolucién de la pandemia del COVID-19, la preduccién y distribucién de vacunas, la suficiencia de estimulos
fiscales y otras tensiones a nivel global.
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En adicidn a lo descrito previamente, se pueden destacar dos riesgos para estos mercados: (f) la depreciacion
del délar: por percepcion de que el déficit en EUA no sea sostenible, 1o que provocaria una depreciacion de
la maoneda. Este escenario pondria en peligro la recuperacion econémica de EUA ya que presionaria al alza
las tasas, en un momento en gue son necesarias tasas bajas para apuntalar la recuperacion econdmica, y (i)
la ausencia de recuperacién en EUA como consecuencia de un agravamiento de la emergencia sanitaria
derivada del COVID-19.

(viii)  Riesgo asociado con la desaceleracién econdmica global

Los riesgos relacionados a las inversiones en acciones estdn naturalmente conectados (en el largo plazo) con
el desempeiio de las economias. Una desaceleracién importante en el crecimiento econdmico global podria
impactar negativamente la valuacidn de las acciones, incrementar la volatilidad en los mercados y reducir la
liquidez en ellos, lo cual podria resultar en pérdidas de valor en el patrimonio para los inversionistas.

k) Riesgo en la obtencién y revocacién ¢ cancelacién de las licencias para el uso de los indices de
referencia

La utilizacion de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con el proveedor de dichos fndices.
El Emisor, previo a la oferta de 1os Titulos Opcionales, habra obhtenido, en su cardcter de licenciatario, una licencia de
uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si el Emisor perdiera por cualquier razén o circunstancia los
derechos de uso de los indices, dicha pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en
el valor de los instrumentos afectados. De igual forma, en el supuesto que el Emisor no lograra obtener las licencias
de uso correspondientes previo a la oferta de los Titulos Opcionales, los fndices correspondientes no podran ser objeto
de oferta alguna.

Las obligaciones derivadas de los Titulos Opcionales no estén patrocinadas, respaldadas, vendidas o promovidas por
los proveedores de los Indices. Los proveedores de los Indices no hacen ninguna declaracion ni garantizan, expresa o
implicitamente, a los Tenedores respecto de las obligaciones que provengan de Jos Titulos Opcionales ni a ninguna
persona del piblico inversionista con respecto a Ja conveniencia de invertir en valores en general ¢ en los Titulos
Opcionales en particular. Por otro Jado, los proveedores de los Indices no garantizan la capacidad para rastrear el
desempeiio del mercado de valores. Los Indices son determinados, compuestos y calculados por los proveedores sin
tener en cuenta Jas obligaciones de deuda de Scotiabank. Los proveedores de los Indices no tienen la obligacién de
tomar en consideracién las necesidades de Scotiabank ni de los Tenedores de los Titulos Opcionales al determinar,
componer o calcular el Indice correspondiente. Los proveedores de los Indices no son responsables y no han
participado en la determinacion del monto de Emisidn, los precios o las cantidades relacionadas con cada Setie de
Titulos Opcionales que se emita ¢ en Ja determinacion o cdlculo de los precios de rescate de los Titulos Opcionales
con financiamiento privado. Los proveedores de los indices no tienen ninguna obligacién ni responsabilidad en
relacién con la administracién, comercializacién o negociaci6n de los Titulos Opcionales.

Los proveedores de los Indices no garantizan la exactitud y/o la integridad de los fndices que conforman ni cualquier
dato incluido en el mismo y no asumen ninguna responsabilidad por los errores, onusiones o interrupciones del mismo.

Los proveedores de los Indices tampoco garantizan, expresa o implicitamente, ningitn resultado a Scotiabank, ni a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, o cualquier otra persona o entidad respecto del uso del Indice que conformen o
cualguier dato incluido en el mismo. Los proveedores de los Indices no garantizan, expresa o implicitamente, y
rechazan expresamente que se asegure cualquier resultado en la comercializacién de los Titulos Opcionales o aptitud
para un propaésito o uso particular con respecto al indice  respectivo o cualquier dato incluido en el mismo, incluyendo,

sin limitar, que en ningiin caso los proveedores de los Indices tendrén responsabilidad alguna por dafios o perjuicios
de ningiin tipo, incluyendo dafios punitivos, aun en el caso en el que se informe la posibilidad de dichos dafios.

(i) Riesgo asociado con los Activos Subyacentes

Los Titalos Opcionales podréan contar con Acciones, Acciones del SIC, fndices o ETF’s como Activos Subyacentes,
los cuales estdn relacionados o se pueden ver afectados por mercados o sectores diversos, los cuales podrian afectar
solo 2 algunos Activos Subyacentes. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede asegurar que eventos que sucedan
en mercados ¢ sectores que no afecten directamente a la Emisora, puedan llegar a tener un efecto adverso en algunos
Activos Subyacentes, fo que repercutiria en los Titulos Opcionales que estén referidos a los Activos Subyacentes
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afectados. Los potenciales Tenedores deberdn considerar 1a naturaleza y mercados o sectores relevantes para cada
Activo Subyacentes antes de invertir en los Titulos Opcionales de cada Serie.

Los Activos Subyacentes y, por lo tanto, los Titulos Opcionales de cada Serie podran tener un comportamiento distinto
respecto a otros Activos Subyacentes y Titulos Opcionales de otras Senes. Por lo tanto, los Tenedores deberan
considerar que el comportamiento histérico que han presentado los Titulos Opcionales de alguna Serie, puede no ser
representativos del comportamiento que podrian presentar los Titulos Opcionales de otra Serie que cuente con un
Activo Subyacente distinto.

En el caso de los Titulos Opcionales en Especie de Compra, en caso de que los Tenedores decidan cjercer su derecho
de adquirir los Activos Subyacentes respectivos, Ja Emisora no puede asegurar que existird un mercado secundario
para dichos Activos Subyacentes.

(m) Riesgos relacionados con cambios en las regulaciones gubernamentales

La Emisora, asi como los Titulos Opcionales, estan sujetos a diversas leyes y regulaciones. Las leyes y regulaciones
aplicables a la emisién de Titulos Opcionales por parte de la Emisora podrian ser promulgadas, modificadas o
derogadas y estas dependencias gubemamentales podrian realizar interpretaciones regulatorias o tomar acciones
regulatorias que pudieran daiiar los negocios de la Compaiiia asi como la emisién de Titulos Opcionales, incrementar
la competencia, incrementar sus costos de operacién, disminuir sus ingresos, limitar su capacidad para aumentar
operaciones, o de cualquier otra manera afectar de manera adversa el negocio de la Emisora.

(n) Riesgo relacionado con la adopcidn de las modificaciones a las Normas de Informacién Financiera

Las modificaciones a ias Normas de Informacién Financiera (las “NIF") emitidas por €l Consejo Mexicano de Normas
de Informacién Financiera, A.C. (el “CINIF”) podrian tener como resultado una afectacién a las Disposiciones de
caricter general aplicables a las Casas de Bolsa (la “Circular Unica de Casas de Bolsa™).

Con fecha 23 de diciembre de 2021, la CNBYV dio a conocer a través del DOF, la resolucién que modifica la Circular
Unica de Casas de Bolsa. Dicha resolucién tuvo como objeto actualizar el marco normativo aplicable a las casas de
bolsa, respecto de i) la aprobacion, difusién y contenido de los estados financieros, ii) las normas prudenciales en
materia de revelacién de informacién financiera, iii} criterios contables y iv) reportes regulatorios que entregan las
casas de bolsa a la CNBY, como consecuencia de la adopcidn de la Norma Internacional de Informacidn Financiera
9 “Instrumentos Financieros” (IFRS, por sus siglas en inglés).

De igual forma en la resolucién de fecha 23 de diciembre de 2021, se establece que las casas de bolsa reconozcan el
efecto de los cambios contables que surgen de dicha resolucidn en utilidades retenidas, sin reformular los estados
financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022, y que los estados financieros bésicos al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2021, no se presenten, por lo que la informacién al cierre del ejercicio 2022 no es
comparativa con fos ejercicios anteriores.

La administracién reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera inmaterial para
efectos de los estados financieros en su conjunto.

{0) Riesgos relacionados con el Representante Comiin.

El Representante Comiin esta facultado y tiene el derecho de realizar visitas al Emisor y revisiones de la informacién
y documentacion que permitan verificar el cumplimiento de las obligaciones en relacién con la presente emisién, sin
embargo, es posible que el Representante Comiin no realice dichas visitas con una periodicidad especifica o no efechie
las revisiones referidas anteriormente, conforme a los términos establecidos en el Titulo de la presente emisién y en
consecuencia, pudiera no contar con todos los elementos que Je permitan verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor al amparo de los documentos de la presente emisién. Asi mismo, cualquier verificacién que realice el
Representante Comiin se basard iinicamente en informacién que reciba de terceros, sin que dicho Representante
Comuin la haya preparado.

(p) Riesgos relacionados con emergencias sanitarias.
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Cualquier brote de cualquier virus, como el COVID-19 que se origind en Wuhan, China, a finales de 2019, o la
recurrencia del brote de influenza aviar, influenza AHIN]1, el sindrome respiratorio agudo grave (SARS) u otros
eventos adversos relacionados con la salud piblica en México, podria tener un efecto adverso significativo en nuestro
negocio. El brote de otras epidemias similares o incluso pandemias como el Coronavirus podria llevar a la
implementacién de medidas restrictivas adicionales de salud pdblica, como las cuarentenas, que pudieran
eventualmente afectar negativamente nuestras actividades y resultados de operacion.

Asimismo, la declaracién de una emergencia sanitaria en México (como la declarada por el COVID-19), o la adopcién
de medidas preventivas para evitar su propagacioén entre la poblacion en general, podrian resultar en que la economia
mexicana en general se vea afectada por una disminucién en el consumo o en el acceso a bienes y servicios de primera
necesidad o circunstancias adicionales imprevisibles. En caso de ocurrir este tipo de eventualidades, €stas podrian
resultar en una afectacién adversa a la Emisora, sus valores o negocios.

(q) Riesgo relacionado con el Agente Colocador.

La Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral. No es posible garantizar que en algiin momento Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como Emisora y Agente Colocador,
pudiera llegar a adoptar decisiones respecto de los Titulos Opcionales que causen un conflicto de interés a los
Tenedores. Los posibles Tenedores deberdn evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que,
en relaci6n con la oferta, el Agente Colocador no ¢s agente ni asesor de los Tenedores.
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14. Otros Yalores

La Emisora cuenta con titulos opcionaies inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

La Emisora entrega los reportes de informacion financiera en forma mensual a la CNBV y a la Bolsa donde cotizan
los valores en términos de las disposiciones legales aplicables, adicionalmente la Emisora entrega a las mismas
autoridades el reporte de resultados comparativo entre €l trimestre actual contra el trimestre anterior, asi como con el
mismo periodo del afio anterior a cifras acumuladas. Al mismo tiempo informamos que la Emisora ha cumplido en
forma oportuna con la entrega de informacién relevante ¢ informacién periédica en los tltimos tres afios.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora ha realizado las siguientes emisiones de Titulos Opcionales:

Oficio de Titulos Series Subyacente Ti Titulos en Vigenciadela
Autorizaciéon Autorizados | Colocadas ¥ po Circulacién Emision
153/6001/2015 de X
fecha 30 de 300,000,000 161 ASML Comp1.'a en 7.624 14 dlcfwjmbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de —
fecha 30 de 300,000,000 160 NVDA Compraen | y3ggsp | 14 diciembre 20052l
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de —
fecha 30 de 300,000,000 159 SPY Compra en 2300 14 diciembre 2015
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de -
fecha 30 de 300,000,000 158 WM Cornpl:a en 650 14 dl(flt?mbm 2213 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de -
fecha 30 de 300,000,000 157 SPY Compra en 1605 | 14diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de .
fecha 30 de 300,000,000 156 MCD Compl:a en 21.208 14 dufn?mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de y
Compra en 14 diciembre 2015 al
no‘,if:cn:;frs 3;' 5015 it s - efectivo 1,075 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de —
fecha 30 de 300,000,000 154 INTC Cormp{a - 4,543 144d191§mbfe 2213 al
noviembre de 2015 ctecuvo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de -
fecha 30 de 300,000,000 153 NVDA Compra en 2,200 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de .
fecha 30 de 300,000,000 152 EWZ Eopilen 4000 | 14diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de N,
fecha 30 de 300,000,000 151 ABT Cpean 1215 | 14diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de .
fecha 30 de 300,000,000 150 NVDA o 7216 | !4 diciembre 201221
noviembre de 2015 ectivo 14 diciembre
153/6001/2015 de ..
casoae | soosoomo0 | o | e | R | e | AR
noviembre de 2015
153/6001/2015 de .
fecha 30 de 300,000,000 148 AMZN C"fmpfa e 9,083 1‘1‘4d1‘{1?mbre 2015al
noviembre de 2015 efectivo diciembre 2025
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153/6001/2015 de

fecha 30 de 300,000,000 147 AAPL Compra en 5237 14 diciembre 2015 al
poviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
focha 30 de 300,000,000 146 PANW Compra en paTon ) 1 diclembreizh o a)
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 145 ADBE Compra en 1710 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ? 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 144 INIT e en sapp || 14 diclembre 215 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 143 INJ Compra en 7125 | l4diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 142 META Compra en 2325 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciernbre 2025
153/6001/2015 de
focha 30 de 300,000,000 141 ADBE Compe e 1325 | 14diciembre2015a)
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 140 MSFT Compra en 12773 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
.fecha 30 de 300,000,000 139 SPX Compra en 25.629 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 138 SPY Compl_'a en 1.710 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ? 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 137 SPY Compra en 2 200 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 136 INJ Compl_'a en 1.000 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo i 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 135 XLU Compra en 3310 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 134 AAPL Compra en 7.831 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
_fecha 30 de 300,000,000 133 cvs Compra en 5350 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 d Compra en ici
- ;0 s 300,000,000 132 SX5E % eé-"ﬁvo 4,835 1‘11 f:q;mbre 2015 al
diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 131 SLB Compra en 4375 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 130 QQQ Compra en 1.200 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 129 SPY Compra en 6.543 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
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153/6001/2015 de

S | woommo | o | v | e [ [t
e [ | | ou | cmme | e |
]53;53&1220032 * 300,000,000 126 CRWD Eompra £0 1,860 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
i Lovomm | s | oa | Cnmo | g | gmemanss
Plmon” | omomow | e | s | S | e |l
153;;0&1220033 o 300,000,000 123 AAPL Compra en 3,023 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
i oo | | v | Comen | s | Vs
P " | mowo | m | s [ oo | o | ke
i oo | oo | e | Cmmen | | vt s
153{;0&1%032 = 300,000,000 119 META Complta en 2.143 14 dic.iefmbre 2015 al
T e T ' efectivo 14 diciembre 2025
e oo | e | v | cmme | o | e
S | mmow | w1 | wo | Cma [ o |nmimnens
S [oommo | vs | evs | Cmme | gy | vt
o | mmoon | w5 | v | Coma [ e |
o | sovomom | me | mowms | S | s |t i
153{:(3121;2(}'0;: de 300.000.000 113 META Compl:a en 4114 14 di(.?ir:mbn: 2015 al
noviembre de 2015 ’ ’ efectivo 14 diciembre 2025
v L oomao | 12 | oo | Commer | ga | Mg
i | oommo | | | oo | | vt s
et | oo | o | awmn | Commen |15y | 14dcenbeatsa

noviembre de 2015

24



153/6001/2015 de

fecha 30 de 300,000,000 100 AMZN Compl:a en 14.144 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ' 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 108 META Compra en 2208 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 107 SPXSRTSE CompI:a en 3.100 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ? 14 diciembre 2025
1531600172015 de
fecha 30 de 300,000,000 106 SPXSRTSE Compra en 53.529 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 105 SPXSRTSE COmP{'a en 10204 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 104 MSFT Compra en 5.040 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 103 NVDA Compra en 1750 14 diciembre 2015 al
i fectivo N ici
noviembre de 2015 el 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 102 NVDA Compn:a en 4072 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 101 ICLN Compraen 2218 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ¥ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 100 DIS Comp{-a en 1.374 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 99 000 Compra en 3,690 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
] fecha 30 de 300,000,000 o8 Q0Q CO;‘lP{a en 2,801 14 diciembre 2015 al
oviembre de 2015 eiectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 97 AMD Compra en 723 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 96 SOXX omEn o 2130, | 14 diciembre 2015 &l
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 95 BABA Compra en 7,880 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 94 NVDA Compra en 6.248 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 93 AAPL Compfa en 5.804 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 92 NVDA Compra en 4716 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 91 REGN C:f‘:g‘fa en 7.830 14 dic:iefmbre 2015 al
ivo 14 diciembre 2025

noviembre de 2015
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153/6001/2015 de

fecha 30 de 300,000,000 50 BABA Sempra cn 3g1g | 14diciembre015al
s fectivo 2 ici
noviembre de 2015 € 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 89 AMZN COfl:l‘lpl:a en 3275 14 digit?mbm 2015 al
noviembre de 2015 etecivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
sl oo ||| R | e | AR
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 87 AMZN Compra en 9758 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 86 MELI Comrs en 2753 | 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo * 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 85 VISA Compra en » 420 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 84 AAL Co;nplja en 1.551 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
 fehadode | 300000000 | 85 | GoogL | SRR | 2am | NIGERi
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 82 ADBE Compra en 1,000 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 81 AAPL COITI]JI:& en 6.648 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de
fecha 30 de 300,000,000 80 AMZN N G 3331 | 14 diciembre 2015l
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 79 Compra en 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 GM efectivo 6,444 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 78 NIO Compra en 8533 14 diciernbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de ezl Compra en 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 Ly efectivo SEx) 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 7% DAL Compra en 5.457 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 7% SHOP Compra en 5.541 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 74 VIAC Compra en 500 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 73 TSM Compra en 2050 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000
fecha 30 de 7 SPO Compra en 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 3 efectivo 9213 14 diciembre 2025
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153/6001/2015 de

300,000,000

Compra en 14 diciembre 2015 al
fecha 30 d P
noviembre de ;015 n " efectivo " 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 Compra e e YT a1
fecha 30 de en iciembre
noviembre de 2015 0 TSLA efectivo 1045 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 N
fecha 30 de 69 MSFT Compra en 3,665 14 dltflejmbre 2015al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 —
fecha 30 de 68 DIS Compra en 3415 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
fecha 30 de 67 XLE Compra en 2119 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 . e
fecha 30 di pra en iciembre
W= & BN e 14240 | 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 B
fecha 30 de 65 AAPL C:fmpl:a en 16,109 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 ectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 s e T
fecha 30 de p! iciembre
noviembre de 2015 @ el efectivo 8,756 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 - tdiciembre 3 el
fecha 30 de pra en iciembre
noviembre de 2015 & R efectivo 1,187 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 -
fecha 30 de 62 DAL Compl_’a en 5979 14 dnr.:w:mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 L
fecha 30 de 61 BABA Compra en 17888 | 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 -
fecha 30 de 60 SXSE Compra en 10,185 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 Com To . B o
fecha 30 de pra ¢n ciembre
noviembre de 2015 - = efectivo 22873 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 -
fecha 30 de 58 MSFT Compn:a en 5,019 14 dlt,:le:mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
fecha 30 de 57 AMD * Compl_'a en 6.211 14 dl(:,li?mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,600 .
fecha 30 de 56 AMZN * Compi:a en 6,057 14 dlc.:l?:mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
fecha 30 de 55 MSFT * Compra en 4,401 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 Com 14 diciembre 2015 al
fecha 30 d * pra en iciembre
s = e efectivo -] 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 = . T A
fecha 30 de € Hpr. iciembre a
noviembre de 2015 > AMD efectivo 3,083 14 diciembre 2025
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153/6001/2015 de 300,000,000 o
fecha 30 de 52 NVDA * Compl:a en 3,798 14 dl{fle:mbl'e 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 Compra en =
fecha 30 de 51 DIS * 3 1,012 1e
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 50 XLF * Compl_'a en 2,059 14 dlc.fle_mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 49 SHAK * Compraen 4204 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 -
fecha 30 de 48 NVDA * Compra en 2,612 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 47 SXSE Compra en 11413 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 46 AMZN * Complra en 1.027 14 dlt,:le:mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ] Compraen 14 diciembre 2015 al
fecha 30 de 45 CVS . 5’055 e
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 R
fecha 30 de 45 CVS * Compra en 5,055 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 Compra en L4 diciernbre 2015 al
fecha 30 de 44 PC X 600 o
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 L.
fecha 30 de 43 CVS * Compra en 3.963 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
fecha 30 de 42 NFLX * Compra en 1,594 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 , Compraen N secnbee, O 5 a1
fecha 30 de 41 FB N ],524 A
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 40 AMZN * CompI:a en 5.636 14 dlcy;mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
'53533,(2‘2%"52 BT ERRe00 39 Jr— Compra en 4188 | 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153;;1212%0;2 de | 300000.000 33 XLE * Compra en 154 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo E 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 o
fecha 30 de 37 AAPL * Compra en 3,675 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
fecha 30 de 16 EEM * Compra en 13.706 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 o
fecha 30 de 35 AMZN * Compra en 2.724 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
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153/6001/2015 de

300,000,000

Compra ¢n 14 diciembre 2015 al
.mf;l:;s 33;015 i 5L efectivo S 14 diciembre 2025
153;;531(3;1%0;: de 300,000,000 Compra en 1 e
33 FB * . 3,081 e
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 32 AMZN * Compra en 1,834 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153;:31(;12%)0;: o e 31 GE * Compra en 944 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
1535601?1m15 de | 300000000 Compra en 14 diciembre 2015 al
echa 30 de 30 FB * . 3,453 .,
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 N
fecha 30 de 29 SX5E Compr'a en 961,500 i4 dl(fn?mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153;:3&1%052 de | 300000000 5% XLK ¢ Compra en T 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 m)
fecha 30 de 27 GOOG* Compra en 801 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 -
fecha 30 de 26 SBUX * Compl"a en 1,617 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ..
fecha 30 de 25 IBM * Compra en 1072 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
fecha 30 de 24 AMZN* Compra en 2,928 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153;:.3.(;12%032 )| ERAEE 23 R+ Compra en 75y | 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 ‘.
fecha 30 de 22 SX5E Compl:a en $04,000 14 dJ(?le_mbre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 Compraen e -
fecha 30 de 21 DAL¥* . 1,217 o
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 i
fecha 30 de 20 AMZN* CompFa en 1922 14 dl({lt:mbl‘e 2015 al
noviembre de 2015 efectivo 14 diciembre 2025
11 53:6{;:{))1;2015 de 300,000,000 g e Compraen e 14 diciembre 2015 al
n?vizmbreedc 2015 efectivo ' 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 P 14 diciembre 2015 al
fecha 30 de i8 XOM* ] 690 14 diciemb
noviembre de 2015 efectivo iciembre 2025
;5?1':603%132 4 g e 17 DAL Compra en 649 14 diciembre 2015 a
n?viimbreede 2015 efectivo 14 diciembre 2025
;51’603%1;2 015 de 300,000,000 16 AMZN* Compra en 1.014 14 diciembre 2015 al
necfvi:mbreede 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
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153/6001/2015 de

300,000,000

Compra en 14 diciembre 2015 al
ie:‘giiglie de 2015 15 GOOG* efectivo 1,238 14 diciembre 2025
;55;:63%1;20 15de 300,000,000 ” = Compra en ay74 | 14diciembre 2015 al
nfviimbr: 4o 2015 efectivo C 14 diciembre 2025
;5?:'63%1;2015 de 300,000,000 - - Compra en 170000 | 14 diciembre 2015 al
neocviaembree de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
;53:603%1(‘;2015 de 300,000,000 " o Compra en 4700 | 14 diciembre 2015 at
neocvizmbree de 2015 efectivo ’ 14 diciembre 2025
11.53;_:‘62%132015 de 300,000,000 1 - Compra en 1.000 14 diciembre 2015 al
nffviz mbr: T IR efectivo ’ 14 diciembre 2025
:.531{6{;%132015 de 300,000,000 10 L* Compra en 1.300 14 diciembre 2015 al
n"fvizmme g e efectivo , 14 diciembre 2025
;53;:6{;%1(‘;20'5 de 300,000,000 0 CEMEX Compra en a0 | 14 diciembre 2015 al
n‘:'fvi‘;mbr: -~ CPO efectivo v 14 diciembre 2025
}5 ng?)lfOIS e 300,000,000 g == Compra en L 14 diciembre 2015 al
n";fviz mbr: o efectivo ' 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 i
U Compraen 14 diciembre 2015 al
fﬁ’;ﬂigr‘ie 2015 7 AAPL* efectivo 3,915 14 diciembre 2025
;5 2::'6(;%1‘.-;20 15de 200,000.000 ¢ - Compra en a1ga | Mdiciembre 2015 al
nffviimbr: te 2015 efectivo " 14 diciembre 2025
;;f:g%‘cﬁo 15de 300,000,000 s 8 S T— L0 | 14 diciembre 2015 al
noviembre de 2015 efectivo E 14 diciembre 2025
;53;6%%1;20 15 de 300,000,000 A GMEXICO | Compraen sso00p | 14 diciembre 2015l
nfviimbr: T B efectivo ’ 14 diciembre 2025
153/6001/2015 de 300,000,000 .
e Compra en 14 diciembre 2015 al
ﬂfﬁ;ﬁ;"' ___ E AAFL? efectivo 2,837 14 diciembre 2025
;5::62%132015 de 300,000,000 2 FEMSA Compraen 4700 14 diciembre 2015 al
n“'ocﬁ“embree s UBD efectivo b 14 diciembre 2025
;5311'62%';2”'5 ge 300,000,000 | - Compra en saps | 14 diciembre 2015 al
n“’o"ﬁaemb; . . efectivo » 14 diciembre 2025
f:flfﬁ?gffoffwdge 600,000 e Canastade | Compraen i 25 agosto 2008 al 25
20093 Valores efectivo agosto 2028
r”ﬁﬂ?ﬁf’”"f dj 600,000 S Canastade | Compraen 5 25 agosto 2008 al 25
echia 200;'308 b Valores efectivo agosto 2028
f::lfﬂ%sngogsgtod;e 600,000 4 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
20093 Valores efectivo agosto 2028
t};f; 123(1152232 g'z 600,000 3 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
ZOOSJ Valores efectivo de agosto de 2028
13 51!1’:23‘11.’2‘0]28 ';': 600,000 2 Canasta de Compra en 0 25 agosto 2008 al 25
echa 20[?8111 ° Valores efectivo de agosto de 2028
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II. LA OFERTA
2.1. Transcripcion de las Cldusulas Relevantes del Acta de Emision

El Consejo de Administracién de la Emisora, en sesidn celebrada el dia 25 de julio de 2006 aprob6 la emisidn y oferta
piiblica de Titulos Opcionales.

Por otra parte, la Emisora por declaracién unilateral de voluntad otorgd la emisidn de los Titulos Opcionales, a través
del Acta de Emisién, de la cual a continuacién se transcriben las Clausulas siguientes:

El extracto del clausulado del Acta de Emision gue a continuacién se transcribe forma parte integral del presente
Prospecto, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

CLAUSULAS
PRIMERA.- DEFINICIONES.
Los términos que a continuacion se definen tendrdn los siguientes significados:

“Acciones” significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son colocados entre el gran piiblico inversionista a través
de la Bolsa para obtener financiamiento.

“Acciones del SIC” significan los titulos que representen parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito
que representen dichas acciones que se encuentren listados en el Sisterma Internacional de Cotizaciones.

“Acta de Emision” significa la presente acta de emision que amparard cada una de las distintas Series que se emitan
de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

“Activos Subyacentes” significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades anonimas inscritas en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones, grupos o canastas integrados por accivnes representativas
del capital social o titulos de crédito que representan acciones de dos o mds sociedades de las mencionadas; acciones
o titulos equivalentes o similares a éstas, o titulos referenciados a activos listados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones, asi como de los indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por
la CNBY, mismos que podrdn ser referenciados por una Serie de Titulos Opcionales, y que se dardn a conocer en el
Aviso de Ofena Piblica.

Asf como los activos andlogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco de México autorice mediante
disposiciones de cardcter general para ser considerados como Activos Subyacentes.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones, claves de pizarra y
demds informacion de cada uno de los Activos Subyacentes en términos de las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBYV, (las
“Disposiciones”), se encontrard previsto en el prospecto de colocacion, en los avisos de oferta piblica
correspondientes y en cualguier documenio de difusion autorizado por la CNBV. Asimismo, se incluirdn en el Titulo
correspondiente a cada Serie los datos de identificacion de los Activos Subyacentes respectivos, en términos de lo
dispuesto en la LMV,

“Agente Colocador de los Titwlos Opcionales™ significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inveriat, en su cardcter de intermediario colocador en la oferia piiblica de los Tiulos

Opcionales.

“Aviso de Oferta Piblica” significa el aviso de oferta piblica de los Titulos Opcionales correspondientes al Activo
Subyacenie y Serie de que se trate.

31



“Boletin Bursdtil” significa el boletin que publica la Bolsa.

“Bolsa” significa indistintamente la BMV ¢ la BIVA, o en su caso, cualquier otra bolsa de valores con concesion del
Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV,

“Bolsa Institucional de Valores” o “BIVA” significa la sociedad denominada Bolsa Institucional de Valores, S.A. de
CV.

“Bolsa Mexicana de Valores” o “BMV” significa la sociedad denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Canasta” significa el conjunto de Acciones o titulos de crédito que las representan inscritos en el RNV a los que
podrd estar referenciada una Serie de Titulos Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta
Piblica.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coeficiente FV” significa el o los niimeros positivos, negativos, cero férmulas y/o condiciones determinados por la
Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Piiblica del Titulo Opcional de cada Serie.

“Condicién” significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente, ia Canasta o la Lista, en su caso, en
la(s) Fecha(s) de Observacion de Condicién y que puede afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en el
Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional de Efectivo de cada Serie.

“Condicion de Valor Acumulable” significa aquella premisa que deba cumplir el Activo Subyacente, la Canasta o la
Lista, en su caso, en la(s) Fecha(s) de Observacion de Valor Acumulable y que puede afectar el Pago en Efectivo de
la manera indicada en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.

“Dia Habil” significa cualgquier dia en que opere la Bolsa.

“DIV” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de la Bolsa Institucional de Valores.

“Emisor” o “Emisora” significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de la Bolsa Mexicana de Valores.

“ETFs” significa los titulos referenciados a indices, precios y/o acciones, cuyo objetivo principal es el de replicar el
comportamiento de los valores a los que estard referido.

“Evento Extraordinario” tendrd el significado gue se le atribuye en la Cldusula Décima Segunda.

“Factor 17, “Factor 2” 0 “Factor 3" significa el o los nimeros positivos, negativos, cero, f6rmulas y/o condiciones
determinados por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y/o ajuste de los derechos de los Tenedores de los
Titlos Opcionales.

“Factor Monetario” significa un valor igual a uno o al Tipo de Cambio Fix, a uno dividido entre el Tipo de Cambio
Fix, o el que se determine conforme a lo que se indigue en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional de cada
Serie.

“Factor de Variabilidad” o “FV” significa un valor de ajuste, calculado segiin aplique para cada Serie de acuerdo
con la siguiente formula, para determinar la f6rmula Pago en Efectivo:

PlazoFV

FV = Zl1 +(THE, + CoeficienteFV )* 260
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“Fecha de Ejercicio” significa, (i) en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el iiltimo Dia
Hdbil del Plazo de Vigencia de cada Serie, y (ii) en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Americano,
los Dfas Habiles en los que se puedan ejercer los derechos de los Titulos Opcionales. Lo anterior se indicard en el
Aviso de Oferta Piiblica de los Titulos Opcionales correspondiente.

“Fecha de Liguidacién” significa respecto del pago de la Prima de Emision, el Dia Habil que se determine, posterior
a la fecha en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

“Fecha de Liguidacién de Derechos” significa cualguier fecha en la cual se realizard el o los pagos que se
establezcan en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo.

“Fecha de Observacion” significa cualquier fecha en la cual se tomard el Nivel de Referencia de los Activos
Subyacentes, la Canasta /o el Valor de Referencia de la Lista para determinar el Valor del Titulo Opcional o el valor
de Pagos en Efectivo a realizar en el futuro.

“Fecha de Observacion de Condicion” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia de los
Activos Subyacentes, la Canasta y/o el Valor de Referencia de la Lista, en su caso, para determinar si cumple con la
Condicion correspondiente determinada en el Aviso de Oferta Pblica.

“Fecha de Observacion de FV” significa la o las fechas en las cuales se tomard ¢l Nivel de Referencia de la TIIE
para determinar el Factor de Variabilidad,

“Fecha de Observacion de Nivel de Barrera” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia
del Activo Subyacente, la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, en su caso, para determinar si su valor es
menor, mayor o igual al Nivel de Barrera en el caso de Titulos Opcionales que se emitan con el o los Niveles de
Barrera, segiin se determine en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

“Fecha de Observacion de Valor Acumulable” significa la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Referencia
del Activo Subyacente, la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, en su caso, para determinar si se cumple con
la Condicion(es) de Vaior Acumulable.

“Fecha de Oferta” o “Fecha de Emision” significa el dia que se indica en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas pitblicas primarias de los Titulos
Opcionales a través de la Bolsa.

“Fecha de Vencimiento” significa la primera de las siguientes dos fechas: (i) el ditimo dfa del Plazo de Vigencia de
cada Serie y (ii) la Fecha de Ejercicio en la que se ejerzan los derechos de los Titulos Opcionales; en el entendido
que, si ese dia no fuera Dia Hdbil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese dia se realizard el Dfa
Hdbil inmediato siguiente.

“Indeval” significa 8.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Indice” significa un indicador del desemperio del mercado accionario en su conjunto, que expresa un valor en
Suncién de los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en
un mercado, ya sea regional o global.

“Informacion Relevante” significa roda informacion de una emisora necesaria para conocer su situgcion real y actual
en wmateria financiera, administrativa, operacional, econdmica y juridica, y sus riesgos, asi como, en su caso, la
informacion del grupo empresarial al gque pertenezca, independientemente de su posicion en el grupo, siempre que
influya o afecte dicha situacion, y que sea necesaria para la toma de decisiones razonadas de inversion y estimacion
del precio de los valores emitidos por la propia emisora, conforme a usos y practicas de andlisis del mercado de
valores mexicano.

“Lista” significa el conjunto de Acciones, Acciones del SIC, ETFs o Indices a los que podrd estar referenciada una
Serie de Titulos Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta Piblica o cualguier documento
autorizado por la CNBY,
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“Lote” significa la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su Reglamento Interior.

“Mercado de Referencia” significa los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en
los que coticen los Activos Subyacentes, los cuales son mercados reconocidos por la CNBV. El mercado especifico a
cada Activo Subyacente y Serie serd especificado en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo.

“Nivel de Barrera” significa el Nivel de Barrera Inferior y/o el Nivel de Barrera Superior.

“Nivel de Barrera Inferior” significa el o los nitmeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones
determinados por la Emisora que pueden afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en el Aviso de Oferta
Publica del Titulo Opcional de cada Serie.

“Nivel de Barrera Superior” significa el o los niimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones
determinados por la Emisora gue pueden afectar el Pago en Efectivo de la manera indicada en el Aviso de Oferta
Piblica del Titulo Opcional de cada Serie.

“Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes’ o “Precio de Mercado de los Activos Subyacentes” significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Activos Subyacentes en el Mercado de Referencia
donde cotice dicho valor.

“Nivel de Referencia” significa el Precio de Mercado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Referencia de
cada Activo Subyacente, como se indigue en el Aviso de Oferta Piiblica del Ttitulo Opcional correspondiente.

“Nivel de Referencia de la THE” significa la TIE publicada por el Banco de México en la Fecha de Observacion de
FV.

“Plazo de Vigencia de cada Serie” significa el plazo que se indigue en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de
Tttulos Opcionales correspondiente, sujeto a la Condicion que en su caso se determine.

“Plazo de Vigencia de la Emision” significa hasta 10 (diez) afios contados a partir del 14 de diciembre de 2015.

“Plazo FV" significa el plazo que se indique en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente a cada Serie para determinar el Factor de Variabilidad.

“Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco” significa el limite porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en efectivo correspondiente a
cada Serie. El rango del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco serd de entre 0% hasta 100,000%.

“Porcentaje Retornable de Prima de Emisién” significa el porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en
la Fecha de Ligquidacion, conforme a lo dispuesto en la Cldusula Quinta. El Porcentaje Retornable de Prima de
Emision podrd ser un valor porcentual mayor o igual a cero sobre el valor de Prima de Emision correspondiente a
cada Titulo Opcional. El Porcentaje Retornable de Prima de Emision del Titulo Opcional de cada Serie estard
indicado en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

“Precio de Ejercicio” significa aquellos precios o formulas que se indiquen como tal en el Aviso de Oferta Publica
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

“Precio de Mercado de los Titulos Opcionales” significa el precio a que se realicen las operaciones de compra o de
venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

“Precio de Referencia de Valor Intrinseco” significa el Precio de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta
o el Valor de Referencia de la Lista), el promedio de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta
o el Valor de Referencia de la Lista), el mdximo de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta
o el Valor de Referencia de la Lista), el minimo de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta
o el Valor de Referencia de la Lista), o alguna otra funcion de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o
la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista), en las fechas que se determinen en el Aviso de Oferta Piblica, el
cual se usard para determinar el Valor Intrinseco del Titulo Opcional.
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“Prima de Emision” significa el importe que pagardn los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora, como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso
de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacion de los Titulos Opcionales que ampara la presente Acta de Emision.

“Proveedor de Precios” significa Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., o cualguier otro
proveedor de precios independiente que se indique en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

“Reglamento Interior” significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valores debidamente autorizado
por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio mimero 601-I-CGN-78755/99, ast como sus
modificaciones, o en su caso cualquier otro reglamento emitido por cualquier otra bolsa de valores con concesion
del Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV.

“Representante Comiin” significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como Representante
de los Tenedores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a cabo la mecdnica de ejercicio y liguidacion
de los Titulos Opcionales de que trata la Cldusula Décima Cuarta.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Series” significa las distintas series que integran la presente emision de Thulos Opcionales, las cuales podrdn ser
emitidas en forma subsecuente.

“Sistema Electrénico de Envio y Difusion” significa EMISNET, DIV o cualquier sistema electronico de envio y
difusion de informacién autorizado por la CNBV a la Bolsa de que se trate.

“Tenedores” o “Tenedores de los Titulos Opcionales” significa las personas fisicas o morales de nacionalidad
Mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, que sean propietarias de los Titulos
Opcionales en una fecha determinada.

“TIHE” significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias publicada por Banco de México.

“Tipo de Cambio Fix" significa el tipo de cambio que determina el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares de los Estados Unidos de América, pagaderas en la Repiiblica Mexicana.

“Titulo Global” significa el documento que la Emisora suscribird para representar la totalidad de los Titulos
Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendrd en depésito con el Indeval.

“Titulos Opcionales” significa los titulos de crédito emitidos con base en la presente Acta de Emisién y que son
susceptibles de oferta priblica y de intermediacion en el mercado de valores, que confieren a sus Tenedores, a cambio
del pago de la Prima de Emisién, dependiendo del tipo de ejercicio, entre otros, el derecho de recibir de la Emisora
una determinada suma de dinero resultante de ciertas variaciones del precio de los Activos Subyacentes, o el derecho
de comprar o de vender a la Emisora ciertos Activos Subyacentes, segiin se determine en el Aviso de Oferta Piiblica
correspondiente a cada Serie.

“Titulos Opcionales en Circulacién” significa los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta piblica primaria o en el mercado secundario, salvo aquellos que sean adguiridos por la Emisora en el mercado
secundario.

“Valor Acumulable” significa el o los mimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones determinados por
la Emisora, que se indicardn en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Serie y que serdn determinados
en la Fecha de Observacion de Valor Acumulable correspondiente.

“Valor de Referencia de la Lista” significa el valor, promedio, porcentaje mdximo o minimo u otro cdiculo basado
en los Niveles de Referencia o en el cambio (porcentual) en los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes que
integren la Lista, seglin se determine en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo.

35



“Valor del Tfrulo Opcional en Efectivo” o “Pago en Efectivo” significa, en la Fecha de Ejercicio, en las Fechas de
Observacion de Condicidn o en las fechas que se indiguen en el Aviso de Oferta Piiblica, un monto igual a la cantidad
en efectivo que deba pagar la Emisora, calculado segiin aplique para cada Serie, conforme a los diferentes supuestos
sefialados en la Cldusula Décima del Acta de Emision, de acuerdo con la siguiente formula:

1’ / ‘ ( —

Pago en Efectivo ; =| ;_;)* Factor,* FM,+VN,*FM  + Y (VA,}* FM_+ Factor 2,* PR * PdE *| 1+ i W 2%
En donde:

PdE = Prima de Emisién;

PR = Porcentaje Retornable de Prima de Emision;

FV = Factor de Variabilidad;

PE,; = Precio de Ejercicio i;

VI; = Valor Intrinseco i;

FM, = Factor Monetario i;

VN; = Valor Nocional i;

VA; = Valor Acumulable i la Fecha de Observacién de Valor Acumulable j.
El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica gue puede haber una o mds Condiciones a verificar
u observar, las cuales podrdn darse en una misma o varias Fechas de Observacion de Condicién y/o Fechas de
Ejercicio. Los posibles valores de este subindice y los componentes gue lo referencian serdn especificados para cada
Serie en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluird
“No Aplica” (N/A).
El Valor Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco. El mecanismo para
determinar el Valor Intrinseco de lps Titulos Opcionales en efectivo se podrd especificar para cada Serie en el Aviso
de Oferta Piiblica correspondiente.
“Valor de la Canasta” significa el valor de la Canasta en cualquier fecha, el cual se calculard conforme la formula
siguiente:

ValorFinal=[1+ DC]xVIC /

A

Donde:
“DC” significa el desempefio de la Canasta con respecto a cada uno de los Activos Subyacentes gue
compongan la Canasta y se determinard de la siguiente manera:

*, NF, - NI
DC =) =i Tixvp,
; NI,

Donde:

“NIi” significa el nivel inicial para cada Activo Subyacente i.

“NFi” significa el nivel final para cada Active de Referencia i que corresponderd af nivel de cierre en la
Fecha de Ejercicio.

“VPi” significa el Valor Ponderado i mencionado en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie correspondiente.
“n” significa el Valor Mdximo gue puede tomar la variable i.

“Valor Inicial de la Canasta” o “VIC" significa el Valor de la Canasta en la Fecha de Oferta, el cual se determinard
aplicando la siguiente férmula:

VIC =Y NR,xVP,
i=l

El Nivel de Referencia i (NRi} y el Valor Ponderado i (VPi} serdn los valores de cada uno de los componentes de la
Canasta de acuerdo a lo indicado en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
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“Valor Intrinseco” significa, salvo que se determine lo contrario en el Aviso de Oferta Publica correspondiente:

a) Para los Titulos Opcionales de compra, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de Oferta
Piiblica de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa entre el Precio de Referencia del Valor
Intrinseco, en la fecha que se determine en el Aviso de Oferta Piiblica, en su caso, y el Precio de Ejercicio.

b) Para los Titulos Opcionales de venta, conforme lo que al efecto se determine en el Aviso de Oferta Piiblica
de cada Serie, significa la diferencia positiva o negativa entre el Precio de Ejercicio y el Precio de
Referencia del Valor Intrinseco, en la fecha que se determine en el Aviso de Oferta Piiblica, en su caso.

En los Thtulos Opcionales de compra o de venta el Valor Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje
Madximo del Valor Intrinseco.

“Valor Nocional” significa el o los niimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones determinados por
la Emisora y que se indican en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Serie.

“Valor Ponderado” significa la proporcion asignada a cada Activo Subyacente que componga la Canasta o la Lista
gue en suma deberd ser igual a 100%. El Valor Ponderado de cada componente serd mencionado en el Aviso de
Oferta Publica.

SEGUNDA.- OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA.

La Emisora, como casa de bolsa, tiene por objeto:

(a) La realizacion de las actividades y la prestacion de los servicios que se describen en el Articulo 171 de la
Ley del Mercado de Valores;
(&) La realizacion, en forma habitual, profesional e independiente, de actos tendientes a auxiliar a las

instituciones de crédito en la celebracion de las operaciones propias de éstas wltimas de conformidad con lo previsto
en el articulo 92 de la Ley de Instituciones de Crédito;

(c) Adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento o usufructo y, en general, utilizar y administrar, bajo
cualguier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean necesarios o convenientes para la
realizacion de su objeto social; y

(d) Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la consecucion de su objeto social.
TERCERA.- EMISION DE LOS TITULOS OPCIONALES.

El Consejo de Administracion de la Emisora, en sesion celebrada el dfa 25 (veinticinco} de julio de 2006 (dos mil
seis), cuyos acuerdos continsian vigentes de acuerdo con la certificacién emitida por el prosecretario del Consejo de
Administracién de la Emisora el 30 de noviembre de 2015, aprobé la emision de los Titulos Opcionales, por lo que
en este acto emite por declaracion unilateral de voluntad de Scotia Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, en la Cindad de México, la cantidad de hasta 300°000,000 (trescientos millones) de
Thulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo o en Especie (conforme a lo que se determine en el Aviso de Oferia
Piblica respectivo), Europeos y/o Americanos, con o sin Rendimiento Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de
Prima de Emisién, dividida hasta en 1,000 (mil) Series de Colocacion Subsecuente, al portador sobre diversos Activos
Subyacentes, sobre una Canasta o sobre una Lista, segin sea el caso. La Emisora podrd poner en circulacion en
cualquier momento durante el plazo de vigencia de la Emisién las Series antes referidas, mismas que podrdn tener
un nimero variable de Titulos Opcionales, siempre y cuando en su conjunto no se emitan mds de 300°000,000
(trescientos millones) de Titulos Opcionales, en el entendido que el Plazo de Vigencia de cada Serie podrd exceder el
Plazo de Vigencia de la Emision.

La Emisora no podrd emitir Titulos Opcionales en Especie que tengan como Activo Subyacente Acciones o Acciones

del SIC representativas del capital social de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades
Jfinancieras y de entidades financieras del exterior.

37



La Emisora y el Representante Comiin estardn facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin requerir el
consentimiento de los Tenedores de los Titulos Opcionales, en caso que dicha modificacién tenga por objeto
incrementar el numero de Titulos Opcionales y/o Series descritos en la presente Cldusula. Para tales efectos, la
Emisora deberd actualizar el Prospecto (ya sea mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de suplementos o avisos informativos o de cualguier otra forma que apruebe la CNBV).

En adicién a la facultad descrita en el pdrrafo que antecede, la Emisora y el Representante Comiin estardn facultados
para modificar la presente Acta de Emision, sin requerir el consentimiento de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
siempre y cuando la modificacion de que se trate no afecte negativamente los derechos de los Tenedores de Titulos
Opcionales de las Series en circulacion.

CUARTA.- DENOMINACION DE LA EMISION.

La presente emision se denominard “Emision de Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo o en Especie,
Europeos y/o Americanos, con o sin Rendimiento Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision,
dividida hasta en 1,000 (mil) Series, a emitirse en Colocaciones Subsecuentes, referidos a diversos Activos
Subyacentes, a una Canasta o a una Lista, segiin sea el caso, que cotizardn en la Bolsa con las Claves de Pizarra que
serdn determinadas por la Boisa, con anterioridad a la Fecha de Oferta y aparecerdn en el Aviso de Oferta Publica
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente”

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos del mercado gue determine la Bolsa, para efectuar
el ajuste en los Titulos Opcionales, evento que deberd contar con la previa autorizacion de la Emisora y del
Representante Comiin.

QUINTA.- PRIMA DE EMISION.

{a) Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los udguirentes en oferta piiblica
primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, la Prima de Emisidn segiin la
Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emisién, el Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de Prima de
Emision, el Nivel de Barrera, el Valor Nocional, asi como el Factor y el Factor Monetario (segin corresponda
dependiendo de si se trata de Titulos Opcionales en efectivo o Titulos Opcionales en especie), para cada una de las
Series que se emitan, serdn determinados el Dia Habil que se determine anterior a la Fecha de Oferta y aparecerdn
en el Aviso de Oferta Pitblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondienie.

(b) El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de Liguidacion, en el domicilio de la Emisora
que se establece en la Cldusula Vigésima Segunda de la presente Acta de Emision.

SEXTA.- PRECIO DE EJERCICIO.

{a) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn y/o deberdn ejercer el derecho conferido en los mismos, a
los Precios de Ejercicio segiin la Serie a que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran. El Precio de Ejercicio
para cada una de las Series que se emitan se determinard en la forma y tiempo que se indique en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie correspondiente.

{h) Para los Titulos Opcionales en Especie, los Tenedores que decidan y/o deban ejercer su derecho de comprar
o vender a la Emisora los Activos Subyacentes, deberdn entregar a la Emisora la cantidad determinada en el Aviso
de Oferta Piblica o los Activos Subyacentes correspondientes en la Fecha de Liquidacion. En caso que algin Tenedor
no entregue dicha cantidad o los Activos Subyacentes en la Fecha de Liquidacion, la Emisora no estard obligada a
entregar los recursos correspondientes o los Activos Subyacentes respectivos (segiin corresponda), y el Tenedor
perderd el derecho a ejercer la opcidn otorgada por los Titulos Opcionales en Especie de gue se trate.

(c} No obstante lo incisos anteriores, los Tenedores podrdn y/o deberdn ejercer los derechos indicados en los
Avisos de Oferta Piblica en las fechas y en las formas mencionadas en los mismos Avisos.

SEPTIMA.- FECHA DE OFERTA.
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{a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas
piiblicas primarias de hasta 1,000 (mil} Series, que podrdn comprender la totalidad o parte de los Tftulos Opcionales
que ampara esta Emision en la Fecha de Oferta.

(b) En caso de que no se cologuen la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de Oferta, la
Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la
Bolsa.

La Emisora notificard por escrito al Representante Comuin los resultados de las colocaciones de los Titulos
Opcionales.

OCTAVA.- TITULO GLOBAL.

{a) Cada Serie de la presente Emision estard representada por un Titulo Global que serd emitido para su
depésito en Indeval.

(b} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los documentos que amparen los
Thulos Opcionales de su propiedad, deberdn solicitarlo por escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa que
actite por su cuenta, y deberdn cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por la expedicion de los
tftulos respectivos.

{c) Contra el pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el mecanismo
de acreditamiento de tales Thtulos Opcionales, a la cuenta que la casa de bolsa que actiie por cuenta del Tenedor de
los Tttulos Opcionales mantenga con Indeval.

(d) Los Titulos Globales de cada Serie serdn firmados por dos representantes legales de la Emisora y por el
Representante Conuin.

NOVENA.- PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO Y LUGAR Y FORMA DE LIQUIDACION.

{a) El Plazo de Vigencia de la Emision serd de hasta 10 (diez) aflos contados a partir de la presente Acta de
Emisidn.

(b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente,
sujeto a la Condicion que en su caso se determine.

(c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn y/o deberdn ejercer los derechos que estos confieren en las
fechas sefialadas en el Aviso de Oferta Piblica respectivo, sujeto a lo previsto en la Cldusula Décima Primera.

(d) Los Titulos Opcionales se liguidardn en Indeval con domicilio en Paseo de la Reforma, No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 6500, México, mediante depdsito en la cuenta del Agente Colocador.

{e) Para los Titulos Opcionales en especie, el ejercicio del derecho que confieren los Titulos Opcionales, ya sea
de compra o de venta, se liguidard en la Fecha de Liquidacion de acuerdo con el procedimiento que al efecto se
establezca en la Cldusula Décima Cuarta y en el Aviso de Oferta Piblica respectivo; en el entendido que dicha
liquidacién se realizard a través de la Bolsa, de acuerdo con los procedimientos vigentes en la Fecha de Liquidacion.

DECIMA.- DERECHOS DE LOS TENEDORES.

{a) Cada Titulo Opcional en efectivo otorga a su Tenedor, el derecho de recibir de la Emisora en efectivo un
monto calculado segtin aplique para cada Serie, conforme a lo siguiente:

En caso de ser aplicable, en la Fecha de Observacion de Condicion i, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente

o el Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, segiin sea el caso, cumple la Condicion i, Ia Emisora
hard un pago en efectivo en la Fecha de Liquidacion de Derechos correspondiente de acuerdo a la siguiente formula:
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En la Fecha de Ejercicio i, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la Canasta o el Valor de
Referencia de la Lista, seglin sea el caso, cumple la Condicion i, la Emisora hard un pago en efectivo en la Fecha de
Liquidacién de Derechos correspondiente de acuerdo a la siguiente férmula:
‘v _
Pago en Efectvo, =| o1 |* Factorl,* Kbt + VN, * Fot, + 3. (VA )¢ FM, + Factor2, * PR+ Pag | 14 =120 ||y
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En donde:
PAE = Prima de Emision;
PR = Porcentaje Retornable de Prima de Emision;
FV = Factor de Variabilidad;
PE; = Precio de Ejercicio i;
VI; = Valor Intrinseco i;
FM, = Factor Monetario i;
VN; = Valor Nocional i;
VAjy; = Valor Acumulable i la Fecha de Observacion de Valor Acumulable j.

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber una o mds Condiciones a verificar
u observar, las cuales podrdn darse en una misma o varias Fechas de Observacion de Condicion y/o Fechas de
Ejercicio. Los posibles valores de este subindice y los componentes que lo referencian serdn especificados para cada
Serie en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluird
“No Aplica” (N/A).

El Valor Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco. El mecanismo para
determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en efectivo serd especificado para cada Serie en el Aviso de
Oferta Piblica correspondiente.

(b} Cada Titulo Opcional en especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la Emisora en
efectivo, el niimero de titulos del Activo Subyacente que se determine para cada Serie, al Precio de Ejercicio
establecido en el Aviso de Oferta Piblica respectivo.

{c) En caso de que una Fecha de Observacion no sea un dia hdbil en el Mercado de Origen correspondiente, se
tomard el dia habil inmediato siguiente en dicho Mercado de Origen para efectos de determinar el Nivel de Referencia
de los Activos Subyacentes, la Canasta y/o el Valor de Referencia de la Lista correspondientes.

(d} La cantidad minima de Tituwlos Opcionales que sus Tenedores podrdn ejercer es de un Lote.

{e) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de boisa que actiie por su cuenta
que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de bolsa lo notifique a Indeval y a la Bolsa,
Ia instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales se considerard irrevocable y no podrd modificarse total o
parcialmente.

En caso que algiin Tenedor no entregue el Precio de Ejercicio o los Activos Subyacentes en la Fecha de Liquidacion,
la Emisora no estard obligada a entregar los recursos correspondientes o los Activos Subyacentes respectivos (segin
corresponda), y el Tenedor perderd el derecho a ejercer la opcion otorgada por los Titulos Opcionales de que se
trate.

La Emisora podrd incluir derechos adicionales de los Tenedores a los establecidos en la presente Acta de Emisidn,
mismos que se divulgaran en los Avisos de Oferta Publica.

DECIMA PRIMERA.- EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES.



Los Tirulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los Activos
Subyacentes.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos por pago de dividendos en acciones, suscripcién, canje de titulos, split,
split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como por el Acta de Emisién, la compra y suscripcién reciproca de
acciones 0 por cualquier otro derecho que esté considerado en la presente Acta de Emision, se efectuardn conforme
a los procedimientos que la Bolsa establezca en su Reglamento Interior y en el Manual (segiin dicho término se define
en el referido ordenamiento) o por los aplicables en el Mercado de Referencia.

DECIMA SEGUNDA.- EVENTOS EXTRAORDINARIOS.

{a) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que se suspenda la cotizacion y/o publicacién en el
Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mds del
30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la
suma de porcentaje de representatividad, segiin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacenies que representen individualmente o en su conjunto mds del 30%
(treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista, o (ii} que por cualquier causa se
deje de proporcionar informacidn acerca del Activo Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones,
segin corresporda, o, en su caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema
Internacional de Cotizaciones. La Emisora deberd comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a través
de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comtin por escrito, quien lo informard a los Tenedores
mediante el Sistema Electronico de Envio y Difusion o cualesquier otro medio que mantenga la Bolsa, el Dia Habil
en que tenga conocimiento de que ha ocurrido un Evento Extraordinario.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i} anterior, la reanudacion de la operacion de los
Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la cotizacion y/o publicacion del
Activo Subyacente en el Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mds
del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los
Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mds del Valor
de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii} anterior, la reanudacion de la operacion de
los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se reanude la presentacion de informacion
a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segiin corresponda o, en su caso, gue se reanude el listado del
Activo Subyacente en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o publicacion del Activo
Subvyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice; y
Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el
Mercado de Referencia respectivo, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspenderd la
cotizacién en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate.

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, no
podrdn ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

{d) St la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, el célculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondrd hasta el siguiente Dia Habil en que
se levante la suspensién, pero en ninglin caso mds alld de 5 (cinco) Dfas Hdbiles posteriores a la fecha de vencimiento
de los propios Tftulos Opcionales.

{e) En el caso de que algiin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a
la terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el cdiculo del valor de mercado de los Activos
Subyacentes se realizard considerando el diltimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el
Evento Extraordinario.

41



5] En caso de cancelacion de la cotizacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones
que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo
Subyacente cuando éste se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de represemtatividad, segiin la
ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes
que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del
Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, tendrdn derecho
a que la Emisora les liguide en efectivo en la Fecha de Ejercicio que se indique en el Aviso de Oferta Piiblica
respectivo, el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales, conforme al dltimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente
antes de que ocurriera la cancelacion, y adicionalmente tendrdn el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de
Emision a que se refiere la Cldusula Quinta.

(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la metodologia de cdiculo
del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido que al efecto determine el Mercado de Referencia
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. Al efecto, la Emisora deberd comunicar esta situacion a la
CNBV y a la Bolsa, a través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comiin por escrito, quien
lo informard a los Tenedores mediante el Sistema Electrénico de Envio y Difusion o cualesquier otro medio que
mantenga la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora.

DECIMA TERCERA.- COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O, EN SU CASO PLAN DE
REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO.

Durante la Vigencia de la Emision de Tftulos Opcionales, la Emisora mantendrd una cobertura respecto de cada
Serie, y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

(a) Para el computo del consumo de capital de la emision de los Titulos Opcionales y la cobertura con la que la
Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacion, mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de
conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 6 de septiembre
de 2004 y resoluciones que modifican dichas Disposiciones.

La cobertura de un portafolio de Tirulos Opcionales se realiza mediante el balanceo constante del portafolio réplica,
es decir, (i) tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los riesgos de mercado (delta, vega, gamma,
etcétera) generados por el Titulo Opcional y/o (ii) a través de coberturas delta/gammalvega (delta hedge} del Titulo
Opcional. Esto implica calcular las sensibilidades del mismo y cubrirlas mediante la compra/venta del Activo
Subyacente y/o derivados relacionados; esta cobertura se hace dentro de los limires internos autorizados.

(b) La Emisora podrd en substitucion de la cobertura y liquidez antes referidas, afectar en garantia, efectivo o
valores en fideicomiso, o bien constituir prenda bursadtil en Indeval, por el monto en efectivo que resulte de multiplicar
el Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por el niimero de Activos Subyacentes que estos amparen, o su
equivalente mediante lineas de crédito irrevocables. Los valores elegibles para afectarse en fideicomiso o ser materia
de prenda bursdtil inicamente serdn aquellos emitidos por el Gobierno Federal y los emitidos, aceptados, avalados
por Instituciones de Crédito, asi como acciones representativas del capital social de sociedades de inversion en
instrumentos de deuda.

{c) En caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en la presente Cldusula, el Representante
Comiin deberd requerir a la Emisora el cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a mds rardar el Dia Habil
siguiente a gque el Representante Comiin tenga conocimiento de tal circunstancia.

La Emisora no adquirird Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras
entidades financieras y de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los articulos 27 y
215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y LMV, respectivamente.

DECIMA CUARTA.- MECANICA DE EJERCICIO Y LIQUIDACION.

{a) En relacion con los Titulos Opcionales en efectivo, se estard a lo siguiente:
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(i) En el caso de que los Titulos Opcionales en efectivo oforguen un derecho a su Tenedor a recibir alguna
cantidad en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos o {en caso de ser aplicable} en la Fecha de Ejercicio, la casa
de boisa que actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales en efectivo estard obligada al ejercicio de los
derechos gque confieren los mismos, sin gue se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en efective. En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el
ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a su Tenedor.

(ii) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en efectivo, segin la Serie de que se trate,
podrd y/o deberd hacerse dnicamente en alguna Fecha de Liguidacion de Derechos o en la Fecha de Ejercicio,
siempre que no exista un Evento Extraordinario. En caso de que exista un Evento Extraordinario de los Titulos
Opcionales en efectivo, el Agente Colocador actuard como agente de cambio para calcular el monto al cual se
liquidardn los Titulos Opcionales en efectivo. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el déltimo Dia Hébil del
Plazo de Vigencia de cada serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales
en efectivo deberdn ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

(iii) En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actiten por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales
en efectivo, informardn a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos Opcionales en efectivo ejercidos antes de
la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval
recibird de la Bolsa el precio de mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizard y procederd a calcular la
liquidacion, avisard telefdnicamente al Emisor y al Representante Comiin, del ejercicio del Titulo Opcional en
efectivo. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en efectivo con las
caracteristicas de la emision correspondiente y comunicard dicha notificacién al Agente Colocador, quien a su vez
lo comunicard al Representante Comiin 'y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos.

(iv) En la Fecha de Liguidacion, Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales en efectivo de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en efectivo, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval.

{v) En las Fechas de Liquidacion de Derechos, la Emisora deberd entregar al Agente Colocador y en caso de
incumplimiento al Representante Conuin, para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de
gjercicio u otros pagos correspondientes a los Titulos Opcionales en efectivo, quien lo acreditard a la cuenta de las
respectivas casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditardn en la cuenta del
respective Tenedor de los Titulos Opcionales en efectivo por el que actiien.

fvi) La ejecucion de los derechos gue otorgan los Titulos Opcionales en efectivo se llevard a cabo fuera de Bolsa
y se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en
el Reglamento Interior.

(b} En relacion con los Titulos Opcionales en especie, se estard a lo siguiente:

(i) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en especie, segiin la Serie de que se trate,
podrdn hacerse dnicamente en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos o (en caso de ser aplicable} en la Fecha de
Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. En caso de que exista un Evento Extraordinario de los
Titulos Opcionales en especie, el Agente Colocador actuard como agente de cambio para calcular el monto al cual
se liguidardn los Titulos Opcionales en especie. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el viltimo Dia Hdbil del
Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales
deberdn ejercerse el Dia Hibil inmediato siguiente.

(ii) En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales
en especie, informardn a Indeval y a la Bolsa del saldo 10tal de los Titulos Opcionales en especie ejercidos antes de
la hora y en la forma que Indeval y la Boisa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval
recibird de la Bolsa el precio de mercado de los Activas Subyacentes, lo actualizard y procederd a calcular la
liguidacion, avisard telefonicamente al Emisor y al Representante Comin, del ejercicio del Titulo Opcional en
especie. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en especie con las
caracteristicas de la emision correspondiente y comunicard dicha notificacion al Agente Colocador, quien a su vez
lo comunicard al Representante Comiin 'y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos.
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(iii) En la Fecha de Liguidacion, Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales en especie de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en especie, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval.

fiv) Las casas de bolsa que actiten por cuenta de los Tenedores, deberdn entregar a Indeval los recursos
correspondientes a los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos Subyacentes correspondientes a los Titulos
Opcionales en especie que sean ejercidos, guien lo acreditard en la cuenta respectiva del Agente Colocador o, en su
caso, de la Emisora.

(v} Una vez que el Agente Colocador le confirme a la Emisora la recepcidn de los derechos de ejercicio, otros
pagos o de los Activos Subyacentes, la Emisora deberd entregar al Agente Colocador y en caso de incumplimiento al
Representante Cormiin, para que éste a su vez lo entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio, otros
pagos o los Activos Subyacentes correspondientes a los Titulos Opcionales en especie, quien lo acreditard a la cuenta
de las respectivas casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores, las que a su vez los acreditardn en la cuenta
del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en especie por el que actien.

{vi) La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en especie se llevard a cabo fuera de Bolsa
y se considerard realizada en ésta, siempre que seq registrada y dada a conocer al piiblico conforme a lo previsto en
el Reglamento Interior.

En adicién a la mecdnica de ejercicio descrita en la presente Cldusula, la Emisora podrd utilizar mecanismos
adicionales de ejercicio y liguidacion que se describirdn en la documentacion que para tal efecto autorice la CNBV.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los términos que se establecen en el
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para el depésito de valores. Asimismo, todps los
avisos que deban proporcionarse a Indeval conforme a la presente Cldusulu deberdn realizarse por escrito.

DECIMA QUINTA.- DESIGNACION DEL AGENTE COLOCADOR.

Actuard coma Agente Colocador en la emision de los Titulos Opcionales Scotia Inverlar Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlar, quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes, circulares y
reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEXTA.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN.

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado Alfonso Mejia Bual, declara que comparece a
la firma de esta Acta para aceptar el cargo de Representante Comiin y los derechos y obligaciones que dicho cargo
confiere.

DECIMA SEPTIMA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 68 de las Disposiciones de la CNBYV, asi
romo en la presente Acta de Emision. Para todo aguello no expresamente previsto en este Acta, el Representante

Comiin convocard a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la
Cldusula Décima Ociava siguiente.

fa) El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:

{i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de Administracion, de
la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emisién de los Titulos Opcionales;

{ii) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emisién y los Titulos Globales de cada una
de las Series;
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(¥ii} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios
que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

{(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus resoluciones;
{v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Cldusula Décima;
(vi) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecdnica de ejercicio y de liquidacion de que

trata la Clausula Décima Cuarta;

{vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emision o que
sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comiin,

(viii)  Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos iltimos deseen hacer uso del
Derecho de Ejercicio a que se refiere la Cldusula Décima de la presente Acta de Emision;

{ix) Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulo 68 de las Disposiciones, el Representante
Comiin tendrd las siguientes facultades y obligaciones:

{(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos Extraordinarios que pudieran
perjudicar a los Tenedores de Titulos Opcionales;

{(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Comiin deberd rendir cuentas sobre el desemperno
de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendrd la obligacion de entregarlas al momento
de concluir su encargo;

(c) velar por los intereses de los Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cual deberd revisar, a través
de la informacidn y documentacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento
en tiempo y forma por parte de la Emisora y demds personas que suscriban tales documentos y presten
servicios a la emisora en relacion con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en
tales documentos;

(d) verificar, a través de la informacién y documentacion gue se le hubiera proporcionadp para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Titulo y en el resto de
los documentos base de la Emision por parte de la Emisora y de las demds partes en dichos
documentos. El Representante Conuin tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demds persoras
parte de los documentos base de la Emision o a aquellas personas que presten servicios a la Emisora
en relacion con los Titulo Opcionales, la informacion y documentacion gue sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demds
personas parte de los documentos base de la Emision, estardn obligadas a entregar al Representante
Comuin la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de dichas
obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora,
el Representante Comiin podrd realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, una
vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas hdbiles.

El Representante Comiin solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion recibida,
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no
serd responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte de la Emisora.
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El Representante Comiin no serd responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comiin pueda ejercer el derecho de solicitar informacion a la
Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos pdrrafos inmediatos anteriores, se deberd
ajustar a lo siguiente: (i) deberd entregar una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco)
Dias Hdbiles de anticipacion; (ii) siempre gue la informacion solicitada no esté sujeta a restricciones
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion aplicable, la Emisora deberd
entregar dicha informacion a un funcionario autorizado del Representante Conuin, en la fecha que
sefiale la Emisora para dichos efectos, y (iii) el Representante Comiin estard obligado a no reproducir,
difundir, manipular, o utilizar la informacion que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente
para efecios de cumplir con sus funciones de Representante Comiin; y

(e) La obligacion de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del piblico,
a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en cada
Titulo Global o en la presente Acta de Emision. En caso de que la Emisora omita publicar el evento
relevante de que se trate, dentro de los dos dias hdbiles siguientes a la notificacidn realizada por el
Representante Comiin, el Representante Comiin tendrd la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata,

{x) El Representante Comiin tendrd la facultad de solicitar a la asamblea general de tenedores o esta ordenar
subcontratan a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en la legislacion aplicable y sefialadas en la presente cldusula, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea; en el entendido que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha
contratacion, el representante comiin solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en
términos de estas disposiciones o de las disposiciones legales aplicables.

{(b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucién adoprada en asamblea convocada para tal efecto,
conforme a la Cldusula Décima Octava, podrdn en todo tiempo durante el Plazo de Vigencia de cada Serie, requerir
a la Emisora que proceda a realizar un cambio de Representante Comin, si el Representante Comiin designado ha
incumplido con sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision.

(c) Como contraprestacion por el desemperio de su cargo, el Representante Comtin recibird de la Emisora, una
sola vez al acto de la firma del Acta de Emisién, la cantidad de $42,000.00 (cuarenta y dos mit Pesos 00/100 M.N.),
mds el Impuesto al Valor Agregado, en el entendido que dicha cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que
al efecto se Hegaren a hacer conforme a los indicadores de la inflacién gue elabora y publica el Banco de México.

(d) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves gue calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta
que la Asamblea de tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

DECIMA OCTAVA.- ASAMBLEAS DE LOS TENEDORES DE TITULOS OPCIONALES.

(a) La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representard al conjunto de Tenedores de los Titulos
Opcionales de las Series en circulacion, y sus decisiones adoptadas, serdn vilidas respecto de todos los Tenedores,
aun de los ausentes y disidentes.

(b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebrardn en la Cindad de México, en el lugar
que el Representante Comiin sefiale al efecto. Las asambleas se instalardn previa convocatoria del Representante
Comiin cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de 3 (tres) Dias Hdbiles posteriores al dia en que
reciba la solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en
Circulacion.
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fc) Salvo por lo previsto en la presente Acta de Emision, las asambleas serdn convocadas, se instalardn,
deliberardn, y tomardn resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titwlos Opcionales se publicardn una sola
vez, en el Diario Oficial de la Federacién y en algiin periodico de mayor circulacion del domicilio de la Emisora, con
10 (diez} dias de anticipacion a la fecha de la asamblea;

{ii) La convocatoria deberd contener la fecha, hora y lugar en gue se celebrard la asamblea, el orden del dia
que se tratard y serd firmada por quien la haga;

fi12] Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se considere instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberdn estar presentes en ella aquellos Tenedores que posean individual o
conjuntamente, la mitad mds uno de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus
resoluciones serdn vdlidas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se reina en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, se considerard legalmente instalada con los Tenedores presentes que posean, en lo individual
o conjuntamente cualquier ntimero de Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus resoluciones
serdn vdlidas por mayoria de votos;

{iv} Se requerird que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en conjunto, en virtud de
primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que
se trate, y que las resoluciones sean adoptadas por la mitad mds uno de los Tenedores de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la Serie de que se trate, en los siguientes casos:

{f) Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comtin; y
(i) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comiin.

Si la asamblea se reiine en estos casos en virtud de segunda o wlterior convocatoria, sus decisiones serdn adoptadas
por mayoria, cualguiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate que
posean los Tenedores presentes en la asamblea.

{v) Para concurrir a las asambleas, se aplicard lo previsto en el articulo 290 y demds aplicables de la Ley del
Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los
documentos que amparan los Titulos Opcionales, podrdn acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderade designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos deberdn depositar con el
Representante Comiin, los documentos que amparen los Tiulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el Dia
Hdbil anterior al de la celebracion de la asamblea;

(vi) En ningiin caso se tomardn en cuenta, para el cémputo de instalacion de asamblea o votacidn, los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion o aquellos que la Emisora hubiera adquirido a través de la
Bolsa en el mercado secundario;

{vii) De la asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregard lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia
del Titulo Global y demds datos y documentos que se refieran a la Emision, serdn conservados por el Representante
Comiin y podrdn, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrdn
derecho que, a sus expensas, el Representante Conin les expida copias certificadas de los documentos sefialados;

(viii)  Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn ejercer individualmente las acciones que les correspondan
para exigir:

(i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision, en lo relativo
a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

(i) Del Representante Comin, que practique los actos conservatorios de los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en comiin o que haga efectivos dichos derechos; y
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(1) La responsabilidad en que incurra el Representante Comiin por culpa grave.
DECIMA NOVENA.- POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series, pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

VIGESIMA.- REGIMEN FISCAL APLICABLE.

Los posibles adquirentes deberdn sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal de lu
Federacion, en los Articulos 20, 28 fraccion XVII y XIX, 129 fraccion IV, 142 fraccion XIV y iltimo pdrrafo, 146, 161
y 163 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en los articulos 15, 240, 270, 271, 288 y 290 dei Reglamento del mismo
ordenamiento y en las reglas aplicables de la Resolucién Misceldnea Fiscal para el 2015. Asi como a las
Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad. El régimen fiscal vigente podrd
modificarse a lo large del Plazo de Vigencia de cada Serie.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos Titulos Opcionales, deberdn considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de los Titulos
Opcionales no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. La descripcion anterior solo es un
resumen de las disposiciones fiscales vigentes en México a la fecha de la presente Acta de Emisién, las cuales pueden
ser modificadas durante la vigencia, y dicha descripcion no constituye, y no puede ser considerada como, una opinion
Juridica o fiscal emitida a favor de los Tenedores o posibles adquirentes de los Titulos Opcionales. El tratamiento
fiscal puede variar en cada caso concreto, y lo agui planteado podria no resultar aplicable a ciertos Tenedores o
posibles adquirentes de los Titwlos Opcionales, por lo que los Tenedores y posibles adquirientes de los Titulos
Opcionales deberdn consultar con sus asesores fiscales las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan Hlevar a cabo, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

VIGESIMA PRIMERA.- LICENCIA DE USO DE MARCAS.

Los Indices que podrdn ser utilizados como Activos Subyacentes y que estdn definidos en el Prospecto son marcas
registradas y estdn siendo utilizadas con awtorizacion de sus respectivos titulares, mediante contratos de licencia de
uso debidamente formalizados entre las partes segtin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen,
sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta piblica de los Titules opcionales.

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la Emisora no quedardn obligadas a asumir
compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o0 a cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la comision
involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, davios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA SEGUNDA.- DOMICILIOS.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el Representante Comun 'y el Agente Colocador de los
Titulos Opcionales serialan como sus domicilios los siguientes:

(a) Emisora y Agente Colocador de los Titulos Opcionales:

Scotia Inverla!'Cam de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1, Piso 1

Lomas de Chapultepec,

C.P. 11700, Ciudad de México

(b) Representante Comiin:
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Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Prol. Paseo de la Reforma, No. 1015

Punta Santa Fe, Torre B, Piso 10, Col. Santa Fe, Alcaldfa. Alvaro Obregén
C.P. 01376, Ciudad de México

Asimismo, para efectos del Anexo F de la Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y
a otros Participantes del Mercado de Valores, la Emisora establece que su domicilio social es la Ciudad de México
y declara que sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1, Piso 1, Lomas
de Chapultepec, C.P. 11700, Ciudad de México.

VIGESIMA TERCERA.- TRIBUNALES COMPETENTES.

Para la interpretacién y cumpliniento de la presente Acta de Emisidn, de los Avisos de Oferta Piblica, de los Titulos
Globales y de los Thulos Opcionales que conforme a la presente se emiten (en el entendido que el contenido de los
Avisos de Oferta Publica y de los Titulos Globales correspondiente prevalecerd), In Emisora, el Representante Comiin
y los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualguier otro fuero
que pudiera corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro.

VIGESIMA CUARTA.- NUMERO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y NUMERO
DEL OFICIO Y FECHA DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores, bajo el niimero 0433-1.20-2015-
040, autorizado por la CNBV mediante el oficio wimero 153/6001/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/12259/2019 de fecha 21 de octubre de 2019, otorgo la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores que para tal efecto lleva dicha CNBV. En el
entendido que la inscripcion, asf como dicha actualizacién no podrdn ser consideradas como: i) certificacion sobre
la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora
ni, ii) autorizacion para que aiguna de las partes involucradas en la emision de los Titulos Opcionales realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de
Jforma enunciativa, mds no limitativa, la prestacion de servicios de inversion en términos de la LMV.
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2.2. Destino de los Fondos

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados los gastos inherentes a esta, la Emisora
conformar4 un portafolio de cobertura conocido como “portafolio sintético” y que estard invertido para cada Serie en
valores de renta variable que tengan un comportamiento similar a la de la Canasta o del Activo Subyacente, asf como
en instrumentos de deuda y/o instrumentos financieros derivados que permitan a su vencimiento cubrir el importe
retornable de la prima de emisidn, en el entendido que dichos valores tendran la mayor calidad crediticia y su plazo
no podra ser mayor al de la vigencia o ejercicio de cada serie.

Inversion en Renta Prima Cobrada Inversion en
Vanghle 100%% ®  Instrumentos de Deada
v T
Cubre ¢l rendimiento de ia Cubre el pugo del
Canasta Porcentaje Retornable de
|z Prima
Se invierie en: o Contempla la inversidn
del valor presente del
o Acciones, ETFs porcentaje de prima
« Opciones retornable en instrumentos
* Futoros de decda y/o instrumentos
e Valores financieros derivados
Correlacionados

Aplicacion de los recursos de la Emisién

Los montos de inversion destinados por la Emisora para adquirir valores de renta variable e instrumentos de deuda
y/o instrumentos financieros derivados, serdn aplicados para cada Serie en funcion de las caracteristicas de la misma.
En cada caso, la Emisora invertird en instrumentos de deuda el valor presente del Porcentaje Retomable de 1a Prima
de Emisidn y el resto serd invertido en los valores correlacionados que se mencionan en el esquema anterior.

En cumplimiento con las disposiciones y como estrategia de cobertura, la Emisora mantendra una posicion en valores
correlacionados at Activo Subyacente de los Titulos Opcionales.

Como ampliacién de la explicacién anterior, considérese a manera de ejemplo el siguiente: si la Emisora efectia la
emisién de una serie que establezca como porcentaje retornable de prima de emisién del 100% de la misma, la Emisora
invertira el valor presente de dicho importe en instrumentos de deuda u otros, a un plazo equivalente al plazo de la
emisién y con el resto de los recursos compraré valores correlacionados como ETFs.

El portafolio de cobertura de la emisidn por tanto quedaré conformado por ETFs y por Instrumentos de Deuda, de
modo que, al vencimiento de la Serie, la inversién realizada en Instrumentos de Deuda serd suficiente para cubrir €]
pago del porcentaje retornable de la prima, mientras la inversién en ETFs dard a la Emisora un resultado similar al
comportamiento observado por la Canasta durante la vigencia de la serie.

50



2.3 Plan de Distribucién

El Agente Colocador de los Titulos Opcionales serd Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat. Los Tftulos Opcionales serdn colocados mediante mejores esfuerzos.

Los Tftulos Opcionales serdn colocados por la Emisora conforme a un plan de distribucién, que tiene como objetivo
primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado inversionista mexicano,
integrado personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

Asimismo, el proceso de colocacién permite ia participacion en igualdad de condiciones a cualquier persona,
incluyendo partes relacionadas de la Emisora (segiin dicho termino se define en el Anexo 5, serie C-2 de la Circular
Unica de Casas de Bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de 2004, segiin las
mismas han sido modificadas), a menos que su régimen de inversion no lo permita.

El monto de la oferta no podra incrementarse por ejercicio de sobreasignacidn. De igual forma, el Agente Colocador
no efectuaréd operaciones que faciliten la colocacién de los valores, como la estabilizacién de precios. Cada serie de
Titulos Opcionales serd colocada a precio dnico, mediante un método de asignacién discrecional, para lo cual tomarédn
en cuenta criterios como diversificacién y la bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejores condiciones y la
adquisicién de un mayor nimero de Titulos Opcionales, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de
compra se someten a las préicticas de mercado respecto a la modalidad de asignaci6én discrecional por parte de la
Emisora. Asimismo, la Emisora se reserva el derecho de declarar desierta la oferta de cualquiera de la Series de Titulos
Opcionales.

El agente colocador pretende propiciar la participacién de clientes en el mercado de valores que buscan riesgos
limitados a través de productos hechos a la medida de acuerdo con sus necesidades especificas y a sus perfiles de
riesgo cuando su régimen de inversidn lo prevea y conforme a las disposiciones legales aplicables.

Hasta donde la Emisora y el Agente Colocador tienen conocimiento, los directivos, miembros del Consejo de
Administracién de la Emisora y del Agente Colocador o las personas relacionadas con la Emisora y el Agente
Colocador a las que se hace referencia en la fraccién XIX del articulo 2 de 1a LMV, no suscribirdn Titulos Opcionales
objeto de la presente emisién. Adicionalmente, hasta donde la Emisora y el Agente Colocador tiene conocimiento,
ninguna persona suscribird mds del 5% (cinco por ciento) de los Timlos Opcionales materia de la emisién, en lo
individual o en grupo. Sin perjuicio de lo anterior, cualquiera de estas personas podra participar en igualdad de
condiciones.

El Agente Colocador se reserva el derecho de celebrar contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa.
La Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral, por lo que no es posible garantizar que en algin
momento Scotia Inverlat, como Emisora y Agente Colocador, pudiera Ilegar a tener un interés adicional respecto de

los Tftulos Opcionales. Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en
cuenta que, en relacién con la oferta, el Agente Colocador no es agente ni asesor de los Tenedores.
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24. Gastos Relacionados con la Emision

Los principales gastos relacionados con la actualizacién del Prospecto de los Titulos Opcionales son los siguientes:

Concepto Monto Neto IVA Meonto Total
Di;;;?j‘t’: g: fjslf]“g{;’ 4 $29,979.00 N/A $29,979.00
Honorarios y gastos de $334,669.50 $53,547.12 $388,216.62

los asesores legales*®
U el $274,747.00 $43,959.52 $318,706.52
H°“°’g';‘l°;c‘;§10‘?gem" $0.00 $0.00 $0.00

El total de gastos relacionados con la actualizacién del Prospecto de los Titulos Opcionales es de $736,902.14.

* Monto original en Délares utilizando un tipo de cambio de $20.2830 pesos por délar publicado en el Diario Oficial
de la Federacién el 5 de diciembre de 2024,
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2.5. Cobertura

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emisi6n, la Emisora mantendrd una cobertura respecto de cada Serie y cumplird
con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora
operard, se observarén las reglas de capitalizacién, mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad
con lo dispuesto en la Circular Unica de Casas de Bolsa y las resoluciones que la modifican.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo constante del portafolio réplica;
es decir, (i) tomando posicién contraria en derivados que repliquen todos los riesgos de mercado (delta, vega, gamma,
etcétera) generados por el Titulo Opcional y/o (ii) a través de coberturas delta/gamma/vega (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular las sensibilidades del mismo y cubrirlas mediante la compra/venta del Activo
Subyacente y/o derivados relacionados; esta cobertura se hace dentro de los limites internos autorizados.

La Emisora podra en substitucién de la cobertura y liquidez antes referidas, afectar en garantia, efectivo o valores en
fideicomiso, o bien constituir prenda burs4til en Indeval, por el monto en efectivo que resulte de multiplicar el Precio
de Ejercicio de los Titulos Opcionales por el ndmero de Activos Subyacentes que estos amparen, o su equivalente
mediante lineas de crédito imevocables. Los valores elegibles para afectarse en fideicomiso o ser materia de prenda
bursatil \inicamente serdn aquellos emitidos por ¢l Gobierno Federal y los emitidos, aceptados, avalados por
Instituciones de Crédito, asi como acciones representativas del capital social de fondos de inversién en instrumentos
de deuda.
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2.6. Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberdn sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la
Federacidn, en los Articulos 20, 28 fraccién XVII y XIX, 129 fraccién IV, 142 fraccion XIV y iiltimo parrafo, 146,
161 y 163 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en los articulos 15, 240, 270, 271, 288 y 290 del Reglamento del
mismo ordenamiento y en las reglas aplicables de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente. Asi como a las
Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad. El régimen fiscal vigente podrd
modificarse a lo largo del Plazo de Vigencia de la Emisién.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos Titulos Opcionales, deberdn considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de los Titulos
Opcionales no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. La descripcién anterior sélo es un
resumen de las disposiciones fiscales vigentes en México a la fecha de la presente Acta de Emisi6n, las cuales pueden
ser modificadas durante la vigencia, y dicha descripcion no constituye, y no puede ser considerada como, una opinién
juridica o fiscal emitida a favor de los Tenedores o posibles adquirentes de los Tftulos Opcionales. El tratamiento
fiscal puede variar en cada caso concreto, y lo aquf planteado podria no resultar aplicable a ciertos Tenedores ¢ posibles
adquirentes de los Titulos Opcionales, por lo que los Tenedores y posibles adquirientes de los Titulos Opcionales
deberdn consultar con sus asesores fiscales las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan
llevar a cabo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo del Plazo de la Vigencia de la Emisién.
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2.7. Autorizacioén y Registro

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV bajo el nimero 0433-1.20-2015-040, mediante oficio de
autorizacién por parte de la Comisién mimero 153/6001/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/12259/2019 de fecha 21 de octubre de 2019, otorgé la primera actualizacién de
la inscripci6n de fos Titulos Opcionales en el RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV, quedando inscritos bajo ¢l
niémero 0433-1.20-2019-041.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/5441/2023 de fecha 15 de agosto de 2023, otorgé la segunda actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el RNV que para tal efecto lleva dicha CNBYV, guedando inscritos bajo el
nimero 0433-1.20-2023-042.

En ¢l entendido que la inscripcion, asi como dichas actualizaciones no podrén ser consideradas como: i) certificacién
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la
Emisora ni, if) auforizaci6én para que alguna de las partes involucradas en la emisidn de los Titulos Opcionales realice
alguna actividad para la que se requiera autorizacién, permiso o registro conforme a la legislacién aplicable,
incluyendo de forma enunciativa, mas no limitativa, la prestacién de servicios de inversién en téiminos de la LMV,
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2.8, Documentos de Caracter Publico

La documentacién presentada por la Emisora a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la autorizacién de la oferta
y la inscripcién de los Titulos Opcionales en el RNV, la autorizacion para realizar la oferta piblica de los mismas y
su listado en la Bolsa puede ser consultada en la Bolsa, en sus oficinas o en su pagina de Internet.

Dicha documentacién incluye las solicitudes respectivas, el presente Prospecto y sus anexos. Copias de dicha
documentacién podrén obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una solicitud por escrito presentada
al centro de informacién de la BMV, ¢l cual se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en su caso, al centro de informaci6n de la BIVA, el cual se encuentra
ubicado en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 36, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México,
o presentada a la Emisora en sus oficinas ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11009, Miguel Hidalgo, Cizdad de México. Asimismo, a solicitud de los inversionistas se proporcionard a éstos
copia de los documentos a que se refiere el parrafo anterior, para lo cual deberan dirigirse con Xavier Ormachea
Jauregui en las oficinas de la Emisora, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho ntimero 1, Piso 1, colonia Lomas de
Chapultepec, C.P. 11009, Ciudad de México, o al teléfono 9179-5185.

Para mds informacién de la Emisora puede consultar la pagina de Internet en www scotiabank.com.mx; €n el entendido
de que dicha pdgina de Internet no es parte del presente Prospecto.

La informacién contenida en este Prospecto proviene de informacién generada por Banxice, informacién estadistica
generada por la CNBV, estudios realizados ¢ informacién preparada ¢ histérica de la Emisora. La informacién
comparativa de la Emisora con las demds instituciones bancarias contenida en el presente Prospecto deriva de
informacién publicada por la CNBV,
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29. Nombres de Jas Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Institucién

Nombre

Cargo

Emisor y Agente Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de CV., Grupo Financiero
Scouiabank Inverlat

Representante Comtin

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero

Asesores Legales Independientes
White & Case, S.C.
Auditores Externos

KPMG Cirdenas Dosal, S.C.

Enrique Almaraz Villegas

Javier Antonio Serebrisky Solano

Eduardo Fernandez Garcia Travesi

Héctor Heméndez Yainez

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

C.P.C. Paul Scherenberg Goémez

Director General

Director General Adjunto de Finanzas

DGA Legal

Apoderado

Socio

Socio

La sefiora Paulina Leyva de la Garza es la persona, en las oficinas de la Emisora, encargada de la relacién con los
Tenedores y podr4 ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas
de Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo, Ciudad de México; al teléfono (52) 55 91795186, o a través del cormeo

electrénico paulina.leyva@scotiabank.com.

Ninguna de las personas fisicas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en €l Emisor y
tampoco es propietario de una porcién significativa de las acciones de la Emisora.
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2.10. Compromiso de Envio de Documentos

La Emisora tiene el compromiso de enviar a la CNBV a través de STIV y por Oficialia de Partes, los documentos que
se mencionan a continuacién respecto de cada una de las distintas Series que se coloquen at amparo de 1a Emision:

(i)
(i)
(iii)

(v)
(v}

{vi)
(vii)

(viii)

Los documentos con informacién clave para la inversion.
Copia de los Titulos depositados en Indeval.

Los Avisos de Oferta Piblica que sean divulgados en el Sistema Electronico de Envio y Difusion
de Informacion.

Las hojas de caracteristicas definitivas suscritas por un representante del Agente Colocador.

En el evento que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgé la opinién legal de la Emision,
se presentard una nueva opinién legal independiente junto con el documento suscrito por el
licenciado en derecho respectivo.

Las cartas de cobertura y el reporte de constitucién de la misma.

Las cartas de distribucién geografica.

En su caso, la presentacién de inversionistas y cualquier otro documento en términos de los

establecido por el Articulo 19 de las Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV.
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III. LA EMISORA
3.1 Historia y Desarrollo de la Emisora
Denominacion Social y nombre comercial de la Emisora:
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Fecha de constitucion y duracién de la Emisora:

En la Ciudad de México, mediante escritura piiblica nimero 40,690, de fecha 2 de marzo de 1976, y con duracién
indefinida.

Direccion y teléfonos de sus principales oficinas:

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Col. Polanco III Secc. Alcaldfa Miguel Hidalgo, Ciudad de México. Teléfono
5551 23 00 00.

Descripcion de la evolucion de la compaiifa:

El dia 2 de marzo de 1976, se constituyd la empresa denominada “Valores Banamex, S.A. de C.V.”, formalizdndose
dicho acto mediante la escritura piblica nimero 40,690, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Garciadiego Foncerrada,
titular de la notaria nimero 41 de la Ciudad de México. La referida sociedad tenia como domicilio en la Ciudad de
México, duracién de 99 afios y capital minimo fijo de cinco millones de pesos, moneda nacional.

Posteriormente, en el mes de febrero de 1979, “Valores Banamex, S.A. de C.V.”, cambié su denominacién por la de
“Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V.”, lo cual se hizo constar en la escritura piiblica ndmero 41,312, otorgada ante
la fe del mismo notario que la referida en el parrafo anterior, cuyo primer testimonio qued6 inscrito en el Registro
Piiblico de Comercio en el folio mercantil nimero 487).

Asimismo, mediante escritura piblica mimero 36,775, otorgada ante el Lic. Carlos A. Yfarraguerri y Villareal, titular
de la notaria niimero 28 de la Ciudad de México, ¢l dia 4 de septiembre de 1985 la casa de bolsa antes referida cambié
nuevamente su denominacion por la de “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V.” (Casa de Bolsa Inverlat).

Casa de Bolsa Inverlat se fusioné en 1985 con otro intermedianio burs4til, fomento de Valores, S.A. de C.V,,
subsistiendo la primera como sociedad fusionante. Esta fusién quedé registrada mediante escritura No. 19480 del 23
de octbre de 1985 ante la fe del notario piblico No. 136 Lic. José Manuel Gémez del Campo Lépez de la Ciudad de
Meéxico, inscrita en el folio mercantil 4871 y 2262, los dias 30 y 31 de octubre de 1985.

En 1992, Casa de Bolsa Inverlat pasé a formar parte del Grupo Financiero Inverlat, por lo que se llevé a cabo el tercer
cambio de denominacién de la emisora quedando como “Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Inverlat™. Lo anterior se hizo constar en la escritura piblica nimero 9,886, otorgada ante la fe de la Lic. Ana Patricia
Bandala Tolentino, titular de la notaria nimero 195 de la Ciudad de México.

El dia 12 de enero de 2001, mediante escritura nimero 23,396, otorgada ante la fe del mismeo notario que la relacionada
en el pirrafo anterior, se llevé a cabe la protocolizacién del acta de asamblea general ordinaria, extraordinaria y
especial de accionistas de Casa de Bolsa Inverlat, celebrada el 15 de diciembre de 2000, en la que se adoptaron, entre
otros acuerdos, los siguientes:

(i) Cambiar su denominacion para adoptar la que actualmente ostenta de “Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
Sociedad Andnima de Capital Variable, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat™;

(ii) Aumentar su capital minimo fijo a la suma de $360°480,760 Pesos 64/100, Moneda nacional; y

(iii} Reformar totalmente sus estatutos sociales, conservando su domicilio en la Cindad de México,
duracién indefinida, cldusula de admisioén de extranjeros, estableciendo su capital y denominacion
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como ha quedado indicado y por objeto, entre otros, la presentacion de todos los servicios y
realizacién de todos los actos que corresponden a una casa de bolsa en los t€rminos de la Ley del
Mercado de Valores.

Finalmente, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pxiblico en su Oficio 366-111-315 de fecha 2 de diciembre de 2004,
autoriz6 la Emisora a escindirse sin extinguirse, y a constituir con motivo de dicho acto una sociedad denominada
Lepidus, S.A. de C.V., que fue fusionada inmediatamente con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, sociedad perteneciente al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A.
de C.V. La administracién llevé a cabo dicha escision el 22 de abril de 2005 y el activo escindido ascendié a 350
millones de pesos nominales, que comprende principalmente las acciones de doce fondos de inversion, de Scotia
Inverlat Derivados, S.A. de C.V. e inversiones en valores.

El dia 28 de septiembre de 2015, mediante escritura nimero 55,273, otorgada ante la fe de la Lic. Ana Patricia Bandala
Tolentino, titular de la notarfa niimero 195 de la Ciudad de México, se llevé a cabo la protocolizacién del acta de
asamblea general extraordinaria de accionistas de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, Sociedad Anénima de Capital
Variable, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, celebrada el 8 de julio de 2014, en la que se adoptaron los siguientes
acuerdos:

(i) Modificacion a los estatutos sociales, para adecuarlos a las Gltimas reformas de la Ley del Mercado
de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 10 de enero de 2014;

(ii) Aprobaci6n a la modificacién y reexpresién del Convenio Unico de Responsabilidad del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., con Scotia Inverlat Casa de Bolsa Sociedad Anénima
de Capital Variable, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico en su Oficio 312-3/0389/2020 de fecha 14 de diciembre de 2020, autorizé
a la Emisora a escindirse sin extinguirse, y a constituir con motivo de dicho acto una sociedad denominada Esquina
IBSEN, S.A. de C.V., que fue fusionada inmediatamente con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, sociedad perteneciente al Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.
La administracién llevé a cabo dicha escisién el 30 de junio del 2022, la citada Asamblea quedé protocolizada en los
términos de la escritura pablica escritura No.70,955 de fecha 30 de junio del 2022, ante la fe del Lic. Héctor Manuel
Ciérdenas Villarreal, notario piblico 201 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio de l1a Ciudad de México bajo el folio mercantil No.4871, el 30 de junio del
2022.

Se confirma que no han existido ofertas piblicas para tomar el control de la Emisora o para que ésta tome el control
de otras compaiifas durante el iltimo ejercicio.

Asimismo, se confirma que la Emisora, no ha invertido en el capital social de ninguna compaiifa.
Principales Inversiones de la Emisora:
La Emisora ha invertido principalmente en los dltimos 3 aiios en lo siguiente:

»  Sistemas: Como parte del Programa de Transformacién Wealth Management, se realiz6 una inversion de
$1.2 millones délares canadienses al tipo de cambio 16.73, solicitado para mejoras y actualizacién de los
procesos de fondos de inversion. Asf mismo, se consideré una inversién adicional de $448 mil ddlares
canadienses, para automatizacién de procesos adicionales para Apertura y mantenimiento de Contratos. Estas
inversiones se realizaron en el periodo comprendido entre noviembre del 2022 y octubre del 2023.

e Como parte de las inversiones a las mejoras de los sistemas actuales, se realiz6 una inversién de $4.3 millones
de pesos durante el periodo comprendido entre noviembre 2021 y octubre 2022,

Adaptaciones y mejoras (de noviembre del 2021 2 octubre de 2022): La Emisora ha realizado inversiones
por cambio en sus oficinas principales. La inversin para la adaptacién de los interiores corresponde a USD
$5.4 millones al TC 20.206, mismos que corresponden a $109.8 millones de pesos.
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3.2, Descripcién del Negocio

L.a Emisora es una casa de boisa que ofrece a sus clientes todos los servicios y la realizacién de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de 1a LMV,

{a) Actividad Principal
La actividad principal de la Emisora es la presentacion de todos los servicios y la realizacién de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los t€érminos de la LMV, asi como la realizacidn, en forma habitual, profesional
¢ independiente, de actos tendientes a auxiliar a las instituciones de crédito en la celebracidn de las operaciones propias
de estas 1iltimas de conformidad con lo previsto en el Artfculo 92 de la Ley de Instituciones de Crédito.

En ese sentido, la Emisora actiia como intermediario financiero en operaciones con valores € instrumentos financieros
derivados autorizados en los términos de la LMV y disposiciones de caracter general que emite la CNBV,

(b) Productos y Servicios

Las diversas categorias de los productos vendidos y de los servicios proporcionados por la Emisora son los que a
continuacion se indican:

Instrumentos del Mercado de Dinero:

Compra-venta de instrumentos gubernamentales: Cetes, bonos con tasa fija y revisable, bonos emitidos en el extranjero
a tasa fija o variable y bonos con rendimiento indizado a la inflaci6n.

Compra-venta de instrumentos bancarios: Operaciones estructuradas, pagaré con rendimiento liquidable al
vencimiento y bonos bancarios con rendimientos fijos, variables o indizados a la inflacién.

Compra-venta de instrumentos corporativos: Papel Comercial, pagaré a mediano plazo, obligaciones y certificados
bursitiles.

Reportos con plazos desde 1 hasta 364 dias, en valores autorizados: Valores gubernamentales e instrumentos ,(
bancarios.

Instrumento en Mercado de Capitales:
Mesa de Operacién: Compra-venta de acciones, arbitraje internacional, ventas en corto y préstamo de valores,
derivados, asesoria para diversificar riesgos, operacion de opciones sobre acciones ¢ indices, warrants, futuros listados,

estrategia con opciones.

Intemacional: Compra-venta de instrumentos financieros cotizados en el extranjero, coiocacion de titnlos de deuda o
de capital en mercados internacionales y atencidn a inversionistas extranjeros en México.

Institucional: Atencién a clientes, programas de recompra de acciones y programas de bursatilidad.

Fondos de Inversién

Manejo profesional de portafolio: Asesoria profesional.

Reduccidn de riesgo con la diversificacién: Adecnada distribucion de los activos del portafolio.

Amplia Gama de objetivos: Varias opciones de Fondos a escoger. La Emisora pone a disposicion de la clientela una
familia de Fondos que achian en los mercados de deuda para personas fisicas y morales, asi como en los mercados

accionarios y de cobertura.

fc) Canales de Distribucién
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Adicionalmente, al 30 de septiembre de 2024, 1a Emisora cuenta con 23 oficinas, divididas en la siguiente manera:

Centro: Aguascalientes Sur: Puebla
Celaya Villahermosa
Ledn Veracruz
Querétaro Meérida

San Luis Potosi

Morelia
Noroeste: Mexicali Noreste: Ciudad Juédrez
Tijuana Chihuahua
Guadalajara Saltillo
Culiacén Torredén
Hermosillo Monterrey

Metropolitano: Torre Scotiabank

Perisur

Toluca
Asimismo, mantiene relacién con sus clientes a través de sistemas por Internet como Scotiatrade.

{d) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La Emisora es propietaria de diversas marcas, dentro de las cuales destacan: Familia de Fondos Finlat, Familia de
Fondos de Inversién Scotia Inverlat, Inlatrade, Inlat Online, Finlattin, Inlattrade y Scotiatrade, ya que son
representativas de diversos productos y servicios financieros que se ofrecen al piiblico, todas con registros vigentes.
Las politicas referentes a la investigacién y desarrollo de producto se enfocan principalmente a la exploracién de las
necesidades y satisfaccién de diferentes segmentos de la clientela que sirvan como base para €l desarrollo y/o
modificacién de productos, asf como percepcién del servicio, evaluacién publicitaria e imagen en general.
Salvo por lo indicado anterior, la Emisora no cuenta con marcas, contratos industriales o comerciales o de servicios
financieros de 10s que sea propietaria y se consideren importantes y no tiene celebrados contratos relevantes distintos
de aquellos que forman parte del curso normal del negocio.

(e) Principales Clientes

La Emisora cuenta con alrededor de 30,571 clientes, de los cuales 27,674 son personas fisicas y 2,897 son personas
morales, no existiendo dependencia directa con alguno o varios de ellos.
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H Legislacion Aplicable v Situacién Tributaria

Con relacion a los beneficios fiscales especiales, la Emisora no goza de beneficios fiscales o impuestos especiales,
asimismo, su situacion fiscal no presenta contingencia de impuestos omitidos u omision en el cumplimiento de
obligaciones fiscales.

Por otra parte, la Emisora est4 obligada al pago del Impuesto Sobre la Renta, el cual se calcula considerando como
gravables o deducibles ciertos efectos de inflacién tales como depreciacion, calculadas sobre valores en precios
constantes, lo que permite deducir costos reales y se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre ciertos activos
y pasivos monetarios a través del ajuste por inflacién.

La Emisora estd regulada por el siguiente régimen juridico:
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos

Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto por este ordenamiento, a las casas de bolsa se les aplicard en
el orden siguiente:

1. La legislacién mercantil
2. Los usos bursétiles y mercantiles
3. La legislacion del orden comnin.

Asimismo, serdn aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos, notificaciones,
impugnacién de las notificaciones, visitas de verificacién imposicién de sanciones e interposicién de recursos, de la
Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

s La Circular Unica de Casas de Bolsa, expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el dia 6 de septiembre de 2004 y resoluciones que la modifican.

s  Por ultimo, la Emisora en dicho cardcter, se sujetara a lo sefialado en las Dispasiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la Comisién
Nacional bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003,
segln ésta se ha reformado.

{g) Recursos Humanos

La Emisora, al 30 de septiembre de 2024, contaba con 411 empleados de los cuales e] 100% son empleados de
confianza y el 0% son sindicalizados.

EMPLEADOS
DICIEMBRE 2019 406
DICIEMBRE 2020 380
DICIEMBRE 2021 376
DICIEMEBRE 2022 364
DICIEMBRE 2023 368
SEPTIEMBRE 2024 411

A continuacién se hace una descripcién del historial de los recursos humanaos con que ha contado la Emisora durante
los 1iltimos 5 {cinco) afios: (i) hasta diciembre de 2023, 1a Emisora conté con un total de 368 empleados, de los cuales
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100% fueron empleados de confianza; (ii) hasta diciembre de 2022, la Emisora conté con un total de 364 empleados,
de los cuales 100% fueron empleados de confianza; (iii) hasta diciembre de 2021, la Emisora contd con un total de
376 empleados, de los cuales 100% fueron empleados de confianza; (iv) hasta diciembre de 2020, la Emisora contd
con un total de 380 empleados, de los cuales 100% fueron empleados de confianza; y (v) hasta diciembre de 2019, la
Emisora conté con un total de 406 empleados, de los cuales 100% fueron empleados de confianza.

La Emisora no cuenta con esquemas de empleo temporal por lo que, al 30 de septiembre de 2024 ¢l 3% de los
empleados estaban bajo un esquema de empleo temporal, siendo un total de 13 empleados.

(h) Desempeiio Ambiental

Scotiabank crea valor tanto para la sociedad como para nuestros accionistas a través de nuestro impacto social.
ScotialNSPIRA es nuestro compromiso para continuar invirtiendo en la resiliencia econémica, en Scotiabank creemos
que es importante que todos tengan la capacidad de hacer algo més que solo recuperarse de los tiempos inciertos, sino
salir de ellos mds fuertes que antes. Al trabajar de forma conjunta para eliminar las barreras al progreso, aumentar el
acceso a las oportunidades podemos crear un mundo mds inclusivo y resiliente para todos y trabajar por nuestro futuro.

Somos parte del fortalecimiento del tejido econdémico y social dando cumplimiento a la Agenda 2030 para el
Desarrollo Sostenible de la ONU vy asi, lograr armonizar el crecimiento econémico, la inclusién social y la proteccién
del medio ambiente.

Nuestra Polftica Medio Ambiental describe los principios generales que utiliza nuestra casa matriz para tratar asuntos
que surgen de consideraciones ambientales. Esta forma parte de las politicas y procedimientos institucionales que en
conjunto definen la estructura de control y gobierno interno del Banco.

Como institucion financiera no somos un negocio de alto riesgo medio ambiental; sin embargo, reconocemos que
nuestras operaciones ordinarias tienen repercusiones en el medio ambiente y por ello contamos con la Politica Medio
Ambiental.

La Politica Medioambiental de Scotiabank

¢ Los impactos medio ambientales directos incluyen: (i) el consumo de productos de papel y otros articulos de
oficina; (ii) uso y eliminacién de desechos de equipos de oficina, tales como computadoras y fotocopiadoras; y
(iii) la huella medio ambiental de los bienes inmuebles que ocupa el Banco para llevar a cabo sus operaciones,
incluyendo el uso de energia para calefaccidn, refrigeracién e iluminacién de las instalaciones, la gestion de
desechos y consumo de agua, y la construccién y funcionamiento de la red de sucursales y oficinas.

¢ Los impactos medio ambientales indirectos se producen principalmente a través de nuestras actividades de
préstamo e inversion y resultan de los riesgos medio ambientales: (i) relacionados con las operaciones de los
clientes del Banco y toda propiedad inmueble proporcionada por los clientes como garantia para los créditos; (ii)
relacionados con proyectos financiados por el Banco y en los que este debe aplicar los Principios del Ecuador en
su calidad de signatario del mismo; y (iii) relacionados con los efectos fisicos y los requisitos reglamentarios
vinculados con el cambio climético que pueden provocar un impacto en los clientes del Banco.

Los principios establecen el enfoque de Scotiabank con respecto a la gestién de su impacto medio ambiental directo e
indirecto:

Principio N.° 1

Cumplir con las leyes y reglamentos medio ambientales aplicables, asi como con las normas e iniciativas voluntarias
adoptadas por ¢l Banco.

Principio N.° 2
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Contribuir con la eficacia operacional que concuerda con la reduccion del impacto medio ambiental y 1a promocion
de acciones responsables.

Principio N.° 3

Incorporar criterios de evaluacion y mitigacion de riesgos medio ambientales en los procedimientos de gestion del
riesgo.

Principio N.°4

Contribuir al didlogo continuo con las partes relevantes, como los clientes, empleados, gobierno, organizaciones no
gubemamentales y asociaciones del sector,

Principio N.° 5

Evaluar e informar piblicamente sobre el desempeiio del Banco con respecto al medio ambiente por lo menos una vez
al afio.

() Informacién de Mercado
La posicién competitiva de la Emisora presenta los siguientes aspectos:

e Aspectos positivos sobre la posicion competitiva de Scotia Inverlat:
El posicionamiento de Scotia Inverlat en €l mercado mexicano se deriva de miltiples factores, entre los cuales
destacamos un equipo de asesores con experiencta amplia, un nombre/marca con mas de 30 afios en el
mercado, un modelo de negocio centrado en la asesoria y soluciones para las necesidades de los clientes con
un enfoque de estricto cumplimiento de las regulaciones y mejores précticas, ademds de un compromiso de
ofrecer y desarrollar productos idéneos para el cliente.

o Aspectos negativos sobre la posicion competitiva de Scotia Inverlat:
A la luz de la naturaleza cambiante de los mercados y necesidades de los clientes, en ocasiones el ritmo de
innovacion de producto e inversion tecnolégica se rezaga en ofrecer de manera oportuna productos o servicios

ofrecidos por nuestros competidores.

Mercado de dinero. En el periodo de enero a septiembre de 2024, 1a Emisora realizé menos del 0.30% del monto total
asignade por cobro de instrumentos gubernamentales.
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RESUMEN OPERATIVO POR CASA DE BOLSA TRADING SUMMARY BY BROKERAGE FIRM
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Fuente: Anuario Bursitil de la Bolsa Mexicana de Valores, septiembre 2024; con datos proporcionados por SIF-
ICAP.
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Mercado de Capitales. La Emisora, efectud de enero a septiembre de 2024, 312,714 operaciones en el mercado
accionario, correspondientes a un importe de $293,233,059.17. En participacion en el mercado se obtuvo el 4.93% del
total operado.

RESUMEN OPERATIVO POR CASA DE BDLSA TRADING SUMMARY BY BROKERAGE FIRM
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Fuente: Indicadores Bursatiles de la Bolsa Mexicana de Valores, septiembre 2024.

MERCADO DE CAPITALES

De enero a septiembre de 2024

(Incluye acciones industriales comerciales y de servicios, bancarias, casas de bolsa, seguros, fianzas, extranjeras,
SAPIB, titulos referenciados a acciones, titulos referenciados a deuda, certificados de participacién ordinarios sobre
acciones, acciones registradas en el Sistema Internacional de Cotizaciones y titulos referenciados a acciones
extranjeras.)

*Importe en miles de pesos, incluye compras mas ventas en caso de cruces, se registran como una sola operacién.

Mercado de Warranis. La Emisora efectud de enero a septiernbre de 2024, 32 colocaciones en el mercado de warrants,
correspondientes por un importe de $1,682,915,300.00 pesos.

WARRANTS

De enero a septiembre de 2024, la Emisora colocd los siguientes Warrants:

Clave de Pizarra Importe Emitido ]
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()

SPY407R DC274 65,430,000
QQQ407R DCO85 12,000,000
SLB407R DC005 43,750,000
SXE502E DC072 48,350,000
CVSS503R DCO031 53,500,000
APLA11R DC154 78,310,000
XLUS504R DC001 33,100,000
JNJ505R DC008 10,000,000
SPY510R DC292 22,000,000
SPY511R DC294 17,100,000
SPX505R DC024 256,290,000
MSF501R DC090 127,730,000
ADBS505R DC028 13,250,000
MTP606L SCO01 23,250,000
JNJ506R SC001 71,250,000
JNJ506R SC002 53,700,000
ADBS506R SC001 17,100,000
PAN411R SC001 24,100,000
APLS06L SC001 52,370,000
AMZ506L SC001 99,830,000
MSF506L SC001 76,520,000
NVD506L SC001 72,160,000
ABT506R SC001 12,150,000
EWZ507L SC001 40,000,000
NVD3507L SC002 22,000,000
INT411R SC001 45,430,000
MCD3507R SC001 10,750,000
MCD508R SC002 212,080,000
SPY501R SC001 16,050,000
TWMS501R SC001 6,500,000
SPY508R SC002 23,000,000
NVD510R SC003 23,865,000
Estructura Corporativa

Al 30 de septiembre de 2024, el capital social de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente manera:

$

Acciones Totales

Serie “F”

Serie “B”

Capital Social

$180,961,722.00

180,961,722

180,937,260

24,462
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Capital Minimo Fijo $91,367,564.00 91,367,564 91,343,102 24,462

Capital Variable $89,594,158.00 89,594,158 89,594,158

Capital Pagado $180,961,722.00 180,961,722 180,937,260 24,462
Accionista Serie “F”’ Serie Total Porcentaje

“'B”

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. 180,937,260 180.937,260 | 99.986482%

Otros Accionistas 24,462 24,462 0.013518%

Total 180,937,260 | 24462 | 180,961,722 100.00%

El principal accionista del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., es The Bank of Nova Scotia, quien
posee el 97.39% de las acciones en circulacion, el 2.61% restante se encuentra en contratos de intermediacién bursétil
de diversas personas.

Es importante seiialar que ninguna proporcién significativa del capital social de la Emisora ha sido pagada en especie
en los dltimos tres afios.

La Asamblea General Ordinaria de Acctonistas de la Emisora, es la que decide si se retribuye a sus accionistas por su
participacién en la empresa. No existe una politica definida para el otorgamiento de los mismos.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de octubre del 2022, se aprob6 decretar y pagar un
dividendo ordinario en efectivo, por la cantidad de hasta $600,000,000.00 (Seiscientos miliones de pesos 00/100)
M.N. arazén de $3.315618316 (Tres pesos 315618316/1000000000) por accién, para distribuirlos entre la totalidad
de las acciones en circulacion, es decir, sobre las 180,961,722 (Ciento ochenta millones novecientas sesenta y un mil
setecientas veintidds) acciones de las series “F” y “B” que integran el capital social suscrito y pagado de la Sociedad,
con cargo a la cuenta de “Utilidades de Ejercicios Anteriores.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de agosto del 2024, se aprobé decretar y pagar un
dividendo en efectivo hasta por la cantidad de $400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.), a
razén de $2.21041221082103, por accién para distribuirlos entre la totalidad de las acciones en circulacién, es decir,
sobre las 180,961,722 (Ciento ochenta millones novecientas sesenta y un mil setecientas veintidds) acciones de las
series “F” y “B” que integran el capital social suscrito y pagado de la Sociedad, en una sola exhibicion en efectivo, el
préximo 23 de agosto, con cargo a la cuenta de “Resunltado de Ejercicios Anteriores.”

La Emisora pretende seguir su crecimiento en todas las dreas que integran la misma, mediante un reforzamiento en la
posicion que ocupa en el mercado, la optimizacién de sus recursos y la prestacién de mds y mejores servicios para su
clientela.

El grupo al gque pertenece la emisora estd integrado de la manera siguiente:

The Bank of Nova Scotia

Crupe Financars Scotatank inveriat, S.A. ae CV

er.3EN

Scatiabank Inverlal,
S.A.,
Insiituclon de Banca
Miitiple,
Grupo Financiero
Scoliabank Inverlat

96.99%

Scolia Inveral Casa
de Balsa, S.A. de
C.V., Grupo
Financiero
Scatiabank Invarlat

99.98%

Casa de Bolsa

Scoiia Fondos, S.A.
de C.V., Sociedad
QOperadora de Fondos
de Inversidn, Grupa
Flnanclero Scoliabank
Inveriat

99.99%

Sociedad Operadora
ds Fondos de
Inversion




(k) Descripcidn de los Principales Activos

Los inmuebles propiedad de la Emisora son los siguientes:

Ubicacién Metros cuadrados de Ubicacién
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Col. Polanco | 108.690 (segtn | Local 47
III Secc. Alcaldia Miguel Hidalgo CDMX superficie en plano: | Comercial
proporcionada por
Proyectos Inmobiliaria)
Av. Veracruz S/N, Hermosillo, Sonora 1,288.15 (segin | Oficinas /| 23

superficie en plano: | Sucursal
proporcionada por

Proyectos Inmobiliaria)
Blvd. Adolfo L. Mateos No. 1213, Le6n, | 897.10 (seguin | Oficinas /| 26
Guanajuato superficie en plano: | Sucursal
proporcionada por
Proyectos Inmobiliaria)

La Emisora tiene considerado dentro de sus planes para construir, ampliar o llevar a cabo mejoras en las instalaciones,
lo signiente:

e  Se reubicaran las sucursales de Leén, Querétaro y Torredn.
La forma en que son financiados los proyectos antes mencionados serd con el presupuesto de Inversién Institucional
de la Emisora.

Los motivos para llevar a cabo dichos planes de remodelacién son principalmente por mejora de imagen y mejora de
servicio a clientes y colaboradores con espacios més confortables.

Derivado de las mejoras y remodelaciones antes mencionadas, la Emisora espera un incremento en la capacidad
productiva principalmente de las dreas de ventas.

Dichos inmuebles cuentan con seguros contra dafios y no estdn dados en garantia para la obtencion de algiin crédito.
(1) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actualmente no tenemos conocimiento de que exista, ni hay alta probabilidad de que pueda existir en un futuro,
cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, distinto de aquellos que forman parte del curso normal
del negocio, que haya tenido o pueda tener un impacto significativo sobre los resultados de operacién y la posicion
financiera de la emisora, que pudiera representar un costo o beneficio de al menos 10% de los activos de la Emisora,
en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrado la Emisora, sus subsidiarias o sus accionistas, consejeros
y principales funcionarios.

A la fecha del presente Prospecto la Emisora, revela que no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en

los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o que pueda ser declarado o haya sido declarado en Concurso
Mercantil.
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Iv. EMISORA DE LOS VALORES DE REFERENCIA
4.1. Datos Generales

Los valores a los que podré estar referenciada cada una de las series de la presente emision podrén ser en su conjunto
o de manera individual cualesquiera de los valores que a continuacién se detallan, de los cuales a la fecha y por los
dltimos tres ejercicios no han ocurrido suspensiones significativas en Ja negociacion de los mismos.

Toda la Informacién Relevante de los Activos Subyacentes se pondrd a disposicion del piblico inversionista
gratuitamente en idioma espafiol de manera trimestral, a través de la pagina de Intemet de la Emisora:
www.scotiabankinverlat.com.mx.

Los listados de Activos Subyacentes que se incluyen en el siguiente numeral 4.2 del presenie Prospecto, relativos a
Acciones inscritas en el RNV, Indices, ETF’s y Acciones del SIC, podr4n estar sujetos a modificaciones y/o adiciones
de Activos Subyacentes, en el entendido que el Emisor, podra colocar Titulos Opcionales referidos a Activos
Subyacentes, adicionales a los incluidos en el presente Prospecto y sus actualizaciones, atendiendo a lo establecido en
el artfculo 66 de 1a Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Por lo que en el aviso de oferta piblica
correspondiente se indicard el Activo Subyacente de que se trate, y se desarrollard respecto de éste la informacion
sefialada en el Anexo I, fraccién IIT) inciso C), numeral 4 “Emisora de los Valores de Referencia” de las Disposiciones
de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, y cualquier otra
que las sustituya o modifique, sefialando que dicha informacién forma parte integral del presente Prospecto y sus
actualizaciones. En el entendido que, en cada actualizacién del Prospecto se incluird el listado considerando los
Activos Subyacentes adicionales que hubieren sido colocados.

En el caso de Indices, ETF’s o Acciones del SIC en los que no exista una fuente de informacién gratuita y en espaiiol,
la Emisora publicaré la informacidn relativa al comportamiento de dicho Activo Subyacente, siempre y cuando se
encuentre vigente una Serie asociada a dicho Activo Subyacente.

4.2, Informacién Bursatil

En términos de lo establecido por el Articulo 66 de la LMV, se reitera que las Canastas estardn integradas por acciones
representativas del capital social o titulos de crédito que representen acciones de dos o més sociedades cuyas acciones
se encuentren inscritas en el RNV,

Salvo que se indique lo contrario, toda la informacién respecto de precios, volatilidad, rendimiento y demads
informacién financiera incluida en el presente apartado, ha sido obtenida de las siguientes piginas de Intemet:
http:/fwww.bloomberg.com/, www.bmyv.com.mx, www.iShares.com

Los antecedentes, determinacién del indice, evolucién gréfica, volatilidad histérica y niveles del indice, fueron
obtenidos y podrén consultarse en la fuente de informacién antes referida.

{a) Acciones inscritas en el RNV
Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que

representen dichas acciones, los cnales son colocados entre el gran piiblico inversionista a través de la Bolsa para
obtener financiamiento. Las Acciones inscritas en el RNV gque conforman la lista de Activos Subyacentes son:

Clave de Pizarra Link Informativo
Denominacién Social BMV
| https://www.bmv.com.mx/es/emi
Arca Continental, S.A.B. de C.V. AC* soras/perfil/~6081
| https://www.bmv.com.mx/es/emi
Alfa, S AB.de C.V. ALFA A soras/perfil/-5052
| https://www bmv.com.mx/es/emi
Alpek, S.AB.de C.V. ALPEK A soras/perfil/-5057
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Alsea, SAB.de C.V.
America Mévil, S.AB. de C.V.
Cemex, S.AB. de C.V.
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V.
Consorcio ARA, S AB.de C.V.

El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V.
Empresas ICA, S.AB. de C.V.
Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V.
Genomma Lab Intemacional, S.A.B. de C.V.
Gruma, S.A.B.de C.V.

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de
C.V.

Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V.
Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V.
Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.
Grupo México, S.AB.de C.V.

Grupo Televisa, S.A.B.

Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V.
Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.
Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B. de C.V.

Mexichem, S.A.B. de C.V.

OHL Mexico, S.A.B.de C.V.
Promotora y Operador de Infracstructura, S.A.B. de
C.V.

Wal-Mart de México, S.AB. de C.V.

Citigroup Inc.

ALSEA *

AMXL

CEMEX CPO

KOFL

ARA ¥

LIVEPOL C-1

ICA *

FEMSA UBD

LAB B

GRUMA B

OMA B

ASUR B

GAPB

BIMBO A

CHDRAUI B

GFNORTE O

GFINBUR O

GMEXICO B

TLEVISA CPO

PE&OLES *

IENOVA *

KIMBER A

MEXCHEM *
OHLMEX *

PINFRA *

WAILMEX *

C*
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https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5059
https://www . bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/~6024
https://www.bmv.com.mx/es/femi
soras/perfil/-5203
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5525
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5072
https://www bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5536
https://www bmv.com.mx/esferm
soras/perfil/ICA-5471
https://www bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/FEMSA-5305
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfi/LAB-7032
https://www . bmv.com.mx/es/emi
soras/perfilGRUMA-5454
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/OMA-6707
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfill ASUR-6001
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/GAP-6579
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/BIMBO-5163
https://www . bmv.com.mx/es/emi
soras/perfily CHDRAUI-5209
https://www .bmv.com.mx/es/emi
soras/perfillGFNORTE-5433
hitps://www . bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/GFINBUR-5428
https://www . bmv.com.mx/es/emi
soras/perfilfGMEXICQO-6008
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfiTLEVISA-5720
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/PE&OLES-5608
https://www . bmv.com.mx/es/femi
soras/perfil/-30085
https:/fwww_bmv.com.mx/esfemi
soras/perfi/KIMBER-5524
https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5609

https://fwww.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5725

https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-5214

https://www.bmv.com.mx/es/emi
soras/perfil/-6042
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Los documentos e informacién de dichas emisoras podrn ser consultados en las paginas electr6nicas de la Bolsa
Mexicana de Valores: www.bmv.com.mx; o de la Bolsa Institucional de Valores: www.biva.mx.
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(b) Indices

Un indice es un indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcién de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del total de las acciones cotizadas en un mercado, ya
sea, regional o global. Los indices que conforman la lista de Activos Subyacentes son:

indices Clave de Pizarra Link Informativo
BMV/SIC
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/do
Dow Jones Industrial Average DJIA w-jones-industrial-average/#overview
indice de Precios y Cotizaciones IPC https:/fes-us.finanzas.yahoo.com/quote/%SEMXX/
https://es.finance.yahoo.com/quote/%SEndx/?guccou
nter=1&guce_referrer=aHROCHMO6Ly93d3cuZ29vZ2
xILmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAACIQiedZfp
78VwxX0_HhcIHfSO22d4BphPvW98-
_qL8NfuC_vONjGSruWINeEcY CrlJrPiAuJCqweudc
0YngFwsSuzIREQW74R16Vtd1Z7WHSil7S9qdSTP
_sd-dL5Ec2gk9kHGB VVvIJAGS4ae-27rY VIyOB-
Nasdaq - 100 Index NDX aPUYNO4hVd6MvcbP3
hutps://mx.investing.com/indices/msci-emerging-
MSCI Emerging Markets Index MXEF markets
MSCI World Index MXWO https://mx.investing.com/indices/msci-world
MSCI Canada Index MXCA https://es.investing.com/indices/msci-canada
MSCI North America Index MXNA | https://es.investing.com/indices/msci-north-america
MSCI Mexico Index MXMX mx.investing.com/indices/msci-mexico
MSCI Emerging Markets Latin https://www.investing.com/indices/msci-em-latin-
America Index MXLA america
IBEX 35® IBEX 35 https://www cleconomista.es/indice/IBEX-35
Russell 2000 Index RSU hitps://es.finance.yahoo.com/quote/%SERUT/
EURO STOXX 50 SX5E https://es.finance.yahoo.com/quote/%SESTOXX50E/
https://www.spglobal.com/spdji‘es/indices/equity/sp-
S&P500® SPX 500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/esfindices/equity/fina
Financial Select Sector Index XM ncial-select-sector-index/#overview
heps://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/ene
Energy Select Sector Index IXE rgy-select-sector-index/#overview
Tokyo Stock Price Index TPX https://tradingeconomics.com/japan/stock-market
https://finance.yahoo.com/quote/%SEFCHI ?p="FCH
CAC40 CAC 1& .tsre=fin-srch
indice de empresas de mediano https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-
valor de mercado IPC MIDCAP bmv-ipc-midcap/#overview
https://finance.yahoo.com/quote/%5EN2257p="N225
NIKKEI 225 NKY & .tsre=fin-srch
htips://finance.yahoo.com/quote/KOSPI. KS?p=KOS§
Korea Composite Stock Price Index KOSPI PLLKS& .tsre=fin-srch
MSCI Brazil Index MXBR https://www .investing.com/indices/msci-brazil
Deutsche Boerse AG German Stock https://finance.yahoo.com/quote/%SEGDAXI ?p="G
Index DAX DAXI& tsre=fin-srch
https://finance.yahoo.com/quote/TX60.TS 7p=TX60.
S&P/TSX 60 Index (CAD) TSX TS&.tsrc=fin-srch
https://finance.yahoo.com/quote/%SEBVSP?p="BVS
Bovespa IBOVESPA P& tsre=fin-srch
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https://finance.yahoo.com/quote/%SEFTSE?p="FTS
FTSE 100 Index UKX E&.tsre=fin-srch
https:/finance.yahoo.com/quote/SX7E.Z7p=SX7E.Z
EUROQ STOXX ® Banks SX7E & tsre=fin-srch
S&P Composite Index Banks https://finance.yahoo.com/quote/TXBA. TS?7p=TXBA
(Industry Group) TXBA .TS& tsrc=fin-srch
https://finance.yahoo.com/quote/XINQ.FGI ?p=XINO.
FTSE China 50 Index XINOI FGI&.tsrc=fin-srch
S&P/TSX Banks Index STBANKX https://finance.yahoo.com/quote/TXBA. TS/
https://finance.yahoo.com/quote/SX3E.Z7p=SX3E.Z
ESTX Food&Bevrg € Pr SX3E &.tsre=fin-srch
https://finance.yahoo.com/quote/SX4E.Z7p=SX4E.Z
ESTX Chemicals € Pr SX4E & tsre=fin-srch
https://finance.yahoo.com/quote/SX8E.Z7p=SX8E.Z
ESTX Technology € Pr SXS8E & tsre=fin-srch
https://finance.yahoo.com/quote/SXAE.Z?p=SX AE.
ESTX Auto&Parts € Pr SXAE Z&.tsrc=fin-srch
hitps://finance.vahoo.com/auote/SXDE.Z2p=SXDE.
ESTX HealthCare € Pr SXDE Z& tsrc=fin-srch
hitps:/finance. vahoo.com/quote/SXEE.Z?p=SXEE.Z
ESTX Oil&Gas € Pr SXEE &.tsre=fin-srch
htips:/finance. yahao.com/quote/SXIE Z2p=SXIE.Z
ESTX Insurance € Pr SXIE &.tsre=fin-srch
hutps://finance.vahoo.com/auote/SXKE. Z7p=S XKE.
ESTX Telecomm € Pr SXKE Z& tsre=fin-srch
hups://finance. yahoo.com/guote/SXOE.Z2p=SXOE.
ESTX Constr&Mtr € Pr SXOE Z& asre=fin-srch
https:/finance.yahoo.com/quote/SXRE. Z7p=SXRE.Z ‘
ESTX Retail € Pr SXRE & .tsre=fin-srch .
https://finance.yahoo.com/quote/FTSEMIB . MI ?p=FT /\
FTSE MIB Index FTSEMIB SEMIB .MI&.tsrc=fin-srch
S&P 500 Sector Rotator Daily RC2 https://www bloomberg.com/quote/SPXSRTSE:IND
5% Index ER SPXSRTSE #xjdytvzkg
https://www.bloomberg.com/quote/BNPIUILS:IND+#
US Innovative Leaders 5 Index BNPIUILS xjdyTvzkg

Los documentos e informacién de dichos indices podran ser consultados en la pgina electrénica de la Bolsa Mexicana
de Valores: www.bmv.com.mx; o de la Bolsa Institucional de Valores: www.biva.mx.

Informacién complementaria puede ser consultada en: htip://www.bloomberg.com/; www.nyse.com/;
www.nasdaq.com/;  http://us.spindices.com/;  www.djindexes.com/;  www.nasdag.com, WWWw.msci.com/;
www.bolsamadrid.es; https://www.russell.com/f; WwWw.stoxx.com/; hitp://www.tse.or.ip/english/;
hitps:/findices.euronext.com/nl; hutp://feng.krx.co.kr/; http://deutsche-oerse.com/dbg/dispatch/en/kir/dbg_nav/home;
https://www.m-x.ca/accueil en.php; http://www.bmfbovespa.com.br/es-es/home.aspx 7idioma=es-gs;
hitp://www.ftse.com/products/home.
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(c)

Exchange Traded Funds (“ETFs”)

Los Exchange Traded Fund (“"ETF’s” conocidos también con el nombre de “Trackers” o iShares) constituyen
instrumentos financieros cuyo atributo principal de los ETFs consiste en que combinan algunos beneficios de la
inversién directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de valores susceptibles de ser adquiridos intradia,
con los beneficios similares a los de un fondo de inversién indizada, con frecuencia con menos ¢ostos que los que
implica la inversién en fondos de inversién. Actualmente exisien aproximadamente 500 Trackers a nivel mundial.

Beneficios de los ETF's

Entre los beneficios que presentan se encuentran:

e Diversificacién: Brindan una mayor gama de oportunidades de inversidn, incluso acceso a otros mercados
via la bolsa local. Permiten la diversificacion de inversiones de forma eficiente y transparente.

e Indexacién: Permiten la inversion pasiva (indexar inversiones). Combinan las ventas de indexar la inversidn
a un bien subyacente con las de la operacién accionaria. Permite replicar un indice sin tener que adquirir
todos los activos. Facilita el control de inversiones personales o de portafolio.

e  Menores costos operativos: Bajas comisiones por administracion y operacién. No se pagan comisiones por
la compra y venta de valores ya que la cartera no cambia en el tiempo.

e Transparencia y liquidez: Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro del horario de operacién
establecido por la bolsa. Los activos dentro del fideicomiso no cambian a excepcién de eventos corporativos.

Los ETFs que constituyen la lista de Activos Subyacentes son:

ETF’s B
Market Vectors Africa Index ETF

_ Market Vectors Biotech ETF
iShares MSCI Bric ETF
SPDR Global Dow ETF

SPDR Dow Jones Industrial Average ETF
& Trost
iShares Select Dividend ETF
iShares MSCI Chile Capped ETF
iShares MSCI China Small-Cap ETF
iShares MSCI Emerging Markets ETF
__iShares MSCI Eafe ETF
iShares MSCI Indonesia ETF
iShares MSCI Ireland Capped ETF
iShares MSCI Israel Capped ETF
iShares MSCI Norway Capped ETF
iShares MSCI New Zealand Capped ETF
_iShares MSCIT Philippines ETF
Wisdomtree India Famings Fund
iShares MSCI All Peru Capped ETF
iShares MSCI Russia Capped ETF
iShares Euro Stoxx 50 Ucits (Dis)

Clave De
Pizarra
BMYV/SIC

AFK*

BBH *
BKEF *
DGT *

DIA *
DVY *
Eﬁ{*
ECNS *
EEM *
EFA *
EIDO *
EIRL *
Hs*
ENOR *
ENZL *
EPHE *
EPI *
EPU *
ERUS *
EUE N
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Link Informativo

hnps://www.bmv.com.rﬁx/eslemisoras/perﬁl/AFK-’l108
hittps://es-
us.finanzas.yahoo.com/quote/BBH ?p=BBH&.tsrc=fin-srch

https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/BKF-6897
https://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/DGT-7204

htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/DIA-6683
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/DVY-7308
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ECH-7001
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ECH-7001
https://fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EEM-6509
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EFA-6507
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EIDQO-7467
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/EIRL-31490
hutps://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EIS-7072
hups://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil l/ENOR-30145
hups://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ENZL-7466
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EPHE-7720
https://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/EP1-7335
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EPI-7335
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ERUS-7497
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EUE-7002




iShares MSCI Europe Financials ETF
iShares MSCI Australia ETF
iShares MSCI Canada ETF
iShares MSCI Sweden ETF
iShares MSCI Germany ETF
iShares MSCI Hong Kong ETF
iShares MSCI Italy Capped ETF
iShares MSCI Japan ETF

iShares MSCI Belgium Capped Investable
Market ETF

iShares MSCI Switzerland Capped ETF
iShares MSCI Malaysia ETF
iShares MSCI Netherlands ETF
iShares MSCI Austria Capped ETF
iShares MSCI Spain Capped ETF
iShares MSCI France ETF
iShares MSCI Singapore ETF
iShares MSCI Taiwan ETF
_ iShares MSCI United Kingdom ETF
iShares MSCI South Korea Capped ETF
iShares MSCIT Brazil Capped ETF
iShares MSCI Brazil Small-Cap ETF
iShares MSCI Eurozone ETF
SPDR Dj Stoxx 50 ETF
SPDR DJ EURO STOXX 50 ETF
iShares China Large-Cap ETF
SPDR S&P Emerging Asia Pacific ETF
SPDR S&P Emerging Latin America ETF
SPDR S&P Emerging Markets ETF
SPDR S&P China ETF
iShares Nasdaq Biotechnology ETF
iShares Global Clean Energy ETF

iShares U.S. Oil & Gas Exploration &
Production ETF

iShares International Developed Real Estate
_ETF -
_iShares U.S. Pharmaceuticals ETF
iShares U.S. Healthcare Providers ETF
iShares U.S. Medical Devices ETF

iShares IRT Largecap Total Retum Trac
iShares Latin America 40 ETF

iShares IPC Mid Cap Total Return Trac
iShares U.S. Aerospace & Defense ETF
iShares U.S. Home Construction ETF
iShares Core S&P 500 ETF

IEO *

TFGL *
IHE *
IHF *

AHI*
ILCTRAC

ISHRS
_ILF*

IMCTRAC

ISHRS
ITA *
ITB *
IVV *

https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/EUFN-31 872
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EW A-6645

_https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/EWC-6511
~ https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiVEWD-6643

https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWG-6646
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiy EWH-656 1
https://www .bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWI-6640
https:/fwww.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/EWJ-6512

https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/EWK-7362
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWL-7210
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWM-6736
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/EWN-6641
https://www.bmv.com. mx/es/emisoras/perfi/EWO-6644
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfi/EWP-6642
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/EWQ-663%
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWS-6321
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWT-6737
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EWU-6562
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil lEWY-6587
https://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfilEWZ-6797
hitps://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfilEWZS-7464
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6510

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/FEZ-7208

https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/FX1-6738

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/lGMF-7206
Cancelada

htips.//www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GXC-7197
https://www bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/IBB-710%9
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-7389
hitps://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/IEMG-30151

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/1IEO-6767

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IFGL-7111
hitps://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfi/IHE-7313
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/THF-7314
hitps://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/IHI-7315

https:/fwww.investing.com/etfs/shares-ipc-lrgcap-tr-trac
hitps://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/ILF-6380

hitps:/fwww.investing.com/etfs/ishares-ipc-midcap-tr-trac
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiITA-6766
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ITB-6772
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/IVV-6375




iShares Russell 2000 ETF
iShares Global Energy ETF
iShares Global Financials ETF
iShares Global Healthcare ETF
iShares Global Tech ETF
iShares Global Telecom ETF
iShares U.S. Financials ETF
iShares U.S. Financial Services ETF
iShares U.S. Healthcare ETF
iShares U.S. Industrial ETF
iShares U.S. Consumer Goods ETF
iShares U.S. Basic Materials ETF
iShares U.S. Real Estate ETF
iShares Transportation Average ETF
iShares U.S. Technology ETF
iShares Dow Jones U.S. ETF
iShares U.S. Telecommunications ETF
iShares Global Consumer Staples ETF
iShares MSCI China ETF

Naftrac
Powershares QQQ Nasdaq 100
Market Vectors Russia ETF
Market Vectors Steel ETF
SPDR S&P 500 ETF Trust
SPDR S&P Biotech ETF

__ Ishares Semiconductor ETF
SPDR S&P Oil & Gas Equipment &
Services ETF

SPDR S&P Homebuilders ETF
iShares S&P / Tsx 60 Index ETF
Materials Select Sector SPDR
Energy Select Sector SPDR
Financial Select Sector SPDR
Industrial Select Sector SPDR
Technology Select Sector SPDR
Consumer Staples Select Sector SPDR
Utilities Select Sector SPDR
Health Care Select Sector SPDR

Consumer Discretionary Select Sector
SPDR

SPDR S&P Metals And Mining ETF
SPDR S&P Oil & Gas Exploration &
Production ETF

SPDR S&P Pharmaceuticals ETF
SPDR S&P Retail ETF
SPDR Gold Trust
iShares Gold Trust

IWM *
IXC*
IXG *
ik
XN *
IXP *
IYF *
IYH *
Iy *
IYM *
IYR *
IYT *
IYw *
IXY *
NZ*
KX1 *

MCHI *
NAFTRAC

ISHRS
QQQ *
RSX *
SLX *
SPY *
XBI *
SOXX*
XES *
XHB *
XIU *
XLB*
XLE*
XLF *
XLI *
XLK *
XLP *
XLU *
XLV *

XLY *
XME *

K‘Q—P ¥

XPH *

XRT *
GLD
1AU
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https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfilTWM-6513
hitps://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/1IXC-7396
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IXG-7395
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/1XJ-7394
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IXN-7393
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/IXP-7080
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IYF-6768
https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IYG-7316
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/ITYH-6769
hitps://www.bmy.com.mx/es/femisoras/perfil/TYJ-6764

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IYM-6761
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil1YR-7103
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/1YT-7317
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IY W-6770
https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/1Y Y-7360
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil 1YZ-6771
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/KX1-7384

https://www.bmv.com.mx/es/erisoras/perfil/NAFTRAC-
6101

_https://www.bmy.com.mx/es/femisoras/perfil/QQQ-6330
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/RSX-6898
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SLX-7233
hetps://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/SPY-6684
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/peifil/XBI-7587

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-32950

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/XES-7595
https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/XHB-7594
_hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/X1U-6602
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/XLB-6697
https://www.bmyv.com.mx/esfemisoras/perfil/ XLE-6692
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/XLF-6693
https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ XLI-6696
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/XLK-6698
https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/XLP-6699
https://www .bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/X1.U-6700
https://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/XLV-6701

https://www.bmy.com.mx/es/femisoras/perfil/XLY-6694
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil XME-7593

https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/XOP-7201
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/XPH-7592
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ XRT-7591
htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/GLD-6638
https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IAU-6499




iShares Silver Trust SLV https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/pechil/SLV-6616
{d) Acciones listadas en ¢l Sistema Intermacional de Cotizaciones

Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas Acciones, los cuales se encuentran listados en €l Sistema Internacional de Cotizaciones; en el
entendido que las canastas o grupos integrados por dichas Acciones no podran ser Activos Subyacentes. Las Acciones
listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones que conforman la lista de Activos Subyacentes son:

Clave de Link Informativo
Denominacién Social Pizarra
BMYV/SIC
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/AA1-
Alcoa Inc. AA* 32470
American Airlines Group Inc. AAL * hitps://www. bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/-6729
Apple Computer Inc. AAPL * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6317
Abbot Laboratories ABT * hitps://www.bmv.com.mx/cs/emisoras/perfil/-6404
Ambev S.A. ABEV N https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31399
Abbott Laboratories ABT * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6404
Barrick Gold Corporation ABX N https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-7605
Adobe Inc. ADBE * https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-32122
Archer Daniels Midland Co. ADM * https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6744
Adidas Ag ADSN https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31561
American Intemnational Group Inc. AIG * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6308
Alcatel-Lucent, S.A. ALUN
Allianz Se ALV N https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31406
Amazon.Com, Inc. AMZN * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6350
Advanced Micro Devices AMD* https://fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6789
Activision Blizzard, Inc. ATV]L * https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-7762
Avon Products Inc. AVP*
Axa Sa AXAN https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31408
American Express Company AXP * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6156 .
Astrazeneca Group Plc AZNN hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6236 \
The Boeing Company BA * https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6 160
Alibaba Group Holding Limited BABA N https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31786
Bank of America Corporation BAC * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6412
Braskem S.A. BAKN https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-7721
Basf Se BASN https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31405
Bayer Ag BAYN N https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-31409
Bed Bath & Beyond Inc. BBBY * https://www .bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/-6926
Banco Bradesco, S.A. BEDN https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6858
Blackberry Limited BEBRY N https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-7010
Best Buy Co., Inc. BBY * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6467
Banco De Chile BCHN
Barclays Plc BCS N https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6239
BHP Billiton LTD BHP N https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6416
hetps://www .bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BIDU-
Baidu, Inc. BIDUN 6927
hetps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BIIB-
Biogen Inc, BIIB * 31283
Blackrock, Inc. BLK * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BLK-768%9

Bolsas Y Mercados Espaifioles
Sociedad Holding De Mercados Y
Sistemas Financieros, S.A. BME N
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Bayerische Motoren Werke AG
Bristol-Myers Squibb Co.
Danone

Bnp Paribas Sa
Bank Of Nova Scotia
BP Plc

Berkshire Hathaway Inc
Carrefour
Canon Inc.

Avis Budget Group, Inc.
Caterpillar Inc.

Commerzbank Ag
China Mobile Limited
China Unicom (Hong Kong)
Limited
Colgate-Palmolive Co.

Comcast Corp

Chipotle Mexican Grill, Inc.

Capital One Financial Corporation.

Costco Wholesale Corporation
Copa Holdings Sa

Salesforce.Com, Inc.

Crowdstrike Holdings Inc. A
Credit Suisse Group

Cisco Systems Inc.

Citrix Systems, Inc.
CVS Health Corporation
Chevron Corp.
Daimler Ag
Delta Air Lines Inc,
Deutsche Bank Ag
Diageo Plc
The Walt Disney Company

The Dow Chemical Co.
Deutsche Telekom AG

Ebay Inc.
Emc Corp/Massachusetts
Embraer S.A.
Evercore Parmers Inc.

BMWMS5
N
BMY *
BN N

BNP N
BNS *
BPN

BRKB *
CAN
CAJN

CAR*
CAT*

CBKN
CHL N

CHUN
CL *

CMCSA *

CMG *
COF *

COST *
CPAN

CRM *

CRWD *
CSN

CSCO*

CTXS *
CVS *
CVX *
DAIN
DAL *
DB N
DEON
DIS *

DOW *
DTEN
EBAY *
EMC *

ERJN
EVR *

https://www .bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/BMWMS5-
7799
https://www .bmyv.com.mx/es/femisoras/perfil/BMY-6409
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/BN-31411
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BNP-
31410
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BNS-6585
https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/BP-6243
https://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfi/BRKB-
6900
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CA-31373
https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CAJ-6414

htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CAR-
32041
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CAT-6161
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CBK-
31340
hutps://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/CHL-6929

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CHU-7615

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CL-6489
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfillCMCS A-
6320

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfillCMG-
31557
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/lCOF-7460

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/COST-
6475

hrtps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CPA-6901

https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CRM-
31957

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CRWD-
34637

https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/CS-6245

https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CSCO-
6319

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CTXS-
31281
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CVS-7034
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/CVX-6418
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/DAI-6246
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/DAL-6796
https://www .bmv,.com mx/es/emisoras/perfil/DB-6216
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/DEO-6248
https://www.bmyv.com.mx/es/femisoras/perfil/DIS-6163
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfiyDOW1-
33996
https://www .bmv.com.mx/esfemisoras/perfi/DTE-
31402
https://fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EBAY-
6322

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/ERJ-7176
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/EVR-6750
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Ford Motor Co
Facebook, Inc.

Fiat Chrysler Automobiles N.V.
Freeport McMoran Inc.
Fedex Corp.
Ferrovial, S.A.

Fresenius Medical Care Ag & Co.

Kgaa

Twenty-First Century Fox, Inc.
General Dynamics Corporation
General Electric Company
Goldcorp Inc.

Gerdau, S.A.

Gilead Sciences, Inc.
Societe Generale Sa

Glencore Plc.
General Motors Company

Gol Linhas Aereas Inteligentes
S.A.

Alphabet Inc.

Alphabet Inc.
Gap, Inc./The
Goldman Sachs Group, Inc.
Glaxosmithkline

The Goodyear Tire & Rubber Co.

Halliburion Company
Hsbce Holding Ple.
The Home Depot, Inc.
Honda Motor Co. Ltd.
Hp Inc.

Hertz Global Holdings, Inc.

Hyundai Motor Company
Iberdrola, S.A.
International Business Machines
Corporation
Ingram Micro Inc.
Imperial Tobacco Group Ple
Ing Group
Intel Corp

ITAU UNIBANCO BANCO
HOLDING S.A.

Jetblue Airways Corporation
Jc Penney Co. Inc., Holding Co.

F*
META *
FCAN
FCX *
FDX *
FER N

FME N

FOX *
GD *
GE *
GGN

GGB N

GILD *
GLEN

GLEN N
GM *

GOL N
GOOG *

GOOGL *
GPS *
GS *
GSKN
GT*

HAL *
HBCN
HD *
HMCN
HPQ *

HTZ *

HYUD N
IBEN

IBM *
IM *
IMTN
INGN
INTC *

ITUBN

JBLU *
JCP *

https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/F-6395
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/FB-7807

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfilFCX-6722
https://www.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/FDX-6394
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/FER-7470
htips:/fwww bmv.com.mx/es/emisoras/perfit/FME-
31717
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/FOX1-
33970
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GD-7572
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GE-6158

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfilGGB-6860
https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GILD-
7009

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GLE-
31415

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GLEN-
30076

https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/GM-7442
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GOL-7223

hitps://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/GOOG-
31475

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GOOGL-
6399
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GPS-6468
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GS-6398
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GSK-6252
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/GT-30158
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfillHAL-
31699
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/HBC-6254
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/HD-6167
https://www. bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/HMC-6402
https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/HPQ-6166
https:/fwww.bmv.com.mx/es/femisoras/perfitHTZGQ-
32324

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/HYUD-
31766

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IBE-31606
bttps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/IBM-6171

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ING-6255
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/INTC-6170

https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfilTTUB-6859

https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/JBLU-
31246
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Johnson & Johnson
Jp Morgan Chase & Co.
KB Home

The Kraft Heinz Company
The Coca Cola Company
Lennar Corporation
Eli Lily & Co.
Linkedin Corporation
Southwest Airlines Co.
Las Vegas Sands Corp.
Lloyds Banking Group Plc.
Macy’S Inc.
Mastercard Incorporated.

Manchester United Plc
Mapfre, S.A.

McDonald’s Corporation
Mondelez Intemational Inc.
Mercadolibre Inc.
Metlife, Inc.

MGM Resorts International
Mcgraw Hill Financial Inc

Marks & Spencer Group Plc

3m Company
Monsanto Company
Merck & Co., Inc.
Morgan Stanley

Microsoft Corporation
Motorola Solutions, Inc.
Arcelormittal
Mitsubishi Ufj Financial Group
Inc.

National Bank Of Greece, S.A.
Nestle, S.A.

Netflix, Inc.
Nh Hotel Group S.A.

Nike Inc.
Nokia Corporation
Nio Inc - Adr

Nissan Motor Co., Ltd.

JNJ *
JPM *
KBH *

KHC *
KO *
LEN*
LLY *
LNKD *
LUV *
LVS *
LYGN
M*
MA *

MANUN
MAPN
MCD *

MDLZ *

MELI N

MET *

MGM *
MHFI *

MKS N

MON *
MRK *
MS *

MSFT *
MSI *
MTN

MTUN
NBGGY

NESN N

NFLX *
NHH N

NKE *

NOK N
NION
NSANY

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/JNJ-6173
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/IPM-6172
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/KBH-6871
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/KHC-
31973
hetps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/KO-6162
htps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/LEN-6870
https://www bmyv.com.mx/es/emisoras/perfil/LLY-6424

https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/LUV-7643
https:/fwww bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/LVS-7181
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfi/LY G-6256
https://www .bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/M-6473
https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi’/MA-30137
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiyMANU-
31540

hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/MCD-6174
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfiYMDLZ-
7097

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiyMELI-
6910

https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/MET-
31807

https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfi/MGM-
7182

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/MKS-
30108

https://www bmyv.com.mx/es/emisoras/perfi/MMM-
6177

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiyMRK-6175
https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/MS-6430

https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/MSFT-
6176

https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/MT-7224
https://www bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/MUFG-
6429

https:/www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-33229

https://www.bmv.com mx/es/emisoras/perfil/NESN-
31414

https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/NFLX-
7722

hitps://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/NKE-
31464
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/NOK-6259
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/NIO-34543
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfiyNSANY -
31946
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Nvidia Corporation
Novartis Ag
Office Depot Inc.
L"Oreal Sa

Orange

Oracle Corp
Palo Alto Networks Inc.
Petr6leo Brasileiro S.A. Petrobras
The Priceline Group Inc
Pepsico Inc.
Pfizer Inc.

The Procter & Gamble Company
PulteGroup, Inc.
Prologis Inc.
Petrochina Company Limited
Prudential Plc

Paypal Holdings, Inc.

Qualcomm Inc.
Royal Caribbean Cruises Ltd

Royal Dutch Shell Plc
Royal Dutch Shell Plc

Repsol, S.A.
Regeneron Pharmaceuticals
Rio Tinto Plc
Hermes International

Roche Holding Ag

Ross Stores, Inc.
Royal Bank Of Canada

Ryanair Holdings Plc
Sprint Corporation
Sap Se
J Sainsbury Plc
Starbucks Corp.
Southem Copper Corp.

Schindler Holding Ag
Schlumberger Ltd

Shake Shack Inc.
Shell PLC

NVDA *
NVS N
ODP *

ORN

ORANN

ORCL *
PANW *
PBRN
PCLN *
PEP *
PFE *
PG *
PHM *
PLD *
PTRN
PUKN

PYPL *

QCOM *
RCL *

RDS A
RDS B

REPS N
REGN*
RION
RMS N
ROGN

ROST *
RYN

RYAN
S*
SAPN
SBRY N
SBUX *
SCCO *

SCHP N
SLBN

SHAK*
SHEL N

https:/fwww.bmv.com.mx/esfemisoras/perfil/NVDA-
7496
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/NVS-6260
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ODP-6909
htips:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/OR-31413
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfillORAN-
6396
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ORCL-
6327
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-34456
https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/PBR-666%

hitps:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/PEP-6434
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/PFE-6309
https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/PG-6178
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfilPHM-6869
htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/PLD-7062
hitps:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiPTR-7616
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/PUK-6262
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/PYPL-
31975
bitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/QCOM-
6328
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/RCL-7151
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/RDSA-
35244
https://www.bmyv.com.mx/es/emisoras/perfiyRDS-6267
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/REPS-
31704
htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-32131
https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/RIO-6435
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/RMS-
31778
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiyROG-
31404
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ROST-
31282
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/RY-6436
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfi/RY A-
31866

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SAP-6266
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SBRY-
31379
hetps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SBUX-
6329
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SCCO-
6474
hitps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SCHP-
31879
hetps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6454
https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SHAK-
33590
hitps://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-35712
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Siemens Aktiengesellschaft
Sky Plc
Schlumberger Ltd

Samsung Electronics Co. Limited

Sony Corp.
China Petroleum & Chemical
Corporation
Sanofi

Spotify Technology Sa
Shopify Inc - Class A

Steel Dynamics
Syngenta Ag
At&T Inc.
Tiffany & Co.
Time Inc.
Toyota Motor Corp.

Tesco Plc

Tesla Motors, Inc.
Taiwan Semiconductor-Sp Adr

Twitter, Inc.
Time Warner Inc.
Texas Instruments Inc.
Under Armour, Inc.

Ubs Group Ag
Peugeot S.A.

The Swatch Group Ag.
Unilever Plc
Unitedhealth Groop Inc.
VISA Inc.

VALE S.A.
Valero Energy Corp.
Vodafone Group Plc

Volskwagen AG
Venzon Communications Inc.

Viacomcbs Inc - Class B
Walgreen Boots Alliance Inc¢
Wells Fargo & Co.
Whole Foods Market, Inc.

Whirlpool Corporation

Wal-Mart Stores, Inc.

SIEN
SKY N
SLB N

SMSN N

SNE N

SNP N
SNY N

SPOT N

SHOP N

STLD *
SYTN
T*
TIF *
TIME *
T™MN

TSCON

TSLA *
TSM N

TWTR *
TWX *
TXN *
UA *

UBS N
UGN
UHR N
UL N
UNH *
VYV *

VALEN
VLO *
VOD N

VOW3 N
VZ+#

PARA *
WBA *
WEFC *
WEFM *
WHR *

WMT *

https:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SIE-31534

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SLB-6454
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SMSN-
7780
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SONY-
6439

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SNP-7622

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SNY-6437
https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/SPOT-
33359
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/SHOP-
33162
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/STLD-
6665

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/T-6179

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil TM-6445
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ TSCO-
31416
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/TSLA-
31452
https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/TSM-6441
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil TWTR-
31454

htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/TXN-6442
htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/lUAA-7044

bttps:/fwww.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/UBS-
31803

https://www.bmy.com.mx/esfemisoras/perfil/UHR-7800
https://www.bmy.com.mx/es/emisoras/perfil/UI.-6276
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/UNH-7812
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/V-7031
hrtps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/pertil/V ALE-
6671
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/-6728
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/VOD-6277
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/VOW3-
32061
bttps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/VZ-6310
https://www . bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ VIAC-
34655
bttps://www.bmv.com.mx/es/emisoras/periil/WBA-7372
https://www bmv.com.mx/es/emisoras/perfilWFC-6450

https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfilyWHR-
31542

https://www.bmv.com.mx/es/femisoras/perfil/ WMT-
6182
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The Western Union Company WU * https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/ WU-7570
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/WYNN-

Wynn Resorts Limited WYNN * 7217
United States Steel Corp. X* https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/X-6678
https://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfiy XLNX-
Xilinx, Inc. XLNX * 31279
Exxon Mobil Corporation XOM*  htips://www.bmv.com.mx/es/emisoras/perfil/XOM-6154
Yahoo! Inc. YHOO * Cancelada

Los documentos e informaci6én de dichas emisoras podran ser consultados en las piginas electrénicas de la Bolsa
Mexicana de Valores o la Bolsa Institucional de Valores: www.bmy.com.mmx o0 www.biva.mx
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fe) Ejemplos Numéricos de algunos Titulos Opcionales

A continuacion, se muestran algunos ejemplos numéricos sobre el probable desempefio de ciertos Titulos Opcionales
que podrian ser colocados al amparo del presente Prospecto. La Emisora manifiesta que los ejemplos numéricos
contenidos en la presente seccidn han sido incluidos meramente para efectos ilustrativos del publico inversionista, y
no constituyen una oferta pablica determinada. Asimismo, ningin dato o monto contenido en dichos ejemplos
numéricos deberi ser tomado como final, ya que los datos especificos y finales de cada Serie de Titulos Opcionales
que se emita al amparo del presente Prospecto serdn incluidos en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Ejemplo 1: Titulo Opcional Autollamable sobre el Activo Subyacente CEMEXCPO

e Valor Nocional = $10,000,000 MXN

& Activo de Referencia = CEMEX CP

¢ Precio de Ejercicio = $7.00

¢  Plazo de la Serie = 365 dias

® Fecha de Emision = 2 de octubre de 2024
s  Fecha de Vencimiento = 1 de octubre 2025

® Fechas de Observacién de Condicién
Fecha de Observacién de Condicién 1:  25-mar-25
Fecha de Observacién de Condicién 2:  1-0ct-25
® Fechas de Liquidacién de Derechos
Fecha de Liquidacién de Derecho 1: 27-mar-25
Fecha de Liquidacién de Derecho 2: 3-oct-25

Pagos en Efectiveo:
o En la Fecha de Observacién de la Condicién 1:

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio, la Emisora pagaré en la
Fecha de Liquidacién de Derechos 1 la cantidad de $10,300,000.00 (Diez millones trescientos mil Pesos 00/100 M.N.)
y se dard por ejercido y vencido el Titulo Opcional.

St

Escenarios/Ejemplos Hipotéticos

CEMEXCPO TITULO OPCIONAL
Precio de Mercado Rendimiento CEMEXCPO Rendimiento Directo Pago en Efectivo
748 8.00% 3.00% 10,300,000.00
7.36 6.00% 3.00% 10,300,000.00
7.24 4.00% 3.00% 10,300,000.00
7.12 2.00% 3.00% 10,300,000.00
7.00 0.00% 3.00% 10,300,000.00

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio y mayor o igual al Precio de Ejercicio
multiplicado por el 0.90, la Emisora pagara en la Fecha de Liquidacién de Derechos 1 la cantidad de $300,000.00
(Trescientos mil Pesos 00/100 M.N.}.

Escenarios/ Ejemplos Hipotéticos

CEMEXCPO TITULO OPCIONAL
Precio de Mercado Rendimiento CEMEXCPO Rendimiento Directo Pago en Efectivo
6.88 -2.00% 3.00% 300,000.00
6.76 -4.00% 3.00% 300,000.00
6.64 -6.00% 3.00% 300,000.00
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6.52 -8.00% 3.00% 300,000.00
6.40 -10.60% 3.00% 300,000.00

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por (.90, la Emisora
no hara pago alguno en la Fecha de Liquidacién de Derecho 1.

* En la Fecha de Observacion de la Condicién 2 (Si y solo si el Titulo Opcional no fue ejercido en la Fecha
de Observacion de Condicion 1):

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio, la Emisora pagara en la
Fecha de Liguidacién de Derecho 2 la cantidad de $10,300,000.00 (Diez millones trescientos mil Pesos 00/100 M.N.)
y se dard por ejercido y vencido el Titulo Opcional.

Escenarios/Ejemplos Hipotéticos

CEMEXCPO TITULO OPCIONAL
Precio de Mercado Rendimiento CEMEXCPO Rendimiento Directo Pago en Efectivo
7.48 8.00% 3.00% 10,300,000.00
7.36 6.00% 3.00% 10,300,000.00
7.24 4.00% 3.00% 10,300,000.00
7.12 2.00% 3.00% 10,300,000.00
7.00 0.00% 3.00% 10,300,000.00

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio y mayor o igual al Precio de Ejercicio
multiplicado por el 0.90, la Emisora pagara en la Fecha de Liquidacién de Derecho 2 la cantidad de $300,000.00
(Trescientos mil Pesos 007100 M.N.).

Escenarios/Ejemplos Hipotéticos

CEMEXCPO TITULO OPCIONAL
Precio de Mercado Rendimiento CEMEXCPO Rendimiento Directo Pago en Efectivo
6.88 -2.00% 3.00% 300,000.00
6.76 -4.00% 3.00% 300,000.00
6.64 -6.00% 3.00% 300,000.00
6.52 -8.00% 3.00% 300,000.00
6.40 -10.00% 3.00% 300,000.00

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por 0.90, 1a Emisora
no hari pago algune en la Fecha de Liquidacién de Derechos 2.

¢ En la Fecha de Vencimiento (Si y solo si ¢l Titnlo Opcional no fue ejercido en la Fecha de Observacion de
Condicién 1 o en 1a Fecha de Observacion de Condicién 2):

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por 0.90, 1a Emisora
pagari en la Fecha a Vencimiento la cantidad de $10,300,000.00 (Diez millones trescientos mil Pesos 00/100 M.N.).
En caso de que Precio de Mercado del Activo de Referencia sea menor al Precio de Ejercicio multiplicado por 0.0,

la Emisora pagara:

Precio del Activo de Referencia en la Fecha de Vencimiento
10.000.000 =

Precio de Ejercicio

Escenarios/Ejemplos Hipotéticos
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CEMEXCPO TITULO OPCIONAL
Precio de Mercado Rendimiento CEMEXCPO Rendimiento Directo Pago en Efectivo
7.90 15.00% 3.00% 10,300,000.00
7.60 10.00% 3.00% 10,300,000.00
7.30 5.00% 3.00% 10,300,000.00
7.00 0.00% 3.00% 10,300,000.00
6.70 -5.00% 3.00% 10,300,000.00
6.40 -10.00% 3.00% 10,300,000.00
6.10 -15.00% -15.00% 8,500,000.00
5.80 -20.00% -20.00% 8,000,000.00
5.50 -25.00% -25.00% 7,500,000.00

Ejemplo 2: Titulo Opcional Call Spread sobre el Activo Subyacente SXSE

Pagos en Efectivo:

Valor Nocional: $10,000,000 MXN.
Activo de Referencia: SX5E.

Precio de Ejercicio: $3,375.38.

Plazo de la Serie: 728 dias.

Fecha de Emisién: 02 de octubre de 2024.
Fecha de Vencimiento: 29 de septiembre de 2026.
Porcentaje Retornable de la Prima: 95%.
Rendimiento Directo Maximo: 22.14%.
Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio: 18%.

e Enla Fecha de Vencimiento

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el 0.95, 1a Emisora
pagar4 la cantidad de $9,500,000.00 (Nueve millones quinientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio, la Emisora pagara:

Precio del Activo de Referencia
10.000.000 =

Precio de Ejercicio

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio, la Emisora pagar4:

10,000,000 (1 + (M:‘nf recio del Activo de Referencia
\ Precio de Ejeraicio

1.13) -1)-123)
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Escenarios/Ejemplos Hipotéticos

Fleodiments Dueclo do!
WARFLANT

Escenario de Pago a Vencimiento

ST ST 3 AMAR AN

o

15 -

Rendenento Final de) SX5E

SXSE TITULO OPCIONAL
Precio de Mercado | Rendimiento SXSE | Rendimiento Directo | Rendimiento Anual Pago en Efectivo
4,050.46 20.00% 22.14% 10.95% 12,214,000.00
3,881.69 15.00% 18.45% 9.12% 11,845,000.00
3,712.92 10.00% 12.30% 6.08% 11,230,000.00
3,645.41 8.00% 9.84% 4.87% 10,984,000.00
3,577.90 6.00% 7.38% 3.65% 10,738,000.00
3,510.40 4.00% 4.92% 2.43% 10,492,000.00
3,442.89 2.00% 2.46% 1.22% 10,246,000.00
3,375.38 0.00% 0.00% 0.00% 10,000,000.00
3,307.87 -2.00% -2.00% -0.99% 9,800,000.00
3,240.36 -4.00% -4.00% ~1.98% 9,600,000.00
3,172.86 -6.00% -5.00% -2.47% 9,500,000.00
3,105.35 -8.00% -5.00% -2.47% 9,500,000.00
3,037.84 -10.00% -5.00% -2.47% 9,500,000.00
2,869.07 -15.00% -5.00% -2.47% 9,500,000.00
2,700.30 -20.00% -5.00% -2.47% 9,500,000.00

Ejemplo 3: Titulo Opcional Call Spread sobre el Activo Subyacente GMEXICOB

Pagos en Especie;

Valor Nocional: $10,000,000 MXN,
Especie: 263,158 acciones.

Activo de Referencia: GMEXICOB.
Precio de Ejercicio: 44.00

Plazo de la Serie: 364 dias.

Fecha de Emisién: 02 de octubre de 2024.

Fecha de Vencimiento: 30 de septiembre de 2025.
Rendimiento Directo Méximo: 22.50%.

Porcentaje Maximo del Valor Intrfnseco calculado sobre el Precio de Ejercicio: 15%.

s Enla Fecha de Vencimiento

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio, la Emisora entregard un mimero

de acciones determinado por:
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10,000.000
Precio de Ejercicio

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio, la emisora entregard un niimero
de acciones determinado por:

f Preci & ) .’-:' nes
10.000.000 (1 2 (”:" ( recio del Activo de Referencia 11:_') 0 1) ) 1‘3)

Precic de Eierci¢io

Prec:o de Mercedo dei Active de Referencic

Escenario de Pago a Vencimiento

......... L2 La = B AU LS= )

— WA 0) S W RS ANT

Reodempmp Drocts dul
WARRANT

2% %
A5
Resamenic Fry del CUECOCOS
Escenarios/Ejemplos Hipotéticos
GMEXICOB TITULO OPCIONAL &
Precio de Mercado | Rendimiento GMEXICOB | Rendimiento Directo | Rendimienio Anual | Pago en especie ‘
52.80 20.00% 22.50% 22.19% 268,640 { \
50.60 15.00% 22.50% 22.19% 280,320
48.40 10.00% 15.00% 14.79% 275,120
47.52 8.00% 12.00% 11.84% 272,904
46.64 6.00% 9.00% 8.88% 270,606
45.76 4.00% 6.00% 5.92% 268,219
44.88 2.00% 3.00% 2.96% 265,738
44.00 0.00% 0.00% 0.00% 263,158
43.12 -2.00% -2.00% -1.97% 263,158
4224 -4.00% -4.00% -3.85% 263,158
41.36 -6.00% -6.00% -5.92% 263,158
40.48 -8.00% -8.00% -7.89% 263,158
39.60 -10.00% -10.00% -9.86% 263,158
3740 -15.00% -15.00% -14.79% 263,158
35.20 -20.00% -20.00% -19.73% 263,158

Ejemplo 4: Titulo Opcional Call Digital sobre el Activo Subyacente WALMEX*

¢  Valor Nocional = $10,000,000 MXN.
®  Activo de Referencia = WALMEX*.
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Precio de Ejercicio = 55.00

Plazo de la Serie = 364 dias.

Fecha de Emisién = 02 de octubre de 2024.

Fecha de Vencimiento = 30 de septiembre de 2025.
Porcentaje Retornable de la Prima = (0%.
Rendimiento Directo Maximo =16.25%.

Pagos en Especie:

¢ Enla Fecha de Vencimiento

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio, la Emisora entregard un nimero de

acciones determinado por:

10.000.000 » 1.1625
Precio de Mercado del Activo de Referencia

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio y mayor al Precio de Ejercicio

multiplicado por 0.90, la Emisora entregara un nimero de acciones determinado por:

10.000,000
Precio de Mercado del Activo de Referencia

Si el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por 0.90, la Emisora

entregara un nimero de acciones determinado por:

Precio ae Mercaco éel Activo de Referencia
10.000.000 ~ | Precio de Zjercicio )
Precio de Mercado del Activo de Referencia

Escenarnio de Pago a Vencimiento

Crivesess REAS PAeran A1 EX"

RAra PABe e VARRANT
5%
%

15%

wwE e

.....

BN et N " 1%

----

1%
Rendmmento Fral del WALMEX"

Heammiertn t)n::lo dol WARRANT

Escenarios/Ejemplos Hipotéticos

.

WALMEX* TITULO QPCIONAL

Precio de Rendimiento Rendimiento Rendimiento

: P fecti
Mercado WALMEX#* Baedo -] ago en efectivo

Pago en
especie
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66.00
63.25
60.50
59.40
38.30
57.20
56.10
55.00
53.90
52.80
51.7¢
50.60
49.50
46.75
44.00

20.00%
15.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%
-10.00%
-15.00%
-20.00%

16.25%
16.25%
16.25%
16.25%
16.25%
16.25%
16.25%
16.25%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-15.00%
-20.00%

16.07%
16.07%
16.07%
16.07%
16.07%
16.07%
16.07%
16.07%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-14.84%
-19.78%

11,625,000.00
11,625,000.00
11,625,000.00
11,625,000.00
11,625,000.00
11,625,000.00
11,625,000.00
11,625,000.00
10,000,000.00
10,000,000.00
10,000,000.00
10,000,000.00
10,000,000.00
8,500,000.00
8,000,000.00

215,278
224638
234,848
239,198
243,711
248,397
253,268
258,333
226,757
231,481
236,407
241,546
246,914
222,222
222,222
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\'A INFORMACION FINANCIERA

Debido a los cambios contables derivados de la entrada en vigor de las modificaciones a las disposiciones de caracter
general aplicables a las casas de bolsa, la informacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no es comparativa
con los ejercicios anteriores. Véase “Factores de Riesgo — Riesgo relacionado con la adopeion de las modificaciones
a las Normas de Informacién Financiera”.

5.1. Informacién Financiera Seleccionada
Informacién financiera intermedia por los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2024.

Fuente de informacién: Boletin de prensa tercer trimestre 2024,
(Cifras en millones de pesos).

Concepto 30 de septiembre de 30 de septiembre de
2024 2023

Activo total 42,225 23,259

Inversiones en instrumentos financieros 11,788 4,106

Deudores por reporto 17,976 12,805

Pasivo total 39,658 20,749

Instrumentos financieros derivados 2,293 1,469

Capital Contable 2,567 2,510

Capital Contribuido 346 346

Capital Ganado 2,221 2,164

Utilidad del ejercicio 383 288
Cuentas de orden

Valores de clientes recibidos en custodia 648,681 506,263

_Ingresos totales de la operacién/’ 1,619 1,322

¥ Ingresos Totales de lz operacion: suma de los Resultados por servicios, Margen financiero por intermediacion y otros ingresos
{egresos) de la operacion.

La informacién financiera seleccionada que se muestra a continuacién fue extrafda de los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los aiios terminados en esas fechas, asi como los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas. Esta informacion deberd ser
analizada en conjunto con dichos estados financieros.

(Cifras en millones de pesos).

Concepto 31 de diciembrede 31 de diciembre de
2023 2022
Activo total 23,534 21,466
Inversiones en instrumentos financieros 3,738 4,962
Deudores por reporto 17,783 12,319
Pasivo total 20,950 19,245
Instrumeptoiﬁnanmeros derivados con fines 1,538 626
de negociacion
Capital Contable 2,584 2,221
Capital Contribuido 346 346
Capital Ganado 2,238 1,875
Utilidad del ejercicio 362 714
Cuentas de orden
lnstrul-nentos financieros de clientes recibidos en 531,001 495,246
custodia
_Ingresos totales de la operacién/! 1,798 2,195

¥ Ingresos Totales de la operacién: suma de los Resultados por servicios, Margen financiero por intermediacion y ofros ingresos
{egresos} de la operacion.
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(Cifras en millones de pesos).

Concepto Diciembre, 31 Diciembre, 31
2021 2020

Activo total 6,432 23,387
Inversiones en valores 5,239 13,134

Pasivo total 3,430 21,029
Acreedores por Reportos 1,100 10,034
Derivados con fines de 1,250 590

negociacion

Capital Contable 3,002 2,358
Capital Contribuido 554 554
Capital Ganado 2,448 1,804
Utilidad del ejercicio 045 530

Cuentas de orden

Valores de clientes recibidos en 492,230 487,924

custodia

_Ingresos totales de la operacién” 2,116 2,055

¥ Ingresos Totales de la operacién: suma de los Resultados por servicios, Margen financiero por intermediacion y otros ingresos
{egresos) de la operacion.

Derivados con fines de Negociacion (Pasivo)

Los derivados de negociacién al 30 de septiembre de 2024 se ubicaron en $2,293 millones, un incremento de $824
millones o 56% respecto al 30 de septiembre de 2023, debido principalmente a una mayor colocacion de opciones en
acciones notas corporativas.

Los derivados de negociacién al 31 de diciembre de 2023 se ubicaron en $1,538 millones, un incremento de $912
millones o 146% respecto al 31 de diciembre de 2022, debido principalmente a una mayor colocacién de opciones en
acciones notas corporativas.

Los derivados de negociacién al 31 de diciembre de 2022 se ubicaron en $626 millones, integrados principalmente
por costo de opciones en acciones notas corporativas.

Los derivados de negociacidn al 31 de diciembre de 2021 se ubicaron en $1,250 millones, un incremento anual de

$660 millones o 112% respecto al 31 de diciembre de 2020, debido principalmente a una mayor colocacién de
opciones en acciones notas corporativas.
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5.2. Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogrifica

A continuacién, se presentan los ingresos totales de la operacién de la Emisora por producto y por region geogrifica
por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2024, 30 de septiembre de 2023 y los ejercicios al 31
de diciembre de 2023, 2022 y 2021:

{ Cifras en millones de pesos)

30 de septiembre de 2024 Metropolitana Norte Occidente Sur Bajio Total
Ingresos Totales de 1,042 205 195 62 115 1,619
Operacién
Mercado de Capitales 143 23 34 7 25 232
Mercado de Dinero 324 22 9 1 2 358
Sociedades de Inversién 336 132 131 43 65 707
Banca de Inversién 160 2 2 - 1 165
Cartera 7 1 1 1 1 11
Otros Ingresos 72 25 18 10 21 146
30 de septiembre de 2023 Metropolitana Norte Occidente Sur Bajio Total
i ST R 839 169 149 56 109 1,322
Operacién
Mercado de Capitales 156 10 16 4 12 198
Mercado de Dinero 42 14 i1 3 4 74
Sociedades de Inversién 271 105 98 33 63 570
Banca de Inversién 137 3 1 2 2 145
Cartera 140 3 5 1 3 152
Otros Ingresos 93 34 18 13 25 183
(Cifras en millones de pesos)
31 de diciembre de 2023 Metropolitana Norte Occidente Sur Bajio Total
hgmggzggi‘gfs de 1,172 217 200 7 138 1,798
Mercado de Capitales 387 17 22 5 18 449
Mercado de Dinero 92 18 13 3 5 131
Sociedades de Inversién 370 142 134 45 82 773
Banca de Inversién 169 5 4 3 185
Cartera 15 3 6 1 3 28
Otros Ingresos 139 32 21 13 27 232
m de diciembre de2022 Metropolitana Norte Occidente Sur Bajio Total
Ingresos Totales de 1,467 249 208 79 192 2,195
Operacién
Mercado de Capitales 300 21 27 6 32 386
Mercado de Dinero 47 16 8 1 4 76
Sociedades de Inversidn 388 155 135 47 98 823
Banca de Inversién 169 11 11 5 14 210
Cartera 147 - 1 1 1 150
Otros Ingresos 416 46 26 19 43 550

{Cifras en millones de pesos)
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31 de diciembre de 2021  Metropolitana Norte Occidente Sur Bajfo Total
e 1,283 266 247 91 229 2,116
Operacién

Mercado de Capitales 328 33 44 11 65 481
Mercado de Dinero 74 14 10 1 4 103
Sociedades de Inversién 429 156 145 52 91 873
Banca de Inversién 116 12 14 5 12 159
Cartera 154 2 3 2 5 166
Otros In gresos 182 49 31 20 52 334

Los ingresos a que se refiere esta seccion, incluyen ingresos reconocidos por cada Linea de negocio y Zona geogréfica.

5.3. Informe de Créditos Relevantes

La Emisora no cuenta con créditos o financiamientos especificos que representen mds del 10% de los pasivos que se

muestran en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2023, asf como al 30 de septiembre de 2024.

La Emisora no tiene valores de deuda emitidos ni ¢l mercado local ni en el mercado extranjero cuya prelacién sea

distinta a los que serdn emitidos.

54. Comentarios y Anilisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y Situacién Financiera

de 1a Emisora
(a) Resultados de la Operacién

Cifras Relevantes del Estado de Resultados

(millones de pesos) 30 de 30 de
septiembre de  septiembre de
2024 2023
Resultados por servicios 1,220 1,025
Margen financiero por intermediacién 368 268
Otros ingresos (egresos) de la operacién 31 29
Gastos de administracién y promocion (1.094) (934
Resultado antes de impuesto a 1a utilidad 525 388
Impuestos a la utilidad (neto) (142) (100)
Resultado neto 383 288
Otros resultados integrales - 1
Resultado integral 383 289
Cifras Indicadores Relevantes
(millones de pesos) 30 de septiembre 30 de septiembre
de 2024 de 2023
Ingresos totales de la operacién /1 1,619 1,322
Utilidad Neta 383 288
UPA”? 0.002 0.002
EBITDAY 629 450

YV Ingresos Totales de la operacién: suma de los Resultados por servicios, Margen financiero por intermediacion y otros ingresos

(egresos) de la operacion.
YUPA: Utilidad neta / niimero de acciones.
YEBITDA: Suma de los resultados antes de impuestos a la utilidad mds las amortizaciones y depreciaciones del periodo.
(Sep 30, 2024 Resultado antes de impuestos $525MM + depreciacion $41MM + amortizacién $63MM= $629MM)
(Sep 30, 2023 Resultado antes de impuestos $388MM + depreciacion $41MM + amortizacién $21MM= $450MM)
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Cifras Relevantes de los Estados de Resultados
(millones de pesos)

Diciembre, 31,

2023
Resultados por servicios 1,371
Margen financiero por intermediacion 390
Otros ingresos (egresos) de la operacion 37
Gastos de administracién y promocién (1,295)
Resultados antes de impuesto a la utilidad 503
Impuestos a la utilidad (neto) (141)
Resultado neto 362
Otros resultados integrales 1
Resultado integral 363

Cifras Indicadores Relevantes

Diciembre, 31,
2022
1,531
318
346
(1,235)
960
(246)
714
4
718

(millones de pesos) Diciembre, 31, 31 de diciembre
2023 de 2022
Ingresos totales de la operacion/' 1,798 2,195
Utilidad Neta 362 714
UPA”? 0.002 0.004
EBITDAY 600 1,014

¥ Ingresos Totales de la operacion: suma de los Resultados por servicios, Margen financiero por intermediacion y otros ingresos

{egresos) de la operacion.
YUPA: Urilidad neta / nmimero de acciones.

YEBITDA: Suma de los resulsados antes de impuestos a la utilidad més las amortizaciones y depreciaciones del periodo

{Dic 31, 2023 Reswliado antes de impuestos $503MM + depreciacién $54MM + amortizacién $43MM= $600MM).
{Dic 31, 2022 Resultado antes de impuestos 3960MM + depreciacién $33MM + amortizacién $2IMM= $1,014MM).

Cifras Relevantes de los Estados de Resultados

(rmiliones de pesos) 31 de
diciembre de
2021
Resultados por servicios 1,699
Margen financiero por intermediacidn 358
Otros ingresos (egresos) de la operacién 59
Gastos de administracién y promocion (1,261)
Resnltados antes de impuesto a la utilidad 855
Impuestos a la utilidad (neto) (210)
Resultado neto 645

Cifras Indicadores Relevantes

(millones de pesos) 31 de
diciembre de
2021
Ingresos totales de la operacién/! 2,116
Utilidad Neta 645
UPA” 29.08
EBITDAY 919

Y Ingresos Totales de la operacién: suma de los Resultados por servicios, Margen financiero por intermediacion y otros ingresos

{egresos) de la operacion.
YUPA: Utilidad neta / nimero de acciones.

YEBITDA: Suma de los resultados antes de impuestos a la utilidad mds las amortizaciones y depreciaciones del periodo.

(Dic 31, 2021 Resultado antes de impuestos $855MM + depreciacién 328MM + amontizacién $36MM= $919MM)
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La utilidad neta acumulada al cierre de septiembre 2024 se ubic6 en $383 millones; un incremento anual de $95
millones o 33%; debido a mayores ingresos por resultados por servicios y margen fianciero por intermediacién;
compensados parcialmente por mayores gastos de administracién y promocién.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, la utilidad neta se ubicé en $362 millones; una disminucion
anual de $352 millones; debido a menores ingresos por venta de propiedades y por comisiones cobradas.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, la utilidad neta acumulada se ubic6 en $714 millones; la cual
se integra principalmente por ingresos por servicios, la venta de propiedades, mobiliario y equipo, asf como otros
ingresos (egresos) de la operacion; compensados parcialmente por gastos de administracién y operacion.

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, la utilidad neta fue de $645 millones, un incremento de $115
millones o 22% respecto al 31 de diciembre de 2020, debido principalmente a mayores ingresos provenientes de
comisiones netas principalmente por operaciones con sociedades de inversidn, asi como menores gastos de personal
por compensacién variable y salarios; compensados parcialmente por menores ingresos en ¢l margen financiero por
intermediacién y mayores gastos de operacién.

Resultados por servicios

Durante el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024, los resultados por servicios se ubicaron
en $1,220 millones, un incremento de $195 millones o 19% respecto al 30 de septiembre de 2023. Las comisiones y
tarifas netas se ubicaron en $1,065 millones; un incremento de $215 millones o 25% respecto al mismo periodo del
afio anterior; debido a mayores ingresos provenientes de operaciones con fondos de inversién y compraventa de
instrumentos financieros. Los ingresos por asesoria financiera se ubicaron en $155 millones; una disminucién anual
de $20 millones u 11%.

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023, los resultados por servicios se ubicaron en $1,371 millones,
una disminucién de $160 millones 0 10% respecto al afio anterior. Las comisiones y tarifas netas se ubicaron en $1,142
millones; una disminucién de $152 millones o 12% respecto al mismo periodo del afio anterior; debido a menores
ingresos provenientes de compraventa de instromentos financieros, operaciones con fondos de inversién y ofertas
piblicas. Los ingresos por asesorfa financiera se ubicaron en $229 millones; una disminucién anual de $8 millones o
3%.

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022, los resultados por servicios se ubicaron en $1,531 millones.
Las comisiones y tarifas netas ascendieron a $1,294 millones; se integran principalmente por operaciones con fondos
de inversién, compraventa de instrumentos financieros y ofertas publicas. Los ingresos por asesoria financiera se
ubicaron en $237 millones.

Por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, los resultados por servicios se ubicaron en $1,699 millones, un
incremento de $99 millones o 6% respecto al 2020. Las comisiones y tarifas netas ascendieron a $1,368 millones, un
incremento de $98 millones u 8% respecto al 31 de diciembre de 2020, debido principalmente a mayores ingresos
netos provenientes por operaciones con sociedades de inversién. Los ingresos por asesoria financiera se ubicaron en
$331 millones, un incremento de $1 millén respecto al 31 de diciembre de 2020.

Margen financiero por intermediacién

Durante el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024, el margen financiero por intermediacién
ascendié a $368 millones, un incremento de $100 millones o 37% respecto al mismo periodo de 2023, debido
principalmente a una mayor utilidad proveniente de inversiones en instrumentos financieros.

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2023, el margen financiero por intermediacién ascendié a $390 millones,
un incremento de $72 millones o 23% respecto al mismo periodo de 2022, debido principalmente a mayores ingresos
netos provenientes de inversiones en instrumentos financieros; compensados parcialmente por una pérdida en
mstrumentos financieros derivados con fines de negociacién.
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Por €l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2022, el margen financiero por intermediacién se ubicé en $318 millones,
integrado principalmente por ingresos en inversiones en instrumentos financieros e instrumentos financieros derivados
con fines de negociacién.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, el margen financiero por intermediacién se ubicé en $358 millones,
una disminucién de $49 millones o 12% respecto al 31 de diciembre de 2020, principalmente por menores ingresos
por intermediacién en titulos para negociar de deuda gubemamental y en derivados con fines de negociacién;
compensados parcialmente con mayores ingresos por intereses en operaciones de reporto de deuda gubernamental.

Orros ingresos (egresos) de la operacion

Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2024, los otros ingresos (egresos) de la operacién
se ubicaron en $31 millones; un incremento anual de $2 millones debido principalmente a menores quebrantos.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, los ofros ingresos (egresos) de la operacién se ubicaron en $37
millones; una disminucién anual de $309 millones, debido a la venta de propiedades y a menores ingresos por
cancelacién de otras cuentas de pasivo.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, los otros ingresos (egresos) de la operacién ascendieron a $346
millones, integrados principalmente por ingresos por resultado en venta de propiedades, mobiliario y equipo, asi como
otros ingresos de la operacion.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, los otros ingresos (egresos) de la operacién ascendieron a $59
millones, un incremento de $11 millones 0 23% respecto al 31 de diciembre de 2020, debido principalmente a mayores
ingresos por arrendamiento y depuracién de cuentas; compensados parcialmente por mayores quebrantos.

Gastos de administracién y promocion

Durante el perfodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2024, el total de gastos de administracién y
promocién ascendieron a $1,094 millones; un incremento de $160 millones o 17% respecto al mismo periodo de 2023
debido principalmente a mayores gastos por compensacién variable y amortizaciones.

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, el total de gastos de administracién y promocién ascendieron
a $1,295 millones; un incremento anval de $60 millones o 5%; debido principalmente a mayores gastos por
amortizacién de sistemas, arrendamientos, equipo de cémputo y software; compensados parcialmente por menores
gastos de personal en bonos.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, el total de gastos de administracién y promocién se ubicé en
$1,235 millones. Los gastos de personal se ubicaron en $756 millones, integrados principalmente por gastos en
compensacién variable y sueldos. Por su parte los gastos de operacién se ubicaron en $479 millones, integrados
principalmente por honorarios, impuestos y derechos diversos, depreciaciones y amortizaciones, asi como otros gastos
generales.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, el total de gastos de administracién y promocién se ubicé en
$1,261 millones, una disminucién de $58 millones ¢ 4% respecto de la misma fecha del afto pasado. Los gastos de
personal disminuyeron $171 millones o 17%, debido a menores gastos por compensacion variable y salarios. Por su
parte los gastos de operacién incrementaron $113 millones 0 36% debido principalmente a mayores gastos por
servicios generales, legales, depreciacién y amortizaciones, asf como por gastos de conservacion y mantenimiento.

(b) Situacién Financiera, Liguidez y Recursos de Capital

Situaci6én Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
Descripcion de las fuentes internas y externas de liguidez

La Emisora al 30 de septiembre de 2024, cuenta con lineas operativas con Scotiabank Inverlat, S.A, Instimicién de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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Monto Autorizado

#Rel. ‘lTipo de Credito Plazo

(Millones)
1 Revolver MXN 350 300Y TLLE+55 bps
2 Daylight Overdraft / Intraday MXN (5,300) 1D TIIE*2.5 UpFront Fee
0.05% (5.3BN DLP)
3 Overdraft / 24 Hours MXN 1,500 1D TIE*2 Default + Obps
4 Repo/Reverse Repo/Bank MXN 50 PFE 180D Market Rates
Paper/Security (P) 3.00M
> Repos & Reverse Repos (1BN NPA) 180D
(P) 3.00M
ReposRepos & Reverse Repos
5 Repo/Reverse Repo/Govn‘t MXN 1,250 PFE 180D Market Rates
Paper/Security (P) 3.00M
> Repos & Reverse Repos (25BN NPA) 180D
(P) 3.00M
ReposRepos & Reverse Repos
6 Repo/Reverse Repo/Corp MXN 250 PFE 180D Market Rates
Paper/Security (P) 3.00M
> Repos & Reverse Repos (5BN NPA) 180D
(P) 3.00M
ReposRepos & Reverse Repos
7 FX - Settlement/ Spot USD (400) DSL 4D Market Rates
8 Derivaties - Hedging USD 50 PFE 500Y Market Rates
EquityEquity Options (500) NPA 500 Y

* Resolucion de Crédito 27 marzo 2024

Al 30 de septiembre de 2024, Scotia Casa de Bolsa cuenta con dos fuentes de liquidez, una interna que es el propio
capital de trabajo y una extema, la cual hace uso de las lineas operativas con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Al cierre de los iltimos tres ejercicios han existido disposiciones ocasionales de la linea de crédito, mismos que
invariablemente se han liquidado al dfa siguiente habil conforme al contrato establecido, esta linea fue contratada con
Scotiabank a tasa variable, liquidable a las 24 horas siguientes a la disposicion.

Adicionalmente cuenta con activos liquidos minimos para hacer frente a contingencias (Cifras en millones de
pesos):
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Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
30 DE SEPTIEMBRE DEL 2024
{Cifras en Millones)

Parametro de liquidez

Circular Unica Art. 146 de fa CNBY

Las casas de bolsa deberén mantener invertido, por o menos,

el veinte por ciento de su capital global en los activos siguientes:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Concepto Importe

Depésitos Bancarios de Dinero a la Vista 485
{Incluye Fondo de Reserva)

Vals. Representativos de una Deuda

con alta liquidez Inscritos en e R.N.V. 2,966
Acciones de Sociedades de Inversion, instrumentos de deuda 0
Accs. Alta y Media Bursatilidad (Nacional) 308
Total Activos 4339
20 % Capital Global 527
Dentro del Parametro 3.811
Fuera del parametro 0

Nivel de endeudamiento

Adicionalmente se manifiesta que:

1. LaEmisora no tiene operaciones que restrinjan o comprometan el uso de recursos obtenidos a través de

diversas fuentes de financiamiento.

2. En la Emisora no existen transacciones relevantes no registradas en el balance general y/o estado de

resultados de la Emisora,
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La Emisora se fondea a través de clientes institucionales, gubemamentales y de sucursales mediante operaciones de
Mercado de Dinero, generalmente de corto plazo. Adicionalmente hace uso de las lineas operativas con el Banco
mencionadas en ¢l primer punto. Por lo tanto, no tiene requerimientos de créditos.

Informacién sobre los créditos o adeudos fiscales que la Emisora mantenga al wltimo ejercicio fiscal, indicando si
estin al corriente en el pago de los mismos.
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Al 30 de septiembre de 2024, la Emisora no cuenta con adeudos fiscales firmes al momento de la elaboracién de este
prospecto.

Informacion sobre el perfil de deuda contraida por la Emisora en los tiltimos 3 (tres) ejercicios sociales

La Emisora tiene un crédito en cuenta corriente con tasa fija celebrado con Scotiabank Inverlat S.A., Institucién de
Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, mediante un Contrato de Crédito en Cuenta Corriente
celebrado el dia 20 de noviembre de 2013 con vigencia indefinida. Las amortizaciones se realizan en la fecha de
vencimiento establecida en la Carta Confirmacion de Disposicion.

Las causas de vencimiento anticipado se establecen en la cldusula décima cuarta del Contrato de Crédito en Cuenta
Corriente y son las siguientes:

“Caunsas de Vencimiento Anticipado.- El Acreditante mediante simple aviso por escrito y sin
necesidad de declaracion judicial previa, podrd dar por vencido anticipadamente este Contrato, y
por lo tanto exigir el pago inmediato del capital insoluto del crédito, intereses causados y demds
accesorios legales, si el Acreditado incumple con las obligaciones de hacer, o no hacer, asf como con
las demds obligaciones a su cargo establecidas en este Contrato, entre otras, si ocurriere cualguiera
de los siguientes supuestos:

a) Siel Acreditado deja de pagar a su vencimiento cualquiera de las obligaciones a su cargo derivadas
del presente Contrato.

b) St emplea el importe del crédito o parte de él, en su caso, para fines distintos a los pactados en la
Clausula de Destino de este Contrato o si el Acreditado no proporciona al Acreditante, cuando ast se
lo solicite, la informacion o documentos relacionados con el destino del crédito y con el
Juncionamiento de su empresa.

c) Siel Acreditado arrienda o traspasa su negocio, si cambia sus instalaciones, su domicilio social o su
objeto, si s¢ escinde o se fusiona, sin la awtorizacion previa y por escrito del Acreditante, o inicia un
proceso de disolucion o liguidacidn.

d) Si el negocio o la empresa del Acreditado son enajenados, otorgados en garantia o embargados total
o parcialmente.

e) Si se presenta en contra del Acreditade cualquier litigio, demanda, accién o procedimiento,
incluyendo conflictos de cardcter judicial, administrativo, arbitral, laboral, ambiental, en su caso, o
de cualquier otra naturaleza, por que afecte el buen funcionamiento de su negociacion o que afecten,
la situacion financiera, operaciones, bienes o su propia existencia legal, en caso de ser una persona
moral, en perjuicio de que pretenda afectar o cuestionar la legalidad, validez o exigibilidad de este
Contrato y que este no sea resuelto dentro de un plazo de 30 dfas naturales contados a partir de la
fecha de su inicio, salvo que demuestre al Acreditante que ha tomado las medidas procesales
necesarias para su conclusion y que el Acreditante esté de acuerdo con ello.

f}  Si el Acreditado no cumple con el page de sus contribuciones, impuestos o cualguier otro adeudo
fiscal a su cargo, incluyendo las cuotas corvespondientes al Instituto Mexicano del Seguro Social, al
Instituto del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores y al Sistema de Ahorro para el
Retiro.

g) Siel Acreditado no otorga a la(s) persona(s) designada(s) por el Acreditante para cuidar el exacto
cumplimiento de sus obligaciones conforme a la cldusula de Vigilancia de este Contrato, las
facilidades necesarias para el cumplimiento de su encargo.

h) Siseinicia en contra del Acreditado procedimientos con el objetivo de que sea declarado en concurso
mercantil o quiebra, o se inicia en su contra procedimiento concursal.

i) Por cualguier causa que al efecto prevea la Ley.

j) Si cualquier declaracion hecha o gue se considere hecha por el Acreditado en el presente Contrato y
sus Anexos, o cualquier otro documento o certificado entregado o derivado del mismo, resultare falsa,
incorrecta o inexacta.

St por cualquier causa cualquiera de las subsidiarias del Acreditado finna algiin acuerdo que le limite
el pago de dividendos.”

Polfticas que rigen la Tesoreria
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a) Politicas de Riesgo de Liguidez
Objetivos de 1a gestién de Riesgos de Liquidez:

+ Satisfacer todos los compromisos diarios de flujo de efectivo.

+ Eliminar la necesidad de obtener fondos a tasas por arriba de las de mercado o a través de ventas
forzadas de activos.

- Satisfacer los limites y requerimientos de liquidez exigidas por las autoridades.
- Establecer e implementar politicas de liquidez prudentes.

+ Desarrollar e implementar técnicas y procedimientos efectivos para monitorear, medir y controlar
los requerimientos de liquidez.

Para cumplir estos objetivos se tiene principal énfasis en:

Medir, supervisar y pronosticar compromisos que involucren flujos de efectivo.
Diversificar fuentes de fondeo.

Realizar andlisis de liquidez en condiciones de crisis y mantener suficientes activos liquidos para
hacer frente a eventos inesperados.

Mantener un plan de contingencia de liguidez y de fondeo.
b) Politicas de Riesgo de Mercado

Politicas de VaR

Nivel de Confianza: 99% {una cola).
Periodo del VaR: 1 dia.
Monitoreo diario (MtM y VaR) con un dfa de desfase.

La metodologia es Simulacién Histérica utilizando 300 datos de historia de mercado, para curvas
de tasas de interés, precios de acciones, indices y tipos de cambio.

Sistema utilizado: Risk Watch (Algorithmics).
Monitoreo de tiempo real en Derivados (Opics / Reuters / WSS/K2/Risk Monitor).
Pruebas de Stress. Ejercicio realizado diario y presentado mensualmente en el Comité de Riesgos

Backtesting comparando P&L diario vs. VaR de 1 dia. Este andlisis es realizado mensualmente y
es presentado al Comité de Riesgos del Consejo de Administracién al menos trimestralmente.

¢) Politicas de Riesgo de Crédito

La Emisora tiene establecidas politicas de riesgo crédito, aplicables a cualquier operacion que realice en la que exista
riesgo de contraparte.

Para la realizacién de este tipo de operaciones se requiere de la existencia de limites aprobados por el Comité de
Riesgos o el Organo correspondiente.

La politica de riesgo crédito se revisa al menos de manera bianual y es aprobada por el Consejo de Administracién
por recomendacién del Comité de Riesgos.

Monedas en que mantiene el efectivo o inversiones temporales:

Al 30 de septiembre de 2023 las inversiones consideradas como activos liquidos son mantenidas en moneda nacional
y délares de los EE.UU. de América.
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Como resultado de la operacion diaria de 1a Emisora, los recursos en Moneda Nacional son invertidos en instrumentos

de deuda con disponibilidad inmediata.

Principales cuentas del balance al 30 de septiembre de 2024 y 2023

30 de septiembre 30 de septiembre
de 2024 de 2023

Cifras Relevantes del Balance General
{millones de pesos)
Efectivo y equivalentes de efectivo 599 506
Cuentas de margen (instrumentos financieros 29 29
derivados)
Inversiones en instrumentos financieros 11.788 4.106
Deudores por reporto 17,976 12,805
Préstamo de valores - -
Instrumentos financieros derivados 207 91
Cuentas por cobrar (neto) 10,790 4,839
Pagos anmticipados y ofros activos; propiedades, 836 383
mobiliario y equipo; activos por derechos de uso de
propiedades, mobiliario y equipo; inversiones
permanentes; activo por impuesto a la utilidad diferido
y activos intangibles
Activo total 42,225 23,259
Valores asignados por liquidar 7.018 1,556
Acreedores por reporto 38 14
Colaterales vendidos o dados en garantia 18,214 12,863
Instrumentos financieros derivados 2,293 1,469
Pasivo por arrendamiento 260 264
Otras cuentas por pagar 11,343 4,271
Pasivo por impuestos a la utilidad 111 -
Pasivo por beneficios a los empleados 368 302
Créditos diferidos y cobros anticipados 13 10
Capital Contable 2,567 2,510
Total pasivo y capital 42.225 23.259

Principales cuentas del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
Cifras Relevantes del Balance General
(millones de pesos)
Efectivo y equivalentes de efectivo 300 305
Cuentas de margen (instrumentos financieros 10 29
derivados) )
Inversiones en instrumentos financieros 3.738 4.962
Deudores por reporto 17,783 12,319
Préstamo de valores - -
Instrumentos financieros derivados 148 50
Cuentas por cobrar (neto) 754 3.215
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Pagos anticipados y otros activos; propiedades, 781 586
mobiliario y equipo; activos por derechos de uso de

propiedades, mobiliario y equipo; inversiones

permanentes; activo por impuesto a la utilidad diferido

y activos intangibles

Activo total 23,534 21,466
Valores asignados por liquidar 269 2,563
Acreedores por reporto 15 17
Colaterales vendidos o dados en garantia 17,844 12,375
Instrumentos financieros derivados 1,538 626
Pasivo por arrendamiento 258 50
Otras cuentas por pagar 804 3,245
Pasivo por impuestos a la utilidad - 151
Pasivo por beneficios a los empleados 222 218
Créditos diferidos y cobros anticipados - -
Capital Contable 2,584 2,221
Total pasivo y capital 23,534 21,466

Principales cuentas del balance al 31 de diciembre de 2021
(millones de pesos) 31 de

diciembre de

2021

Disponibilidades 318
Cuentas de margen 45
Inversiones en valores 5,239
Préstamo de valores 1
Derivados 14
Cuentas por cobrar (neto) 350
Mueblm, mobi]i?rio‘ y equipo, inversiqnes permanentes, 465
impuestos ¥ PTU diferidos, neto y Otros activos "

Total Activo 6,432
Valores asignados por liquidar 156
Acreedores por reporto 1,100
Colaterales vendidos o dados en garantia 103
Derivados 1,250
Otras cuentas por pagar 821
Capital contable 3,002

Total pasivo y capital 6,432

Activo y Pasivo

Al 30 de septiembre de 2024, los activos totales de la Emisora se ubicaron en $42,225 millones, un incremento de
$18,966 millones u 82% respecto al cierre de septiembre de 2023 debido a mayores volimenes a en inversiones en
instrumentos financieros (gubernamental), deudores por liquidacién de operaciones {€n cuentas por cobrar (neto)) y

en deudores por reporto.

Al 31 de diciembre de 2023, los activos totales de la Emisora se ubicaron en $23,534 millones, un incremento de
$2,068 millones o 10% respecto al cierre de diciembre de 2022, debido principalmente a mayores vohimenes en
deudores por reporto; compensados parcialmente por menores volimenes en liquidacién de operaciones (en cuentas

por cobrar neto) € inversiones en instrumentos financieros.
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Al 31 de diciembre de 2022, los activos totales de 1a Emisora se ubicaron en $21,466 millones, los cuales se integran
principalmente por deudores por reporto, deudores por liquidacién de operaciones {en cuentas por cobrar (neto})) €
inversiones en instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2021, los activos totales de la Emisora se ubicaron en $6,432 millones, una disminucién de
$16,955 millones respecto al 31 de diciembre de 2020. La disminucién anual se debi6 principalmente a menores
volimenes en deudores por liquidacién de operaciones (cuentas por cobrar neto) e inversiones en valores de titulos
para negociar de deuda gubernamental. Por su parte, el total del pasivo se ubicé en $3,430 millones, una disminucién
de $17,599 millones respecto a la misma fecha del afio pasado, debido principalmente a menores volimenes en valores
asignados por liquidar y en acreedores por reporto.

Al 30 de septiembre de 2024, los pasivos totales de la Emisora se ubicaron en $39,658 millones, un incremento de
$18,909 millones o 91% respecto al cierre de septiembre 2023 debido principalmente a mayores voliimenes en otros
pasivos (acreedores por liquidacién de operaciones y colaterales vendidos o dados en garantfa), asf como en valores
asignados por liquidar.

Al 31 de diciembre de 2023, los pasivos totales se ubicaron en $20,950 millones un incremento de $1,705 millones o
9% respecto al afio pasado, debido principalmente a mayores voliimenes en colaterales vendidos o dados en garantia
e instrumentos financieros derivados (ambos en Otros pasivos); compensados parcialmente por menores volimenes
en acreedores por liquidacion de operaciones (en Otros pasivos) y valores asignados por liquidar.

Al 31 de diciembre de 2022, los pasivos totales se ubicaron en $19,245 millones, los cuales se integran principalmente
por colaterales vendidos o dados en garantia, acreedores por liquidacién de operaciones y valores asignados por
liquidar.

Al 31 de diciembre de 2021, los pasivos totales se ubicaron en $3,430 millones, una disminucién de $17,599 millones
respecto al afio pasado, debido principalmente a menores volimenes en valores asignados por liquidar y en acreedores

Por reporto.
Capital Contable

Al 30 de septiembre de 2024, el capital contable de la Emisora se ubicé en $2,567 millones, un incremento de $57
millones ¢ 2% respecto a la misma fecha del afio pasado, principalmente por el resultado de ejercicio; compensado
parcialmente con el pago de dividendos.

Al 31 de diciembre de 2023, el capital contable de la Emisora se ubicé en $2,584 millones, un incremento de $363
millones ¢ 16% respecto a la misma fecha del afio pasado, principalmente por el principalmente por el resultado de
ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2022, el capital contable de la Emisora se ubicé en $2,221 millones.

Al 31 de diciembre de 2021, el capital contable de la Emisora se ubicé en $3,002 millones, un incremento de $644
millones o 27% respecto a la misma fecha del ailo pasado, principalmente por el traspaso de resultados a ejercicios
anteriores.

Operaciones por cuenta de terceros

Al 30 de septiembre de 2024, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $741,125 millones, un
incremento de $163,548 millones o 28% respecto al cierre de 2023. El incremento anual se debi6 principalmente a
mayores vohimenes en operaciones en custodia.

Al 31 de diciembre de 2023, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $621,968 millones, un
incremento de $58,611 millones o 10% respecto al afio pasado, debido principalmente a mayores volimenes en
operaciones en custodia y en operaciones de administracién (colaterales entregados y recibidos en garantfa, asi como
por operaciones de reporto por cuenta de clientes).
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Al 31 de diciembre de 2022, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $563,357 millones, los
cuales se integran principalmente por valores de clientes recibidos en custodia, colaterales entregados en garantia por
cuenta de clientes y operaciones en reporto por cuenta de clientes.

Al 31 de diciembre de 2021, los recursos administrados por cuenta de terceros se ubicaron en $598,487 millones, una
disminucién de $1,870 millones respecto a la misma fecha del afio pasado, debido principalmente a menores
operaciones de reporto, colaterales recibidos y dados en garantia, compensados parcialmente por mayores operaciones
en custodia.

f{c) Control Interno

Las Politicas de Control Interno establecen los lineamientos y el marco general de control para la Emisora, dentro del
cual se debe operar. Se cuenta con un modelo de control que precisa claramente que la responsabilidad en materia de
control interno es compartida por todos los miembros de la organizacién y estd definido por:

e Un modelo de 3 lineas de defensa, dentro del cual existe la figura de Control Interno (1B), cuya principal
funcién es, fomentar la cultura de gestién de riesgos no financieros, sensibilizando a las 4reas en la relevancia
de autoidentificacién de riesgos no financieros y establecimiento de controles a fin de mantener un adecuado
ambiente de Control Interno, coadyuvando adicionalmente a mejorar el desempeiio en las auditorfas internas,
externas y regulatorias mediante la autoidentificacin de hallazgos y cumplimiento en los planes de accién.

» Una Direccién General, responsable de la debida implementacién del Sistema de Control Interno que hace
funcionar eficientemente a la Emisora.

e Un Consejo de Administracién, encargado de cerciorarse que la Emisora opere de acuerdo con practicas
sanas, aprueba los objetivos y las Politicas de Control Intemo, el Cédigo de Conducta, €l Marco de Riesgo
de Cumplimiento, Marco de Gestion de la Cultura de Riesgo y Riesgo de Conducta, Marco sobre Privacidad,
Politica de PLD y FT y Plan de Continuidad del Negocio, la estructura organizacional y designa a los
auditores internos y externos de la institucién, asi como los principales funcionarios.

e Una funcién independiente de Auditoria Interna para supervisar la efectividad y eficiencia de los controles
establecidos.

s Una Direccién General Adjunta de Prevencién de Lavado de Dinero, Control Interno y Oficina de Datos
(DGAPLD, Cly OD).

e Seguimiento periédico con las dreas de Negocio y Funciones Corporativas, donde se presenta el resumen de
actividades de control interno de la unidad.

e Responsables de Control Interno en las dreas de Negocio para atender los diversos temas de control intemo
y en coordinacién con la DGA PLD, Cl y OD.

* Un mandato de! Comité de Control Interno para favorecer la toma de decisiones en la implementacion,
actualizacién, supervisién y seguimiento del control interno.

¢ Un Comité de Control Interno para revisar de forma periddica el estatus de la gestion de riesgos con terceros,
indicadores, eventosf/incidentes ocurridos, monitoreo del apetito de riesgo, atencién de hallazgos
autoidentificados y de auditorfa interna, asuntos de Control PLD y Control Intemo, atencion de observaciones
regulatorias y otros temas relevantes.

¢ La Unidad de Administracién Integral de Riesgos (UAIR) es la responsable del diseiio y aplicacién de un
marco de administracién de riesgos, y es independiente de las unidades de negocio; asimismo, evalda y da
segnimiento puntual a los distintos riesgos a los que est4 expuesto la Emisora.

o Lasactividades y proyectos de Control PLD son presentados en forma periddica al Senior Management.
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Asi con cada una de las actividades arriba definidas, €l sistema de Control Intermo de la Institucién funciona de manera
prudente y sana.
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5.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Y Criticas

La preparacidén de los estados financieros requiere que la administracién efectie estimaciones y suposiciones que
afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto més importante
sobre los importes reconocidos en los estados financieros son:

» Inversiones en instrumentos financieros: definicién del modelo de negocio: Instrumento Financiero para
Cobrar o Vender (IFCV), o Instrumento Financiero Negociable (IFN).

» Instrumentos Financieros Derivados (IFD).

¢ Amendamientos: determinacioén de si un acuerdo contiene un arrendamiento.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material a los importes en los libros de activos y pasivos son:

- Inversiones en instrumentos financieros: Valores de mercado de titulos sin mercado observable;

- Valuacion de instrumentos financieros derivados: supuestos claves para determinar el valor de mercado,
sobre todo aquellos derivados complejos o sin un mercado activo,;

- Deterioro de inmuebles, mobiliario y equipo: Pruebas de deterioro del valor de activos fijos, incluyendo los
supuestos claves para determinacién del importe recuperable de dichos activos;

- Medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves;

— Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de utilidades futuras gravables y la
materializacién de los impuestos diferidos.

Inmuebles, mobiliario y equipo

La Casa de Bolsa evalia periédicamente los valores netos en libros de los inmuebles, mobiliario y equipo, para
determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor recuperable. El valor recuperable es aquel
que resulte mayor entre el precio neto de venta y el valor en libros. Si se determina que los valores netos en libros son
excesivos, la Casa de Bolsa reconoce el deterioro con cargo a los resultados del ejercicio para reducirlos a su monto
recuperable.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Casa de Bolsa requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros come de los no financieros.

La Casa de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores razonables
esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de Administracién de la contratacién de un proveedor de precios,
ademés de la autorizacién por parte del Comité de Riesgos de la Casa de Bolsa de los modelos de valuacién internos
y sus modificaciones, los métodos de estimacién de las variables usadas en estos modelos de valuacién cuando no son
proporcionadas directamente por el proveedor de precios que la Casa de Bolsa haya contratado, y de aquellos valores
y demds instrumentos financieros a los que le son aplicables los modelos de valuacién intemos.

Asimismo, el marco de control establecido incluye un equipo de valuacién que tiene la responsabilidad general de la
supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3,
y que reporta directamente a la Direccién de Finanzas. El equipo de valnaci6n revisa regularmente los datos de entrada
no observables significativos y los ajustes de valuacién. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, el equipo de valuacién evalia la
evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas valuaciones satisfacen 1os requerimientos
de las politicas contables, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian
clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de valuacién significativos son informados al Comité de Auditoria y al
Consejo de Administracién de 1a Casa de Bolsa
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Asimismo, el marco de control establecido incluye un equipo de valuacidn que tiene la responsabilidad general de la
supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Casa de Bolsa utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumes) usados en las técnicas de valoracion,
COmo sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos que son observables,
correspondiente al nivel més alto

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para ¢l
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) ¢ indirectamente (es decir, provenientes de 1os precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables), que corresponde a el nivel més bajo.

Los instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modelo de valuacion interno de 12 Casa de Bolsa
no son considerados bajo ninguna circunstancia como Nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de
la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel
de la jerarquia del valor razonable que la variable de mis baja observabilidad que sea significativa para la medicién
total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Casa de Bolsa determina el valor razonable de los siguientes
instrumentos financieros mediante la valuacién directa a vector, que consiste en aplicar a la posicién en titulos o
contratos de la Casa de Bolsa el precio actualizado para valuacién proporcionado por un proveedor de precios:

I Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comisién.

IL Instrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales 0 que pertenecen a
mercados reconocidos por el Banco Central.

1L Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que forman parte de las operaciones estructuradas o
paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros previstos en las fracciones 1 y IT referidas
anteriormente.

El proveedor de precios contratado por la Casa de Bolsa que le proporciona los precios e insumos para la determinacién
de la valuacién de los instrumentos financieros es Valuacidn Operativa y Referencias de Mercado, S. A. de C. V.
(VALMER).

Durante los afios terminados el 3] de diciembre de 2023 y 2022, no se observd una disminucion significativa en el
volumen (o nivel de actividad) en relacidn con la actividad normal del mercado. Lo anterior considerando el tipo de
instrumentos financieros que mantiene la Casa de Bolsa, su baja complejidad y por la disminucién de la volatilidad
en los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2023, no existe una reduccién en la disponibilidad de precios e insumos proporcionados por el
proveedor de precios, por 1o que no hay un deterioro evidente y que resulte significativo de las condiciones observables
en los insumos utilizados para la valuacién de los valores y los otros instrumentos financieros que requiera el
reconocimiento de un deterioro en su valor. Como parte de los controles de la Casa de Bolsa, se monitorea la evolucién
de los mercados financieros, liquidez y condiciones de disponibilidad de precios e insumos para la valuacién de los
instrumentos con ¢l fin de anticipar cualquier deterioro en €] valor de los mismos.

La Casa de Bolsa reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.
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Compromisos y pasivos contingentes

Juicios y litigios

En el curso normal de las operaciones, la Casa de Bolsa ha sido objeto de algunos juicios y reclamaciones, que no se
espera tengan un efecto negativo importante en la situacién financiera y resultados de operaciones futuras. En aquellos

casos que representan una pérdida probable o bien realizar un desembolso, se han constituido las reservas que se
consideren necesarias.

Provisiones

Casa de Bolsa (la Emisora) reconoce con base en estimaciones de la administracion, provisiones por aquellas
obligaciones presentes en las que es probable la transferencia de activos o la prestacidn de servicios es probable y
surge como consecuencia de eventos pasados.

Arrendamientos

Actuando como arrendador
Clasificacidn de los arrendamientos

La Casa de Bolsa clasifica cada uno de sus arrendamientos como un arrendamiento operativo o financiero. Se
consideran como arrendamientos financieros todos los créditos que otorgue la entidad para operaciones de
arrendamiento financiero, que son aquélios en donde La Casa de Bolsa transfiere al arrendatario sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente, en caso de contrario se consideran como
operativos.

Actuando como arrendatario

Al inicio de un contrato, la Casa de Bolsa evalda si un contrato es, o contiene, un contrato de amrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. La Casa de Bolsa evalda si un contrato
transmite el derecho de controlar e uso de un activo identificado de manera implicita o explicita en un contrato.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Casa de Bolsa
asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o servicio sobre la base de sus precios
independientes relativos.

La Casa de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo
por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, més los
costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos para desmantelar o para restaurar el activo
subyacente o €l sitio en €l que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de inicio
hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente
a la Casa de Bolsa al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso refleja que la Casa de
Bolsa ejercerd una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciard a lo largo de la vida dtil
del activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedades y equipo. Ademis, el activo por
derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, y se ajusta por ciertas nuevas
valuaciones del pasivo por arrendamiento como cambios en el monto de la renta por ajuste de inflacién.
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El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en
la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede
determinarse facilmente, 1a tasa incremental de financiamiento de 1a Casa de Bolsa o la tasa libre de riesgo determinada
con referencia al plazo del arrendamiento. Generalmente, la Casa de Bolsa usa su tasa de interés incremental como
tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuacién del pasivo por arrendamiento comprenden lo siguiente:

—pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;

—pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente valuados utilizando el indice
0 la tasa en la fecha de inicio;

—importes gue se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

—el precio de ejercicio bajo una opcion de compra que la Casa de Bolsa estd razonablemente segura de ejercer, los
pagos de arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si la Casa de Bolsa estd razonablemente segura
de ejercer una opcién de extensién y las sanciones por la terminacién anticipada de un arrendamiento a menos
que la Casa de Bolsa esté razonablemente segura de no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se valda al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve a valuar
cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un
cambio en la estimacién de 1a Casa de Bolsa, del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la
Casa de Bolsa cambia su evaluacién de si ejercerd una opcién de compra, extension o terminacién o si hay un pago
en sustancia fijo de arrendamiento modificado. Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera,
se realiza un ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el
importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Casa de Bolsa presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedad de inversién en
el rubro “Activos por derecho de uso de propiedades, mobiliario y equipo”, y los pasivos por arrendamiento en el
rubro “Pasivo por arrendamiento”, ambos en el estado de situacién financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Casa de Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo, incluidos equipos de TI. La Casa de Bolsa
reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo
del arrendamiento.

Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto

La Casa de Bolsa renta oficinas. Los arrendamientos generalmente se ejecutan por perfodos de 5 aiios con opcién a
una o dos promrogas de S afios cada una. Durante 2023 y 2022, no se tienen pagos variables por arrendamiento,
garantias de valor residual, arrendamientos no iniciados, restricciones o condiciones impuestas por los arrendamientos
y transacciones de venta con arrendamiento en via de regreso, excepto por 2022.

Los pagos de arrendamiento generalmente tienen incrementos anuales con base al INPC y cada 5 afios se renegocian
las rentas para ajustes de mercado y otros con incrementos ya prestablecidos.

Algunos arrendamientos prevén pagos adicionales a la renta, como cuotas de mantenimiento y tienen restricciones
para celebrar acuerdos de subarrendamiento.
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Durante 2023 y 2022, la Casa de Bolsa tiene arrendamientos y subarrendamientos con vencimientos de contrato entre
los afios de 2024 a 2034 y 2023 a 2034, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2024 los pasivos por arrendamiento se ubicaron en $260 millones, al 31 de diciembre de 2023
en $258 millones y al 31 de diciembre de 2022 en $50 millones.

Al 30 de septiembre de 2024 los activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto se ubicaron en
$248 millones, al 31 de diciembre de 2023 en $255 millones y al 31 de diciembre de 2022 en $35 millones.

Impuestos a la wiilidad y participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU)

Los impuestos a lz utilidad y la PTU causados en el afio, se determinan conforme a las disposiciones fiscales y legales
vigentes.

El impuesto causado se presenta dentro del estado de situacién financiera como un pasivo; cuando los anticipos
realizados exceden el impuesto determinado del ejercicio, €l exceso generado constituye una cuenta por cobrar.

Impuestos diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos y la PTU diferida se registran de acuerdo con ¢l método de activos y pasivos, que
compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad y PTU diferidos (activos
y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados
en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos
a la utilidad, por las pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar.

Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la
ley correspondiente, que se aplicarén a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se reconoce en
los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

El activo por impuesto a la utilidad y PTU diferidos se evaldan periédicamente creando, en su caso, una reserva de
valuacién por aquellas diferencias temporales por las que pudiese existir una recuperacién incierta.

El activo por PTU diferida se registra en el rubro de “Pagos anticipados y otros activos™.

Los impuestos a la utilidad causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del perfodo, excepto
aquellos que se originan de una transaccién que se reconoce en los “Otros Resultados Integrales” (ORI). La PTU
causada y diferida se incorporara dentro del rubro de “Gastos de administracién y promocién” en el estado de resultado
integral.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan
los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si la Casa de Bolsa tiene una
obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los servicios pasados proporcionados y la
obligacidn se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Casa de Bolsa en relacién con los beneficios directos a largo plazo (excepto por PTU diferida-
ver nota Impuestos a la utilidad y participacién de los trabajadores en la utilidad) y que se espera que la Casa de Bolsa
pague después de los doce meses de la fecha del balance general més reciente que se presenta, es la cantidad de
beneficios futuros que los empleados han obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio actual y en los anteriores.
Este beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las remediciones se reconocen en resultados en el
periodo en que se devengan.
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Beneficios por terminacién

Se reconoce un pasive por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la Casa de Bolsa no tiene alternativa
realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar [a oferta de esos beneficios, o cuando cumple con las
condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera que se liquiden
dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se descuentan.

Beneficios Post-Empleo
Plan de contribucién definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucidn definida se reconocen en resultados a medida en que los
servicios relacionados son prestades por los empleados. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como
un activo en la medida en que el pago por anticipado dé lugar a una reduccién en los pagos a efectuar en el futuro o a
un reembolso en efectivo,

Plan de beneficios definidos

La obligacién neta de la Casa de Bolsa comrespondiente a los planes de beneficios definidos por las pensiones por
jubilacién, gastos médicos posteriores al retiro, seguro de vida, las primas de antigiiedad y las indemnizaciones legales
a las que tienen derecho los empleados, de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, asf come las obligaciones relativas
a los planes para el beneficio del seguro de vida de retirados, se calcula de forma separada para cada plan, estimando
el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el ejercicio actual y en ejercicios anteriores,
descontando dicho monte y deduciendo al mismo, el valor razonable de los activos del plan.

Para todos los planes se han constituido fideicomisos irrevocables en os que se administran los activos de los fondos,
excepto para las indemnizaciones.

El cilculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios, utilizando el
método de crédito unitario proyectado. Cuando el cédlculo resulta en nn posible activo para la Casa de Bolsa, €l activo
reconocido se Jimita al valor presente de los beneficios econémicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del
plan o reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econémicos,
se debe considerar coualquier requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa al costo del periode de beneficios al empleado por haber
cumplido un afic mds de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los gastos de administracidn
y promocién. La Casa de Bolsa determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de beneficio
definido por el pasivo {(activo) neto definido al inicio del periodo anuval sobre el que se informa, tomando en cuenta
los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como consecuencia de estimaciones
de las aportaciones y de los pagos de beneficios.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados de forma
inmediata en el afio en el cual ocurra 1a modificacién, sin posibilidad de diferimiento en afios posteriores. Asimismo,
los efectos por eventos de liquidacién o reduccién de obligaciones en el periodo, que reducen significativamente el
costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacién sujeta a los beneficios, respectivamente,
se reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipétesis actuariales
proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como parte de la utilidad

integral dentro del capital contable y posteriormente se recicla a los resultados del periodo, tomando como base la
vida Jaboral remanente promedio de los empleados.

Contingencias
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Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos
razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades
o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacién, Al 31 de diciembre de
2023, 1a Casa de Bolsa no tiene juicios y litigios y por lo tanto no reconocié contingencias en sus resultados.

Mejoras a las NIF 2024

En de diciembre de 2023, el CINIF ha promulgado las siguientes Mejoras a las NIF 2024, que contiene modificaciones
puntuates a algunas NIF ya existentes.

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacidn Financiera - Entra en vigor para los gjercicios que inicien
a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacién anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente
las revelaciones de las NIF particulares aplicables al tipo de entidad que comresponda. Incluye la definicién de
entidades de interés piiblico y requiere que se revele si la entidad se considera una entidad de interés piiblico o una
entidad que no es de interés piblico. Divide los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables
a todas las entidades en general (entidades de interés piblico y entidades que no lo son), y ii} revelaciones adicionales
obligatorias solo para las entidades de interés piblico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la
NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo/NIF B-6, Estado de situacién financiera/ NIF B-17, Determinacion del valor
razonable/ NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros/ NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por
cobrar/ NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal € interés/ INIF 24, Reconocimiento del efecto de la
aplicacién de las nuevas tasas de interés de referencia - Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del lo.
de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada en 2023. Cambia el término instrumentos financieros para
cobrar o vender por instrumentos financieros para cobrar y vender. Cualquier cambio contable que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo - Entra ep vigor para los ¢jercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2024,
permitiendo su aplicacién anticipada en 2023. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1
Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura - Entra en vigor para los ejercicios que inicien
a partir del 10. de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada en 2023. Incluye el tratamiento contable de una
cobertura de instrumentos financieros de capital cuya valuacién a valor razonable se reconoce en el ORI. Cualquier
cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad - Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del lo. de enero de 2024,
permitiendo su aplicacién anticipada en 2023. Esta Mejora aclara cudl es la tasa aplicable que debe utilizarse para
reconocer los activos y pasivos por impuestos a la utilidad causados y diferidos cuando hubo beneficios en tasas de
impuestos del periodo para incentivar la capitalizacién de utilizades (utilidades no distribuidas). En estas
circunstancias, los activos y pasivos por impuestos causados y diferidos deben determinarse con la tasa que serd
aplicable a las utilidades no distribuidas en el periodo, cuando se paguen como dividendos en periodos futros.
Cualquier cambio contable que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de
C€IToreS.

La Emisora se encuentra en un proceso de evaluacién para determinar los efectos de adopcién de las mejoras a las
NIF en los estados financieros.

115

;'\



VL ADMINISTRACION
6.1. Auditores Externos

En la sesién del Consejo de Administracién celebrada el 26 de junio del 2001, se aprobé la designacién de KPMG
Cérdenas Dosal, S.C. como auditores externos de la Emisora para el ejercicio del afio 2001 y se ratificé su
nombramiento en: (i) la sesién celebrada el 25 de junio de 2002, para el ejercicio 2002; (ii) la sesion celebrada el 24
de julio de 2003, para ¢l ejercicio 2003, (iii) la sesidn celebrada el 29 de marzo de 2004, para el gjercicio 2004; (iv) la
sesién celebrada el 4 de abril del 2005, para el gjercicio 2005; (v) la sesién celebrada el 30 de mayo de 2006, para el
ejercicio 2006; (vi) la sesidn celebrada el 29 de mayo de 2007, para el ejercicio 2007; (vii) la sesidn celebrada ¢l 29
de abril de 2008, para ¢l ejercicio 2008, (viii) la sesidn celebrada el 27 de abril de 2009, para el ejercicio 2009; (ix) la
sesién celebrada el 30 de abril de 2010, para el ejercicio 2010; (x) en la sesi6én celebrada el 9 de mayo de 2011, para
el ejercicio 2011; (xi) en la sesidn celebrada el 27 de abril de 2012, para el ejercicio 2012, (xii) en la sesidn del 29 de
abril de 2013, para el gjercicio 2013 y (xiii) en la sesién del 28 de abril de 2014, para ¢l gjercicio 2014, (xiv) en la
sesion del 29 de abril de 2015, para el ejercicio 20135, (xv) en la sesion del 28 de abril de 2016, para el ejercicio 2016
(xvi) en la sesién del 27 de abril de 2017, para el ejercicio 2017; (xvii) 30 de abril de 2018, para el ¢jercicio 2018;
(xviti) 31 de mayo de 2019, para el ejercicio 2019; (xix) 30 de abril de 2020, para el ejercicio 2020; (xx) 30 de abril
de 2021, para el ejercicio 2021; (xxi) 29 de abril del 2022, para el ejercicio 2022; (xxit) 28 de abril de 2023, para el
gjercicio 2023; y (xxiii) 30 de abril de 2024, para el ejercicio 2024,

En ninguno de los ejercicios en que KPMG ha auditado los estados financieros de la Emisora se han emitido informes
1 opiniones con salvedades, negativas o abstenciones.

La Emisora debera contratar para dictaminar sus estados financieros bdsicos los servicios de un despacho constituido
como persona moral en el que laboren personas que cumplan ¢on los requisitos a que se refiere el capitulo cuarto,
titulo sexto de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 6 de septiembre de 2004 (las “Disposiciones de Casa de Bolsa™).

Los servicios que los auditores externos prestaron a la Emisora, por conceptos diferentes a la auditoria de los estados
financieros consistieron en servicios de auditoria fiscal y seguridad social. El monto pagado por los informes
adicionales fue de $465,151 pesos, moneda nacional, el porcentaje que representan los servicios antes mencionados
diferentes a la auditoria de estados financieros representan el 16% del total de gastos por servicios recibidos por KPMG
en 2023.
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6.2. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflicto de Interés

En el corso normal de sus operaciones, la Casa de Bolsa lleva a cabo transacciones con partes relacionadas tales como
créditos, inversiones, prestacién de servicios, etc., la mayoria de las cuales origina ingresos a una y egresos a otra.

De acuerdo con las politicas de la Casa de Bolsa, todas las operaciones con partes relacionadas son autorizadas por el
Consejo de Administracién y se pactan con tasas de mercado, garantias y condiciones acordes a sanas précticas
bursatiles.

Las principales transacciones realizadas con partes relacionadas por periodos de seis meses terminados al 30 de
septiembre de 2024 y 2023, se muestran a continuacién (cifras en millones de pesos).

30 de septiembre 30 de septiembre

de 2024 de 2023

Ingresos por:
Premios e intereses $1,313 $1,037
Rentas y mantenimiento $3 $3
Comisiones $707 57
Resultado por intermediacion -$21 -$1
Asesoria financiera $20 $18

$2,022 $1,628
Gastos por:
Resultado por intermediacion -
Intereses pagados por préstamos bancarios $1 $1
Comisiones $3 $3
Premios e intereses por reporto $5 $107
Asesoria financiera $115 $146
Rentas y mantenimiento $9 $8

$133 $265
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Al 30 de septiembre de 2024 y 2023, los saldos con partes relacionadas se integran a continuacién {cifras en millones

de pesos):

Por cobrar:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas de Margen

Deudores por reporto

Instrumentos Financieros Derivados
Deudores por liquidacién de operaciones
Otras cuentas por cobrar

Por ar:

Acreedores por liquidacion de operaciones
Colaterales vendidos o dados en garantia
Derivados

Acreedores por reporto

Otras cuentas por pagar

Las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre de

30 de septiembre

30 de septiembre

de 2024 de 2023
$291 $144
$29 $98
$17,975 $12,805
$85 $54
$1,917 $558
$88 $65
$20,385 $13,724

30 de septiembre

30 de septiembre

de 2024 de 2023
$6,183 $2,885
$350 $43
$28 -
$0 .
-$21 -$20
$6,540 $2,908

2023 y 2022, se muestran a continuacion (cifras en millones de pesos):

31de 31de
diciembre diciembre
de2023  de 2022
Ingresos por:
Premios e intereses $1.444 $943
Rentas y mantenimiento $4 $6
Comisiones $774 $824
Resultado por intermediacién $59 $40
Colocacién de Bonos $0 N
Asesoria financiera $24 $24
$2,305 $1,837
Gastos por:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Resultado por intermediacién $26 $6
Intereses pagados $0
Comisiones $2 $3
Premios e intereses por reporto $109 $41
Intereses pagados por préstamos $1 $4
bancarios
Asesoria financiera $191 $175
Rentas y mantenimiento $1 in
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$340 $240

Las principales transacciones realizadas con compaiifas relacionadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021,
se muestran a continuacién {(cifras en millones de pesos):

31 de
diciembre de
2021
Ingresos por:
Premios e intereses $1,149
Rentas y mantenimiento $33
Comisiones $873
Resultado por intermediacién $2
Colocacioén de Bonos -
Asesoria financiera $61
$2,118
Gastos por:
31 de
diciembre de
2021
Resultado por intermediacién $45
Intereses pagados -
Comisiones $5
Premios e intereses por reporto $680
Préstamos Bancarios $4
Asesoria financiera $113
Rentas y mantenimiento $13
$860

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos con partes relacionadas se integran a continuacidn (cifras en miflones
de pesos):.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Por cobrar:
Disponibilidades $71 $25
Cuentas de margen $67 $99
Deudores por reporto $17,783 $12,319
Instrumentos financieros derivados $95 $6
Deudores por liquidacién de operaciones $223 1,262
Otras cuentas por cobrar $111 $91
Colaterales vendidos o dados en garantfa $0 $153
Divisas a recibir $116 $452

$18,466 $14,407
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Por ar:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Derivados $40 $7
Otras cuentas por pagar $126 $1,204
Divisas a entregar $133 $525
Colaterales vendidos o dados en garantia $7 .
$306 $1,736
Al 31 de diciembre de 2021, los saldos con partes relacionadas se integran a continuacién (cifras en millones de pesos):
diciembre de
2021
Por cobrar:
Disponibilidades $92
Cuentas de margen $29
Deudores por reporto $23,914
Derivados $2
Deudores por liquidacién  de 49
operaciones
Otras cuentas por cobrar $83
$24,169
Por I
31de
diciembre de
2021
Acreedores por reporto -
gg:ntffr:les vendidos o dados en $12,022
Derivados $47
Otras cuentas por pagar $70
$12,139

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, no hubo cambios en las condiciones existentes
de los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas, tampoco hubo partidas que se consideraran irrecuperables
o de dificil cobro y no fue necesaria alguna reserva por incobrabilidad de dichas operaciones.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, los beneficios otorgados al personal directivo
ascendieron a $15, $14 y $13 millones, respectivamente.
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6.3. Administradores y Accionistas

Actualmente, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. es el titular del 99.99% de las acciones emitidas por
la Emisora. La sucesién a bienes de José Carmen del Aguila Ferrer es el accionista minoritario de la Emisora. A su
vez, el principal accionista de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. es The Bank of Nova Scotia.

Adicionalmente, los consejeros y directivos relevantes en la Emisora no tienen una tenencia accionaria individual
mayor del 1% y menor al 10%.

La Emisora cuenta con un Cédigo de conducta que norma y sanciona la conducta de los consejeros, directivos y
apoderados para celebrar operaciones con el piblico inversionista y dem4s personal relacionado con la prestacién de
servicios de inversién de la Emisora, asi como los lineamientos necesarios para prevenir y solucionar potenciales
conflictos de interés que se deriven de la prestacion de estos servicios. Lo anterior, con la finalidad de que se brinden
de manera eficiente y transparente con base en principios de ética profesional.

Los principales lineamientos previstos en el mismo y aplicables en general a Grupo Financiero Scotiabank Inverlat en
México, son los siguientes:

Cumplir las leyes vigentes, asi como con las politicas, procedimientos y procesos internos establecidos.
Evitar colocarse o colocar a la Emisora en una sitnacion de conflicto de intereses.

Comportarse con honestidad e integridad.

el OB Gy

Respetar la confidencialidad y proteger la integridad y seguridad de los activos, comunicaciones, informacién
y transacciones.

5. Tratar con justicia, equidad y profesionalismo a todas las personas que tengan relaciones de negocios con la
Emisora como entidad del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, ya sean clientes, proveedores de productos
0 servicios, empleados u otros.

6. Respetar nuestros compromisos con las comunidades donde opera la Emisora como entidad del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

7. Laactuacién del personal de las entidades del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat en la realizacién de sus
actividades deber4 apegarse en todo momento a las leyes y disposiciones que le resulten aplicables y a los
mas altos estdndares éticos en el mercado.

Los consejeros, funcionarios y empleados reciben una copia del Cédigo de conducta en el momento de ser contratados
y deben confirmar que las han recibido y leido. Asimismo, deben asegurarse de leer dichas pautas y cada afio,
confirmar que las han cumplido, hacer preguntas si no estdn seguros de sus responsabilidades o si una accién o
comportamiento es apropiado, cumplir permanentemente con dichas pautas y aplicar las politicas nternas pertinentes
para sus funciones y notificar cualquier incumplimiento comprobado ¢ potencial del Cédigo o las Polfticas a través
de los mecanismos establecidos.

La falta de observancia a estas disposiciones es un asunto grave que dara lugar a que se apliquen sanciones de indole
laboral, las cuales puede incluir entre otras hasta la terminacién justificada de la relacién de trabajo,
independientemente de las civiles e inclusive penales que corresponda aplicar segiin las leyes en vigor.

Se hace del conocimiento del piblico inversionista que los integrantes del consejo de administracién y directivos
relevantes de la Emisora no estdn contratados directamente por la Emisora y, en consecuencia,

(a) Accionistas beneficiarios de mds del 10% del capital social de la Emisora
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
(b) Accionistas que ejerzan influencia significativa

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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(c) Accionistas que ejerzan control o poder de mando

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(d) Integrantes de los comités de la Emisora que califican como expertos financieros.

Georgina Yamilet Kessel Martinez, Patricio Trevifio Westendarp, Marfa Novales Flamarique y Victor Alberto

Tiburcio Celorio.

(e) Integracién del Consejo de Administracién.

El actual Consejo de Administracién fue ratificado o en su caso, designado en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 16 de agosto de 2024 y esta formado de la siguiente manera:

Presidente: Georgina Yamilet Kessel Martinez

Vicepresidente: Adridn Otero Rosiles

Representantes de la Serie “F”
en el Consejo de Administracién de la Sociedad

Consejeros Independientes

Propietarios Sexo Suplentes Sexo
Georgina Yamilet Kessel Martinez (Presidente) Mujer | Jorge Francisco Sdnchez Angeles ——
Marfa Novales Flamarique Mujer | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre
Pedro Abelardo Velasco Alvarado Hombre | Jorge Francisco Sénchez Angeles Hombre
Alejandro Alfonso Poiré Romero T Jorge Francisco Sdnchez Angeles Hombre
Maria Magdalena Carral Cuevas* Mujer | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre
Luz Adriana Ramirez Chdvez* Mujer | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre
Alfonso Fierro Garza Hombre | Jorge Francisco Sdnchez Angeles Hombre
Victor Alberto Tiburcio Celorio Hombre | Jorge Francisco Sdnchez Angeles Hombre
Victor Manuel Borrds Setién Hombre | Jorge Francisco Sdnchez Angeles Hombre
Consejeros Funcionarios
Propietarios
Adridn Otero Rosiles (Vicepresidente) Hombre
Organo de Vigilancia Serie “F”
Comisario Propietario Sexo Comisario Suplente Sexo
Luis Celhay Ldpez Hombre | Alfonso Angeles Meneses Hombre
Organo de Vigilancia Serie “B"
Comisario Propietario Comisario Suplente
Carlos Guadalupe Garza y Rodriguez Hombre | Alfonso Angeles Meneses Hombre
Secretario Prosecretario
Eduardo Fernandez Garcia Traves{ Hombre | Mdnica Josefina Cardoso Veldzquez Mujer
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*Designacién mediante Asamblea especial F y General Ordinaria de accionistas de fecha 16 de agosto de 2024, con
efectos a partir del 25 de octubre de 2024.

El Consejo de Administracion de la Emisora est4 integrado por el 44% de personal del sexo femenino y el 56% restante
del sexo masculino, por lo que respecta a miembros propietarios independientes, y por el 100% del sexo masculino
respecto a miembros suplentes independientes, del total de miembros del consejo, 36% del sexo femenino y 64% del
sexo masculino.

Todos los Consejeros son electos por ia Emisora.

PROPIETARIOS TIPO DE ASAMBLEA FECHA ASAMBLEA PERIODO

Alejandro Alfonso Poiré Romero Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Maria Novales Flamarique Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Adrian Otero Rosiles Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Pedro Abelardo Velasco Alvarado Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Georgina Yamilet Kessel Martinez Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Luz Adriana Ramirez Chavez* Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Maria Magdalena Carral Cuevas* Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024

Alfonso Fierro Garza Ordinaria Anual

Victor Manuel Borras Setién Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

Victor Alberto Tiburcio Celorio Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024
Ordinaria Anual

FECHA p
TIPO DE ASAMBLEA ASAMBLEA PERIODO

SUPLENTES

Jorge Francisco Sanchez Angeles Asamblea General 16 de agosto de 2024 2024

Suple indistintamente a Marfa Ordinaria Anual

Novales, Georgina Kessel, Alejandro
Poiré, Magdalena Carral, Alberto
Tiburcio, Luz Adriana Ramirez,
Alfonso Fierro, Pedro Velasco o
Victor Borras

*Con efectos a partir del 25 de octubre de 2024.

El tiempo que los consejeros y los principales funcionarios llevan laborando en la Emisora y las empresas en las que
estdn colaborando como ejecutivos principales 0 como miembros del Consejo de Administracion es el siguiente:

CONSEJEROS INDEPENDIENTES
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Nombre Tiempo Empresas donde este Trayectoria Edad Grado Empresas donde ha
laborado colaborando como Directivo Profesional Maiximo de colaborado como
en Scotia Relevante o Consejero estudios Directivo Relevante o
Casa de {propietario o suplente) Consejero
Bolsa
Marfa Oct 2024 Grupo Financiero Ogilvy 67 afios Lic.En Ogilvy Public
Magdalena Scotiabank Inverlat, S.A. de | Public Economia Relations Worldwide
Carral Cuevas C.V. Relations
Scotiabank Inveriat, S.A. Worldwide Consejo de  Promocion
Scotia Inverlat Casa de Turistica de México
Bolsa, S.A.de C.V,G.FSI | Consejo de
Scotia Fondos, S.A. de C.V., | Promocién Instituto ~ Nacional de
Sociedad Operadora de Turistica de Migracién  (Secretaria
Fondos de Inversion G.F.SI | México de Gobemnacién)
Instituto Edelman Public
Nacional de Relations Worldwide
Migracién
{Secretaria de
Gobemacion)
Edelman
Public
Relations
Worldwide
Luz Adriana Oct 2024 Grupo Financiero VISA 64 afios Masters in VISA México
Ramirez Scotiabank Inverlat, S.A.de | México Business and
Chavez C.V. Administration | Consejo de
Scotiabank Inverlat, S.A. Consejo  de Administracién de Fibra
Scotia Inverlat Casa de Administraci Ingenieria MTY, fideicomiso de
Bolsa, S.A.de C.V.,,G.FS.I | 6n de Fibra Qufmica inversidn en Dbienes
Scotia Fondos, S.A. de C.V,, | MTY, raices (FIBRA)
Sociedad Operadora de fideicomiso
Fondos de Inversion GF.S.I | de inversién Comité  del Consejo
en bienes Ejecutivo de Empresas
rafces Globales (CEEG)
(FIBRA)
Comité de 1la
Comité del Asociacién Mexicana
Consejo de Mujeres Ejecutivas
Ejecutivo de (AMME)
Empresas
Globales Comité de la Mujer en
(CEEG) Ja Alta Direccién en el
IPADE / Comité de
Comité dela Diversidad de
Asociacién American Chambers
Mexicana de
Mujeres
Ejecutivas
(AMME)
Comité dela
Mujeren la
Alta
Direcci6n en
el IPADE /
Conmité de
Diversidad de
American
Chambers
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Alejandro Feb 2023 Grupoe Financiero TEC de 52 affos Doctoradoen | TEC de Monterrey
Alfonso Poiré Scotiabank Inverlat, S.A. de Monterrey Ciencia Politica
Romero C.Vv.
Scotiabank Inverlat, S.A.
Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, 8.A. de C.V,,G.F.S.I
Scoda Fondos, S.A.de C.V,,
Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién G.F.S.1
Alfonso Feb 2023 Grupo Financiero Fimecap, 65 aiios Maestria en Fimecap, S.A.de C.V.
Fierro Garza Scotiabank Inverlat,S.A.de | S.A.deCV, Administracién
C.V. y Finanzas
Scotiabank Inverlat, S.A.,
Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A.de C.V,,G.F.S.]
Scotia Fondos, S.A. de C.V.,,
Sociedad Operadora de
Fondos de Inversiéon G.F.S.F
Marfa Abr. 2016 Grupo Financiero Tenaris 47 atos Masters in Akua capital, S.C.
Novales Scotiabank Inverlat, S.A. de | Havergal Business and
Flamarique CcV. college Administration
Scotiabank Inverlat, S.A. Herman Matching
Scotia Inverlat Casa de Akua capital, Professionats, INC /
Bolsa, S.A, de C.V,G.FSI | S.C Herman  (soluciones
Scotia Fondos, S.A.de C.V,, cognitivas para RH,
Sociedad Operadora de Sapide C.V.)
Fondos de Inversién G.F.8.I | Herman
Matching
Professionals, Tenaris
INC/
Havergal Colege
Herman
(soluciones N490FUND
cognitivas
para RH, Sapi
de C.V.)
N490, FUND
HAVERGAL
COLLEGE
Georgina Ene. 2014 Grupo Financiero Banobras, 73 afios Doctorado en | Banobras, Secretaria de
Yamilet Scotiabank Inverlat, S.A, de | Secretaria de Economia Energia
Kessel C.V. Energia
Martinez Scotiabank Inverlat, S.A. Casa de Moneda,
Scotia Inverlat Casa de Casa de
Bolsa, S.A. de C.V.,GF.S.I Moneda. FRESNILLO PLC
Scotia Fondos, S.A.de C\V,,
Sociedad Operadora de FRESNILLO SPECTRON E&I
Fondos de Inversién G.F.S.I | PLC
SPECTRON
E&l
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Victor Abr, 2017 Grupo Financiero Emest & 72 afios Maestria en Tankroom SAPI de
Alberto Scotiabank Inverlat, S.A. de Young Administracion | C.V.
Tiburcio C.v. de Empresas
Celorio Scotiabank Inverlat, S.A. Fomento Econémico
Scotia Inverlat Casa de Mexicano (FEMSA)
Bolsa, S.A, de C.V,, G.F.S.1 SABdeC.V
Scotia Fondos, S.A, de C.V,,
Sociedad Operadora de Coca Cola Femsa, SAB
Fondos de Inversién G.F.S.1 de C.V.
Grupo Palacio de
Hierro, SAB de C.V.
Fresnillo, PLC
Grupo Nacional
Provincial, SAB
Profuturo Afore S.A._ de
C.V.
Transparencia
Mexicana
Asociacion Mexicana
De Culwra, A.C.
(Itam) Itam).
Instituto Tecnolégico
Auténomo De
Mexico, A.C. (Ttam).
Pedro Ene. 2014 Grupo Financiero Santamarina | 73 afios Doctorado Santamarina y Steta
Abelardo Scotiabank Inverlat, S.A. de y Steta Derecho
Velasco C.V. Grupo Liverpool
Alvarado Scotiabank Inverlat, S.A.
Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V,, G.F.S.I
Scotia Fondos, S.A.de C.V,,
Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién G.F.S.I
Victor Abr. 2016 Grupo Financiero Bien para 72 afios Maestria en Bien para Bien,
Manuel Scotiabank Inverlat, S.A.de | Bien, S.AP.I Administracion | INFONAVIT y Gpo
Borras Setién CV. deC.V. de Empresas | Financiero BBVA-
Scotiabank Inverlat, S.A, SOMOM Bancomer
Scotia Inverlat Casa de ENR,
Bolsa, S.A. de C.V,G.FSI | INFONAVIT Derex, Desarrollo
Scotia Fondos, S.A.de C.V., y Gpo Residencial S.A de
Sociedad Operadora de Financiero C.V.
Fondos de Inversion G.F.S.1 BBVA-
Bancomer Bienes Programados

S.A de C.V. (Hir Casa)
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Jorge
Francisco
Sdnchez
Angeles

Abr, 2010

Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, S.A. de
Cc.v.

Scotiabank Inverlat, S.A.
Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de CV., G.F.S.1
Scotia Fondos, S.A.de C.V,,
Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion G.F.S.I

Director de
Proyectos
Especiales,
Organizacién
Casablanca

60 aiios

Ingenieria
Industrial

Adrin Otero
Rosiles

Feb 1976

Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, S.A. de
Cc.v.

Scotiabank Inverlat, S.A.
Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A.de C.V,, G.F.S.I
Scotia Fondos, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién G.F.S.I.

BBVA
Bancomer

47 aios

MBA con
especialidad en
Finanzas e
Inversiones

BBVA Bancomer
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DIRECTIVOS RELEVANTES

COLABORACION | RELACION
NOMBRE CARGO PERIODO EN OTRAS CON ESCOLARIDAD | EDAD | SEXO
EMPRESAS EMISORA
| Consejero
' Propietario y
Vicepresidente  del
Consejo de
Administracién
Grupo  Financiero
Scotiabank Inverlat,
S.A.deCV
Consejero propietario
y Vicepresidente del
Consejo de
Administracion MBA con
DG SCOTIABANK Scotiabank Inverlat, espe_’Cialidad €n
| DAdridn GPOFINANCIERO | 1°jumio |g A SI Finanzas e MASC
Otero SCOTIABANK 2020ala ] o Inversiones, 48 afos | ;e
Rosiles INVERLAT S.A DE fecha | Conseiero propietario European School
CV. y Vicepresidente del Of Economics
Consejo de
Administraciéon  de
Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.Ade C.V.
Consejero
Propietario y
Vicepresidente  del
Consejo de
Administracién  de
Administracién  de
Scotia Fondos, S.A.
de C.V.
2) Carlos Maesiria en
Gerardo | DGABANCADE | Abril 2022 |y s Ao | <7 aos | MASC
Correa EMPRESASYGTB | g3 lafecha University ULINO
Damm
. "Ingenjero en
3) Javier Consejero electrénica por la
Antonio 27 de mayo | Propietario sf Universidad Simén MASC
Serebrisk | DGADEFINANZAS | de2024a |Inmobiliaria Scotia Bolivar 49 afios | 1y INO
¥ Solano lafecha |Inverlat,S.A.deC. MBA por Ivey
; V. School of
| Business"
| Invitado permanente
en el Comité de CLi::dMiaml:ﬁa beln
4) Fernando .. | Riesgos y Auditoria ontaduria Piblica
7 21 de abril con especialidad en
g:':“rf.:;"ﬂ DGA AUDITORIA de 2024 a gealsaG;l;Pg;ﬁ?; i st FinaJ:lzas por la 54 affos Lh;l&:(é
lafecha | Eondos; y Miembro Ynivemcad
| ’ Iberoamericana,
| del Comité de Ac.
! Recursos Humanos.
i Consejero Suplente
Inmobiliaria Scotia
5) Eduardo Inverlat, S. A. de
Fernindez 03nov (Cv. sf Lic. en Derecho MASC
Garcia- DGA LEGAL 2015 . por la Universidad | 62 afios ULINO
Travesi ALA CDI]S.C_]CI'? Iberoamericana
FECHA |lropietarios
Servicios de Apoyo
S.AdeCV.
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Consejero de
Inmobiliana Scotia

6) Fuad Inverlat S.Ade C.V.
Juan DGA BCA DE 01 de Junio Ingeniero Industrial 49 afios MASC
Fernandez CONSUMO 2022 ala ) . y Sistemas/ ITESM ULINO
\ fecha Consejero de Scotia
Servicios de Apoyo
S.AdeC.V.
Ingeniero Industrial
por la Universidad
Anihuac
MBA porla
Escuela de
7) Javier gesociqz o
! niversidad de
Domenech | .\ rroreria | M2¥0 2017 | 8 o Michigan. S4afos | MASC
Macias a la fecha Analista Financiero ULINO
CFA Institute y
Analista de
Inversiones
Alternativas por la
CAIA Association.
8)Elbia 01 d Maesas eu
Elaine DG PREVENCION DE € Admimstracién/Ese
Castille | LAVADO DEDINERO | febrero de | \;5 uela de 51 afios FEME
Y CONTROL 2022 ala Administracién de NINO
Calderon INTERNC fecha Negocios para
Graduados
Ingeniero
Consejero en Cetys Agrénomo por
Universidad y laUnjversidad
9) Enrique 1 de Accionista en: Green Auténoma de Baja
Almaraz Exec Dir & Head of noviembre Desert SA de CV, D'({[:ahfofma 50 af MASC
Villegas | pocannnrnoLsa | de2024a | 115 Oeste SPR de }_i':f::;a‘:“ anos | yLmo
lafecha |CV,Lux S}avo SA Corporativas por el
de CV Caliterra SA Centro de
| deCV Ensefianza Técnica
| y Superior
i Licenciatura en MASC
Financas por la ULINO
10) José Invitado perrnanente Universidad
Jorge Bs:M'P Ca;pé:rat_:al 1 de junio | en el Comité de Pa&g::f?:: b4
. a n apr 4 -
Rivero Markets Tntereaiona | de2024a l;xesgos %31 Gr:ixpo, Administracién por | 51 2008
Méndez Banking la fecha anco y Lasade el Instituto
Bolsa. Tecnoidgico y de
Estudios Superiores
de Monterrey
11) Edgar ) MASC
Javier 9 de éicencle}mra e:l ULINO
CONnomia por ia
G:ada;"p DGA RIESGOS Febrero |\ Uniw,rsit;j of | 50afios
¢ Aragén 20232la British Columbia,
Valdez fecha Vancouver
12) Natalia FEME
151“ o 17de Bachiller en NINO
om DGA ESTRATEGIA Y | Noviembre Economia -
Herndnde | TRANSFORMACION | 2020ala |07 Universidad del | 38 &0
z fecha Pacffico
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13) José
Manuel
Federico
Barbosa
Robledo

DGA OPERACIONES

16 de mayo
de 2020 a
la fecha

Consejero de Scotia
Servicios de Apoyo
S.AdeCV.

Doctorado en
Humanidades por
12 Universidad
Anghvac
Maestr{a en
Finanzas por la
Universidad
Andhvac
Licenciatura en
Administracién de
Empresas por la
Universidad

Chapuliep

51 ainos

MASC
ULINO

14) Carlos
Orta
Tejada

DIR CORP
CUMPLIMIENTO Y
PREVENCION LD-FT

24 de junio
de 2024 a
la fecha

Invitado permanente
en el Comité de
Riesgos y Auditoria
del Grupo, Banco,
Casa de Bolsa y
Fondos;

Master en Ciencias
por University of
Birmingham (UK)
Licenciatura en
Economia por la
Universidad
Nacional
Auténoma de
México

51 aios

MASC
ULINO

15) Oscar
Manuel
Chombo
Bernal

Director Ejecutivo
Oficial en Jefe
Seguridad de la

Informacién

14 de
noviembre
de 2023 a

la fecha

N/A

Licenciatura en
Informética
Administrativa con
especialidad en
Redes de Cémpulo
por Ja Universidad
Tecnolégica de
México
Maestria en
Administracién de
Tecnologias de
Informacién por el
Instituto
Tecnologico y de
Estudios Superiores
de Monterrey

50 afios

MASC
ULINO ‘

16) Rodrigo
Cordova
Pohls

Vice Presiden Wealth
Management

1de
septiembre
de 2024 a
la fecha

Invitado permanente
en el Comité de
Riesgos del Grupo,
Banco, Casa de
Bolsa y Fondos,

*Renuncias a partir del 30 de octubre del 2024,

Lic. en Economia
por Ja Universidad
Iberoamericana

47 afios

MASC
ULINO

**(Renuncia a partir del 21 de octubre 2024).

El nimero de representacion que tenemos a nivel Vicepresidencias es de 23% mujeres (7) y 77% hombres (23), a
nivel Direccién puestos relevantes es de 31% mujeres (100) y 69% hombres (220), a nivel subdireccién es de 42%
mujeres (335) y 58% hombres (455) a nivel nacional.

Nota: No existe parentesco por consangbinidad o afinidad hasta cuarto grado entre cualquier consejero o principales
funcionarios.

En cuanto a la inclusién laboral, en los dltimos anos, la Emisora ha participado en auditorias externas que han revisado
los procesos de recursos humanos, reconociendo la promocién de la Igualdad Laboral entre Mujeres y Hombres.
Como resnitado de lo anterior, la Emisora, a través del Comité de Diversidad e Inclusion, elaboré un manual
denominado “Manual de Equidad, Diversidad € Inclusién” que contiene las politicas sobre la equidad de género, cuyo
propésito es documentar las actividades relativas a la coordinacién, administracién y seguimiento del sistema de
equidad, diversidad e inclusion en la composicion de sus drganos de gobierno y entre sus empleados, la cual ha sido
intemamente autorizada por las siguientes dreas: Direccidn de Relaciones con el Personal, Direccién de Auditoria
Oficinas Ejecutivas y SOX, Subdireccion de Reglamentacién, y por los miembros del Comité de Diversidad e
Inclusion y 1a Direccién General Adjunta Recursos Humanos. El drea responsable del cumplimiento y actualizacion
del Manual de Equidad, Diversidad e Inclusién es el drea de Direccion Liderazgo, Aprendizaje y Desempeiio, a través
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de la Gerencia de Gestién de Talento, Diversidad e Inclusién. La construccién y mantenimiento de una cultura
equitativa, diversa e incluyente es responsabilidad de Recursos Humanos, atendiendo a lo establecido en el Manual
de Equidad, Diversidad e Inclusién mencionado.

El Consejo de Administracion tiene las facultades que a los érganos de su clase atribuyen las leyes y estos estatutos,
por lo que de manera enunciativa y no limitativa podra:

1)

2)

3)

4)

(5)

)

)

Representar a la Sociedad ante las autoridades administrativas y judiciales, sean €stas municipales, estatales o
federales, asi como ante las autoridades del trabajo o drbitros, con poder general para pleitos y cobranzas, por
lo que se entienden conferidas las mds ampHas facultades generales a que se refiere el primer pérrafo del
Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554) del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal, y con las especiales que requieran mencién expresa
conforme a las fracciones tercera, cuarta, sexta, séptima y octava del Articulo Dos Mil Quinientos Ochenta y
Siete (2587) del Cédigo Civil Federal y sus cormrelativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito
Federal, por lo que, de modo ejemplificativo, podra:

(a)  Promover juicios de amparo y desistirse de ellos;

(b)  Presentar y ratificar denuncias y querellas penales; satisfacer los requisitos de €stas tltimas; y desistirse
de ellas;

(¢)  Constituirse en coadyuvante del Ministerio Piblico, federal o local;
(d)  Otorgar perdén en los procedimientos penales;
(e)  Articular o absolver posiciones en juicios de cualquier género, incluidos los laborales; y

(f)  Representar a la Sociedad ante todo tipo de autoridades en materia laboral, sean administrativas o
Jjurisdiccionales, locales o federales; actuar dentro de los procedimientos procesales o para-procesales
correspondientes, desde la etapa de conciliacién y hasta la de ejecucion laboral; y celebrar todo tipe de
convenios, en los términos de los Articulos Once (11), Setecientos Ochenta y Siete (787) y Ochocientos
Setenta y Seis (876) de la Ley Federal del Trabajo;

Administrar los negocios y bienes sociales con el poder general més amplio de administracién, en los términos
del Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554), parrafo segundo, del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal;

Emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del Artfculo Noveno (9no)
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

Ejercer actos de dominio respecto de los bienes de la Sociedad, o de sus derechos reales o personales, en los
términos del pérrafo tercero del Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Cuatro (2554) del Cédigo Civil
Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal y con las facultades
especiales sefialadas en las fracciones primera, segunda y quinta del Articulo Dos Mil Quinientos Ochenta y
Siete (2587) del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito
Federal;

Para abrir y cancelar cuentas bancarias en nombre de la Sociedad y girar contra ellas, asf como para designar
personas que giren en contra de las mismas y para hacer depésitos;

Establecer reglas sobre la estructura, organizacién, integracion, funciones y facultades de los comités y de las
comisiones de trabajo que estimen necesarios y nombrar a sus integrantes;

En los términos de] Articulo Ciento Cuarenta y Cinco (145) de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
designar y remover al Director General y a los principales funcionarios, a los delegados fiduciarios; al auditor
externo de la Sociedad; al Secretario y Prosecretario del propio Consejo; sefialarles sus facultades y deberes y
determinar sus respectivas remuneraciones;
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(8)  Otorgar, delegar y revocar los poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio y
cualesquiera poderes especiales o facultades para la suscripcién de titulos de crédito que crea convenientes a
los funcionarios de la Sociedad o a cualquiera otras personas, y revocar los otorgados, reservandose siempre el
ejercicio de los mismos; y, con observancia de lo dispuesto en las leyes aplicables, delegar sus facultades en el
Director General, o algunas de ellas en uno o varios de los Consejeros, o en los apoderados que designe para
tal efecto, y en los términos y condiciones que el Consejo de Administracion sefiale;

(9) Delegar y otorgar, en favor de la persona o personas que estime convenientes, la representacién legal de la
Sociedad y conferirles poder general para pleitos y cobranzas, con las mas amplias facultades generales a que
se refiere el primer parrafo del Articulo Dos Mil Quinientos Cincuenta y Coatro (2554) del Cédigo Civil
Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los Estados y del Distrito Federal, y con las especiales que
requieran mencién expresa conforme a las fracciones tercera, cuarta, séptima y octava del Articulo Dos Mil
Quinientos Ochenta y Siete (2587) del Cédigo Civil Federal y sus comrelativos de tos Cédigos Civiles de los
estados y del Distrito Federal, de modo que, ejemplificativamente, puedan:

(@) Ostentarse como representantes legales de la Sociedad en cualquier procedimiento o proceso,
administrativo, laboral, judicial o cuasijudicial y, con ese cardcter, hacer todo género de instancias v,
sefialadamente, articular o absolver posiciones en nombre de la Sociedad; concurrir en el perfodo
conciliatorio ante las Juntas de Conciliacién y Arbitraje; intervenir en las diligencias respectivas y
celebrar toda clase de convenios con los trabajadores;

(by  Sustituir, delegar, otorgar y revocar mandatos;

(10) Para convocar a Asambleas Generales Qrdinarias y Extraordinarias de Accionistas en todos los casos previstos
por estos estatutos, o cuando lo considere conveniente, y fijar la fecha y la hora en que tales Asambleas deban
celebrarse y para ejecutar sus resoluciones;

(11) Establecer oficinas o sucursales de la Sociedad en cualquier parte de} territorio nacional, respecto de lo cual se
ajustard a las disposiciones legales aplicables;

(12) En general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios o convenientes para la consecucién de
los fines de la Sociedad, excepcién hecha de los expresamente reservados por la ley o por estos estatutos a la
Asamblea de Accionistas.

6, Organos intermedios de administracion.

La Emisora cuenta con érganos intermedios de Administracién que son ¢l Comité de Auditorfa y Practicas
Societarias, el Comité de Riesgos, ¢l Comité de Recursos Humanos, el Comité de Andlisis de Productos Financieros
y el Comité de Comunicacién y Control para prevenir, detectar y reportar operaciones con recursos de procedencia
ilicita y financiamiento al terrorismo.

L COMITE DE AUDITORIA Y DE PRACTICAS SOCIETARIAS
A. MANDATO

El Consejo del Grupo y sus Entidades Financieras, deberan contar, con un Comité de Aunditoria y Practicas Societarias,
{en adelante “el Comité) con caricter consultivo; a su vez, la Operadora deberd contar con dicho Comité de
conformidad a las mejores practicas de Gobiemo Corporativo.

El objeto del Comité es:

1. Realizar las funciones establecidas en la Legislacion Mexicana. Las funciones del Comité se describen con
mayor detalle en el titulo “Atribuciones del Comité” de este documento.
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2. Asistir al Consejo en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervision y vigilancia en lo referente a:
1. Laintegridad de los estados financieros del Grupo y sus Entidades Financieras.
1i. El cumplimiento de requerimientos legales y regulatorios por parte del Grupo y sus Entidades Financieras.
111. FEl sistema de control intemo incluyendo los controles en relacién con la informaci6n financiera.
1v. La capacidad e independencia de los auditores extemos.

V. El desempeiio de las funciones de auditoria interna, asi como su independencia dentro del Grupo y sus
Entidades Financieras.

vi. Précticas societarias respecto al uso y goce por parte de Personas Relacionadas' de los bienes que integran
el patrimonio del Grupo y sus Entidades Financieras.

3. Desempeiiar las demés responsabilidades que pudieran serle asignadas por el Consejo de tiempo en tiempo.
4. Actuar como medio de enlace y comunicacién entre el Consejo y los auditores internos y extemos.

5. Asistir al Consejo en el cumplimiento de su funcién de supervision respecto el establecimiento de
estindares de conducta y comportamiento ético, asi como en la supervisién del riesgo de conducta.

Control Interno

Miembros que conforman el Comit€ de Auditoria y Practicas Societarios: (Integracién aprobada en la sesién dei
Consejo de 26 de julio de 2024}

COMITE DE AUDITORIA:
PROPIETARIOS INDEPENDIENTES SUPLENTES

1 Patricio Treviiioc Westendarp (Presidente)
2 Georgina Yamilet Kessel Martinez
3 Victor Manuel Borras Setién
4 Victor Alberto Tiburcio Celorio
5 Maria Novales Flamarique

* Personas Relacionadss. a las que n:s?ccm del Gmpa. se ubiquen cn alguno de los supuestos siguientes: (a) las rersonns que ejznan el Conitrol cn Ia Emudndcs
Financievas, asl comao Jos ¢ de las imegranies del Gmpo y los Directivos Relevantes; (b Poder de b &n una
Entidad Financicra; {<) ¢l cdnyugc la bina ¢ ¢l concubi y los pmconun lmd’ad afnldnd o civil hasta ¢l cuarlo grado. con
personas fisicas que sc ubiquen cn alguno de los supaesios setl:dados en los mmsos o)y y {b) anteriores. asf como los Sacios copropicianios de las personas (isicas
mencionadas cn dichos ircisos con kos que mantengan relaciones de negocios: (d) Ias Entidades Financierus que sean parte del Grupo: (e) 1as personas monales sabre
las cuales nlguaa de I35 personas a que se reficeem KOs incisos (a) a (¢} ankcriofes, etezan cl

Control, 12 capacidad de una persana o Grupo de Personas, de Ylevar a caba cualquiera de los actos signientes:

(a) Imp o indsi decisiones en las b les de geciani de socios u Gig equivol brac o ‘A ifa h mayona de
los cons 'ieljcms adminisiradores 0 sus equivatentes. del Gmapo a sus Enudades Fi (c) 13 sinlarided de dcltchus ? rects 0
¢jercer el voio respecto dec mis dcl cincuenis por ciento de las acciones l'epmsem.nmns clzl capinal social de ung pemma muml d) (!lnglr rlmla o indiceciamente, Ja

. Ja o las politicas de] Grupo o sus Entidades, ya sca n wavés de Iz prop @ de cualquiee otva forma, o,
(e) controlar pur cualquicr otro rnedlu al Grupo o sus Emidades.
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Fernando Rodriguez Antuiia (Auditor Interno)

SV
Paul Scherenberg Gémez (Auditor externo) S/V
Luis Celhay Lépez Carlos Garza y Rodriguez (S8/V)
Moénica Cardoso Velazquez (Secretario) S/V
INVITADOS PERMANENTES
Adridn Otero Rosiles (DG Grupo y Banco) S/V N/A
Eduardo Ferndndez Garcia-Travesi (DGA Legal)
SV N/A
Javier Antonio Serebrisky Solano (DGA Finanzas)
SV N/A
Carlos Orta Tejada (Compliance) S/V N/A
Edgar Javier Guadalupe Aragén Valdez (DGA N/A
Riesgos) S/V
Elbia Elaine Castillo Calderén (DGA PLD y CI)
N/A

SV

1. COMITE DE RIESGOS

A. MANDATO

El Comité de Riesgos del Consejo de Administracién del Grupo y sus Entidades Financieras {en adelante el Comit€)
tiene por objeto supervisar la administracién de los riesgos financieros y no financieros a los que dichas sociedades
estdn expuestas y vigilar que la realizacién de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y marco de apetito de
riesgo, as{ como con los limites globales de exposicion al riesgo, que hayan sido previamente aprobados por el Consejo
de Administracién (en adelante el Consejo) correspondiente.

El Comité asistird al Consejo en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervisién, promocién y mantenimiento
de una sélida cultura de riesgos en todo ¢l Grupo y sus Entidades Financiera.

Periédicamente, analizar y reportar al Consejo los problemas de cardcter piiblico que enfrente €l Grupo y sus Entidades
Financieras.

El Comité es responsable de cumplir con las obligaciones establecidas, entre otras, en la Ley de Instituciones de
Crédito, Ley del Mercado de Valores, Ley de Fondos de Inversién, y las disposiciones de cardcter general que de ellas
emanen. Las funciones del Comité se describen con mayor detalle en el titulo “Atribuciones del Comité” de este
documento.

Adicionalmente, el Comité supervisa el desarrollo, modificaciones, actualizacién, implementacin y pruebas del Plan
de Contingencia de “El Banco”, aprobado por el Consejo, incluyendo el proceso de comunicacién con la CNBV, el
Consejo y The Bank of Nova Scotia (en adelante BNS). El Comité también monitorea las actividades de planeacién
de recuperacién.

El Comité tiene responsabilidad general de asegurar que las unidades del Grupo, responsables de cada etapa del Ciclo
de Gestion del Riesgo de Modelo, cumplan con la contribucién requerida para asegurar que el riesgo esta siendo
correctamente manejado.
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Miembros que conforman el Comité de Riesgos: (Integracién aprobada en la sesién del Consejo del 26 de julio de

2024)

COMITE DE RIESGOS
Miembros
L Consejeros Independientes IL Directores Generales
1.Victor Manuel Borras Setién (Presidente) 6. Adridn Otero Rosiles (DG Grupo y Banco)
2. Georgina Yamilet Kessel Martinez 7. Juan Antonio Carrancedo Miranda (Casa de Bolsa)*
3. Patricio Treviiio Westendarp 8. Luis Alberio Rico Gonzilez (Operadora)

4. Alfonso Fierro Garza
5. Alejandro Alfonso Poiré Romero
1L Representantes de la UAIR

9. Edgar Javier Guadalupe Aragén Valdez (Bco y
CB)

10. Osvaldo Ascencio (Operadora)

11. Fermando Rodriguez Antuiia (Auditor Intemo)
SV

Il Invitados Permanentes
Eduardo Fermandez Garcia-Travesi (DGA Legal) (S/V)
Javier Domenech Macfas (DGA Tesoreria Gpo y Regional) (S/V)
José Jorge Rivero Méndez (GBM Head) (S/V)
Elbia Elaine Castillo Calderén (DGA PLD y CI) (S/V}
Carlos Orta Tejada (DC Cumplimiento) (S/V)

Javier Antonio Serebrisky Solano (DGA Finanzas) (S/V)
José Manuel Federico Barbosa Robledo (DGA de Operaciones) (S/V)
Luis Andrés Rodriguez Mena (DGA Operaciones y TI) (S/V)
Fuad Juan Femédndez (Banca de Consumo) (S/V)

Carlos Correa Damm (Banca Empresarial y GTB)

Secretario

Moénica Josefina Cardoso Veldzquez
*Renuncia a partir del 30 de octubre de 2024.

1. COMITE DE COMUNICACION Y CONTROL (TAMBIEN CONOCIDO COMO COMITE DE
PREVENCION DE LAVADO DE DINERO)

2. Mandato

El Comité de Comunicacién y Control (en adelante Comité) es el 6rgano colegiado constituide por el Consejo de
Administracién de Scotiabank, teniendo como objetivo vigilar el cumplimiento del Marco regulatorio y de la politica
Interna que definen el programa de Prevencién del Lavado de Dinero, Financiamiento al Terrorismo y Sanciones (El
programa) de las Entidades Financieras. Asimismo, es el érgano facultado en los términos de las Disposiciones de
Car4cter General a que se refieren los Art. 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, 212 de la Ley del Mercado de
Valores y 95 Bis. De 1a Ley General de la LGOAAC encargado de autorizar y establecer las medidas y procedimientos
del programa para prevenir detectar y reportar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda,
auxilio o cooperacion de cualquier especie a la comisién de los delitos previstos en los articulos 139 Qudter 400 Bis
del Cédigo Penal Federal, en los términos de las disposiciones de cardcter general anteriormente referidas.
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Miembros que conforman el Comité: {Integracién aprobada en la sesién del Consejo del 26 de julio de 2024)
COMITE DE COMUNICACION Y CONTROL PARA PREVENIR EL LAVADO DE DINERO Y

FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO

PROPIETARIOS CON VOZ Y VOTO AREAS SUPLENTES
1 Carlos Orta Tejada (Presidente) Cumplimiento, PLD y CI 1 Rodrigo Anzures Perdomo
2 Eduardo Ferndndez Garcia-Travesi  DGA Legal 2 Marcela Castillo Noguerén.
3 José Manuel Federico Barbosa DGA de Operaciones 3 Hiquingari Fco. Ortega Ortiz
Robledo
4 Juan Antonio Carrancedo Miranda  Wealth Management 4  Cecilia Topete Pérez
5 Elbia Elaine Castillo Calderén DGAPLD Y CI §  Marcial Alfonso Figueroa
Bello

6 Fuad Juan Ferndndez Bcea. de Consumo 6 Querube del Carmen Cedefio
7 Luis Andrés Rodriguez Mena Tecnologia y Operaciones 7  Ana Maria Cruz Gamboa
PARTICIPANTE CON VOZ SIN AREAS SUPLENTES

VOTO

8 Fernando Rodriguez Antuiia Audijtoria 9  Omar Sdmano Reyes
SECRETARIO AREAS PROSECRETARIO

10 Ménica R. Cervantes Filoteo PLD y FT 10  Guillermo Raya Rios

IV. COMITE DE RECURSOS HUMANOS

A. MANDATO

El Comité de Recursos Humanos (en adelante el “Comité), debera:

| 8 Aprobar las estrategias generales para la administracién de la cartera de los planes de beneficios por

terminacién de la relacién laboral y de pensiones de beneficios post retiro (en adelante “los Planes'”) para los

! Planes: {). Plan de beneficios por terminacién de la relacidn lahoral y 2. Plan de pansiones de beneficios post retico) Son tos planes de pensiones post-retiro y Jos
planes de beasficios pot terminacion laboral. asi como otros beneficios especiates por terminacion Jaboral patrocinados por fas empresas del Grupo pnra sus empleados,
El objetivo de los Plancs es dolar a los miembros de dichos Planes de los ingresas ¥ otros beneficiox de retiro en casos de jubifacién o terminacién laboral, de conformidad
con las leyes mexicanas, El bonco mantiene un forde en conexién con cadn Plan con excepclén del Plan de Indemnizacién por lerminacién laboral, en el que los
benehicios olargados bujo dicho plan son pagados de acuendo con las especificaciones ﬁmlas en ¢| propiv Plan, asi como en las regias fiseales vigenles. Los planes
sujetos a esle praceso de gobiemo, cubiertos baje este manual estdn enlislados abajo. Debe tomarse nota de que los nambzes asignados mis adelsnie na son jos nombres
oficiales, Son nombres usados para referir ¢n forma intema 8 varios programas. Los seguros de vida, servicio médico y vales de comida, donde resulie’ aplicable, son
parte integral de los planes de pensiones.

El Bancg: El Pian de Reliro, Muerie e incapacidad (c] Plan dc Pensién). comprendido par el Plan Pancipal (Grupa Curado) ¥ ¢l Plan de contribuciones Definidas
vigente. "El Plan Premium de cesantia y edad avanzada. *El Plon de Seguro de Vida para *EI Plan Médi dos. *El Plan del programa de Vales
de Comida para Jubilados, que cubve a exempleados q estdn dos o se retirardn hajo ) Plan Principal (Gmpo Cerado).*Plan de Indemnizacién por
Teyminacién Laboral.

i6n o0 Muerte (el Plan de Pensi6n). *El Plan Premium de Cesantia y Edad

La Casa de Bolsa y La Operadora: El Plan de Contribucidn Definida por Jubil
Avanzada *Plan de Indemnizacién por Terminacién Laboral *

Scatia Servicios y Crédito Familiar: *E1 Plan Premium de Cesantfa y Edad Avanzada. *Plan de Indemnizacién por Terminacién Laboral.
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empleados de las Entidades del Grupo, propuestos por el Comité Técnico del fideicomiso para los Planes de
Pensiones {(en adelante “el Comité Técnico?”), o en su caso por el Comité Interno de Recursos Humanos.
IL Supervisar los Planes pudiendo delegar al Comité Técnico la administracién diaria de los mismos y las

inversiones de los fondos de conformidad con las disposiciones regulatorias aplicables.

1. Someter a la aprobacidn del Consejo del Grupo y sus Entidades Financieras Ias politicas y procedimientos,
cualesquiera modificaciones y el listado de posiciones del sistema de remuneracién’; y cualquier excepcién.

Iv. Aprobar los programas de sucesiones y desarrollo para los Directivos Relevantes®, de conformidad con los
programas de liderazgo establecidos por “The Bank of Nova Scotia” (en adelante “BNS”).

Miembros que conforman el Comité de Recursos Humanos: (Integracién aprobada en la sesiéin de] Consejo del 26 de
julio de 2024)

COMITE DE RECURSOS HUMANOS

Consejeros Independientes

1. Pedro A. Velasco Alvarado (Presidente)

2. Georgina Yamilet Kessel Martinez

3. Pedro José Miguel Séez Pueyo

4. Alfonso Fierro Garza

5. Maria Novales Flamarique

Representantes de la UAIR

6. Edgar Javier Guadalupe Aragén Valdez (Bco. ¥
CB)

7. Ramén Osvaldo Ascencio (Operadora) V/V

8. Javier Antonio Serebrisky Solano (DGA Finanzas)
ViV

2 Comité Técnico: Organo colegiado responsable de la administraci6n de los planes, en base a la estrategia general aprobada por ¢] Comité de Recursas Humanos, y en
su caso pos ¢l Consejo de Administracién de cada Entidad del Grupo y de 1a supervisién de la Administracién y las inversiones de los portafolios 8o dichos planes.

3 Sistema de remmmiiin Conjunio de funciones, politicas y procedimientos que deberén establecer las Entidades Financieras del Grupo, 3 fin de gue las
y extmordinarias de sus cmpleados, de Jas diferentes unidades administrativas, de control y de negocio, o personal que ostente algin carga,
dato, comisi lquier otro tiwlo Juﬁd:oo que kas Entidades Financicras del Grupo hayan otorgado para la realizacidn de sus operaciones por cuenta propia o

con ¢l piblico, se dewmnnen en atencién a los riesgos actuales y potenciales que representan las actividades desempeiiadas por dichos empleados o personal en la
individoal.

4 Dirvectivos Relevantes: Se refiere a los Directores Genperales del Grupo y sus Entidades Financieras; asi como aguellas personas que los miembros del Comité de
Recursos Homanos hayan determinado como Directivos Relevantes (reportes directos del Director General de Scotiabank Inverlat, asi como los responsables de la
Unidad de Administracién Integral de Riesgos, de Compliance, Control Inteno, Prevencién de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo y del Area de
Hipotecario).
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9. Maria Isabel Botero Gutierrez (DGA Recursos
Humanos) V/V

Se requiere la presencia del Auditor Interno sin
voto
Femando Rodriguez Antuita (DGA Auditoria} S/V

Invitados Permanentes

Adrian Otero Rosiles (DG Grupo y Banco)

Eduardo Femandez Garcia-Travesi (DGA Legal)

Secretario

Monica Josefina Cardoso Veldzquez

COMITE DE ANALISIS DE PRODUCTOS FINANCIEROS

A.MANDATO

Los Comités de Andlisis de Productos Financieros del Banco y la Casa de Bolsa (en adelante los Comités) deberdn
desempeiiar sus funciones de conformidad con las disposiciones en materia de Servicios de inversién ( en adelante
DSI) y tendrin como mandato general el andlisis y aprobacién de los Productos financieros de cada Entidad
financiera, asi como de 1a revisién y aprobacién de las politicas, procedimientos y aplicativos necesarios para la
implementacién de los Servicios de inversidn previstos en las referidas disposiciones.

Dada la dindmica de los mercados, los Comités podrdn contar con la asistencia de Subcomités, para ¢l desempefio
de sus funciones respecto al andlisis y aprobacién de Productos financieros en cada Entidad financiera, de
conformidad con las atribuciones que les sean delegadas por estos Comités, dentro del ambito de sus competencias
que se estableceran en su propio mandato, los cuales reportaran a estos Comités las resoluciones que hayan sido
tomadas en cada sesion.

B. Los miembros que conforman el Comité de Analisis de Productos Financieros: {Integracién aprobada en la sesidn
del Consejo del 26 de julio de 2024)
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PROPIETARIO

1. Edgar Javier Guadalupe Aragén Valdez

Presidente DGA Riesgos

2. Elbia Elaine Castillo Calderon DGA PLD

yCI

3, Francisco Javier Delgado Morales
Dir. Compliance Wealth Management

4. Miguel Estrada Marti
Dir. Ejec. Juridico

5. Lnis Andrés Rodriguez Mena
DGA TIy Operaciones

6. Juan Antonio Carrancedo Miranda
V.P. WM & DG Casa de Bolsa

7. Xavier Ormaechea Jauregui
MD & Head of GCM México

SECRETARIO TECNICO
1. Lucia del Carmen Ortega Herndndez
Dir. Ej. Clientes Institucionales

AREAS

UAIR

DGA PLD y CI
Compliance y Control

Interno

Juridico

TI y Operaciones

Wealth Management

Banca Global & Mercados
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SUPLENTE
N/A

2. Fabiola Sdnchez Palacios Dir. Control
Interno

3. Victor Hugo Hernandez Reza
Subdir. Cumplimiento C.B,

4. Ivan Roldan Moreno
Dir. Juridico Casa de Bolsa

5. José Manuel Federico Barbosu
Robledo
DGA de Operaciones

6. Jorge Gutiérrez Tostado
Dir. Ej. Estrategia Promocion WM

7. Paulina Leyva de la Garza
Dir. Investor Solutions



VII. PERSONAS RESPONSABLES
Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el émbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informaci6n relativa a la emisora contenida en ¢l presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas,

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIE COTIABANK INVERLAT

15~

Javier Antorfo Serebrisky Solano
Director General Adjunto de Finanzas
{con funciones equivalentes a las del Director de Finanzas)




Agente Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Agente Colocador, ha
realizado la investigacion. revisidn y analisis del negocio de fa emisora, asi como participado en la definicidn de los
términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocia. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido emitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Tzualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn de los
Titulos Opcionales materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado
v que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran pablico
inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores. como una sociedad con
valores inscritos en el RNV y en Bolsa.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A. DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Pauling L ¢yvade la Garza
Representuuste | egal
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(arlos-Kobérto Izquierdo Cruz
Representante Legal




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, vy exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S. A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la “Casa de Bolsa™) al 31
de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas, los estados financieros
dictaminados de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha y los
estados financieros dictaminados de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2021 v 2020 y por los aiios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el prospecto de oferta publica de titulos
opecionales (el “Prospecto™), asi como cualquier otra informacién finan¢iera que se incluya en el presente
Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados, se emite
la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de la Casa de Bolsa al
31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas, fueron dictaminado con fecha
| de marzo de 2024 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, los estados financieros
de la Casa de Bolsa 31 de diciembre 2022 v por ¢l aiio terminado ¢en esa fecha, fue dictaminado con
fecha 30 de marzo de 2023 de conformidad con las Normas Interacionales de Auditoria y los estados
financieros de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas
fechas fueron dictaminados con fecha 18 de marzo de 2022 de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto v basado en su lectura v dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incorpora por referencia v cuya fuente provenga de los estados financieros seiialados
en el parrafo anterior, ni de informacion que hava sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacién por referencia que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de la otra informacion incorporada por referencia en el presente Prospecto
que no provenga de los estados financieros por €l dictaminados.”

KPMG Ciardenas Dosal, S.C.
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C.P.C. Paul Sekerenberg Gémez
Socio firmante de la opinion de auditoria 2023 v 2022

.
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CP.C. Ricardb Lara Uribe
Socio firmante de la opinioh de auditoria 2021 v 2020

C. P. C. Herffifs Castaiion Guzman
Representante legal



Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
valores cumple con las leves y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacidén que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja
Socio



VIII. ANEXOS

A, Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas
fechas, al 31 de diciembre de 2022, y por el aiio terminado en esa fecha; asi como al 31 de diciembre de
2021 y 2020, y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA

Se incorpora por referencia los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por
los afios terminados en esas fechas, presentados ala CNBV, BMV y BIVA el 8 de mayo de 2024, los estados
financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, presentados a la
CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de 2023 y reenviados el 6 de septiembre de 2023, asi como los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la
CNBV, BMV y BIVA ¢l 4 de mayo de 2022. Se incorpora por referencia los estados financieros de la
Emisora al reporte del tercer trimestre al 30 de septiembre de 2024, entregado ala CNBV,alaBMV yala
BIVA el 29 de octubre de 2024. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de
Internet de la CNBYVY, de la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.

B. Opinién Legal

C. Acta de Emision

D. Proyecte de Titulos

E. Contratos de Licencia de Uso de Marcas

F. Informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

Se incorpora por referencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los anos
terminados en esas fechas, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacion sobre las operaciones
con instrumentos financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 8 de mayo de 2024, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2022, y por €l afio terminado en esa fecha, en cumplimiento con la
obligacidn de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentados
ala CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de 2023 y reenviados el 6 de septiembre de 2023, asi como al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, y por los afios terminados en esas fechas, en cumplimiento con la obligacién de
revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentados a la CNBV,
BMYV y BIVA el 4 de mayo de 2022. Se incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora al
reporte del tercer trimestre al 30 de sepiiembre de 2024, en cumplimiento con la obligacién de revelar
informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, entregado ala CNBV, a la BMV
y ala BIVA el 29 de octubre de 2024. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pigina de
Internet de la CNBV, de la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.

Los anexos forman parte integrante de este Prospecto.



Anexo A Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los aiios
terminados en esas fechas; al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, asi
como al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y por los aiios terminados en esas fechas, presentados
ala CNBV, BMYV y BIVA

Se incorpora por referencia los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios
terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 8 de mayo de 2024, los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, presentados ala CNBV, BMV y BIVA
el 4 de mayo de 2023 y reenviados el 6 de septiembre de 2023, asi como los estados financieros al 31 de diciembre de
2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de 2022.
Se incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora al reporte del tercer trimestre al 30 de septiembre de
2024, entregado a la CNBV, a la BMV y a la BIVA el 29 de octubre de 2024. Dicha informacion puede ser consultada
gratuitamente en la pagina de Internet de la CNBV, de la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes
direcciones: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.
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5 de diciembre de 2024

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Av. Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hago referencia a (§) la emision y oferta publica de titulos opcionales de
compra o de venta, en efectivo o en especie, americanos y/0 europeos, con o sin
rendimiento limitado, con o sin porcentaje retomable de prima de emision y con
colocaciones subsecuentes, referidos a un activo subyacente, a una lista o a una
canasta (los “Titulos Opcionales”), de conformidad con los términos y condiciones
del acta de emisidn otorgada mediante declaracion unilateral de la voluntad de
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
{el “Emisor” o “Scotia”), cuya inscripcion fue previamente otorgada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio No.
153/6001/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015, segiin la misma fue actualizada
mediante oficio nimero 153/12259/2019 de fecha 21 de octubre de 2021 y €l oficio
namero 153/5441/2023 de fecha 15 de agosto de 2023; y (if) la solicitud de fecha
7 de noviembre de 2024 y su alcance, para la autorizacion de difusion del prospecto
de colocacioén actualizado (la “Solicitud’).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores, ast como
en el articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
(las “Disposiciones™).

Para efectos de la presente opinién, he revisado exclusivamente los
siguientes documentos:

a. Copia certificada de la escritura publica numero 40,690, de fecha 2
de marzo de 1976, otorgada ante la fe del licenciado Carlos
Garciadiego Foncerrada, entonces Notario Plblico namero 41 del
Distrito Federal, inscrita en el libro Tercero de la Seccidén de
Comercio del Registro Publico de la Propiedad del Distrito Federal,
volumen 989, a fojas 93 y con el nimero 100, en la que consta la
constitucion del Emisor;

b. Copia certificada de la escritura publica namero 38,064, de fecha
24 de junio de 2008, otorgada ante ta fe del licenciado Patricio
Garza Bandala, Notario Pablico numero 18 de la Ciudad de
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Meéxico. actuando como asociado en el protocolo de la licenciada Ana Patricia Bandala
Tolentino, Notario Pablico numero 195 de la Ciudad de México, en la que consta la
compulsa de los estatutos sociales vigentes del Emisor;

Copia certificada de la escritura publica nimero 48,723 de fecha 28 de noviembre de 201 1,
otorgada ante la fe del licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la notaria plblica
namero 24 del Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de la Notaria
Publica namero 98, de la que es titular el licenciado Gonzalo Ortiz Blanco, inscrita en el
Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871
el dia | de abril de 2014, en la cual consta el poder para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito, otorgados por el Emisor en favor del sefior Carlos Alberto
Kretschmer Prado como Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura publica nimero 73,879 de fecha 16 de junio de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuiiez y Bandera, titular de la notaria publica
namero 1 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil nimero 4871 el dia S de agosto de 2015, en la cual consta el
poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por el Emisor en favor de Marcela Castillo
Nogueron como Apoderadas “B”;

Copia certificada de la escritura pablica nimero 39,735 de fecha 6 de junio de 2016,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de ia notaria puablica
namero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 19 de julio de 2016, en la cual
consta el poder general para actos de administracion, asi como el poder para suscribir titulos
de crédito, otorgados por el Emisor en favor de Héctor Cristian Pérez Osorio como
Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura piiblica numero 57,159 de fecha 2 de agosto de 2016,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la notaria
ptblica namero 195 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México en ¢l folio mercantil nimero 4871 el dia 23 de agosto de 2016, en
la cual consta el poder general para actos de administracion, asi como el poder para sustituir,
delegar u otorgar las facultades anteriores, asi como ¢l poder para suscribir titulos de
crédito, otorgados por el Emisor en favor de Eduardo Femmandez Garcia Travesi como
Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura publica nimero 39,964 de fecha 8 de septiembre de 2016,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica
numero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de {a
Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 29 de septiembre de 2016, en
la cual consta el poder para suscribir titulos de crédito, en términos del articulo noveno de
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la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, otorgados por ¢l Emisor en favor de
Ramén Osvaldo Ascencio Gascon como Apoderados “A”;

Copia certificada de la escritura publica nimero 44,517 de fecha 11 de febrero de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria piblica
nitmero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 18 de marzo de 2020, en la cual
consta el poder para suscribir titulos de crédito, en términos del articulo noveno de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como el poder general para actos de
administracion, otorgados por el Emisor en favor de Xavier Ormaechea Jauregui como
Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura piblica nitmero 42,192 de fecha 2 de mayo de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica
numero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 18 de mayo de 2018, en la cual
consta el poder general para actos de administracién, asi como el poder para suscribir titulos
de crédito, limitadas (inica y exclusivamente para suscribir titulos opcionales, otorgados por
el Emisor en favor de Paulina Leyva de la Garza como Apoderado “B”, debiendo ejercer
sus facultades conjuntamente con un apoderado “A”

Copia certificada de la escritura publica nimero 46,919 de fecha 16 de abril de 2021,
otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Sosa Castafieda, titular de la notaria pdblica
namero 163 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil numero 4871 el dia 18 de octubre de 2021, en la
cual consta el poder para suscribir titulos de crédito, limitado lnica y exclusivamente para
suscribir titulos opcionales, otorgados en favor de Gabriel Vega Uribe como Apoderado
“A” y Carlos Roberto Izquierdo Cruz como Apoderado “B” (conjuntamente con los
apoderados mencionados en los incisos ¢., d., e., f., g., h. e i. anteriores, los “Apoderados
del Emisor”™).

Copia certificada de la escritura publica nimero 27,275, de fecha 21 de febrero de 2023,
otorgada ante el licenciado Jaime Garza de la Garza, titular de la notarfa publica niimero 43
del Primer Distrito Registral en €l Estado de Nuevo Leon, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey ¢l 27 de marzo de 2023 en el folio mercantil electrénico numero
55201, en la cual constan los poderes otorgados por Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (el “Representante Cormin™) a los sefiores José Kaln Nader,
Roberto Cavazos Videgaray, Gustavo Adolfo Salazar Salinas, José Antonio Garcia Garcia,
Héctor Hernandez Yafiez, Jaime Alejandro de la Garza Martinez, Sergio Andrés Garcia
Mirquez, Pablo de Vecchi Flores, Antonio Luis Longoria Rodriguez, Gerarde Javier
Gonzalez Cantd, Gerardo Martinez Diaz, Gerardo Antonio de Valdez Espinosa, Antonio
Mendoza Andrade, Hugo Aiberto Martinez Gonzélez, Daniel Zambrano Lara, Claudia
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Susana Cota Stege y Esmeralda Ponce Noriega, para. entre otros, actos de administracion y
para otorgar y suscribir titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, los cuales deberdn ser ejercidos de manera conjunta
con cualquier otro apoderado con las mismas facultades (los “Apoderados del

Representante Comun™),

La certificacion de fecha 9 de julio de 2015, emitida por la Prosecretaria del Consejo de
Administracion del Emisor, respecto de la sesion del consejo de administracion del Emisor
celebrada el 25 de julio de 2006, mediante la cual se ratificd la autorizacion para la emision
de los Titulos Opcionales tanto de compra como de venta en efectivo o en especie sobre
titulos especificos o bien sobre indices o canasta de valores o cualquier otro titulo opcional
que autoricen las Disposiciones;

Primer testimonio de la escritura pablica nimero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la notaria
namero 162 del Distrito Federal, en la cual consta el acta de emision (el “Acta de Emision™)
de los Titulos Opcionales;

Primer testimonio de la escritura pablica nimero 93,450 de fecha 22 de octubre de 2019,
otorgada ante el Licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la notaria pablica
nimero 24 de la Ciudad de México, en la cual consta la modificacion al acta de emisiéon de
los Titulos Opcionales de compra o venta, en efectivo o en especie, americanos y/o
europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de
emisidn y con colocaciones subsecuentes, referidos a un activo subyacente, a una lista 0 a
una canasta (la “Primera Modificacion al Acta de Emision”);,

Escritura pablica nimero 34,658 de fecha 22 de septiembre de 2023, otorgada ante Adrian
Moreno Rivera, titular de la notaria publica nimero 126 de la Ciudad de México, en la cual
consta [a modificacion al acta de emision de los Titulos Opcionales de compra o venta, en
efectivo o en especie, americanos y/o europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin
porcentaje retornable de prima de emision y con colocaciones subsecuentes, referidos a un
activo subyacente, a una lista 0 a una canasta (la “Segunda Modificacion al Acta de

Emision™),
Prospecto de colocacion para la oferta piblica de Titulos Opcionales de compra o de venta,
en efectivo o en especie, americanos y/o europeos, con o sin rendimiento limitado, con o

sin porcentaje retornable de prima de emision y con colocaciones subsecuentes, referidos a
un activo subyacente, a una lista o a una canasta; y

Proyectos de titulos globales que ampararan la totalidad de los Titulos Opcionaies de la
serie que en cada caso corresponda, a ser emitidos por el Emisor (los “Titulos™).
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He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo:

I Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y correctas a
la fecha de su otorgamiento y continian siendo ciertas y correctas a esta fecha;

IL La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me fueron
proporcionados para efectos de ilevar a cabo mi revision y rendir la presente opinion;

III.  La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron propotrcionados, y que
dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

IV.  Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los estatutos sociales del Emisor no
han sufrido modificaciones;

V. Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los poderes otorgados a los
Apoderados del Emisor y a los Apoderados del Representante Coman no les han sido
revocados, limitados o modificados en forma alguna;

VL Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es validamente existente; y

VIL. Que las partes que suscribieron los documentos que he revisado, al momento de su
celebracion, contaban con facultades suficientes para hacerlo.

Mi opinidn se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que he participado en mi
asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacion independiente, auditoria,
examen particular o averiguacién sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté involucrado
Scotia. Mi asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocastonales, y no ha consistido, en caso alguno,
en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifiesto a esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores que a mi leal saber y entender:

1. El Emisor es una casa de bolsa debidamente constituida y existente legalmente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™);

2. Los Apoderados del Emisor, conjuntamente cualesquiera dos de ellos siempre que sean
Apoderados “A” o cualquier Apoderado “A” conjuntamente con un Apoderado “B”, tienen
facultades y estan autorizados para suscribir los Titulos Opcionales que documentaran los
valores en nombre y por cuenta del Emisor;

3. Los Apoderados del Representante Comin tienen facultades y estan autorizados para
suscribir de manera conjunta por cualesquiera dos de ellos los Titulos Opcionales que
documentaran los valores, en nombre y por cuenta del Representante Comiin;
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4. El Emisor cuenta con las autorizaciones corporativas necesarias para llevar a cabo [a
inscripcion, emision y oferta pablica de los Titulos Opcionales, segun fue resuelto por el
consejo de administracién del Emisor mediante sesion de fecha 25 de julio de 2006;

S. El Acta de Emision, la Primera Modificacion al Acta de Emision y la Segunda Modificacion
al Acta de Emision que contienen la declaracion unilateral de la voluntad para llevar a cabo
la emision de los Titulos Opcionales son juridicamente validas y cumplen con los requisitos
que establece la legislacion aplicable;

6. La emision y colocacion entre el publico inversionista de los Titulos Opcionales constituira
una obligacidn valida y exigible del Emisor de conformidad con sus términos; y

7. Asumiendo que los Titulos sean emitidos y firmados conjuntamente por cualesquiera dos
de los Apoderados del Emisor, siempre que sean Apoderados “A” o cualquier Apoderado
“A” conjuntamente con un Apoderado “B” y por dos de los Apoderados del Representante
Comain, constituiran Titulos Opcionales validos y exigibles en contra del Emisor, de
conformidad con sus términos.

Mis opiniones estdn sujetas a las siguienies limitaciones y salvedades:

A. Se basan exclusivamente en documentacién que me ha sido proporcionada por el Emisor
para efectos de rendir la presente opinion, por lo que el contenido y la veracidad de la misma
se encuentra sujeta integramente a la veracidad de las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos functonarios;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a 1as cuales hace referencia
el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y no expreso opinion alguna
respecto del tratamiento fiscal o contable de los Titulos Opcionales, asi como tampoco
expreso opinion respecto a cualquier documento relacionado con los Titulos Opcionales
que se encuentre sujeto a leyes distintas a las leyes aplicables en México;

C. Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por fo cual no
acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia esta
opinion;

D. Las disposiciones de los Titulos Opcionales que otorguen facultades discrecionales a los

tenedores de los Titulos Opcionales, al Emisor no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar
evidencia satisfactoria en relacién con las bases de cualquier determinacion asi realizada; y

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Titulos Opcionales pudiera estar
limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (¢) leyes que
impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser
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cobrados por, una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones
fiscales; (if) leyes laborales federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por el Emisor a las personas cubiertas por dichas leyes; y (i) concurso,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratotia y leyes que
afecten los derechos de acreedores de forma general.

Esta opinidn es emitida en mi calidad de abogado independiente, para efectos de cumplir con lo previsto
en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores, ast como ¢l articulo 2, fraccion 1, inciso
h) de las Disposiciones. La presente opinidn deja sin efectos a cualquier otra opinidn que haya emitido
anteriormente en relacion con los Titulos Opcionales.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan condicionadas
y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demds
disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expreso opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumo responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en €l futuro o que pudieran ser traidos a mi atencién con

fecha posterior a la de la presente.

Atentamente

Juan Antonio Mdrtin Diaz-Caneja
Socio (Licenciado en derecho responsable de la presente opinion legal)
White & Case, S.C.
Nimero de cédula profesional: 2442694

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.



Anexo C

Acta de Emision
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INSTRUMENTO PUBLICO QUE CONTIENE:

La PROTOCOLIZACION DEL DOCUMENTO que contiene ta MODIFICACION DEL ACTA DE EMISION y
$u anexo, que realizo a solicilud de “SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERDO SCOTIABANK (INVERLAT: y de “VALUE®, SOCIEQAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO

INST. No.: 34656
LIBRO: 591
FECHA: 221Sep /2023
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| NUMERO TREWTA Y CUATRO MIL_SEISCIENTOS CINCUENTA Y .
LIBRO QUINIENTOS NOVENTA Y UNO DEL PROTOCOLO OROINARIO. 1

EQLIO _TREINTA v SIETE_MIL_SEISCIENTOS CUARENTA Y 008, (GE/alq*
«we B0 12 Ciutdad de Mexico, a veintidos de septiembre del dos mit veintitres, yo, el Licenciado Adrian Moreno
Rivera, titular de (a Notaria aumero ciento veintiseis, hago constar:
scens L3 PROTOCOLIZACION DEL DOCUMENTO que contiene ta MODIFICACION DEL ACTA DE EMISION
y Su anexo, que realizo a solicitud de “SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIASLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, representada pot sus Apoderados
General, fitmas tipo “A® y “B°, respectivamente, senores Xavier Qrmaechea Jauregui y Carlos Roberto
1zquierda Ctu2: ¢on ta comparecencia de "VALUE", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA
OE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERQ, tepresentada por sus Apoderados Generales, senores Mector
Hernandez2 Yanez y Roberto Cava2os Videgaray: al tenor de 16s siguientes antecedente y clausulas: ssssscecee
ANTECEDENTES:
wem Ptimert.. EMISION OE TITULOS OPCIONALES. Por instrumento numero treinta y cualeo mil
doscientos diecinueve, pasado en esta Ciudad con fecha ¢atorce de diciembre del dos mil quince, ante ef
Licenciado Alionso Gome?2 Portugal Aguirre, titutae de fa Notaria numeto clento sesenta y dos. “Scolia laverlat
Casa de Bolsa", Sociedad Anonima de Capital Varable, Grupo Rinanciero Scotiabank Inverlat, otergo por
declaracion unilaleral de votuntad el Acta de Emision de 300000000 (tcescientos millones) de titulos

opcionales de compra o venla, en efeclivo 0 en especie, eurcpeos y/o amenicanos, ¢on ¢ sin rendimiento
limitado. con o $in porcentaje retornsble de pnma de emision mediante colocaciones subsecuentes, dividida
hasta en 1,000 (mil) series, referidos a un activo subyacente, 2 una ¢anasta o a una lista (en to sucesivo los
“Titulos Opcionales): nombrandose igualmente en dicho insltumento ¢omo representante comun de 1os
tenedores de los *Titulos Opcionalas® a “Vatue®, Sociedad Anonima de Capital Variable, Casa de Bolsa, Value

Grupo Financiero.
snes Sequndo.« MODIFICACION DE LA EMISION DE *TITULOS OPCIONALES ™ - Por insttumento aumerd

noventa y tres mil cuatrotientos cincuenta, pasado en esta Ciudad con fecha veintidos de ottubre del dos mil
diecinueve, ante et Licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titutar de (a Notaria aurnero veinticualtro, actuando
en esea entonces como asotiade en el protocolo de la Notaria numero noventa y ocho, de 1a que es titular ¢l
Licenciado Gonzalo M. Oniz Blanco. “Seotia lnverlat Casa de Bolsa®. Sociedad Anonima de Capital Variable,
Grupo Financiero Scotiabank laveriat, ¢on (a comparecencia de “Value®, Sociedad Anonima de Capital

Variable, Casa de Bolsa, Value Gtupo Financiero, protocolizo el documento que contiene a Modificacion del
Acta de Emision, respecto de las clausulas primera, novena, decima segunda, decima sexta, detima septima
y vigesima cuana de la referida Acta de Emision.
wee Tegeero « OFICIO DE AUTORIZACION.« Los comparetientes me exhiben el oficio expedido por la
*Comision Nacional Bancaria y de Valores®, Vicepresidencia de Supervision Bursall, Oireccion General de
Emisaras, Direccion General de Asuntos Jutidicos Bursatiles, con fecha quince de agosto del dos mil
veintitres, numero "18315441£2023" (ciento cincuenta y tres diagonal cinco mil cuatrotientos cuarenta y uno

diagonal dos mil veintilres), por el cual se autofiza fa actualizacion de la inscription en ¢ Registta Nacional
de Valores, ¢on el aumero “0433:1,.20:2023-042" (cero cuatrocientos treinta y tres quion und punto veinte
guioh dos @il veintittes guion cero cuarenta y dos), de 1os “Titulos Opcionates™ emitidos por "Scotia laverdat
Casa de Botsa", Sociedad Anonima de Capital Variable, Grupo Financiero Scotiabank lavedat, para modificar | @
el Acla de Emision, ¢opia de dicho oficio 18 agrego al spendice de este instrumento marcada ¢on 12 lelra “A", ‘ ‘
ses Cuarto.. SEGUNDA MODIFICACION DEL ACTA DE EMISION.- Los comparecientes me exhiben 1a
Modification del Acta de Emision y su anexo, que olorgan “Scotia Inveriat Casa de Bolsa®, Sociedad Anonima
de Capital Vanadble, Grupo Financiero Scotiabank laverial, ¢con la comparecencia de Value®, Sociedad [
Anonima de Capital Vatiable, Casa de Bolsa, Vatlue Grupo Financiero, en esta Ciudad con fecha veintidos de

sepliembre d& dos il veintitres, dichcfflg:gn nento 1o protacolize agregandolo al apendice de este insteumento
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marcado con la letra “B* y que a conlinuacion wanscribo integramente:
~sses “Modificacion at Acta de Emision de 300°000.000 (rescientos millones) de titulos opcionales de compra
0 venta, en efeclivo 0 en especie, europeos ylo amernicanos, c¢on O sia eendimiento limitado, con ¢ sin
potcentaje retornable de prima de emision mediante ¢colocaciones subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil)
seties, refetidos 3 ut aclivo subyatente, 3 uUna Canasts © 3 una lista, otorgada por la declaracion unitaterat
de voluntad de Scolia Inveriat Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inveriat, la cual
consta en 13 escrluta publica numero 34,219, de fetha 14 de diciembre de 2019, pasada ante la fe de!
licenciado Affonso Gomez Portugal Aguirre, titular de 1a aotaria publica numero 162 de Ia Ciudad de Mexico,
segun la misma ha sido modificada, con fecha 22 de oclubre de 2019 mediante escritura publica 93,450
otorgada ante la fe del ticenciado Luis Ricardo Duarte Guera, titutar de (a notaria publica numero 24 dé fa
Ciadad de Mexico.
wees B ta Ciudad de Mexico, ¢l 22 de sepliembre de 2023, Scotia laveriat Casa de 8olsa, $.A. de C. V., Grupo
fFinanciato Scoliabank laverlat (1a "Emisera’) pot conducto de sus apoderados, los sefores Xavier
Qrmaechea Jauregui y Carlos Robefto 12quierdo Cruz, otorgan y hatena constar ta modificacion a (3
deciatacion uanilateral de voluntad de ta Emisora, para llevar a cabo la modificacien al Acla de Emision de
300000000 (trescientos millones) de titulos optionales de compra 0 venta, en efectivdo 0 en espetie,
2UIOPROS Y0 IMENCaNos, Gon o Sin rendimiento limitado, ¢con o sin porcentaje ratornable de prima de emision
mediante colocaciones subsecuentes, dividida hasta ena 1,000 {mil} series, referidos 3 un activo subyacente,
a una ¢anasta o a una lista {los “Titulos Opcionales”), la cual consta en esehitura publica numero 34,219, de
fecha 14 de diciembre de 2018, pasada ante (a fe del licenciado Alfonso Gomez Portugal Aguirre, litular de la
Notaria Publica Numero 162 de la Ciudad de Mexico, segun 1a misma ha sido madificada, con fecha 22 de
octubre de 2019 mediante escritura publica 93,450 otorgada ante la fe def licenciado Luis Ricardo Duane
Guera, titular de 1a notaria publica aumero 24 de 1 Ciudad de Mexico (el "Acta de Emision”), ¢on la
comparecencia de Value, $.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiera, por conducto de sus
apoderadas, Heclor Hernandez Yanez y Roberto Cavazos Videgaray, en $u caracter de representante comun
de (08 tenedares de los Titulos Opcionales (el "Representante Comun’), y al efecto formulan las siguientes:
Oeclaraciones

sseas |, Personalidad.
----- La Emisora se encuentra regulada por (3 Ley del Mercado de Valores y tiene su domicilio sotial en la
Ciudad de Mexico, siendo su objeto principal la realizacion de tas actividades y (a prestacion de 1os servicios
que se deschiben en el anticuto 171 de dicha Ley del Mercado de Valores.

----- . Representacion,
seee LOS SeNOTES Xavier Ormaechea Jauregui y Catlos Roberto (zquierdo Cruz, spodecados de ta Emisora,
acreditan su personatidad ¢on 10s testimonios de (as escriluras publicas numeros 44,517, de fecha 1 de
febrero de 2020, otorgada ante e ticenciado Atberto T. Sanchez Colin, Notano Publico numerso 83 de ta
Ciudad de Mexico, y 46,919, de techa 16 de abil de 2021, otorgada ante el licenciade Jose Antonio Sosa
Castaneda. Nolario Publico numero 173 de ta Ciudad de Mexigo, e inscritas en el Registro Publico de
Comercio de 1a Ciudad de Mexico, bajo e folio mercantit numero 4871, y cuentan ¢on facultades generales
para actos de administracion y para suscribir titulos de credito, ast como aquellas suficientes para acluar en
representacion de Scotia laventat Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiero $coliabank laveriat y pata
otorgar este acto. A la fecha, dichas facultades no les han sido revotadas i de manera alguna modificadas.
we De igual manera, Hector Hemandez Yanez y Roberto Cavazos Videgaray, apoderadas del
Representante Comun, acreditan su personalidad ¢on e testimonio de la escritura publica numero 27,275,
de fecha 2% de febrero de 2023, otorgada ante el licentiado Jaime Garza de la Garza, titular de la aotaris
publica numero 43 de! Primer Distito Registral en et Estado de Nuevo Leon, insenta en el Registco Publico
de Comercio da Montewrey €127 de matzo da 2023 aa & folio mercanti] electtonico aumero SS201, y cuentan
con tacultades sulicientes para actuar de manera conjunta en representacion de Value, S.A. de C.V,, Casa
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de Bolsa, Value Grupo Financieto, asi como para suscribit, en aombre y por cuenta del Representante
Comun, |3 presente modificacion del Acta de Emision. Ala fecha, dichas facullades no les han sido cevocadas
ni de manera alguna modificadas.
ssse L, Acta de Emision.
----- La Emisora otorgo, mediante declatacion undateral de voluatad, el Acta de Emision de 300°000.000
(teescientos miliones) de titulos opcionales de compra o venta, en efective o en espetie, eutopeos ylo
americanos, con o $in rendimiento lmitado, con o sin porcentaje retathable de prima de emision mediante
colocaciones subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil) senes. referidos a un activo subyacente, a una !
canasla ¢ a una lista, 1a cual consta en escfitura publica aumero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
pasada ante la fe de! Licenciado Alfonso Gomez Podtugal Aguitre, titular de 12 Nolaria Publica Numero 162 :
de la Ciudad de Mexico. segun la misma ha sido modificada, con fecha 22 de oclubre de 2019 mediante '
eschitura publica 93,450 olorgada ante la fe del licenciado Luis Ricardo Duarie Guerra, litulac de (a aotana l\
|

publica numero 24 de la Ciudad de Mexico.

s IV, Actualization de Inscripcion, I
«sses Como resultado de la presente modificacion al Acta de Emision, mediante oficio aumera 153/544 172023, ’
de fecha 1S de agosto de 2023, la Comision olorgo 13 actualizacion de la insenipeion de tos Titulos Qpcionales '
en ¢! RNV que para tal efecto lleva dicha Comision, quedando inscntas bajo el aumero 0433:1.20-2023.042. ‘
En el entendido que la inscripcion, asi como dicha actualizacion no podran ser consideradas como: (i} ‘
certificacion sobre 12 bondad de los valores insctitos en dicho registra ¢ sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emisora; oi (i) autorizacion para alguna de las partes involucradas en la emision de los Titulos
Opcionales realice dlguna actividad para (a que se requietd auton2acion, permiso o registro confarme a la

legistacion aplicable, intluyendo de forma enunciativa mas nolimitativa, 1a prestacion de servicios de inversion
en los terminos de (3 Ley del Mercado de Valores.
----- V. Propasito de la Modificacion.

----- La Emisora y el Representante Comun, suscriben ta presente modification al Acta de Emision, en los
terminos y para los efectos de actualizar y modificar parcialmente ciertas disposiciones del Acta de Emision
contenidas en (i) 1a Clausuta Primera; (i) 18 Clausula Tercera (i) 1a Clausula Novena; (iv) (5 Clausuta Decima
Septima y (v} la Clausula Vigesima,

CLAUSULAS
----- PRIMERA - Modificacion al Acta de Emision,
----- Se modifican parcialmente ta Clausula Primera, la Clausula Tercera, a Clausuta Novena, ta Clausula

Decima Seplima y la Clausula Vigesima, para quedar tedactadas de 1a SiQUIeRte Manera) sssesatiiniicia '
----- PRUMERA. - DEFINICIONES.
s LOS terminds que a continuacion se definen tendran jos siguientes sgnificados: |

»

I3

’

»

3
—
-

----- "Pla2o de Vigencia de cada Sene® signfica &1 pla2o que se indique en el Aviso de Qierta Pyblica de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente, sujeto a la Condicion que en su ¢aso se determine-sin-gue-on
caso-alguno-exceda-delPlazo-deVigensia-de ta Emision,

1Y

shsen (\\\'

s ‘Tenedores” o “Tenedotes de los Titulos Optionales” significa las personas fisicas 6 mocales de

nacionalidad Mexicana o exteanjeta, cuando su tegimen de inversion 10 prevea expresamente, que sean 0
propietanas de los Titulos Opcionales enuna fecha determinada dutante el Rlaze deMgencia de ¢ads Sene..

«rm TERCERA- EMISION DE LOS TITULOS OPCIONALES.
«w Bl Consejo de Administeacion de l2 Emisora, en sesion celebrada el dia 25 (veinlicinco) de julia de 2006
(dos mil $¢is), Cuyos acuerdos continuan vigentes de acuerdo ¢on la certificacion emilida por &l prosecrelario
de! Consejo de Administracion de la Emisora el 30 de noviembre de 2015, aprobo la emision de 105 Titulos
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Opcionales, por 10 que en éste acto emite par declaracion uailateral de voluntad de Scotia Invertat Casa de
Boisa, $.A. de C.V., Grupo Financierd Scotiabank Invedat, en la Ciudad Se Mexico, (a cantidad de hasta
300°000,000 {tcescientos millones) de Titulos Optionales de Compra 0 Venta, en Efectivo 0 en Especie
(conforme a 10 que se determine en & Avisa de Oferta Publica respectiva), Europeos y/o Americanos, ¢on o
sin Rendimiento Limilado, ¢on o sin Porcentaje Retlornable de Prima de Emision, dividida hasta en 1,000 (mit)
Senies de Colocacion Subsecuente, al portador sobre diversos Activos Subyacentes, sabre una Canastd ¢
sobre una Lis\a, segun sea ¢! ¢aso. La Emisora pedra poner en circulacion en cualguiet momento durante et
Pplazo de Vvigencia de 1a Emision las Series antes referidas, mismas que podran tener uh Aufmero vaciable
de Titulos Opcionales. siempreé y cuando en su conjunto no se emitan mas de 300'000,000 (trescientos
miliones) de Tiwlos Cocionales, en el entendido que el Plazo de Vigencia de cada Serie podra exceder el
Plazo de Vigencia de 1a Emision-sin-aue-san ¢aso-alaune ol-Rlazo de Migencis-de 6ada Sevie exceds ol Rlaze
de-Vigensia-dala-Emision. sesscsssiiinin -
Rl BN
seee NQVENA « PLA20O DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO ¥ LUGAR Y FORMA DE LIQUICACION, «xe
..... ( focnasa
----- (b) 81 Pla2o de Vigencia de cada Sefie se indicatd en &) Aviso de Oferta Publica de la Serie
cotrespondiente, sujeto a la Condicion que en $u ¢aso se Jelermine -sinque-er-AiRgVR-caBe-oXceda det Plazo
deVigencia-deta-Bmisisa.
s ()
seeee DECIMA SEPTIMA « ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

assee | :

e (D} Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoplada en asamblea convocada para tal
efecto, conforme a la Clausula Decima Octava, podran en todo tiempo durante 1 Piazo de is-Vigencia de
cada Serie esta-amisién, tequerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de Representante Comun,
si &l Representante Comun designado ha incumplido con sus obligaciones conforme a la presente Acta de

Emision.

RN T A ——
s VIGESIMA - REGIMEN FISCAL APLICABLE,
e Los posibles adquirentes deberan sujetarse a 10 previsto en los articulos 16-A y 16-C det Codigo Fistal
dela Federacion, enios Anticulos 20, 28 feaccion XVIl y XIX, 129 fraccion IV, 142 Graccion XtV y vilimo patrafo,
146, 161 y 163 de la Ley de! Impuesto sobre 13 Renta, en 1os anticulos 18, 240, 270, 271, 288 y 290 de)
Reglamento del mismo otdenamiento y en las reglas apficables de la Resolucion Miscelanea Fiscal para ¢
2013, Asi como 3 1as Disposiciones que las Sustituyan, reformen o complementen con postedondad. €
regimen fiscal vigente podra motlilicarse a 1o largo del Piazo de Vigencia de 1a-Emision cada Sefie. e

PYIYRN ( ;

s Derivado de 1o antetiof, o1 Acta de Emision queda redactada en 10s temminos del ANexo A. sseercene saseee
----- SEGUNDA - Qblinaciones de la Emisora.
s POF viclud de 128 modificaciones realizadas al Acta de Emision, a que hace referencia la Clausula Primers
antedior, |2 Emisora, en esie acto, se obliga 3 realizar t0dos 10s actos o gestiones necesarias a fin de tograr
la autatizacion de la Comision para la aclualizacion de 13 inscripeion en el Registro Nacional de Valores de
los Titulos Opcionales a que hacer referencia e oficio de autorizacion emitido por la Comision, en telagion
con las modificaciones realizadas al Acta de Emision.
seses TERCERA.- Definiciones.
«eee Salvo que en @l presente acto, se les atribuya un significado distinto, 10s terminos definidos ulilizados a
lo largo de) presente instrumento, tendran e sigaificado que se les alibuye en & Acta de EMision. sseeneecscns
seess QUARTA.- Alcance de Ia Actvalizacion.
«we Las declaraciones, definiciones y clausulas cottespondientes al Acta de Emision que ao hayan sido
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; modificadas expresamente en el presente instrumento, subsistenintegramente en los temminos de 10 senalado
en el acta de emision. 1

wen Las modificaciones realizadas al Acta de Emision surtiran efectos a parie de 1a fecha de (a presente
modificacion, y seran aplicables exclusivamente a las emisiones que $eé realicen de maners postetior a 1o
fecha de actualizacion, Las modificaciones @ que ¢ hacen referencia en € presente documento ao tendran {
! efecto alguno sobre 10s tenedores de fos Titulos Opcionales emitidos con anterioridad a la presente
' modificacion.

e [resto de Ja hoja intencionalmente en blanco. siguen hojas de firma)

e Seolia Inveriat Casa de Bolsd, S.A. de C.V., Grupo Finantiero Scotiabank invedat.s Una firma ilegible.
Xaviet Otmaechea Jauregui.- Apoderado.. Una fimma ilegible.« Carlos Robero 1zquietdo Cru2.s Apdderado. l
‘ Value, $.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero - Una fitma ilegible.« Hector Hernandez Yanez.« ‘
| Apoderado. Una fima ilegible.» Rabero Cavazos Videgatay.- Apoderado ™.
1 ssees Con a letra “C" agrego al apendice, el anexo “A” relacionado en el dotumento de Modificacion del Acta
|

de Bmision que por este instrumento se protocotiza,

----- EXPUESTO LO ANTERIOR, $¢ otorga 1a siguiente:
| CLAUSULA UNICA.
ssee QUEDA PROTOCOLIZADO para todos los efectos legales a que haya lugar el DOCUMENTQ que
contiene la MODIFICACION DEL ACTA DE EMISION y su anexa, otorgado por *“SCOTIA INVERLAY CASA
DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK
INVERLAT y con la comparecentia de "VALUE®, SOCIEOAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE
BOLSA, VALUE GRUPD FINANCIEROQ, ambas representadas como al pringipio se indicod, en esta Ciudad
con fecha vemnlidos de sepliembre del dos mil veintitres y que ha quedado relacionado en ¢l antecedente
cuarto del presente instrumento.

PERSONALIDADES:
sses LOS COmparecientes las acredilan con 1as cedificaciones de (0s siguientes INSUMENIOS: sessseensirieiscses
sm 10 Por "SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPQ FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, <on I3 de los siguientes instrumentos:
ssee a)s Por el senor Xavier Ormaeches Jautegui, con 13 del numero cuarenta y cuatro mil quinientos
diecisiete, pasado en esta Ciudad con fecka once de febrera del dos mil veinte, ante ot Licenciado Aibento T,
Sanchez Colin, titular de 12 Notatia numero ochenta y tres: y
s B)e Por @l senor Carlos Roberto lzquierdo Cruz, con la de) numero cuarenta y $¢is mil novecientos
diecinueve, pasado en esta Ciudad con fecha dieciseis de abril del dos mil veintiuno, ante el Licenciado Jose
Antonio Sosa Castaneda, lilular de 1o Notaria numero ciento sesenta y tres. y
ceese 2.2 POr “VALUE", SOCIEDAD ANONINA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO
FINANCIERQ, con 13 del humero veintisiele mil doscientos setenta y ¢inco, pasado en ta Ciudad de San
Pedro Garza Garcia, Estado de Nuevo Leon, con fecha veintivho de fedreto del dos mil veintittes. ante e)
Licentiado Jaime Garza de la Garza, titular de 1a Notatia aumero cuatenia y tes, de dicho lugar, «--sesscccace

«eee L3S cuales agrego al apendice marcadas con las letras “D* y “€". eespectivamente. mismas que
protestian en debida forma ejercer plenamente, por no tenedas revocadas, suspendidas, fi limitadas en
manera alguna; y manifiestan que sus representadas lienen capacidad legal para obligarse y conteatar, ssvee
wees LEY OE INVERSION EXTRANJERA « Bl suscrito Notario hace constar que por 1o que se refiere a "Scoba %
inveriat Casa de Bolsa”, Sotiedad Anonima de Capital Vadable, Grupo Financiero Scotiabank laverlat,
presentara ante el Registra Nacional de Inversiones Extranjeras, el aviso 3 que se refiers la ultima parie del
{ articulo treinta y cualro de 13 Ley de lnversion Extranjera: y por |0 que se tefiere a “Value®, Sociedad Anonima
de Capitat Variable, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, el compareciente declars que 13 sociedad por

¥ U VU U VWUV UVUIUUVIUYUUVUUVUENEYVUVIVIVLBVIVIVIVIOUDVYVIYVYVY

ta que ¢comparece No es1a obligada 2 inscribirse en &l Registro Nacional de lnversiones Exteanjeras, sssses
seeas YO, EL NOTARIO, DOY FE: 1.« D2 qua me identifique plenamente como Notario snte 1os comparecientes;

E
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.« De que lo relacionado € insero, concuerda con $us onginales de referencia a que me remito y tuve a la
wista; I« De que los comparecientes se identificaron de la maneta que s& especifica en 1a Relaton de
ldentidad que se agrega al apendice de este instrumento marcada con fa letea “§* y a Quienes conceptuo con
capacidad legal pata este aclo; (V.- De que les adverti de 135 penas en que incuteen tos que declaran con
fatsedad ante Notatio y de que sus declaractones se consideran hechas bajo protests de decir verdad; V - De
que infarme y explique el contenido de ta Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesion de los
Panicutares y sus alcances; Vi « De que manifeslaron, por sus generales, set
s XAVIER ORMAECHEA JAUREGUI, mexicano pot aacimiento, originaro de esta Capital, nacido et
veinlidos de marzo de mil novecientos sesenta y seis, casado, empleado y con domicilio en Avenida 18 Palma
numero seleftd y nueve, ¢asa tres, Colonia Lomas de Vista Hermosa, Demarcacion Cuajimalpa de Morelos,
Codigo Postal ceta ¢inco md Cien, en esta Ciudad;
----- CARLOS ROBERTO 1ZQUIERDO CRUZ, mexicano por aacimiento, onginario de esta Capital, nacido €l
ocho de abril de mil novecienlos novenla y dos, casado, empleado y can domicilio en Anillo laterior Lomas
Vetdes aumero doscientas selenta y cinco, Colonia Lomas Verdes Sexte Section, en €1 Municipio de
Naucalpan, Estado de Mexico;
e HECTOR HERNANDEZ YANEZ, mexicano por nacimiento, originano de esta Capital, nacido el veinte de
noviembre de mil novecientos sesenta y seis, Casado, gerente de contcot operativo y ¢on domicilio en Avenida

Pacitico aumero doscientas sesenta y ltes, Colonia Pueblo de los Reyes, Dematcacion Coyoacan, Codigo
Postal cero cuatto ait trescientos treinta, en esta Ciudad. y
----- ROBERTO CAVAZOS VIDEGARAY, mexicano por aacimento, onginaro de esta Capital. aacido e
diecisiete de mayo de mil novecientos sesenta y seis, casado, direclor de mercado de ¢apitales y con domicilio
en Calie Fuenie det Saber numero vente, Colonia Fuentes det Pedrega), Demarcacion Tlalpan, Comgo Postal
catotce mil cieato cuarenta, en esta Ciudad,

----- y Vil . De que leido este inslrumento a los mismos olorgantes, a quienes les Nice saber su derecho a
leerto personalmente y a quienes explique el valof, consecuentias y alcances legales de su contenido,
manifiestan su plena comprension y absoluta confonmidad: 1o ratfican y frman €1 dia veintidos de sepliembre

del mismo ano, en que autotizo definivamente « Doy fe.
«ws FIRMA DE LOS SENORES XAVIER ORMAECHEA JAUREGUL, CARLOS ROBERTO 2QUIERDO
CRUZ, HECTOR HERNANDEZ YANEZ ¥ ROBERTOQ CAVA20S VIDEGARAY.- FIRMA DEL NOTARIO - €1
sello de aulonzar.

sees LaS nOtas complementatias de este insttumento, eh Su €aso, se agregaran en documenlo por separado
al apendice del mismo marcado con la letea “G" .« Doy (e,
----- FIRIMA DEL NOTARIO,
EXPIDO ESTE PRIMER TESTIMONIO EN SU ORDEN, QUE S€ SACA DE SUMATRIZ EN CINCUENTA Y
TRES PAGINAS UTILES, DENTRO DOE LAS QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE tOS
DOCUMENTOS QUE OBRAN EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA
“SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT Y “VALUE", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, A TITULO DE CONSTANCIA - SE COTEJNO Y
CORRIGIO DEBIOAMENTE - DOY €€ - CIUDAD DE MEXICO, A CYUATRO DE OCTUBRE DEL DOS MIL
VEINTITRES

ESTAHOJA PERTENECE AL INSTRUMENTO NUMERD 24,590
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Vicepresidencgia de Supervision Bursatil
Dlireccion Genetral de Emisoras

': ‘ )“_:,‘ FEmEION N aCxn g Direccion General de Asuntos Juidicos Sursatiles
\ - ) A Y O Yﬁgu_u
! DESPACHADO Oficio b0, 83154412023
15 m ms Ciudad de Menco, Y5 de 39osto de 2023
02X AND DE FRANIISCO Vitta*
DIRECCION GENERAL

DE EMISORAS  ASUNTO:  Actuslizacion de 12 inscripeion en el Registto Nacional de

Valores, de 103 titutos opgionales de comptrs 0 de venta, asi
como 3 autorizagion de difusion al pubiico de 13
documentacion correspondiente.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, SA. DECV.
GRUPQ FINANCIERQ SCOTIABANK INVERLAT,
Bivd, Manuel Avila Camacho No. 24-PH,

€Cot. Lomas de Chapultepes,

Alcatdia Miguel Hidalgo,

€.P. N000, Ciudad Je Mexico.

Atlas St Xavier Ormaeched Jauregut
Apoderado

£n atencion 3 su soligitud contenida en €setito de (echa 2 de mayo de 2023 y complementatio de fecha 7 de
3gosto de 2023, con fundatmento en (os articulos 6,70y 78 de 1a Ley del Mer¢ado de Valores {[a LMV, 4, fracciones
XXXy XXNVL, de 12 Ley de ta Comision Nacional Bancaria y de Valotes: y 14, 28, feaccion (6, 22, feacciones |, Wy VAL,
¥ ultimo pastafo y 64 del Reglamento Interior de ta Comision National Bancarnia y de Vatores, esta Comision
Nacional Bancaria y de Valores (1a Cornision), representada por 2l Diredtor General de Emisoras, el C.L. Leonarde
Molina Vazauez, y el Ditector General de Asuntos Juridicos Bursatiles, € Lie. Mario Roberto Bustillos Esteada, na
cesuelio:

Pricnero. Actuslizat 12 inscHiption en ¢l Registro Nacional de Valores (el RNV), con el numero 0433.1.20-2023-
042, de 108 titulos opcionales de compra O venta, en efectivo 0 N especie, UTopeos YO aIMeNGaNos, SOn O $in
tendimiente limitado, ¢on ¢ sin porcentaje tetotnable de prima de emision, dividida hasta en Y000 [Mii) Series
de cologacion subsecuente, al portadot, sobre AClivos Subyacentes 0 sobre una Canasty de Aclivos de
Referencia {los Titulos Opcionales). emiudos por Seotla inveriat Casa de Bolsa, SA. de €V, Grupo Finandeto
Scotiabank Inveriat (o Emisora), cuya inseapeion en el RNV le fue otorgada por asta Comision mediante oficio
133/600V1/201S, de fesha 30 de noviembre de 2018y actuatizada con el 0ficio 18312259/2012, de fecha 2\ de octubre
de 2019; ¢con motivo de i) 1as modificaciones s ciettas clausulas del acta de emision de tos Titulos Opcionales (et
Acta de Emision), realizadas por voluntad de la Emisora; y i) 13 certificacion de fecha 20 de julio de 2023, cealizada
por Value, SA. de CV, Casa de Bolsa, Value Grupo Finangiero, en sy ¢aracter de Representante Comun, 5 teaves
de & qual hace constat ta faguitad de la Emisora para medificar el AGta de Emision, $in cequeric el
consentimienta de ta asamblea de tenedotes de 105 Titulos Opcionales, derivado de que dicha modification no
afecta adversamente 108 derechos de los tenedores de 1os Titulos Optionales; 10 antetiot, de conformidad conta
Clausula *TERCERA « EMISION DE LOS TITULOS OPCIONALES. % patralo cuarto del Acta de €misién.

LO anterior, queda sujeto 2 o condicidon de que, a mas tacdar €] dia habil previo a ta fechd de ¢otocacion de la
setie que corresponda, a EMIsora Propotcione a esta Comision, ofiginal, & ¢opia gertificada ante fedatatio
putlico, delinsteumento publico en et que se formalice la modificacion del Acta de Emision.

€ Avi2o de Privatdad £aea 13 protecc:on de Jdatos oersonales de 13 Direccion Genetdl Emisords, s& puede ¢onsuitar en
‘2 039108 web Mips/Avgeach eneitapv/dpcumentosdxisage- e gr-inteyALISNISE

(tsurgontes Sut Na. 197, €ol. Guadatupe I, €9, 11020, Atvore Obregen, Ciudad do Méxieo. 2023
Ten 15511654 6000 www.oob Mxcaby Francisco
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00 Hatitada v COINTS 2

153/5441/2023

Segundo.- Autarizac la difusion del aviso CoN fines IOTMativos relatvo a 1a actuali2zacion de la inscripcion de los
Titulos Qpcionales de queé s trata, en tos terminos del documento presentado pot la Emisora a teaves del
Sisterna de Teansferencia de Informacion sobre Valores, & dia € de agosto de 2023, debiendo incotporacrse de
Maneta visible en e] aviso el con fines infotrmativos relativo 3 1a actualizacion de ta inscripcion, formatos de aviso
de ofetta publica, documento ¢on informacion ¢lave paca la inversion y en (08 titulos cotrespondientes, et
nuMmero de actualhizacion ge a NSCHRPTION que e Qita en ¢l tesolulivo PLMEto, 351 Como €l aumero y ta fecha del
presente oficio.

LO antetior, $in perjuicio de que ei aviso ¢on fines informativos relalivo a la actualizacion de (3 insctipcion de los
Titulos Qpcionales, con el sello de 13 Comision, e entregard unad vel que se suspendsn las medidas
administrativas contenidas en el ‘Acverdo por ef que se establecen 138 medidas administtativas para a
continuioad de as actiidades de ta Comision Nacional Bancaria y de Valotes en 13 atencion de jos asuntos que
Se trarnitan ante esta, durante 13 contingencia sanitaria provocada por ef COVID-19%, publicads en @) Diario
QOficial de la Fedetacion el 'S de julio de 2020 (el Acuetdo). Lo anterior de confotmidad ¢on (a SEGUNDA
Disposicion Transitona del Acuerdo,

L3 Emisora deberd informar a 1a Direccion Ceneral de Emisoras, e dia habil previo a la fecha de cada emision
que se realice, 1as caracteristicas definitivas de 1a operacion, Asimisrno, estara obligada a cubtir los derethos por
CONCEPTO de inScption en ) RNV de 108 Titulos Dpcionales de que se trata, a Mas tardatr el dia de la emision,
en terminos de 1o dispuesto por o articuls 29-K, fraccion V de la Ley Federal de Derechos, apercibida que ta falta
de p3go datd lugar 3 que 1a INsctipcion de los Titwlos Opcionales correspondientes No se efectue, con las
conseguencias legales que dicha oMision t¢aiga consgo.

Tercero~ La actualizacion 3 13 INSCHPCION ¥y autorizacion senaladas, no podran ser consideradas como: (i)
certificagion sobte 1a bondad de los Titulos Opcionales insctitos o sobre la solvancia, liquide2 o calidad etediticia
de 1a Emisora, a: (H) autorizacion pata que alguna de 1as pattes ifvoluceadas en 13 emision de los Titutos
Opcionales realice alguna actividad pata 13 que se requiera dutori2acion, permiso o registeo confotme a 13
legistacion aplicable, incluyendo de fotma enunciativa Mmas no limitativa, (3 prestacion de servicios de invetsion
en los terminas de la LMy,

Cuarto« En terminos de (o dispuesto por 10s resolutivos SEGUNDO y TERCERO del Acuerdo, 1o presente

tesolucion Sora  Notficada a3  waves de 108 cofreds  electtonicos  jamaclin@whitecase com,
=06 quiles@whitecase.corn ¥ viadiana alanis@whitecase com, que pPacd tal efecto autorizo ta Emisota en su

solicitud. Cualquieta de los destinatarios debera conficrnae (a recepcion del ¢orted electroniced en que se
notifique 13 presente resolucion y acusar de recibido a traves del mismo medio, dentro de (08 dos dias habiles
siguientes, contados a pattic del dia de su recepeion,

Por 16 demas, se ratifican 103 terminos y tequetinmientos contenidos en 108 aficios 153/6001/201S de fecha 30 de
novierabre de 2018 y 1S3/12259/2019 de fecha 21 de octubre de 2019,

ATENTAMENTE
Onginal Con Anero.

CCP- LG Jose Oriol Bosh Par.- Ditettor Genetal- Bolsa Mexicand de Valores, SAD deCv.
109, Matia Matcedes Anza Gardis Migoya. - Direttoia Ceneral. - Balss Institucional de Valores, SA. de €V,
LiC. Robeito Gondated Batteta « Director Cenerals SO. tndeval Institucion pata el Deposito de Valotes, SA. de v,
Lic. Catlos Mathuel Btetnet Gutdtte. « Dwedtor Genetal = Value, S$A. de €V, Casa de Bolsa, Vatue Grupd Financiero, «
Representante Comun, - Mismo domiciio que el det destinatanio.
Lic. Claudia Vazmin Alatcon Rodtigue. Cootdinadora de Vigilansia de Emisotas.
L€ Jorge Armanda Sanche? Pasaye.. Coordinadot de fimisiones Especiaizadas y Registeo Nacional de Valotes.

$GL 2023733696 Shv. 10554
JRv/EeCA

nsurgitet Sut No. 1971, Col Cuadaiupe Inn, € 9. 01020, Atvart Obtogon, Ciudad do Mexio, 202 3

Tol: (55§ 1454 6000  www.gobmulnby nramfszo
AN o 7 & ¢ NN et AN SR & PO VILA
. Wt e N N T Lt NS NV T

r.‘=-,-. N——_ 3> e S e— P —_— —c—



¥34658

' HACIENDA  ffcnav

COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ D€ VALORES

C.P. Leonatdo Molina VaZzquel
Director General de Emisoras

HOI de firend correspondiente at Oficio de Actualizacion numero 183/5441/2023, de feeha 1S de agosio de 2023, errutido pot 1a
Cuweccion General de Emusaras y la Direccion Ceneral de Asuntos Juridieas Bursatiles, de (a Vicepresidencta de Supetwision
Bucsatl de 13 Comusion Nacianal Bangaria y da Valores, tetativo 3 13 3¢tuali2adion de (a insedipcian en ef Registra Nacianal de
valores de los titulos opcionales de compra ¢ de venta, emitidos pot $40tia (nvariat Casa de Bolsa, SA. de CV, Grupe
Financiets Seotiabank Inverlat

Intutgontot Sut He. 197, Col Cuadalupa Inn, €.P. 01020, Alvato Obregon, Cludad do Méawed,
Tok {B8) 1454 6000 wavwygoh mxkaby
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COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE VALORES

LiG. Matio Robetto Bustillos Esteada
Ditector General de Asuntos Juctidicos Buesatiles

Hoja de fitma cortespondiente al Oficio de Actualizacion aurnetd 153/5641/2023 de fegha 15 de 2gosto de 2023, emitido pot (o
Oneccion General €e Emisords y 13 Direction General de Asuntos Jutidicos Buesatiles de (3 Vicepresidencia de Supervision
Bursatil de 13 Comision Nacional @3ncaria y de Valores, ¢elativo 3 12 actualizacion de ta insehipcion en &l Registeo Nacionat de
Vatores, de (08 titulos opcionales de compta ¢ de venta, emitidos por Scotia thvetlat Cass de Bolss, SA de €V, Grupe
Financierd Scotisbank inveriat.

NsUrgehtes Sut Ho. 197, Col. Guadalupe tnn, €.0. 01020, Atvaio Obivoon, Sludad Jdo Mixleo, 202 3
Tok {S5) 1454 6000 www.gobhmafcaby Mncis.c’o
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Modificacion al Acta de Enision de 00°000,000 (trescicntos aillonces) de titulos apcionales
de compra o veata, en clective o cn especic. curopeos v/o americanas, cont ¢ sin tendinviento
limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de emision mediante colocaciones
subsccuentes, dividida hasta cn 1000 (mil) series, referidos a an active subyacente, a una
canasta o a una lista, otorgada por la declaracion unilateral de voluntad de Scotin leverlat
Casa dc Bolsy, S.A. de C.V,, Grupo Financiera Scotinbank [nverlat, la cual consta on la
escritura publica aumero 34,219, de fecha 14 de diciembee de 2015, pasada ante (a (¢ del
licenciado Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la notaria publica nunere 162 de la
Ciudad de Mexico, segun la misma ha sido modificada, con fecha 22 de octubre de 2019
mediante escritura publica 93,450 otorgada ante la fe del licenciado Luis Ricardo Duante
Guerra, titular de 1a notavia publica nuacro 24 de la Cindad de Mexico.

€u la Ciudad de Mexico. ¢l 22 de septicmbre de 2023, Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scatiabank Inverlat (la “Emisora™) por conducto de sus apederadas. los senores
Xavier Ormaechea Jaurcgul y Carlos Roberto lzquictdo Cruz, otorgan y hacen censtar la
modificacion a la declaracion wnilateral de voluntad de la Emisora, para lNevac a cabo la
madilicacion al Acta de Emision de 300°000.000 (trescicntos millones) de titulos opcionales de
compra o venta, en cfectivo o en especice, curopeos y/o americanos, con o sin rendiniento limitado,
<on o sin porcentaje retortable de prima de emision mediaate colacaciones subsecucntes, dividida
hasta en 1,000 (mil) series, reteridos a un activo subyacente, a una canasta o a una lista (los “Titelos
Opcionales™), la cval consta cn escritura publica numero 34,219, de fecha 14 de diciembre de
2015, pasada aute la te del licenciado Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titulae de fa Notaria
Publica Numere 162 de la Ciudad de Mexico, segon la misma ha sido modificada, con fecha 22
de octubre de 2019 mediante escritura publica 93,450 otorgada ante la fe del licenciade Luis
Ricardo Duarte Guerra, titular de la notavia publica awmero 24 de la Civdad de Mexico (¢l “deta
de Emision”). con la comparecencia de Value, S A de C.V., Casa de Balsa. Value Geupo
Financicro, por conducto de sus apoderados, Hector Hermander Yanez y Reoherta Cavazos
Videgaray. ¢ su caracter de representante comun de los tenedares de los Titulos Opeionales (ol
“Representante Comun’™), ¥ al electo formulan las siguicntes:

e i
I. Personalidad. \ A

La Emisora s¢ encuentra regulada por la Ley del Mercado de Vatores y tiene su donictlio social
en la Ciudad de Mexico, siendo su objeto principat la realizacion de las actividades y la peestacian
de los servicios que sc describen en ¢f acticulo 171 de dicha Ley del Mercado de Valotes.

I, Representacion.

Los setiores Xavier Onmacchea Jauregui y Cados Roberto lzquicrdo Cruz, apaderados de la
Emisora. acteditan su personalidad con los testimonios de¢ las escrituras publicas numeros 44,517,
de fecha LI de febrero de 2020, otorgada ante ¢l licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario
fublico nuncro 83 de ta Ciudad de Mexico, y 46,919, de fecha 16 de abril de 2021, otacgada ante
el licenciado Jose Antonio Sosa Castancda, Notario Publico aumero 173 de la Ciudad de Mexico,
¢ inseritas en ¢l Registro Publico de Camercio de la Ciudad de Mexico, bajo ¢l tolio mercantil
numere 4871, y cucntan con facultades generales para actos de administeacion y para suseribir

iy o
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litwlos de credito, ast como aquelfas sulicicntes pary actuar en cepreseatacion de Scotia lnverag
Casa de Balsa, S.A. de C.V, Grupo Financiere Scotiabank laverlat y para otorgar este acto. A la
tocha. dichas facultades no les han sido revovadas ai de manera alguwna modificadas.

De igual manera, Hector Hermandez Yaiez y Roberto Cavazos Videgaray, apoderados del
Represeitante Comun, acreditan su personalidad con ¢l testimonio de la escritura publica nunero
27275, de fecha 21 de tebrero de 2023, otorgada ante ¢f licenciado Jaime Gacza de la Garza, titular
de la aotaria publica aumero 43 det Primer Distrito Registeat ¢n ¢l Estado de Nuevo Leon, inscrita
o ¢l Regusteo Publico de Comercio de Monterrey ¢ 27 de marzo de 2023 en el folio mercaatil
clectronico nuwmero 35201, y cuentan con facultades subicientes paeca actuae de manera conjunta cn
cepresentacion de Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, asi como para
suscribir, en nombee ¥y por cuenta del Representante Comua, la presente moditicacion del Acta de
Emision. A la fecha. dichas facultades no les haa sido revocadas ni de mancra alguna moditicadas.

L. Acta de Enision.

La Emisora otorgo, mediante declaracion uanilateral de voluntad, ¢l Acta de Emision de
3007000.000 (teescientos millones) de titulos opcionales de compra o venta, ¢n e¢fectivo o en
CSPECIE, CUrOPCos Y/0 americanos, con o sia rendiumiento lunitado, con o sia porccntaje retomable
de prima de emision mediaate colocaciones subsecucates, dividida hasta en 1,000 (mil) serics,
reteridos a un activo subyaceate, a una canasta o a una lista, la cual consta en escritura publica
numero 34.219, de fecha 14 de diciembre de 2013, pasada ante la te del Licenciado Alfonso Gomez
Portugal Aguiree, titnlae de la Notaria Publica Numero 162 de la Ciwdad de Mexico, segun ta
mista ha sido moditicada, con techa 22 de octubre de 2019 mediante escritura publica 93,450
otorgada ante la (e del liceaciado Luis Ricaedo Duarte Guerra, titular de la notaria publica numero
24 de la Ciudad de Mexico.

IV, Actualizacion de lnscripeion

Conmw resultado de la prescite moditicacion al Acta de Emision, mediante oficio awmero
153 84410 2023, de techa 13 de agosto de 2023, 1a Comision otorge la acwualizacion de la
inscripeion de las Titutos Opeionales cn el RNV que para @l efecto Hleva dicha Conusion,
quedando tnscritos bajo <l aumere 0433-1.20-2023.042. En ¢ enteadido que la inscripeion, asi
coma dicha actualizacion no podiran ser consideradas como: (¢) certiticacion sobee la bondad de
los valores inscritos en dicho registro 0 sobre la solvencia, liguidez o calidad crediticia de ta
Catsora: it (76) avtorizacion para alguna de las partes wvolucradas en la emision de los Titulos
Opcionates realice alguna actividad paca la que se reguicra aworizacion, permiso o registro
contonme a la legistacion aplicable, wncluycndo de tonna enwnciativa mas no limitativa, 2
prestacion de servicios de inversion cu los terminos de la Ley del Mercado de Valores.

V.  Preposito de la Modificacion.

La Ewisora y ¢l Representante Comua, suscriben ba prescate moditicacion al Acta de Emision, cn
los termiinos y para los cfectos de actualizar y modilicar parcialinente ciertas disposiciones del
Acta de Ewision contenidas en (1) la Clausula Primera; (¢6) la Clausula Tercera; (i) la Clavsula
Novena; (¢v) la Clawsula Decima Septima y (v) la Clausula Vigesima.

I
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PREMERA .- Modificacion al Acta de Emision,

S¢ modifican parcialmente la Clausula Primera. ta Clawsula Tercera, la Clausula Novena. o
Clausula Decima Septima y la Clausula Vigesima, para quedae redactadas de la siguicate manera:

PRIMERA « DEFINICIONES.
Los terminos que a continuacion se definen tendran los siguicntes significados:
(..}

“Plazo de Vigencia de cada Serie ™ significa of plazo que se indigue en el Aviso de Oferta
Publica de la Seric de Tindos Opcionales corvespondiente, sujeto a la Condician que en
St A0 $¢ dCLOrntte ~weer apred w0 ot (Hprno-sarethe eled Faze do-dagenvms o dao-dmisin

..}

“Tenedares™ o “Tenedores de los Titddos Opcionales™ significa las personas fisicas o
morales de nacionalidad Mexicana o extranjera, cuando su regimen de inversion lo prevea
expresamente, que sean propietarias de los Titndos Opcionales en una fecha determinada
deranteof PMazo de-Lpencirde-codio-Sevte

[
TERCERA.« EMISION DE LOS TITULOS OPCIONALES.

El Consgjo de Administracion de la Emisora, en sesion celebrada el dia 25 (veinticinco)
de julio de 2006 (dos mil seis), cuvos acuerdos continuan vigentes de acuerdo con la
certificacion emitida por el prosecretario del Consejo de Administracion de la Emisora ¢
30 de noviembre de 2015, aprobé la emision de los Tindas Opcionales, por lo que en oste
acto emite por declaracion unilateral de voluntad de Scotia tnveriat Casa de Bolsa. S.4.
de CV., Grupo Financicro Scotiabank Inverlat, en la Ciudad de Mexico, la cantidad de
hasta 300 °000.000 (rescientos millones}) de Titdos Opcionalex de Compra o Uenta, on
Efectivo o en Especie (conforme a lo que se determine en ol Aviso de Oferta Publica
respectivo). Europeos vio Americanos. con o sin Rendimiento Limitada. con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Fmision, dividida hasta en 1,000 (nil) Servies de
Colocacion Subsccucnte. al portador sobre diversos Activos Subvacentes. sobre una
Canasta o sobre una Lista, segun sea ¢l caso. La Emisora podra poner en circulucion en
cualquicr momento durante el Pplazo de Veigencia de la Emision las Series antes
referidas, mismas que podran tener un memero variabie de Titdos Opcionales, siempre v
cuando en st confunta no se emitan mas de 300 000.000 (trescientos millones) de Titdos
Opcionales_en el ewtendido que el Plazo de Vigencia de cada Sevi ra exceder ol Plazo
de Vieencia de_{a Entision stn-@ue-en-caso-aleune -oi-Llazo-de-Yigancia-do-cada-Serie

newnier sbeod JUazin e S spvneisar sledo b nnsiome
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NOVENA .~ PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EIERCICIO ¥ LUGAR ¥ FORMA DE
LIQUIDACION,

(..)

by £l Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en of Aviso de Oferta Publica de la
Serie correspondiente, sujeto a la Condicion que en st caso se deterntine; st qre e wHgun
crrate 12 wried ehed $%it290 ek b oy we deteidienrinm

DECIMA SEPTIMA.« ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN,
Coud

tby  lLos Tencdores de los Titwdos Opcionales, por resolucion adoptada en asambled
convocada para tal efecto, conforme a la Clausula Decima Octava, podrdn en todo tiempo
duwranie of Plazo de la-Vigencia de cada Serie esta enision, requerir a la Emisora que
proceda a realizar un cambio de Representante Comun, si el Representante Comun
designado ha incumplido con sus obligaciones conforme « la presente Acta de Emision,

{(..)
VIGESIV A« REGIMEN FISCAU. APLICABLE.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-4 y 16-C del
Cadigo Fiscal de la Federvacion, en los Arvticudas 20, 28 fraccion XVIE v XIX, 129 fraccion
i1, 192 fraccion XEV v wltimo paveafo, 146, 161 v 163 de la Loy del tmpuesto sobre la
Renta, en los avticulos 13, 240, 270, 271, 288 v 290 del Reglamento del mismo
ordenamiento v en las reglas aplicables de la Resolucion Miscelaneu Fiscal para el 201).
Ast como a las Disposiciones que las sustivan, reformen o complementen con
posteriovidad, El regimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del Plazo de Vigencia
de te-Emiston~cada Serie.

()

Derivado de lo anterior, ¢l Acta de Emision queda redactada en los tenminos del Anexo A.

SEGUNDA - Obligaciones de Ia Emisora.

Por victud de las wmodilicaciones realizadas al Acta de Emision, a que hace referencia la Clausula
Primcra anterior, la Emisora, ¢n este acto, s¢obliga a realizar todos 10s actos ¢ gestiones aeeesanias
a fin de lograr la autorizacion de la Comision para la actualizacion de la inscripeion en el Registro
Nacional de Valores de los Titutos Opcionales a que hacer referencia ¢l oficio de auwtorizacion
cmitido por la Comision, ¢n relacion con las modificaciones cealizadas al Acta de¢ Emision.

\
|
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TERCERA.- Definiciones.

Salvo que en el presente acto. s¢ les atribuya wn significado distinto, los teravinos detinidos
wtilizados a lo largo del presente instrumento, tendran ¢ signiticado que se les atribuye e el Acta
de Emision.

CUART A« Alcance de ta Actualizacion.

Las declavaciones. detinicioncs y clausulas conrespondicntes al Acta de Emisidn que no hayan sido
moditicadas cxpresamente ci ¢l prescite instrumente, subsisten integramente ¢n los teomines de
lo sctralado en ¢ acta de emision,

Las modificaciones rcalizadas al Acta de Emisidn surtivan efectos a pactic de la techa de la presente
modificacion, y scran aplicables exclusivamente a las emisiones que se realicen de manera
posterior a la fecha de actualizacion. Las modificaciones a que s¢ hacen refercncia en ¢f presente
documento no tendran cfecto alguao sobre los tenedares de los Titulos Opcionales cmitidos con
anteriotidad a la presente modificacion.

(RESTO OF LA HOLA INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUEN HOIAS DE FIRMA)
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Anexo A
Acta d¢ Envision Modificada




CLAUSULAS

PRIMERA .- DEFINICIONES.
Los tenuinos que a continuacion s¢ detinen tendran los siguientes signiticados:

“Acciones™ stgnilican los titulos que represeatan parte del capital soctal de una sociedad o tivulos
de credito que representen dichas acciones inscritos en ¢l RNV, los cuales son colocados entre ¢l
gran publico inversionista a teaves de la Bolsa para obtener financiamiento.

“Acciones del SICT sigailican los titwlos que representen paete del capitat social de una sociedad
o tiwlos de credite que representen dichas acciones que se encuentren listedos en ¢ Sistema
laternacional de Cotizaciones.

“Act de Covision™ sigaifica la presante acta de cnision que apacara e una de las distinas
Scries que se amitan de acucrdo al Activo Subyaceate de que se teate,

“Activos Subvacentes” sigaitic cada wio de los acuvos que sean acciones de sociedades anoninas
inscritas en ¢l RNV o titwdos de credito que ceprescaten dichas accioncs, grapos o canastas
integrados por acciones representativas del capital social o titulos de credito yue cepresentan
acctones de dos o mas soctedades de las mencionadas; acctongs o titulos equivaleates o simtlares
& estas, o titwtos refercnciados a activos listados en ¢l Sistema laternacional de Cotizactones, asi
como de 10s indices de prectos acctonanios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por
la CNBV, mismos que podran ser referenciados por waa Scrie de Titwlos Opcionales, y que s¢
daran a conocer ¢n ¢l Aviso de Oterta Publica.

Asi como los activos analogos o scmcjantes a los anteriormente citados que el Banco de Mexico
awtorice mediante disposiciones de caracter general paca ser considerados como  Activos
Subyacentes.

€l tistado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones,
claves de pizara y demas informacion de cada wno de los Activos Subyacentes en terminos de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Pacticipantes
del Mercado de Valores emittidas por ta CNBV, (las “Disposiciones™), se encontrara previste ¢u ¢l
prospecto de colocacion, cn los avisos de oferta publica correspondientes y en cualquicr
documento de difusion awtorizado por la CNBV. Asimismo, s¢ incluicen en ¢! Tiwlo
cotrespondiente a cada Serie los datos de identiticacion de los Activos Subyacentes respectivos,
an terainos de lo dispuesto en la LMV,

“Agente Colocador de los Tituwlos Opcionales™ signitica Scotia laverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.\V., Grepo Financicro Scotiabank lvverlat, en su caracter de interimediavio colocador en la oferta
publica de los Titulos Opcionales.

“Aviso de Oferta Publica™ stgnifica < aviso de ofertia publica de los liwlos Opcionales
corvespondicntes al Activo Subyaceate y Sevie de que se trate,

“Boletin Buesatl™ signittea of boletin que pubtica la Bolsa.

Lo T I
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“Bolsa”™ significa indistintamente la BMV o BIVA, o en su ¢aso, cwalguier otra bolsa de valores
con concesion del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, otorgada en tenminos de la
LMV,

“Bolsa lnstitucional de Valores™ o “BIVA™ sigifica la sociedad denominada Bolsa Institucional ‘ ;
de Valores, S.A.de C.V. ‘f
“Bolsa Mexicana de Valores™ o “BMV™ sigaifica la sociedad denominada Bolsa Mexicana de :
Valores, S.A.B. de C.V. Ry
“Canasta” stgnifica ¢l canjunto de Acciones o titutos de credito que las representan inseritos ¢n of )3

RNV a los que podea cstar referenciada una Scric de Titnlos Opcionales. mismos que s¢ dacan a
conocer en el Aviso de Oferta Publica, ¢

“CNBV™ sigaitica la Comision Nacional Bancacia ¥ de Valores,

“Cacticicnte FV™ significa ¢l o los nuneros positivos. negatives. cero lormulas v/o condiciones
deterarinados por la Emisora y publicados en ¢l Avige de Oterta Publica del Titwlo Opcional de
cada Scrie.

“Condicion™ signilica aquella premisa que deba camplir ¢t Activo Subyaceate, la Canasta o la N
Lista, cn su ¢aso. en la(s) Fecha(s) de Observacion de Condicion y que puede afectar ¢l Pago o 3
Efcctivo de la mancra indicada en ¢} Aviso de Oferta Publica del Titwlo Opcional de Etectivo de h\
cada Serie.

“Condicion de Valor Acumulable™ significa aquella premisa que deba cumplic ol Activo

Subyacente, 1a Canasta o la Lista, ¢n su caso, en la(s) Fecha(s) de Observacion de Valor |
Acwinulable y que pucde afectar ef Pago en Efectivo de la mancra indicada en ¢l Aviso de Ofaita | ‘
Publica del Titulo Opcional de cada Seric. —“
“Dia Habil™ signitica cualquicr dia en que opere 1a Bolsa, |

+~DIV* signilica ¢l Sistema Electronico de Envio y Ditusion de la Bolsa Institucional de Valores.

“Emisor” o “Cmisora™ significa Scotia laverdat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financicro
Scotiabank favertat.

“EMISNET™ significa o Sistema Electronico de Eavio y Difuston de la Bolsa Mexicana de \

Valores. .
‘:’J

“ETFs” signilica los titulos referenciados a indices, precios y/o acciones. cuye objetivo principal \

¢s ¢l de eeplicar ¢l comportamicnto de los valores a los que estara ecterido.
“Lvento Exteaordinario™ tendra ¢l significado que se le atibuye en la Clausula Decima Segunda,
“Factor 17, “Factor 2 0 “Factor 3™ signitica ¢l o los numeras positivos. negatives. ¢ero. formulas

y/o condiciones determinados por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofcrta Publica del Titulo
Opcional de cada Serie.

9
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Los Factores son valores que intervienca ¢n la detenainacion y/o ajuste de los derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

“Factor Monetario™ significa un valor igual 2 wio o al Tipo de Cambio Fix, a uno dividido enwe
ol Tipo de Cambio Fix, o ¢t que s¢ determine contorme a lo que s¢ indique en ¢l Aviso de Otena
Publica del Titulo Opcional de cada Scrie.

“Factor de Vactablidad™ o “FV™ significa wn valor de ajuste, calcwlado segun aplique para cada
Serie de acuendo con Ly siguicnte tormula, paca deterininae la toemuta Pago en Etectivo:

- 9, S
Fl':}_‘ 1«1l +Cocj«.icmcf-‘l')"—&£‘i’i

-

“lecha de iijercicio™ signilica, (1) en caso que los Tiwlos Opeionales tengan ¢jercicio tipo
Ewropea, o ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, y (it) en cuso que tos Titutos
Oprionales teagan ¢jercicio tipo Awcricano, los Dias Habiles en los que s¢ puedan ¢jercer los
derechos de los Titulos Operonales. Lo aaterior se indicara e ¢l Aviso de Oterta Publica de los
Titulos Opcionales corcespondicnte.

“Fecha de Liguidacion™ signitica respecto del pago de (a Peima de Emision. ¢l Dia Habil que s¢
determine. posterior & la techa en que sea puesta en circulacion cada Scrie, la cual se indicara en
ol Aviso de Oterta Publica de la Scrie de Titulos Opcionales coreespondiente.

“techa de Liquidacion de Derechos™ significa cualquier techa ¢n la cual se realizara ¢l o los pagos
que se establezean ¢n ¢l Aviso de Oferta Publica respectivo,

“Fecha de Observacion” significa cualquice fecha ¢n la cual se tomara ¢l Nivel de Reterencia de
los Activos Subyacentes, la Canasta y/o ¢l Valor de Reterencia de ta Lista para detenuninae ¢! Valor
del Titulo Opcional o ¢l valor de Pagos en Efectivo a cealizac ¢n ¢l futuco.

“Fecha de Qbservacion de Condicion” signitica la o las tochas en las cuales se tomara el Nivel de
Refevencia de los Activos Subyacentes, la Canasta y/o el Valor de Referencia de la Lista, en su
caso. para determinar si cumple con fa Condicion correspondicnte determinada en el Aviso de
Oterta Publica,

“Pecha de Observacion de FV™ sigaifica 2 o las techas en tas cuales s¢ tomara ol Nivel de
Retereneia de la THE pava determinar of Factor de Variabilidad.

“Fecha de Observacion de Nivel de Barreea™ sigaitica la o fas techay en ks cuales s¢ wiaea ol
Nivel de Referencia del Activo Subyaceate, la Canasta o ef Vator de Reterencia de la Lista, en su
cuso, pana determiaar si su valor ¢s menor, mayor o igual al Nivel de Bareera en ¢l caso de Titalos
Opeionales que se emitan con ¢l o los Niveles de Barrera, segua se determine cn ¢l Aviso de Ofenta
Pubtica respective.

“Fecha de Observacion de Vator Acumulable™ signitica la o las techas en las cuales se tomara ¢l
Nivel de Referencia del Activo Subyacente, la Canasta o ¢f Valor de Reterencia de fa Lista, en su
caso. para determinar si s¢ cumple con la Condicion(es) de Valor Acumulable.

0
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“Fecha de Oferia” o “Fecha de Emision™ signitica ¢l dia que s¢ indica en ¢l Aviso de Oferta Publica

de 1a Scrie de Titulos Opcionales correspondiente, en que s¢ llevara a cabo una o varias ofeitas

publicas primarias de los Titulos Opcionales a traves de la Bolsa.

“Fecha de Veacitmiento™ siganifica la primera de las siguicntes dos fechas: (1) ¢ wltimo dia del
Plazo de Vigencia de cada Serie y (i) la Fecha de Ejercicio en la que sc ¢jerzan los derechos de
los Titulos Opcionales; en el eatendido que, si ¢se dia no fuera Dia Habil, ¢! ¢jercicio de cualquict
derecho que deba realizarse en ese dia, se realizara ¢l Dia Habil inmediato siguicnte.

s s

“ladeval” significa S.D. Indeval Institucion para ¢l Deposito de Valores, S.A.de C.V, b |

“ludice™ significa wn indicador del desempeno del inercado ACCIONAo en Su Conjunta. que expresa :
un valor en funcion de los precios de una mucstea balanceada, ponderada y representativa del total A
de las acciones cotizadas ¢n un imercado, ya sea regional o global, l- )

“latormacion Relevante™ significa toda intormacion de wna cniisora necesaria para conacer su

sitvacion real y actual en materia financicra. adavinestrativa, operacional, cconomics y juridica, ¥

SUS [ICSEOS, Aasi como, ¢t su ¢aso, la infonmacion del grupo empresavial al que pertenezea.
independicntemente de su posicion cn ¢l grapo, sicmpre que influya o atecte dicha sitwacion, y que

sea necesaria para la toma de decisiones razonadas de inversion y estimacion del precio de los '
valores cmitidos por la propia civisora, conforme a usas v practicas de analists del mercado de \
valores mexicano, '

“Lista” signilica ¢l conjunto de Acciones, Acciones del SIC. ETFs o fndices a los que podea estar
reterenciada una Serie de Tituwlos Opcionales, mismos que scdaran a conocer ¢n el Aviso de Oferta
Publica o cualquicr documento autorizado por la CNBV,

-

“Lote™” significa la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa confore a su
Reglamento laterior. f

“Mercado de Referencia™ significa los mercados ¥ bolsas de valores. mcluyendo la Bolsa |
Mexicana de Valores, en los que coticen los Activos Subyacentes, los cuales son mercado
reconocidos por la CNBV. El mercado cspecitico a cada Activo Subyacente y Serie sera
especificado cn el Aviso de Oferta Publica respectivo.

“Nivel de Barrera” significa el Nivel de Barecra lnferior y/o ¢l Nivel de Barrera Superior.

“Nivel de Barrera Inlerior™ significa ¢l o los numeros positives, negativos, cero, (onmulas y/o I
condiciones determinados por la Emisora que pueden afectar ¢l Pago en Efectivo de la manera \
indicada en ¢! Aviso d¢ Oferta Publica del Tiwlo Opcional de cada Scrie. \

“Nivel de Barrera Superior™ significa ¢l o los nwmeros positivos, negativos, cero, tormulas y/o
condiciones detenninados poe la Emisora que pucden afectar ¢f Pago en Efective de la wmancra
indicada ¢n ¢l Aviso de Oferta Publica del Titulo Opeional de cada Serie,

“Nivel d¢ Moercado de los Actives Subyacentes™ o “Precio de Mercade de los Activos
Subyacentes™ significa ¢l precio al que s¢ realicen las operaciones de compra o de veata de los
Activas Subyacentes en ¢l Mercada de Referencia donde catice dichoe valor.
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“Nivel de Reterencia”™ signilica el Precio de Mercado de los Activos Subyacentes en ol Mercado
de Reterencia de cada Activo Subyacente, como se indigue en el Aviso de Oferta Publica del Titwlo
Oprional coreespondicente,

“Nivel de Relerencia de la T signitica la THE publicada poe of Banco de Mexico en fa Fechi
de Observacion de FV,

“Plazo de Vigencia de cada Serie™ significa @l plazo que se indique en el Avisoe de Oferta Publica
de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente, sujeto a la Condicion que ¢n su caso se
deteraine,

“Plazo de Vigencia de la Emision™ significa hasta 10 (diez) anos contados a pactic del 14 de
diciembre de 2015,

“Plazo FV* signitica el plazo que se indique en ¢l Aviso de Oferta Pubtica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente a cada Scrie paca determinar ¢ Factor de Variablidad.

“Porcentaje Maximo del Valoe lnteinseco” significa €l limite porcentual del Valor Intrinseco
calenlado sobre ¢l Precio de Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Olerta Publica del Titulo
Opcionat en etective correspondiente a cada Serie. El rango del Porcentaje Maxinro del Valor
latrinseco sera de cutre 0% hasta 100,000%.

“Porcentaje Retomable de Priena de Emision™ sigaifica ¢l porcentaje de la Prima de Ewision que
sera retornable en la Fecha de Liquidacion, conforae a lo dispuesto en 1a Clausuta Quiata. El
Porcentaje Retormable de Prima de Emision podea ser un valor porcentual mayor o igual a ccro
sobre el valor de Prima de Emision correspondiente a cada Titulo Opcional. El Porcentaje
Retornable de Prima de Emision det Titulo Opcional de cada Scric estara indicado en ¢l Aviso de
Oterta Publica correspondiente.

*Precio de Fjercicio™ signilica aquellos precios o formulas que se indiguen como tal en ¢l Aviso
de Oterta Publica de ta Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

“Precio de Mercado de los Fitwlos Opcionales™ signilica ¢l precio a que se realicen las operaciones
de compra o de veata de los Titulos Opcionales en lx Bulsa ¢ en el mercado secundavio.

“Precio de Refercacia de Valor larinseco™ signitica ¢l Precio de Mercado de los Activos
Subyacentes (0 la Canasta o ¢l Valor de Retercacia de la Lista), ¢ promedio de los Peecios de
Mereado de los Activos Subyaeentes (o la Canasta o < Vator de Reterencia de la Lista), ¢l maxinme
de los Precios de Marcado de los Activos Subyacentes (o la Canasta o ¢l Valor de Keterencia de
la Lista). <l winuno de los Precios de Mercado de los Activos Subyacentes (o la Canasta o el Valoc
de Reterencia de la Lista), o alguna otra funcion de los Precios de Mcercado de tos Activos
Subyacentes (o la Canasta o ¢l Valor de Reterencia de la Lista), en las techas que s¢ deteninen
< ¢l Aviso de Oterta Publica, ¢l cual s¢ usara para detemuinar ¢l Valor Intrinseco del Titulo
Opcional.

“Brima de Enusion” significa ¢l importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a ta
Ewmisora, como contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titelos Opcionales, de
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acuerdo a lo que se indica e ¢l Aviso de Oferta Publica de la Scric d¢ Titulas Opcionales
correspondiente.

“Prospecta™ significa ¢l prospecto de colocacion de los Titulos Opcionales que ampara la preseate
Acta de Emision,

“Provecdor de Precios™ significa Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V, o
cualquicr otro provecdor de precios independiente que s¢ indique en ¢l Aviso de Oferta Publica de
la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

“Reglamento Interior™ significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valoees
dcbidamente autotizado por la CNBYV el dia 27 de septicmbre de 1999, mediante oficio numero
601-1-CGN-78755/99, asi como sus modificaciones, ¢ en su ¢aso cualquier otro reglamente
cmitido por cualquier otea bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal otorgada en
tenninos de la LMV,

“Represeatante Comun™ sigaifica Vatue, S.A. de C.V., Casa de Bolsa. Value Grupo Financicro.
como Represeatante de los Tencdores de los Titulos Opcionales y para los efectos de llevar a cabo
ta mecanica de gjercicio y liquidacion de los Titutos Opcionales de que teata la Claunsula Decima
Cuwarta,

“RNV™ significa ¢l Registeo Nacional de Valores,

“Series™ significa las distintas series que tntegean la preseate amision de Titulas Opcianales. las
cuales podran ser enitidas en forma subsecuente.

“Sistema Llectranico de Envio ¥ Difusion™ significa EMISNET. DIV o cualquier sistema
clectrdnico de envio y difusion de informacion autortzado por la CNBV a la Bolsa de que sc teate.

“Tenedares™ o “Tenedores de los Titulos Opcionales™ sigaitica las personas lisicas o morales de
nacionalidad Mexicana o extrangera, cuando su regimen de inversion lo prevea expresamente. que
scan propictacias de los Titwlos Opcionales en una focha determunada.

“TUE" significa Tasa de lnteres Interbancacia de Equilibrio a 28 dias publicada por Banco de
Mexico.

“Tipo de Cambio Fix” significa ¢l tipo de cambio que determina el Banco de Mexico para solventar
obligaciones denominadas cn Dolaces de los Estados Unidos de Awmerica, pagaderas en la
Republica Mexicana.

“Tiwlo Global™ significa ¢l documento que la Ewmisora suscribira paca representar la totalidad de
los Titulos Opcionales que ampara cada Scrie. ¢l cual sc mantendea en deposito con el ladeval.

“Tiwlos Opcionales™ significa los titulos de credito cmitidos con base en la presente Acta de
Ewmision y que son susceptibles de oferta publica y de intermediacion ¢en ¢l mercado de valores,
que conficren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emision, dependicada del tipo
de gjercicio, cintee otras, ¢ derecho de recibiv de la Emisora una detenuinada suma de dincre
resultante de cicrtas variaciones del precio de los Aciivos Subyacentes, o ¢l derecho de comprar ¢
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de veader a la Emisora cicrios Activos Subyacentes, segun se deteonvine en ol Aviso de Oterta
Publica corvespondiente & cada Serie.

“Titwlos Opeionales cn Circulacion™ signitica los {itvlos Opcionales que 1a Emisora haya puesto
< circulacion, en oferta publica primaria o en ¢l mercado secundanio. salvo aquellos que scan
adquiridos por la Emisora en ¢l mercado secundiwio.

“Vator Acumulable™ significa ¢l o los nwmicros positivos, negativos, <ero, tormulas y/o
condiciones determinados por la Ewmisora, que se¢ indicaran cn ¢l Aviso de Oferta Publica
correspondicate a cada Serie y gque seran detenninados e la Fecha de Observacion de Valor
Acumulable correspondiente.

“Valor de Referencia de la Lista™ significa ¢l valor, promedio, porcentaje maximo o nvinimo « oo
calewlo basado ¢en los Niveles de Reterencia o ¢n ¢f cambio (porecntual) en los Niveles de
Reterencia de los Activos Subyacentes que integren la Lista, segun se determine en ¢l Aviso de
Oterta Publica respective.

“Valor del Titnto Opcional en Efectivo™ o “PPago en Efectivo” sigaifica, en ka Fecha de Ejercicio,
en las Fechas de Observacion de Condicion o en las fechas que se indiguen en ¢l Aviso de Oferta
Publica. wa monto igual a la cantidad en efectivo que deba pagar la Emisora, calculado segun
aplique paca cada Serie, confonne a los ditcrentes supuestos sciialados en la Clauswla Decima del
Acta de BEwmision. de acuerdo con la siguiente formula:

Pave on Efective s |* Factor| *FM 4O “EM T ) EA 1 Facior 2 PR® PIE |1 &

LI

En donde:
PAE = Prima de Eawsion:
PR = Parcentaje Retomable de Prima de Enuision:
FV = Factor de Vaciabilidad:
PE. = Precio de Ejercicio i
Vi, = Valor latrinseco
FM, = Factor Monetario &,
VNG = Valor Nocional §;
VA = Valor Acumudable t la Fecha de Observacton de Valor Acumulable j.

El subindice “i" asociado con los difercates componeates indica que puede haber una o mas
Condiciones a veriticar u observar, las cuales podran darse cn wna misma o vacias Fechas de
Qbservacion de Coundicion y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles valores de este subindice y los
componentes que o referencian seran especiticados para cada Seric ¢n ¢l Aviso de Oteria Publica
coreespondicnte. En los casos quc no aplique alguno de los conceptos se incluira “No Aplica”
(N/A).

El Valor [ntrinseco no podea tener wn valor superior al Porcentaje Maximo del Valor lnteinseco.

€l mecanisimo para determinar ¢l Valor latrinseco de los Titulos Opcionales en etectivo se podea
cspecilicar para cada Serie ¢n ¢l Aviso de Oferta Publica correspondiente.
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“Valor de la Canasta™ sigaifica ¢l vator de la Canasta en cualquier ocha, ¢l cual s¢ calewlara
conforme la tormula siguicate:

ValorFmal={l + DC}xVIC

Donde¢: §
“DC™ significa ¢l descmpeiie de la Canasta con respecte a cada wno de los Actives
Subyacentes que compongan la Canasta y se detenminaca de la siguieite manera:

pcF IR, X
— \',

Donde:
NI significa of nivel inicial para cada Activo Subyacente i. /
“NEi" significa ¢l aivel final para cada Activo de Referencia i que correspondera al nivel
de cierre en la Fecha de Ejercicio.
“VPi" significa el Valor Ponderado § mencionado en el Aviso de Ofenta Publica de la Serie
correspondicnte.

s - b bd + N N \ y
“n" significa el Valor Maximo que puede tomar la variable i. A\

“Valor lnicial de la Canasta™ o “VIC" sigaifica ¢l Valor de la Canasta en la Fecha de Oferta, ¢l
cual s¢ deterinara aplicando a siguiente formula:

VIC=) NR =VP

[

Bl Nivel de Referencia i (NRi) y o Valor Ponderado i (VPi) scran los valores de cada wnoe de los f 4
componcates de la Canasta de acverdo a lo indicado e ¢f Aviso de Oferta Publica de la Seric de
Titulos Opcionales correspondicnte.

“Valor Inwinseco™ significa, salve que se detenming lo conteario en ¢l Aviso de Oterta Publica %
corrcspondiente:

a) Para los Titwlos Opcionales de compra, confoane lo que al efecto sc detenmine en ¢
Aviso de Oferta Publica de cada Serie, signitica 1a diferencia positiva o negativa entre ¢l
Precio de Referencia det Valor latrinscco, en la fecha que se determine en ¢f Aviso de
Oferta Publica, en su caso, y ¢l Precio de Ejercicio. Vs

b) Pacalos Titulos Opcionales de venta, conforme 1o que al efecto se determine en el Aviso "4\
de Oferta Publica de cada Scric, significa la diferencia positiva o negativa eatee el Precio
de Ejercicio y ¢l Prccio de Referencia del Valor lateinseco, en la fecha que se detennine
e ¢l Aviso de Ofenta Publica, en su ¢aso.

Enlos Titulos Opcionales de compra o de venta el Valor lntrinscco no podra tener un valor supetior
al Porcentaje Maximo del Valor latrinseco.
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“Valor Nocional™ signitica ¢l o 108 aumero positives. negativos, cero, formulas y/o condiciones
determinados por ta Emisora y que se indican en ¢l Aviso de Oterta Publica correspondiente a cada
Senie,

“Valor Ponderado™ sigaifica la proporcion asignada a cada Activo Subyaceate que componga la
Canast 0 fa Lista que e suma debera ser igual a 100%. Bt Valor Ponderado de cada componeate
sera mencionado en ¢l Aviso de Oferta Publica.

SEGUNDA.- OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA.
La Enusora. como casa de bolsa, tieue por objcto:

() La cealizacion de las actividades y la prestacion de 10s servicios que s¢ desceiben ca <l
Acticulo 171 de la Ley del Mercado de Valores;

(b) La vealizacion, cn tormwa habitval. profesionl ¢ independiente, de actos tendicates a
auxiliae a las sttuciones de credito en la celebracion de las operaciones propias de estas ultimas
de contormidad con lo previsto civ el anticulo 92 de la Loy de lnstituciones de Credito;

() Adquiriv, civagenar, poseer, tomae en avendanmicnto o wsulructo y, e genceal, utilizae y
admmistvar, bajo cualguier titulo, toda clase de derechos y bicies mucbles ¢ tinnwuebles, que scan
NCCCSACIos O convententes para la realizacton de su objeto socal; y

) Realizar todos los actos juridicas necesanios o convenicntes para 1a consecucion de su
abyeta soctal.

TERCERA « EMISION DE LOS TITULOS OPCIONALES.

£l Conscjo de Adnmstracion de la Eausora, e sesion celebrada ¢l dia 25 (veinticineo) de julio
de 2006 (dos mil seis), cuyos acucrdos continuan vigentes de acuerdo con la cectificacion enitida
por ¢l prosecretario del Consejo de Admunisteacion de la Emisora ¢l 30 de noviembre de 20035,
aproboe la cmision de los Tilos Opeionales, por 1o que en este acto enite por declacacion
winilateral de voluatad de Scotia laverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scottabank
lavedat, on la Ciudad de Mexico, la cantidad de hasta 3007000000 (trescicntos millones) de
Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo o en Especie (contonue a lo que se determine
<o ¢l Aviso de Oferta Publica respective), Ewropros y/o Amenicanos, con o sin Rendimicnto
Linutado, con o sin Porcentaje Retornable de Privna de Ewision, dividida hasta ¢a 1,000 (wil)
Scries de Colocacion Subsecuente, al portador sobre diversos Activos Subyacentes, sobre una
Canasta 0 sobre una Lista, segun sea el caso. La Emisora podea poner en circulacion ¢n cualquicr
momento ducante ¢ Plazo de Vigencia de la Enision las Scries antes eeteridas, mismas que podran
tener un aumiero variable de Titulos Opcionales, sicmpre y cuando en su conjunto we s¢ enmitan
mas de 300°000,000 (trescieatos millones) de Titwlos Opcionales, en ¢l catendido que el Plazo de
Vigencia de cada Serie podra exceder ¢l Plazo de Vigeacia de la Emision,

La Ewisora uo pdra enitiv Titulos Opcionales en Especie que tengan como Activo Subyacente

Acciones o Acciones del SIC represeatativas del capital soctal de entidades tinancieras del mismo
weupo empresarial. de oteas entidades inancicras y de eatidades tinancieras del exterior,
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La Ewmisora y ¢l Repeescatante Comun estacan facultados para modificar la presente Acta de
Emision. sin requernir ¢f consentimicato de los Tenedores de tos Titulas Opcionales. ca caso que
dicha wodificacion tenga por abjeto incrementar ¢! numero de Titulos Opeionales vie Scries
descritos cu la presente Clawsula, Para tales cfectos. la Emisora debera actwalizar ¢ Prospecto (ya
s¢a mediante la actualizacion del propio Prospecto. mediante la publicacion de suplementas ¢
avisos infonnativos o de cualquice otra forma que apruche ta CNBV).

En adicion a la facultad descrita cu ¢l parrate que antecede, la Emisora y of Representante Comun E\
cstacan facultados para modificar la prescnte Acta de Emision, sin roguerir ¢l conscntinmticnto de 3
los Tenedores de los Titwlas Opcionales, siempre v cuando ta madificacion de que se trate e v
afecte ncgativamente los derechos de las Tenedores de Titulos Opcionales de las Serics en
circulacion,

CUARTA.- DENOMINACION DE LA EMISION. !

La prescate emision s¢ denominaca “Emiston de Tiwlos Opcionales de Compra o Venta, en

Efectivo 0 ¢n Especie, Europeos y/o Americanos, con o sin Rendimiento Lumitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta ¢n 1,000 (mil) Scries, a enitiese en \
Colocaciones Subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes. a una Canasta o a waa Lista, N
segun sea ¢l ¢aso, que cotizaran ¢a la Bolsa ¢on las Claves de Pizarea que scran detenninadas por \}
la Bolsa, con anterioridad a la Fecha de Oferta y apaccceran en ¢l Aviso de Qferta Publica de (a !
Serie de Titulos Opcionales correspondiente™,

La citada denominacion podra ser modificada por requerimientos del mercado que detemmine la
Bolsa, para efectuar ¢l ajuste en los Titulos Optionales, evento que debera contar con la previa
autorizacion de la Emisora y del Representante Comua.

’
-

QUINTA.« PRIMA DE EMISION.

(a)  Como contraprestacion por ¢l derecho que otorgan tos Titwlos Opcionales, los adquirentes
<n oferta publica pritaria sc obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquicran,
la Prima de Emision segun la Scric de que s¢ trate.

El valor de la Prima de Emision. ol Porcentaje Maximo del Valoe latrinscca, ¢t Parcentaje
Retomable de Prima de Enision. ¢ Nivel de Bacrera, ¢! Valor Nocional, asi como ¢l Factor v ¢l
Factor Monctanio (scpun corvesponda dependicado de st se teata de Titutos Opceionales en efective
o Titwlos Opcionales en especic)., para ¢ada una de 1as Scries que s¢ cmitat, seran deteamninados ¢
Dia Habil que se determine anterior a la Fecha de Oferta y aparceeran en ¢l Aviso de Olerta Publica
de ta Serie de Tiwlos Opcionales correspondicate. A

(b)  El pago de las Primas de Ewision sc debera hacer en la Fecha de Liguidacion, en o \
domicilio dc la Emisora que s¢ cstablece en la Clausula Vigesima Scgunda de la preseate Acta de
Ewision.

SEXTA.. PRECIO DE EJERCICIO.

(@)  Los Tencdores de los Titulos Opcionales podran y/o deberan ¢jereer ¢l derecho conteride
cit los mistnos, a los Precios de Ejercicio segun la Serie a que pertenezean los Titutos Opcionales

17




i

que adguicran. El Precio de Ejercicio para cada una de las Series que se cmiitan s¢ determinara en
la toana ¥ tiempo que se indique cn el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente.

(b)  Para los Titulos Opcionales en Especie, tos Tenedores que decidan yio deban ejercer su
derecho de comprar o vender a la Emisora los Activos Subyacentes, deberan enteegae a ta Emisora
la cantidad detenninada ¢n el Aviso de Oferta Publica o los Activos Subyacentes correspondientes
e la Fecha de Liguidacion. En ¢aso que algun Tenedor no catregue dicha cantidad o los Activos
Subyacentes en la Fecha de Liquidacion, la Emisora no estaca obligada a antregae 1os recursos
correspondicntes o los Activos Subyacentes respectivos (segun corresponda), y el Tenedor perdera
¢l derecho a gjereer la opeion otorgada por los Titulos Opcionales en Especie de que se teate.

€}  No obstante lo incisos anteriores. los Tenedares podran y/o deberan gjercer los derechos
indicados et los Avisos de Otenta Publica en las fechas y en las formas iencionadas en los mismos
Avisos,

SECTIMA.- FECHA DE OFERTA.

() El Agente Colocador de los Titwlos Opuianales. llevara a cabo a traves de la Bolsa, una o
varias ofenias publicas primacias de hasta 1,000 (il) Series, que padean comprender la totalidad
o pante de los Tulos Opeionales que ampaca esta Emtision en la Fecha de Oferta,

(b)  Eucaso de gue no se coloquen la totalidad de los Titulos Opeionates durante las Fechas de
Oferta, la Bousora $¢ caserva ¢l derecho de levar a cabo posteriores colocaciones eu <l mergado
secundario, a traves de la Bolsa.

La Ewisora notiticara por escrito al Representante Comua los resultados de las colocaciones de
los Titulos Opcionales.

OCTAVA.- TITULO GLOBAL.

()  Cada Scric de¢ la presente Emision estara representada por un Titulo Global que sera
camitido para sw deposito en lndeval,

(b)  Los Tenedores de los Titutos Opcionales que requicran {a entrega €isica de los documentos
que ampacen los Titwlos Opcionales de su propiedad, deberan solicitaclo por escrito a la Emisora,
a waves de la casa de bolsa que actue por su cuénta, y deberan cubric a su catrega, 10s costos en
que incurra la Emisora por la expedicion de los titulos respectivos.

(¢}  Cowtea ¢l pago de la Prima de Emision. s¢ hara ¢l traspaso de tos Titulos Opcionales
mediante el mecanismo de aceedituniento de tales Titulos Opcionales, a ta cuenta gque la casa de
bulsit que actue por cucata det Tenedor de los Titulos Opcionales maatenga con lndeval,

()  Los Tiwlos Globales de cada Serie sevan liemados por dos representiuntes legales de la
Emisora ¥ por ¢l Represeatante Comun,

NOVENA .- PLAZO DE VIGENCIA. FECHA DE EBJERCICIO Y LUGAR Y FORMA DE
LIQUIDACION.

(B
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(@)  El Plazo de Vigencia de la Emision scra de hasta 10 (diez) anos contados a partic de la
preseate Acta de Emision.

(b) El Plazo de Vigencia de cada Serie sc indicara en ¢ Aviso de Oferta Publica de la Scric
correspondiente, sujeto a la Condicion que en su ¢aso se detenwing,

conficren ¢n las fechas senaladas en ¢l Aviso de Oferta Publica respectivo, sujeto a lo previsto e

»

)
(¢}  Los Tencdores de los Titulos Opcionales podrean y/o deberan gjercer los derechos que estos g
la Clavsula Decuma Primera,

()  Los Tituloas Opcionales se liquidaran en lndeval con domicitio en Pasco de la Reforma, No.
253, Colonia Cuavhtemoe, Ciudad de Mexico, C.P. 6300, Mexico, mediante deposito en la cucinta
del Agente Colocador.

(¢}  Para los Tiwles Opcionales cn especie. ¢l gercicio del dereche que conticren los Titwlos N |
Opcionales, ya sea de compra o de venta, se liquidara e la Fecha de Liquidacton de acuerdoe con

¢l procedimicnto que al efecto se cstablezca en la Clausula Decima Cuarta y en ¢l Aviso de Offerta

Publica respectivo; cn ¢f entendido que dicha liquidacion se realizara a traves de la Bolsa. de

acuerdo con los procedimicatos vigentes cn la Fecha de Liguidacion. \

DECIMA .- DERECHOS DE LOS TENEDORES. \ }

(a) Cada Titulo Opcional ¢n cfectivo otorga a su Tenedor, el derecho de cecibir de la Emisora
¢ ¢fectivo un monto calculado segun aplique para cada Setie, conforme a lo siguiente: ;

En caso de ser aplicable, o la Fecha de Observacion de Condicion i, si ¢l Precio de Mercado del
Activo Subyacente o ¢ Valor de la Canasta o ¢l Valor de Referencia de la Lista. segun sea ¢l caso.
cumple la Condicion i, la Emisora hard un pago en efectivo en la Fecha de Liguidacion de Derechos |
correspondiente de acuerdo a la siguiente formula:

£, - Facirs |

Pago en Kiectivn = 3 [* Paciort *EM, +UN, S £5¢8 o :"l' U1 PAf, o+ Factor) S PR® PAE*| ) o !

En la Fecha de Ejercicio i, i ¢l Precio de Mercado del Activo Subyacente o ¢l Valor de la Canasta
o ¢l Valor de Referencia de la Lista, segun sea ¢f caso, cumple la Condicion i, la Enisora haca un
pago ca clectivo cn la Fecha de Liguidacion de Derechos correspandicnte de acuerdo a la siguicite
tormula:

Pagoen Efecive, ‘r *Factord *FM s0X S PN - N0 1 VRV « Faciord * PR IME" u:l;-u"—_‘:""l’-"'-' " \\

€a donde:
PdE = Primna de Emiston;
PR = Porcentaje Retomable de Prima de Enision;
FV = Factor de Variabilidad;
PE; = Peccio de Ejercicio i;
Vi = Valor latrinscco i;

%
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M = Factor Monetario i;
VN; = Valor Nocional i;
VA;i = Valor Acumulable i 1a Fecha de Obscrvacion de Vator Acumulable j.

El subindice “i** asociado con los diferentes componentes indica que pucde haber una o mas
Condiciones a verificar u observar, 1as cuales podran darse ¢n una misma o varias Fechas de
Observacion d¢ Condicton y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles vatores de este subindice y los
componentes gue lo referencian seran especiticados para cada Serie en el Aviso de Oferta Publica
concespondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluita “No Aplica™
(NA)

El Valor nteinscco no podea tener w valor superior al fPorcentaje Maximo del Valor latvinseco.
Ll mecanismio para deterainar <l Valor latrinseco de los Titulos Opeionales en cloctivo sera
especiticado paca cada Sevie en ¢ Avise de Oterta Publica coreespondiente.

(1) Cada Titulo Opetonal en espucie otorga a sus Tenedores el derecho de conmprar o veader a
la Conisora en etectivo, ¢l numero de titulos del Activo Subyacente que se detenmine para cada
Serie, al Precio de Ejercicio establecido en ¢t Aviso de Oferta Publica respectivo.

()} Encaso de que una Fecha de Qbservacion no sea un dia habil en ¢l Mereado de Onigen
correspondiente, se tomara ¢l dia habil inmediato siguiente en dicho Mercado de Origen para
clectos de determinar ¢ Nivel de Referencia de los Activos Subyacentes, la Canasta y/o el Valor
de Reterencia de la Lista correspondientes,

(d)  Lacantidad minima de Titwlos Opcionales que sus Tenedores podran ¢jercer ¢s de va Lote.

(¢)  Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa que actue
POr su cueita que ¢jerza los derechos que contieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de bolsa
lo notitique a ladeval y a la Bolsa, la instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales s¢
counsiderara irrevocable y no podea moditicaese total o parcialimente.

En caso que algun Tenedor no entregue et Precio de Ejercicio o los Activos Subyacentes on la
Focha de Ligquidacion, ta Emisora no ¢stara obligada a entregar los recursos correspondieates o los
Activas Subyacentes respectivos (segun corvesponda), y ¢l Tenedor perdera el derecho a ejercer la
opcion otorgada por los Titulos Opcionales de que se teate,

La Emisora podra incluir derechos adictonales de los Tenedores a los estublecidos ¢n la presente
Acta de Emision, mismos que se divulgaran ¢a los Avisos de Oferta Publica.

DECIMA PRIMERA.- BJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES.

Los Titwlos Opeionales no otorgan derechos conporativos de propiedad o patrimontales sobre los
Activos Subyacentes.

No obstaute o aaterior, los ajustes teenicos por pago de dividendos en acctones, suscripeion, canje
de titwlos. split. split inverso, recmbolso, escision, fusion, asi como por ¢l Acta de Ewmision, la
compra y suscripsion reciproca de acciones o por cualquier otro derecho que este considerado e
la presente Acta de Ewtision, se etectuaran conforme  los procedimientos que la Bolsa establezea
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¢n su Reglamento latevior y en el Manual (segun dicho termino se¢ define en ¢l referido
ordenamiento) o por los aplicables en ¢l Mercado de Referencia.

\,
DECIMA SEGUNDA .- EVENTOS EXTRAORDINARIOS. )
\
Q) Por Evento Extraordinario, s¢ entendera (1) el hecho de que se suspenda la cotizacion yio -3
publicacion ¢n el Mcrcado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen Q
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo A
Subyacente cuando sc trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad, . ff f

scgun la ponderacion que para tal efecto determine y difunda ¢l referido Mercado de Referencia:

y de Activos Subyacentes que representen individualmente o cn su conjuato mas del 30°% (treinta

por ciente) del Valor de la Canasta o det Valor de Referencia de la Lista. o (i) que por cualquier ,
causa se deje de proporcionar informacion acerca del Activo Subyacente a la Bolsa o ¢l Sistema x\ J
laternacional de Cotizaciones. scgun corvespouda, 0, ¢iv su ¢ase que ¢ Active Subyacente 4
corvespondicnte deje de estar listado en ¢! Sistema latermacional de Cotizaciones. La Emisora
debhera comuicar a lndeval por escrito, a la CNBYV y a ta Bolsa a traves de los medios que ¢stas
determinen y a sw vez al Representante Comun por esceito, quien lo informara a los Teaedores
mediante ¢f Sistema Electeonico de Eavio y Difusion o cualesquier otro medio que mantenga ta
Bolsa, ¢l Dia Habil eh que tenga conocimicnto de que ha ocurvido wn Evento Exteaordinarion. "

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrite cn ¢l incise (i) anterior. la reanudacion de

1a operacion de los Titulos Opcionales de la Scric de que se trate s¢ realizaca wna vez que sercanude

la cotizacion y/o publicacion del Activo Subyaccate en ¢l Mercado de Referencial de acciones que
representen individualmente o en su conjunto mas del 70% (setenta por ciento) del valor de
mcrcado del Activo Subvacente cuando cste s¢ trate de un ladice; y de los Activas Subyacentes |
que representen individualimente o en su conjunto ¢t 70% (setenta por cicnto) o mas del Valor de |

la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. |

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en ¢l inciso (ii) anterior, & reanudacion de
la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate sé reali2ara una vez queé se veanude
la presentacion de informacion a la Bolsa o al Sistema latcmacional de Cotizaciones, segun
corresponda 0, ¢t Su ¢aso, que s¢ reanude ¢l listado del Active Subyacente en ¢l Sistem
Intermacional de Cotizaciones.

(b)  No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o publicacion
del Activo Subyacente: de acciones que representen ¢l Valor de Mercado del Activo Subyacente
cuando s¢ teate de un lndice; y Activos Subyacentes que integean el Valor de ta Canasta o ¢f Valor D

de Referencia de la Lista que lleve a cabo ¢! Mercado de Referencta respectivo. derivadas de ‘i‘
movinmicntos ¢n sus precios en un mismo Dia Habil que excedan las limites pennitidos por dicho %
Mercado de Referencia. Si ocurricra un Evento Exteaordinario, s¢ suspendera la cotizacion en \

Bolsa de los Titwlos Opcionales de la Serie de que s¢ teate. %,

(¢}  Decdarse un Evento Extraordinario, las Tencdores de tos Titulas Opeionales de la Serie de
que s teate, no podran cjercer los derechos que otorgan los Titulas Opcionales en tanto subsista
tal Evente Extraordinacio.

2}




(d)  Si la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionates de la
Scrie de gue se trate, el calculo det valor de mercado de los Activos Subyaccutes s¢ pospondea
hasta ¢l siguicate Dia Habil en que se levante la suspension. pero en atngua caso mas alla de 3
(cinew) Dias Habiles posteriores a la techa de vencinviento de los propios Titulos Opcionales,

(¢)  Ea ol caso de que algun Eveato Exteaordinacio subsisticra despues de § (cineo) Dias
Habiles posteriores a la tenninacion del Plazo de Vigeancta de la Scrie corvespoadicate, el calculo
del valor de mercado de los Activos Subyacentes se ccalizara considerande <f wltimo Nivel de
NMercade del Activo Subyacente, aates de gue ocurra of Evento Extraordinacio.

) En cvo de cancetacion de fa cotizacion en of Mercado de Referencia del Activo
Subyracente: de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (tecinta
por ciento) def valor de mcrcado del Activo Subyacente cuando este se teate de un {adice, medido
por b suma de porcentaje de represeitatividad, scgun la ponderacion que para tal efecto detconine
y ditinda o rceferido Mercado de Referencia; y de Activos Subyaccates que eepresenten
individualmente o cn su conjunto mas del 30% (teeinta por ciento) del Valor de la Canasta o det
Valor de Reterencia de la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de gue se teate.
tendran dececho a que la Ewmisora les liguide en clectivo en la Fecha de Ejercicio que se indique
< el Aviso de Otenta Publica respectivo, €1 Valor lateinseco de los Titulos Opcionales, contonne
al wlamo Nivet de Mercado del Activo Subyacente antes de que ocurriera la cancelacion, y
adicionalmente tendean el derecho al Porcentaje Retornable de Prinva de Emision a que se retiere
la Clausuta Quinta,

()  Ea caso de¢ que ¢l Mercado de Referencia sustituya o modifique swbstauncialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyaceate, se utilizaca ¢l metodo o iadice sustituido que al
ctecto detcomine el Mercado de Reterencia que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente.
Al ctecto, la Emisora debera comunicar esta situacion a la CNBV y a la Bolsa, a traves de los
medios que estas detenninen y a su vez al Representante Comua por escrito, quien lo informara a
los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Euvio y Difusion o cualesquier otro medio que
mantenga la Bolsy, dentro de los tres dias sigwicntes a que reciba la notificacion por escrito por
parte de la Emisora.

DECIMA TERCERA.- COBERTURA ¥ NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O, EN SU
CASO PLAN DE REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO.

Durante la Vigencia de la Emision de Titwlos Opionales, la Emisora mantendra una cobertura
respeato de cada Scrie, ¥ cumpliva con 1a noana de liguadez ageegada, de contormidad con lo
sStguicnte:

) Para of compute det consumo de capitat de Ly cmision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Enisora operara, se abscrvaran las reglas de capitalizacion, antenimiento
de coberturas y aomas de liquidez de contormudad con lo dispuesto en las Disposiciones de
cavacter gencrat aplicables a las casas de bolsy, expedidas por la Convision Nacionl Bancavia y de
Valoves, publicadas en ol Diacio Oficial de la Federacion of dia 6 de septiembre de 2004 y
vesoluciones que moditican dichas Disposiciones,
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La cobertura de wa portafolio de Titulos Opcionales s¢ realiza mediante el balanceo constante det
portatolio replica; ¢ decir, (i) tomando posicion contraria ¢n derivados que eepliquen todos los
ticsgos de mercado (delta, vega, gamung, ctectera) generados por ¢l Titulo Opcional y/o (it) a traves
de coberturas defta/gamma/vega (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto implica caleular las
sensibilidades del mismo y cubrirlas mediante la compra/venta del Activo Subyacente y/o
devivados relacionados; esta cobertura se hace deatro de los limites intemos autorizados,

(b)  La Emisora podra cn substitucion de la cobertura y liquidez autes referidas, afectac en
garantia, cfectivo o valores en fideicomiso, o bicn constituic prenda bursaul en Indeval, por el
montoe en cfectivo que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por
¢l numero de Activos Subyacentes que ¢stos amparen, o su equivalente mediante lineas de credito
ircevocables. Los valores elegibles para afectarse en fideicomiso o ser materia de prenda buesatil
unicamente scran aquellos cmitidos por ¢l Gobierwo Federal y los emitidos, aceptados. avalados
por lustituciones de Credito, asi como acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion ¢n instrumentos de deuda.

(c)  Ea caso de que la Emisora deje de cumplic con lo cstipulado cn la presente Clausula. ¢l
Representante Comun debera requeric a 1a Emisora ¢l cumplimicnto de las obligaciones senaladas.
a mas tardar ¢ Dia Habil siguiente a que ¢l Represeantante Comun tenga conocimicito de tat
clrcunstaneia.

La Emisora no adquirira Accioncs 0 Acciones del SIC de catidades financicras del mismo grapo
cmpresacial. de otras entidades financicras y de catidades financicras del exterior, de conformidad
con lo cstablecido en los acticulos 27 y 218 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
y LMV, respectivamente.

DECIMA CUARTA.- MECANICA OE EJERCICIO Y LIQUIDACION.
(@  Encrclacion con los Titulos Opcionales cn clectivo, s estara a lo siguiente:

(i) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales en cfectivo otorgucn un derecho a su Tenedor a
recibic alguna cantidad en alguna Fecha de Liguidacion de Derechos o (en caso de ser aplicable)
<n la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actuc por cuenta del Tenedor de los Titwlos
Opcionales en efectivo estaca obligada al ¢jercicio de los derechos que confieren los misinos, sin
quc s¢ requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales en efectivo. En
este supuesto, 1a casa de bolsa coreespondicnte no podra cobrar conision alguna por ¢! ¢jercicio
de los derechos que otorga ¢l Titulo a su Tenedor.

(it)  Elgjercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en efectivo, segun la Serie
de que se trate, podea y/o debera hacerse waicamente ¢n alguna Fecha de Liquidacion de Derechos
o en la Fecha de Ejercicio, sicimpre que no exista ua Eveato Extraordinario. En ¢aso de que exista
un Evento Extraordinacio de los Titulos Opcionales ¢n efectivo, ¢l Agente Colocador actuara como
agente de cambio paca caleular el monto al cual s¢ liquidacan los Titulos Opcionales en ctectivo.
Cuwando por caso fortuito o de fucrza mayor. ¢l wltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada
Scric degjara de ser wn Dia Habil, los derechos de los Tencdores de los Titulos Opcionales ¢
ofectivo deberan gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguicate.
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(i) En ta Fecha de Ejercicio. las casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en ctectivo, informaran a lndeval y a la Bolsa dol saldo ol de los Tiutos
Oprionales en etectivo ¢jercidos antes de 1a hora y en la torma que ladeval ¥ la Bolsa hayan
detenminado paca la entrega de dichas notificaciones. tndeval recibira de la Bolsa ¢l precio de
mercado de los Activos Subyaceates, lo actualizara y procedera a calcular ta liquidacion, avisara
wlctonicamente al Emisor y al Representante Comua, del ¢jercicio del Tituto Opcional en etectivo.
La Bolsa recibiva de tndevat tas cartas de gjercicio de los Titwlos Opcionales en efectivo con las
cavactetisticas de la envision comespondicive y comunicara dicha notificacion af Agente
Colocador, queen a su vez lo comunicara al Representante Comun y a la Emisory, dentro del
horario ¥ en ka forma que tije para tales cfectos,

(iv)  Eu la Fecha de Ligudacion, ladeval realizara el teaspase de los Titulos Opeionales en
efectivo de ta Scrie comrespondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actuca por cucnta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales en efectivo, a la cuenta del Agente Colocador con
lndeval,

(v)  Enlas Fechas de Liquidacion de Derechos, la Emisora debera entregar al Agente Colocador
y en ¢aso de incumplintiento al Representante Comwun, para que este a su vez lo enteeguc a ladeval,
¢l imporie de los derechos de ejercicio u otros pagos correspondientes a los Titulos Opcionales en
ofectivo, quien lo acreditara a la cuenta de las cespectivas casas de bolsa que actuen por cuenta de
los Tenedores, las que a su vez 1o acreditaran cn la cucata del eespectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales en etectivo por el que actuen.

(i) La gjecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en etectivo se llevara a
cabo tucera de Bolsa y sc considerara realizada en €sta, siempre que sea registrada y dada a conover
al publico contorme a lo previsto en ¢f Reglamento laterior.

(M Ea celacion con los Titulos Opcionales en especie, se estaca a lo sigutente:

) E1 gjercicio de los derechos que conticren los Titnlos Opcionales e especie, segun la Sevie
de que s wate, podran hacerse unicaments en alguaa Fecha de Liguidacion de Derechos o (e caso
de ser aplicable) en ta Fecha de Ejercicio. sicmpre que ta exista un Evento Extenordinario. £ caso
de que exista un Evento Extraordinaio de los Titulos Opceionales cn especie, ¢t Ageate Colocador
actuara como agente de canbio para caleutar ¢l monto al cual se liguidavan los Titulos Opcionales
<u especie. Cuando por caso fortuito o de fiserzn mayor, ¢l ultioo Dia Habil del Plazo de Vigencia
de cada Scrie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales
deberan ejercerse of Dia Habil inmediato siguiente.

(i) Ea la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actuen por cuenta de tos Tenedores de los
Titulos Opcianales en especie, informaran a ludeval y a la Bolsa del saldo total de tos Titulos
QOpcionales en especic ¢jercidos antes de La hora y en la fonna que ndeval y la Bolsa hayan
detenuinado paca la entrega de dichas notificaciones. lndeval recibira de la Bolsa el precio de
mercado de los Activos Subyacentes, 0 actualizaca y procedera a caleular la liquidacion, avisara
telcfonicamente at Enisor y al Representante Comun, det gjercicio del Titwlo Opcional en especie.
La Bolsa recibira de ladeval las cartas de ¢jercicio de los Titulos Opcionales en especie con las
cavacteristicas de la cmision correspondiente y comunicaca dicha notificacion al Ageate
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Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun y o Ja Emisora. dentre del
horario ¥ en la forma que {ije pava tales cfectos.

(iii)  En la Fecha de Liquidacion, Indeval realizara ¢l wraspaso de los Titutos Opcionales en
especie de la Serie correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actuen por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales en especie, a la cuenta del Agente Colocador con .
Indeval. 4

(iv)  Las casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tencdores, deberan entregar a lndeval los

recursos correspondientes a los derechos de ¢jercicio, otros pagos o 1os Activos Subyacentes “
correspondientcs a los Titulos Opcionales en especie que sean gjercidos, quicn la acreditara en la 2
cuenta respectiva del Agente Colocador o, en su caso, de la Emisora,

() Una vez que el Agente Colocador le confinne a la Emisora la recepeion de las derechos de y
¢gjercicio, atros pagos o de los Activos Subyacentes, la Emisora debera eatcegar al Agente

Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comnun, para que ¢ste a su vez lo eatregue 1
a ladeval, el importe de los derechos de ¢jercicio, otros pagos o los Activas Subyacentcs
correspondientes a los Titulos Opcionales en especie, quien lo acreditara a la cuenta de las s
respectivas casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedoecs, las que a su vez los acreditaran W
e 1a cuenta ddf respectivo Tenedor de los Titwlos Opcionales <n especic por ¢f que actuen. \\

{(vi)  La cjecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opeionales en especie se llevara a J
cabo fuera de Bolsa y sc considerara realizada en esti. siempre que sea registrada y dacda a conocer
al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento laterior.

En adicion a la mecanica de cjercicio deserita en la presente Clausula. la Emisora podra utilizar
mecanismos adicionales de ¢jercicio y Liquidacion que se describiran en la documentacion gue
para (al efecto autorice la CNBV.

Indeval realizara las actividades que se senalan ci el presente apartado. ¢n los terminos que s¢
establecen en ¢l Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para ¢l deposito '
de valoves. Asimismo, todos los avisos que deban propoecionarse a Indeval cantorme a la presente
Clansula deberan realizarse por escrito.

DECIMA QUINTA.- DESIGNACION DEL AGENTE COLOCADOR.

Actuara como Agente Colocador en la emision de los Titulas Opcionales Scotia [nverlat Casa de
Bolsa. S.A. de C V., Grupo Financiero Scotiabank laveclat, quicn tendea todas los derechos y
obligaciones que las leyes, circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEXTA.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN,

Paca representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value, S.A.
de C.V,, Casa de Bolsa, Valuc Grupo Financiero, la que por conducto de¢ su apoderado Alfonso
Mejia Bual, declara que comparece a la finna de esta Acta para aceptar el cargo de Representante
Comun y los dercchos y obligaciones que dicho cargo confiere.

DECIMA SEPTIMA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.




El Representante Comun tendea los derechos y obligaciones que se contemplan e la Ley General
de Titulos y Operaciones de Credito, en la Ley del Mercado de Valores v en < articulo 68 de las
Disposiciones de ta CNBV, asi como et la presente Acta de Emision. Para todo aquelio wo
expresunente previsto en este Acta, o Represeatante Conuen convocara a la Asamblea de
Tenedores de los Titos Opcionales de contormidad con o establecido en ¢l ta Clausula Decima
Octava siguicate.

() El Representante Comun tendea las frculiades y obligaciones siguientes:

(1) Comprobar que la Emisora cucita con las auwtorizaciones aceesarias de su Consejo de
Adnmuinistracion, de la CNBYV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los Titelos Opcionales;

(1)  Autorizar con la firma de sus cepresentantes, la presente Acta de Emision y los Titulos
Globales de cada una de las Sernies;

(ili)  Ejercer todas las acciones o derechos que at conjunto de los Tenedores de los Titlos
Opcionales corresponda, asi como los que requicra ¢l desempeno de sus tuaciones y deberes y
¢jecutar 10s actos conservatorios que esume convenientes en defensa de los intereses de los
Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iv)  Convocar y presidic las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ¢jecutar sus
cesoluciones;

(v)  Requerir a la Emisora ¢l cumplimicento de sus obligaciones contomue a la Clausula Decima;

(vi)  Ejecutar, en caso de incumplimicnto del Agente Colocador, la mecanica de ¢jercicio y de
liguidacion de que trata la Clausula Decima Cuarta;

(vit)  Ejecutar aquellas oteas tunciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emision o que scan compatibles con la natueateza del cargo de Represcataate Comun,

(viti)  Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenwdores cn ¢aso de que estos ultimos desecn
hacer use del Derecho de Ejercicio a que se retiere ta Clausula Decima de la presente Acta de
Eaision;

(ix)  Astiismo y de conformidad ¢on 1o establecido por ¢f articulo 68 de las Disposiciones, ¢f
Represcntante Comun tendea las siguicntes tacultades y obligaciones:

) actwar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos Extraordinacios
que pudieran pegjudicar a los Tenedores de Titulos Opcionales;

(b) siempre que e sean solicitadas, ¢! Representante Conwn debera vendir cuentas
sobre ¢l descmpento de su cncargo y. en ¢aso de que no le scan solicitadas, tendea la
obligacion d¢ cuteegardas al momento de concluic su encargo;

(<) velae por los intereses de tos Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cwal debera

revisar, & traves de la wnformacion y docwmentacion que se le hubiera proporcionsdo
para tales fines, ¢f cutplinviento en ticmpo y forma por parte de la Emisora y demas
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personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la emiisora en velacion
con los valores de las obligaciones de las partes establecidas e tales decumentos:

(d) verificar, a traves de la informacion y documentacion que s¢ fe habicra :
proporcionado para tales fines, ¢l cwuplintiento en ticmpo y forma de las obligaciones .
cstablecidas en ¢l Titwlo y en ¢l resto de las docwmentos base de la Emision por parte 3
de la Emisora y de las deinas partes en dichos documentos. El Representante Comun 3
tienc ¢t derecho de solicitar a la Emisora y demas personas parie de los documentos : ‘?
basc de la Ewision o 2 aquellas personas que presten servicios a la Emisora en eclacion S
con los Titwlo Opcionales, la infarmacion y documentacion que sea necesaria para 2 8
verificar ¢l cumplimicato de las obligaciones antes referidas. Por su parte, ia Emisora ¢

y las demas personas parte de los docuwmentos base de la Emuston, estaran obligadas | f
aentregar al Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria V)
para verificae ¢l cumnplimicuto de dichas obligaciones. Adicionalmente y a (in de A

comprobar ¢l cumplimiento d¢ las obligaciones de la Emisora, ¢l Representante
Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, una
vez al ano, siempre y cuando sea en dias y horas habiles.
\
5

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con basc en la
infornmacion recibida, sin estac obligado a verificar su autenticidad. integridad o
veracidad. El Representante Conwn o sera responsable en los casos de actos dolosos. I
negligentes, de mala ¢ o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Al
Emisora. ' ‘

El Representante Comun no sera cesponsable si ha actuado de buena fe, conforme a
la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible ¢n ¢l momento que
corresponda o buscando protcger los intereses de tos Tenedores.

————

A clecto de que of Represeatante Comun pueda gjereer ¢l derecho de solicitar
informacion a la Emisora o cealizar visitas o revisiones en terminos de los dos paveatos
wmediatos anteriores, s¢ debera ajustar a lo sigutente: (i) debera eateegar wna sobicitud
por ¢scrite a la Emisora con al menos 5 (cinco) Dias Habites de anticipacion: (it)
stemapre que la intormacion solicitada no ¢ste sujeta a eestricctones de privacidad v .

confidencialidad de contonuidad con la legislacion aplicable. la Ewmisora debera '-{

cntregac dicha informacion a i funcionario awtorizado det Representante Comun, en \

la techa que senale la Emisora paca dichos clectos, y (iit) ¢ Representante Comun ‘
estara obligado a ao reproducie, difvadic, manipulae, o utilizar la intoomacion que \
reciba por paric de la Emisora. salvo exclusivamente paca ctectos de cumplic con sus \

funciones de Representante Comun: y

(¢) La obligacion de solicitar inmcdiatamente a la Emisora que se haga del
conocinmicito del publico, 2 traves de un evento relevaate, cualquier incumplimicnto
de las obligaciones establecidas en cada Titulo Global o en la presente Acta de
Ewision. En ¢caso de que la Emisora omita publicar ¢l eveanto relevante de que s¢ teate,
dentco de los dos dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
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Representante Comun, ¢l Represeatante Comun tendea la obligacion de publicar dicho
cvento relevante en fonma ivmediata.

(x) Bl Representante Conn tendea la taculiad de solicitar a la asamblea general de tenedores
0 ¢sta ordenar subcontratar a terceros especializados para gque le auxilien en ¢l cumplimiento de
sus obligaciones de cevision establevidas en la legislacion aplicable y scaaladas en la presente
clausula, sujeto a las responsabitidades gyue establezea la propia asamblea; en ¢l enteadido que si
L asamblea gencral de tenedores no aprucha dicha contratacion, ¢l representante comun solamente
wspondera de las actividades que e son dircctamente imputables en terminos de¢ estas
disposiciones o de las disposiciones legales aplicables.

(b)  Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resotucion adoptada en asamblea convocada
para tal etecto. contoane a la Clausuta Decinna Qctava, podran ea todo tiempo durante ¢l Plazo de
vigencia de cada Serie, requenie a la Emisora que proceda a cealizae un cambio de Representante
Comun, si el Representante Comun designado ha incwuplido ¢on sus obligaciones confonme a la
preseate Acta de Eaision,

(¢}  Como contraprestacion por el desempeito de su cargo, el Representante Comun cecibira de
la Emisora, una sola vez al acto de la tivma del Acta de Enusion, la cantidad de $42.000.00
(cuarcata y dos mil Pesos 00/100 M.N.), mas ¢l lmpuesto al Valor Ageegado, ¢un ¢l entendido que
dicha cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al etecto se llegaren a hacer contorme a
los indicadores de la inflacion que elabora y publica ¢l Banco de Mexico.

(<) El Representante Comun solo poddea renunciar a su ¢irgo por causas graves que calificara
el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y ¢ este supuesto, seguira
descnpenandose en el cavgo hasta que la Asamblea de tenedares de los Titulos Opcionales designe
& sw sustitule,

DCECINA OCTAVA L ASAMBLEAS DE 1LOS TENEDORES DE TITULOS OPCIONALES.

Q) La asamblea de los Fencdores de los Titwlos Opcionales representaca al conjunte de
Tenedores de los Titwlos Opeionales de las Series en curcnlacion, y sus decistones adoptadas, seran
validas vespecto de wdos los Teaedores, aun de los auseates y disidentes.,

(b) Las asambleas de los Tencdores de los Titulos Opcionales s¢ celebraran en la Ciwdad de
Mexico. en ¢l lugar que ¢l Represeatante Corun senale al efecto, Las asambleas se instalacan
previa convocatocia det Representante Comun cuando ¢ste lo juzgue necesatio, o bien, deateo de
un plazo de 3 (tees) Dias Habiles posteriores al dia cn que reciba la solicitud de los Tenedores que,
por lo menos, posean ¢l 10% (diez por cicnto) de¢ los Titulos Opcionales en Cicculacion,

(¢)  Salvo por lo previsto en la presente Acta de Entision, las asambleas secan convocadas, s¢
instalaran, deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

i) Las convocatorias para las asambleas de tos Tenedores de los Titulos Opecionales se
publicaran una sola vez, cn el Diario Oficial de la Federacion y ¢n algun periodico d¢ mayor
cicculacion de! dowicilio de la Emisora, con 10 (dicz) dias de anticipacion a la techa de la
asamblea;
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(i) La convocataria dehera contencr la techa, hora y lugar en que se celebrava la asamblea, ¢l
orden del dia que s¢ tratara y sera tirmada por quien la haga:

(i) Excepro cu los ¢asos de que teata ¢! subinciso siguicnte. paca que la asamblea se considere
instalada. en virtud de primera convocatoria. deberan estar presentes en clla aqueltos Tenedores
que poscan individual o conjuntamente, la mitad mas uno de tos Titulos Opcionates en Civculacion

de la Serie de que se trate, ¥ sus resoluciones scran vatidas por mayoria de votos. En caso de que ¥
una asamblea sc reuna cn virtud de segunda o ulterior convocatotia, s¢ considerara legalmente :
instalada con los Tenedores presentes que posea. en lo individual 0 conjuntamente cualquicr '
aumcro de Titulos Opcionales en Circulacion de la Scric de que se trate. y sus resoluciones seran Y \
validas por mayoria de votos; \

’

'

(iv)  Screquerica que csten presentes los Tenedores que poscan ¢n lo individual 0 en conjunto,

en virtud de primera convocatornia ¢! 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos Opcionales en \
Circulacion de la Serie de que se trate, y que las resoluciones sean adoptadas por la mitad mas vao :{)
dc los Tenedores de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Scric de que se wate, en los

siguientes ¢asos:

U] Cuando sc teate de designar un aucvo Representante Comun; y
(i)  Cuando se trate de revacar la designacion de Representante Comwua, \

St la asamblea se reune en estos ¢asos en victud de scgunda o wlterior convocatonia, sus decisiones 4
seran adoptadas por wmayoria, cwalquicra que sea ¢l numcero de Titulos Opcionales en Circutacion
de la Scric de que se teate que poscan loas Tenedotes prescites en (a asamblea. Y

(v)  Para concurcir a las asambleas, se aplicara lo previsto en of articuto 290 v demas aplicables

de la Loy del Mercado de Valores. Los Tencdores de los Titulos Opcionates que hayan solicitado |

de la Emisora la catrega de los documentos que amparan los Titwlos Opcionales, podean acudic |1
personalimente a la asamblea o vepresentados por apodorade designade en carta poder. tinnada

ante dos testigos. pero en ambos ¢asos deberan depositar con ¢l Representante Comun, los l
documentos que amparen los Titulos Opcionales de su prapicdad, por to menos o Dia Habils
anterior al de la eclehracion de la asamblea: .

(vi)  En ningun caso se tamaran en cueita, para ¢f compute de instalacion de asamblea o \
votacion, los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos cn circulacion o agquellas que la
Ewisora hubicra adquirido a teaves de la Bolsa en of mercado secundario:

(vii)  De la asamblca se levantara acta suscerita por quicnes hayan fungido como presidente y x
secrctario. Al acta se agregara lista de asistencia. firmada por los concurrentes y por los %
escrutadores. Las actas, asi como wna copia ded Titulo Global y demas datos y documentos que s¢
rcticran a la Emision, seran conservados por ¢l Represeataate Comun y podean, en todo ticmpo,
ser consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendean derecho que, a sus
expensas, ¢l Representante Comua les expida copias ¢certificadas de los documentos scnalados;

(viit) Los Tencdores de los Titulos Opcionales podean cjercer individwalmente las acciones que
les correspondan paca exigic:




{1} Dc la Enusory, o camplimicnto de sus obligaciones contorme a 1a presente Acta de
Enusion. en lo relativo a liguidacion de los Titulos Opcionales cuando ¢stos se gjerzan;

() Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los dercchos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que haga ctectivos dichos derechos; y

(Il)  Laresponsabilidad ¢n que incuera el Represcatante Comun por culpa grave.
DECIMA NOVENA.- POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Titwlos Opcionales en todas sus Senies, pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales
de nacionalidad mexicana o exteanjera, cuando su regimen de tnversion lo prevea expresamente.

VIGESIMA .- REGIMEN FISCAL APLICABLE,

Los posibles adquiventes deberan sujetarse a lo previsto en tos acticulos 16-A y 16-C diel Codigo
Fiscal de la Federacion. en los Articulos 20, 28 fraccion XVil y XIX, 129 traccion (V, 142 fraccion
X1V y whtimo panato, 146, 161 y 163 de la Ley del lmpucsto sobre L Renta, en los acticulos ¢35,
230, 270, 271. 288 y 290 del Reglamento del mismo ordenmnicato y en las reglas aplicables de la
Resolucion Miscelanca Fiscat para ol 2015, Asi como a las Dispusiciones que las sustituyan,
cetonnen o complementen con posterionidad. El regunea iscal vigeate podea moditicaese a lo
Largo del Plazo de Vigencia de cada Serie.

Los inversionstas, previe a la inversion en estos Titulos Opcionates, deberin considerar que ¢l
cgimen fiscal celative @l gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de tas
distribuciones ¢ compraventa de los Titwlos Opeionales no ha sido verilicado o validado por la
awtoridad tiscat competente. La descripoton anterior solo ¢ wn veswen de las disposiciones
fiscales vigentes e Mexice a la techa de la presente Acta de Emision, las cuales pueden ser
wtoditicadas dutante 1a vigencia, y dicha descripeion no constituye, ¥ no puede ser constderada
como, una opinion juridica o liscal cmitida a favor de los Teacdores o posibles adyuirentes de los
Titlos Opeionales. Bl wcataniento fiscal puede variar en cada caso concrete, ¥ lo aqui plaatcado
podeia no resultar aplicable a cienos Tenedores o posibles adguirentes de los Titulos Opcionales,
por lo que los Teacdores y posibles adquirientes de los Titulos Opcionales deberan consultar con
sus ascsores liscales las consecuencias fiscales resultantes de las opetaciones que pectendan levae
it cabo. incluyendo la aplicacion de ceglas especiticas respecto de su sitwacion en particular.

VIGESIMA PRIMERA.- LICENCIA DE USO DE MARCAS.

Los lndices que podean ser utilizados como Activos Subyaceates y que estan detinidos en el
Prospecto son marcas registeadas y estan siendo utilizadas con antorizacion de sus respectivos
titwdares, mediante contratos de liceacia de uso debidamente fonmalizados eatee las paries segun
lo previsto e sus teninos.

Asinusino, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulaces de
las mismas avalen, sugicran la compra o veata, o esten involucradas en ¢l proceso de oferta
publica de tos Titutos opcionates.
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Por ultimo, los titulaces de las licencias antes mencionadas y ta Emisora no quodaran obligadas a
ASUIEC COMProMIsos, gacantizac o indemaizar de mancea alguna a los Tenedares de los Titulas
Opcionales 0 a cualguier tercera. por ¢l comportamicnte de los precios de los valores que
conforman los Indices. asi como por la comision involuntania de ereores w amisiones ¢ por 1a
suspension que s¢ haga de la estimacion y difusion de los lndices. datos consecuenciales,
peciuicios de bucna (¢ o perjuicios que deriven de la veata o compra de los Titulas Opcionales.

VIGESIMA SEGUNDA.. DOMICILIOS.

Paca todo lo relativo a los Titutos Opcionates. la Emisora, €1 Representante Comvun y el Agente
Colacador de los Titwlos Opcionales senalan como sus domicilios los siguicntes:

V.1 Ewisora y Agente Colocador de tos Titulos Opcionales:

Scotia lnveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Grupo Financiero Scotiabauk Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho. No. 1, Piso (

Lomas de Chapultepec,

C.P. 11700, Ciudad de Mexico

(b)  Representante Comun:

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Prol. Pasco de¢ la Reforma, No. 1015

Punta Santa Fe, Torre B. Piso 10, Col. Santa Fe, Alcaldia. Atvaro Obregon
C.P. 01376, Ciudad d¢ Mexico

Asinvismo, para efectos del Anexo F de fa Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a oteos Participantes del Mercado de Valores, la Emisora establece que su
domicilio social ¢s la Ciudad de Mcexico y declara que sus oficinas principales se encuentran
ubicadas ¢n Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1. Piso 1. Lomas de Chapultepee, C.P. 11700,
Ciudad de¢ Mexico.

VIGESIMA TERCERA « TRIBUNALES COMPETENTES.

Para la tnterpretacion y cumplimiento de la presente Acta de Enision, de los Avisos de Oterta
Publica. de los Titulos Globales y de los Titulos Opctonales que conforane a la presente se emiten
(en ¢l catendide que ¢! contenido de los Avisas de Oferta Publica v de los Titutos Glabates
corcespondicnte prevalecera), la Emisora, ¢l Representante Comen y los Tenedores de tos Titulos
Opcionales por ¢l solo hecho de serlo, sesometen irrevacablemente a la jurisdiceion y competencia
de los tribunales comunes en la Ciudad de Mcexico, renunciando expresamente a cualgquier olee
tucro que pudicra conesponderies por razon de su domicilio preseate o futuro,

VIGESIMA CUARTA.- NUMERO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES Y NUMERQ DEL OFICIO Y FECHA DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION DE
LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.




Los [itulos Opcionales han quedado inscritos ¢n el Registro Nacional de Valores, bajo ¢l nuwmero
0433+1.20-201 5.040, awtonizado por la CNBV mediante ¢l oficio numero 153/6001/2015 de techa
30 de noviembre de 2015,

La CNBV, mediante oticio No. 1533/12259/2019 de ftecha 21 de octubre de 2019, otorgo la
actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores que
paca tal ctecto lleva dicha CNBV. En ¢l cntendido que la inscripeion. asi como dicha actualizacion
w0 podean ser consideradas como: i) certiticacion sobre ta bondad de los valores inscritos ea dicho
cegisteo o sobre la solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisora wi, i) awtorizacion para
que alguna de las partes involucradas en la emision de los Titulos Opcionales realice alguna
actividad para la que se requiera awtorizacion, penniso o registro conforme a la legislacion
aplicable. incluyendo de fonma cavaciative, mas o limitativa, la prestacion de servicios de
inversion cn terinos de la LMV,
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ADRIAN MORENQ RIVERA, TITULAR DE LA NOTARIA NUMERQ CIENTO VEINTISEIS, HAGO CONSTAR: Que 108
senores XAVIER ORMAECHEA JAUREGUI y CARLOS ROBERTO 1IZQUIERDO CRUZ, acreditan su caracter de
APODERADOS GENERALES. litmas upo "A° y "B respectivamenta, de “SCOTIA INVERLAT CASA OE BOLSAY,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERDO SCOTIABANK INVERLAT, ¢on los siguientes

dotumentos:
sen |« OTORGAMIENTO O PODER AL SENOR XAVIER ORMAECHEA JAUREGUL. Con el instrumenly aymero
cuarentsd y cualrd mi quinientos Jietisiete, pasado en esta Ciudad con fecha once de febrero del das mil veinte, ante e
Licenciado Alberto . Sanchez Colin, titular de 13 Notaria numero ochenta y tees, de! que ¢opio en Su parte conducente, lo
que sigue: * . hago constar LOS PODERES que olorgd "SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA" SQCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERQ SCOTIABANK INVERLAT, tepresentadas por 105 senores
licenciados Edvardo Fernandez Garcia Teavesi y Jose Manuel Federicod Barbosa Robledo. a lavor ge: DON XAVIER
ORMAECHEA JAUREGUI ... para que fos ejesciten, al tenor de 1as siguientes: CLAUSULAS: PRIMERA.- A OON
XAVIER ORMAECHEA JAUREGUI. un pader general pard actos de ddministeacian limitado, en (08 teaminos del
$egunto y cuaio panalos del anicuto dos mil quiniantos cincuenta y cuateo del €odigo Civi para €1 Dwstdto Federal (hoy
Ciudad de Mexico), y de los Codigos Civles de 1os Estados de 1a Repudlica Mexicana, y un podec gencral paed
Suscribic titulos de ¢eedito. en 1o$ temmines del atticulo noveno de (a Ley General de Titulos y Operaciones de Credito
Las facultades contenidas en el presente podet se enguentran limitadas unica y erélusivamente pata que en
aombee y cepresentation de la poderdante suscaiba titutos denominados “titulos oncionales” a que se tofiete of
Capitulo Segundo, Titulo Decimo Tereoro do 1a Ley del Meecado de Valotes, asi como 108 dotumentos aecesarios
para la emision de los mismos, a Que se refiere el Capituio Segundo, Tiwlo Oetimo Tercero de (a Ley del Mercado de
Valores, 18 “Circular otho G1agonal dos mil quince dnigida a 195 tastituciones de Credita, Casas de Bolsa, Fondos de
Inversion, Sociedades Financietas de Objeto Multiple. que tengan vinculos pathmoniales can una lnshitucion de Banco
Multiple, Alrnacenes Generales de Depositd y 8 13 Financiera®, asi como ta Circular cuatro chagonal dos e doce
{Operaciones Dernvadas) emilidas poc e Banco de Mexmco, las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y otros Participantes del Metcado de Valores. asi ¢como aquellas disposiciones que las teformen,
modifiquen ¢ sustiluyan El apodetado ejercerd las facultades do forma conjunta como “Fitma A"« €l apoderado
con “Fiemna A" designado en 13 presente clausula, deberd ejercetio con otro apoderado ¢on “Finma A" o “Fiema
B, que cuente ¢on las mismas (acultades, ya sea en otorgamiento de poderes aateriores, cancomitantes o
posteriores al presente instrumento.. SEGUNDA .« A DON XAVIER ORMABCHEA JAUREGUI y 3 DON JORGE LUIS
GON2ALE2 ROMERO, un poder especial para actos de dominio en 16S termmos del tercer y cuarto patratos del articulo
dos mil quinientos cincuenta y cvalro de! Codigo Civil para &l Distrito Federal thoy Ciudad de Mexico). y sus ¢oteelalivos
del Codigo Civil Federal y de los Estados de 1a Republica Mexicana, can todas 1as facultates para celebrar toda tipo de
conteatos ¢ insumentos que tengan por objeto garantizar 135 obligationes asumidas por !a instiwcion, paca 1a
celebracion de 13 Opevaciones Financieras conacidas como denvadas 3 que se cefiere 13 accion vigesima quinla de!
anticulo cuarenla y seis de la Ley de Instituciones de Credito. Este podet 1o deberan ¢jercer de (orma conjunta 10§ dos
apodetados 3l mismo liempo, 6 bien, uno de ellos ¢on olto aspoderado que cuente con 1as mismas tscultades..
TERCERA « Los apoderados no podran Sustituir u olorgar poderes ai de manera alguna otorgar, suscnbir, avalar ai
endosar litules de ¢redite a excepcion de 108 mencionados en 13 ¢lausula anlerior.. CUARTA.« Los compatecientes se
teservan expresamente el ejercicio general de las tacultades que delegan, otorgan 6 sustituyen.. YO EL NOTARIO
CERMFICAO: ... il Que 108 senores licentiades Bduardo Femandez Garcia Travest y Jose Manuel Federico Barbosa
Robledo, declaran que su repeesentada se encuentra capacitada legalmente para fa celebracion de este acto. y que 1a
tepresentacian que gstentan y pot la que actuan, esta vigente en Sus tefmines. personalidad Que acreditan & pritero con
13 copia ¢eftificada de! testimonio de 13 esclitura numero ¢incuenta y seis el seiscientds ochenta y siele, de fecha
vemntisiete de mayd del ano dos el dieciseis, ante ta Licenciada Ana Patticia Bandala Tolentino, quien tuera Notario
aumero Ciento Noventa y Cinco de la Ciudad de Mexico: y € segundo con ¢opia censficada del testimonio de (a eschituca
numero sesentd y dos mil ochodientos trenta y otho, de fecha siete de oclubre dal ato dos mil diecinueve, ante el
Licenciado Patncio Garza Bandala, Notano Numera Qneciocho de 13 Ciudad de Mexico. que agrego al apendice de esta
escnitura con las letras A" ¥ "8°, tespectivamente, de as que olro ejemplat agregare a los testimonios que de la misma
expida. 4 -

wee 1- OTOR DE PODER AL SENOR CARLOS ROBER IERD 2+ Con el instrumenio
aumerd cuatentd y seis M Rovetianos diecinueve, pasado en esta Ciudad con fecha dietiseis de abril de) dos m
veintiuno, ante ! Licentiado Jose Antonio Sosa Castaneds, titular de la Notaria aurmero cienlo sesenta y (tes, inscrito en
el Registto Publico de Comercio de esla Capital con fecha dieciocho de ottubre del dos mul veintiuno, en el Folio
Mereanhl Blecttdnico numero "4 8T1.1° (Cuaitd mil othocientos selenta y und guion und). del que Copio en Su Parte
conducente 16 que sigue ©  hago constar EL PODER LIMITADO que otorga "SCOTIA INVERLAT CASA OE BOLSA
SQCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK (INVERLAT, en 10 sucesivo "LA
PODERDANTE", representada por 108 licenciados Eduarde Fernandez Garcia Teavesi y Luis Andres Rodriguez fena a
favor ... del senot CARLOS ROBERTO 1IZQUIERDO CRUZ ¢n lo sucesive "EL APODERADO FIRMA 8" y en
conjuntd “LOS APODERADOS  para que lo ejetciten al tehor de 13 siguientes: CLAUSULAS.. PRIMERA.. LA
PODERDANTE" contiere 3 "LOS APODERADOS™ goder gencral para suseribie titwlos de credito, en (0s teeminos
del articulo noveno de 1a Ley General de Titulos y Gpetaciones de Credito - La facuitad contenida en el presente
poder se& eantuentts limitada unica y exclusivamoente pard que en nombre y representation de “LA
PODERDANTE", “LOS APODERADOS" sustriban titutos denominados “opcionales™, asi como tos dacumentos
necesanios para la emision de 10 mismos, 3 que se cofiete &1 Capitulo Segundo, Titulo Oetimo Tercero de la Ley
el Mercado de Valores, 13 “Circulat ocho A1agonal dos mil quinge dngidd a 1as lasliluciones de Ceedita, Casas de
Bolsa. Fondos de lnversion, Socedades Financieras de Qbjeto Multipie que tengan vinculos patlimoniales ¢on una
institucion de Banca Mulnple, Almacenes Generales de Deposto y a ta Finaaciera®, asi ¢amo 13 Circular cuatco diaganal
dos mil doce {Operaciones Derivadas) emitidas por Banco de Merico, las Disposiciones de Caracter General aplicables a
tas Emisoras de Valores y olros Participantes del Mercado de Valares, asi ¢omo aquelias dispositiones que 12 eeformen,
modihquen, adicionen o sustituyan. Cada uno de “LOS ARPODERADOS™ deberaq ejercer sus (acultddes
conjuntamente con uh Apoderado "FIRMA A", que cuente con dichas facultades, o un Apoderado "FIRMA A" en
conjunto ¢on un Apoderado “FIRMA B que cuente ¢con dichas Cacultades, en &1 entendido que no podean
ejercitarlo conjuntamente dos Apoderados “FIRMA 8".« SEGUNDA - “LOS APODERADOS" a0 podran sustiluit u
otorgar poderes ot de Maneta alguna 61orgat, Suseiibir, avalar ai endosar titulas de credita dfetentes 3 Jos eeleridos en la
clausula phmera del presente podet.« TERCERA - Los comparecientes se reservan exprasamente ¢l gjercicio general de
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las focutades que celegan, olorgan ¢ sudsiituyen.. YO EL NOTARIO CERTIFICO QUE: ..... W.- Los representanies de
“SCOTIA INVERLAT CASA OE SOLSA’. SGCIEDAD ANONIMA DE CARITAL VARIABLE GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT, acreditan 1as persenalidades que asteman de (a siguiente manera; a).« Por1o que se tefiere 3l
licenciado Eduardo Fernandez Garcia Teavesi con escritura numero cincuenta y seis mil seiscientos oshenta y Siete, de
fecha veinbsiete de mayo de 003 mil diedisels, ante 1a licenciada Ana Pavicia Sandala Tolenting, en ese entonces titular
de 12 notana numero ciedto novanta y ¢into de 13 Crudad de Mexico. y bl Por o que se cefiere al licenciado Luis Andres
Rodrigue M2na, con estritura numero sesema y cualro @il Sientd cincuenta y dos, de fecha catorce de enero de 4os mil
vente, ante €l licenciado Heclor Manuel Cardenas Villarreal, Htular de 13 aotana numero doscientos uno de ta Cuudad de
Mexito y ¢on 13s centficationes que agrego al apendice ¢on las lekkas *C" y "0° y declaran que o les han sido
revotadas, modificadas . 1 se han extinguido, asi comod Que su reprasentada s encuentra ¢apacilada legaimente para 12
celedracion €e este acio.s ....°
s 02 108 Propios inSttumentos antes telacionados. consta:
s 1« Que ¢l Litenciado Eduardo Femandez Garcia Teavesi, cuenta con facultades paca pletos y cobranzas, actos de
AdMIMSHacion, actds de administracion ea matena 1abotal, titlulos de ¢redinto y pard €) otargamientlo y tevocacion de
poderes, mismas que le fueron confendas medisate instrumento AUMeTo Cintuenta y seis mi Seiscienlos ochenta y siete,
pasado en esta Csdad con fechd veinbsiete de mayo de) dos mi Gieciseis. ante 1 Licenciada Ana Patncia 8andala
Tolentind. en ese entonces tular ge 13 NotaKa numere ¢ientd RAventa y QINto, por el cudl $& prolocolizo el Adta de la
Sesion det Consejo de Admisteacion celebrada con fecha tteinta de octubte 0&l dos M QUINGE, —— - - —asvsen e
s 2.0 Que et Lecenctiado Jose Manuel Federico Barbosa Roblado, cuenta facullades patd actos de dominio, actos de
administracion, para pienos y cobranzas. titulos de ¢redito y pata ¢evoltar ¥ gtorgar godetes, debiende ejerger esta vltima
facultad en forma mancomunads ¢on dualquiet Olrd apoderado que cuente ¢on las mismoas facullades; 1as mencionadas
facultades le fueron confeadas tediante INstumMentsd AumMero sesema y dos mil ochocientos teinta y o¢ho. pasadeo en
esta Ciudad con fecha $iete de ottubre del dos mil diecitueve, ante el Licenciado Paticio Garza Bandala. en ese
entonces itwar de 13 NoOaMNa aumerd dietidcho, attuando comae 3socado en et pratocolo de la Notatia aumerd ¢iento
novena y ¢into. de (a que era tiar ta Licenciads Ana Patricia Bandala Tolealino, por el cual se protocoh2o el Acta de
1as Resoluciones Unanimes Adoptadas por 10s Consejeras de 13 Sociedad, (uera de Sesion det Consejo de
Adminisiacion celebrada con techa once de jumo del dos mil diecinueve,
wne 3. Que el Licentiado Luis Andres Rodriguez Mena, cuenta ¢on facultades para aclos de dominio. actos de
admsitacion, para pleiios ¥ cobranzas, titulos de credilo y pata cevotar y atorgae poderes, debienda ejetcer esta ulimd
facultad en lonma mancomunada ¢on cualquist olre apoderado que cuente ¢on (as mismas (acultades. las mengionadas
facultades ke fueron confendas mediante inStrumentd AVNErg sesenta y Quatd mil §1ento ¢inguenta y <08, pasado en estd
Ciudad ¢on (22ha ¢atorte de encro del Jos mil veinte, ante el Licenciada Hector Manuet Catdenas Villacteal, tiviar da (o
NOTAtia nUMErs Joscientos und, por €l cual se protocolizo parcialmente el Ada de 1as Resoluciones Unaaimes Adogtadas
por 16s Consajeros de la $ociedad, fuera de Sesion del Consejo de Administracion ¢elebrada con fechs veinte de agosto
del dos il diecinueve,
s Ao Que los miembros de) Consejo de Administracion que sesionaron para ¢ olorgamiento de los podetes antes
retacionados en favor del Licensiado Eduarde Fernande2 Garcia Teavesi, tueron designados mediante &) instrumento
Aumerd CNcuenta y seis Mil seistientos ¢iNGuenta y ung, pasado en esta Cudad con fecha veintitres de Mayo del dos el
dieciseis, ante [a Licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, en ese entonces titular de la Nolatia aumero cienlo naventd
y 0noo, inscrito en el Regisiro Publico de Comercio de esta Qapital, en el Folo Mercanlil Electrdnicd aumero "4 81"
{Cuatre mil ochocientos selentd y uho), por ¢l cual se protocolizé e acta de Asamblea Especial de Actionistas de 1a
sotiedad de que se 1313, celebrada con lecha dieciocho de agosto del dos mil quince. en la que se acordd la designacion
de! sigmente: Consejo de Administracions Representantes de la Serie “F° en & Consejo de Administeacion de 1o
Sociedad.. Consejeros Independientes. Propiciarios.. Guillenno Entique Sabalz Toires.» Thomas Heather Rodriguez.-
Georgina Yamilet Kessel Moninezs Pedro Soez Pueyo. Patricio Treving Westendatp.. Felipe de Yiurbe Bernal.. Fedio
Abelardd Velaseo Alvatado. Suplentes. Pablo Perezalonso €guia.s Eugenio Sepulveda Gonzatez Cosio. Federico
Santacruz Gonzate2.. Pablo Perezalonso Bguia. Jorge Franciseo Saache2 Angeles.. Jorge Feancisco $anche2 Angeles..
Jorge Francrsco Sanchez Angeles « Consejeros Funcionanos.- Propictanos.« Eanque Julio 20ttlla Fullaonda.. Suplentes.s
Canos Mavncio Lomeli Alon2o: .- — e et b b s ot b e

swes 5 Que 108 miembros del Consejo de AdminiSttasion qué sesionaron para el otorgamiento de los poaderes antes
relacionadoes en tavur de 10s Licenciados Jose Manuel Federnico Barbosa Rodledo y Luis Andres Rodriguez Mend, fueion
designados smediante el instrumentd humero sesenta y dos mil trescientos ochenta y uno, pasado en asta Cwdad con
fecha res de julio de dos it diecinueve, ante & Licenciado Patricio Garza Bandala, en ese entonces hiwlat de 13 Notatia
numetd dietiocho, acuando ¢omo asociado en el Protocold de la Notaria numere ¢ientd aoventa y Cingo, de 1a que era
utulat 12 Licenciada Ana Pavicia Bandala Tolenting, inserto en el Registro Pudlico de Comercio de estd Capaal, ea
Folic Mercantl Electromco numerd "4 871 (Cuatro il 0chocientas setenta y una), por el cual se pratocolizg el acta de
Asamblea Guneral Qrdinania y Especial de Atcionistas de la sociedad de que se trata, ¢elebrada con fechs treinta y uho
Qe mayo del dos mil dietinueve. en 13 que $e acordo ia designacian del siguiente: Consejo de Adminisitacion de 13
Socedad.s Representanies de la Sene *F'. Consejeros Independientes.. Propietarios.s Guillertne Earique Babvatz
Totees - Mana Novales-Flamanque. Georgina Yarhilet Kessel Madine2.. Pedro Jose Miguet $ae2 Pueyo.« Victor Albetto
Tt Celorio. Patricio Travino Westendarp « Felipe de ltutbe y Betnals Pedre Abelardo Velasco Alvarado.s Victot
KManuel Boteas Setien.. Suplentes.s Pederico Santacruz Gonzatez.. Fedenco Santacruz Gon2ale.. Federico Samaciuz
Gonzale2. Fedenco Santacruz Gontalez « Fedenco $antacruz Gonzalez.. Jotge Feancisco Sanchez Angeles.s Jorge
Erantisco Sanchez Angeles.s Jorge Francisco Sanchez Angeles- Jorge Francisco Sancher Angeless Consejeros
Funcionarnos.. Peopistatios.. Adnan Otero Rosiles (Viceptesidente). Suplentes. lvan Lomeli Leodn:
o 60 Que ta sociedad se consituyd mediante INSUUMCRLD tuMend dudrenta @il $ais¢ientds noventd, pasado en esta
Ciudac con fecha dos 9e mar2o de mil novecientos selenia y seis, ante el Licenciado Canlos Garciadiega Fonceicada, en
ese entonces hvlar de {3 NO1ara aumnero cuarenta y uno, INSLAd en ¢l Registrd Publice de 1a Ptopiedad de esta Capital,
en 13 $eccion comercid, libio tettero, voluMen aovecienios achenta y nueve, a fojas aoventd y tres y ¢on & numeto ¢ien,
con 13 denominacion “Valores Banamex®, Sosiedad Andrima de Capital Variable, <on domicilio en 13 Ciugad de Mexico,
Juracion de noventa y nueve aNos y ¢on capital minimo Gjo de ¢inco millones de viejos pesos, moneda nacional (hoy
NGO Mil PLSOS, MONETa AACIONI),
wes T Que 12 S0GIEdad ha cambiado en diversas 0¢as5iones su deaominacian de “Valores Banamex®, Sociedad Andnima
de Capital Vanable, 3 “Cass de Bolsa Banamex™ Sociedad Andonima de Capital Variadle, de "Casa de 8o1sa Banamex”,
Soctedad Anonima dge Capital Vanable, 3 “Casa de Bolsa invenat’, Sociedad Anonima de Capital Vanable: de “Casa de
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Bolsa Inverat’. $Sociedad Anonima de Capital Vanable, 2 "Cass de Bolsa lavedat”, Sociedad Anonima de Capital
Variable, Grupo Financiato Inveitat, y de ~Casa de Bolsa lnvetiat”, Saciedad Aaonima de Capital Varable, Grupo
financiero laverlat, 2 ‘Stolia laveriat Casa de Bolsa’. Saciedad Andnima de Caprtal Vanable. Gtupo €inanceero
Sconabank laverlat:
----- 8.« Que 1a $ociedad ha ¢cambiado en diversas 0CasIONES Su 00jet0. tu ¢apilal social y ha celormado en diversas
SLasiones sus estatulas socidles, siendd |a yitima de estas tefonnas, medianme el instrumento aumerd ¢incyeata ¥ ¢iNto
mil ochogientds noventa y siete. pasado en esta Ciudad con facha veinte de enero del das mil dietiseis. ante la
Licenciada Ana Patricia 8andala Totenting, en ese entonces litwlar de la Notacia Aumero ¢ientd Aoventa y CiNeo, iNsehitd
en & Registio Publico de Comercio de esta Capilal, en el Folio Metcantd "4.821° (cuatro il othocienlos setenta y yno),
pot &l que se protoconzd el acta de 12 Asamblea General Exttaordinaria de acCtonistas de “Scota laveriat Casa ¢e Bolsa”
Sotiedad Anonimp de Capital Varisble, Grupe Financiero $sotabank avedat, celebrada ¢on fecha diecisiete de
diciembre del dos mil quince, en 19 que $¢ a¢ordo 13 reforma 3l aniculo cusdragesimo primero de sus esialulos sotidles,
de dicho itstrumentd se desprende que 13 DENOMINACION actual de 1a sociedad es 12 ya dicha "SCOTIA INVERLAT
CAaSA DE BOLSA™ SOCIEDAD ANONIMA Df CARITAL VARIABLE. GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT,
con DOMICILIO social en ta CIUDAD DE MEXICO. QURACION INDEFINIDA, con CAPITAL SOCIAL VARIABLE, ¢on un
MINIMO FIJC de GIENTO NQVENTA ¥ SEBIS MILLONES CUATROCIENTQS DIECISIETE Mt OQSCIENTOS
SESENTA ¥ TRES PESOS QUINCE CENTAVOS, MONEDA NACIONAL, tepresentado por ance mil doscientas ¢inco
3cciones ordinanas. AOMINativas. ¢on valor aominal de DIEQISIETE MIL QUINIENTQS VEINTINUEVE PESOS
CUARENTA Y TRES CENTAVOS. MONEDA NACIONAL. ¢ada una, un MAXIMO VARIABLE (ILWWITAQO. con
CLAUSULA DE ADMISION DE EXTRANJEROS y teniendo por OBJETO el siguiente: (1} La cedlizacion de 138
activigades y 13 prestacion de los sevicios que se describen 3 cantinuacion en terminos del Atticulo Crento Setenta y
Uno (17%) de 13 Ley del Mercado ce Valotes: (a) colocar vatores mediante ofentas publicas. asi como prestar sus
servicios en oferlas pubhcas de adquisicion. Tambien podran eeahzac operaciones de sobreasignacion y estabilizacion
¢ON 108 valores objeto de 15 CO10CICION; (D) ¢alebrar operaciones de compra, venta, tepono y prastame de valotes, pot
€uenld Nropia © de erceros, Asi Como Optaciones intemacionales y de arbilaje internadional: {¢) fungr como tormador
de mercado tespecto de valores: (d) conceder prestamos 0 ¢redilas para 13 adquisicion de valores con garantia de ¢s1os.,
{e) asumit ¢ catacter de acreedor y dewdor anle conlrapartes centales de valates. 3si Como asumit OBIIQacIONes
$oh0anas respeclo de operaciones coh valores redlizadas por otos intemmedianos del mercado de valoces, para 10s
efectos de su compensacion y Iquidacion ante dichas contrapanes centrales, de 1as que sean socios: (f} efectuar
operaciones con msttumenios Iindncierds detivados, por cuentd propa O de tercerds: (q) promover ¢ comartiahizar
valotes: th) reabizar 10$ 3clos necesarios para oblener ¢l reconotimients de Mer¢ados y hstado de valores en & sistema
internacionat de cotvzaciones: (i) administrar carnteras de valores tomanda decisiones de inversion a aombre y poOr Guenta
de terceros. (§} prestar ¢! servicio de asesorid financietd ¢ de inversidn en valgres, andlisis y emision de
recomendaciones de ihversion; (k) recidie depositos en admnistracion o ¢ustoda, 0 en garankia por cuenta de terceros,
da valotes y en general de documentos mercantiles: (1) fungir como administradot y ejecutor de prendas bursatiles: (m)
asumir &) taracler de cepresentante comun de tenedores de valores: (@) actuae como hdutiania: (o) oftecer a Qlros
intermediatios (3 ptoveeduria Je $ervicios externos hecesarios para 1a adecuada opetacion de la gropia ¢asa de bolsa o
de dichos intermediarios. (p) operat ¢on divisas y metales amonedados: {qQ) fecibie cecursos de sus ¢lientes pot conceplo
de las operaciones con valores ¢ instrumentos financieros dervados que $e les encomienden: (r) cecidic prestamos y
creditos, de instituciones de ¢redno u Grganismos de apoyo al mercado de valores, pard ta realizacion de 1as actividades
que les sean propias: (s) emitit obhpaciones subordinadas de conversion obligaloria a titulos representativos de su ¢apital
social, ajustdndose a 1o Sispuesto en et afticvlo 64 de ta Ley de Instilucianes de Credilo, 3si como titulos apcionales y
cenificados bursatiles, para Ja tealizacion de las actividades que les sean propias; (t) invertir su capital pagads y teservas
de capital con apego 3 1a Ley del Mercado de Valores: (u} fungir como liquidadora de ottas casas de bolsa: (v} actvar
¢omo distribuidora de acciones de fondos de inversion: (w) celedrar operaciones en mercados det axtetiot, por ¢uents
propia o de lerceros, en esle vltimo caso, 3l ampato de fideicomises, mandalos O ¢omisiones y Siempre que
exclusivamente 155 eealicen por cuenia de clientes que puedan paticipar en el sistema interacional de ¢cok2aciones. Lo
anterior, $in prejuicio de fos servicing de intermediacion que preésten respecto de valores listados en el sistema
internaconal de cotizaciones de (as bolsas de valores: (r) ofrecer setvicios de mediacion, deposilo y administracion sobre
acciones representativas det ¢apilal $ocial de Personas morales. no INSCHtas en ¢l Registro Nacional de Valores, sia que
en AINGUA €50 Puedan pamcipat por cuenta de terceros en 13 ¢elebracion de 1as operaciones y (y}las andlogas. conexas
o complementat [as de [as anteriores, que les $can aulonizadas por 13 Secretaria de Hadienda y Credito Publico.
mediante disposiciones de ¢aracter general; {2) La tealizacion, en forma habitual. profesional e independiente, de actos
tendientes a auxiiar 3 1as instituciongs de ¢redito en (3 celebracion de las operationes ptopias de estas ulimas de
conformidad con [o previsto en e Atliculo Naventa y Dos (92) de la Ley de Instwuciones de Credio, en el entendido que
en Aingun momento Podid: (i} levar 3 ¢abo tdles aperaciones pot cuentd eropia; (u) determinar 10$ plazos o tasas ge tas
operaciones en que intervenga: {iii) oblener diferenciales de precios o de tasas pot las opetaciones en queé intervenga:
(W) en general, llevar 3 ¢abo 133 actividades que tequieran de aulonzacion por parte del Gobierno Federal para opetat
con &) catacter de entidad financiera de cualquier hpo: () Adquint, enajenar, poseer. tomat en artendamianto 6 usuffucto
¥. @n general, uth2ar y administear, bajo cualquier Gitulo, 1002 clase de derechads y bienes Mmuebles ¢ inmuadles, Que sean
NECesanos 0 convenientes para 13 realization de sy objetd social. y (4) Reahzar 10d0s 108 3CIOS JUNGICOS hecesarios o
convenienies pard 1a consecucion de su objeto $ocial.. - Doy fe.
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ADRIAN MOREND ANVERA. TITULAR DE CA'NOTARIA NUMERO CIENTO VEINTISEIS. nAGD CONSTAR: Ous Ics
senores ROBERTO CAVAZOS VIDEGARAY y HECTOR HERNANDEZ YANEZ, acredilan su cardcter de APODERADOS
GENERALES d¢ "VALUE", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA VALUE GRUPO
FINANGCIERD, con &) instrumentd numero veintisiele mil doscientos setenta y ¢inco, pasado en ta Civdad de San Pedro
Garza Garcia, Estade de Nueva Leon, con fecha veintivng de febrero de! dos mit vaintitres, ante el Licenciado Jaime Garza
de Ia Garza, tiulae de 13 Nolartia numero cuarenta y tres de dicho (ugar, inscrito en ¢) Regisio Publico de Comerttio de
Monterrey, Estado de Nuevo Leon, con fecha veinlisiele de marzo de) dos mil veintitres, en ¢l Falio Mercantil Blectrdnico
numero *58,201° (cincuenta y ¢inco mil dostientos und).s e dicho instrumento ¢opio en su parte conducente, (o Que sigue:
-—= ... HAGD CONSTAR que ante mi, COMPAREGE: € senior JOSE KAUN NADER, en su cardcter de Delegado
Especial de la Sesion del Consejo de Administracion de VALYE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE. CASA
DE 80OLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO (13 “Sociedad’), y DISO: L« Que con fecha 15:.quince de 39osto del 2022.d0s
mil veinlidos se celebro une Sesion de Consejo de Adminisiracion de 12 Sociedad en Ja que, entre otr0S ASUNOS, Se ACOT3Y
¢! otorgamiento de poderes en favor de 10s senores ROBERTO CAVAZOS VIDEGARAY ... HECTOR HERNANDEZ
YANEZ ... W Que. con la finalidad de formalizar ¢ otorgamiento y revocacion de poderes a que se ha hecho eeferentia,
en log temings de lo previsto por €1 ariculo 10-diez de la Ley General de Sociedades Mercantles, ocure 3
PROTOCOLI2AR PARCIALMENTE &) acta que s¢ levantd ¢on motivo de la celebracidn de [a sesion del Consejo de
Administracion de 12 Sotiedad ames mencionada, acta que Yo, e Notanio, doy fe tener 3 13 vista debidamente firmada,
agregando al apendice de mi protocolo una copia de [3 misma ¢con & numerd dela presente ascnturd y que transcribo en
1o conducente a ¢onlinuacidn: *Acta de la Sesion del Consejo de Administracion.s En San Pedro Garza Gareia, Nuevo
Ledn, en & JW Mardiot Hotel Monterrey Valle, $aldn Roble 1, ubicado en Avenida del Roble 670, Colonia Valle del
Campestre y siendo las 11:00 horas de! dia 1S de agosto del 2022, se reunieron a fin de celedrar una $esién del Consejo
de Adminisitation de Value, S.A de €. V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiers, s senores consejeros Canos Bremer
Guliérre2, Jose Kaun Nadet, Javier Gerardo Benite de 13 Garza, Earique Alberto de 13 Garza 2amation, Antonio Luis
Longona Rodriguez, Alfonso Garza Valdez, Frantisco Munoz Ruiz dela Pena, Roberts Cabello Elizondo, Erancisco Antonio
Ruiz Arredondo, Amencs Martiner Fuentes, Juan Caros Garza Garza. Bemardo Bremer Gutienez, Eugenio Benavides
Benitez, Pablo de Vecehi Flores, Bulalio Gulienez Gulierrez. Paldcio Pulz Zambrano y Jonathan R. Davidson; asi como
105 senotes Jaime Alejandro de 13 Garza Mamtine2 y Vicior Manue) Gonzatez Goneatez, $acretano y Prasecretano de esle
0rgano sotial, Cuyas firmas obran en (a lista de Asistentid que pot separadod se levantd.s La sesioh lue presidida por &
Presidente el Consejo da Admimsteacion, Lic. Carios Bremer Gutierrez, actuando ¢como Secretario el Lic. Jaime Algjandro
DE LA Garza Martine2.. Habiendose convocado oportunamente a [0S senores Consejerds y COmisatios. y contandose ¢on
&) quotum dé asistentia que exigen los estatulos sociales, o Peesidente declard legalmente instalada 1o sesion y pracedid
a ¢elebrar {2 reynion bajo el siguienie: OROEN DEL DIA ... 3. Asunios Varos ... 3. Asuntos Varios ..... 1.9, Revocacion
vy otorgamiento de poderes. Ea desahogo de este punto del orden dei dia, &l Presidante cecordd 2 los asistentes que, desde
hace algunos anos. $e aprobo 13 estiuciura de poderes Que atludlmente $e encuenlrd vigente y que ha sahsfecho las
necesidades de 13 sociedad.. Comentd asmismo que, fo obstante (3 baja roracian del personal de Value, $.A. de C V.,
Casa de Bolsa Value Grupo Financieto {en lo sucesivo, la *Sotiedad’), los cambias en &l Consejo de Administracion, asi
como algunas bajas y allas de personal, hacen recomendable algunos ajustes a 10s poderes dtorgados conforme a 1a
esttyclura antes mencionada.. En virud de ello, propuso (i) e olorgamiento de godares por pante de 12 Satiedad a tavor
de las personas y con 13s facultades que mas adelante se indican; ..... Los poderes que se ptopone otorgar por parte dela
Sotiedad. asi ¢omo 15 desighacion de 105 delegados fiduciarios de 13 misma. $on a favor @e las persanas y con as
facultades Que a continuation s& indican: 1. A favor de 105 sencres ... ROBERTO CAVAZOS VIDEGARAY .. HECTQR
HERNANDEZ YANEZ ... los Siguientes poderes, los cuales podean ejercedos, asi como deleganos y sustiuidos, en10s
1emminos que se indican 3 oonlinuacion: a) PODER GENERAL PARA PLEITOS ¥ COBRANZAS y especial para presentar
denuncias y quereilas, ¢on todas (as facullades generales y [3s especiales qué requieran ¢lausuls especial conforme a la
ley, sin limitacion alguna. en 108 terminos de los atticulos 2448 {dos Mmil cuattotientos custenta y oche) primer parrafo y
2481 (dos il cuatrocientos ochenta y uno) del Codigo Civil para ¢ Estado de Nuevd Lean, sus comelativos 2554 (dos il
qQuinientos cincuenta y cualre) primer patiafo y 2587 (dos @il quinientos ochenta y siete) del Codige Civil Federal y sus
concordanies de los ¢4digos tiviles de los demas Estados de la Repudlica y de (8 Cludad de Mexico; facultandolos
especiatmente, pero i hacer limitagion alguna, pata: Representar a la Sociedad anlte personas fisicas, morales y ante
toda clase de aulotidades administrativas y judiciales, d& cudlquier fueto, $ean €5tas ¢iviles, penales 0 del trabajo, enlos
€s1ados Unides Mexicanos y en el exiranjero, enjuitio o fuera de €% promover 1oda clase de juitios, incluyendo el juicio de
mparo, seguinos en todos sus tedmites y desislirse de ollos; interponer cecursos contra autos intedocutorios y definitivos,
consentit fos favorables y pedir revotation por contrato imperio; contestar 1as demandas que $e interpongan en contta de
13 Sotiedad Sequir [05 juitios por sus demids vamiles legales. interponer toda ¢lase de recursos en 1as instancias y ante
las autoridades que procedan; reconocer fimas, documentos y tedarguir de falsos 08 que presente 13 conlraria; presentar
testigos. ver protestar a los de la contraria, tacharles y eepreguntados: articulat y absoclver posiciones, transigir y
comprometet en atbitrds: recusar magistrados, jueces y demas funcionarios juditiales, ¢on ¢avsa o Bajo protesta de ley,
nOMbIar peritos, tecidie pagos, valores y otorgar re¢ibos. €a forma expresa. se taculla a los apoderados designados para
Que en nombre y representacion de 13 Sociedad formulen denunciss, querellas ¢ Jcussciones ante toda <lase de
avtoridades policiacas, de! Ministetio Publico ¥ autoridades judiciales, tanto de) orden federal como estatal, pudiendo
constituir 3 13 Sociedad en pante Givil coadyuvante del Ministenio Publico en procesos de indole penal, pudiendo otorgar
perdones y desistimientos tudndo proceda, presentar y tecoget dacumentos, tecibit pagos y devoluciones de dinero en
efetlivo y de 10da clase de objetos refacionados ¢on ilicitos de que se trate, pudiendo ¢eledrae transaceiones ¢ convenio
para detemminat y hacer efectivad 1a cuantia deé) dano 0 responsabilidad civil y fijat 1as bases y condiciones para $v
reparacion. Este poder poded ser ejercitado de manets individual por cualquiera de tos apoderados designados pudiendo
ser delegado b sustituinio individualmente por cualquiera de Ias personas mencionadas en elinciso g) de este punto numero
1; b) POCER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRAGION, en los termninos del afticulo 2448 (903 mil cualrocientlos
cuarenta y ocho) segunde partafo del Codigo Civil pata & €stade de Nuevo Lean, su correlalivo 2554 (dos mil quinientos
¢incuenta y cualto) segundo partafe del Codigo Civil Federal, sus concordantes de los ¢6digos ¢iviles delos demas Estados
de 1a Republica y de 13 Ciudad de Méxito, pudiendo ejercitat ¢ Mandato ante t0da clase de petsonas y autoridades sean
federales, estatales o municipales, $in Iimitacion alguna.« Este poder debera ser gjercitado (Jindividuaimente por cualquiera
de 108 apoderados designados en ld rélativo a tramides y pastiones verbales ¢ por eschitd ante autoridades y padticutares:
y {ii) en forma ¢onjunta por cualesquiera dos te Jos 3poderados rsighades o pot alguno de ellos junto ¢on algun
otto apoderado ¢on facultades pata actos de sdministration, cvando se trate de 13 firma de conlratos y convenios y de!
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ejereicio de cudlesquiera otfas faculades de adminiswador, asi coOmMo para el gercicio de las facultades de detegation o
Suslitution de este poder par parte de administrador, asi CoOmo pata el ejercicio delas facullades de delegacion o Suswucion
de este poder por pane de aquelios apederados avlonizados para elio conforme 3 10 previsio en el inciso g de esie punto
numeso 1. cj PODER GENERAL CAMBIARIO para aceplar, olorgar, girar, emilit, endosar y Suscribir toda ¢lase de titulos
Jde ¢rédio, en los tetminds de la fraccion | {primera) del aniculo 9° (rovena) de la Ley Genera) de Titlos y Operationes de
Credito, sin que inthaya ta latuitad de avalar. Este poder debera set ejettitado en lotma conjunla poT cualesquiery
dos de (0% apoderydos desionados, 0 pot cualquierd de £110s juntd con algun olto dpcderado ¢on facuhades cambianos,
pvdiendo sec delegado o suslituido por cualesquierd dos de as personas autenzadas para ello conforme a 1o previsio en
€1 ingiso gj de este punto numers 1 ¢ por 3lguno de ellos junto ¢On algun oko apcderadd de 1a Sociedad con facullades
similates; d) PODER GENERAL PARA ADMINISTRACION DE ASUNTOS LABORALES con lodas las (acultades
generales y especiates que requieran Cliusuld especial conforme a a3 ley, en los 1etminos del articuto 2448 {Jos il
cualrocientos cuarenta y ochal, patratos segundo y cuarto dél Codigo Civil para &) Estado de Nuevo Ledn, asi como del
anticuto 2554 (dos il Quinientos cincuenta y cudlto) partalos segunds y cuarto del Codigo Civil Federal y sus concotdantes
en los ordenamientos Giviles de 1as distinlas entdades lederativas de) pais y de 13 Ciudad de Mexico, del articuto ¥4 {once),
892 (seiscientos noventa y dos) frattiones It y Il y 876 (0thociealos setenta y seis) de la Ley Federal del Teabajo, de los
articulos 145 (Gieno cuarenta y cinco) y 146 {ciento cuarenta y seis)de |a Ley General de Sociedades Mercantiles y de las
demas disposiciones de caracter federa), es1alal 0 Municipal que sean aplicables, con aVibutiones de adminisrador.« Este
mandato otorga (atultades para imervenir en (0dos fos asuntos de caracler laboral inherentes 3 13 Sotiedad; para ejercitar
{as acciones y hacer valer todos 108 derechos que coriespondan 3 3 misma, &n confliclos individvales o coleclives, ante
10938 las avtondades del rabazjo, sean federales o estatales y en general para dirigit 0 panicipar en 1as ¢elaciones obrero-
pationales de ta Socieddd en el sentido mas amplio que en derecho comespenda, como 10 €5, antre otras cosas, et
reclutamiento de @ersonal y 1a suspension y/a tescision de 1as rejaciones de 1rabajo; negociacion; firma y adminislracion
de conleales oalectivos y feglamentos interiates de rabajo; pard formar parie de 1as comisiones mixlas de hipiene y
Segunidad industad), de capacitacién o adiestramiento o de cualquier olro 1ipd de comisiones Mixias que se lleguen 3
integrar con molivo de (as celationes obrero-patronales; para concurir a 1a$ audientias de conciiacion, demanda y
excepciones, pruedas y (esolucion y para inletvenit en & procedimiento laboral en cvalquiera de sus anstancias, pard
tepresentat a1 Sociedad anle ¢! Instituto Mexicano dal Seguro Social {MSS), Instituto dal Fondo Nacional da ta Vivienda
para Trabajadores (INFONAMIT) y Fondo Nacional de Fomento y Garantia para € Consumo de los Trabajadotes
(FONACOT). y demas dependencias lederales, estatales & municipales que tengan o pudieran tenet COmMpelencia para
ventilat asuntos relacionados.. €ste podor Ppodra ser ejercitado de mancra individual por cualquiera de los
apoderados designados, pudiendo ser delegado o susltituide individualmente por cualquiera de 198 personas
mencionadas en €l inciso g) de esle puno numero 1. ¢) PODER ESPECIAL vetativo 3 12 inseripeion, oferta publica y
hquidacion de insltumenlos de deudd, que podrd ser ¢jarCitado do manera individuM por cualquiera de los
apoderados designados; ) PODER ESPECIAL para Nevar 3 cabo todos I0s aclos y gestiones Que se fequieran en ios
asuntos en los queda Sociedad acive como Representame Comun de obligaciones o lenedotes de otos kitulos de orading,
en los tetminos de 105 (33 69 (Sesenta y nueve) de 1a Ley de) Mercado de Valores, asi como de 108 anticulos 228.q
(Joscientos veintiocho q), 222-t (asi){doscientos veintiocha ¢}y demas telativos de (a Ley General de Tiwlos y Qperaciones
de Credilo y demas ordenamientas 1egales aplicables.. Este poder poded sor ejeteitado do manera individudl por
cualquiera de 103 apaderados designados, pudiendo ser delegade ¢ sustituido individudlmente por cualquiera de 138
personas mencionadas en &1 intiso g) de este puanto numero 1 Q) LOS Senores ..... Robeno Cavazos Videgaray ... Hector
Hemande2 Yahez ... éstaran facultados para delegar 6 suslituir los poderes a que se refieren tas incisos a) a € anteriores
g& este puntd numero 1, &n 13 inteligencia de Que gotirdn 0l10rgar poderes para ser ejercidos indwmduaimente por 10
apoderados que designen, en la medida eh que los poderes que delegan puedan ejercilarios ellos mismos de forma
ndividuals ... 311, Designacion de delegados. Los SERDILS coNsejeros pot unanimidad de voros acordaron designar
como delenados 3 108 sendres ... Jose Kaun Nader ..... 3 hn de que conunta o sepaadamenie, realicen las gestiones
necesanas para 13 lormalizacion y ejecution de tos acuetdos adoplados en esta Sesion, includa, en su ¢aso. 1
£IOCONTACION de (3 présente acta ante €l noario pudhico de Su eleccion.« No habiendo otre asunhto pot ttatar en &l orden
de) dia e) presidente agradetid 3 0S SENOFES CONSEjeros su asistencia, y dio Por terminada 1a sesion.s "Rubrcas™.- Canlos
Bremer Gubicrwez, Presidente. Jaime Algjandte de la Garza Mortine2. Secretario. RUBRICAS .. FUNDAOC EN LO
EXPUESTO, el compareciente seaor JOSE KAUN NADER, como Qelegado Especial de 13 Sesion de! Consejo de
Administracion de VALWUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE. CASA OE BOLSA. VALUE GRUPO
FINANCIERO otorga 1as siguieates: CLAUSULAS « PRIMERA. Queda PROTOCOLIZADA PARCIALMENTE &) Acta dela
Sesidn del Consejo de Administracian de VALUER, SOCIEGAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE 80LSA,
VALUE GRUPO FINANCIERO, celebrada & dia 19-quince de agosto de 2022-gos @il veinbdds, 1a cual ha quedado
11anschila en ¢) cuerpo del presente instrumento.. SEGUNDA, Queda formalizado el otorgamiento de poderes de VALUE,
SOCIEDAD ANONIMA OE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO a favor de 108 senoras
.. ROBERTO CAVAZOS VIDEGARAY ..... HECTOR HERNANDEZ YANEZ .... enlog terminos y con 1as faculiades que
& MeNCionah en 1 acta de la Sesion de Consejo de Administracion de 13 Sociedad que ha quedado prototohizada. .....
PERSONALIDAD.- De contormidad con lo establecido pot los Afticulos 106-ciento seis, Fracoion VIl-Oclava y 111-ciento
once, de ta Ley del Notariado en el Estado. €1 senor JOSE KAUN NADER, me manifesto que su representada VALUE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUFO FINANCIERD, hene la capacidad
legal necesaria para celebrar elpresente acto juridiced y que la personalidad con que se osienta coma su Delegado Especial
no le ha sido ¢evocada i limilada en forma alguna, acreditandome Su personalidad con & Acta que ha quedado
protocolizada yta existencia y legal subsistencia de Su representada, con documentos: que Yo e Notario, doy fe ener ala
vista y transcribite en (o conducente en el Testimonio que se expidas ,..*
— (¢} propic instrumenio anies telacionado, consta:
o= 1 Que pOr instrumento numero veinlisiete mil dostientos vaintidas, pasado ante el mismo Notano que el antedor con
fecha primeto de fedrero del Jos mil veinlilres, inscrito en ¢} Registro Pudlica de Comercio de Monterray, Estado de Nueve
Ledn, en ¢t Folio Mercanty Electtonico aumero *§$,201" {Gintuenta y ¢inco mil doscientos uno), se prolocolizd ¢! acta de la
Asamblea General Ordinaria de Accionisias de 13 sociedad de que se irala, celebrada con fecha veintinueve de abri del
dos mi) veinlidds, en la que se acordo 13 desighation yio eatificacion de los nombramientos de los miembros de) Consejo
de Adminisiracion de la Sociedad, € cual quedd itegrade de 13 siguiente manera: CONSEJEROS PROFIETARIOS. -
Cattos Bremer Gutierrez.« José Kauh Nader.- Saviet Gerardo Benitez de la Garza.« Enique Aberto de la Garza Zamardn.s
Antonio Luis Longoria Rodriguez.s CONSEJEROS PROPIETARIOS INDEPENDIENTES.. Alfonse Garza Valdez..
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Feancisto Monoz Ruiz de 1a Pena.. Robeno Cabalio Ebzondo.. Franciseo Antonio Ruiz Atredondo. Americo Manminez
Fuentes.. Juan Cados Garza Garza.« CONSEJEROS SURLENTES « Bernatde Bremer Guberrez. Luis Marcelo Garcia
Garza - Eugenio Benavidez Benitez. Pablp de Vecchi Flores.« Luis Carlos Vilarieal Saen2.« CONSEJEROS SUPLENTES
INDEPENDIENTES. €lias Cababie Daniel.- Jorge Luis Munoz Tewazas.. Femando Jose Ruiz Arredondo - Eulalio
Gulisrez Gulietrez « Palricio Pulz Zambrano.s Jonathan Davidson;
aae 2. Que la Sociedad se conshluyd mediante insirumento numero sesenta y un mil lrescientos sesentd y Cuatro, pasado
en esta Ciudad con (etha seis de junid de avil agvecienlos selema y cuatco, anie ef Licenciado Francisco Villalon lgariua,
en ese entonces ttulat de 13 Notariy aumero treinta, inscito en e Registto Pudlico deta Ptopiedad y de)t Comercio de esta
Capital, en &l libro tercets, volumen novecientos Catoree, 3 (0jas noventa y dos y bajo el numero ¢ientto diecisiele, y en
escritucas de Sotiedades Mercantiles con fecha veinte de febrero de mil novecientos noventa y seis, en la section
Comercio, libro tres, segundo auniliar, volumen cuatrocienlos veinliotho y bajo ! aumero trescientos setena y dos, contd
denominacion “Servicios de 1a Capital”, Sotiedad A
----- 3.. Que la sociedad ha cambiado en diversas otasiones sy denominacitn ¥ ha sufrido transtormaciones: de “Servitios
Jdeta Capital”, Sociedad Anonima 3 por Ia de *Servicios de Capital”, Sociedad Andnima: de Senvitios de Capildl*, Sociedad
Antnima & "Comemex’, Casa de Bolsa, Svtiedad Anonima: de “Comemeax', Casa de Bolsa, Sotiedad Anonima 2
“Comercial”, Casa de Bolsa, Sociedad Anonima; de "Comercial™, Casa de Bolsa, Sociedad Anonima a “Value®, Casa de
80153, Sociedad Andaima; de “Value™, Casa de Bolsa. Sotiedad Andnima 3 "Value®, £33 de Bolsa, Sociedad Andaima de
Capital Variable; ge "Value', Casa de Bolsa, Sociedad anonima de Capilal Variable 3 “Value®, Sociedad Anonima de Capita)
Vadqable, Casa de Bolsa, Value Grupe Financier:
wne 4.0 Que 12 sociedad ha reformado en diversas otasiones Sus estalutos sociales, siendo 13 VIlima de estas reformas ta
olorgada mediante insthumento aumero veintidds mil cuatrocientos treinta y dos, pasado enla Ciudad de San Pedro Garza
(Garcia, Estado de Nuevo Leodn, con fecha diecisiele de sepliembre del dos mil dieciocho, ante el Licensiado Jaime Garza
de 1a Garza, litutar de 1a Notatia numero cuarenta y tres, dé ditho ugar, INSCNto en el Regislro Publico de Comercio de
Montewey, Estado de Nuevo Leon, con fetha ocho de octubre del dos mil dieciotho, en € Folio Mercanty Elecionico
aumeto "55.201° {cintuenta y ¢inco mil doscientos uno), por ¢! que se piotocolizo &) acta de la Asamblea General
Exiraordinana de accionistas de “Value®, Sociedad Andnima de Capita) Variable, Casa de Botsa, Value Grupo Financisto,
celedrada confecha cuatto de julio del dos mil dieciocho, en1a qua se 2¢ordé 13 reforma ata cldusula semd de sus estatutos
sotvales. Oe dicho instrumento ¢consta que la DENOMINACION aclual de la Sotiedad e3ia ya dicha *VALUE®, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERD. ¢on domicilio en SAN PEORG
GARZA GARCIA. NUEVOD LEON. duracion INDEFINIDA, con CAPITAL SOCIAL minimo fijo de MIL CINCUENTA ¥
CUATRO MILLONES CIENTO SESENTA MIL PESOS, MONEDA NAGIONAL, teptesemtando por mil Cincuenta y cuatro
millones Ciento sesentd mil acciones ordinatias, Aommnativas, con valor de diez pesos, moneda nacionat cada ¢na de e)las,
con CLAUSULA DE ADMISION DE EXTRANJEROS y teniendo pot OBJETO: La Casa de Bolsa podrd reahzar las
aclividades y proporcionar 108 servicios siguiantes, ajustandose a (o previsto en la Ley det Meccado de Valores y demas
disposiciones de caratler generdl que al electo expida ta Comision Nacional Bancara y de Valores (en (¢ sucesive la
"CNBYY: \, Atlvar comointermediario deimercado de valores ¢on el catacier de casa de bolsa y., eh Consecuencia, realizar
tas atividades que le son ptopias en s terminos establecidos en el ariculo 121 de 1a Loy del Mesrcado de Vaidtes, & las
demas disposiciones legates y adminisiralivas aphcables y con apego » 1a$ sanas pratticas ¥ @ 105 usos bursaliles y
mercantiles, 2. Colocat valntes mediante olenas publicas, 3 COMO Prestar sus Servicios en ofertas publicas de adquisicion.
Tambren podran tealizat operaciones de Sobreasignacion y eslabihzacion con 10s valotes objete de 1a colocacidn. J.
Celebrar aperaciones de €ampra, vanta, (eporo y prestamo de valores. ot cuenta propia o de tet¢evos, asi como
operaciones interdhacionales y de arbilraje internacional. 4. Fungir como formadores de mercado espetio de valotes,
Concedat prestamos o creditos pata 13 adquisicion de valores ¢on garantia de €stos. 5. Asumir & caractey de acreedot y
deudot ante conrapanes cenlrales de valores, asi como asumir obligaciones solidanas respecto de opetaciones ¢on
valores tealizadas por otcos intermedianas del mercado de valotes. para los efectos de su compeasacion y liquidacion ante
dichas conltapanies cenlrales, de las que sean $0cios. 6, Efectuar operaciones con instvumentos inancietas dedvados, por
cuenta propia 0 de lerceros.s T. Promover o comercializar valotes. 8. Realizar 10s actos aecesarios para obtener el
reconotimiento de mercados y hstados de vatores &n & sistema inlernational de colizaciones. 9. Administrar carteras de
valores (omando decisiones de inversion 3 hombre ¥ pot cuenta de lerceros. 10, Prestar &) servicio de asesoris hnanciera
o de invecsion de valores, andlisis y emision de tecomendaciones de inversion. 11, Recibir depositos en adminisiracion o
custodia. 0 en garantia por cuentd de tercesos, de valores y en general de documentos mercantiles. 12, Fungir como
administradot y ejeculor de prendas bursatiles. 13, Asumir &) caracter de repiesentante comun de tenedores de valores,
14, Acluat ¢como &iduciania. 1S, Clrecer a olros intermediafios 13 proveeduna de senicios exietnos necesanos para 12
adecuada opevacion dela propia Casa de Bolsa ¢ de dichos intermediarios. 16, Operar con divisas y melales amonedados.
17 Retibit tecursos de sus clientes por CONEPIO Oe 13s operaciones con valores o instrumentos fimancieros derivados que
se les encomienden. 18. Recibir présiamos y credito de instituciones de ¢redito ¢ organismos de apoyo al mercado ge
valores, para 13 realizacion de 1as aclividades que (€5 sean propias. V9. €mitir obligaciones subordinadas de conversion
obhigatlond 2 tilos ¢epresentativos de Sy capilal social, ajusiandose 3 o dispuesto en &l ardiculo 64 de lo Ley de
Instiuciones de Credito, 3si como tilulos opticnales y centificados bursaliles, para ta tealizacion de 1as aclividades que les
sean propias. 20. Inverlit Su capial pagado y reservas de ¢apial con apego 2 1a Ley del Mercado de Valores. 21. Fungir
comoa fiquidadoras de olras Casas de bolsa. 22. Actuar como distibuidoras de acciones de fondos deinversion, 23, Celebrar
operaciones en mercados ded exterior, por cuentad propia ¢ de tercerds. en este Ylimo caso, al amparo de fideicomisos,
mandalos a comisiones y siempre que erclusivamente (as realicen por cuenta de clientes que puedan patticipar en &)
sisiama intemacional de oolizaciones. Lo anlerior, Sin penuicio de 10s SeNiCias de intermediacion que presien respecto de
valores fistados en ¢l sistema internaciond! de cotizaciones de 1as 00isas de valores. 24. Olrecer Servicios de mediacion,
deposilo y adminisracion sobre acciones representativas del Capita) social de petsonas motales, AGinscrilas en &) Regisiro
Naciona! de Valores (e 10 sucesivo e "RINV') $ih que en ninguh caso puedan participat por tuentd de terceros en la
celebracion de las operaciones. 25. Invertir en titvlos tepresentalivos de) capital social de entidades financieras de) extecdior,
previa avlofizacion de(a Secretatia de Hacienda y Ctedito Publico y sujeiandose alo dispuesto por ta Ley de) Mercado de
Valores. 26. Adquisir, arrendar y vender 105 bienes muebles e inmuebles para 13 teatizacion de su objelo. 22, Participar en
el capital social de fondos de inversidn, en 10$ terminos y sujelo a 1o previsto en (a Ley det Mercade de Valores, Ley de
Fondos de Inversion y en 1as disposiciones de caracter general que sobre @) particular expida la CNBV., 28, Actuar de
maneta conjunta frente al pUdICO ¥ ofrecer senviciaos complementanos con ot u otras entidades financieras de! grupo
financietd 3l que perienece, asi COMO ostentarse como inlegranie del grupo, dedienda sujetarse a ta Ley para Regular las
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Agrupaciones Financieras y 1as disposiciones de caracier genersl que de ella emanen, 29. La Sociedad deberd celebrat €
convenio unico de responsabilidades a que hace referencia € afticulo 119 de 13 Ley para Regular 188 Agrupacienes
Financieras. 30. Contratat con lerceros u afrecer a ovras ¢asas de bolsa, ia prestasion de 103 $etvicios Aesesanos para ta
adecvada operacion, siendo extensiva a 1as personas que e provean de dichos senvicias 13s disposiciones legales telativas
al secrelo bursdbl. 32, Asumis &) caracier de acreedor y deudor reciptats ante contrapares centrales, asi COMo asumit
obligacicnes $0lidacias respeclo de operaciones con valotes realizadas por olros intermediafios Jet mercady da valeres,
para los efectos de su eompensacion y liquidacion ante dichas contrapartes centrales, de las que sean socios. 32, Las
cperaciones andlogas o complemeniarias de 13s anteniotes que 1& sen dutonzadas por 1a Secretania de Hacienda y Credito
Pubfico, oyendo a (a CNBV, mediante dispositiones de caracter general Que podrdn referirse a determinados lipas de
OPeraciones.s ...." » Doy fe,

LIC, ADRIAN MORENG RIVERA
TITULAR DE LA NOTARIA No. 126
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A).. CONOZCO PERSONALMENTE A:

1.
2.~
3..
4.
S.

B).- LOS COMPARECIENTES QUE A CONTINUACION SE ENUMERAN SE
IDENTIFICARON CON:

1.+ XAVIER ORMAECHEA | . GON CREDEN VOTAR No. 0762039345278, EXPEDIDS -~
POR ELINSTITUTO NACIONAL ELECTORAL.

0. G1393269, EXPEDIDO POR LA

SECRETARIA OE RELACIONES EXTERIORES.

3.» HECTOR HERNANDEZ O € PARA VOTAR No. 6347013971068, _EXPED!
POR EL INSTITUTO NACIONAL ELECTORAL .
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TITULO GLOBAL

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TiITULOS OPCIONALES DE LA SERIE [e]
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN EFECTIVO,
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION MEDIANTE
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE, A
UNA LISTA O A UNA CANASTA, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES

$[e]
([*] DE PESOS 00/100 M.N.)

Ciudad de México a [e] de [e] de 20[e]

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A DE C.V, GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT (la “Emisora” o “Scotia Inverlat”), cuyo domicilio es el ubicado
en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de
Meéxico, expide el presente titulo para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucién
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos
Opcionales por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo ampara [e] ([#]) de titulos opcionales de [compra] / [venta] en efectivo,
[europeos] / [americanos], [con] / [sin] rendimiento limitado, [con] / [sin] porcentaje retornable
de prima de emision de hasta los [e] ([®]) de titulos que ampara el Acta de Emision, referidos a
[un Activo Subyacente] [una Canasta] [una Lista] (los “Titulos Opcionales”).

El Activo Subyacente al cual se encuentran referidos los Titulos Opcionales se identifica con la
Clave de Pizarra [e], tipo [®], nuimero [e], emisora/denominacion [@] y cuyo Mercado de
Referencia es [®]. Asimismo, los datos de identificacion de las coberturas correspondientes son

[e].
Cada Titulo Opcional ampara [@] Activos Subyacentes.

El Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales es de [®] afios contados a partir de la fecha del
presente titulo.

La Fecha de Emision de los Titulos Opcionales es [@] de [o] de [e].

La Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales sera la primera de las siguientes dos fechas:
(1) el ultimo dia del Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales de la Serie [@] y (i1) la Fecha de
Ejercicio en la que se gjerzan los derechos de los Titulos Opcionales; en el entendido que si ese



dia no fuera Dia Habil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese dia, se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente,

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [ @] compuesto por
[@] Titulos Opcionales.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidén cotizardn en la [Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V ] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V] (la “Bolsa”), con Clave
de Pizarra “[e]”.

Cada Titulo Opcional en efectivo otorga a su Tenedor, el derecho y/u la obligacién de recibir de
la Emisora en efectivo un monto calculado segun aplique, conforme a lo siguiente:

En caso de ser aplicable, en la Fecha de Observacion de Condicion 1, si el Precio de Mercado del
Activo Subyacente o el Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, seglin sea el
caso, cumple la Condicion i, la Emisora hara un pago en efectivo en la Fecha de Liquidacién de
Derechos correspondiente de acuerdo a la siguiente férmula:
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En la Fecha de Ejercicio i, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la
Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, segiin sea el caso, cumple la Condicion i, la
Emisora hara un pago en efectivo en la Fecha de Liquidacion de Derechos correspondiente de
acuerdo a la siguiente férmula:
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En donde:

PdE = Prima de Emision;

PR =Porcentaje Retornable de Prima de Emision;

FV = Factor de Variabilidad,

PEi = Precio de Ejercicio 1,

VIi = Valor Intrinseco 1;

FMi = Factor Monetario 1,

VNi = Valor Nocional i,

VAij = Valor Acumulable 1 1a Fecha de Observacién de Valor Acumulable .

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber una o mas
Condiciones a verificar u observar, las cuales podran darse en una misma o varias Fechas de
Observacion de Condicion y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles valores de este subindice y los
componentes que lo referencian seran especificados para cada Serie en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluira “No
Aplica” (N/A).



El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco.
El mecanismo para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en efectivo se podra
especificar para cada Serie en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

La forma y lugar de liquidacion de los Titulos Opcionales se realizara de conformidad con la
Clausula Novena del Acta de Emision, mediante transferencia electronica.

El Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de Prima de Emision, los
Factores y el Factor Monetario se indican en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a los
presentes Titulos Opcionales (el “Aviso de Oferta Publica”), de conformidad con el Acta de
Emision contenida en la escritura publica nimero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la notaria publica nimero
162 de la Ciudad de México, segun la misma fue objeto de una primera modificacion, de fecha
21 de octubre de 2019, misma que fue protocolizada mediante escritura publica nimero 93,450,
de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular
de la notaria publica nimero 24 de la Ciudad de México (el “Acta de Emision™). Un extracto del
clausulado del Acta de Emisién se adjunta al presente titulo como Anexo “A”, y forma parte
integrante del mismo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

El monto de la Serie que representa el presente titulo es de $[e] ([e]).
La prima de emision es de [e] ([®]).
El precio de gjercicio es de [o] ([e]).

[Americano] Las Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales seran el [e] de [¢] de [#], el [o]
de [®#] de [®] o ¢l [®] de [®] de [e]. / [Europeo] La Fecha de Ejercicio sera el [@] de [e] de [®].

La mecanica de liquidacion sera la siguiente:

(1) En el caso de que los Titulos Opcionales en efectivo otorguen un derecho a su Tenedor a
recibir alguna cantidad en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos o (en caso de ser aplicable)
en la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actue por cuenta del Tenedor de los Titulos
Opcionales en efectivo estara obligada al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin
que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales en efectivo.
En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podra cobrar comisioén alguna por el
ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a su Tenedor.

(1)  El gjercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en efectivo, podra y/o
debera hacerse unicamente en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos o (en caso de ser
aplicable) en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. En caso de
que exista un Evento Extraordinario de los Titulos Opcionales en efectivo, el Agente Colocador
actuarda como agente de cambio para calcular el monto al cual se liquidaran los Titulos
Opcionales en efectivo. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el altimo Dia Habil del
Plazo de Vigencia de cada serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en efectivo deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.



(iii)  En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en efectivo, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos
Opcionales en efectivo ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa el precio de
mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizara y procedera a calcular la liquidacién, avisara
telefonicamente al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio del Titulo Opcional en
efectivo. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en efectivo
con las caracteristicas de la emision correspondiente y comunicara dicha notificacion al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun y a la Emisora, dentro del
horario y en la forma que fije para tales efectos.

(iv)  En la Fecha de Liquidacién, Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales en
efectivo correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actiien por cuenta de los
Tenedores de los Titulos Opcionales en efectivo, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval.

(v)  En las Fechas de Liquidaciéon de Derechos, la Emisora deberd entregar al Agente
Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comun, para que éste a su vez lo
entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio u otros pagos correspondientes a los
Titulos Opcionales en efectivo, quien lo acreditard a la cuenta de las respectivas casas de bolsa
que actuen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditardn en la cuenta del
respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en efectivo por el que actlien.

(vi)  La ejecucién de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en efectivo se llevarad a
cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior.

Indeval realizara las actividades antes sefialadas en los términos que se establecen en el
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para el deposito de valores.
Asimismo, todos los avisos que deban proporcionarse a Indeval deberan realizarse por escrito.

Eventos Extraordinarios.

(a) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que se suspenda la cotizacion y/o
publicacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segun la ponderaciéon que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la
Lista, o (i1) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacién acerca del Activo
Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones, segun corresponda, o, en su
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional
de Cotizaciones. La Emisora deberd comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a
través de los medios que €stas determinen y a su vez al Representante Comin por escrito, quien
lo informaré a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio o Difusion o cualesquier
otro medio que mantenga la Bolsa, el Dia Habil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido
un Evento Extraordinario. En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inc¢iso (1)



anterior, la reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se
realizard una vez que se reanude la cotizacion y/o publicacion del Activo Subyacente en el
Mercado de Referencia, de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del
70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando €ste se trate de un
Indice; y de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70%
(setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. En caso
de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudacién de la
operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizara una vez que se
reanude la presentacién de informacién a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones,
segun corresponda o, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema
Internacional de Cotizaciones.

(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o publicacion del
Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente
cuando se trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el
Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas
de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por
dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién
en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate.

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de
que se trate, no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista
tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspensién se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionales de la
Serie de que se trate, el calculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondra
hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspension, pero en ninglin caso mas alla de 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso de que algiin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias Habiles
posteriores a la terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el calculo del
valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizara considerando el ultimo Nivel de
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario.

(f) En caso de cancelacion de la cotizacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente;
de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice, medido por la
suma de porcentaje de representatividad, segun la ponderaciéon que para tal efecto determine y
difunda el referido Mercado de Referencia, y de Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del
Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, tendran derecho a que la Emisora les liquide en efectivo en la Fecha de Ejercicio que se
indique en el Aviso de Oferta Publica respectivo, el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales,
conforme al ultimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que ocurriera la
cancelacién, y adicionalmente tendran el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de Emision
a que se refiere la Clausula Quinta.



(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido que al
efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo
Subyacente. Al efecto, la Emisora debera comunicar esta situacion a la CNBV y a la Bolsa, a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informara a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio o Difusion o cualesquier
otro medio que mantenga la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificaciéon
por escrito por parte de la Emisora.

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value,
S A de CV,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado
Alfonso Mejia Bual, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de
Representante Comuin y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el articulo
68 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Comun convocara a la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la
Clausula Décima Séptima del Acta de Emision,

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo
de Administracion, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los
Titulos Opcionales;

(ii) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y los Titulos
Globales de cada una de las Series;

(iii)Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;,

(iv)Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar
sus resoluciones,

(v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la
Clausula Décima del Acta de Emision,

(vi)Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecanica de gjercicio
) p g ]
y de liquidacién de que trata la Clausula Décima Cuarta,



(vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisiéon o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante
Comun,

(viii) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décima del
Acta de Emision;

(ix)Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulo 68 de las
Disposiciones, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y
obligaciones:

(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos
Extraordinarios que pudieran perjudicar a los Tenedores de Titulos Opcionales;

(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Comun debera rendir cuentas
sobre el desempefio de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendra la
obligacion de entregarlas al momento de concluir su encargo;

(c) velar por los intereses de los Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cual
deberd revisar, a través de la informacién y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la
Emisora y demas personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la
emisora en relacion con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en
tales documentos;

(d) verificar, a través de la informacion y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo y en el resto de los documentos base
de la Emision por parte de la Emisora y de las demas partes en dichos documentos.
El Representante Comuin tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demas personas
parte de los documentos base de la Emision o a aquellas personas que presten
servicios a la Emisora en relacidén con los Titulo Opcionales, la informacién y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demas personas parte de los
documentos base de la Emision, deberan entregar al Representante Comun la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora, el Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al afio, siempre y cuando
sea en dias y horas habiles.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la
informacién recibida, sin estar obligado a venficar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos



(b)

(c)

dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
de la Emisora.

El Representante Comuin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a
la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar
informacién a la Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos
parrafos inmediatos anteriores, se debera ajustar a lo siguiente: (i) deberéd entregar
una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion; (ii) siempre que la informacion solicitada no esté sujeta a restricciones
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion aplicable, la
Emisora deberd entregar dicha informacion a un funcionario autorizado del
Representante Comun, en la fecha que sefiale la Emisora para dichos efectos, y (iii)
el Representante Comun estard obligado a no reproducir, difundir, manipular, o
utilizar la informacién que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente
para efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comun; y

(x) La obligacion de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en cada Titulo Global o en la presente Acta de
Emision. En caso de que la Emisora omita publicar el evento relevante de que se
trate, dentro de los dos dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, el Representante Comun tendra la obligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

(xi)El Representante Comun tendra la facultad de solicitar a la asamblea general de
tenedores o esta ordenar subcontratar a terceros especializados para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en la legislacion
aplicable y sefialadas en la presente clausula, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea; en el entendido que si la asamblea general de
tenedores no aprueba dicha contratacién, el representante comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de
estas disposiciones o de las disposiciones legales aplicables.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea
convocada para tal efecto, conforme a la Clausula Décima Octava, podran en todo tiempo
durante la vigencia de esta emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un
cambio de Representante Comun, si el Representante Comun designado ha incumplido
con sus obligaciones conforme al Acta de Emision.

Como contraprestacion por el desempefio de su cargo, el Representante Comun recibira
de la Emisora, una sola vez al acto de la firma de Emision, la cantidad de $42,000.00
(cuarenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, en el
entendido que dicha cantidad pudiera vanar de acuerdo a los ajustes que al efecto se



(d)

llegaren a hacer conforme a los indicadores de la inflacién que elabora y publica el Banco
de México.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara
el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este
supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los
Titulos Opcionales designe a su sustituto.

La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de Tenedores
de los Titulos Opcionales y sus decisiones adoptadas, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

(a)

(b)

Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la Ciudad de
Meéxico, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se
instalaran previa convocatoria del Representante Comun cuando éste lo juzgue necesario,
o bien, dentro de un plazo de 3 (tres) Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la
solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los
Titulos Opcionales en Circulacion,

Salvo por lo previsto en el Acta de Emisién, las asambleas seran convocadas, se
instalaran, deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente;

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales
se publicaran una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion y en algun
periddico de mayor circulacién del domicilio de la Emisora, con 10 {(diez) dias de
anticipacion a la fecha de la asamblea;

(ii) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la
asamblea, el orden del dia que se tratara y sera firmada por quien la haga;

(iii)Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en
ella aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus
resoluciones seran validas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se
reina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con los Tenedores presentes que posean, en lo individual o
conjuntamente cualquier nimero de Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie
de que se trate, y sus resoluciones seran validas por mayoria de votos;

(iv)Se requerira que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en
conjunto, en virtud de primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y que las
resoluciones sean adoptadas por la mitad mas uno de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, en los siguientes ¢casos:

I.  Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y



II.  Cuando se trate de revocar la designacién de Representante Comun.

Si la asamblea se reline en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
sus decisiones seran adoptadas por mayoria, cualquiera que sea el nimero de
Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate que posean los
Tenedores presentes en la asamblea.

(v) Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo 290 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos
Opcionales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que
amparan los Titulos Opcionales, podran acudir personalmente a la asamblea o
representados por apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos,
pero en ambos casos deberan depositar con el Representante Comun, los
documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el
Dia Habil anterior al de la celebracion de la asamblea;

(vi)En ninguin caso se tomaran en cuenta, para el computo de instalacion de asamblea
o votacion, los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulaciéon o
aquellos que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado
secundario;

(vii)De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo
Global y demas datos y documentos que se refieran a la Emision, seran
conservados por el Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser
consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendran
derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos seiialados;

(viii) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente
las acciones que les correspondan para exigir:

I.  Dela Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando
éstos se ejerzan;

II.  Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que
haga efectivos dichos derechos; y

III.  La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa
grave.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y que no se encuentren
especificamente definidos en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Aviso de
Oferta Pablica o en el Acta de Emisién, segin corresponda.



Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) y se cotizaran en la [Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de
C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V].

En términos de lo dispuesto en los articulos 66 y 67 de la Ley del Mercado de Valores, los
Titulos Opcionales son titulos de crédito al portador que confieren a sus Tenedores derechos de
[compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima de Emision.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio nimero 153/6001/2015, de fecha
30 de noviembre de 2015, con numero de inscripcion en el RNV 0433-1.20-2015-040, y una
actualizaciéon de inscripcion en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, bajo el nimero de inscripciéon 0433-1.20-2019-
041. La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie se emiten el dia [e] de [e] de 20[e], en la Ciudad de
México.

La vigencia de los Titulos Opcionales sera de [®] ([®]) dias, es decir del [®] de [@] de 20[e] al
[e] de[e] de [e].

EMISORA

SCOTIA INVERLAT CASADEBOLSA, SA DECYV,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

[e] [e]

Apoderado Apoderado
REPRESENTANTE COMUN
VALUE, SA.DECYV., CASADEBOLSA,
VALUE GRUPO FINANCIERO
[e]

Apoderado



TITULO GLOBAL

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TiITULOS OPCIONALES DE LA SERIE [e]
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN ESPECIE,
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION MEDIANTE
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE, A
UNA LISTA, O A UNA CANASTA DE ACTIVOS DE REFERENCIA, DIVIDIDA
HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES

$[e]
([*] DE PESOS 00/100 M.N.)

Ciudad de México a [e] de [e] de 20[e]

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A DE C.V, GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT (la “Emisora” o “Scotia Inverlat™”), cuyo domicilio es el ubicado
en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de
México, expide el presente titulo para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos
Opcionales por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo ampara [e] ([®]) de titulos opcionales de [compra] / [venta] en especie,
[europeos] / [americanos], [con] / [sin] rendimiento limitado, [con] / [sin] porcentaje retornable
de prima de emisién de hasta los [e] ([#]) de titulos que ampara el Acta de Emision, referidos a
[un Activo Subyacente] / [una Lista] / [una Canasta] (los “Titulos Opcionales™).

El Activo Subyacente al cual se encuentran referidos los Titulos Opcionales se identifica con la
Clave de Pizarra [e], tipo [e], namero [e], emisora/denominaciéon [e] y cuyo Mercado de
Referencia es [®]. Asimismo, los datos de identificacion de las coberturas correspondientes son

[e].
Cada Titulo Opcional ampara [@] Activos Subyacentes.

El Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales es de [#] ailos contados a partir de la fecha del
presente titulo.

La Fecha de Emision de los Titulos Opcionales es [®] de [e] de [e].

La Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales sera la primera de las siguientes dos fechas:
(1) el ultimo dia del Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales de la Serie [#] y (i1) la Fecha de
Ejercicio en la que se gjerzan los derechos de los Titulos Opcionales; en el entendido que si ese



dia no fuera Dia Habil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese dia, se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente,

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [ @] compuesto por
[@] Titulos Opcionales.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidén cotizardn en la [Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S A. de C.V-] (la “Bolsa”), con Clave
de Pizarra “[e]”.

Cada Titulo Opcional en especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la
Emisora en efectivo, el nimero de titulos del Activo Subyacente que se determine para cada
Serie, al Precio de Ejercicio establecido en el Aviso de Oferta respectivo.

La forma y lugar de liquidacion de los Titulos Opcionales se realizara de conformidad con la
Clausula Novena del Acta de Emision, mediante transferencia electronica.

El Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, los
Factores y el Factor Monetario se indican en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a los
presentes Titulos Opcionales (el “Aviso de Oferta Publica™), de conformidad con el Acta de
Emision contenida en la escritura publica nimero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la notaria publica numero
162 de la Ciudad de México, segun la misma fue objeto de una primera modificacion, de fecha
21 de octubre de 2019, misma que fue protocolizada mediante escritura publica numero 93,450,
de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular
de la notaria publica nimero 24 de la Ciudad de México (el “Acta de Emision”). Un extracto del
clausulado del Acta de Emisién se adjunta al presente titulo como Anexo “A”, y forma parte
integrante del mismo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

El monto de la Serie que representa el presente titulo es de $[e] ([e]).
La prima de emisién es de [o] ([e]).
El precio de gjercicio es de [o] ([e]).

[Americano] Las Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales serdn el [e] de [®] de [®], el [e]
de [e] de[e] 0 el [#] de [¢] de [#]. / [Europeo] La Fecha de Ejercicio sera el [¢] de [¢] de [e].

La mecanica de liquidacion serd la siguiente:

(1) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en especie, segln la
Serie de que se trate, podran hacerse Gnicamente en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos
(en caso de ser aplicable) o en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento
Extraordinario. En caso de que exista un Evento Extraordinario de los Titulos Opcionales en
especie, el Agente Colocador actuara como agente de cambio para calcular el monto al cual se
liquidaran los Titulos Opcionales en especie. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el
ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de
los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.



(i)  Enla Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en especie, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos
Opcionales en especie ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa el precio de
mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizara y procedera a calcular la liquidacién, avisara
telefonicamente al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio del Titulo Opcional en
especie. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en especie
con las caracteristicas de la emision correspondiente y comunicara dicha notificacion al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun y a la Emisora, dentro del
horario y en la forma que fije para tales efectos.

(iii)  En la Fecha de Liquidacién, Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales en
especie de las cuentas de la o las casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en especie, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval.

(iv)  Las casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores, deberan entregar a Indeval los
recursos correspondientes a los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos Subyacentes
correspondientes a los Titulos Opcionales en especie que sean ejercidos, quien lo acreditara en la
cuenta respectiva del Agente Colocador o, en su caso, de la Emisora.

(v)  Una vez que el Agente Colocador le confirme a la Emisora la recepcion de los derechos
de ejercicio, otros pagos o de los Activos Subyacentes, la Emisora debera entregar al Agente
Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comun, para que éste a su vez lo
entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos
Subyacentes correspondientes a los Titulos Opcionales en especie, quien lo acreditara a la cuenta
de las respectivas casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez los
acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en especie por el que
actuen.

(vi)  La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en especie se llevarad a
cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los términos que se
establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucién para el
deposito de valores. Asimismo, todos los avisos que deban proporcionarse a Indeval conforme a
la presente Clausula deberan realizarse por escrito.

Eventos Extraordinarios.

(a) Por Evento Extraordinario, se entendera (1) el hecho de que se suspenda la cotizacion y/o
publicacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segun la ponderaciéon que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la



Lista, o (i1) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacién acerca del Activo
Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones, segin corresponda, o, en su
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional
de Cotizaciones. La Emisora deberda comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informara a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio o Difusiéon o cualesquier
otro medio que mantenga la Bolsa, el Dia Habil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido
un Evento Extraordinario.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (1) anterior, la reanudacion de
la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizara una vez que se
reanude la cotizacion y/o publicacion del Activo Subyacente en el Mercado de Referencia, de
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 70% (setenta por ciento) del
valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mas
del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. En caso de suceder un Evento
Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudacion de la operacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate se realizara una vez que se reanude la presentacién de
informacién a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segin corresponda o, en su
caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema Internacional de
Cotizaciones.

(b)  No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o publicacién
del Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente
cuando se trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el
Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas
de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por
dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién
en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate.

(¢) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie
de que se trate, no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto
subsista tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionales de
la Serie de que se trate, el calculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondra
hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspension, pero en ninglin caso mas alla de 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias
Habiles posteriores a la terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el calculo
del valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizara considerando el ultimo Nivel de
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario.

(D En caso de cancelacion de la cotizaciéon en el Mercado de Referencia del Activo
Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice,



medido por la suma de porcentaje de representatividad, segun la ponderacion que para tal efecto
determine y difunda el referido Mercado de Referencia, y de Activos Subyacentes que
representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la
Canasta o del Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
Serie de que se trate, tendran derecho a que la Emisora les liquide en efectivo en la Fecha de
Ejercicio que se indique en el Aviso de Oferta Publica respectivo, el Valor Intrinseco de los
Titulos Opcionales, conforme al Gltimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que
ocurriera la cancelacion, y adicionalmente tendran el derecho al Porcentaje Retornable de Prima
de Emisién a que se refiere la Clausula Quinta.

(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o indice sustituido que al
efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo
Subyacente. Al efecto, la Emisora debera comunicar esta situacién a la CNBV y a la Bolsa, a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informara a los Tenedores mediante el sistema SEDI o cualesquier otro medio que mantenga
la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la
Emisora.

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value,
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado
Alfonso Mejia Bual, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de
Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el articulo
68 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Comin convocara a la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la
Clausula Décima Octava del Acta de Emision.

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de
Administracion, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los Titulos
Opcionales;

(i) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y los Titulos Globales
de cada una de las Series;

(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos
Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus funciones y
deberes y ejecutar los actos conservatorios ue estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales,



(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales v ejecutar
sus resoluciones;

(v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Clausula
Décima,

(vi) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecanica de ejercicio y
de liquidacién de que trata la Clausula Décima Cuarta,

(vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emision
0 que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comuin,

(viii) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos deseen
hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décima del Acta de
Emision;

(ix) Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulo 68 de las Disposiciones, el
Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos
Extraordinarios que pudieran perjudicar a los Tenedores de Titulos Opcionales;

(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Comun debera rendir cuentas
sobre el desempefio de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendra la
obligacion de entregarlas al momento de concluir su encargo;

{c) velar por los intereses de los Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cual
deberéd revisar, a través de la informacién y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la
Emisora y demds personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la
emisora en relacion con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en
tales documentos;

(d) verificar, a través de la informacion y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo y en el resto de los documentos base
de la Emision por parte de la Emisora y de las demas partes en dichos documentos.
El Representante Comun tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demas personas
parte de los documentos base de la Emision o a aquellas personas que presten
servicios a la Emisora en relacion con los Titulo Opcionales, la informacion y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demas personas parte de los
documentos base de la Emision, deberan entregar al Representante Comun la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora, el Representante Comun podra realizar visitas o



(b)

revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al afio, siempre y cuando
sea en dias y horas habiles.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la
informacién recibida, sin estar obligado a venficar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comun no serd responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
de la Emisora.

El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a
la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar
informacion a la Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos
parrafos inmediatos anteriores, se debera ajustar a lo siguiente: (i) debera entregar
una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion; (ii) siempre que la informacion solicitada no esté sujeta a restricciones
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislaciéon aplicable, la
Emisora deberd entregar dicha informacion a un funcionario autorizado del
Representante Comun, en la fecha que sefiale la Emisora para dichos efectos, y (ii1)
el Representante Comun estara obligado a no reproducir, difundir, manipular, o
utilizar la informacién que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente
para efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comun; y

{e) La obligacion de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en cada Titulo Global o en la presente Acta de
Emisién. En caso de que la Emisora omita publicar el evento relevante de que se
trate, dentro de los dos dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, el Representante Comun tendra la obligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

(x) El Representante Comun tendra la facultad de solicitar a la asamblea general de tenedores
o esta ordenar subcontratar a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en la legislacion aplicable y
sefialadas en la presente clausula, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea; en el entendido que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha
contratacion, el representante comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de estas disposiciones o de las disposiciones legales
aplicables.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea

convocada para tal efecto, conforme a la Clausula Décima Octava, podran en todo tiempo
durante la vigencia de esta emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de



Representante Comun, si el Representante Comun designado ha incumplido con sus obligaciones
conforme al Acta de Emisién.

(c) Como contraprestacion por el desempeiio de su cargo, el Representante Comun recibira
de la Emisora, una sola vez al acto de la firma de Emision, la cantidad de $42,000.00 (cuarenta y
dos mil Pesos 00/100 ML.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, en el entendido que dicha
cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al efecto se llegaren a hacer conforme a los
indicadores de la inflacion que elabora y publica el Banco de México.

El Representante Comuin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez
de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempeiiandose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los Titulos Opcionales
designe a su sustituto.

La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de Tenedores
de los Titulos Opcionales de las Series en circulacion, y sus decisiones adoptadas, seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

(a) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la Ciudad de
Meéxico, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se instalaran
previa convocatoria del Representante Comun cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de
un plazo de 3 (tres) Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de los Tenedores
que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion.

(b) Salvo por lo previsto en el Acta de Emisién, las asambleas seran convocadas, se
instalaran, deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
publicaran una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion y en algun periodico de
mayor circulacion del domicilio de la Emisora, con 10 {diez) dias de anticipacion a la
fecha de la asamblea;

(ii) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la asamblea,
el orden del dia que se tratara y sera firmada por quien la haga,

(iii) Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella
aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad mas uno de los
Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus resoluciones seran
validas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se reuna en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada con los Tenedores
presentes que posean, en lo individual o conjuntamente cualquier nimero de Titulos
Opcionales en Circulacidn de la Serie de que se trate, y sus resoluciones seran validas
por mayoria de votos;

(iv) Se requerira que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en
conjunto, en virtud de primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de los



(v)

(vi)

Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y que las resoluciones
sean adoptadas por la mitad mas uno de los Tenedores de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la Serie de que se trate, en los siguientes casos:

I.  Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y
II.  Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun.

Si la asamblea se reline en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus
decisiones seran adoptadas por mayoria, cualquiera que sea el numero de Titulos
Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate que posean los Tenedores presentes
en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo 290 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales
que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que amparan los
Titulos Opcionales, podran acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos
deberan depositar con el Representante Comun, los documentos que amparen los
Titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el Dia Habil anterior al de la
celebracion de la asamblea;

En ningln caso se tomaran en cuenta, para el computo de instalacion de asamblea o
votacion, los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion o aquellos
que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

(vii) De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y

secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo Global y demas datos y
documentos que se refieran a la Emisién, seran conservados por el Representante
Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos
Opcionales, los cuales tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les
expida copias certificadas de los documentos sefialados.

(vili)Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las acciones

que les correspondan para exigir:

I.  De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando
éstos se ejerzan;

II.  Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que haga
efectivos dichos derechos; y

III. La responsabilidad en que incurra el Representante Comin por culpa
grave,



(ix) El Acta de Emision podra ser modificada, sin necesidad de contar con la aprobacion de
la asamblea de Tenedores, en caso que dicho modificacién tenga por objeto agregar o
modificar los Activos Subyacentes descritos en la Clausula Décima Tercera del Acta de
Emision, de acuerdo con los términos descritos en dicha Clausula; salvo en caso que se
haya emitido alguna Serie en relacién con el Activo Subyacente que se pretenda
modificar

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y que no se encuentren
especificamente definidos en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Aviso de
Oferta Pablica o en el Acta de Emisién, segin corresponda.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) y se cotizaran en la [Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de
C.V ] [Bolsa Institucional de Valores, S.A de CV.].

En términos de lo dispuesto en los articulos 66 y 67 de la Ley del Mercado de Valores, los
Titulos Opcionales son titulos de crédito al portador que confieren a sus Tenedores derechos de
[compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima de Emision,

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio numero 153/6001/2015, de fecha
30 de noviembre de 2015, con numero de inscripcion en el RNV 0433-1.20-2015-040, y una
actualizacién de inscripcién en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio numero
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, bajo el nimero de inscripciéon 0433-1.20-2019-
041. La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie se emiten el dia [e] de [e] de 20[e], en la Ciudad de
México.

La vigencia de los Titulos Opcionales sera de [®] ([®]) dias, es decir del [®] de [@] de 20[e] al
[e] de[e] de [e].

EMISORA

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, SA.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

[e] [o]
Apoderado Apoderado

10



REPRESENTANTE COMUN

VALUE, SA. DECYV, CASA DEBOLSA,
VALUE GRUPO FINANCIERO

(o]
Apoderado
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S&P Dow Jones
Indices

S&P Global

ORDER SCHEDULE NUMBER 07
INDEX IP

This Order Schedule (“Order Schedule™) entered into as of the Commencement Date set forth below by and between
S&P (as set forth herein) and Licensee (as set forth below), is issued pursuant to, and incorporates herein, the Master
[ndex License Agreement by and between The Bank of Nova Scotia and S&P Opco, LLC (a subsidiary of S&P
Dow Jones Indices LLC), a Delaware limited liability company (“S&P™), dated as of the Effective Date set forth
below (“Agreement™). Terms used herein and not otherwise defined have the meanings ascribed to them ia the

Agreement.
Li . Scotia Iaverlat Casa de Bolsa. Sociedad Anonima de Capital Variable, Grupo Financiero
> Scotiabank tnverlat
Effective Date of the S&P Contract No. of the
Agreement: January 1, 2012 Agreement: 00080402
S&P Client Coverage
Representative: Manuel A. Gonzalez S&P Account No.:
1. Commencement Date: August 1, 2019

2.  Billing Commencement Date (if different from
Commencement Date):

3.  Term (§3A of the Agreement):
(a) [Initial Term (from Commencement Date):
(b) Renewal Term (if not one (1) year):

4. Index/lndices:

5. Mark(s):

6.  Product(s):

7. Territory (list country/region/global):

8.  Use and Restrictions on Use:
9.  License Fees:

10. Informational Materials (pursuant to §6 of the
Agreement):

US90S-003(1-lndexIPOS)Rev I LLE

Date of issuance of the first Product (as defined in
Exhibit B), which date shall be provided to S&P as
required under Exhibit C

August 1, 2019

See description of the Index/Indices on the attached
Exhibit A,

See description of the Mark(s) on the attached Exhibit
A.

See description of the Produci(s) on the attached
Exhibit B.

Mexico

See Use and Restrictions on Use on the attached
Exhibit C.

See License Fees on the attached Exhibit D.

S&P Dow Jones tndices « Mexico

Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2 — PH2

Corporative PARK PLAZA, Santa Fe

Cd. de Mexico, CP. 01219

Page l of 1L
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Fax (if less than 20 pages and legible after

transmission):

Email (if less than 5 mb in attachment size):

Time frame for S&P response:

11.  Notices (in addition to §12(J) of the Agreement):

Order Schedule (Index IP)

manuel.gonzalez2@spglobal.com

Where Informational Materials are not in the English
language, Licensee shall also submit an accurate
English translation of the same at time of submission.
Where S&P’s approval pursuant to this Section 10 and
Section 6 of the Agreement is with respect to the
English translation provided by Licensee, Licensee
shall make accurate corresponding changes to versions
in other languages. Licensee shall submit to S&P the
final version of the approved laformational Material in
hard copy within ten (10) days following printing.

Forty-eight (48) hours (excluding Saturday, Sunday
and New York Stock Exchange Holidays, and calendar
holidays of the Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET)).

Notice to Licensee: Notice to S&P:
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, Sociedad

Anonima de Capital Variable, Grupo Financiero

Scotiabank laverlat S&P Opco, LLC

Blvd. Manuel A. Camacho No. 1, Piso 1

¢/0 S&P Dow Jones lndices LLC

Col. Lomas de Chapultepes, CP 11009

58 Water Steeet, 39 Floor

CDMX

New York, New York 10041

Attention:  Paulina Leyva

12. Electronic Agreement

13.  Electronic Agreement “Opt Out™

US905-003(1-ndexIPOS)RevION

Attention: _Bo Chung, Managing Director

Subject to the Opt Out provision in this Ocder
Schedule, the parties agree that this Order Schedule
may be executed and delivered in counterparis
(including by electronic transmission), and that the
electronic copy of this Order Schedule retained by S&P
constitutes the “original”, complete and exclusive
statement of this Order Schedule.

(X3 Check here if a party executing this Order Schedule
does not consent to the electronic copy of this Order
Schedule serving as the “original” pursuant to Section
12 above and requires that the original Order Schedule
be maintained in paper form. This section shall survive
termination of the Order Schedule.

Page 20f 1L



Order Schedule (Index IP)

This Order Schedule, including the accompanying Exhibits, supersedes all previous Order Schedules between the
parsties with respect o its subject matter. Each of the undersigned acknowledges that he/she is authorized to execute
this Order Schedule on behalf of Licensee and S&P, respectively. The signatures below are evidence of each party’s
agreement to be bound by the terms and conditions of this Order Schedule and the Agreement, the terms and
conditions of which are incorporated herein by reference as if set forth at length. Where Licensee is not a party to
the Agreement, Licensee expressly acknowledges and agrees that, by entering into this Order Schedule, it shall be
bound by and shall comply in all respects with the terms and ¢onditions contained in the Agreement. In the event
of any conflict between the terms of the Agreement and the terms of this Order Schedule, the terms of this Order

Schedule shall prevail with respect to such conflicting terms.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S&P OPCO, LLC
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPO FINANCIERO

SCOTIABANK INVERLATY /

. 4 / pidd . I_
Swgnature: o ;_“‘_J Styneture :
Name: Paulina Leyva / Olimpia Gonzalez Name: larmie Farmer

Avendano
(Please print)
Tite: Director / Legal Tide: L |
(Please print)
Email: paulina leyva@scotiabank.com / Date: '
_ogonzaleza@scotiabank.com.mx fra . s
(Please print) (Please print)
Date: August | 2019
(Please print)

US905-003¢1-indexIPOS)RevIOI8 Page 3 of 1)
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Order Schedule (Index 1P}

EXHIBIT A

INDICES
MARKS

Unless expressly stated below, no license is granted to any sub-index including any GICS® level sub-indices such as
sector, industry group, industry, ot sub-industry indices.

Indices:

US90S-003(1-IndexPOS)RevIOLE Page d of 10



S&P/BMYV Brazi) 15 Index

S&P/BMV Bursa Optimo Index

S&P/BMV China $X20 Index

S&P/BMV Commercial Services Index
S&P/BMV Construction Index

S&P/BMY Consumer Discretionary Sector Index
S&P/BMV Consumer Staples Sector Index
S&P/BMYV Consumer Staples Select Sector Index
S&P/BMV Dividend Index

S&P/BMV FIBRAS Index

S&P/BMY Financial Services Index

S&P/BMV Financials Sector Index

S&P/BMV Financials Select Sector Index
S&P/BMV Health Care Sector Index

S&P/BMY Housing Index

S&P/BMV INMEX

S&P/BMV [PC

S&P/BMV IPC CompMx

S&P/BMV IPC CompMx Enhanced Value Index (MXN)
S&P/BMV 1PC CompMx Enhanced Value Weighted Index (MXN)

S&P/BMV 1PC CompMx Quality Index (MXN)

S&P/BMV IPC CompMx Quality Weighted Index (MXN)

S&P/BMY IPC CompMx Risk Weighted Index (MXN)

S&P/BMYV IPC CompMx Short-Term Momentum tudex (MXN)
S&P/BMV IPC CompMx Short-Term Momentum Weighted Index (MXN)

S&P/BMV (PC Equal Weight Index (MXN)
S&P/BMV IPC LargeCap

S&P/BMV IPC MidCap

S&P/BMYV IPC Quality, Value & Growth Index
S&P/BMV IPC Risk Weighted Index {MXN)
S&P/BMV IPC SmaliCap

S&P/BMY 1PC Sustainable

S&P/BMYV Industrials Sector Index

S&P/BMYV Industrials Select Sector Index
S&P/BMV Infrastructure & Transportation Index
S&P/BMV Manufacturing, Electricity, & Water Index
S&P/BMV Market Makers index

S&P/BMV Materials Sector Index

S&P/BMYV Materials Select Sector Index
S&P/BMV Mexico-Brazil index

S&P/BMV MidCap Select 30 index

S&P/BMV Mining & Agricuiture Index
S&P/BMYV Retaill & Distributors Index
S&P/BMV Telecommunication Services Sector Index
S&P/BMYV IRT Daily Risk Control 5% Index
S&P/BMV IPC Daily Risk Control 5% Index
&P/BMYV IRT Daily Risk Control 10% Index
S&P/BMV 1PC Daily Risk Control 10% Index

Marks:
S&P ®
S&P SO0 ®

US90S-003(i-Index{POS)RevI OIS
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Order Sthedule (Index IP)

Third Party Licensor Trademarks (and respective Third Party Licensor{(s)):
BMV

US908-003(-indextPOS)Rev 1018 Page 6 of 1L



Order Schedule (Index IP)

E ITB
DESCRIPTION OF THE LICENSEE PRODUCT(S)

Subject to the terms and conditions of this Order Schedule and the Agreement, Licensee is hereby authorized to
create the following Product(s):

L. OTC Options, meaning agreements, contracts or transactions commonly krown to the industry as
“options”, “puts” or “calls” and are: (i) customized with terms that are subject to negotiation between the parties;
(ii) either executed or traded over-the-counter; (iti) are not cleared and do not involve a clearing organization (e.g.
the Options Clearing Corporation or similar entity); (iv) issued by Licensee; and (v) linked to an Index or Indices.

2. Swaps / Forwards, meaning agreements, contracts or transactions commonly known to the indusiry as
“swaps” or “forwards” that involve the exchange of cash flows, one or more of which are linked to an lndex and
have the following characteristics: (i) individually tailored terms that are subject to negotiation between the parties;
(ii) do not involve exchange-style offset; (iii) are not cleared and do not involve a ¢learing organization (e.g. the
Options Clearing Corporation or similar entity) or margin system; (iv) are undertaken in conjunction with a line of
business; (v) are not matketed to the public; and (vi) ate entered into and terminated (whether by sale, assignment,
or otherwise) based upon private negotiations.

3. Privately-Placed Debt Obligations, meaning debt obligations including notes, bonds, debentures,
guaranteed investment contracts, and commercial paper issued by Licensee where the principal of, or interest
payable on such debt obligations, or both, is linked to the Index; provided that such debt obligations will be privately
placed or sold directly and solely to institutionad investors or qualified investors as defined by the applicable
goveming regulatory body and will not be traded onan Organized Securities Market. except for listings which may
be requited by such regulatory body. Privately Placed Debt Obligations do aot include €ertificates of deposit or
similar instruments that are issued by finamcial institutions.

4, Public Debt Obligations meaning debt obligations including aotes, bonds, debentures, guaranteed
investment contracts, and commercial paper issued by Licensee where the principal of, or interest payable on such
debt obligations, or both, is linked 10 the Index; provided that such debt obligations shall not be privately placed.
Notwithstanding anything to the contraxy herein, Public Debt Obligations shatl not include Exchange-Traded Notes
(as defined below).

S. Warrants, meaning indexed instruments issued by Licensee that, in exchange only for the payment to or
on behalf of the issuer of a2 non-refundable cash premium, give the holder the limited right to acquire from the issuer
either a fixed quantity of indexed underlying securities against payment of a stated exercise price, or an amount of
cash representing the value of the Index above or below a stated level, until a stated expiration date. Warrants shall
not include OTC Options.

5.1.  North Americap Warrants, meaning Warrants as described in this Section 5 (above), which may
be listed or traded on any Organized Securities Market in North America, but excluding those Warrants having both
of the following characteristics: (i) 2 term to maturity of thirty (30) months or less at the time of original issuance;
and (i) U.S. dollar-denominated.

5.2.  Non-North American Warrapts, meaning Warrants as described in this Section $ (above), which
may be listed or traded on any Organized Securities Market outside North America regardless of term to maturity
at the time of issuance or currency denomination.

6 Certificates of Deposits or CDs, meaning publicly-offered certificates of deposit whereby the percentage
return on investment is linked to performance of the Index.

US905-003(1IndexIPOS)Rev IO Page 7 of (]



Order Schedule (Index IP)

7. Indexed Funds, meaning mutual funds or open-ended investment companies established, organized,
sponsored or managed by Licensee where the return on such mutua) fund or open-ended investment company is
linked to or denived from the performance of an Index or the investment ohjective of which is to track the price and
yield performance of publicly traded common stocks of companies as represented by an Index. ladexed Funds
excludes funds that can be purchased, sold or otherwise listed or traded on an Organized Securities Market (as
defined below), such as ETFs.

8. Exclusions:

8.1. [In o event may any Product constitute a futures contract, or an option on a futures contract as
determined by S&P in its sole discretion.

8.2.  Unless expressly set forth above, in no event may any Product be listed, executed or traded on an
Organized Securities Market (as defined below).

9 Definitions; Interpretation,

9.1.  An“Exchange-Traded Fund” or “ETF” means an open-ended pooled investment vehicle, unit trust,
investment company or other collective or commingled investment vehicle that has the following characteristics:
(i) it issues, sells and redeems blocks of shares, units or other interests, which blocks are sometimes referred to as
“creation units”; (it) the shares, units or similar interests thereof are listed or traded on an Organized Securities
Market; and (iii) the investment objective thereof is, and at all times remains, to own a basket of securities and/or
other financial instruments, such as futures, options, forward contracts and other derivative contracts in an attempt
to track the performance of the securities represented by an ladex. As used herein, the term “ETF” excludes, without
limitation, ETNs, indexed warrants, indexed debt instruments, options, futwes conftucts or other derivative
contracts based on the value of ETF shares or on an underlying Index, or other securities Or index-linked contracts
that are traded on Organized Securities Markets but that are ot pooled investment vehicles

92, “Exchange-Traded Notes” o6t “ETNs” means any notes or simifar instruments issued by an
underwriting bank that: (i) are linked to the performance of the Index; (i) #re listed or traded on any Organized
Securities Market; (iii) have a matudity period of morethan one year; (iv) may or may not provide for interest or
other payments prior to maturity; anfl (v) may be redesmed at the option of the holder thereof at a value based on
or derived from, at the time of redemgtion, the performance of such underlying lndex.

9.3.  “North American” means within the territories of the United States, Canada, Mexico, the Caribbean
Istands and Bermuda.

94.  An “Organized Securities Market” means any broker dealer, avtomated quotation system of a
registered securities association, exchange, or other entity or organization located in any part of the world that (i) is
subject to regulation as an exchange under applicable laws, rules or regulations of its jurisdiction; or (i) acts in an
exchange-like capacity, with or without a recognized status or formal exemptive or no-action relief from the
applicable government or regulatory authority ia its jurisdiction, by virtue of it, as principal or agent, acting on a
regular basis as an intermediary between buyers and sellers, or constituting, maintaining or providing a market place
or facilities for bringing together buyers and sellers or for otherwise performing the functions commonly provided
by an exchange; through the medium or with the assistance of which Financial Instruments (as defined herein) are
offered, traded, listed, purchased, sold, crossed, exchanged, or cleared. “Financial instruments” means
commodities, securities, and derivatives of all types, including, without limitation, stocks and other equity
instruments, bonds and other debt instruments, commodities and futures, forwards, swaps, and options that derive
their value from bonds, equities, commodities or indices thereof.
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EXHIBIT C
USE AND RESTRICTIONS ON USE

L. Sub-Advisory Services. Licensee shall not use the Index or Marks to perform any sub-advisory services
for any third party under this Order Schedule without S&P’s prior written consent, If S&P provides such consent,
then Licensee shall provide S&P with a list of such third parties along with any usage reports as required under
Exhibit D attached hereto.

2. Index Data. Licensee agrees and acknowledges that the provision of Index related data (¢.g. index levels,
index constituents, constituent weights, etc.) to Licensee will be contracted under and governed by the relevant
S&P data license agreement (the “MSA™). which is separate from this Agreement and Order Schedule, and separate
fees may be payable by Licensee to S&P or its affiliates under the MSA. S&P distributes Index data directly to its
clients via FTP and via third party vendors. Certain third party vendors charge S&P to distribute Index data on
their platform. Licensee agrees and acknowledges that such charges may be passed through to Licensee if S&P
distributes Index data via such vendor at Licensee’s direction. Ay such charges as of the Commencement Date
are set forth in Exhibit D.

3. Post-Termination Use of Printed Materials. Upon termination of this Order Schedule pursuant to
Section 3A of Agreement and provided S&P’s agreement(s) with the applicable third party licensor(s) permits,
Licensee may continue to utilize any previously printed Informational Materials which contaia the Marks for a
petiod of ninety (90) days following such termination. This paragraph shall survive termination of this Order
Schedule.

4, Products Ovtstanding Post-Tetmination. Upon termination of thisOrder Schedule pursuant to Section
3A of Agreement and provided S&P’s agreement(s) with the applicable &hird party licensor(s) permits, any
Product(s) (except Indexed Funds) outstaading on such termination dai@ may coatiue to be outstending,
transferred, liquidated, terminated, expire, and/or mature in accordance with their respective terms, and Licensee
may continue to use the Index and Marks i €onnection with such outstanding Product(s) during such post-
termination period. Licensee shall cease all othet use of the Index and the Marks and Licensee is prohibited from
marketing or otherwise promoting the Product(s)in question. The foregoing is subject to Licensee’s compliance
with all other terms and conditions containgd in the Agreement and thiz Order Schedule (including Licensee’s
continued payment of fees). Licensee shall notify S&P in writing of all Products outstanding within thirty (30)
days following termination of the applicable Order Schedule; thereafter, Licensee shall notify S&P in writing of
termination of the applicable Product(s) within thirty (30) days of termination of such Product(s). This paragraph
shall survive the termination of this Order Schedule.
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EXHIBIT D
FEES

1. License Fees. Licensee shall pay to S&P the following annual fees on a per Product basis: The greater of
the Minimum Fee or the Variable Fee.

Mivimum Fee:  The Minimum Fee is equal to $5,000 per year. The Minimum Fee is due as of the
Commencement Date and each one year anniversary thereof and payable within 30 days of
the date of invoice from S&P.

Variable Fee: For Products with a fixed principal or notional amount as of the issue date of the Product,
the Variable Fee is equal to:

Five basis points (0.0005) multiplied by the principal or notional amount of the Product, due
upfront (i.e. as of the trade date / issue date of such Product) (or the term of the Product.

By way of illustration and without limiting the generality of the foregoing, in the event that
Licensee enters into a Swap with a notional value of $50 million and a five-year term on
January |, the Licensee Fee will be equal to $50,000,000 x 0.0005 x 5 (years) or $125,000,
due as of January 1.

For Products where the assets under management will vary during the term of the Product,
the Variable Fee is equal to:

Five basis points (0.0005) multiplied by average daily assets under management, payable
quarterly in arrears,

By way of example, and without limfting the generality of the foregoing, in the event that
Licensee issues an Indexed Fund with average daily asgets under management equal to $100
million on January 1, the Licensee Fee for the period ending March 30 will be equal to
$100,000,000 % 0.0005 / 4 ar $12,500.

Distribution $NA

Fee: Specify vendor: NA
Specify Indices: NA
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2. Reporting. Licensee shall report to S&P the following details related to each Product within thirty (30)
days of the issue date of such Product and quarterly in arrears thereafter: (i) type of Product(s) issued/traded (per
the classifications on Exhibit B): (ii) notional or principal value as of the issue date / average daily assets under
management (as applicable); (iii) term to maturity; (iv) trade/issuance date(s); (v) as available, Tickers, CUSIP,
ISIN, and/or SEDOL numbers; and (vi) any other information S&P reasonably requires. Licensee shall submit all
reports outlined in this Section to S&P in the same manner as Informational Materials as described in Section 6 of

the Agreement and Section 10 hereof.

3. Confidentiality, The parties agree that the fees set forth in this Exhibit D shall be considered “Confidential
Information™ for purposes of Section 12(C) of the Agreement.

4. Fee Increases. S&P reserves the right to increase its fees under this Order Schedule effective on the
anniversary of the Comamencement Date by providing at least sixty (60) days advance written notice to Licensee
prior to the expiration of the Term then in effect.
5. Licensee Billing Contact:

Attn: Paulina Leyva

Tel: +52 55 9179 5186

Email: paulina.leyva@scotiabank com

Address: Blvd. Manuel A. Camacho No. 1,
Piso |

Col. Lomas de Chapultepec, CP
11009

CDMX
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STRUCTURED
PRODUCTS LICENS

AGREEMENT (V)

(The “Agreement”)

(1]

between

STOXX I.td.
Setnaustrasse 30
CH-8021 Zurich
(“STOXX")

and

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scottabank Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1, piso 1

Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo

C.P. 11008, México, D.F.

( “Licensee”)

Effective Date: 15 September 2012

LS

Client's VAT Number: SIN841202514 (RFC)
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TYPE OF LICENSE

This License shall be granted as selected hereunder. All capitalised terms used in this section
are defined below.

{1) Global License:

For all indices listed on Exhibit Il to be used with alt Structured Products in accordance with
Exhibit VI

{(A) ] for the Term of: [_]1 year [J2 years [[13 years

{2} Unlimited License

For all indices listed on Exhibit il to be used with Debt Obligations, Certificates and insurance
Products in accordance with Exhibit VI:

@® O

(3) Framework License

For any index listed on Exhibit Il o be used with Structured Products in accordance with the
below selected letters of Exhibit VI and the respective Confirmation Letter:

~(C) and/or (D) %
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PREAMBLE

STOXX, in co-operation with its third party licensors, including, but not limited to, Deutsche
Boerse AG andfor SAM Indices GmbH develops, calculates, maintains and publishes the
STOXX® Indices (as defined below).

STOXX owns, or has licensed, intellectual property rights related to the STOXX® Indices, the
data comprised therein and the files containing such data. In addition, STOXX has registered, or
has licensed, certain trademarks in various countries worldwide.

STOXX makes its data and related information available to authorised recipients (i) on its
website www.stoxx.com and/or (ii} through the platforms of third parties. STOXX also provides to
authornised recipients upon request certain further information and data related to the STOXX®

Indices.

Licensee is interested to access and use certain STOXX® Indices, certain related data,
additional information and certain associated intellectual property rights for the creation,
issuance, management, marketing, and promaoting of financial products such as Structured
Products. : .

Now, and therefore, the parties agree as follows:

1. MAIN DEFINITIONS

In this Agreement the following words and expressions have the following meanings:

Information ard data related to the Licensed Indices that are nol available through STOXX' website
Additionat Information but which are made availabie to STOXX' licensees by STOXX in accardance with its then currant

policy upon request.

Inspeclion of the Licensee, the Licensee's Affiliates and/or the Service Facliitalors in accordance
Audit with the Audit Guidetine (Exhitat X) lo ensure full compliance with the contractual obfigations under
this Agreement. :
A letter issued by STOXX (o Licensee specifying under a Framework License the Licansed Index
and the Licensed Product substantially in the form of Exhibit IX.
The indices which form part of the STOXX® index family as pubtished on STOXX' website

Confirmation Letter

STOXX® Indices
{cumrently www.sloxx.com) and s amended by STOXX from time to time.
Effectlve Date The effective date of this Agreemenl, as defined above.
The third party who offers platforms and software programs by which Licensee can access
Gateway Provider Licensed Index Data, provided that the third party operating the plalfonﬁ(s) has a vatid agreement
with STOXX for such purpose.
Index Data Composition lists, component level data, and any other data related to component level data (e.g.,
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weighlings, prices, market capilalisation, free float), historical index values, index adjustmenits {(e.g.
corporate actions, reviews and changes) and other data and information, such as index updates
and reports, related (o the STOXX® Indices, as amended by STOXX from time (o time, however
only to the extent that STOXX publishes such data on ils website and through the platforms of
Galeway Providers.

Informalional Material

Any advertising, informational, contraciual and other maierial, such as brochures, regulatory filings,
underwriting prospectus, disclosure documents, term sheets, product descriplions, web sites
pages, press releases and advertisements, used by Licensee, or by Licensee's Affiliates, in
conneclion with the commercialisation of Lhe Licensed Products and with the Licensed Indices.

Intelleclual Property

Any inteltectual property rights, which apply to the STOXX® indices, the Index Data, and/or the files
containing the index Data, and which are owned by, or licensed to, STOXX, including but nol
limited 1o, the Trademarks (whether or nol any of them are registered and including any
applications for regisiration of them), copyrights, dala base nghts, patents, trade secrets, know-
how, formulas, melhods, methodologies, any other property rights and any other legal protection,
such as, but nol exclusively, the protection granted Lhrough unfair competition legisiation.

Licensed Index or
Licensed Indices

If the Type of License selecled on page 2 above is a Global License or an Unlimited License all
STOXX® Indices listed on Exhibit Il shall be Licensed Indices. In case of a Framework License,
only the index, or indices, explicitly listed on STOXX' Confirmation Letter shalt be deemed a
“Licensed Index” or “Licensed Indices” respectively. Exhibit Il may be periodically amended by
STOXX by making available the amended Exhibit §l on STOXX' website or by forwarding the
amended Exhibil I 1o Licensee by olher means as deemead appropniate by STOXX. For the
avoidance of doubt, STOXX does not have any obligation to amend Exhibit Il with a newdy
launched STOXX® Index and STOXX remains free to apply additional fees when it licenses any
newdy launched STOXX® Index and such fees may be different from the fees on Exhibil V1. ]

Licensed Index Data

Those portions of the Restricted Index Data that are comprised in or directly concem the Licensed
Index or, as the case may be, the Licensed Indices (including index adjusiments).

Licensed Product(s)

The Struciured Produci{s) covered by Lhe type of license selecled above.

Licensee’s Affiliate

Any corporation, firm, partnership or olher enlity which directly of indirecly conirols or is controlied
by or is under common conltrol with Licensee and which has been accepled in advance by STOXX
in its sole discretion and which is listed on Exhibit I. For purposes of this definition “control” shall
mean direct or indirecl ownership of grealer than fifty percent (50%} of the equity interest in an
enlity.

The license fee to be paid by Licensee to STOXX under this Agreement, as furlher specified in

License Fee
Exhibit VI, as amended from time to time, or elsewhere in this Agreement and its Exhibits.
Product or Products Struclured Product as defined below.
Reports Information on Licensed Products relevant for the invoicing of the License Fees which Lhe Licensee

is required to provide to STOXX.

Restricted Index Data

Index Data that is located within the password protectled area of the STOXX website {i.e., which
can only be accessed upon subscribing to the STOXX websile}, Is periodically updated by STOXX.

Service Facilitator

Third parily provider of services who/which is contracled by the Licensee, of, as the case may be,
by Licensee's Affiliates, for the exescise andfor fulfilment of the contractual rights and/or obligations

under this Agreementl.

Sources

The third parlies who provide any information or data included in, or necessary for, the cakulation
and/or maintenance of any of the Index Dala.

STOXX
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A legal entity that has been sel up for limited purposes {i) which has been ¢reated to issue

securities such as the Licensed Products, (i) where the Licensee or a Licensee’s Affiliate has ar
Speclal Purpose Vehicle  the power, direct or indirect, to direct or cause the direction of ihe management and policies of
(SPV) such entity whether by contract or otherwise, {iii) where the Licensee or a Licensee’s Affiliale has

been appoinied as sole dealer or arranger to its issue of securities and (iv) which has been

approved by STOXX in its sole discretion

Any third party which has flicensed to STOXX Intellectual Property, e.9., Deutsche Blrse AG,

STOXX Llcensor

Frankfurt a.M., Gemany.
Structured Products All the Products referred to as Structured Products and described accordingly on Exhibit V.
Term The term of this Agreement, as defined in this Agreement for the relevan! Type of License.

" Switzeriand, the European Union, Norway, USA, Canada, Japan, Singapore, Hong Kong, China,
Territory Taiwan, Israel, Austratia and South Africa, Brazil, Argentina, Chile, Mexico, Costa Rica, Peny,
. Bahamas, lceland, Norway, Croalia, Serbia, Gibraltar, Monaco, Moroceo, Algeria, Turkey, Egypt
and further countries which have been expressly approved by STOXX .upon Licensee's request
STOXX, EURD STOXX, EURQ STOXX 50 and any other reglstered or non-registered trade- and
Trademarks service marks which are owned by, or licensad to, STOXX, including any applications for
regisiration of them to the extent that such mark is used together with the Licensed index Data.
The type of license selected above, which type of ficense shall be applicable to, and restrict the
Type of License smpe o, the license granted by STOXX to Licensee under this Agreement (i.e., either a *Global
License”, an “Uslimiled License" or a *Framework License”).
index Data which is made freely accessible on the STOXX website in accordance with STOXX
then curreni practices. :

Unrestricted Index Data
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2. LICENSE

2.1. Under the terms and conditions of this Agreement, STOXX hereby grants to Licensee a
non-transferable non-exclusive license to access and use the Licensed Indices, i.e., the
Licensed Index Data, the Additional Information and the Intellectual Property under the following
conditions in connection with the creation, issuance, management, marketing, and promoting of
Licensed Products in accordance with the Type of License selected above (the “License®}.

2.2. Itis understood and Licensee acknowledges and accepts that:

(a) this License is subject to full payment of the License Fee and to Licensee's, Licensee's
Affiliates’ and its/their Service Facilitators’ full compliance with the terms and conditions of
this Agreement;

(b) this License is strictly limited to the Term (i.e., Licensee must not use the Licensed Indices,
Index Data, Additional information and/or Intellectual Property before and/or after the Term
subject to anything provided for in this Agreement),

(¢) this License is strictly limited to the Territory (i.e., ény use of the Licensed Indices, index
Data, Additional Information and/or Intellectual Property outside the Territory requires
STOXX' express prior written consent);

(d) the access to and the use of the Licensed Index Data and the Additional Information
covered by this License are further defined and restricted through the Data Usage Sheet
as attached herefo as Extibit Il and the Data Access Sheet as attached hereto as Exhibit

v;

(e) incase of a Framework License, Licensee must gbtain from STOXX a Confirmation Letter
in respect of each issuance or the launch of a Licensed Product;

(f) the use of any of the Trademarks outside of European Union, Switzerland, Liechtenstein,
Norway, the United States of America and Canada, in the name of a Licensed Product
requires STOXX’ prior written approval; and

(g) STOXXis not, and shall not be, obligated to engage in any way or to any extent in any
marketing or promotional activities in connection with the Licensed Products or in making
any representation or statement to investors or prospective investors in connection with the
marketing or promotion of the Licensed Products.

{h) Before contributing to a Product issued by a third party other than a Special Purpose
Vehicle (SPV), e.g. by providing a bond or a hedge product or acting as an arranger, lead
or co-fead manager or distributor, the Licensee shall use best efforts to inform (i) the third
party that STOXX requires it fo enter into a license agreement with STOXX for the use of
the STOXX® Indices, Index Data and/or Intellectual Property (ii} STOXX about such

Product.
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2.3. Licensee hereby undertakes to refrain from any access and/or any use of the Restricted
Index Data, the Additional information and/or of the Intellectual Property which is not covered by
this Agreement unless Licensee obtains a prior, separate and express written permission of
STOXX. In particular, Licensee acknowledges and accepts that:

(a) Licensee will not further transmit, distribute or otherwise make available to third parties the
Restricted Index Data and/or the Additional Information in any type or format or by any
means, including but not limited to the intemet, intranet or other type of network
distribution, without separate, prior written consent from STOXX;

(b} Licensee will not store data from the Restricted Index Data and/or the Additional
Information to create historical databases unless required for the purpose of the license,
and STOXX may request Licensee, Licensee's Affiliates and/or itsitheir Service
Facilitators, to delete (i} immediately data that was stored not in full compiliance with this
Agreement and (ii) after termination of this Agreement any other stored data {as further

specified below); and

{c) Licensee will not create derived works such as indices, or any other products which could
prejudice STOXX commercial interests that are in any way derived from the Restricted
index Data and/or the Additional information without obtaining STOXX' prior written

approval.

{d) Licensee will not use the Restricted index Data and/or the Additional information as the
basis for financial instruments or investment products other than the Licensed Products
covered by this Agreement without a separate prior written license agreement with STOXX

for such purpose.

2.4. The License granted herein may be extended by the parties against the payment of
additional fees, e.g. to grant Licensee the right to use STOXX” Indices which are not listed on
Exhibit Il for other Structured Praducts, by completing and signing a schedule amendment
substantially in the form attached hereto as Exhibit XI. )

2.5. If Licensee, any of Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators is/are in breach
of any of the covenants contained in this clause and/or use(s) the Licensed Indices, Restricted
index Data, Additional Information, Intellectual Property and/or the Trademarks in a way that is
not covered by the License, STOXX, notwithstanding any other remedies and sanctions
available to STOXX, shall have the right to request from Licensee, Licensee’s Affiliates andfar
its/their Service Facilitators, to rectify such breach immediately. In particular, STOXX shall have
the right to request, inter alia, the deletion and/or removal of any data, material, document,
products, works etc. that have been used or produced in breach of this Agreement.

3. LICENSEE'S AFFILIATES, SPECIAL PURPOSE VEHICLES
AND SERVICE FACILITATORS

3.1. The License granted in this Agreement shall extend to any Licensee's Affiliate and the
Licensee and the Licensee’s Affiliates may use Special Purpose Vehicles (SPV) and/or Service
Facilitators which have been approved by STOXX, provided that Licensee shall ensure that each
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such Licensee’s Affiliate, Special Purpose Vehicle (SPV) and Service Facilitators shall be bound
by all the terms and conditions of this Agreement applicable to Licensee to the same extent as
Licensee is bound by them.

3.2. Even where not provided for explicitly in this Agreement, (i} an obligation lying upon a
Licensee shall lie upon Licensee's Affiliate, Special Purpose Vehicte (SPV) and a Service
Facilitator to the same extent as it lies upon Licensee, and (i) a Licensee's Affiliate's, s Special
Purpose Vehicle's or a Service Facilitator's breach of this Agreement shall also constitute a -
breach of the Agreement by Licensee and Licensee shall be fully liable for such breach.

3.3. Licensee shall notify STOXX of any relevant change in its interest in and/or ownership of a
Licensee's Affiliate. Regardless of such notification, the License terminates for the respective
Licensee's Affiliate (and its Service Facilitators) if the condmons in the definition above are not

met any longer.

3.4. The License shall no longer be valid for a Special Purpose Vehicle (SPV} or Service
Facilitator if the Licensee, or, as the case may be, a Licensee's Affiliate, terminates its use of
such Special Purpose Vehicle (SPV) or Service Facilitator and Licensee shall notify STOXX

thereof in due course.

4. ACCESS TO INDEX DATA

4.1. STOXX shall make reasonable efforis to make the Licensed Index Data:available oniits
website and/or via Gateway Providers, and Licensee shall access Index Data only through
STOXX' website or via Gateway Providers.

4.2, Licensee is aware that the primary source of the Index Data is STOXX' website. Any
changes, notifications, reviews, recalculations and any kind of other information announced via
STOXX' website or via email to the individuals who have registered themselves on STOXX'
website may not be accessible via a Gateway Provider or such information may be delayed or

changed by the Gateway Provider.

4.3. Licensee shall ensure (i} that Licensee's, Licensee’s Affiliates’ and its/their Service
Facilitators’ access to Index Data in connection with this Agreement shall always be in full
compliance with the provisions of the Data Access Sheet (Exhibit [V} and of this Agreement,
and, (ii) that all individuals who access, or will have access to, Index Data for or on behalf of
Licensee, Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators shall always act in full
compliance with the provisions of the Data Access Sheet and of this Agreement.

4.4. STOXX may, at any time, amend unilaterally Section 1 of the Data Access Sheet (Exhibit
IV} to reflect a changes in its procedures of making index Data available to licensees generally
by providing Licensee sixty (60) days prior written notice.

5. CHANGES AFFECTING THE INDEX DATA

5.1. STOXX shall be free, in its sole discretion, to implement at any time any technical,
administrative, content related or other changes on its website (incl. changes to the Index Data)
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and/or to instruct the Gateway Providers to implement such changes, which changes may affect
the index Data. For example, STOXX may change the way the Index Data is organised and
formaited on the website, how it can be accessed and downloaded and STOXX may also add
indices and change methodologies at any time and change the components and methodologies
of the indices. STOXX shall inform Licensee of any relevant changes in accordance with its then
current standard procedures generally observing a notice period of 90 calendar days for material
changes, e.g. through e-mail alerts to individuals subscribed on STOXX' website.

5.2. Licensee shall bear the responsibility and expense of making any changes to its Licensed
Products, which are necessitated by STOXX’ actions pursuant to this clause.

6. ACCESS TO ADDITIONAL INFORMATION

6.1. Upon individual request from Licensee, STOXX may in its sole-discretion provide
Additional Information to Licensee in accordance with its then current practices and the Data

Access Sheet (Exhibit V).

6.2. It is understood that (i) STOXX will not make available its databases in their entirety or
substantial portions thereof, and, that (ii) STOXX' policy may provide for the payment of
additional charges for the provision of Additional Information.

7. LICENSE FEES
7.1. Licensee shall pay the License Fees as set forth in Exhibit Vi attached hereto.

7.2. In case of a Framework License, STOXX shall have the right to modify the License Fees
payable hereunder at the end of each calendar year, by providing Licensee sixty (60) days
written notice of such modification. If Licensee objects to such modification, Licensee shali have
the right to terminate this Agreement by providing STOXX written notice of termination within
thirty (30} days of receipt of the notification of such modification.

7.3. Licensee shall remit payment to STOXX within thirty (30) days upon receipt of the relevant
invoice. All License Fees shall be paid by Licensee to STOXX in Euro and will be non-refundable .
{subject to Clause 19.4 below), All amounts stated on, or caiculated according to, Exhibits Vi and
IX hereto or elsewhere in this Agreement are net of any applicable withholding taxes (i.e., the
amounts stated are the amounts to be received by STOXX after payment of any applicable
withholding taxes). Late payments are subject to default interests of three percentage (3%}

points above the applicable main refinancing operations rate set by the European Central Bank

in Frankfurt am Main as published on the website hitp:/iwww.ecb.int.

7.4. Licensee shall not be entitled to offset any claim made by STOXX under or in connection
with this Agreement against a claim it has itself against STOXX, regardiess of whether the
counter-claim has arisen under or in connection with this Agreement.

7.5. As mentioned above STOXX reserves the right to apply additional charges for the
provision of Additionat Information. '
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8. REPORTS AND AUDITS

8.1. Before the issuance of a Licensed Product with a fixed notional amount, the Licensee
shall provide STOXX with a term sheet in accordance with Exhibit VIII via email which is fo be
considered as a Report. Alternatively STOXX and the Licensee may agree in writing that the
Licensee shall provide STOXX with a comprehensive quarterly Report of the Licensed Products
issued during such quarter stating information provided in Exhibit VIIl. STOXX shall have the
right to request from Licensee any reasonably required additional information in respect of the
Reports.

8.2. If the License covers Products which do not have a fixed nofional amount, Licensee shall
provide STOXX with a quarterly Report of the daily net asset value of the Licensed Product, and
STOXX shall have the right to request from Licensee additional information which is reasonably
required to verify whether Licensee has fulfilled its obligations under this Agreement.

8.3. If a Report is delayed or remains incomplete or incorrect for more than three (3) months
STOXX shall until the delivery of a proper Report at its choice be entitled topreliminarily estimate
the License Fees on the basis of appropriate criteria (e.g., Reports of the past or publicly
available information on the relevant Licensed Products issued by the Licensee or the
Licensee's Affiliates, as the case may be) in accordance with its reasonably exercised discretion
and invoice to the Licensee such estimate as an on-account payment to be credited to Licensee
if the concrete amount of the License Fees will be established subsequently

8.4. Inthe event of incorrect or incomplete representations in a Report as well as in the event
of missing Reports in spite of a reporting obligation on the part of the Licensee, the License Fees
missed by STOXX due to the improper reporting shall be paid retroactively by the Licensee. For
the License Fees to be paid retroactively, STOXX shall be entitled to default interest at a rate of
three percentage (3%) points above the main refinancing operations rate set by the European
Central Bank in Frankfurt am Main as of that point in time when interest would have accrued in
the case of correct Reports.

8.5. In accordance with the more detailed stipulations of the Audit Guideline in Exhibit X,
STOXX shall be entitled to carry out Audits at the Licensee, the Licensee's Affiliates and its/their
Service Facilitators for purposes of reviewing the documents and the technical infrastructure
reasonably relevant for the Reports and verifying the access to and the use of the Index Data
and/or of Additional Information in accordance with this Agreement.

9. COMPLIANCE AND QUALITY CONTROL

9.1. With respect to any use of the Licensed Indices, the Licensed Index Data, the Additional
Information and the Intellectual Property, particularly in the calculation, issuance, description,
commercialisation, distribution, marketing and promotion of Licensed Products Licensee shaII

observe all applicable laws and regulations.

9.2. In any Informational Materials Licensee and Licensee’s Affiliates shall describe their use of
the Licensed Indices, the Licensed Index Data and/or the Additional Information clearly and
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accurately, e.g. the Licensed Products shall not be based on any part or subset of the
components of a Licensed Index unless clearly stated in the Informational Materials.

9.3. For the purpose of quality control, the parties shall proceed as follows:

(a) Licensee shall periodically, at least once every calendar quarter, provide STOXX, free of
charge, with representative sampies of Informational Materials which evidence Licensee’s
and Licensee's Affiliates' use of the Llcensed Indices, Trademarks and Disclaimers in all
kind of Informational Materials

{b) In addition, STOXX may at any time send comments to Licensee with respect to
informational Materials which STOXX did not receive from Licensee as representative
samples but which STOXX found by itself, .g. on the internet, or which it received from
third parties, e.g. proprietary databases.

(c) Upon receipt of any comments from STOXX pursuant to the above, Licensee shall, to the
extent required by this Agreement, modify its subsequently published Informational
Materials and send a representative sample of such modified Informational Materials to
STOXX for review and approval before the issuance of the Licensed Product(s) described

in such materials.

{d} If STOXX notifies to Licensee comments with respect to more than three (3} Licensed
Products with non-compliant Informational Materials in six (6) calendar months then, during
a subsequent trial period of six (6} calendar manths, Licensee shall send all Informational
Materials for review to STOXX before issuing the Licensed Products descnbed in such
matenals, If during the trial period STOXX does not notify Licensee of more than three
Licensed Products with non-compliant Informationai Materials then the triai period shall

terminate.

{e} STOXX shall confirm the receipt of any materials or samples pursuant to the above and
nolify its comments to Licensee within three (3) Zurich business days following its
confirmation of receipt (provided however that if the materials or samples are drafted ina
language which is not English, French or German then STOXX shall have five (5) business
days to submit its comments). If the confirmation of receipt has not been provided within
two (2} Zurich business days, Licensee shall use reasonable efforis to find out whether the
matersials or samples have been received at all by STOXX. If STOXX does not timely notify
its comments then any Informational Materials which have been submitted by the Licensee
shall be deemed to be approved.

9.4. if at any time the Licensee is nol properly using the Licensed Indices, Licensed Index Data,
Additional Information and/or intellectual Property or if the standard of quality of any of a
Licensed Product or Informationat Materials does not conform to reasonable standards and may
negatively affect STOXX' reputation, STOXX shall give notice to the Licensee to that effect.
Upon receipt of such notice, the Licensee shall forthwith correct the defects therein so that the
Licensed Product and the Informational Materials comply with all required standards or shall
forthwith cease the issuance, trading, marketing, promotion and sale or use of the non-
conforming Licensed Product or Informational Materials.
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10. TRADEMARKS AND INTELLECTUAL PROPERTY

10.1. Licensee shall in any description and promotion of the Licensed Products use the full name
of the respective Licensed Index and state that the Trademarks are registered trademarks of
STOXX and/or the STOXX Licensors (whatever applies). The Trademark STOXX shall always
be used in capital letlers and with the symbol *®". For important reasons {e.g., if any STOXX
Licensor terminates STOXX' right to license a Trademark), STOXX may, at any time, change the
name of the affected Licensed Index, or Licensed Indices, and request from Licensee to stop
immediately the use of the affected Trademark(s) and to replace the old index name by such
new index name which may contain new Trademarks (e.g., in the name of the relevant Product

and in Informational Materials).

10.2. Licensee acknowledges that the STOXX® Indices, the Index Data, the files containing
Index Data, the Additional Information, the Trademarks and the Intellectual Property are, and
shall remain, the property of STOXX and/or the STOXX Licensors, as the case may be, and
Licensee shall always use the Trademarks and/or other names of the STOXX® Indices
accurately. Licensee shall observe any directions given by STOXX as to the manner and
disposition of the Trademarks on any kind of material. o

10.3. The use of the Trademarks shall at all times be in keeping with and seek to maintain their
distincliveness and reputation as determined by STOXX. Licensee shall refrain from any action
that is likely to weaken the Trademarks and the index names including, but not limited to, from
using or registering identical or confusingly similar marks or names for identical or similar
services or related goods. '

10.4. The Licensee shall at STOXX' expense reasonably cooperate with STOXX or the STOXX
Licensors, as the case may be, in the maintenance of existing registrations and in further '
registrations of the Trademarks and shall do such acts and execute such instruments as are
reasonably necessary or appropriate for such purpose. In particular, upon request from STOXX
the Licensee shall provide STOXX within ten {(10) Zurich business days with documents, -
advertisements, website pages, agreements or any other materials which evidence the
Licensee's, Licensee’s Affiliates’ and/or itsftheir Service Facilitators’ use of the Trademarks.

11. THIRD PARTY APPROVALS

11.1. In the event either party becomes aware that any third party requires Licensee, Licensee's
Affiliates, its/their Service Fadilitators andfor STOXX to obtain any special consent {e.g., any
Source which is providing market data or identifiers), license or to pay fees which are attributable
to the third party's property which shall be used for the purpose of this Agreement, such parly
shall promptly notify the other party of same. Licensee shall use reasonable efforts to obtain
such consents or licenses, or pay such fees, and shall certify to STOXX in writing of its receipt or
execution of same upon STOXX' written request therefore. If Licensee is unable to obtain such
consent or license after the exercise of commercially reasonable efforts within thirty {(30) days
after, whatever is the earlier, either receipt of notice from STOXX of the requirement therefore or
receipt of STOXX’ written request for certification of the third party's consent, either party may, at
its sole discretion, terminate this Agreement upon writien notice to the other party or limit :
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Licensee's, Licensee's Affiliates’ andfor its/their Service Facilitators’ access to the Index Data
and/or to Additional Information.

11.2. Dow Jones & Company, Inc. {*"Dow Jones™) and FTSE Intemational Limited (*FTSE") have
licensed the Industry Classification Benchmark system to STOXX (the “ICB Data"}. The ICB
Data may be included in the Licensed Index Data and/or in the Additional Information and in
such case it may be used by Licensee, Licensee’s Affiliates and approved Service Faciliators
within the scope of the License. However the making available of ICB Data to third parties which
are not Licensee's Affiliates and/or Service Facilitators and any use of {CB Data by Licensee,
Licensee's Affiliates and/or Service Facilitator which is not covered by the License requires a
separate license from Dow Jones and FTSE. FTSE and Dow Jones do not accept any liability to
any person for any loss or damage arising out of any error or omission in the ICB Data.-

12. DISCLAIMERS

12.1. Licensee undertakes to publish the disclaimers pursuant to Exhibit VIl attached hereto (the
“Disclaimers”) in all Informational Materials, in a position and with a font that make the
Disclaimers easily visible and readable for the addressees of such Informational Material. Such
Disclaimer shall always be in the language of the addressees of each such Informational
Material. The Long Disclaimer shall be used in contractual materials and the Short Disclaimer in
advertising and other informational materials.

12.2. The Licensee expressly acknowledges and accepts in all cases the terms of the Long
Disclaimer contained in Exhibit VIl which terms are expressly incorporated herein by reference
and made a part hereof. :

12.3. STOXX may at any time unilaterally replace the Disclaimers on Exhibit VIl with revised
versions of such Disclaimers and the Licensee shall use for subsequently issued Licensed
Products such new versions of the Disclaimers in its Infformational Materials,

13. WARRANTIES AND REPRESENTATIONS

13.1. Each party represents and warrants to the other that it has the authority to enter into this
Agreement according to its terms, and that its execution and delivery of this Agreement and its
performance hereunder will not viclate any agreement applicable to it or violate any applicable
law or regulation.

13.2. Notwithstanding the above any warranties and representations of STOXX are explicitly
excluded. in particular Licensee expressly acknowledges and accepts that

(a) STOXX does not make any wamranties or representations, express or implied, to Licensee
and/or Licensee's Affiliates and/or to its/their customers with respect to the timeliness,
sequence, accuracy, completeness, currentness, merchantability, quality or fitness for any
particular purpose of the Index Data and/or the Additional Information. In particular,
Licensee acknowledges and accepts that the inclusion of a company in a STOXX® Index
does not in any way reflect an opinion of STOXX or any STOXX Licensor on the merits of
that company and that STOXX and the STOXX Licensors are not providing investment, tax
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or other professional advice through the publication of the Licensed Indices or in
connection therewith.

(b) STOXX does not make any warranties or representations, express or implied, in respect of
the absence of any third party rights related to the Licensee's, Licensee's Affiliates’ and/or
itsftheir Service Facilitators’ use of the Licensed indices, the Licensed Index Data, the
Trademarks and the Intellectual Property. STOXX shall not be {iable for the infringement of
such third party rights. However STOXX will use reasonable efforts to maintain the
registration of the Trademark “STOXX".

(c) Despite having reasonable measures in place to prevent the spread of viruses STOXX'
website or other locations, from where the Index Data will be downloaded, may contain
viruses (e.g., computer program files containing codes capable of {i) damaging or
destroying software, hardware or data, (ii) shutting down, prohibiting access or impairing
normal operation, or {iii) assisting in or enabling theft or alteration of data), and any of the
events described above may negatively affect the Licensee’s, Licensee’s Afiiliates’ and/or
itsftheir Service Facilitators’ use of the Index Data, the results obtained there from, or the
software environment and data used by Licenses, Licensee’s Affiliates’, its/ftheir Service

Facilitators’ and/or its/their customers.

14. LIMITATION OF LIABILITY

14.1. Any liability of STOXX, the STOXX chensors the Sources, their respective affiliates,
officers, directors, members, employees and representatives (the “STOXX Parties”) for damages
caused in connection with this Agreement, in any other way than by breachmg this Agreement

deliberately or with gross negligence shall be excluded.

14.2. To the extent such limitation is permitted by the applicable law, none of the STOXX Parties
can be held liable for any indirect damage, consecutive damage, punitive damages, loss of
capital gains, or loss of revenues or similar damages whatsoever, whether in contract, tort or
otherwise, even if advised of the possibility of such damages.

14.3. Licensee acknowledges that Licensee, regardless of STOXX' right fo approve Gateway
Providers, is solely responsible for the selection of its Gateway Providers, and that STOXX shall
not be liable for any damages caused by any actions or omissions of any Gateway Provider.

14.4. To the extent such limitation is permitted by the applicable law, in no event shall the
cumuiative liability of STOXX and of the STOXX Parties under or in connection with this
Agreement at any time exceed the lower of (i} the aggregate amount of License Fees received
by STOXX during the twelve months prior to the incident pursuant to this Agreement, or, (i)

200,000 EURO.

14.5. The iimitations of liability in this clause shall apply to any liabilities of the STOXX Parties
resulting in connection with this Agreement.
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15. INDEMNIFICATION

15.1. Licensee shall defend, indemnify and hold harmless the STOXX Parties (as defined above,
each, also an “indemnified Party”) from and against any and all judgments, damages, expenses,
settlements, liabilities and costs (including reasonable attorneys’ and experts’ fees and
disbursements) (‘Losses”) as a result of Licensee’s, Licensee's Affiliates’ and/or its/their Service
Facilitators’ breach of this Agreement, or any claim, suit, action, litigation or proceeding by any
third party that arises out of or relates in any kind to the Licensed Products or the use of Index
Data, Additional Information or of inteflectual Property, provided that such claim is not
exclusively the resuit of a deliberate or grossly negligent breach of this Agreement by STOXX.

16.2. Any Indemnified Party seeking indemnification under this clause shall promptly notify the
Licensee in writing of any claim, action, suit, litigation or proceeding (but the failure to do so shall
not relieve the Licensee of any liability hereunder except to the extent such party has been
materially prejudiced there from} and shall reasonably cooperate in the defence of such claim,
action, suit, litigation or proceeding at Licensee's expense.

16. CONFIDENTIALITY

16.1. Subject to further restrictions according to the Data Usage Sheet (Exhibit 111) and/or the
Data Access Sheet (Exhibit IV) and/or elsewhere in this Agreement, each party shall treat as
confidential and shall not disclose or transmit to any third party (i} the information provided under
this Agreement, and, (i} the terms and conditions of this Agreement (collectively, “Confidential
Information”). '

16.2. Confidential Information in this clause shall not include (i) any information that is available
to the public or to the receiving party hereunder from sources other than the providing party, or,
(i) any information that is independently developed by the receiving party without use of or
reference to information from the providing party. Notwithstanding the foregoing, either party
may reveal Confidential Information to any regulatory agency or court of competent jurisdiction if
such information to be disclosed is approved in writing by the providing party for disclosure or
required by law, regulatory agency or court order to be disclosed by the receiving party. Each
party shall be entitled to disclose this Agreement and the other party’s Confidentiai Information
on a need-fo-know basis fo its employees, agents, contractors and licensors, provided that they
are bound by provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Agreement.

17. TERM AND ORDINARY TERMINATION

17.1. I the Type of License is that of a Global License, this Agreement shall commence on the
Effective Date and expire after the end of the fixed period agreed upon, unless earlier terminated
in accordance with this Agreement.

17.2. If the Type of License is that of an Unlimited License, this Agreement shall commence on
the Effective Date and expire after the end of the subsequent 12 months period unless earlier
terminated in accordance with this Agreement.
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17.3. If the Type of License is that of a Framework License, this Agreement shall commence on
the Effective Date and remain valid until the end of the following full calendar year (such term
being referred to as the “Initial Term"), Upon expiration of the initial Term, and of any subsequent
Renewal Term, this Agreement shall renew automatically for the subsequent calendar year
{each, a “Renewal Term") unless (i} either party terminates this Agreement with written notice to
the other party at least three (3) months prior to the end of a either the Initial Term or the
Renewal Term, or, (i) it is earlier terminated in accordance with this Agreement.

18. EXTRAORDINARY TERMINATION

18.1. Either party may terminate this Agreement with immediate effect at any time by giving
notice to the other party if the other party

(a) is adjudicated bankrupt, or compounds with or makes any arrangement with or makes a
general assignment for the benefit of its creditors;

{b} (compulsorily or voluntarily enters into liquidation, except for the purposes of a bona fide
reconstruction or amalgamation and with the prior written approval of the other party;

(c) permanently ceases fo carry on its business (whereby for the purposes of this ciause
“permanently” shall mean a minimum of six {6) months) or

(d)} s in a material breach of this Agreement, provided the non-breaching party gives notice to
the breaching party to cure such breach and the breaching party fails fo do so within thirty
(30) days of the nofice; in the following cases the non-breaching party may terminate this
Agreement with immediate effect without sending a notice to cure: (i} the Licensee fails to
compensatefindemnify STOXX as prowded herein; or (ii) in case of any breach that is not

capable of being cured.

18.2. STOXX may terminate this Agreement, upon written notice to the Licensee at any time with
immediate effect (however, intending to make reasonable efforis to provide the Licensee with as
much prior nofice as is reasonably practicable under the circumstances), if:

(a) any Source (i) ceases to provide data to STOXX necessary for providing Licensed Index
Data under this Agreement, (ii) terminates STOXX' right to receive data in the form of a
*“feed" from such Source, (i) materially restricts STOXX' right to redistribute Index Data, or
(v} institutes charges {other than riominal charges or charges which STOXX deems to be
reasonable to be incurred);

(b} any STOXX Licensor terminates STOXX' right to license and provide a Licensed Index,
Licensed Index Data and/or Inteliectual Property, including the Trademarks, under this

Agreement;

{c}) STOXX, in its sole discretion, ceases compiling, calculating and publishing any STOXX®
Index and its values determining, at its sole discrefion, that such index no longer meets or
witl not be capable of meeting the criteria established by STOXX for maintaining the index
or for other reasons; provided, however, that such termination shall only apply with respect
to the terminated index and that STOXX will use all reascnable efforts (i) fo provide the
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Licensee with as much prior notice as is reasonably practicable under the circumstances
and (ii) to offer the Licensee an altemative index fo replace the terminated index. Such
offer may only be declined if the Licensee has conclusive and compelling reasons why
such replacement index is not sufficient;

(d} orif any of (i) the Licensed Products, (i) the Licensee, the Licensee's Affiliates and/or
its/their Service Fadilitators, or, (iii) the contractual reiationship between STOXX and
Licensee as such would reasenably be likely to have a material and adverse effect on the -
reputation of STOXX or any STOXX Licensor and/or on a Licensed Index, Licensed index
Data, Additional Information and/or intellectual Property, including the Trademarks; or

(e) Licensee, either directly or indirectly, contests STOXX' and/or STOXX Licensors' exclusive
ownership of any of the Intellectual Property.

In case of termination under {a) — (d), the termination of the Agreement shall be limited to the
Licensed Indices and/or Licensed Products that are affected.

18.3. STOXX may terminate this Agreement upon thirty (30) days prior written nofice to the
Licensee (or such lesser period of time as may be necessary pursuant to law, rule, regulation or

court order} if

(a) any legislation or regulation is finally adopted or any govemment interpretation is issued
that in STOXX' reasonable judgement materially impairs STOXX' ability to license and
provide a Licensed Index, Licensed Index Data, Additional information and/or Inteliectual
Property, including the Trademarks, under this Agreement; or :

(b) any litigation or proceeding is.commenced which relates, directly or indirectly, to the
Licensed Products or STOXX' licensing and providing a Licensed Index, Licensed index
Data, Additional information and/or Inteflectual Property, including the Trademarks, under
this Agresment, or any such litigation proceeding is threatened and STOXX reasonably
believes that such litigation or proceeding would have a material and adverse effect on the
reputation of STOXX or any STOXX Licensor and/or on a Licensed index, Licensed {index
Data, Additional Information and/or Intellectual Property, inc!udlng the Trademarks or on
STOXX' ability to perform under this Agreement.

19. EFFECT OF TERMINATION

19.1. Upon termination on whatever grounds or expiration of this Agreement, Licensee,
Licensee's Affiliates and its/their Service Facilitators must no longer access and/or use any
Licensed Index, Index Data, any Additional Information and/or Intellectual Property and destroy
any index Data and Additional Information (including, without fimitation, erasing afl data in
Licensee’s Licensee's, Affiliates’ and itsitheir Service Facilitators’ computers) other than index
Data the Licensee has accessed and used during the term of the Agreement and which the
Licensee is required to retain by statutory law, applicable regulation or for IT security purposes,
and Licensee shall within five (5) business days after the fermination certify to STOXX in writing
that such destruction has taken place.

4 ¢
s TO) L ) ) 4 ' INNOVATIVE. GLOBAL. INDICES,



STOXX LIMITED - MARCH 2011

STRUCTURED PRODUCTS LICENSE
AGREEMENT (V)

1841

18.2. In case of an extraordinary termination by STOXX because of a material breach of
Licensee, Licensee's Affiliates andfor itsftheir Service Facilitators, |icensee and Licensee's
Affiliates shalt immediately, i.e., upon receipt of STOXX' notice, cease any issuance or marketing
of the Licensed Products and, in case of an extraordinary termination by STOXX because of a
breach of Licensee's indemnification obligation, withdraw the Licensed Products from the market
as quick as this can reasonably be done, at the latest upon the effective termination date.

19.3. The clauses regarding confidentiality, warranties, limitation of liabilities, indemnification,
choice of faw and this clause, and those other provisions that by their nature are intended to
survive, shall survive the expiration or termination of this Agreement.

19.4. If the Licensee terminates the Agreement due to a material breach of STOXX pursuant to
Clause 18.1(d), or, if STOXX terminates the Agreeement for the reasons set out in Clauses
18.2(a) and (b) above, STOXX shall refund pre-pald License Fees in accordance with this

Clause 19.4.

in the event STOXX does not provide a replacement index pursuant to Clause 18.2(c) for a
Licensed index listed below, then, in case of a Global or Unlimited License, STOXX shall refund
the portion of the pre-paid License Fees indicated below in accordance with this Clause 19.4.

Refund rates for Blue Chip Indices:
STOXX Europe 50®: 10%
EURO STOXX 506: 20%

In the event STOXX does not provide a replacement index pursuant to Clause 18.2(c) for a
Licensed Index listed below, then, in case of a Framework License, STOXX shall refund the pre-
paid License Fees which have been paid in respect of the terminated Licensed Index in

accordance with this Clause 19.4.

STOXX will only refund pre-paid License Fees on a pro-rata-temporis basis, i.e. only for the full
calendar quarters between the extraordinary termination of the Agreement and, in case of a
Global or Unlimited License, its regular expiry date or, in case of a Framework License, the end
of the current Initial or Renewal Term. The obligation to refund pre-paid License Fees pursuant
to this clause shall not apply for the variable per product fees in case of a Global or Unlimited
License and for any License Fees which are paid in respect of the first year of a Global or
Uniimited License with a three years’ Term,

20. CONTACTS

All notices and other communications under this Agreement shall be to the address set forth
below or to such other address as either party shali specify by a written notice-to the other:

1o STOXX: STOXX Limited
Director Business Operations
Selnaustrasse 30
CH-8021 ZURICH
SWITZERLAND

STOX:
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If to Licensee:

21. FORCE MAJEURE

Either party's performance hereunder shall be excused without liability in case of force majeure,
riots, war, epidemics or natural disasters or other events beyond its control (e.g. strikes, lock-
outs, traffic disruption, dispositions of domestic or foreign powers) as well as non-culpably
caused technical problems, such as problems in connection with the computer system.
Computer viruses and intentional attacks of “hackers” on the computer systems are considered
as force majeure, provided that reasonable security measures have been taken respectively.

22. ENTIRE AGREEMENT

This Agreement including all Exhibits contains the entire understanding of the parties with
respect to the subject matter and supersedes ali prior agreements and understandings between

the parties with respect to the subject matter.

23. TRANSFER OF RIGHTS TO INDEX DATA AND INDEX
TRADEMARKS TO A THIRD PARTY

23.1. This Agreement, and any rights and obligations résulting from this Agreement, may not be
assigned by Licensee without the prior written consent of STOXX. _

23.2. STOXX is entified to transfer this Agreement and all rights and obligations to purchasers of

. STOXX?® Indices, Index Data and/or Intellectual Property. The latter applies in particular to the
case in which STOXX® Indices, Index Data and/or Intellectual Property are transferred to
another company into which STOXX brings its business operations as part of a merger with
another company. Upon transfer of this Agreement, the purchaser of STOXX® Indices, Index
Data and/or Intellectual Property is the only entity subject to rights and obligations from this
Agreement; STOXX is released from all obligations from this Agreement,

24. AMENDMENTS

Subject to anything explicitly provided for in this Agreement, this Agreement may not be
changed, nor may any of the terms be walved except pursuant to a written instrument duly

signed by both parties.
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25. SEVERABILITY

If a court of competent jurisdiction or any other competent authority holds a term of this
Agreement invalid, the remainder of this agreement shall remain in full force and the invalid
portion shall be replaced by an appropnate legally permissible provision which corresponds as
close as possible to the economic intention of the parties. This applies accordingly if and to the
extent the agreement is incompiete.

26. APPLICABLE LAW AND PLACE OF LITIGATION

26.1. This Agreement shall be subject to the substantive Laws of Switzerland whereby (i)
international conventions, including the United Nations Convention on Contracts for the
Intemational Sale of Goods of 11.04.1980 (CISG) and (i} Swiss conflict of law rules are hereby
excluded from application to this Agreement,

26.2. Any dispute in connection with this Agreement shall be submitted to the exclusive
jurisdiction of the Commercial Court (“Handelsgericht"} of the Canton of Zurich, Switzerand
(exclusive venue). Provided, however, that nothing herein shall prevent STOXX from bnngmg
any action against Licensee at Llcensee s feglstered seat, domicile or offices.

27. EXHIBITS

The fottowing exhibits constitute an integrant pari of the-agreement: -
Exhibit [; List of Licensee’s Affiliates covered by this License Agreement
Exhibit I1: $TOXX® Indices covered by this License Agreement
Exhibit ili: Data Usage Sheet

Exhibit IV: Data Access Sheet

Exhibit V: Product Description

Exhibil VI: License Fees

Exhibit Vi: Disclaimers _ o

Exhibit VIIl:  Required Information on Term-Sheet

Exhibit IX: Form Confirmation Letter

Exhibit X: Audit Guideline R _ _

Exhibit XI: Sample Schedule for amending the License Agreement
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EXHIBIT |

LIST OF LICENSEE’S AFFILIATES COVERED BY THIS LICENSE
AGREEMENT

Name and address:

Scofia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Bosque de Ciruelos Num. 120, piso 7,

Colonia Bosques de las Lomas, Delegacion Miguel Hidalgo
C.P. 11700 México DF

Name and address:

Name and address:
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EXHIBIT I - STOXX® INDICES

STOXX* Europe 50 STOXX® Europe 600

EURO STOXX 50° and respective Size Indices
STOXX® Nordic 30 and respective industry indices
STOXX® EU Enlarged 15 and respective capped end uncepped
STOXX® Eastern Europe 50 Supersector Indices

STOXX® Balkan 50 Equal Weighted and raspactive Seclor indi
STOXX® EURO STOXX®

and respective Size Indices
STOXX® Europe Yotal Market and respective Industy indices

and respective Size indices and raspective Supersedor indices
end respective Style Indices STOXX® Europe 600 ex UK
and respective Strong Style indices and respective Size Indices

and raspective induslry indices and respective Supersector indices
and respecliva Supersector Indicas STOXX® Eurcpe 600 ex Eurozone
and respective Seclor indices and respective Size indices

and respective Subsecltor Indices STOXX® Nordic

STOXX® Europe ex Eurozone Totat Market and respective Size Indices

and respective Size Indices I

STOXX® Europe ex UK Total Market STOXX® Americas 600

and respective Size Indices and respective Supersector Indices
and respective Supersecior indices and respective Seclor Indices
EURO STOXX® Total Market A Ei

and respective Size indices STOXX® Asia/Pacific 600

and respsctive Styla Indices and raspective Supsrseclor indices
and respective Strong Style indices and raspective Sector Indices

end respective Industry Indices STOXX® Asia/Pacific 600 ex J
and respective Supersecior indices } i i
and respective Seclor Indices STOXX® Eastern Europe 300
STOXX® Nordic Total Market and respective Size Indices

and respective Size Indices and raspective Supersector Indices
and respeciive industry Indices

and respective Supersacior Indices
STOXX® EU Enlarged TMI
STOXX® Eastern Europe T™I
and respeciive Size Indices
STOXX® Balkan TMI

STOXX® Balkan TMI ex Greace & Turkey

STOXX® Sub Batkan TMI

STOXX® Europe Select Dividend 30
STOXX® Nordic Select Dividend 20
STOXX® EU Enfarged Select Dividend 15
STOXX® Global Select Dividend 100
STOXX® Americas Select Dividend 40
STOXX® Asia/Pacific Select Dividend 30
EURQ STOXX® Select Dividend 30

STOXX
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EXHIBIT Il — STOXX® INDICES (CONT.)

STOXC® Global 1800 STOXX® Europe Foot

and respective Supersector Indices a STOXX® Grand Prix

nd respective Subsector Indices STOXX® Europe IPQ Index (3 months)
STOXX® Global 1800 ex Americas STOXX® Europe IPO Index (12 months)
and respective Supersedior Indices STOXX® Europe IPO Index (60 months)
STOXX® Global 1800 ex Europe STOXX® Europe Private Equily 20

and respective Supersector Indices STOXX® Dividend Points Indices
STOXX® Global 1800 ex Asia/Pacific EURO STOXX 50° DVP

and respective Supersector Indices EURO STOXX® Select Dividend 30 DVP
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EXHIBIT Il
DATA USAGE SHEET
1. LICENSEE'S RIGHTS

1.1. The access to and the use of the Index Data are strictly limited to the Licensed Index Data,
and such access and use are only allowed under the restrictions stipulated in the Agreement and

this Data Usage Sheet.

1.2. Licensee, Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators may access, store and
use the Licensed index Data for the purposes which are related to the Licensed Products, for
example, but not exclusively for:

» structuring, selling and trading activities

» calculations for backiesting, performance measurement and product management purposes
and reporting

» evaluations for risk management purposes

» charts to be used on term-sheets, presentations and website pages

» index descriptions

» business-forecasts provided by Licensee’s research department

» preparation of Licensee’s publications

» compliance with any reporting obligations resulting from regulatory or statutory requirements,

1.3, To facilitate the commercialisation of the Licensed Products, but not for any other purpose,
the Licensee and the Licensee’s Affiliates may make available to third parties , e.g., to
Licensee's clients via term-sheet, presentations, research reports, website pages or otherwise,
(i) any Unrestricted Index Data provided that such data must not be updated by Licensee itself
and are not protected by any intellectual property rights, and (ii) any self-computed number that
has been computed using Restricted Index Data in such a way, that no part of the original raw
data can be derived from this self-computed number using mathematical operations.

1.4. The Licensee, Licensee’s Affiliates and its/their Service Facilitators must not use any
Restricted Index Data which is not Licensed Index Data, i.e. any Index Data which is not
included in a Licensed Index under the Type of License as defined in the Agreement — even if
Licensee, Licensee's Affiliates and itsftheir Service Facilitators are able to access such
Restricted Index Data through STOXX' website or a Gateway Provider. For example, under an
Unlimited License the Licensee must not use any indices listed in Section il of Exhibit I} unless
the Licensee enters into a separate agreement with STOXX for the use of such Index Data, and,
the Licensee under a Framework License may only use an index from the List on Exhibit Il if it is
mentioned on the respective Confirmation Letter sent by STOXX to recipient.

1.5. Nothing in this Agreement shall restrict the Licensee’s use of Unrestricted Index Data as
long as the Licensee does not infringe STOXX’ Intellectual Property. For example, after the
termination of this Agreement Licensee may continue to use historical end-of-day index values of
the Licensed Indices to maintain, market, trade etc. the Products issued under this Agreement
provided that STOXX continues to make such end-of-day index values freely available.
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2. LICENSEE’S OBLIGATIONS

2.1. Licensee shall ensure (i} that Licensee's, Licensee's Affiliates’, and its/their Service
Facilitator's use of Index Data and Additional Information shall always be in full compliance with
the provisions of the Agreement and this Data Usage Sheet and Licensee, Licensee’s Affiliates
and its/their Service Facilitators shall have adequate technical and administrative procedures in
place to fully comply with the provisions of this Agreement, and, (i) that all individuals who
access and/or use, or will have access to, Index Data andfor Additional Information for or on
behalf of Licensee, Licensee's Affiliates, and/or its/their Service Facilitators shall always act in
full compliance with the provisions of the Agreement and this Data Usage Sheet.

2.2. If Licensee becomes aware of a use of the Index Data or of Additional Information that is
not in accordance with the Agreement and this Data Usage Sheet then Licensee shall notify
STOXX thereof as soon as possible.

2.3. Upon request of STOXX, Licensee shall provide STOXX within twenty (20) business days
with a comprehensive written report on its own, the Licensee’s Affiliates’ and the Service
Facilitators’ access, intemal distribution and use of the Index Data and of Additional Information.
Such report shall also inform about all purposes for which the Index Data and Additional
Information are being, and have been, used and also about the respective users.

3. REMEDIES AND SANCTIONS

In addition to anything that has been provided for in this Agreement, if Licensee, Licensee's
Affiliates andfor Service Facilitators use Restricted Index Data and/or the Additional Information
in a way that is not compliant with the terms and conditions of the Agreement and/or this Data
Usage Sheet, STOXX, shall have the right to request Licensee, Licensee's Affiliates and/or
its/their Service Facilitators to rectify such breach immediately. In particular, STOXX shall have
the right to request, inter alia, the deletion and/or removal of any data that have been used or
produced in breach of the Agreement and/or this Data Usage Sheet. Further, STOXX may block,
and/or cause the Gateway Provider to block, Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and Service
Facilitators' access to the Restricted Index Data with immediate effect without any notice.

STO) : ) : INNOVATIVE. GLOBAL. INDICES.



STOXX LIMITED — MARCH 2011 27iM1

STRUCTURED PRODUCTS LICENSE
AGREEMENT (V)

EXHIBIT IV
DATA ACCESS SHEET
1. ACCESS THROUGH WEBSITE

1.1. Access Information

1.1.1, if Licensee, Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators wish to
access Licensed Index Data through STOXX' website, Licensee shall provide to STOXX
the following information (the “Access Information”):

(a) A comprehensive list of its own, Licensee's Affiliates' and Service Facilitators’ relevant
email domains, for example, "@<companyname>.com”;

{b) (any additional information which STOXX requires fo grant access to the Licensed Index
Data, for example full email address in case of public or anonymous email domains; and;

(c) (the designation of the individual(s) responsible for Licensee's, Licensee’s Affiliates’ or
Service Facilitator’s access to STOXX’ website.

1.1.2. Licensee shall provide the Access Information through the tools-and to the
contacts indicated by STOXX at the relevant time.

1.1.3. Licensee shall constantly maintain the Access Information,

1.2. Individual Registrations

1.21. Based on the Access Information, STOXX will grant as soon as reasonably
possible access to the Licensed Index Data on its website to individuals acting on behalf of
Licensee or Licensee’s Affiliates or Service Facilitator for the purposes of the Agreement
upon each such individual's registration on a password-protected area on www.stoxx.com
(cumrently called “MySTOXX") in accordance with the then applicable procedures, terms
and conditions. o

1.2.2. During the reglstration each individual will be réquired to submit certain
information to STOXX which STOXX deems relevant for the purposes of this License and
its business in general. STOXX will comply with the applicable data privacy laws,

1.3. Compliance

1.3.1. Licensee shall ensure (i) that Licensee's, Licensee's Affiliates’ and its/their
Service Facilitators’ access to Index Data in connection with the Agreement shall always be
in fuli compliance with the provisions of this Data Access Sheet, and, (ii) that all individuals
who access, or will have access to, Index Data for or on behalf of Licensee, Licensee's
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Affiliates or itsftheir Service Facilitators, shall always act in full compliance with the
provisions of the Agreement and this Data Access Sheet.

1.3.2. Upon request by STOXX Licensee shall confirm if the individuals who on its
behalf are accessing, or have accessed, STOXX' website are entitled to access index Data
under this Agreement, Licensee shall provide all relevant information within three (3)
business days. For such purpose STOXX may submit to the contact indicated with the
Access Information a list with all individuals currently accessing the website to be confirmed
by Licensee in accordance with the above.

2. ACCESS THROUGH GATEWAY PROVIDERS

2.1. If Licensee, Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators wish to access
Licensed Index Data through a third party, Licensee shall notify STOXX thereof and STOXX
shall inform whether or not such third party qualifies as a Gateway Provider. STOXX is under no
obligation to accept any third party as a Gateway Provider.

2.2. The access to the Licensed Index Data through a Gateway Provider requires STOXX' prior
consent upon the Gateway Provider’s respective request, which will be only granted to the

Gateway

2.3. Upon termination of the Agreement STOXX will instruct all Gateway Providers to cease to
provide access to the Licensed Index Data to the Licensee, the Licensee's Affiliates and its/their

Service Facilitators with immediate effect.

3. REMEDIES AND SANCTIONS

3.1. if STOXX has reasons o believe that the Access Information provided by the Licensee,
Licensee’s Affiliate and/or its/their Service Facilitator is not intended to be used for the purpose
of the License (for example because it belongs to a business unit which is not involved in the
issuance of the Products), then STOXX may refuse to grant access to Licensed Index Data as
long as the Licensee, Licensee’s Affiliate or Service Facilitator cannot show to STOXX'
satisfaction that the Access Information will be used in compliance with the Agreement.

3.2. If STOXX has reasons to believe that certain individual(s) is/are not entitled to access
Index Data through its website on behalf of Licensee, Licensee’s Affiliates or its/their Service
Facilitators, STOXX shall have the right to cancel the regislra_tion o_f such individual(s).

3.3. In addition to anything that has been provided for in this Agreement, if Licensee,
Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators or the individuals acting on behalf of
Licensee, a Licensee's Affiliate or a Service Facilitator actually access Restricted Index Data
and/or the Additional iInformation in way that is not compliant with the terms and conditions of the
Agreement, and particular not with the terms and conditions of the Data Usage Sheet and of this
Data Access Sheet, STOXX may in its sole discretion block, and/or cause the Gateway Provider
to block, Licensee's, Licensee's Affiliates’ and Service Facilitators’ access to the Restricted

Index Data with immediate effect without any notice.
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4. CONTACTS FOR REQUESTING ADDITIONAL INFORMATION

The related contact information can be found on STOXX website.
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EXHIBITV
PRODUCT DESCRIPTION

A. QOver-The-Counter {non-exchange traded) Options ("OTC Options”) that are
over-the-counter put and call options whose terms shall be subject to negotiation
between the parties and the performance, return and/or strike price is linked to one or
more of the Licensed indices or an investment product (e.g., an Exchange-Traded Fund
(ETF) or exchange-traded future/option) based on a Licensed Index.

B. Swaps Agreements ("Swaps”) which involve the exchange of cash flows, one or more of
which are linked to one or more of the Licensed Indices or an investment product based

on a Licensed Index; provided, however, that the Swaps (1) have individually tailored
terms; (2) do not involve exchange-style offset; (3) do not involve a clearing organisation
or margin system; (4) are undertaken in conjunction with a line of business; (5) are not
marketed to the public; and (6) are entered into and terminated (whether by sale,
assignment, otherwise) based upon private negofiations.

C. Index-linked Debt Obligations {*Debt Obligations®), including notes, bonds, debentures,
and commercial paper (whether or not evidenced by a certificate or instrument) and
including French TCN where the principal of, or interest payable on, such debt
obligations, or both, is linked to one or more of the Licensed Indices or an Investment
product based on a Licensed Index (e.g., an Exchange-Traded Fund (ETF) or exchange-
traded future/option) and are setltled in cash. Such debt obligations may be publically
offered or privately ptaced and may or may nof be listed on an organized securities
market.

D. Indexed Warrants (*Warrants”} are indexed instruments that, in exchange only for the
payment to or on behalf of the issuer of a non-refundable cash premium, give the holder
the limited right to acquire from the issuer either a fixed quantity of indexed underlying
securities against payment of a stated exercise price, or an amount of cash representing
the value of a Licensed Index or an investment product based on a Licensed Index (e.g.,
an Exchange-Traded Fund (ETF) or exchange-traded futurefoption} above or below a
stated level, until a stated expiration date. Indexed Warmrants shall not include put or call
options that are issued or cleared by any clearing organisation or similar entity or that
involve issuance of a new option each time there is a trade in which an option is

acquired by a holder.

E. Certificates, i.e., where the principal of, or interest payable on, such Certificates, or both
is linked in whole or in part, to the performance of one or more of the indices or an
investment product based on an Licensed Index {e.g., an Exchange-Traded Furdi (ETF)
or exchange-traded future/option}. In no event shall the Index Certificate have the
structure of an investment fund or investment company. Such Certificates may be
publicaliy offered or privately placed and may or may not be listed on an organised
securities market.
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F. Index-Linked Notes according to isragli Jaw, which are Certificates that aliow their holder

to indirectly hold ali of the indexed underlying securities and may, at the choice of the
holder, be converted into the indexed securities, or alternatively, exchanged for their

then-prevailing monetary value.

G. Insurance Products shall be Structured Products whose performance is linked to one
Licensed Index or more Licensed Indices or an investment product based on a Licensed

index and containing an “insurance policy”.

H. Closed-end Funds shall be collective investment scheme or pooled investments finked in
whole or in part, to the performance of a Licensed Index or an investment product based
on a Licensed index with a fixed maturity period of 10 years of less and with a notional
amount known af issue date.
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EXHIBIT Vi
LICENSE FEES

Notice: STOXX may change the prices on this Exhibit VI at any time prior fo the execution of the
Agreement. The prices on this Exhibit Vi only apply for the STOXX" Indices listed on

Exhibit .
A. Global License for all Structured Products:

1. i a 1-year term is provided for in the License Agreement:
175,000 EURD fixed fee payable on the execution date of the Agreement; plus an additional
variable fee of 1,000 EURO per Product {(other than OTC Options and Swaps) payable on the

date of each issuance.

2. if a 2-year term is provided for in the License Agreement:
300,000 EURO fixed fee payable in two equal instalments (the first instalment to be paid on
the execution date of the Agreement and the second instaiment on the beginning of the
subsequent calendar year); plus an additional variable fee of 1,000 EURO per Product {other

than OTC Options and Swaps) payable on the date of each issuance.

3. If a 3-year temm is provided for in the License Agreement:
400,000 EURO fixed fee payable in three equal instalments (the first instalment to be paid on
the execution date of the Agreement, the second instalment on the beginning of the
subsequent calendar year and the third instaiment on the beginning of the third calendar
year); plus an additional variable fee of 1,000 EURQ per Praduct {other than OTC Options

and Swaps) payable on the date of each issuance.

B. Uniimited License for one year for Debt Obligations Certificates, Insurance
Products as defined on Exhibit V oniy (provided that such Products have a fixed

maturity period of 10 years or less):

120,000 EURGO fixed fee payable on the execution date of the Agreement, pl-us an additional
variable fee of 1,000 EURQO per Product payable on the date of each issuance.

C. Framework License for Structured Products with a maturity of 10 year or less:

For each Product on any index on Exhibit 1!

1. The greater of 1.5 basis points (.00015) times the notional value of the Product issued and
10,000 EURO, payable on the date of issuance, if the notional value of the Product issued is
greater than 5 Mio EURO.

2. 5,000 EURO fee payable on the date of issuance if the notional value of the Product issued is
5 Mio EURO or less.
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3. The greater of 1.5 basis points (.00015) of fifty percent (580%) of the notional value of the
Product issued and 5,000 EURQ fee payable on the date of issuance if the Product refers to
indices other than only STOXX indices (e.g., an index Basket Product).

D. Framework License for Structured Products with a maturity of more than 10 years
or without fixed maturity term:

For each Product on any index on Exhibit 11

1. Minimum 10,000 EURO payable on an annual basis (the first payment is payable on the
date of issuance and thereafter on each following 1 January provided that the first
payment is pro-rated in accordance with period starting with the Effective Date and the
end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over the 10,000 EURO
annualised minimum), equal to 2.0 basis points {.0002) times average assels under
management divided by four payable at the end of each calendar quarter in arrears.

2. Minimum 5,000 EURO payable on an annual basis if the Product refers to any index
other than only STOXX indices {e.g., an Index Basket Product) (the first payment is
payable on the date of issuance and thereafter on each following 1 January provided
that the first payment is pro-rated in accordance with period starting with the Effective
Date and the end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over the 5,000
EURO annualised minimum) equal to 2.0 basis points (.0002) times 50% of the average
assets under management dlwded by four payable at the end of each calendar quarter

in arrears.
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EXHIBIT Vil
DISCLAIMERS

A Long Disclaimer

STOXX and its licensors (the “Licensors”) have no relationship to the [Licensee), other than the
licensing of the [Licensee to insert name of applicable index including symbol ®] and the related
trademarks for use in connection with the [products].

STOXX and its Licensors do not:

» Sponsor, endorse, sell or promote the [products].

» Recommend that any person invest in the [products] or any other securities.

» Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or
pricing of [products].

» Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the
[products].

» Consider the needs of the [products] or the owners of the [products}] in determining, composnng
or calculating the [relevant index} or have any obligation to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liability in connection with the [products]. Specifically,

» STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all

warranty about:

»  The results to be obtained by the [products], the owner of the [products] or any other
person In connection with the use of the [relevant index] and the data included In the
[relevant index including symbol ;

»  The accuracy or completeness of the [relevant index] and its data;

»  The merchantability and the fithess for a particular purpose or use of the [relevant index
including symbol ®] and its data;

» STOXX and its Licensors will have no liabllity for any errors, omissions or Interruptions in the
{relevant index including symbol ®] or its data;

» Under no circumstances will STOXX or its Licensors be liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or its Licensors knows

that they might occur.

The licensing agreement between the [issuer] and STOXX Is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the [products] or any other third parties.
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B Short Disclaimers
1. English version:

The EURO STOXX 50 [or other applicable index] is the intellectual property (including
registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich, Switzeriand and/or its flicensors (“Licensors™,
which is used under license. The secunties {or financial instruments, or options or other technical
term] based on the Index are in no way sponsored, endorsed, sold or promoted by STOXX and
its Licensors and neither of the Licensors shall have any liability with respect thereto.

2. German Version

Der EURO STOXX 50 [oder anderer massgeblicher Index] und seine Marken sind geistiges
Eigentum der STOXX Limited, ZGrich, Schweiz und/oder ihrer Lizenzgeber (die “Lizenzgeber™),
welches unter Lizenz gebraucht wird. Die auf dem index basierenden Wertpapiere [oder
Finanzinstrumente oder Optionen oder andere technische Bezeichnung}] sind in keiner Weise
von STOXX und ihren Lizenzgebern gefrdert, herausgegeben, verkauft oder beworben und
keiner der Lizenzgeber trégt diesbezlglich irgendweiche Haftung.

3. French Version

Le EURO STOXX 50 [ou tout autre indice applicable] ainsi que ses marques sont la propriété
intellectuelle de STOXX Limited, Zurich, Suisse et/ou ses concédants {Les «Concédants»), et
sont utilisés dans le cadre de licences. STOXX et ses Concédants ne soutiennent, ne
garantissent, ne vendent ni ne promeuvent en aucune fagon les valeurs [ou les titres financlers
ou les options ou toute autre appellation technique] basées sur l'indice et déclinent toute
responsabilité liée au négoce des produits ou services basés sur Findice.

4, ltalian Version

Il EURO STOXX 50 (o altro indice di riferimento) e i suoi marchi costituiscono praoprieta
intellettuale, wtilizzata in forza di una licenza, della STOXX Limited, Zurigo, Svizzera e/o dei suoi
licenzianti (i “Licenzianti"}. | titoli (o-gli-strumenti finanziari, o e opzioni o altro termine tecnico)
basati sull'lndice non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dai
Licenzianti e nessuno dei Licenzianti avra alcuna responsabilita riguardo agli stessi.

5. Spanish Version

El EURO STOXX 50° [u ofro indice aplicable)] y sus marcas registradas son propiedad industrial
de STOXX Limited, Zurich, Suiza y/o sus lieenciantes {los “Licenciantes”) que se usa bajo
licencia. Los valores [o instrumentos financieros, u opciones u ofro término técnico] basados en
este indice no estan patrocinados, aprobados, vendidos o promocionados de ninguna manera
por los Licenciantes y ninguno de fos Licenciantes tendra responsabilidad alguna con respecto a

ello.
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6. Swedish Version

EURQ STOXX 50% [eller annat tillampligt index] 4r immateriell egendom (inbegripet registrerade
varumarken) som tillhér STOXX Limited, Zurich, Schweiz och/eller dess licensgivare
(“Licensgivama®) och anvéinds pa licens. De vérdepapper [eller finansiella instrument, optioner
eller annan teknisk term] som baseras pa indexet 4r inte pd nagot sétt sponsrade, godkénda,
salda eller marknadsforda av Licensgivarna och ingen av Ltcensgwarna har nagot ansvar for

defta.
7. Finnish Version

The EURO STOXX 50 ftai muu soveltuva indeksi] on lisensoitu tuote, jonka
immateriaalioikeudet (rekistersityine tavaramerkkeineen) omistavat STOXX Limited, Zdrich,
Sveitsi jaftai heidén lisenssinantajalla (“Lisenssinantajat”). Lisenssinantajat eivat milld&n tavoin
tue, mainosta, myy tai edistd Indeksiin perustuvia arvopapereita [tai rahoitusinstrumentteja tai
optioita tai muu tekninen termi], eik4 Lisenssinantajilla ole niihin ndhden mink#&nlaista vastuuta.

8. Danish Version

Indekset Euro STOXX 50° [eller andet gxidende indeks] ejes som intellektuel ejendom
(herunder registrerede varemaerker) af STOXX Limited, Zurich, Schweiz og/eller dennes
licensgivere ("licensgiverne") og anvendes under licens. Vaerdipapireme [eller finansielle
instrumenter, optioner eller anden teknisk betegnelse], der baseres pa indekset, hverken
sponsoreres, stottes, saelges eller frermmes pa nogen made af Ilcensglverne og mgen af
licensgiveme baerer et ansvar i forhold dertil. :

9. Norwegian Version

Euro STOXX 50° [eller annen relevant indeks] er et dndsverk (inkludert registrerte varemerker)
som tilhgrer STOXX Limited, Ztirich, Sveits og/eller dets lisensgivere ("Lisensgiverne') som
brukes under denne lisensen. Verdipapirene [eller de finansielle instrumentene, eller opsjonene
eller andre faguttrykk] basert p4 Indeksen er ikke pa noen méate steftet pkonomisk, godkjent,
solgt eller fremmet av Lisensgivemne, og ingen av Lisensgiverne har noen form ansvar nér det
gjelder slike forhold.

¢
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EXHIBIT VIH
INFORMATION ON TERMSHEETS

In case of Licensed Products with a fixed notional amount information Material such as term
sheets with the following information should be reported to STOXX Limited:

1. Name of issuer (name of institution and manager)

2. Name of arranger (name of institution and manager)

3. Name of lead-manager (name of institution and manager)

4. Name of co- lead-manager (name of institution and manager)
5. All redistributors (name of institutions}

. Name of product & tranche no.

=2

7. Type of product

. Underlying index (STOXX & other indices)

o]

9. Subscription period
10.1ssue date
11.Maturity date
12.Notional amount (in €)
13.1ssue price (in €)
14.Issue size

16.Listing

16.1dentifier (ISIN or other)
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EXHIBIT IX
FORM CONFIRMATION LETTER

[Address]
[Date]
STOXX License Agreement / Confirmation Letter

Dear [name}

We are wriling in reference to the License Agreement between STOXX Limited (“*STOXX") and
[Licensee’s name] with Effective Date [date], [as amended], (the License Agreement).

We confirm that [Licensee’s name], is permitted to use the Licensed Index, or, as the case may
be, Licensed Indices indicated below and the respective Licensed Index Data in accordance with
the License Agreement for the following Licensed Product(s).

[product name]

on [index name]

Issue/Launch Date: [date]

Maturity Date {if applicable): [date]

iSIN or identifier (if applicable): Inumber]

The applicable license Fee will be charged in accordance with the License Agreement.

Yours sincerely,
STOXX LIMITED

[Signature]
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EXHIBIT X
AUDIT GUIDELINE

Subject of the Audits will, in particular, be the utilisation of the Index Data by the Licensee, the
Licensee's Affiliates and their Service Facilitators and their fulfitment of the Reporting
obligations. The Licensee is obliged to cooperate and to support the Audit. The Licensee shall
grant access for STOXX to any written and electronic documentation or data processing systems
of Licensee, Licensee's Affiliates or Service Fagilitators, as the case may be, the inspection of
which is necessary in order to verify the compliance with the Agreement.

All Audits are conditioned upon the parties’ execution of a mutually agreeable confidentiality
agreement binding the audit team to confidentiality and nondisclosure obligations, and subject to
STOXX' compliance with Licensee’s facility and information secunty policies and procedures (to
the extent of any onsite Audit and review of any information technology systems of Licenses).

In general, the number of Audits is not limited. However, normally there should be not more than
one Audit per year in order to avoid inadequate interruptions of the Licensee’s business
operations.

An Audit will generally be conducted 30 days after it has been announced. The Licensee can
refuse for justifiable reasons to have the Audit conducted on the announced audit date within 15
calendar days after receiving the notification. Such a refusal may only be made a maximum of
two occasions. The third audit date announced by STOXX must be accepted by the Licensee. if
the Licensee refuses to permit the Audit to be carried out on the audit date announced after the
15-calendar-day deadline, it shall reimburse STOXX in full for any costs incurred due to the late

cancellation.

The costs of an Audit will generally be bome by STOXX, However, should an Audit reveal that
the Licensee has breached its reporting obligations under this Agreement or that the Index Data
has been used or made available in a manner that is not granted by this Agreement; al the costs
of the Audit shall be bome by the Licensee. The Licensee shail further bear additional costs, if
any, which STOXX has to incur within the frame of the Audit because the Licensee is not duly
complying with its general cooperation and support duties or has delayed the provision of the
necessary documents. '

STOXX will treat all books, records and edp systems inspected in the course of an Audit as well
as all work papers necessary for the Audit as Confidential Information.

Apart from the right to conduct Audits, the Licensee hereby expressly entitles STOXX to request
from Clearstream Banking AG information on the respective trading volume or assets under
management of a financial instrument and to analyse such Information. The Licensee agrees, in
particular, that STOXX may use the information received from Clearstream Banking AG for
reconciliation with the information provided by the Licensee regarding the usage of the data or to
determine the usage level.
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EXHIBIT Xi

SAMPLE SCHEDULE FOR AMENDING THE LICENSE
AGREEMENT

By signing below, Licensee agrees to be subject to all of the terms and conditions set forth in the
License Agreement (the “License Agreement™}, dated as of [Effective Date], as amended, by and
between STOXX Limited (“STOXX"} and [insert name] {the “Licensee”) with respect to the
supplemental license granted hereunder to use, as of the Schedule No [ ] Effective Date
defined below, the additional Licensed Indices which are listed below, together with the related
Licensed Index Data, the Additional Information and the Intellectual Property, against the
payment of additional License Fees as set forth below, for Slructured Product which shall also

become Licensed Products.

This Schedule No | | shalt supplement and amend the License Agreement, and together the
Schedule No [ ] and the License Agreement with any and all amendments, exhibits and
schedules shall form the entire agreement between the parties regarding the subject matter
hereof, and shall supersede all prior agreements, proposals or other communications between
the parties, oral or in writing, regarding this subject matter

Schedule [I] Effective Date: [insert date]

Licensed Index or, as the case may be, Licensed Indices: [ins_ért relevant index]
Licensed Product: [describe refevant product and include name]

License Fees:
fln case of Structured Products with a maturity of 10 year or less:

Either (i) the greater of [ ] basis points {0.00{ ]} times the notional value of the Product issued
and [ ] EURO, payable on the date of issuance or (i) a minimum [ ] EURO payable on an
annual basis (the first payment is payable on the date of issuance and thereafter on each
following 1 January provided that the first payment is pro-rated in accordance with period starting
with the Effective Date and the end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over
the [ ] EURO annualised minimtim), equatto [ ] basis points (.00[ }) times average assets
under management divided by four payable at the end of each calendar quarter in arrears.]

[In case of Structured Products with a maturity of more than 10 years or without fixed
maturity ferm:

Minimum { ] EURO payable on an annual basis (the first payment is payable on the date of
issuance and thereafter on each following 1 January provided that the first payment is pro-rated
in accordance with period starting with the Effective Date and the end of the current calendar
year). Plus: An additional fee (over the [ ] EURO annualised minimum), equal to | ] basis
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points {.00[ ]} times average assets under management divided by four payable at the end of

each calendar quarter in arrears.]

Additional Terms and Conditions:

The terms and conditions of this Schedule are acknowledged and agreed to:

STOXX Limited:

Name:
Title:

. Name:
Title:

Licensee:

Name:
Title:

Name:
Title:

Date:

Date:

Date:

Date:

STOXX
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MASTER INDEX
LICENSE
AGREEMENT

between

STOXX LW,
Manessestrasse 85-87
8048 Zurich
Switzerland

(hereinafter referved to as “Licensor)
and

Bank of Nova Scotia
680 Floor, Scotia Plaza
40 King Street West
Toronta, Ontario
Canada

(hereinafter referved to as the “Licensee”)

Effective Date: January 1, 2017

PREAMBLE

Licensor develops, creates, calculates, markets and publishes Licensor’s lndices. Licensor offers to its
licensees through Licensor's Platform and Gateway Providers access to Index Data pertaining to Licensor's
Indices. Licensor also provides its licensees through Licensor's Platform of otherwise with certain Services
related (o Licensor's Indices.

Moreover, Licensor i the owner of or has licensed the Trademarks that are used for the identification and
marketing of Licensor's Indices and Services. Further, Licensor owns, or has licensed, Other Intellectual
Propenty related to the Licensor's Indices and Services.

Licensee acknowledges Licensor's nights desctibed above and wishes te access and use Licensed Indices,
index Data, Teademarks, Other latellectual Property and/or the Services, as the case may be, in connection
with its commercial undertakings such as, but aot limited to, asset management, structuring and issuing of
finangial products, research, fund administration and custody services, trading or other related activities (e g.,

reporting).
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MASTER INDEX LICENSE AGREEMENT

Now, therefore, the Parties agree to enter into this master indexlicense agreement (the “Master Agreement”)
and the Order Form(s) signed together with or subsequently to this Master Agreement. The Master
Agreement together with all Order Form(s) signed by the Parties shall constitute the entire agreement
between the Parties (the “Agreement’).

All capitalized tenms used above and below in this Master Agreement are defined or referenced in the Annex.

1. GRANT OF LICENSE

11

1.2

13

Under the terms and conditions of this Agreement, Licensor hereby grants to Licensee a aon-
transferable and non-sublicensabie right to access, download, store and use the Licensed Content as
specified in the Qrder Form(s) (the “License’). The License shall be non-exclusive uniess otherwise
expressly agreed upon in the applicable Order Form.

Licensee undertakes not to make any use of any Licensed Content other than for the purposes and
for the use expressty permitted in this Agreement; and in particular, Licensee shall not, except as
expressly permitted in this Agreement,

(@) access, download, Store of use any data pertaining to any of Licensor's ladices which is aot
covered by the License;

(b) calculate, compile or denive indices or any other data, works or any kind of products from any
Restacted Index Data;

{c} market, distabute, publish or otherwise make any Licensed Content available to third parties;

(1) let individuals within &S organization who aré aot Users covered by the License access and
use any Restncted Index Data;

{e} transfer the right to use any Licensed Content entirely or partially to third parties.

{©) store Index Data for a period longer than 24 months without the respective Order Form for
Historic Index Data.

If Licensee is in breach of any undertaking in Article 1.2, then Licensor, notwithstanding any other
remedies and sanctions available to it, shall have the right, at its discretion, to require Licensee (o take
a license to fully cover its past and curvent use of the Licensed Content by signing the applicable Order
Form and paying all fees set out in such Order Form plus & mark-up of 25 percent (25%) on the
amounts that would have been due and payable hereunder as a contractual penalty. If Licensee
refuses o sign the applicable Order Form(s) upon Licensor's request and make the respeclive
payments within thirty (30) days from receipt of the request, Licensor may suspend Licensee's access
to the Licensed Content.

2. LICENSED AFFILIATES AND SERVICE FACILITATORS

2.1

22

The License granted through this Agreement shall extend to any Affiliate, SPV and Service Facilitator
that is covered through the Order Form(s) or has been approved otherwise in writing by Licensor, in
each case for the purposes as specified in the Order Form(s), provided that Licensee ensures and
warrants that each Affiliate, SPV and Service Facilitator is bound by and complies with all terms and
conditions of this Agreement that are applicable to Licensee to the same extent as Licensee is bound
by them.

An obligation lying upon Licensee and any other provision applicable to Licensee shall apply to
Affiliate(s), SPV(s) and Service Fadilitatorn(s) to the same extent as it applies to Licensee; provided,
however, that the obligation to pay Fees shall only lie upon Licensee unless otherwise expressly
agreed upon in an Order Form. An Afiliate's, SPV's of Service Facilitator's breach of this Agreement
shall also constitute a breach of the Agreement by Licensee and Licensee shall be fully liable for such
breach.
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23

This Agreement shall be deemed terminated with respect to Affiliates, SPVs or Service Facilitators of
Licensee as soon as such entity ceases to be an Affiliate, SPV or a Service Facilitator of Licensee in
accordance with the respective definitions. Licensee shall inform Licensor promptly upon occurrence
of such event.

3. ACCESS TO LICENSED CONTENT

31

32

33

Licensor shalluse commercially reasonable efforts to make the Liceased Content available to Licensee
i electronic form a) via Licensor's Platforms, and b) through Gateway Providers (except (or petiods of
maintenaance and for periods which, due to circumstances beyond the reasonable control of Licensor,
a Platfonm or Gateway Provider is not available).

Licensor is free 10 appoint aews of 10 revoke existing Gateway Providers at any time. Such changes will
be announced in accordance with Licensor's general procedures. Cuwently Licensor sends its
communication by an e-mail alert to the subscribers on the Website who have applied for “vendor
notification” in their profile and Licensee acknowledges that subscribing to the Website and setting the
profile accordingly is a pre-condition to receive such information.

Licensee is aware that Licensor’s Platforms are the primary source of lndex Data and that the Index
Data may be unavailable in whole or pant, delayed or modified when provided by a Gateway Provider.

If Licensor has reasons to believe that any person is accessing data pertaining to Liceasor's Indices
on behalf of Licensee without being eatitled to access such data under the Agreemeat, then, without
prejudice to any other remedy or sanction available to it, Licensor shall have the right to suspend the
access of such person to any such data via Licensor's Platforms and cause any Gateway Provider to
suspend such access.

4. MODIFICATIONS OF LICENSED CONTENT

4.1

42

Licensee acknowledges that Licensor s entitled to modify, suspend or cease the calculation and
compilation of the Licensed Indices and the index Data, to make changes to the undeslying index
methodology and to make technical, administrative or content-related changes to Licensor's Platform
{including data format changes) and the Services, to rename, temiminate or replace any Licensed lndex,
and to instruct Gateway Providers to implement such changes, at any time and without being liable for
Licensee’s or any other person's ¢osts caused by such change.

Licensor shall use commercially reasonable efforts to inform Licensee in advance of material changes
pursuant to Article 4.1. Such changes will be announced in accordance with Licensor's general
procedures. Cumently Licensor sends its communication about index changes by an e-mail alert to the
subscribers on the Website and Licensee acknowledges that subscribing to the Website is a pre-
condition to receive such information. Any changes conceming Unrestricted Index Data are not
considered material changes for the purpose of this provision and no notiication is required from
Licensor in case of such changes which may be implemented at any time in Licensor's sole discretion.

5. GENERAL TERMS FOR FEES

§1

52

$3

During the term of this Agreement Licensee shall pay the Fees upon the Effective Date of each Order
Form and on the beginning of each following calendar year unless othenwise provided for in the Order
Form.

The Fees shall become due on the date Licensor's invoice has beenissued and shall be payable within
thirty (30) calendar days thereafter. All Fees and other payments made under this Agreement shall be
invoiced and paid in the currency set out in the Order Form.

Licensee shall bear any applicable value added tax or similar taxes. ln the event that applicable law or
regulation imposes withholding taxes or similar duties (WHT") on the Fees, Licensee will, in
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cooperation with Licensor, initiate a claim for exemption from WHT or reduction of applicable rate of
WHT according to applicable double taxation treaty or other applicable law or regulation. In case
applicable double taxation treaty, law or regulation do not allow WHT exemption or do allow partial
WHT exemption only, Licensee will provide Licensor with evidence enabling claim of refund of WHT
or application for credit for Licensor's national tax. WHT not refundable according to applicable double
taxation treaty, law or regulation and not creditable for national tax will be borne by Licensor.

$.4 For unpaid Fees due under this Agreement, a default interest of five (5) percentage points above the
current main refinancing operations rate set by the European Central Bank in Frankfurt am Main as
published on the website hitp.//www.ecb.int shall become due and payable per annum. The default
interest shall apply as of the expiration of the additional payment term set forth on Licensor's first
reminder letter.

55 Fees paid t0 Licensor in advance shall not be refunded by Licensor in the event of terminstion or
expiration of this Agreement or one of its Order Form(s) for any reason.

$6 The first payment of any fixed annual Fee shall be pro-rated in accordance with the period from the
effective date of the applicable Order Form until the end of the calendar year, unless otherwise
provided for in the Order Form.

8.7 The Fees shall increase without any pror aotice at the beginning of each calendar year if and as
expressly provided for in the Order Form without Licensee having the right to teminate this Agreement
for this reason. If Licensor wishes to increase the Fees which are due under an Order Form otherwise
than expressly provided (or in that Order Form, Licensor shall have the right to do so with effect from
1 January of the immediately (ollowing calendar year by giving Licensee ninety (90) days prior written
notice, unless the Order Form has been entered into for a determined period of time. If Licensee does
not accept such an increase in the Fees, Licensee shall have the right to terminate the respective
Qrder Form by giving sty (60) days prior wrilten notice to the date the increase in Fees shall become
effective.

6. REPORTS AND AUDIT GUIDELINES

6.1 Licensee shall provide Licensor at any time upon its request with all information relating to the use of
the Licensed Content within its organization $o that Licensor can verify whether the Licensed Content
is being used according to the Agreement.

6.2 Licensor shall be entitied to conduct on-site or remote inspections on Licensee’s and any Affiliate's
premises and data processing systems regarding the correctness and completeness of the information
to be delivered in accordance with Article 6.1 ('Audit”). Subject matter of the Audit shall, in padticular,
be the information given with respect to the use of the Licensed Content. Licensee shall cooperate and
suppont the Audit. Licensee shall grant Licensor access to any written and electronic documentation
or data processing systems, as the case may be, to the extent necessary in order to verify the
correctness and cormpleteness of the information provided by Licensee.

6.3 ln general, there should be not more than one (1) Audit per yeac in order to avoid unnecessary
interruptions of Licensee's business operations. An Audit shall be conducted thirty (30) calendar days
after it has been announced. Licensee may refuse for justiiable reasons to have the Audit conducted
on the announced audit date within fifteen (15) calendar days after receiving the aotification. Such
refusal may only be made on a maximum of two (2) occasions. The third (3%9) audit date announced
by Licensor must be accepted by Licensee. If Licensee refuses to permit the Audit to be carried out on
the audit date announced after the fifteen (15) calendar days deadline, it shall reimburse Licensor in
full for any costs incurred due to the late cancellation.

6.4 The costs of an Audit shall generally be barne by Licensor. However, should an Audit reveal that the
Fees which should have been paid for the audited time period exceed the fees actually paid to Licensor
for the same period by more than ten percent (10%), all costs of the Audit shall be borne by Licensee.
Licensee shall further bear additional costs that Licensor incurs during the Audit and which are caused
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6.5

by the fact that Licensee s not duly complying with its general cooperation and support duties or has
delayed the provision of documents required to perform the Audit.

Licensor shall treat all books, records and electronic data inspected in the course of an Audit as well
as all work papers necessary for the Audit as confidential in accordance with Acticle 10 below.

7. WARRANTIES AND REPRESENTATIONS

7.1

7.2

73

Each Party represents and warrants to the other that it has the authority (o enter into this Agreement
according to its terms, and that its execution and delivery of this Agreement and @S performance
hereunder will not violate any agreement applicable to it or violate any applicable law or regulation.

Licensor warcants that it is the legal owner of, or holder of a license to, the Licensed Content, and that
it has, at the date of signature of this Agreement by Licensor, no knowledge of any third parties' claims
that the use permitted in this Agreement would infringe on any third party trademark rights, copyrights,
database rights, patent rights or trade secrets.

Subject to the above, any warranties and representations of Licensor are explicitly excluded. n
particular, Licensee expressily acknowledges and accepts that

(a) Licensor does not make any warranties or representations, express or implied, with respect
to the timeliness, sequence, accuracy, completeness, cuentness, merchantability, quality or
fitness for any particular purpose of a Licensed ladex, the Index Data and/or the Services. In
particular, Licensee acknowledges and accepts that the inclusion of a company in a Licensed
lndex does not in any way reflect an opinion of Licensor or any Third Party Praprietor on the
merits of that company and that Liceasor and the Third Party Proprietors are aot providing
investment, tax or other professional advice through the publication of the Licensed ladices,
the Index Data and/or the Services or in connection therewith.

{b) Despite having reasonable measures in place to prevent the spread of malicious software,
the Website or other locations from where the lndex Data will be downloaded may contain
malicious software (¢.g.. computer program files containing code capable of a) damaging or
destroying software, hardware or data, b) shutting down, prohibiting access or impairing
normal operation, of ¢} assisting in or enabling theft or alteration of data), and any of the
events described above may negatively affect Licensee's use of the Index Data, the resulls
obtained therefrom, of the software environment and data used by Licensee.,

{c} Licensor is not, and shall not be, obligated ta engage in any way or to any extent in any
marketing or prornotional activities in connection with Licensed Praducts ot in making any
representation or statement to investors or praspective investors in connection with the
marketing or promotion of such Licensed Products.

8. LIMITATION OF LIABILITY

81

82

83

With the exception of Articles 9 and 10, Licensar, its affiliates and their respective officers, directors,
members, employees, representatives and ageats, shall aot be liable to Licensee, its affiliates and
their respective officers, directors, members, employees, representatives and agents for any damage
cesulling from any action of omission unless a breach of the Agreement is commilted wilfully or by
grass negligence, regardiess of the legal basis of such liability.

To the extent permitted by applicable law, any liability of & Party to the other Party for any indirect,
consequential, punitive or similar damages, or for loss of profit or revenue, is excluded.

Licensor, its affiliates, and their respective officers, directors, members, employees, representatives
and agents shall have no liability to Licensee and its officers, divectors, members, employees,
representatives, agents and independent contractors for a) any acts or omissions of any Gateway
Provider of for any delay or interruption of the Index Data and/or the Services due (0 any cause oulside
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of Licensor's and/or its affiliates control, and b) any damages incurred by any third party in connection
with the use of the Licensed Content by Licensee.

9. INDEMNITY

91

92

93

10.
10.1

Licensor (the "Indemnifying Party”) shall indemnify, defend and hold Licensee, its officers, directors,
members, employees, representatives and agents {each, an “Indemnified Party’) hanmless against
any claims, losses, damages (other than indirect, consequential, punitive or similar damages, or for
toss of profit or revenue), liabilities, costs and expenses, including, without limitation, reasonable
attomey and expert fees and costs arising in any manner out of any breach of Licensor's warcanty
under Adticle 7.2, provided however that the Licensed ladices, ndex Data, latellectual Property and
Services are being used in full compliance with this Agreement (incl. the Order Forms). Without limiting
the foregoing, if the Licensed Conteat becomes, or in Licensor ‘S reasonable opinion is likely to
become, the subject of a claim or action of infringement of any third party trademark rights, copyrights,
database rights, patent cights or trade secrets, then Licensor shall have the dght, in its sole discretion,
to either: 2) procure for Licensee the night to continue using such Licensed Content as contemplated
hereunder, b) modify such Licensed Content $0 that it iS non-infringing, ¢) replace such Licensed
Content with equally suitable, functionally equivalent non-infringing data, aights or service; or d)
immediately terminate the use of the affected Licensed Content,

Licensee (also, the “Indemnifying Party") agrees to indemnify, defend and hold Licensor, its affiliates
and their respective officers, directors, members, employees, representatives and ageats {each, an
“Indemnified Party”) harmless from and against any claims, 0sses, damages (other than indirect,
consequential, puanitive or similar damages, or for loss of profit or revenue), liabilities, costs and
expenses, including, without limitation, reasonable attoraey and expert fees and costs arising out of
claims of any third party in connection with Licensee's use af, or inability to use, or reliance on the
Licensed Content.

The lndemnified Party shall promptly notify the Indemnifying Party of any actual or threatened claim or
action to which an indemnity in this Adicle 9 applies (however, the right to indemnification under this
Article 9 shall not be affected by a failure of an lndemnified Party to give any notice, except to the
extent that the Indemnifying Party is thereby materially prejudiced). The Indemnified Party shall
reasonably cooperate with the lndemnifying Party, at the lndemnifying Party's expense, in the defence
of any such claim or action. To the extent possible under the relevant code of procedure, the
Indemnifying Party shall, upon its request and at its own expense, have the right to either participate
in the defence of any such claim ar action ar to assume sole control aver the defence thereof. Where
both Parties are involved in the claim or action, neither Party shall settle or compromise any such claim
or action without the ather Party's prior written consent, such consent not to be unreasonably withheld.
Where only the Indemnified Party is directly involved in the claim or action, it a) shall not make any
admission in refation to such claim or action without first obtaining the Indemnifying Party's permission,
such consent not to be unreasonably withheld; and b) shall take all ceasonable steps to mitigate any
fosses.

CONFIDENTIALITY AND PUBLICITY

Each Party shall treat as confidential and shall not disclose or transmit to any third party a) the
information provided under this Agreement and b) the teams and conditions of this Agreement Rogether
hereinafter referred 10 as "Confidential Information”). Such Confidential Information shall aot include
information that, at the time of its disclosure, a) is generally available to the public without this
Agreement having been breached; b) ¢an be proven, with wiitten documentation, to have been
independently developed by the receiving Party without use of the Confidential Information; ¢) is
disclosed to the receiving Party by a third party having no obligation of confidentiality with respect
thereto, of already was in possession of the receiving Party atthe time of the disclosure to the receiving
Party, in which cases the burden of proof lies with the receiving Party,; or d) was approved for disclosure
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by the other Party in advance in wiiting ot by fax.

10.2 Each Party shall be entitied (o disclose Confidential Information on a aeed-to-know basis to its and its
affilistes’ employees, agents, independent contractors and advisors, provided that they are bound by
provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Acticle 10 or professional
secrecy obligations. A Party may disclose Confidential Information of the other Party to the extent
required by an order of a court of competent junsdiction or applicable govermmental, quasi-
goveramental, or regulatory body; provided, however, that the Party, unless prohibited by law,
regulation or court or regulatory order, a) promptly notifies the other Party upon its receipt of any paper
that requests or demands disclosure of its Confidential lnformation; b) opposes any request (or
disclosure, and that failing, seeks to have access and use limited by a protective order; and ¢) provides
the other Party a reasonable opportunity to (i) contest and assist in opposing any requirement of
disclosure of its Confidential Information, (i} seek judicial protection against the disclosure, and (i)
have such required disclosure be made under a protective order. Licensor may share information with
Third Party Proprietors as required by the respective liceasing conteact provided that such Third Party
Proprietors are bound by provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Article
10.

10.3 Licensor shall be permilted to name Licensee as a customer of Licensor and shall be permitted to use
Licensee’s name and 1090 on #ts website, brochures, factsheets and other promotional material.
Licensee shall cooperate with Licensor to serve as a reference for Licensor to prospective Licensor
customers, analysts, and the press. Licensor agrees that without Licensee's express conseat, Licensor
will make no public representations about Licensee, except that Licensee is a customer of Licensor.

11. PROPRIETARY RIGHTS AND TRADEMARK USAGE

11.1 Licensee acknowiedges that the Licensed Content is and remains the exclusive property of Licensor
or, as the case may be, of its licensors.

112 Licensee further acknowledges and agrees that all rights in any transtations, derivations or
modifications of the Trademarks, which may be ¢reated by Licensor on special request of Licensee,
shall be, and shall remain, the exclusive property of Licensor.

11 3 Licensee has the right to use the Trademarks only in direct connection with the permitted usage of the
Licensed Indices, Index Data and/or Services pursuant to the Order Form(s), and must not use the
Trademarks in any other way or for any other purpose except as expressly permitted in an Order Form
or by the applicable law.

11.4 Should the respective Order Form allow (or the usage of the Trademarks by Licensee, the following
shall apply: a) Licensee has the right to use the Trademarks exclusively for the designation of the
financial instruments or other products as defined in the Order Form issued or created by itself and aot
in any other manner, in particular, not as an integral part of its name or for the designation of its other
business operations; b) Licensee shall wiite the letters which make up each Trademark in the exact
form of the Trademark including the corvect usage of upper- and lowercase letters at all times, i.e. also
when used as a ward component and in running text, and ta indicate in connection with each use by
means of the symbol "®" which shall be immediately and clearly discennible for the addressee that a
registered trademark is being referced to; ¢) moreover, Licensee, at the first use of each Trademark,
shall point out by means of a trademark attabution which shall be immediately and cleady disceraible
for the addressee and shall be placed in an appropriate position in immediate proximity to the
Trademark that a cegistered trademark of Licensor is being referred to and the following text must be
used as the trademark attvibution: “@Index Trademark) is a registered frademark of STOXXX Ltd. " in the
particular case of printed documents, the trademark attribution must be inserted on the same page
where the Trademark is being used for the first time.

118 Licensee shall be obliged to protect the reputation of Licensor and its Trademarks when using any of
the Trademarks under the terms of this Agreement. Should Licensee become aware that a third party
5 using the Trademarks without authornization or otherwise infringes upon said Trademarks, it shall
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inform Licensor thereof without undue delay. However, Licensee shall not be entitied to itself take legal
action against the infringement of the Teademarks. The decision whether Licensor considers an
nfringement of the Trademarks as having otcunred and takes legal action against such infringement
will be taken solely by Licensor on the basis of the trademark laws. The right of Licensee to join an
infringement action by Licensor in order to claim its own damage (to the extent legally possible) shall
remain unatfected.

116 The use of the Trademarks shall at all times be in keeping with and seek to maintain their
distinctiveness and reputation as determined by Licensor. Licensee shall also refeain from any action
that is likely to weaken the Teademarks including, but not limited to, from using or registerting identical
or confusingly similar marks or anames for identical or Similar services or related goods. Licensee shall,
at Licensor's expense, reasonably cooperate with Licensor in the maintenance of the existing
registrations and in further registeations of the Teademarks and shall do such acts and execute such
daocuments as are reasonably necessary or appropriate for such purposes.

12. DISCLAIMERS AND INFORMATIONAL MATERIALS

12.1 la its Informational Materials Licensee must disclaim the liability of Licensor, its affiliated entities,
officess, directors, members, employees, representatives and ageats towards Licensee's customers if
required in the applicable Order Form and by use of the disclaimer language contained in the Qrder
Form (the “Disclaimer”). In this case Licensee undertakes to include the Disclaimers in all
Informational Material, in a position and with a font that make the Disclaimers easily visible and
readable for the addressees of such lnformational Material. Such Disclaimer shall always be in the
language of the laformational Material. Upon Licensee’s request Licensor may provide Licensee with
transiations of the Disclaimers into the relevant language. Licensor may at any time unilaterally amend
the Disclaimers and Licensee shall, 8s soon as reasonably possible, use such amended Disclaimers
in its new matenal. The terms of the Disclaimer are expressly incorporated into the Agreement by
reference and shall also apply between the Parties.

12.2 (f and as required in the applicable Order Fonm, Licensee shall submit Informational Materiats to
Licensor for approval prior to the publication of such lnformational Materiats.

13. THIRD PARTY RIGHTS

13 1t The Index Data and the Services may contain third party data. The use of such third party data may
be restacted and, in particular, be subject to the prior written consent of the third party proprietor (each,
a “Third Party Proprietor"). Licensee may be required to enter into a separate agreement with the
Third Party Proprietor in order to fully or partially use the third party data. (€ Licensee (ails to obtain
such consent ar license aor if such consent or license is terminated or withdrawn, then Licensor may by
giving written notice, at its option, either terminate the affected Order Form(s) entirety with immediate
effect or limit Licensee's access to the affected Index Data andfor Services by a partial termination of
the respective Order Form(s).

13.2 The Third Party Proprietors do aot accept any liability to any person (or any 108$ or damage ansing out
of any evor or omission in the third party data provided hereunder. Licensee agrees and acknowledges
that any limitation of liability and of warranty under this Agreement applies to all third party index data
contained in the Index Data andfor the Services.

133 In addition, Licensee undertakes that whenever the permitted use includes the onward distribution of
Index Data to third parties, it shall identify any third party data contained in such Index Data as being
from the concermed Third Party Proprietor.

14. DATA PROTECTION

14.1 For the purposes of verifying the access to, and the use of, Licensed Content, of conducting Audits
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and general administrative purposes with cegard to this Agreement, Licensor shall have access to
centain information, including without limitation names, functions, business units and contact details
("Personal Data’) of Licensee's employees, temporary and casual workers, officers, directors,
representatives, consultants, agents, independent contractors, and other personael (including, but aot
limited to, Users who have access to Restricted ladex Data and/or the Services) (‘*Licensee
Personnel”).

14.2 ltis Licensee’s sole responsibility to ensure at its own ¢ost that the collection of Personal Data and the
making available of Personal Data to Licensor (or the above purposes complies with any applicable
laws including without limitation any employmeat, labour, data protection and privacy laws. Without
limiting the generality of the foregoing, Licensee shall where and as legally required by applicable law
inform the Licensee Personne! on, and obtain their explicit consent to, the protessing (including
transfer) of such Personal Data by Licensor for purposes of the Agreemeant.

14 3 Licensor has the aght to use the Personal Data in accordance with the provisions of this Agreement
for the purposes of the Agreement only (notwithstanding anything provided for in Licensor's conditions
of use on the Website). Licensor shall implement appropriate physical, technical and organizational
measures to protect the Personal Data against accidental 10ss, alteration, unauthorized disclosure or
access, in particular where the processing invotves the transmission of Personal Data over a network,
and against all forms of unlawful processing, and that these measures ensure a level of security
appropriate to the nisks presented by the processing and the nature of the data to be protected having
regard to the state of the art and the cost of their implementation.

15. TERM AND TERMINATION

15 1 This Agreement shall commence on the Effective Date and shall expire when all Order Forms have
expired or been terminated.

192 Each Order Form shall become effective on the effective date stated on its front page and ¢an be
terminated as per the end of each calendar year with sixty (60) days prior written notice to other Party
unless otherwise provided for in the Order Form.

15.3 Notwithstanding any other remedies and sanctions available to it, either Party may terminate the
Agreement or an individual Order Form at any time by written aotice and with immediate eftect if the
other Party is in material breach of the Agreement and (ails to remedy such breach within thirty (30)
calendar days of wwitten aotice specifying the breach. Under the same conditions, Licensor may,
without prejudice to the right to terminate the Agreement and without forfeiting its claim for payment of
Fees, suspend access to the Licensed Content until such breach has been remedied.

15.4 Either Party may terminate this Agreement at any time by written notice to the other Party and with
immediate effect in case of the other Pary's bankruptey, liguidation, winding up, assignment for the
benefit of creditors or similar procedures.

158 Licensor may cease to provide a Licensed Index andfor to offer a Service that Licensee has
commissioned in the Order Form(s), €.g. if and to the extent a Source becomes unavailable or would
cause unreasonable costs to Licensor, or if Licensor determines in it$ sole discretion that a Licensed
Index no longer meets of will aot be capable of meeting the critenia established by Licensor for
maintaining the index. In such ¢case the notification requirements in Adticle 4.2 shall apply. If Licensor
does not replace such terminated Licensed Index or Service by another index or service reasonably
acceptable to Licensee and within a timeframe reasonably acceptable to Licensee, then Licensee shall
have the right to terminate the Order Form for the affected Licensed Content by giving written notice
to Licensor provided, however, that Licensee has actually been using the respective Licensed Content
in accordance with the relevant Order Form.
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16. EFFECTS OF TERMINATION

16 1 Licensee shall, upon termination or expiry of this Agreement or an Order Form for any reason, cease
0 access and/or use the affected Restricted Index Data, Trademarks, Other Inteilectual Property and
the Seérvices, and promptly procure the destruction of all copies of Restricted Index Data unless
otherwise required by applicable law or regulation.

162 The articles regarding confidentiality, wananties, limitation of liabilities, indemnification, audits, choice
of law, jurisdiction and this Agticle, and those other provisions that by their nature are intended to
survive, shall survive the expiration or tenmination of this Agreemeat or of an Order Form.

17. TRANSFER OF RIGHTS

17.1 Licensor is entitled to transfer this Agreement or any individual Order Form and all cights and
obligations hereunder in whole or in part a) to purchasers of individual Licensor's lndices andfor Index
Data, or b) if Licensor's Indices and the respective Index Data are transferved to another company into
which Licensor brings its business operations as part of a merger or a corporate ceconstruction. Upon
transfer of this Agreement or of the individual Order Form, as between Liceasor and the purchaser of
the Licensor's ladices and lndex Data, the latter is the only eatity subject to rights and obligations from
this Agreement or the relevant Order Form, and Licensor i automatically released from all its
obligations under this Agreement or the ¢elevant Order Fonm.

17.2 Subject to Licensor’s written approval, which shall not be unreasonably withheld, Licensee is entitled
to transfer this Agreement or any individual Order Form and all aights and obligations hereunder in
whole ot in part to a third party into which Licensee brings its business operations as part of a merger
or a corporate reconstruction. Upon transfer of this Agreemeat or of the individual Order Form, as
between Licensee and the third party, the latter is the oaly entity subject to rights and obligations from
this Agreement or the relevant Order Form, and Licensee is automatically released from all its
obligations under this Agreement or the relevant Order Form. However, notwithstanding the above,
Licensee remains bound, jointly and severally with its successor, by all obligations arnisen or arising
under the Agreement in refation to any action or omission that occurred (or, in case of omissions,
should have occurred) before the effective date of the transfer of rights, and where such jaint and
several liability would be ineffective for any reason, Licensor's refusal to approve the transfer of rights
shall not be unreasonable.

18. APPLICABLE LAW AND JURISDICTION

18.1  All disputes arising out of or in context with this Agreement are subject to the substantive laws of
Switzerland to the exclusion of confiict of law principles and the Uaited Nations Convention on
Contracts for the laternational Sale of Goods.

18 2 The exclusive place of jurisdiction for any disputes arising out of or in context with this Agreement shall
be 2usich, Switzerland. However, Licensor reserves the right to bring any action against Licensee at
Licensee’s registered seat, domicile or place of business.

19. MISCELLANEOUS

191 This Agreement including all Annexes and Order Forms contains the entire undevstanding of the
Parties with respect to the subject malter and supersedes all prior agreements and understandings
between the Parties with respect to the subject matter.

19.2 The Parties acknowiedge that this Agreement and any amendment thereof may be executed in one or
more counterpants, each of which shall be deemed to be an original, but all of which, taken together,
shall constitute one and the same agreement. Delivery of an executed counterpart of this Agreement
{or amendment thereof) by electronic means or by facsimile (including, without limitation, as a PDF
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193

194

document) shall be equally effective as delivery of a manually executed original. After such a delivery
by electronic means or by facsimile to Licensor, for documentation purposes, Licensee shall forward
the original of the executed counterpart to Licensor. No madification, additional provision, discharge or
waiver of any of the provisions of this Agreement (including this provision) shall be binding unless
made in accordance with this provision.

€ any provision of this Agreement S held to be unenforceable, then that provision shall be either
modified to the minimum extent aecessary to make it best correspond to the economic purpose of this
Agreement (if permitted by law) or disregarded (f not permitted by law). The remainder of this
Agreement shall stay in force. However, if modifying or disregarding the unenforceable provision would
cesult in failure of an esseatial purpose of this Agreement, the entire Agreement is to be held
unenforceable.

Each Party agrees that any breach of this Agreement may cause irreparable harm to the other Party,
and that damages arising from such breach would be difficult to ascertain. Each Party therefore agrees
that the other Party shall be entitied to injunclive relief and other equitable remedies in the event of a
breach or threatened breach of this Agreement, without requirement of providing any security (€.9. a
bond) or abjection on the grounds that damages would be an adequate remedy. Such relief shall be in
addition to any other remedies that may be available. The same shall apply with respect to the Affiliates
and Service Facilitators in case of a breach of this Agreement.
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Annex: Definitions

SIGNATURES

Licensee

[place), {date]

[name in block letters) (name in block letters)
[function] {function)

STOXX Ltd.

2urich,
Matteo Andreetto Dr. Michae! Hyzik
CEOo CFQ
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ANNEX: DEFINITIONS

For the purpose of this Agreement, the terms listed below shall have the following meanings:

Affiliate shall mean any legal entity that conteols or is controlled by or is under
common control with Licensee, either directly or indirectly through one
or more intermediaries. For the purpose of this definition, control shall
mean a) the power (o direct or cause the direction of management or
policies of an eatity, either directly or indirectly, or b) direct or indirect
ownership of at least fifty percent (50%) of an eatity's equity interest. For
avoidance of doubt, this definition shall not include affiliates of SPVs or
Service Facilitators.

Agreement defined in the Preamble.

Audit defined in Adticte 6.2

Confidential Information  defined in Article 10.1.

Disclaimer defined in Article 12.1.

Effective Date shall mean the date set out on the front page this Master Agreement.

Fees shall mean the applicable fees for the commissioned Licensed lndices
and Service(s) pursuant to the Order Fom(s), as amended rom time to
time pursuant to Article 5.7.

Gateway Providers shall mean third party service providers that offer access (0 Restricted

Index Data to Licensees under a separate agreement between Licensor
and Gateway Provider that are listed on an Order Form.

Historic Index Data

shall mean Index Data which is older than 24 months.

Indemnified Party defined in Article 9.1/9.2.
Indemnifying Party defined in Article 9.1/9.2.
index Data shall mean data pertaining to the Licensed Index, or, as the case may

be, Licensed Indices, as further defined in the applicable Order Form,
but excluding real-time index values, which are distributed with a delay
of up to (but generally not more than) 15 minutes.

informational Materials

shall mean advertising, informational, contractual and other matenial,
such as brochures, regulatory filings, prospectuses, disclosure
documents, tem sheets, product descriptions, web site pages, press
refeases and advertisements, used by Licensee in connection with the
commercialisation of the Licensed Products.

License

defined in Article 1.1

Licensed Content

shall mean Licensed ladices, lndex Data, Trademarks, Other Intellectual
Property and/or Services as specified in the applicable Order Form(s).

Licensed Index or Licensed shall mean a Licensor's Index, or as the case may be, the Licensor's

indices Indices which is or are licensed under the Order Form(s).
Licensor's index or shall mean a financial index or benchmark of the indices and
Licensor's Indices benchmarks, as described on the Website,

Licensed Product(s)

shall mean all the Gnancial products referred to as Licensed Praduct(s)
and described accordingly in an Order Fonm.

Licensee Personnel

defined in Adticle 14.1.
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Licensor's Platform

shall mean the Website and, if applicable, other intetrfaces, which isfare
pravided by Licensor in its Sole discretion, e.g. File Transfer Protocol
(FTP).

Master Agreement

defined in the Preamble.

Order Form

shall mean any order form provided by Licensor, by means of which the
Parties, among other things, select and specify the scope of use of
Licensed Indices, lndex Data, Trademarks, Other latellectual Property
and/or Services and the applicable Fees, and that is duly signed by the
Parties and constitutes an integral part of the Agreement.

Other Inteflectual Property

shall mean any intellectual propedy cights other than the Trademarks,
which apply to Licensor’s Indices, the Index Data, and/or the Setvices,
and which are owned by, or licensed to, Licensor (at any time during the
Agreement), whether or not any of them are registered and including any
applications for registration of them, including but aot limited to, non-
registered trademarks, copyrights, data base aghts, pateats, trade
secrets, know-how, formulas, methods, methodologies, any other
property qights and any other legal protection, Such as, but aot
exclusively, protection granted through unfair competition legistation.

Party and Parties

shall mean the parties to the Agreement, i.e. Licensor and Licensee,
individually or collectively, as the case may be. For the avoidance of
doubt, the term Party shall not include Affiliates, Service Facilitators or
SPVs.

Personal Data

defined in Article 14.1.

Restricted Index Data

shall mean index Data that is lotated within the password protected area
of the Website (i.e., which can only be accessed upon subscribing to the
Website), as periodically updated by Licensor.

Services

shall mean tools and services refated to the Licensor’s Indices, the index
Data comprised therein and the related Trademarks and Other
intellectual Property, pravided by Licensor to Licensee through the
Vvebsilte or otherwise, which i or ace licensed under the Order Form(s).

Service Facilitator

shall mean a third panty provider of services which is directly contracted
by Licensee or an Affiliate for the exewcise and/or fulfiment of the
contractual rights or obligations under this Agreement.

Source

shall mean the source of data, information or cghts requived for
Licensor's performance of this Agreement, including, but aot limited to
Third Party Proprietors.

SPV (Special Purpose
Vehicle)

shall mean a legal entity, incorporated or not, a) that has been set up
for the purpose of issuing, amongst others, secunties covered under an
Qrder Form, b) where Licensee or an Affiliate has the power to, directly
or indirectly, cause the direction of the management and policies of
such entity whether by contract or otherwise, and ¢) where Licensee or
an Affiliate has been appointed as sole dealer or arranger to its issue of
secunties.

Third Party Proprietor

defined in Article 13.1.

Trademark(s)

shall mean the trade and sewvice marks as listed or veferred (0 in the
applicable Order Form(s).

Unrestricted tndex Data

shall mean lndex Data which is made (reely accessible oan the \Website
in accordance with Licensor's then current practices.
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User shall mean employee, temporary and casuwal worker, officer, director,
representative, consultant, agent, independent contractor and other
personnel who is entitled to access and use Index Data under an Order
Form, regardless of histher simultaneous access through Liceasor's
Piatforms and/or a Gateway Provider.

Website shall mean Licensor's official internet website as indicated by Licensor.
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FORM

Annex to the Master Agreement of STOXX Limited with the Effective Date January 1, 2017

This Order Form will be completed by STOXX based on information teceived from the client.

Licensee's name: Bank of Nova Scotia

Order Form Effective Date: January 1, 2017
Licensee's VAT number {or equivalent identifier): N/A
Spedcial conditions (Article A(7)) applicable:

Capitatized terms in this Order Form have the meaning given to them in the Master Agreement and in this
Qrder Form (see Annex | for a list of definitions introduced in this Order Form).

A. GRANT OF LICENSE

11

1.2

Under this Order Form Licensee shall be permitted to use Licensed Content descabed below for the
purposes and under the conditions also set out below.

Licensed Content

Licensed Indices

Licensed Indices under this Order Form are Licensor's Indices listed within the password protected
area of the Website (i.e., which ¢an only be accessed upon subscnribing (o the Website), within the
Index Packages Basic, Enhanced Basic, and Sector, as periodically updated by Licensor.

Licensor is (ree to create new indices after the Order Form Effective Date. Such new indices, if any,
will be Licensed lndices as of the date indicated by Licensor as the availability date of the new index.

Index Data
A Licensed Index contains the following lndex Data:

» component level data (e.g.. weightings, prices, market capitalization and free floats of individual
index constituents),

» index adjustments relating to index components (e.g., corporate actions, reviews and changes),
» related data and information, such as index updates and reports;
» third party data not owned by Licensor.

Third party data contained in the Index Data ace, for example, but not exclusively, RIC Codes, Sedol
Codes and lndustry Classification Benchmark (ICB"). The ICB is owned by FTSE (ntenational
Limited ("FTSE"). "FTSE®" and SEDOL Mastefile® are trademarks of the London Stack Exchange
Group companies and the trademark "FTSE®" is used by FTSE under licence. FTSE does aot
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accept any liability to any person for any 10s$ of damage ansing out of any error of omission in the
ICB.

Historic data: Please aote that historic Index Data beyond what is available on the Website can be
ordered through a separate Order Fornm.

2 Affiliates

The following entities shall be licensed Affiliates for the purpose of the Agreement:
» [insert Affiliates]

3  Pemmitted Purpose

Licensee has the right to use the Licensed Conteat sSolely in professional, commercial activities
retated to buying or selling of secudities on a third party trading platform {(e.g. an exchange) or “"OTC",
whether in the form of a basket of individual Securities or a financial contract celated to a Licensed
(ndex, whether with respect to proprietary activities or on behalf of clients, and invespective of whether
the activity s considered to be speculation, hedging, arbitrage, market-making, or the like (‘Trading").

Licensee has the right (0 a) make use of the pertaining ladex Data only within ¢losed intemal user
groups o the individuals acting on behalf of Licensee under terms and conditions which ace not less
onerous than the terms and conditions of the Agreement, and b) make available to actual and
potential counterparties, €.g., Licensee’s cliems, in the context of a transaction, only Uarestricted
lndex Data and small amounts of Restricted ladex Data provided that such amounts of Restricted
index Data cumulatively (i) could not be used as a substitute for any set of Index Data provided by
Licensor, e.9. index constituent lists, (ii) have no independent commercial value as a database, and
(iii) are not regularly or systematically retrieved in a manner that prejudices the commercial interests
of Licensor.

Licensee shall have the right to derive data from the Index Data and such derived data shall
exclusively belong to Licensee. provided, however, that a) the derived data are not indices,
benchmarks or sirilar products and b) if the derived data is made available to third parties, e.g.
Licensee’s clients, Licensee shall ensure that the derived data cannot be reverse engineered, $0 that
no Index Data can be retrieved from such derived data.

Disclaimer

Licensee shall include the following Disclaimer in any report to third parties containing Licensor's
index Data (to the extent permitted above):

*STOXX Limited ("STOXOC) is the source of fa insert name of applicable index} and the data
comprised therein. STOXX( has not been invoived in any way in the creation of any reported
information and does nof give any warranly and exciudes any liability whatsoever (whether in
negligence or otherwise) = including without limitation for the accuracy, adequateness, correciness,
completeness, timefiness, and fitness for any purpose = with respect to any reported information or
in refation to any emors, omissions or interruptions in the fa refevant indexi or its data. Any
dissemination or further distribution of any such information pertaining to STOXX is prohibited."”
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4  Trading Fee

Licensee shall pay to Licensor the flat annual fixed Fee set outin the table below.
EUR
80,000 EUR

S FTP Access

The following additional fixed Fees apply if Licensee choses 10 seledts to receive the Index Data via
FTP access, Section B(2) below):

Additional annual Fees due under this Article A(S) (insert aumbet| EUR

6 Total Fees

Licensee shall pay the following overall annual fixed Fees in accordance with Adicles A(4) and A(S)
upon the Order Fornm Effective Date and then on each subsequent 1 January during the term of the
Agreement unless special conditions have been agreed pursuant to Articles A(7) below:

Overall annual fired Fees due under this Order Form 80,000 EUR

Note: The overall annual fixed Fees set out in this Adticle A(6) shall increase by four percent
{4%) at the beginning of each calendar year during the term of the Agreement.

7  Special Conditions
The following special conditions shall apply with respect to the Licensed Content:

Under the specific negotiated terms and scope of this agreement, the Licensee S permitted to use
the licensed data onty for the following functions:

» Trading index futures and other derivatives
» OTC Trading activity

» Risk Management

» Reporting

8 Term and Termination

The tem of this Qrder Form shall commence as of the Order Form Effective Date and shall remain
in full force and effect until 31 December 2019 (such team being referved to as the “Initial Term”).

Upon expiration of the Initial Term, this Order Form shall automatically renew (or successive tenms of
1 calendar year(s) (¢ach a "Renewal Tern'), unless either Party terminates the Agreement with at
least three (3) months prior written aotice to the other Party to the end of the (nitial Term or the cusrent
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Renewal Tem, &8s the case may be, or it is earlier terminated in accordance with the Master
Agreement.

B. DATA ACCESS

1 Regular Access

The Users that will initially access and use the lndex Data either via Licensor's Platiorm(s) or via a
Gateway Provider are listed below. Licensee shall update this information periodically by aotifying
Licensor's sales representative via email:

0 Licensor’s Platformis) (name and email addeess)
(name and email address)
(name and email address)

0 Bloomberg (name) Tenminal 7 Client Nr:

(name) Terminal / Client Nr:

(name] Tenminal / Client Nr:

a Factset (name) Terminal / Client Nr:

(name] Tenminal # Client Nr:

(name] Terminal / Client Nr:

0 Reuters (name) Terminal / Client Nr:

(name] Terminal / Client Nr:

(name] Terminal / Client Nr:

(] tother) (name] Terminal # Client Nv:

(name] Terminal / Client Nr:

(name] Terminal / Client Nr:

2  FTP Access

By ticking the box below for FTP access, Licensee shall be permitted to download, save and use
Index Data in accordance with the Master Agreement from STOXX FTP Server (the “FTP Service”).
However, Licensee accepts that STOXO( website is the primary soucce for Index Data and that parts
of the Index Data and other information which is published on the STOXX' website may be delayed,
intenrupted or aot available at all times through the FTP Service.

STOXX will provide required access data for use of the FTP Service to Licensee. For this, Licensee
will provide all necessary information to STOXX (0 enable access.

STOXX may at any lime make technical, content related or administeative changes to the FTP
Service. In case STOXX staps providing the FTP Service to its clients, it has the right to terminate
the FTP Service with immediate effect. Licensee shall bear any costs and/or damages resulting from
any changes, intercuptions ot termination of the FTP Service.

0 FTP (name and email address)
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C. CONTACTS
For Licensor, please use the following For Licensee, please use the
details: following details:
STOXX Limited Bank of Nova Scotia
Manessestrasse 85-87 63% Floor, Scotia Plaza
CH-8045 Zurich, Switzerland 40 King Street West
Tel: +41 434307160 Toronto, Ontario
Fax: 41 434307255 Canada

Tel: 416 945-4341

Areas and Contact Information

Agreement
Legal eatity name: [please insert]

Contact person: fplease insent)

Phone: [please insert]

Email: [please insert)

Billing
Complete (post) mailing address: [please insert]

Contact person: [please insent]

Phone: [please insert]

Email: [please insert]

Reporting
Contact person: [please insert]

Phone: {please insew]

Email: [please insert]

Business Qwner
Contact person: [please insent)

Phone: [please insent]

Email: {please insert]

STOX.
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The Licensee understands that the Agreement is composed of the Master Agreement, this

Qrder Form, and possibly other Order Forms.

In particular, Licensee undertakes not to make any use of the Index Data and Services other

than the use permitted in the Agreement.

SIGNATURES

For Bank of Nova Scotia:

Place, Date (name] (name]
(function] (function]

For STOXX Ltd.:

Zurich,
Matteo Andreetto Dr. Michael Hyazik
CEO CFO

STOXX
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ANNEX: DEFINITIONS

For the purpose of this Order Form, the terms listed below shall have the following meanings:

FTSE defined in Article A(1.2).

ics defined in Article A(1.2).

Initial Term defined in Article A(8).

Order Form shall mean the date set out on the front page of this Order Form.
Effective Date

Renewal Term defined in Article A(8).

STOX.
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CONTRATO DE LICENCIA

El presente Contrato de Licencia ("el Contrato”) se celebra con fecha 10 de Abril de
2008 ("la Fecha de Entrada en Vigor”), entre Barclays Global Investors, N.A,, una ascciacion
nacional bancaria constituida bajo las leyes de los Estades Unidos de América (“Licenciante”} y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupc Financiero Scotiabank Inverlat
(“Licenciataria®}.

EN DONDE, ¢l Licenciante es titular de la marca iShares (*Marca iShares"}, incluyendo
las solicitudes y registros descritos en el Anexo A de este Contrato, y ha adquiride todos los
derechos, propiedad, interés y buena reputacion asociada a la Marca iShares;

EN DONDE, la Marca iShares esta asociada con ciertos fondos del mercado de valores
desarrollados por la Licenciante (los “Fondos iShares”) que son distribuidos por SEI
Investments Distribution Co. ("SEI");

EN DONDE, la Licenciataria desea ofrecer -opciones de compra (Warrants) (los
*Productos de la Licenciataria"} y desea utilizar la Marca iShares en relacidén con la operacidn,
venta y mercadotecnia de los Productos de la Licenciataria; y

EN DONDE, la Licenciante esta de acuerdo en otorgar tal .derecho de uso sobre la
Marca iShares bajo los términos y condiciones establecidos en este Contrato,

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracion a fas mutuas premesas y convenios
que mas adelante se describen, la Licenciante y ia Licenciataria prometen y convienen en las
siguientes:

1. Otorgamiento de Licencia.

a. Sujeto a y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en este
Contrato, la Licenciante por este medio otorga a favor de la Licenciataria una licencia
intransferibie, no exclusiva, sin pago de regalias para el uso de la Marca iShares en
jurisdicciones fuera de los Estados Unidos en relacidn con los Productos de la Licenciataria. La
Licenciataria no podra otorgar sublicencias a favor de terceros.

b. La Licenciataria no usara la Marca iShares en el nombre de los Productes de la
Licenciataria o de alguna otra forma que sugiera que la Marca iShares ¢ que la Licenciante han
patrocinado o avalado los Productos de la Licenciataria. La Licenciataria no podra usar la
Marca iShares en relacidn con cualquier vehiculo compartido de inversion, fideicomiso,
companhia de inversién u otro vehiculo de inversidn colectivo o mezclado (incluyendo sin
limitacién, a emisores registrados bajo la Ley de Sociedades de Inversién de los Estados
Unidos de America de 1940 (“U.S. Investment Company Act of 1940"), cuyas acciones,
unidades, intereses u otra designacion de participacion de propiedad puedan ser adquiridos,
vendidos ¢ de cualquier otra forma comercializados en Casas de Mercados Secundarios.
Segun dicho término se utiliza en este Contrato, el término Casas de Mercados Secundarios
significa cualquier entidad u organizacion que: (1) se encuentre sujeta a regulacién cambiaria
bajo las leyes aplicables, reglas o reglamentos del pais o jurisdiccion en la que dicha entidad
tenga presencia fisica; © (2} un corredor-intermediario u otra entidad u organizacién que actie
con facultades similares de intercambio por derecho propio, como principal o representante, y
actle regularmente.

2. Restricciones de Uso.

a. La Licenciataria unicamente usara la Marca iShares en relacion cen los
Productos de la Licenciataria. La Licenciataria no usara la Marca iShares en el nombre de un
Producto dela Lu;enmatana o de cualquier ofra forma que suglera que Ios Fondos |Shares ola

_ usara la Marca iShares para cualquier otro propdsito, y todos los derechos de uso de la Marca
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iShares distintos al objeto que se describe en este Contrato continuaran siendo propiedad de la
Licenciante.

b. La Licenciataria Unicamente usara la Marca iShares en |la forma descrita en el
Anexo B de este Contrato, y las modificaciones que la Licenciante realice de tiempo en tiempo
a dicho Anexo, a su sola discrecién. Siempre que la Licenciataria utilice la Marca iShares, la
Licenciataria debera mostrar el simbolo de marca registrada ® inmediatamente después la
Marca iShares {por ejemplo, iShares®) y debera incluir las leyendas legales que le requiera la
Licenciante. La Licenciataria no usara la Marca iShares en forma distinta sin el consentimiento
previo y por escrito de la Licenciante, y todos los derechos de uso sobre la Marca iShares
distintos de aquellos sefalados en este Contrato continuaran siendo propiedad de la
Licenciante. La Licenciataria conviene en no usar cualesquier marcas idénticas con o en grado
de confusién similar a la Marca iShares,

c. La Licenciataria reconoce que, entre la Licenciataria y la Licenciante, la
Licenciante es la (nica duefia de la Marca iShares y que la Licenciataria no adquirira derecho,
titulo o interés alguno sobre la Marca iShares por virtud de este Contrato. El derecho de la
Licenciataria para usar la Marca iShares deriva exclusivamente de este Contrate y se
encuentra sujeto a los términos, condiciones y limitantes que en el mismo se contienen. La
Licenciataria acepta que no provocara u ocasionara que se provoque que se cuestione u objete
la validez de la Marca iShares en cualquier jurisdiccion, o sobre cualesquier registros o
solicitudes de la misma, o sobre los derechos exclusivos de propiedad de la Licenciante <chie
cualesquier bases. La Licenciataria no presentard, solicitara el registro o registraré iz Marea
iShares, o cualquier otro nombre, marca, término, simbolo, documento u objeto. de solzes
similares a eésta. Cualquier uso no autorizado de |la Marca iShares por parte de la Licenciataria
constituird una violacidn a los derechos de la Licenciante respecto de y sobre la Marca iShares.
La Licenciante no garantiza que el uso de la Marca iShares por parte de la Licenciataria no
violara derechos de terceros.

d. La Licenciataria adicionaimente reconoce que la Licenciante es la Unica
propietaria de {a buena reputacién asociada a la Marca iShares, y que el presente Contrato no
confiere la buena reputacion u otros intereses sobre la Marca iShares a favor de la
Licenciataria, y que cualquier buena reputacion asociada con el uso por parte de la
Licenciataria de la Marca iShares serd y permanecera en beneficio exclusivo de la Licenciante.

e. La Licenciante se reserva el derecho de contratar con cualquier otra persona
respecto de la Marca iShares.

3. Politicas de Calidad; Violaciones.

a. Todos los Productos de la Licenciataria ofrecidos por la Licenciataria en
relacidén con la Marca iShares en todo momento deberan cumplir materialmente con todos los
aspectos y leyes federales, estatales y locales aplicables, reglas y reglamentos, con todas las
normas y reglamentos de toda organizacién de auto regulacian, tal y como la Asociacion
Nacional de Agentes de Valores (“National Assaciation of Securities Dealers ("NASD"}"), y
siempre que a la Licenciataria le hubiere sido conferido el derecho de uso sobre la Marca
i{Shares en jurisdiccidn{es) fuera de los Estados Unidos de Ameérica, conforme a las leyes,
normas y reglamentos de dicha{s) jurisdiccion{es) fuera de los Estados Unidos de América.

b. La Licenciataria en todo momento debera realizar sus mejores esfuerzos para
asegurar que sus acciones preserven e incrementen el valor de la Marca iShares.

Previo al uso, la Licenciataria debera someter para revision y aprobacion previa

J— de la Licenciante, cualesquier Materiales Informativos (como en [o sucesivo se les denominara)

relacionades con o que seran utilizados con la Marca iShares, incluyendo, sin limitacion,
b PN ‘ ; . - . .

\ 4 cualesquier prospectos, registros, declaraciones, publicidad, folletos, contenido de paginas de

> SILV’A Internet y promocionales y cualesquier otros materiales similares que se relacionen con o
hagan referencia a la Licenciante o a la Marca iShares (los “Materiales Informativos™). La
GLORV\ obligacion de la Licenciante de revisar los Materiales Informativos estara limitado tnicamente a
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la revisién del uso de la Marca iShares, y la Licenciante no sera responsable de revisar, ni sera
respensable por el contenide de los Materiales Informativos. La Licenciante nofificara a la
Licenciataria, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) de la Clausula 10 de este
Contrate, su desaprobacién respecto de cualesquier Materiales informativos, por medio de
transmisidn por facsimile, dentro de los diez {10) dfas habiles siguientes a la fecha de
recepcién de los mismos enviados por la Licenciataria. La ausencia de respuesta por parie de
la Licenciante dentro de los diez (10) dias habiles se entendera que constituye una renuncia de
ia Licenciante a su derecho de revisar y aprobar tales Materiales Informativos. Una vez que los
Materiales Informativos hayan sido aprobados por la Licenciante, los subsecuentes Materiales
Informativos que ne modifiguen el uso o descripcion de la Marca iShares no necesitaran ser
sometidos a la revisién y aprebacidn de la Licenciante, en el entendido de que la Licenciataria
deberd enviar copias de la totalidad de los Materiales Informativos a la Licenciante dentro de
los ¢ince (5) dias habiles siguientes a la fecha de primer uso.

¢. La Licenciataria serd la Unica responsable y deberd cumplir con todas las
obligaciones derivadas del registro de los Materiales Informatives frente a la Comision del
Mercado de Valores (“Securities and Exchange Commission), la NASD y demas autoridades
regulatorias, segun sea aplicable, y sera la Unica responsable por el contenido de tales
materiales.

d. Si en cualquier momento la Licenciante determina, a su sola discrecion, que
cualquier uso sobre la Marca iShares por fa Licenciataria no cumple con las peliticas de
mercadotecnia ¢ de control de calidad de la Licenciante, o de otra forma incumple con los
términos de este Contrate, la Licenciataria, mediante notificacion por escrito de parte de la
Licenciante sefalande sus cbjeciones, inmediatamente dejard de usar tales Materiales
informativos ¢ modificara o causara que se modifique el uso en cuestidn a satisfaccion de la
Licenciante.

e. Si la Licenciataria toma c¢onocimiento de cualquier uso no autorizade de la
Marca iShares, o sobre cualquier variacién en grado de confusién similar a ésta, por una
tercera parte, la Licenciataria acepta notificar oportunamente a la Licenciante de tal uso no
auterizado. La Licenciante discutird con la Licenciataria los pasos adecuados a seguir para
prevenir cualquier uso no autorizade sobre la Marca iShares. Sin embargo, la Licenciante
tendrd el derecho exclusivo {excluyende a la Licenciataria) de decidir si inicia un juicio por
violacién u otre procedimiento apropiado que involucre a los derechos licenciados, asi como
para denunciar cualesquier violaciones u otros procedimientos acordes.

4. Limitantes de Responsabilidad. La Licenciataria acepta incluir los siguientes
limitantes de respeonsabilidad en todos los Materiales Informativos relacionados con cada
Producto de la Licenciataria, asi como a entregar copia de los mismos a la Licenciante a
solicitud de ésta Ultima:

La Marca iShares es una marca registrada por Barclays Giobal Investors, N.A.
("BGI"). BG! ha licenciado ciertas marcas y nombres comerciales de BGl. a
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupe Financiere Scotiabank
Inverlat. Las opciones de compra (Warrants) no son patrocinadas, avaladas,
vendidas ¢ promocionadas por BGl. BGI| no expresa ninguna declaracién o
garantia a los titulares de las opciones de compra (Warrants) o frente a
cualguier parte del publice sebre la recomendaciéon de invertir @n las opciones
de compra (Warrants). BG| no sera responsable respecto de las operaciones,
mercadotecnia, comercializacién o venta de las opciones de compra
(Warrants).

5. Indemnizacion. La Licenciataria debera indemnizar, defender y sacar en paz y
a salvo a la Licenciante, |os Fendos iShares, SE| y cualesquiera de sus afiliadas de y frente a
cualesquier reclamaciones, demandas, responsabilidades, obligaciones, dafics, gastos y
costas (incluyendo gastos razonables de abogados y otros gastos legales) que surjan por los
Productos de la Licenciataria o por el uso por parte de la Licenciataria de la Marca iShares o



como consecuencia de cualquier incumplimiento o supuesto incumplimiento de las
declaraciones, garantias y clausulas de la Licenciataria contenidas en este Contrato.

La Licenciante indemnizara y sacard en paz y a salvo a la Licenciataria de y
frente a cualesquier reclamaciones, demandas, responsabilidades, obligaciones, dafios, gastos
y costas (incluyendo gastos razonables de abogados y otros gastos legales) que surjan o
puedan surgir por cualquier reclamacion de terceros argumentando que el uso por parte de la
Licenciataria de la Marca iShares bajo los términos de este Contrato, viola o infringe
cualesquier marcas, licencias u otros derechos de propiedad de tal tercero.

En cualquier caso, la obligacién de la parte que deba indemnizar de indemnizar
a la parte a ser indemnizada estara condicionada a (1) la notificacion oportuna y por escrito por
parfe de la parte que deba ser indemnizada a la parte que deba indemnizar sobre tal
reclamacion, accién o procedimiento; (jt) el otorgamiento por la parte que deba ser indemnizada
a favor de la parte que deba indemnizar control sobre su defensa yfo arreglo; y (i) la
cooperacion de la parte que deba ser indemnizada con la parte que deba indemnizar en la
respectiva defensa.

Mas aun, en cualquier caso, la parte que deba indemnizar, salvo que cuente
con la autorizacién previa y por escrito de la parte que deba ser indemnizada, no podra
consentir la celebracidn de un arreglo o convenio que (i) no incluya, como término
incondicional, el otorgamiento del actor a la parte que deba ser indemnizada de la liberacién de
responsabilidad, o (ii} de otra forma afecte adversamente los derechos de la parte a ser
indemnizada. Cualquier parte que deba ser indemnizada tendra el derecho de participar en la
defensa de la reclamacién y/o de ser representada por los abogados de su eleccion bajo su
propio costo.

6. Responsabilidad Limitada. Salvo por las disposiciones de indemnizacion
previstas en la Clausula 5 de este Contrato, ninguna de las partes sera responsable por
pérdidas o dafios y perjuicios indirectos especiales que se originen por la celebracion de este
Contrato, aun y cuando hubieren sido notificadas de la posibilidad de dichos danos.

7. Vigencia. La vigencia de este Contrato {la “Vigencia”) iniciara en la Fecha de
Entrada en Vigor y terminara en la fecha de terminacién de los Productos de la Licenciataria.

8. Terminacidn. Salvo que en el contexto se disponga lo contrario, este Contrato
unicamente podra darse por terminado mediante el consentimiento expreso de ambas partes
firmado por sus directores o representantes.

a. LaLicenciante tendra el derecho de dar por terminado este Contrato si:

0 La Licenciataria viola cualesquier leyes, normas y reglamentos
federales, estatales o locales, o cualesquier normas aplicables y reglamentos de cualquier
organizacion auto regulatoria, incluyendo, sin limitacion, la NASD, o en el supuesto en que la
Licenciataria sea conferida con el derecho de usar la Marca iShares en una jurisdiccion fuera
de los Estados Unidos de América, y la Licenciataria viola cualesquier leyes, normas y
reglamentos de dicha jurisdiccion fuera de los Estados Unidos de América; o

(i) La Licenciataria incumple con cualesquiera de las obligaciones
bajo los términos de esta Licencia, incluyendo, sin [imitacién, [as disposiciones de controles de
calidad senaladas en la Clausula 3 anterior; 0,

(iii} La Licenciataria omite realizar un uso comercial de las Marcas
por un plazo de tres (3) meses o mas.

b. Este Contrato terminara, sin necesidad de aviso, en los siguientes casos:




(i la declaracion de concurso, quiebra o liquidacion judicial por o
en contra de cualquiera de las partes, o cualesquiera otros procedimientos para el pago de las
deudas de dicha parte;

(i) cualquiera de las partes realiza cesiéon de sus bienes en
beneficio de sus acreedores.

(1 cualquiera de las partes es disuelta o cesa de realizar sus
actividades.

1. Efectos de la Terminacién. A la y aun después de la terminacion de este
Contrato, todos los derechos conferidos a Ja Licenciataria bajo el presente inmediatamente
seran revertidos a Ja Licenciante, y a la terminacion, todos los derechos se entenderan
automaticamente cedidos a favor de la Licenciante. En caso de terminacidn de esta Licencia, la
Licenciataria se abstendra de continuar haciendo uso de o referirse a la Marca iShares, directa
o indirectamente, o cualquier otra caonsiderada similar por la Licenciante a la Marca iShares en
relacién con la operacion, venta y publicidad de los bienes o servicios de la Licenciataria. A la
terminacion de este Contrato, la Licenciataria tendra sesenta (60) dias para disponer de
cualesquier Materiales Informativos existentes que cumplan con lo dispuesto en la Clausula 3
anterior; si ia Licenciante termina la presente Licencia en términos de los incisos (a) (i) de la
Clausula 8 anterior, la Licenciataria inmediatamente recuperard todos los Materiales
Informatives que la Licenciante considere que violan cuaiquier ley, narma y reglamento federal,
estatal o local, cualesquier normas o reglamentos aplicables de cualquier entidad auto
regulatoria, incluyende, sin limitar, la NASD o cualesquier leyes, normas y reglamentos
aplicables en una jurisdiccion fuera de los Estados Unidos de America.

2. Clausulas Generales.

a. Notificaciones. Salvo por lo dispuesto en el inciso (e) de la
Clausula 3 de este Contrato, relacionada con los Materiales Informativos, todos los avisos,
natificaciones y comunicaciones bajo el presente Contrato, seran (i) por escrito, (ii) entregadas
personalmente por medio de correo certificado, con acuse de recibo, o por medio de facsimile a
la direccion o numero de facsimile que a continuacion se sefiala, o a la direccién o numero de
facsimile que cada parte en su momento sefiale mediante notificacion por escrito a la otra, y (iii)
se considerara notificada a partir de su recepcién.

Para la Licenciante, dirigir a:

Barclays Global Investors, N.A.

45 Fremont Street

San Franciso, CA 94105

At'n: U.S. Legal Group, Deepa Damre
Fax: (415) 597-2753

Con copia para:

Barclays Global Investors, N.A.
45 Fremont Street

San Franciso, CA 94105

At'n: Elaine Orr

Fax: (415) 618-1956

Con copia para

Para la Licenciataria, dirigir a:

Scotia Inverfat Casa de Bolsa, S.A. de CV. Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Bosque de Ciruelos 120

Bosques de las Lomas, 11700

México D.F, México




At'n: Salvador Peredo Mendia
Fax: (52) 55 53 25 32 49

Las direcciones para notificaciones podran modificarse por
cualesquiera de las partes mediante aviso dado por escrito a la otra paite.

b. Acuerdo Total. Este Contrato constituye el total y Gnico convenio
existente y vinculante entre las partes en relacién con su objeto, por lo que el mismo invalida
cualquier entendimiento anterior, ya sea escrito o verbal. Salvo por las declaraciones
expresamente contenidas en este Contrato, no existen garantias, promesas o declaraciones de
cualquier naturaleza, expresas o implicitas, sobre las cuales cualquiera de las partes se
hubiera basado para celebrar este Contrato, o para las relaciones o negocios futuras de ias
partes.

c. Modificaciones. Este Contrato podra ser modificado Unicamente
por escrito firmado por la parte en contra de la cual se requiera o imponga cualquier
meodificacion.

d. Legislacién Aplicable. El presente Contrato se regira por y sera
interpretado de conformidad con las leyes del Estado de California, sin considerar reglas de
conflictos de jurisdiccién. Cualquier controversia que se origine en relacién con este Contrato
serd dirimida exclusivamente por las cortes del Estado de California, con jurisdiccién en el
Condado de San Francisco, 0 en los Juzgados de Distrito de los Estados Unidos de América
del Distrito Norte de California (“United States District Court for the Northern District of
California”}.

e. Divisibilidad. La nulidad de una o méas de las disposiciones
contenidas en este Contrato, o la aplicacidn de tal nulidad respecto de una persona por ley,
sentencia u orden judicial no afectard de ninguna manera al resto de las disposiciones
contenidas en el mismo o su respectiva aplicacion respecto de cualquier persona, y las mismas
continuardn vigentes y serdn exigibles, a menos que el requerimiento de su modificacion
resulte irrazonable o inequitativo bajo cualquier circunstancia y censtituya un incumplimiento de
consideracion o frustre el objeto de este Contrato.

f. No Renuncia. La renuncia por cualquier de las partes respecto a
cualquier derecho, privilegio, clausula o condicién de este Contrato no surtira efectos como, ni
indicard una renuncia al resto de los mismos ¢ sobre cualquier otro derecho, privilegio, clausula
o condicion del mismo.

g. Facultades. Cada una de las personas que firman este Contrato
en representacion de una entidad declara y garantiza que él o ella cuenta con facultades de
representacion de tal entidad, con poderes y representacion sufi mentes para obligaria bajo los
términos y condiciones de este Contrato.

h. Honorarios de Abogados. En caso de que sea necesario ejercer
alguna accidn legal o arbitraje para ejecutar e interpretar cualesquiera de las disposiciones de
este Contrato, la parte que resulte vencedora en tal accién tendra derecho a ser reembolsada
por los gastos y honorarios razonables de abogados.

i. Relacién entre las Partes. Las partes de este Contrato por ningin
motivo tienen la intencidn, bajo los términos de este Contrato, de crear una relacién de
representacion, asociacion, ¢ coinversion. Ninguna de las partes asumird obligacion ©
responsabilidad alguna en nombre de [a ofra. Los términos de este Contrato se consideraran
confidenciales y no podran ser revelados a terceros mas alla de entidades gubernamentales
por virtud de requerimiento judiciales o a ofras personas mediante orden judicial.

Confidencialidad. Los términos de este Contrato se consideraran
confidenciales y no podrén ser revelados a terceros mas alla de entidades gubernamentales
por vistud de requerimiento judiciales o a otras personas mediante orden judicial.



k. Duplicados. Este Contrato podra celébrase por duplicados, cada
uno de los cuales, una vez firmado y entregado, se considerara como original y en su conjunto
constituiran un solo y mismo contrato.

I Encabezados. Los encabezados y las palabras escritas con
maydascula al inicio de este Contrato se han puesto para fines de conveniencia y no
determinaran por si mismos la interpretacion de este Contrato.

m. Cesion. La Licenciataria no podra otorgar, ceder, sublicenciar o
de cualquier otra forma convenir cualquiera de los derechos conferidos a la Licenciataria o
cualesquiera de las obligaciones y responsabilidades a cargo de la Licenciataria a favor de la
Licenciante bajo el presente Contrato, sin el consentimiento previo y por escrito de la
Licenciante.

n. Causahabientes. Las partes convienen, para efectos de lo
dispuesto en la Clausula 5 de este Contrato, que la SEl sera considerada como causahabiente.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes celebran el presente Contrato con efectos partir de
la fecha sefialada en el proemio por medio de sus representantes y funcionarios debidamente
autorizados.

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS, N.A. SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.
DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK

INVERLAT
Por: (firma ilegible) Por: (firma ilegible)
Nombre: (ilegible) Nombre: José Antonio Orvaiianos Amaro
Cargo: . Cargo: Vicepresidente Ejecutivo de Valores
Fecha: Fecha: 10 de Abril de 2008
Por {(firma ilegible)
Nombre:
Cargo:

Fecha: (@ mano)
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SILVIA i
VALD ES N4
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Anexo A

Solicitudes de Registro

| Marca Pais Fecha de Registro | Fecha de Aplicacién
iShares Canada 1,283,068 12 /14 /2005
iShares Hong Kong 300915741 07/19/2007 |
ISHARES Brasil 827413254 5/16/2005
| ISHARES México 716309 5/6/2005 <‘
| ISHARES Venezuela 29555-2006 12/20/06
| ISHARES/iShares Hong Kong 300491751 9/8/2005
Registros de Marcas
ISHARES THE WAY | Comunidad Europea 02497477 07/08/2003
YOU INVEST NOW,
ONLY BETTER, y
Disefio _
ISHARES Argentina 2.113.757 09/04/2006
ISHARES Australia 804,749 08/23/1999
ISHARES Comunidad Europea 001287705 10/11/2000 |
iISHARES Japén 4551688 03/15/2002
ISHARES Singapur T99/09287Z 08/26/1999
| ISHARES Taiwan 1197008 02/16/2006
[SHARES EEUUA 2,422,249 01/16/2001
ISHARES Japdén 4551689 03/15/2002
(Katakana 1) )
ISHARES Japén 4551690 03/15/2002
{Katakana 1)
ISHARES Japdn 4551691 03/15/2002
{Katakana 1) B _
ISHARES Japén 4551692 03/15/2002
{Katakana 1)
iShares Suiza 488698 09/5/2001
iShares EEUUA 3,111,466 07/04/2008




Anexo B
POLITICAS DE USO
PARA

LA MARCA iShares

Por favor registrese y refiérase a esta liga

hitp/fwww barclaysgroupbrands.com
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La suscrita, SILVIA GLORIA VALDES GARCIA Av.
Universidad No. 2014 Edificio Costa Rica

" Entrada B-202 Unidad Integracién

Latinoamericana, Col. Romero de Terreros Tel:
658-82-14, México, D. F, Perito Traductor
autorizada por el Tribunal Superior de Justicia
para los idiomas Inglés-espanol, certifica quea
anterior es una Araduccion fiel y correcta del
documento adjgnto.

México, D. F,

SILVIA GLORIA VALDES



RuIZz ~ VIVANCO Y ASOCIADOS, S.C.
TRADUCTORES E INTERPRETES

PASEOQ DE LA REFORMA 265 5525 3557
COL. CUAUHTEMOC FAX: 5514 0316
06500 MEXICO, D.F. WWW,ruiz-vivanco.com.mx

correo electronico traductores @ ruizvivanco.com

Contrato Para Productos Derlvados Relacionados con Nasdaqg-100 Index®

Contrato (“Conirato”) celebrado entre The Nasdaq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”), una
sociedad de Delaware (Nasdaq y sus fillales se denominan conjuntamente las “Sociedades”), cuyas
ofteinas principales se encuentran ubicadas en One Liberty Plaza, 165 Broadway, Nueva York,
Nueva York 10006, y Scotla Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (el “Licenciatarlo™), cuyas oficinas principales se encuentran ublcadas en Bosque de
Ciruelos 120, Piso 11, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, Delegacién Miguel Hidalgo, Cludad de
Méxlco. Nasdaq y el Licenciatario se denominan conjuntamente las “Partes” e individualmente una

“Parte”.

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq posee clertos derechos a Nasdaq®, Nasdaq-100® y Nasdag-100
Index® como denominaciones comerciales, marcas comerclales o marcas de serviclos (las

“Marcas”);

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq determina los componentes del Nasdaq-100 Index® y los datos
patrimoniales contenidos en ¢l mismo (el “Indice”) y dichos esfuerzos implican una inversién
considerable de tiempo, esfuerzo, juleio y dinero; y

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq calcula, mantiene y difunde el Indice; y

CONSIDERANDO QUE, el Licenclatario desea utilizar y Nasdaq desea otorgar bajo liceneia el
derecho a utilizar el Indice como una referencia, componente de un mecanismo de establecimlento
de precios o liquidacién para el fondo, imstrumento finaneiero, derlvado u otros productos
meoncionados en el Anexe II {los “Productos Derlvados™) a ser emitldos, inscritos y/u operados por el
Licenciatario o sus filiales autorlzadas y utilizar las Marcas unicamente en materiales relativos a

los Productos Derivados; ¥

CONSIDERANDO QUE, ol Licenclatario est4 legalmente autorizado para emitlr acciones del
fondo o emitir, celebrar, suscribir, vender, amortizar, comprar y/o renovar (“Emitir” o “Emisién”)
dichos Productos Derivados, cada Producto Derivado serdA Emiildo de la manera requerida
legalmente conforme a la ley aplicable;

AHORA, POR L0 TANTO, en consideracién de las premisas y pactos y condiciones mutuos
contenidos en el presente, el Licenciatario y Nasdaq, pretendiendo estar legalmente vinculados,
acuerdan lo sigutente:

Secelén 1. Vigencla y Vida del Contrato.




2.

1.1 La vigencia {la “Vigencia”) de este Contrato para un Producto Derivado en
parilcular es aquella establecida para ese Producto Derivado en el Anexo IL A falta de una
declaracién contenida eén el mismo, 1a Vigencia de ese Producto Derivado es el periodo transcurrido
oentre la Fecha de Efectividad establecida en el Anexo II (st no se establece dicho periodo, 1a fecha
en que el Contrato sea firmado por Nasdag), hasta que transcurra un afio a partir de la misma;
posteriormente, Ia Vigencia de este Comirato se removard por periodos posteriores de un afio, a
menos que cualqulera de las Partes dé Aviso a la otra por lo menos noventa (30) dias antes del flnal
de 1a Vigencia en curso o termine de oiro modoe la Vigencia de este Contrato conforme a lo previsto
en ol presente.

12 La vida {la “Vida") de este Contrato para un Producto Derivado en particular es
aquella esiablecida para dicho Producto Derlvado en el Anexo II. A falia de una declaracién
contenida en el mismo, 1a Vida de dicho Producto Derivado es hasta un afio después de Ia fecha de
vencimiento o cancelacién del iltimo Producto Derivado Emitido conforme a este Contrato.

Seccidn 2. Alcance de la Licencia. Nasdaq otorga por el presenie al Licenciatario una
licencla no exclusiva, intransferible y que no puede ser otorgada en sublicencia {a menos que se
estipule otra cosa en el presente) para utillzar el Indice como componente de un mecanismo de
precios o liquldaclén para Productos Derlvados Emitidos por el Licenciatario durante la Vigencia de
este Contrato. Nasdaq, ademds, otorga al Licenciatario el deracho a utilizar 1as Marcas inicamente
en materiales relativos a los Productos Derlvados durante la Vida de este Contrato. No se otorga
Iteencia alguna para utilizar el Indice o Ias Marcas para cualquier otro objeto, inclusive como parte
de un servicio de noticias o productos colaterales, sin el Consentimiento de Nasdaq.

Seecién 3. Comisiones. El Licenciatario pagars a Nasdaq Ias comisiones especificadas en el
Anexo II (las “Comlsiones”™ en fondos estadounidenses Inmediatamente disponibles. Cuando baya
Comisiones Anuales, éstas llegan a su vencimiento a la fecha de efectividad de este Contrato o
para la fecha de inicio de cualquier Vigencla posterior. Las Comislones que se establezea que
llegan a su vencimiento en una fecha en particular llegan a su vencimiento en dicha fecha. Todas
las demds Comlsiones llegan a su vencimiento deniro de los treinta (30) dias posteriores a la focha
establecida para la presentacién del informe o la fecha de la factura en la cual se base la
Comlsién. Cualquier cantidad que no sea pagada dentro de los treinta (30) dias posteriores a su
fecha de vencimiento ostd sujeta a intereses a la tasa del uno y medio por ciento (14%) mensual (o
Ia tasa mayor permitida por la ley, lo que sea mas bajo) basta que sea pagada, més costos de
cobranza, incluyendo honorarios razonables de abogados internos y externos. El Licenciatario
también asumira plena y completa responsahllidad por el pago de tmpuestos, cargos o tasaclones
gravados al Licenciatario, cualquler sublicenciatario o las Socledades por parte de cualquier
organismo guhernamental extranjero o nacional, estatal, provincial, loeal o de otro tipo, o
subdivisiones del mismo, y cualesqulera sanciones o intereses (exceptuando impuestos mobiliarios
0 sobre la renta gravados a Nasdaq) relativos a este Contrato. Ademas, si la ley aplicable requiere
que el Licenciatario deduzca o reienga dicho Impuesto, cargo o tasacién de las cantidades
adeudadas a Nasdaq, emtonces dichas cantidades adeudadas aumentarin, de modo que la
cantidad neta recibida efectlvamente por Nasdaq después de la deducelén o retencién de dicho
impuesto, cargo o tasacién sea igual al cien por ciento {100%) de los eargos especificados.




Seccion 4. Derechos de Auditoria. Durante la Vida de este Contrato, Nasdaq tendra derecho,
mediante Aviso con anticipacién razonable al Licenciatarto, durante horas hihiles normales, a
auditar de manera Confidencial cualesquiera libros y regisiros relevanies del Licenclatario o sus
sublicenciatarios para garantizar que el tipo y canttdad de Comisiones que se caleule o establezea
son pagaderas a Nasdaq son completos y exactos, El Licenciatario sufragari los costos de dicha
auditoria (incluyendo honorarios razonables de contadores y abogados internos y externos, sl son
asumidos), si Nasdaq determina que el Licenciatario {(conjuntamente con sus sublicenciatarios) no
ha pagado, caleculado y/o reportade Comisiones por mds del cinco por clento (5%) de aquellas
adeudadas a Nasdaq conforme a este Contirato.

Seccldn 5. Revigién de Matertales.

5.1 El Licenclatarto entregari a Nasdaq, para revisién, una copia de cualquier
material entregado a cualquier organismo regulador o dependencia gubernamental necesario
para obtener la aprobacién de 1a Emision o reventa de cualquier Productio Derivado. En la medida
en que sea posible, dichos matertales 0 una copia del mejor borrador en ese momento seran
entregados a Nasdaq por lo menos tres (3) dias hdbiles antes de su entrega al organismo o
dependencia (pero en cualquier caso, se enviard mediante Aviso a Nasdaq una copia del documento
definitivo no m4s de tres (3) dias babiles después de su entrega a la dependencia u organismo).

5.2 El Licenciatario dard a Nasdaq uma copia, dentro de los tres (3) dias habiles
posteriores al recibo de cualquier aviso, eorrespondencia, emplazamiento u otro material recibido
de cualquier organismo regulador, dependencia gubernamental o cualquler tribunal, durante o
después del proceso de aprobacién que indique que eunalquier Producto Derivado se encuentra o
podria encontrarse en violacién de, o de otro modo no estd sujeto a aprobacion debido a cualquier
ley o regla, reglamento u orden de cualquier organismo o dependencia aplicable.

5.3 Para ofertas de Productos Derivados que podran ser vendidos al piblico, el
Licenelatario proporcionard a Nasdaq una copia de cualquier matertal informativo o promocional
relativo a dicha oferta, incluyendo cualquier prospecto, memordndum de oferia, declaracién de
registro, circular, anuncto o folleto, por lo menos tres (3) dias habiles antes de su difusién inicial a
terceros. No es necesarto que el Licenciatario vuelva a proporelonar una copia de cualquier
material que sea sustancialmente similar al material entregado previamente a Nasdaq y que sea
idéntico en 1a medida en que describe a las Socledades o sus operaciones, los mereados operados
por las Sociedades, el Indice o las Marcas o Ia autorizacién, revisién o aprobaecién por parte de las
Sociedades del Producto Dertvado. En el caso de todos los demds Productos Derivados, el
Licenclatario proporcionard una descripcién de dicho producto a Nasdaq demiro de Ios 3 dias
hébiles posteriores a la Emision inicial de dicho producto ¥ a solicitud razonable proporcionara a
Nasdaq, de manera Confidenclal, copia de cualquier material o acuerdo relactonado cor dicho

produeto.

54 81 Nasdaq presenta razonahlemenie una objecién medtante Aviso o transmisioén
por fax al Licenclatario con respecto a cualquier maierial que describa a las Sociedades o sus
operaciones, los mercados operados por las Socledades, el Indice o las Marcas o la autorizacion,
revisidn o aprobacién por parte de las Socledades del Producto Dertvado, ¢l Licenciatario alterars o
retirara dicho material a satisfacctén de Nasdaq dentro de los treinta (30) dias posteriores al recibo




4.

de 1a objecién de Nasdaq. Si el Licenciatario se rehisa a hacer dicha alteracion o retiro, Nasdag
podra terminar 1a Vigencia de esia Licencia con respecto a ese Producto Derlvado, mediante Aviso
con treinta (30) dias de anticipacién al Licenciatario, con la oportunidad de remediar dentro de

dicho perfodo.

Secelon 6. Proteccion de Mareas. Nasdaq hard esfuerzos razonables para mantener y
proteger el valor de su Indice y Marcas. Sin embargo, rada obligar4d a Nasdaq a emprender una
accién o liquidacién o abstenerse de una accién o liquidacién con respecto a cualquier infraecién
potencial, amenazada ¢ real en particular de su Indice o Mareas. El Licenciatario cooperard eon
Nasdaq en el mantenimiento, regisiros y establecimiento de politieas de los derechos de Nasdaq
sobre el Indice y Ias Marcas. Dicha cooperacién no constituye una renuncia a, ni requerird la
violacion de sus privileglios de abogado/cliente, produetos de trabajo o de otro tipo.

Secetén 7, Cdlculo del Indice.

7.1 El Licenciatario acuerda que el Indice es un producto de la seleccion, coordinacién,
concertacion y edicién de Nasdaq y que dichos esfuerzos implican la inversién considerable por
parie Nasdaq de tiempo, esfuerzo y juicio. Entre las Partes, el Licenciatario reconoce que Nasdag
s el otorgante legitimo de la licencia del Indice y las Marcas. No se otorga licencia al Licenciatario
para calcular el Indice. Aunque Nasdaq hard esfuerzos razonables con base en las fuentes que se
consideren coniiables al calcular el Indice, NASDAQ NO GARANTIZA LA EXACTITUD 0 INTEGRIDAD DEL INDICE 0
DE LOS DATOS UTILIZADOS PARA CALCULAR EL INDICE 0 DETERMINAR LOS COMPONENTES DEL INDICE, 0 EL CALCULO
ININTERRUMPIDO 0 SIN DEMGRAS 0 LA DIFUSION DEL INDICE. NASDAQ NO GARANTIZA QUE EL INDICE REFLEJA DE MANERA
EXACTA EL DESEMPENO ANTERIOR, ACTUAL 0 FUTURO DEL MERCADO. NASDAQ NO ES RESPONSABLE DE CUALQUIER
MANIPULACION 0 INTENTO DE MANIPULACION DEL INDICE POR PARTE DE MIEMBROS DEL NASD. Nasdaq estd en
libertad de escoger y alterar Ios componentes y método de caleulo del Indice sin el Consentimiento
del LicenciataFrio.

7.2 Nasdaq dard al Licenciatario Aviso com por lo menos noventa (90) dias de
anticipacién sobre la terminacion del calculo o difusién piblica del Indice. Sin embargo, Nasdaq
contlnuard proporcionando al Licenclatarie un caleulo del Indice durante la Vida de este Contrato
0, de manera Confidencial, proporcionar4 al Licenclatario el método de calculo aplicable del Indice
en ese montento. El Licenciatario podra terminar la Vigencia de este Contrato en la fecha en que
Nasdaq dé Aviso para la terminacién o difusion del Indice, y Nasdaq reembolsara al Licenclatario
una parte de las Comisiones pagadas por anticlpado durante esa Vigencla, caleuladas de acuerdo
con la Seccldn 11,

Seccion 8. Mareas del Uso del Licenciatario.

8.1 En cualquier prospecto, memorandum de oferta, conirato, o en cualquier otira
forma escrita visible, para cada Producto Derivado a cada tercero involucrado en dicha Emigién, el
Licenciatarlo se asegurard de que el siguiente texto aparezca sustancialmente (en un tlpo de letra
visible, como por ejentplo, por lo menos un tipo de once (11) punios y el segunde parrafo en
negritas) para que sea ejecutable conforme a la ley local aplicable:




5.-

El Productoe no es patrocinado, aprobado, vendido o promocionade por The Nasdaq Stock
Market, Inc. o sus filiales (Nasdaq, con sus flliales, se denominan las “Sociedades”). Las
Sociedades no han emitido ninguna determinacién sobre Ia legalidad o conveniencia, o la
exactitud o suficiencia de las descripciones y revelaciones relativas al Producto. Las
Sociedades no hacen declaraciomes o manifestaciones, expresas o lmplicitas, a los
propletarios de los Productos ¢ a cualquier miembro del piblice en relacién con qué tan
recomendable es inverilr en los valores en general o en los Productos en particular, o la
capacidad de Nasdaq-100 Index® de dar segulmlento al desempeiio de los mercados
bursdtiles en general. La tinica relacién de las Socledades con Scoila Inverlat Casa de
Bolsa (el “Licenciatarlo”) consiste en el otorgamiento bajo licencia de las marcas
comerciales Nasdaq® Nasdaq-100® y Nasdag-100 Index®, y algunas denominaciones
comerciales de las Sociedades y el uso del Nasdaq-100 Index®, que es deierminado,
compuesto y calculado por Nasdaq, independientemente del Licenclatario o los Produetos.
Nasdaq no tlene obligacién alguna de tomar las necesidades del Liceneiatario o los
propietarios del Producto en cuenta al determinar, componer o calcular el Nasdaq-100
Index®. Las Socledades no son responsables de y no han participado en la determinacién
del tlempe de, precios o cantidades de los Productos a ser emiildos ¢ en la determinaci6én o
cileulo de la ecuacién por Ia cual los Productos serdn convertidos en efective. Las
Socledades no son responsables en relacién con la adminisiracién, comercializacién u
operacion de los Productos.

LAS SOCIEDADES NO GARANTIZAN LA EXACTITUD Y/0 CALCULO ININTERRUMPIDO DEL NASDAQ-100 INDEX® 0
CUALQUIER DATO INCLUIDO EN EL MISMO. LAS SOCIEDADES NO HACEN MANIFESTACION ALGUNA, EXPRESA O
IMPLICITA, EN CUANTO A LOS RESULTADOS A SER OBTENIDOS POR EL LICENCIATARZ0, LOS PROPIETARIOS DE L0S
PRODUCTOS 0 CUALQUIER 0TRA PERSONA FISICA 0 MORAL DEL US0 DEL NASDAG-100 INDEX® 0 CUALQUIER DATO
INCLUIDO EN EL MISMO, LAS SOCIEDADES NO OTORGAN GARANTIAS EXPRESAS 0 IMPLICITAS Y RENUNCIAN
EXPRESAMENTE A TODAS LAS GARANTIAS DE COMERCIABILIDAD O APTITUD PARA UN OBJETD 0 USO EN
PARTICULAR CON RESPECTO AL NASDAQ-100 INDEX® 0 CUALQUIER DATO INCLUIDO EN EL MISMQ. SIN LIMITAR
LO ANTERIOR, EN NINGUN CASO LAS SOCIEDADES SERAN RESPONSABLES DE CUALQUIER PERDIDA DE UTILIDADES
0 DANOS ESPECIALES, INCIDENTALES, PUNITIVOS, INDIRECTOS 0 CONSECUENTES, AUNQUE SE LE NOTIFIQUE
SOBRE LA POSIBILIDAD DE DICHOS DAROS.

82 En todos los demds aspectos importantes relativos a un Producto Derivado, el
Licenciatario Incluird por lo menos esta parie del texto anterior, o0 una férmula similar:

Nasdaq®, Nasdaq-100® y Nasdaq-100 Index® son marcas registradas de The Nasdag Stock
Market, Inc. (que junto con sus filiales se denominan las “Socledades”) y son otorgadas
bajo licencia para su uso por parte de Scoila Inverlat Casa de Bolsa. Las Sociedades no
han emitide determinaciones en cuanto a la legalidad o convenieneia de los Productos. Los
Productos no han sido emitldos, aprobados, vendidos o promovidos por 1as Sociedades. Las
SOCIEDADES NO HACEN MANIFESTACIONES Y NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA GON RESPECTO A LOS

PRODUCTOS.

Seceién 9. Sublicenciatarios. El Licenclatario podra sublicenciar el uso del Indice por parie de
las subsidlarias o filiales enlistadas en el Anexo I. El Licenciatarlo podrd, mediante Aviso a
Nasdaq, solicitar permiso para sublicenciar a oiras subsidiariaz o fillales bajo control del




Licenciatario. Nasdaq no rechazard su Consentimiento sin causa justificada (segin dicho término
se define en mayor detalle en Ia Seccion 26 del presente) a dicha sollcitud. El Licenclatario también
debe solicitar el previo Consentimiento de Nasdaq para sublicenciar a una persona moral que sea
un participante necesario en un Producto Derlvado (por ¢jemplo, una sociedad que Emita un bono
corporativo siendo el Licenciatarlo el suscriptor y que utllice el Indice como componente de preclo).
Nasdagq, a su discrecién exclusiva, podra dar su Consentimiento a dicha sublicencia. La lista actual
de entidades a las que se pueden otorgar subliciencias se encuentra contenida en el Anexo 1. Sin
embargo, el Licenciatario asumird toda la responsabilidad de y mantendrd en paz y a salvo e
indemnizard a las Soctedades conira cualquier accién o falia de acelén por parte de un
sublicenclatario, como si dicha acelén o falta de acelén fueran aquellas del Licenciatarlo. Para
subliceneiar a cualquier persona moral, el Licenciatario debe haber obtenide un acuerdo con el
sublicenciatario que sea ejecutable conforme a la ley local aplicable y que comtenga las
disposiciones establecldas en e! Anexo III, modificado Gmicamente para hacerlas ejecutables
conforme a la ley local aplicable. El Licenclatario no podra renunciar a cualquier disposicién de la
sublicencia o de este Contrato sin el Consentlmiento de Nasdaq.

Seccidn 10. Garantia Limitada. Nasdaq garantiza que calcularg el Indice de acuerdo con su
método aplicable en ese momento para el cdlculo del Indtee. EL UNICO RECURSO DEL LICENGIATARIO EN
£ASO DE INCUMPLIMIENTO DE ESTA GARANTIA ES HACER QUE NASDAQ CALCULE NUEVAMENTE EL INDICE PARA LAS FECHAS
AFECTADAS DE ACUERDO CON EL METODO APLICABLE DE NASDAQ PARA EL CALCULO DEL INDICE EN LAS FECHAS
AFECTADAS, EN CASO DE QUE NASDAQ NO PUEDA 0 NO ESTE DISPUESTO A CALCULAR NUEVAMENTE EL INDIGE POR UN
PERIOD0 AFECTADO DE MAS DE SIETE PIAS HABILES CONSECUTIVOS, NASDAQ REEMBOLSARA AL LICENCIATARIO LA PARTE
DE LAS COMISIONES CALCULADA EN LA SECCION 11, LAS SOCIEDADES N0 DECLARAN 0 MANIFIESTAN QUE EL INDICE 0 EL
MEDIO POR EL CUAL NASDAQ CALCULA EL INDICE SE ENCUENTRA LIERE DE DEFECT0S. LAS SOCIEDADES NO DEGLARAN 0
MANIFIESTAN LA QPORTUNIDAD, SECUENCIA, EXACTITUD 0 INTEGRIDAD DEL CALCULO DEL INDIGE, 0 QUE EL INDIGE
CUMPLIRA CON LOS REQUISITOS DEL LICENCIATARIO. LAS GARANTIAS ANTERIORES SON EN LUGAR DE TODAS LAS
CONDICIONES 0 GARANTIAS EXPRESAS, IMPLICITAS 0 DE LEY, INCLUYENDO, MAS NO LIMITANDOSE A, CUALESQUIERA
CONDICIONES 0 GARANTIAS IMPLICITAS DE COMERCIABILIDAD 0 APTITUD PARA UN USO U OBJETO EN PARTICULAR,
CUALQUIER GARANTIA IMPLICITA DERIVADA DE LOS USOS Y COSTUMBRES DE LA INDUSTRIA, CURSO DE NEGOCIACION 0
CURS0 BE DESEMPENO, 0 DE CUALQUIER 0TRA GARANTIA U OBLIGACION POR PARTE DE LAS SOCIEDADES,

Seccidn 11. Reembolsos. Cuando se consulte esta Secclén, la parte de las Comislones
reembolsada serd calenlada de la sigulente manera. Sl se pagdé una Comisién aplicable por el
derecho a Emitir un Producto Derivado durante un perlodo, entonces la cantidad de ]la Comisién a
ser reembolsada serd la cantldad de la Comisién multiplicada por el ndmero de dias restantes del
perfodo durante el cual no se permitlé que los Productos Derivados afectados conforme a este
Contrato fueran Emitidos, dividida entre el nimero total de dias en el perfodo. 8f se pagé una
Comisién que se relacionaba con una Emisién de un Producto Derivado entero, entonces la cantidad
de la Comisidn a ser reembolsada serd la cantidad de l1a Comisién pagada efectlvamente que se
haya relacionado con aquella parte del Producto Derivado que haya sido afectada.

Seceldn 12. Indemnizacion.

12.1  Nasdaq ha registrado Ias Marcas en los Estados Unidos de América y algunos
otros paises. En los Estados Unidos de América, Nasdaq declara y manifiesta que tiene derecho a
otorgar los derechos a utilzar el Indice y las Marcas especificados en este Contrato y que la



licencia no violar4 la titularidad o cualquier patente, derecho de autor, secreto comerclal, derechos
de marea comercial, marca de servicio u otros derechos patrimonijales {1a “Propiedad Intelectual”)
de cualquier tercero. Nasdaq, como su responsabilidad y obligacién uinica y completa frente al
Licenciatario (y cualquier tercero o sublicenciatario): defenderd, indemnizard y mantendrd al
Licenclatario {Incluyendo a sus funcionarios, consejeros, empleados y agentes y a los funcionarios,
consejeros, empleados y agentes de sus sublicenciatarios) en paz y a salve (“Indemnizar”) contra
todas y cualesquiera reclamaciones, demandas, acciones, juictos o procedimientos)
(“Controversias”) que afirmen que el Indice o cualquier Marca viola cualquier derecho de Propiedad
Intelectual de cualquier tercero y Nasdaq pagar4 al tercero la cantidad total de cualquier laudo,
sentencia o arreglo (incluyendo cualesquiera dafios comoquiera que sean designados) otorgados a
dicho tercero como resultade de la Controversia en la medida en que haya sido causada por la
garantia de Nasdaq.

122  El Licenciatario acuerda Indemnizar a las Sociedades (incluyendo a sus
funcionarios, consejeros, empleados y agentes y a los funcionarios, consejeros, empleados y
agentes de dichas Sociedades) de todas y cualesquiera Controversias como resultado del
incumplimiento por parie del Licenciatario {lncluyende a cualquier sublicenciatario) con sus
obligaciones conforme a este Contrato, cualquier uso por parie del Licenclatario (incluyendoe a
cualquier sublicenciatario) del Indice o cualquier Marca que no sea permitido expresamente por
este Contrato, reclamaciones relativas a o derivadas de un Producto Derivado, o cualquier oiro
asunto que se relacionte con o derlvado de este Contrato, excepto en la medida en que sea causado
directamente por acclones de las Socledades y pagard al tercero la cantidad total de cualquier
laudo, sentencia o arreglo (Incluyendo todos los daiios comoquiera que sean designados) otorgados
a dicho tercero que sean resultade de dicha Controversia, excepio en Ia medida en que sean
causados directamente por acciones de las Sociedades.

123  El derecho a ser Indemnizado se aplicard a una controversia inicamente si:

(a) la Parie que busque la indemnizacién, oportunamente y no mas de clnco (5) dias
naturales después de su recibo de aviso de dicha Controversia, da Aviso a 1a otra
Parte de la Controversia,

{b) la Parte que busque ser Indemnizada coopera plenamente ¢on la otra en la
defensa de Ia misma (dicha eooperacién no requiere y és sin renuncia a cualquier
privilegio de abogado/cliente, producto de trabajo u otro privilegio de cualquiera
de Ias Partes);

(©) 1a Parte Indemnizadora tiene control inico de la defensa y todas las negociaciones
de avenencia relacionadas.

124  En caso de una Controversia que Involucre una infraccién o si, en opinién de
Nasdaq, es probable que tenga lugar dicha Controversia o si se prohihe el uso del Indice o 1a Marca,
Nasdaq podr4, a su opcion y cosio exclusivos, obtener para el Licenciatario el dereche a continuar
utilizando ¢! Indice o Marca, reemplazar o modificar el Indice 0 Marca para que deje de estar en
incumplimiento o terminar la Vigencia del Contrato (con un reembolso de Comisiones por la
Vigencia caleulada en la Seccién 11).
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Seeeldn 13. Limitacién de Responsabilidad. EXCEPTUANDG LA RESPONSARILIDAD QUE SEA RESULTADD DE
LA MALA CONDUCTA INTENCIONAL 0 NEGLIGENCIA GRAVE DE LAS SOCIEDADES Y EXCEPTO EN LA MEDIDA QUE SE
ESTABLEZCA EN LAS SECCIONES 12 0 16, LA CANTIDAD TOTAL DE LA RESPONSABILIDAD DE LAS SDCIEDADES POR
RECLAMACIDNES D PERDIDAS BASADAS EN, DERIVADAS DE, QUE RESULTEN DE 0 RELACIONADAS DE CUALQUIER 0TRO MODO
CON EL CUMPLIMIENTO O INCUMPLIMIENTO DE ESTE CONTRATO, YA SEA BASADAS EN CONTRATO, ACTO ILICITO CIVIL,
GARANTIA 0 DE 0TRO MODO, NO EXCEDERAN EN NINGUN CAS0 LO QUE SEA MAYOR ENTRE LAS COMISIONES DE UN ANO
CONFORME A ESTE CONTRATO 0 LA CANTIDAD DE $20,000. EL OBJETO ESENCIAL DE ESTA DISPOSICION ES LIMITAR LA
RESPONSABILIDAD DE LAS SOCIEDADES CONFORME A ESTE CONTRAT0. AMBAS PARTES ENTIENDEN Y ACUERDAN QUE LOS
TERMINOS DE ESTE CONTRATO REFLEJAN UNA ASIGNACION NEGOCIADA Y RAZONABLE DE RIESGO Y LIMITACIONES, DADAS
LAS REALIDADES COMERCIALES DE LA OPERACION.

Seccién 14. Daflos Consecuentes. SALVO POR AQUELLO ESTIPULADO EN LA SECCION 12 Y EXCEPTUANDO UNA
VIOLACION DE LA SECCIDN 16, LAS SOCIEDADES NO SERAN RESPONSABLES FRENTE AL LICENCIATARIO, CUALQUIER
SUBLICENCIATARIO 0 CUALQUIER OTRA PERSONA POR PERDIDA DE UTILIDADES, UTILIDADES PREVISTAS, PERDIDA A CAUSA
DE CIERRE DE OPERACIONES 0 AUMENTO EN LOS GASTOS DE OPERACION, PERDIDA DE CREDITO MERCANTIL, PERDIDA
CAUSADA EN LA VENTA DE, COMPRA DE, 0 POR PARTE DEL PRODUCTO DERIVADO, DANOS CONSECUENTES, INCIDENTALES,
INDIRECTOS, PUNITIVOS 0 ESPECIALES, INCLUSO SI SE HA NOTIFICADO A LAS SOCIEDADES LA POSIBILIDAD DE DICHOS

Dmos‘

Seccidn 15. Fuerza Mayor. No obstante cualquier otro términe o condicién de este Contrato, ni
Nasdaq ni el Licenciatario estardn obligados a cumplir con u observar sus obligaciones conforme a
esie Conirato si cualesquiera circunstancias mas alla de su conirol se lo Impiden, incluyendo, sin
Ilimitaelon, caso fortuito, peligros de mar y aire, incendio, inundacién, sequia, guerra, explosion,
sahotaje, terrorismo, embargoe, conmocion civil, actos de cualquier organismo gubernamental,
demoras de proveedores, comunicaciones o falta de energia eléetrica, falla de equipo 0 software y
controversias laborales.

Seccién 16. Confidencialldad. Cada Parte protegers la informacién que la otra Parte declare
gue o3 CONFIDENCIAL ¢ PATRIMONIAL. Al cumplir con sus obligaclones de confidencialidad, cada Parte
uiilizard una norma de cuidado razonable, por lo menos la misma norma de cuidado que utiliza
para proteger su propla Informacién confidencial o pairimonial similar. Toda la informacién
confidencial o patrimonial debe ser marcada de manera visible como PATRIMONIAL 0 CONFIDENCIAL, La
informacidén revelada verbalmente estd sujeta a proteccion cuando se relaciona con materiales
escritos marcados o cuando sea designada como PATRIMONIAL 0 CONFIDENCIAL, a condicién de que la
designacién sea confirmada por escrito dentro de los diez (10) dias naturales posteriores a la
designacién, Cualquiera de las Partes (incluyendo a las Socledades) podra revelar informacién en
la medida en que lo solicite un tribunal, revelada a una dependencia gubernamental con
jurisdleeién reglamentaria sobre la Parte (incluyendo a las Socledades) o en las responsahilidades
reglamentarias de la Parte sobre sus soclos, personas asociadas, emisores u otros conforme a la
Ley de la Bolsa de Valores de 1934 o ley similar aplicable. La obligacién de no revelacién no serd
aplicada 2 informacion que: (a) ya se encuentre em ese momento en posesién de la Parte
(Incluyendo a las Sociedades) mientras no tenga una obligacién de no revelacién; (2} sea del
dominio publico o revelada al piblico o dentre de l1a industria aplicable; (3) sea revelada a Ia Parte
(Incluyendo a las Sociedades) por un tercero, a menos que la Parte (incluyendo a las Socledades)
sepa que dlcho tercero ge encuentra bajo una obligacién de no revelacién, o (4) que la Parte
(incluyendo a las Sociedades) desarrolle, independientemente de la revelacién. Cada copia,
Incluyendo su medio de almacenamiente, serd marcada con todos los avises que aparezean on el




9.-

original. La obligacién de no revelacién sobrevivird por un periodo de tres (3) afios a partir de la
fecha de revelaeién.

Secclén 17. No Habri Uso de Denominaciones y Marcas de Nasdaq. Salvo por aquello
estlpulado en el presents, el Licenciatarto no utllizara los nombres The Nasdaq Stock Market, Ine.,
“The Nasdaq Stoeck Market” o “Nasdaq”, nl cualquier otra demominacién comercial, marca
comercial, marca de servicio, derecho de autor o patente de las Socledades, registrado o no
registrado, en cualquier medio publicitario o promocional del Licenciatarto sin la previa revisién y
consentimiento por escrito de Nasdaq.

Seccidn 18, Sobrevivencia de Dispostelones. Los términos de este Contrato se aplicaran a
cualesquiera derechos que sobrevivan a lo largo de la Vida de este Contrato ¢ la cancelacidn,
terminacién o rescisién de este Comtrato, a saber, todas las garantias, obligaciones de
indemnizacién y confidencialidad, y el No Uso de Denominaciones y Marcas de Nasdaq.

Seccién 19. Cancelactén.

19.1 Cualqulera de las Partes podra elegir, sin perjulcio a otros derechos o recursos,
- terminar ia Vigencia de este Contrato mediante Aviso con treinta (30) dias de antlcipacién con una
oportunidad de remediar dentro del periode establecido, si la otra Parte ha Incumplido cualquler
obligaeién importante conforme a. este Contrato.

19.2  Cualquiera de las Partes podri elegir, sin perjuicio a cualesquiera otros derechos
o recursos, terminar la. Vigencia de este Conirato sin aviso, st la otra parte ha presentado una
peticlén de quiebra o ésta es presentada contra dicha Parte, o la otra Parte ha hecho una cesién
para beneficio de acreedores, o se ha nombrado a un sindico para la otra Parte o cualquler porelén
sustanelal de la propiedad de la otra Parte, o los funcionarios o consejeros de la otra Parte o sus
funcionarios o consejeros toman acciones que aprueben o hagan una solteitud de cualquiera de las

¢0s4as anteriores.

193  El Licenclatario declara y manifiesta que en cada ocasién que baya una Emision
de un Producto Derivado, que éste y cada uno de sus sublicemeiatarios y personas morales
Involucrados tendran toda la autoridad aplicable para Emitlr dichos Productos Derivados ¥ que
cada uno de dichos Productos Derivados sea Emitido estrictamente de conformidad con todos los
requisitos legales aplicables. Nasdaq podra elegir, sin perjulcio a cualesquiera otros derechos o
recursos, terminar la Vigencia de este Contrato mediante aviso con anticipacién razonable con la
oportunidad de remediar deniro de dicho periodo, si Nasdaq comsidera razonablemente que
cualquier Producto Derivade es ilegal o ha sido Emitido llegalmente, o si el Licenclatario o
cualquler subllcenciatario o cualquier persona moral involucrada no tiene la facultad de Emitlr
cualquiera de los Productos Derivados que haya Emitido ¢ esté intentando Emitir.

194  Cualquiera de las Partes podra elegir, sin perjulcfo a cualesquiera otros derschos
0 recursos, termtnar la Vigencia de este Contrato mediante Aviso con treinta (30) dias de
anticipacion (o en caso de una emergencia, con la Anticipacion que sea posible) si 1a capacidad de
cualquiera de las Partes de cumplir con sus obligaclones conforme a este Contrato se ve afectada
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sustancialmente por cualquier nueva ley o nueva regia, reglamento, orden, opinidn, sentencia o
mandato de la Comisién del Mercado de Valores, un tribupal, un panel arbitral u organisno
gubernamental u Organizacién Autorreguladora con jurisdiceion sobre 1a Parte.

Seceldén 20. Partes Posteriores; Relacién Limitada. El Contrato pasard a beneficio de y serd
vinculatorio para las Partes del presente y sus sucesores o cesionarios permitidos respectivos. El
Licenclatario no cederd este Contrato (lnclusive por ministerio de ley) sin el Consentimiento por
escrito de Nasdaq. No se pretende que el contenido de este Contrato, ya sea expreso o lmplicito (a)
otorgue a cualquier persona que no sean jas Partes del presente (y cualquiera de las Sociedades), o
sus sucesores o cesionarios permitidos, cualesquiera derechos a recursos conforme a 0 a causa de
este Contrato; (b) constituya las Partes del presente como soctos o participantes en una asociacién
en participacién; o (c) nombre a una Parte agente de la otra, y ninguna de las cosas anterlores
tendrai lugar.

Seceldn 21. Acuerdo Completo. Este Contrato constituye el acuerdo completo enire las Partes
con respecto a 1a materla del presente y reemplaza todas ias negoclaciones, eomunicactones,
escritos y entendimientos previos.

Seccidn 22. Ley Aplicable. Se considerard que este Contrato ha sido elahorado en los Estados
Unidos de América, en ¢l Estado de Nueva York y ser Interpretado y sjecutado de conformidad con
y las leyes del Estado de Nueva York regirdn Ia validez y cumplimiento del presente, sin referencia
a principtos de conflietos de leyes de 1as mismas. El Licenciatario acepta por el presente someterse
a la jurisdiceldn de los tribunales de la Ciudad y Estado de Nueva York en relaclén con cualquier
accldn o procedimiento entablado relacionado con esie Contrato.

Seccion 23. Autorizacion. Este Contrato no serd vinculatorio para una Parte a menos que haya
sido celebrado por un funcionario de esa Parte. El Licenciatario, Nasdaq y las personas que
celebren oste Contrato declaran que dichas personas estan debidamenis autorizadas por toda la
aceidn social o de oiro tlpo necesaria y adecuada para celebrar el Contrato en representacién de
Nasdaq o el Licenciatario.

Sececidn 24. Encahezados. Los Encabezados de Seccidm se incluyen para conveniencia
itnicamente y no se utllizardn para interpretar este Anexo.

Seecion 25, Avisos. Todos los avisos, facturas y otras comunicaciones que deban ser dados por
escrito conforme a este Contrato, seran dirigidos a las personas identiffeadas en las subsecciones
(8) y (b) més adelante y se considerard que han sldo debidamente dados al recibo de 1as Partes, 0 a
su recibo implicito, s1 son enviados por correo certificado, con acuse de recibo (a la fecha de firma
o de prelacidn del acuse del recibo) o por cualquier otro método de entrega que obtenga un recibo
de entrega firmado, dirigido a la persona que aparece nombrada a continuacidn a los siguientes
domtellios o a2 otro domicilio que cualquier Parte del presente especifique posterlormente mediante
aviso por escrito a la otra Parte o Paries del presente; / /

{a)  AllLieenciatario:



Nombrs: Joagnin Alducis Pérez Cuéllar
Cargo: Oficina de Denivados de Capital

Domicilio: Bosque de Ciruelos 120,
Piso 11, Col. Bosques de 1as Lomas,
C.P. 11700, Delegacion Miguel Hidalgo,

Ciudad de Mexico.

Telotono #: 55632535 18

Fax ¥ $553253249

(b} ANasdag:

Nombre: John 1. Jacobs

Cargo: Viceprosidente Ejscutivo

dowiclito: The Nasdaq Stock Market, Inc.
9513 Key West Avenue
Rockvllle, MD 20850

Teletono #: 301.978.8278

En caso de avisos de Controversia o incumplimiento, ¢on ¢opta requarida para:

The Nasdag Stack Market, Inc.
0ftice of the General Counse!

9513 Key West Avenue

Rockviile, MD 20850

Atencion: Nasdaq Coniracts Group

Seccion 26. Reforma, Renuncla ¢ fndividualidad de Disposiciones. A menos que so estipule oira
cosa ép el presents, ninguna disposicién de este Conirato podrd ser refompada, modificada o
renunciada de no ser medlante un Iustrumento por escrito celobrado por uwn funclonarlo
disbldamente awtorizado de 1a Parte copira la cwal s8 busque 13 ejecucitn de dicha reforma,
moditicaclon o renuncia (“Consentimiento”).

26.1  Ninguna omislon por parte de Nasdag o det Liconclatario para ejercer, ul demora
en o) ejercicio y ningum curso de negoclaclon con respecto a cualquler derecho, facultad o
privilegio conforms a este Contrato, opsrara ¢como renuncia al mismeo, ¥ ningun ejercicio unlco o
parcial de dicbo derecho, facuftad o privitegio impedira cualguier otto ejerclclo o ejerciclo
adiclonal del mismo o &1 eJerciclo do cualquier otro derecho, facultad ¢ privilegio contorme a oste

Contrate.

26.2 8l se considera que ¢ualquiera de 18s disposiclones de este Contrato o aplicaciin
de 1as mismas a cualquler persona o circunstancla es lpvallda o (nejecutable, et resto de este
Contrato o 1a aplicaclén de dichos torminos o disposiciones a personas o circunstanclas gue no
sean aquellas en cuante a ias cuales se ¢constderan mvalidas o inelecutabies, no se vera atectado
pot bo mismo y cada uno d¢ diches términos ¥y disposiciones de este Cootrato sera valldo y
sjecutable en 1a medida fas amplia permitida por ta ley.
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Seccion 27, Ejemplares. Este Conirato podri ser celebrado en uno o mis ejemplares, cada uno
de los cuales serd considerado un original y dichos ejemplares en ¢conjunto constituirdn uno y el

mismo Insirumento.

Seccion 28. Apéndice de Anexos. Los siguientes Anexos se menclonan en este Contrato y
son incorporados como si se establecleran en su totalidad en el presente. En ¢caso de conflicto entre
los Anexos y este Contrato, los Anexos prevalecerin:

Anexoe] - Sublicenciatarios
Anexo I - Definicién de Productos Derivados y Comislones
Anexo Il - Contrato de Sublicencia

EN TESTIMONIO DE L0 CUAL, las Partes del presente han hecho que este Contrato sea ¢elebrado por
sus funcionarios debldamente autorizados.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotlabank Inverlat {el “Licenciatario™)

Por: (Firmado)

Nombre: José Antonio Orvailanos Amaro

Cargo: Vicepresidentie Efecuilvo de Capitales
FUNCIONARIO AUTORIZADO

Fecha: 30 de noviembre de 2004.

Celobrado este dia 30 de mnoviembre de 2004, por ¥ en representacion de:

The Nasdaq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”)

Por: (Firmado)

Nombre: John L. Jacobs

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo

REVISION LEGAL DE 0CC
Abogado: (Firmado)
Fecha: 30 Nov. 2004
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Sublicenclatarios Permitidos de Scotia Inverlat Casa de Bolsa
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ANEXO0 II

Definicion de Producios Derlvados y Precios

Ningin Producto otorgado bajo Licencia por el Indice podra ser un Instrumento emitido por Option
Clearing Corporatlon (0CC) o cualquier otra agencia de compensacién registrada conforme a la
Seccién 17 de la Ley de la Bolsa de Valores de 1934 o cualquier instrumento reglameniado
exclusivamente por la Comisién de Operacién de Futuros de Mercancias (“CFTC”) u operado en
instalaclones de operaciém electrénica mantenidas por CFTC, o una opeién sobre dichos
instrumentos. Un Producto otorgade bajo Licencia por el Indice iinicamente podrd ser inscrito u
operado en un Mercado Ne Americano. Un “Mercado No Americano” significa una holsa de valores o
mercado para cualquier Instrumento financiero (Incluyendo capitales, opctones, futuros, deuda,
ete.) no ublcado en América y uno que no esté registrado, y cuyo patrocinador no esté registrado
ante eualquier dependencia u organisino regulador de valores en América. En cualquier pais o
region geografica donde The Nasdaq Stock Market pueda ser propfetario de, operar o estar
afiliado eon un mercado operador asrganizado en el cual el Produecto otorgado bajo Licencia por el
Indice seria elegible para ser Insecrito, dicho mercado de operaclén de Nasdaq dehe obtener el
derecho de prelacién para Inscribir el Producto otorgado bajo Licencia por el Indice antes de que el
Producto pueda ser otorgado bajo Licencia para inscripeién u operacién en otra bholsa de valores o
mercado.

Nasdaq reserva como la suya propia toda la participacién patrimonial mundial en las Marcas de
Nasdaq, que podrin ser utilizadaz en relacién con productos de tlpo fondo operados en bolsa
basados en el Nasdaq-100 Index®. Por lo tanto, no se otorga licencia alguna para un fondo operado
en holsa (“ETF”), ya sea o no que esté registrada como sociedad de inversién en forma de fondo
mutuo abierto, un fidelcomiso de inversién unitario o de otre modo a nivel mundial. Adem4s, no se
otorga licencia alguna para instrumentos financieros cuyos atributos de inverstén, determinados
por Nagdaq a su discrecién exclusiva, lo hagan similar a un fondo operado en bolsa con base en
Nasdaq-100 Index®, Al determinar la similitud a un ETF, entre Ios factores a ser tomados en cuenta
so encuentran: 1) si es probable que el valor de mercado del iustrumento asclenda o desctenda en
relacién estrecha con el Nasdag-100 Index® o un ETF de Nasdaq basado en el Indlce; 2) si el
instrumento est4 disponible para su compra o venta por parte del piblico inversionista promedio y
detentado en una cuenta de corretaJe de manera similar 2 una accién ordinaria; y 3) si el
Instrumento estd inscrito o es operado em un mercado bien establecldo que husque atraer el flujo
de orden del piblico inversiomista promedio. Al considerar los hechos y circunstancias
correspondientes a cualquier producto particular a la luz de los criterlos anteriores u otros
criterlos razonables, Nasdaq se reserva el derecho absoluto, a su discreclén exelusiva, de
abstenerse de otorgar una licenela con respecto a las Marcas de Nasdaq segiin considere necesario

para proteger su particlpacién patrintonial.

Descripeion de Productos Derivados - los warrants suscritos denominados “titulos opcionales del
Indice” en 1a hoja de términos a continunaelén:
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(Papel cnembretado de Scotia Inverlat)

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DEG.V.
GRUPOC FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

OFERTA PUBLICA DE HASTA X.XXX TITULOS OPCIONALES DEL INDICE QUE OTORGAN LA
OPCION DE COMPRAR EN EFECTIVQ, CON EJERCICIO ESTILO EVROPEG, CON RENDIMIENTO LIMITADO,
CON PORCENTAJE REEMBOLSABLE DE PRIMA DE EMISION, DE COLOCACION POSTERIOR DENOMINADO
“NASDAQ-100 INDEX®” ("NASDAQ"), CORRESPONDIENTE A LA SERIE X DE HASTA 20 SERIES EN LAS
CUALES LA EMISION PUEDA DIVIDIRSE, CONFORME A L0S TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE

EMISION' CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO FECHADA EL DIA DE,
., DE 2004, EMITIDA ANTE IA FE DEL SENOR LICENCIADD
. NOTARI0 PUBLICO NUMERO DE .

MEXICO Y ESTE PROSPECTO.

CADA TITULO REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DE NASDAQ 100 INDEX® A UN INDICE DE USD$1.00
(UN DPOLAR 00/100, MONEDA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) POR CADA PUNTO DEL INDICE.

LOS TITULOS OPCIONALES SON EMITIDOS EN LOTES BE UN TITULO CADA UNO.

CANTIDAD DE LA OFERTA:

SXX XXX, XXX XK PESOS MEXICANOS.

Focha do la Olertar

Fecha 09 Emision:

Cechn A6 Oporacttn:

Focba de Liguidacion:

Numere dé Tatwios Opclonales auterizadoes so
Circolation:

Yigevcia €ais Emisidp:

Focha A0l €)ateitiv;

Estllo 9 Bjeveloia

fudice 00 Raforencia con RoSpoctd al cUa) 58
Fwiten Ios Titeles Dpcionados:

Gaptidad Mintma & Ser Bjercida ds 1os Tiwles
Opcionales:

Simbelo fle Dporaciop dedindice ds Refetentin:
Posibles Compradores para tada una de )as
Sexles:

Agente Colocmdor:

Ropresextante Comun?

Rogimon Piscal 8piicable 3 iodas ¥ cads uoa
de Jas Serivs:

Lvgar do Liquidacion;
Rocho Extraotiinnrie:

XX 0000 2000
XX 100 XX 20K
XN XN20XX
KE00XX.20XX

Gasia 20000

De JOLXK.XX.20XX & XRIOLXX20XX
Enle fecha de vencimlento
Luroped

NASDAQ - VOO UNPEX?®

Lote de upa yuelts
“NDR”

Patsouas lisicas 0 morales mexicanas o oxuranjoras, Aseguraderas y Alisnzadoras,
Fondos 8s Pevsiop ¢ Botiyo » Poudos de Primas de Astigiedad ¥ Socledades Qv
ieversiod aulorizades para adquide tivlos opclopalos.

Scotia Toverist Gasa de Boisa, S4. do V., Grupo Fivancloro Scotiabank lnveriat.
¥alus, 8.A. 00 C.¥. 253 da Bolsa Valus Grope Fipapsisre

Los posibles Compradores estam sujetos a Jos Arlicules AC-A ¥ 16 € J0) Coligo Piscs)
Fudoral, Articulos 22, 32 seccion KVIL, 109 secclon KRVA, 167 socclon X3V, ITC y 182 Qo e
Lay dol Hwpuosto Sebra fu Renia, 2 las fleglas 2.0.2, 8.2.1, 32.2 § 329, de la Miscelanca
FlIscal 09 2009, asi comd 3 198 disPesiciones Quo roemplaosy, teformen o ¢oOXPIsten 185
dlsposiciones astatiores.

$.D. lofova), 3.4. 4s C V. tusbitucion para al Peposiic ds Valores”

18 suspepsiop de Ia oporaciov de Jas actiones gus comprenden 0l NASDAQA0D tboex”,
Quo lodividualmentd ¢ 1 conjudiv represonion was 081 V% Nel valor do mdrcean 40
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NABDAQ-100 Index®, medido por la suma dol porcentaje do reprosentatividad conforme
a la medicién determinada por The Nasdaq Stock Market, Inc.

Serle Stmbalo ds Frima de Canddad Pracio ds Porcantaje Limita isl Valr Pretor Procin pur Lote Xdmerv de Titnlos Térmiac dnla
Oparaclin do Emlaltn Rosmuhulaadie do la Blerckclo Yalor Intzinnsco Intrinescs : Opclonales pal Lndkcs Earle
st Burle Prinp Calcuiado Sobre ol da aula Bore n
Praeio de Ejemielo
= RDAUXXXR 113 0% 14 % usns 1 ] WXAX Taloa Dd XORCXX,
Do XXX WD XNCK BEDKXXOLRY XX DL XX Dpelonalia TR A 00X
2 XXX x

Los Titulos Opcionales del Indice son documentos que representan un derecho temporal adquirido
por sus tenedores contra el pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto, dicho derecho vence al
final de la Vigencia, como consecusencia de lo cual la tenencia de Titulos Opelonales implica el
reconocimiento de que el Valor Inirinseco y el Precio de Mercado del Valor en el mercado
secundario podran variar con hase en el Precio de Mereado del Indice de Referencia.

Cada Titulo otorga a su tenedor, en la Fecha de Ejercicio, el derecho a rectbir de! Emisor, en
efectivo, ol resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de haberlo,
de la Serle correspondlente, mas el Porcentaje Reembolsable de la Prima de Emisién. EI Valor
Intrinseco significa 1a diferencia positiva entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Mercado del
Indice de Referencia. El Valor Intrinseco no excedera el Porceniaje Méiximo del Preclo de Ejerciclo.
S1 en la Fecha de Ejereieio, el Precio de Mercado del Indice de Referencia es m4s alto que el Preclo
de Ejercicio, el Valor Intrinseco serd nulo y, por lo tanto, el tenedor del Valor inicamente tendri
derecho a obtener on efectivo del Emisor 12 eanttdad reembolsable de la prima pagada.

El Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se basara en el dltimo valor del Indlee de Referencia al
cierre en The NASDAQ Stock Market (segiin se define en el Acta de Emisién y en este Prospecto) en la
fecha en que los derechos otorgados por Ios Titulos Opcionales sean ejercidos, segin sean

publicados en el Boletin Bursatil’,

Los Titulos Opcionales del Indlce para Comprar en Efectivo, el Estilo de Ejercicio Europeo con
Rendimiento Limitado, con Porcentaje Reembolsahle de la Prima de Emisién materfa de esta
Emisién, son insirumentos financieros especializados digefiados para Inversionistas con
conocimlentos acerca de dichos valores, asi como los factores que determinan su precio. El
comprador esii obligado a conocer los riesgos asumidos en un Caso Extraordlnario y que se

describan en el Acta de Emisién y en este Prospscto.

Cada Serie de Titulos Opclonales estd representada por un Titulo Global depositado en S.D. Indeval,
S.A. de C.V,, Institucién para el Depdsito de Valores.

AGENTE COLOCADOR: SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A, DE C.V., GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT

Seotia Inverlat

Log Titulos Opcionales del indlee materia de esta oferta esidn reglistrados en 1a Seccidén de
Valores del Registro Nacional de Valores® bajo el nimero XXX y serdn operados en la Bolsa
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Mexicana de Valores, S.A. de C.V.° La emislén de los Titulos Opelonales y su oferta piblica fue
autorizada por Ia Comisién Naclonal Bancaria y de Valores’ por medio del oficio mimero DCDAC-

XXX.XXXXXX fechado el dia XXXXX, de XXX, de XXXX.

La incripeién en ol Registro Nacional de Valores no Implica una certificacién que recomiende el
valor o 1a solvencia del emisor.

The Nasdaq-100%®, Nasdaq-100 Index® y Nasdaq® son marcas comerciales o de servicio de The
Nasdaq Stock Market, Inc. (junto con el cual sus fillales son las Sociedades) y han sido otorgados
bajo licencia para su uso por parte de Scotla Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero
Scotlabank Inverlat. Las Socledades no han emitido una resolueién en cuanto a la legalidad o
conventencia de los Titulos Opcionales. Los Titulos Opcionales no son emitidos, aprobados,
vendidos o promovidos por Ias Sociedades. LAS SOCIEDADES NO HACEN MANIFESTACIONES Y NO
TIENEN RESPONSABILIDAD CON RESPECTO A LOS TITULOS OPCIONALES.

! Simllar a un Acta de Emisién
¢ Similar & un Fidueiarlo de Acta de Emision

3 Depositario
1 Boletin publcado por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
® Seccién de Valores del Reglstro Naclonal de Valores que es parte de la Comlsién Nacional Bancarla y de Valores

¢ Bolsa Mexlcana de Valores
7 Comislon Bancaria y de Valores Mexleana

Uonﬁlsiones

Las comisiones son lo que sea superior enire la cantidad de US$10,000 6 .05 puntos hase (.0005%) del
valor nocional. El valor nocional=niimero de warranis X indice X valor de indice en el dia previo a
la emisién. Las comisiones llegan a su venclmiento deniro de los ¢inco dias posteriores a la

emisién.
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ANEXO0 III

Contrato de Sublicencia

Contrato (“Contrato”), celebrado entre [Insertar Nombre del Licenciatario] (el “Licenciatarie”), cuyas
oficinas principales se encuentran ubicadas en y
que es Licenciatario de The Nasdaq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”), una soctedad de Delaware, cuyas
oficinas principales se encuentran ubicadas en One Liberty Plaza, 165 Broadway, Nueva York,
Nueva York 10006, y (el “Sublicenciatario”), cuyas oficinas

principales se encuentran ubicadas en

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq posee ciertos derechos a Nasdaq®, Nasdaq-100% y Nasdaq-100
Index® como denominaciones comerciales, marcas comerciales o marcas de serviclo (las

“MmGasﬂ).

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq determina los componentes del Nasdaq-100 Index® y los datos
patrimoniales contenidos en el mismo (el “Indice™) y dichos esfuerzos involucran la inversién
considerable de tiempo, esfuerzo, juicio y dinero; y

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq ealcula, mantiene y difunde el Indice; ¥

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq y el Licenciatario ban eelebrado previamente un contrato
separado relativo al uso del Indice y las Marcas en relacién con ctertos Productos Derivados (el
“Contrato de Licencia™); y

CONSIDERANDO QUE, el Sublicenciatario es ya sea: (1) una filial o subsidlaria bajo el control
del Liecenciatario que desea utlizar el Indlce como componente de un mecanismo de
establecimiento de precios o liquidacién para los Productos Derlvados; 0 (2) un participante
necesario en un Producto Derivado (por ejemplo, una soctedad que Emita una fianza corporativa
con el Licenciatario como suscriptor y utilizando el Indice como componente de prectos) Emitido por
el Licenclatario o una filial o subsidiaria autorizada del Sublicenciataric bajo el control del

Licenctatario; ¥

CONSIDERANDO QUE, ol Licenctatario estd legalmente autorizado para emitir acciones del
fondo o emitir, celebrar, suseribir, vender, comprar y/o renovar (“Emiiir” o “Emisién”) dichos
Produetos Derlvados y cada Producio Derlvado serd Emiildo segin se requiera legalmente
conforme a la ley aplicable;

AHORA, POR LO TANTO, en consideracién de las premisas y pactos y condiciones mutuos
contenidos en el presente, el Licenciatario y el Sublicenclatario, pretendlendo estar legalmente

vinculados, acuerdan lo siguiente:
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Seccién 1. Alcance de la Sublicencla. El Sublicenciatario reconoce por el presente que ha
recibido, revisado y entlende el Contrato de Licencla celebrado entre el Licenciatario y Nasdaq
relatlvo a2l uso del Indice y las Marcas. Salvo por aquello establecido en el presente, el
Sublicenclatario acuerda por el presente obHgarse a todos los términos, condliciones y obligaciones
de ese Contrato de Licencia como si el Sublicenctatario fuera el Liceneiatario. El Sublicenciatario
acuerda que Nasdaq podr# efercer cualquier derecho contra el Sublicenciatario (Incluyendoe, por
ejemplo, limitacién de responsabilidad, indemnizacién o derechos de auditoria) que Nasdaq tenga
contra el Licenciatario en la misma medida que si el Sublicenciatarlo estuvliera contratando
directamente con Nasdaq. El Sublicenciatario acuerda que no haré valer conira Nasdaq cualquier
defensa, reclamacién o derecho que el Sublicenciatario pueds temer contra el Licenclatario,
incluyendo aquellos de compensacion, rebaja, conirademanda, aportacion o indemnizaeion.

Seceldn 2. No Hahrd Sublicencia Adicional. Todas las referencias contenidas en el Conirato de
Licencia a sublicencias y suhlicenciatarios, incluyendo cualquier derecho del sublicenciatario a
otorgar suhllcencias adicionales o a permitir que existan sublicenciatarios adiclonales, no son
apiicables a este Contirato de Subliceneciatario y se considerards que han sido eliminadas del

Contrato de Licencia.

Secelén 3. Vigenela. La Vigencla de este Contrato de Sublicencia termina autométicamente,
8in Aviso, s1 1a Vigencia del Contrato de Licencla termina por cualquier motivo.

Seccion 4. Disposiciones Generales. Las Secciones desde la 21 hasta e incluyendo 1a Seccién
27 del Contrato de Licencia rigen este Contrato de Sublicencia. Todos los términos y definiclones
utilizados en este Contrato de Sublicencia, a menos que se indique otra cosa, tlenen los mismos
significados y deflniciones que en el Contrato de Licencia. EL LICGENCIATARIO NO TIENE AUTORIDAD PARA
RENUNCIAR, RENEGOCIAR 0 CONDONAR CUALQUIER DISPOSICION DEL CONTRATO DE LIGENGIA EN LA MEDIDA EN QUE SE

APLIQUE AL SUBLIGENCIATARID,

EN TESTIMONIO DE L0 CUAL, 1as Partes del presente han hecho que este Contrato de Sublicencia sea
celebrado por sus funcionarios debidamente autorizados.

[Insertar Nombre del Licenciatario] (el “Licenciatarie”)

Por:

Nombhre:

Cargo:

FUNCIONARID AUTORIZADO

Fecha:
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(losercar Nombre del Sudlicenciatario) (el “Sublicenciatasio”)

Por:

Nombre:

Cargn:

FUNCIGNARIO RUTORIZADO

Fecha:

AEE— T - S S e . ———————— S ————ab}
Aracell Ruiz Vivanco, Perito Traductor e Interprete debidamente autorizada por 8l H. Poder Judicial
de 1a Federaclon segun lista publicada en el Dlario Oficial de 1a Federacion del 26 de novlembre de
2004, con pumero de registro P.161-2002, ¥ por &) H. Tribunal Superior do Justicla del Distrito
foderal, por Acuerdo 37/2001, emttido por el H. Consejo de la Judlcatura del Distrito Federal,
publicade on ol Boletin Judiclal ) 07 de febrero do 1397, por el presente hago constar que ta
anterior {raduccion del idloma lngles del dotumento original denominado “AGREEMENT FOR
NASDAQ-100 INDEX® RELATED DERIVATIVE PRODUCTS” que consta 38 20 paginas es, a wl leal saber
y entender, tiel y completa.

México, D.F., a 31 dv mayo de 2005.
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CONTRATO DE LUICENCIA DE USO DE MARCA QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE, BOLSA' MEXICANA DE VALORES, S.A. DE CV. (EN ADELANTE
DENOMINADA “LA BOLSA"), REPRESENTADA POR EL C.P. MARCO ANTONIO
HERNANDEZ JIMENEZ, Y POR LA OTRA PARTE, CASA DE BOLSA INVERLAT,
S.A. DE CV,, GRUPO FINANCIERO INVERLAT, (EN ADELANTE DENOMINADA
“"EL LICENCIATARIO"), REFRESENTADA POR LOS SENORES ARTURO GARCIA
RODRIGUEZ Y CESAR NORBERTO TELLO RANGEL, DE CONFORMIDAD CON
Iduﬁ’aggrss DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

L1

1.2.

1.3.

14,

o DECLARACIONES

@‘Era “T@k ‘BOLSA™
o7 AT

Que es una sociedad mercantil legalmente constituida conforme a las leyes
de la Repiiblica Mexicana, con domicilio social en la dudad’ de México e
insctita en el Registro Piblico de Comercio correspondiente;

Que su representante cuenta con las facultades necesarias para obligarla en

Jos términos de este contrato y que las mismas no le han sido revocadas o
modificadas en forma alguna;

Que ha desarrollado los indices necesarios que. permiten promover el
mercado de valores mexicano en el interior de la Reptiblica Mexicana. Dichos
fndices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerde con los
estindares de calidad més altos de los mercados internacionales;

Que es™ propietaria de las marcas denominadas INDICE DE PRECIOS Y
COTIZACIONES BOLSA MEXICANA DE VALORES, con No. de Registro -
462821, e IPC, con No. de Registro 426515, {las que en lo sucesivo se
denominarén colectivamente como los "INDICES"), otorgadas por la
Direccién General de Desarrollo Tecnolégico de la Secretarfa de Comerdio y
Fomento Industrial, (hoy Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial), lo

cual permite a "LA BOLSA" otorgar la siguiente licendia de uso en favor de
terceras personas; y

Que es su deseo celebrar el presente contrato de licenda con "EL
LICENCIATARIO" para el uso de los "INDICES".

®
kY

Ded3ga "EL LICENCIATARIO™




"‘J , IL1. Que es una sociedad legalmente constituida conforme a las leyes de la

Reptblica Mexicana, con domicilio social en 1a ciudad de México e inscrita en
el Registro Publico de Comercio correspondiente;

1L2. Que sus representantes legales cuentan con las facultades necesarias para

obligarla en los términos de este contrato y que las mismas no les han sido
revocadas o modificadas en forma alguna; y d
\E-L GU 'J{. ?, '\ '

il @”bug_,es SY d‘e’éeo obtener la licencia del uso de los "INDICES", a fin de estar en

_},Blhgg.“ﬂ degeahzar emisiones de titulos opcionales (warrants) o bonos

o ban amos\zyl ontervenir en su colocaci6n, utilizando los "INDICES" como
= v,_af ﬁ'de;re{éregcm de los mismos.
S W :;}‘*-JE% 53

-'?,1

‘f?’é‘ PR \%9‘
Estando la‘zs&’

Iﬁamﬁsﬂ\de acuerdo con las declaraciones que anteceden, y siendo su

finalidad la celebracién del presente contrato-de licencia de uso de los "INDICES", es su
deseo otorgar lgs siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- "LA BOLSA” concede a “EL LICENCIATARIO" licencia de uso de los
¢ - | "INDICES", para ser utilizados en el territorio nacional.

"EL LICENCIATARIO" acepta expresamente que la presente licenda de uso de los
"INDICES" Je ha sido otérgada por parte de "LA BOLSA" en forma no exclusiva, por lo

que ésta estaré facultada en todo momento para otorgar diversas licencias de uso de los
"INDICES" en favor de terceras personas.

SEGUNDA - La licencia que se concede da derecho a "EL LICENCIATARIO" a usar los
"INDICES" inicamente como valor de referenda en 1a emisi6n, colocacién, negociaci6n,
cotizacién, cobertura, ejerddo, liquidacién y célculo de rendimiento de titulos

opcionales (warrants) o bonos bancarios a través de ofertas piiblicas y pnvadas en el
mercado mexicano.

"EL LICENC[ATARIO" es responsable de la emisién, distribudén y colocacion de los

titulos opcionales (warrants) o bonos bancarios emitidos con referencia a los "INDICES”
al amparo de este contrato.

Los montos y caracteristicas de los titulos opc.lonales (warrants) o bonos bancarios

@ emitirse por "EL LJCENCIATARIO", asi como su vigencia, valor de emisién (medido en
X ' términos de primpg, en su caso) y perfodo de colocacién, deberdn especificarse en

. anexos al ij;s)e-;;e con

to, Ios cuales deberdn ser firmados por las partes a mas tardar /




el dia de la colocaciébn respectiva. Dichos anexos, una vez firmados por las partes,
formaran parte integrante del presente contrato. En el supuesto de que "EL
LICENCIATARIO" omita notificar 2 “LA BOLSA" de cualquier emisién de los ttulos
referidos, “EL LICENCJATARIO" quedar4 obligado al pago de las regalias omitidas y a

un tanto 1gual de las mismas como pena convendonal por el incurnplimiento en la
suscnpcnon del anexo a que se refiere esta d4usula.

LA ‘A";_\se reserva el derecho de suscribir los anexos de este contrato en funcién de
la‘ﬁl’uamén qlié Ja misma realice sobre los efectos que las emisiones causen respecto del
édecuador desenvolvumento de los precios en el mercado.
« : :-I:’ ‘ ;
‘-'-‘ '., Y

'\; r 5

LA 'N‘-

%ZERCERA "EL L‘{CENCIATARIO“ y "LA BOLSA ‘acuerdan que para.los efectos del
a‘ftialld' b136 de Ia"Ley de la Propiedad Industrial autorizan para inscribir o, en su caso,
cait rla. uTscrlpclén del presente contrato ante el Instituto Mexicano de la Propiedad
Industnai a }a Dra. Alma Rosa Murillo Mudeci, al licenciado en Derecho Pablo Igartia

Méndez-Padillaasi como a los pasantes en Derecho Renée Castro Castellanos y Pablo
Olhovich Pérez..-

CUARTA.- Las partes, de comiin acuerdo, establecen como contraprestadén por la

licenda de uso de las marcas concedida en favor de “EL LICENCIATARIO", el pago de
las cantidades que se especifican a continuacién:

a).-

Una cuota anual de $10,000.00 (DIEZ MIL PESOS 00/100 M.N.), misma que da
derecho a que durante dicho afio “EL LICENCIATARIO" emita hasta
$100'000,000.00 (CIEN MILLONES DE PESQOS 00/100 M.N) en primas de emisién
de titulos opcionales (warrants) o valor total de bonos bancarios; y

$1,000.00 (UN MIL PESOS 00/100 M.N.} por cada $10'000,000.00 (DIEZ
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N,) que excedan de los $100'000,000.00 (CIEN

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) antes dtados, durante el periodo anual a
que se refiere el parrafo anterior.

El pago de las cuotas deber realizarse a més tardar dentro de Ios cinco dias habiles

siguientes'a la fecha en que "EL LICENCIATARIO" reciba de "LA BOLSA" la factura
correspondiente.

Las cuotas a que hace referencia la presente clausula podran ser modificadas por "LA

BOLSA" de conformidad con [a autorizacién que al efecto otorgue la Comisién Nadonal
Bancaria y de Valores.

QUINTA .- "EL L1 CIATARIO” conviene en que el uso de los "INDICES” se ajustara
a las disposiciones Je

\-)\))4 y reglamentarias aplicables y a los términos de este contrato,

N\—

/
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por lo que "EL LICENCIATARIO” se obliga para con "LA BOLSA" en usar los
"INDICES” tal y como se definen en la Declaracién 14. de este instrumento, y a no
comprometer el prestigio de "LA BOLSA" por ser ésta quien desarrolls, esimé y
difundié dichos "INDICES" y a no realizar reclamacién alguna en.contra de "LA
BOLSA™ Qfl[ﬁ, resul_tados 0 efectos que obtenga por el uso de los "INDICES™.

Por "35‘1 parte"';}'LACn BOLSA" en ningin momento quedard obligada a asumir

a_nhgglr o indemnizar de manera alguna a "EL LICENCIATARIO" 0 a
cua‘fgumf‘ t’el_fgéro;\porﬂel comportamiento de los precios de los valores que conforman
los AN IEIE‘,ES’,!;"raSbcoan por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la

5usp’gns16mqna¢3e haga de la estimacién y difusién de los "INDICES”", partiendo del

supues'tp de la*bu%gsa fe con la que aclia.
% 76 st

En el caso de que LA BOLSA™ suspenda la estimacion o difusién de los "INDICES"
previamente al vencimiento de los ttulos opcionales (warrants) o bonos bancarios

.emitidos al amparo de este contrato, ya sea que dicha suspensién sea temporal o

definitiva, o cuando altere el método utilizado en su calculo, con excepcién del cambio
de los valores que integran los "INDICES", "L A BOLSA" determinari el método o indice
sustituto, de conformidad con lo establecido por el acta de emision ¢orrespondiente.

Lo anterior, bajo el acuerdo de que "LA BOLSA" seri indemnizada por “EL

. LICENCIATARIO", si se interpusiere cualquier reclamadén o cualquier proceso contra

“LA BOLSA" por parte de los tenedores de los-titulos opcionales (warrants) o bonos
bancarios, o por terceras personas o instituciones por causa de.la suspensién de la

estimaci6n o difusién de los “INDICES”, siempre y cuando "LA BOLSA" cumpla con las
obli gaaones que asume en el parrafo que antecede.

SEXTA.- "EL LICENCIATARIO" se obliga a incluir en el prospecto de colocacién, en el

aviso de oferta plblica y en el acta de emisién de los titulos opcionales (warrants) o
bonos bancarios sobre Ios "INDICES", en su caso, lo siguiente:

a).- Indicar de manera explicita que el “INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES
BOLSA MEXICANA DE VALORES" y el "IPC", son marcas registradas propiedad

de "LA BOLSA" y-que estan siendo utilizadas- con la autorizacién de la mlsma,
mecllante contrato de licencia de uso;

b)-

compra O venta, o esté involucrada en el proceso de oferta ptiblica de los ttulos
opdonales (warrants) o bonos bancarios. El prospecto de colocacién, el aviso de

oferta piiblica y el acta’ de emisién no cleberan incluir ninguna referencia que
pudiera implicar lo-contrario; y

- Aclarar que “

A BOLSA" no quedari obligada a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar

anera alguna a ios tenedores de los ttulos opcionales (warrants)

Especificar que la licencia de uso no implica que “LA EOLSA" avale, sugiera la.

\.




. o bonos bancarios o a cualquier tercero, por el éomportémiento de los precios de
los valores que conforman los "INDICES", asi como por la comisién involuntaria

de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacn&n y difusién
de los "INDICES".

on DlEZG
SEmQﬁ Fara elz"éaso de que “EL LICENCIATARIO" se fusione con otra u otras
SOCIEQang,un.amd{lale 0 extranjeras, se requerira la previa autorizacién escrita de "LA
~ BOLEA"-parae lle“éxxsia una transmisién de los derechos de licencia de uso a que se
reﬁe'ie AT, 1q; pdk lo que si dicha autorizacién es otorgada, la sociedad fusionante

asungirs tb‘t'i'q gg’c’la .\ﬁ:’na de las obligaciones que a cargo de "EL LICENCIATARIO" se
conhéﬁe,n en"é" e cofitato.

OfS T TLp:\_\*f\"

OCTAVA.- Los derechos concedidos 2 “EL LICENCIATARIO" en los términos de este
contrato, no podrén ser cedidos, transmitidos, gravados, ni negociados en cualquier
forma, excepto en el caso de fusién a que se refiere la clfusula anterior.

NOVENA- "EL LICENCIATARIO" expresamente conviene en permitir que
representantes de "LA BOLSA" realicen las inspecciones que consideren convenientes
. con objeto de verificar el correcto cumplimiento a las disposiciones contenidas en este

~los “INDICES" de "LA BOLSA".

DECIMA.- "EL LICENCIATARIO" se obliga a proporcionar a "LA BOLSA”" cada vez
que ésta asi se lo requiera, toda la informacién que ésta le solicite respecto del uso que
est¢ dando a los "INDICES", asi como de los resultados obtenidos y el impacto
observado en la cotizadén de los Htulos opcionales (warrants) o bonos bancarios,

independientemente de la facultad que tiene "LA BOLSA™ de realizar las inspecciones
que juzgue convenientes. .

‘DECIMO PRIMERA..- La vigencia del presente contrato ser4 indefinida a partir de la

fecha de su firma, pudiendo cualesquiera de las partes darlo por terminado
anticdipadamente mediante aviso previo y por escrito que le dé a la otra con 30 dias de
antelacion. Durante la vigendia del presente contrato "EL LICENCIATARIO" podra

realizar cualquier. niimero de emisiones de titulos opcionales (warrants) o bonos
bancarios vinculados a los "INDICES".

En caso de terminacién anticipada, el presente contrato se entendera prorrogado en sus
efectos hasta la fecha de vencimiento del titulo opcional o bono bancario de mayor
duracién o, si oclilce antes de la fecha anterior, hasta la fecha en que se ejerza el Gltimo

kN
)
v

contrato, asf como para cerciorarse del uso que se da y la forma en que se promueven .

N




titulo opcional en-dreulacién, siempre que hayan sido emitidos durante ia vigenda de
este contrato. - ' )

DECIMO SEGUNDA.- "LA BOLSA" podra rescindir el presente contralo sin necesndad

d -ﬂﬁ\ﬁan{aﬁqén legal o judicial y sin responsabilidad alguna para ella, cuando se

& hqu&cua'lq era de los siguientes supuestos:
Q 0 %ﬁfb‘m‘s}c -

_S._)' =~ L4
Za ’.I: ;éuap ta causa de incumplimiento, “"LA BOLSA” cancele la inscripcién y, por
g % 'L%ﬁﬁﬁ,:gllreﬁﬁu'o del o los titulos opcionales (warrants) o bonos bancarios referidos

%, a{gzﬁﬁo ES"; o
%

A T

b) ‘Qa@alqnﬂh‘ “EL LICENCIATARIO" incumpla cualquiera de las estipuladones
contemdas en el presente contrato.

DECIMO TERCERA.- “EL LICENCIATARIO" se obliga a mantener informada a "LA

BOLSA", tan ptonto lenga conocimiento, de cualquier invasién o uso indebido de los-
~“INDICES" por terceros, a efecto de que "LA BOLSA" adopte las medidas necesarias

para proteger los derec'ios derivados de los "INDICES" a que se refiere este contrato, de
~ acuerdo con la Ley de Ia Propiedad Industrial o de cualquier otra disposiciéi aplicable.

DECIMO CUARTA.- En caso de que "LA BOLSA" sea notificada de alguna demanda,
reclamacién © procedimiento iniciado en su contra derivado del uso que “EL
LICENCIATARIO” dé a los "INDICES", éste se compromete a coadyuvar en la defensa y
a sacar en paz Y & salvo y proteger los derechos de "LA BOLSA" e inclusive a
indemnizarla en caso necesario, a fin de conservar a la misma libre de dafios, perjuicios,
sentencias, responsabilidades, pérdidas, costas y gastos judidales y cualquier ora carga,
que derive de las mencionadas demandas, reclamaciones ¢ procedimientos, cuando
éstas sean producto de la negligencia o mala fe de "EL LICENCIATARIO".

DECIMO QUINTA.- Tzdos los avisos, notificaciones, reportes u otras comunicaciones
ya sean judiciales o et ‘ajudiciales que las partes deseen o deban darse con motivodela -
"celebracién del prese. « contrato, serdn por escrito y deberén ser enviados por correo

certificado o registrade on acuse de recibo, 0 por cualquier otro medio que acredite que
la parte interesada rec’l;i6 dicha comunicacién.

DECIMO SEXTA Para efectos de la diusula anterior, las partes sefialan como sus
domidilios y hasta en tanto no se notifique cambio sobre los mismos, los siguientes:

y)*/




) “LA BOLSA™: _ "EL LICENCIATARIO":

Paseo de la Reforma No. 255, Piso 6 Bosques de Ciruelos No. 120

N %né;fuauhtémoc Colonia Bosques de las Lomas
0 México, DF. 11700 México, D.F.

P A
m@é‘

2, . ‘Las partes convienen en que para la interpretacién, ejecucédn y
@mﬁluﬁxentgﬁ el pﬁeseme contrato, se someten expresamente a las leyes aplicables y a
lﬁ/mléaléqférry cqﬁnpetencxa de los tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal,
rertn Qr Mo tanto a cualquier otro fuero que por razén de sus domicilios

preser@ég @ﬂ&furos pudiere corresponderles.

P Las partes suscriben el presente contrato en tres tantos, el 25 de abril de 1997.

"LA BOBSA"

Cpr. Marchy énez
{ ~ BOLSA MEX{CANA DEA/ALORES,

Sr. Cés r Notbefto Tello Rangel

CASA DE BOLSA INVERLAT, S.A.DE
C.V., GRUPO FINANCIERO
INVERLAT

Lic. Pablo

REVYIS ADZ®OC
JURIDICO

o a2 S
= 4 . FECHA: P
- . NOMBRE: SIVIETC

FIRMA- /%_ :
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Nikkei Stock Average License Agreement

This Agreement is made and entered into as of August 27, 2015 by and between Nikkei
inc. (hertinafter referred to as “Licensor”) and Scotia laverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank laverlat (hereinafter referved to as “Licensee™) with
respect to the licensing of “Nikkei Stock Average” (Nildkei Heikin Kabuka; hereinafter
referred (0 as “NSA™) to the Licensee which is compiled, calculated, maintained and
announced by the Licensor based on such methodology as has been developed and
created by the Licensor. Ary and all intellectual property rights subsisting in NSA are

owned by the Licensor.

Article |
ln connection with the issue of stock index derivative products developed by

the Licensee and set forth in Attachment | hereto (hercinafier referred to as “Products”™),
the Licensor shall grant to the Licensee a license to use the NSA on a non-exclusive
basis as the index covered by the Products only in the capacity set forth in Attachmeat 2
hereto,and (o allow the parties involved in the issue set {orth in Attachment 3 hereto
(hereinafler referred o as “Issuing Patties™) to use the NSA on a aon-exclusive basis
~paly: (i thir-respeottve ‘Capacities snd to state such effect in the relevant arzements,
sales-related documents, pamphiets, posters and advertiscreats (hereinafier referred to
as the “Refevaat Documents™). The Licensee may oot grant a sub-ficense for the NSA
to any third party other than the Issuing Parties.

Article 2
1. The copyright relating to the NSA and intellectval property rights as to the
indications for “Nikkei" and the NSA set forth in Atachment 4 hereto and any other

rights shall belong to the Licensor.

2, The Licensor shall be entitled (o change the details of the NSA and to suspend
the announcement thereof.
3. The Licensee shall ¢learly stipulate the provisions of the preceding two

paragraphs and of Acticle 3 Paragraph | in the prospectus of the Products and the
Relevant Documents as defined in Aricle 1. In addition, the Licensee must use the
indications for the NSA set forth in Artachment 4 hereto.

Article 3
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L All the businesses and implementation relating (o this Agreement shall be
¢onducted exclusively at the risk of the Licenses and the Issuing Parties, and the
Licensor shall assume no obligation or responsibility therefor.

2 In connection with the issue of the Products, the Licensee shall take or cause
the Issuing Parties to take the utmost care so as not to damage the Licensor's reputation,
credit or image.

3. Pursuant to Article 1, the Licensee shall preseat to the Licensor in writing
information such as the credit rating of the issuer from a neutra) body to obtain prior
approval therefor from the Licensor. The Licensee shall also submit to the Licensor
any and all standard forms and materials referring to NSA, including, but not limited to,
Relevant Documents as defined ia Acticle | to obtaia prior approval therefor from the
Licensor.

4, Sublicensing by the Licensee to the Issuing Parties shall not eelease the
Licensee from any liability owed direstly o the Licensor under this Agreement with
respect to any act or omission relating to the Products by the Issuing Pacties, and any act

or omission of the [ssuing Parties shall be the act or omission of the Licensee.

Article 4

The Licensee shall pay the Licensor the consideration for the license under this
Agreement to be separately prescribed within thirty (30) days by personal delivery or
remittance.

Article 5

L. The Licensor shall obtain information regarding the NSA from the source it
considers reliable, but shall not guarantce the accuracy and completeness thereof. The
Licensor shall make reasonable efforts to correct any erroc, omission or mistake in the
NSA at its own expense through its ordinary course of circulation, bat the Liceasor’s
liabilities shall be limited to the expenses incwred for such comection. This warranty
supercedes any and all oral or written warranties, express or implied (including
warranty for merchantability or suitability for a particular purpose).

2. The Liceasee shall be responsible for and indemnify the Licensor from any loss,
expense ot damage directly or indirectly iocurred by using the NSA under this

Agreement.

Article 6
In the event the Products are traded ib the over-the-counter market, et¢. after
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the issue thereof, the Licensee shall, upon request from the Licensor, prompily notify
the Licensor of the price and amount thereof in writing.

Article 7

This Agreement shall take effect as of the day first written above and continue
until September 14, 2016, the last matusity date of the Peoducts; provided, however, that
if the Products are called in before the last maturity date, this Agreement shall be
effective untit such date.

Atticle 8
This Agreement shall automatically terminate in the event the Licensor
publicly aotifies perpetual discontinuation of the announcement of the NSA.

Article 9

In the event ¢ither party breaches any provision of this Agreement, the other
party shall demand that the breaching party cure the breach within a 30-day period, and
i€ the breaching party fails to cure within such period, the other parly may terminate this
Agreement.

Anticte 10

Upon termination of this Agreement, the Licensee wmust immediately
discontinue to use the indications for the Licensor relating to the Peoducts, indications
for “Nikkei” and others set forth in Aitachment 4 hereto as well as those for NSA, and
delete all of the indications mentioned above fiom relevant documents as defined in
Article |; provided, however, that this Acticle (0 shall not apply to those relating to the
redemption of the Products outstanding at the time of the termination of this Agreement.

Article I1
The Licensee may not assign its rights and obligations under this Agreement to
any third party including affiliates and subsidiaries without ptior consent of the Licensor

in writing.

Acticle 12
Neither pacty shall be liable for any loss, damage or default of this Agreement
resulting from act of God, governmental testrictions or other force majeure events

beyond its control,

Teotighank
o JURINCO
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Article 3
This Agreement is governed by and construed in accordance with the laws of

Japan.

Anticle 14

L. All disputes, controversies or differences between the parties out of or in
relation to the interpretation of this Agreement or alleged breach hereof shatl be
resolved by mutual agreement in good faith.

2. [n the event the parties hereto fail to reach an agreement, such dispute,
conteoversy or differeace shall be finally settled at the acbitration to be held at Tokyo,
Japan pursuaat to the Commercial Arbitration Rules of the Japan Commercial
Arbitration Association upon application of each party.  Aamy award given at the
arbitration shall be final and bindieg both parties.

3. The parties hereto agree that such final award shall be enforceable against each

party in its respective home country.

IN WITNESS WHEREQF, the parties hereto have executed this Agreement in duplicate
and each party retains one (1) copy hereof.

Licensor: Nikkei Inc.
3.7, Otemachi 1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo, 100-8066

4/_#,%.;:]

Shigeki Hoshiro
Executive Officer, lndex Business

Licensee: Scotia laveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Scotiabank Inveriat
Blvd Manue] Avila Camacho 1, Piso |, México DF Col.
Lomas de Chapuliepec, C.P. 11009

]
g "ﬁf/

I»' P 4 "‘ — *

Camilo Echeverri Gonzalez Yesika At;ayanzi Navarro Teran
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Attachment | Derivative Products

Name: Warrant NKY Quanto MXN

lssuer: Scotie Inver{at Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank laveriat

Issue size: MXN 25,700,000

Operationdate:  September 14, 2015

Strike date: September 135, 2015

[ssue date: September 18, 2015

Expiry date: September 14, 2016

Terms and conditions of issue:  See the supplement attached hereto

Attachment 2 Capacity of the Party Hereto

Issuer

Attachment 3 Issuing Pasties

Issuer: Siotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Scotiabank laverlat
Calculstion Agent:  Scotia laverlat Casa de Bolsa S.A.

Attachment 4 _Indications

Nikkei Heikin Kabuka (i Kanji)
Nikkei Hetkin (in Kangfi)

Nikkei Stock Average

Nikkei Average

Nikkei 225
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Avgust 27, 2015

The consideration for the license set forth in Article 4 of the Nikkei Stock Average
License Agreement entered into as of August 27, 2015 by and between Nikkei Inc. and
Scotiabark shall be as follows. Provided, however, that inr the event the actual amouat
issued significantly differs from the scheduled amount, the consideration shall be
reviewed with JPY 400,000 per license as the Boor, and in the event the cafculation
result is less than JPY 400,000, the consideration shall be JPY 400,000,

(A) Portion proportional 1o the principal
(Scheduled total principal: JPY 185,000,000)
(MXN | =IPY 7.22)

JPY 185,000,000 x 0.07 / 1060 *= JPY 12,950
(B) Pottion proportional o the period
JPY 12,950 x 0.05 x 1.0S Years = JPY 679

Total = JPY 13,629

{n this case, the total amount is less than JPY 400,000, so the consideration for the license
shall be JPY 400,000.

r‘:r""l

| o \ﬁ
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THIS MASTER INDEX LICENSING FRAMEWORK AGREEMENT (the “Agreement’) is made on November
12th, 2021

BETWEEN:

(1)

td)

BNP Paribas, a French societe anonyme having its registered office at 16 Boulevard des
ltaliens, 75009 Paris, France ("BNPP"); and

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank laverlat, a
securities brokerage organized and existing under the laws of Mexico company, having an
office at Blvd. Manue! Avila Camacho 1,piso 1, Col. Lomas de Chapultepec, 11560, Ciudad
de Mexico. (the "Licensee")

(together, the “Parties”).

WHEREAS:

(A

8)

(C)

BNPP has created various financial indices (the “BNP Paribas Indices”) and acts as index
sponsor ("Index Sponsor”) (and, where the context so requires, as the Administrator (as
defined below)) in respect thereof.

The Licensee is a broker dealer who issue financial statements who wishes to use certain
information in respect of one or more BNP Paribas Indices for the purpose of issving
financiat instruments with exposure to BNP Paribas Indices.

The Parties have agreed to enter into this Agreement as a framework agreement further to
which the Parties may, from time to time, enter into Licensed Index Supplement
Agreements (as defined below) in respect of the provision and licensing of Licensed Indices
{as defined below) and Licensed Index Information (as defined below) by BNPP to the
Licensee.

IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS:

1.
11

DEFINITIONS AND INTERPRETATION

For the purposes of this Agreement, unless the context otherwise requires, terms used
herein shall have the following meanings:

“Administrator” means, for the purposes of the Benchmark Regulation, BNPP;

*Affiliates” means, in relation to any entity (the “First Entity"), each entity controlled,
dicectly or indirectly, by the First Entity, any entity that controls, directly or indirectly, the
First Entity or any entity directly or indirectly under common control with the First Entity. For
these purposes, control means ownership of a majority of the voting power of an entity,

*Approval Requirements” means the approval requirements for Informational Materials in
respect of Licensee Products based on a Licensed Index and Licensed Index Information
set out in the relevant Licensed Index Supplement Agreement,

“Benchmark Regulation” means Regulation (EU) 2016/1011 on indices used as
benchmarks in financial instruments and financial contracts or to measure the performance
of investment funds, as amended from time to time;

“BNPP Marks” means the BNPP marks set out in Part B of a Licensed Index Supplement
Agreement;

‘BNPP Names" means BNP Paribas and BNP Paribas Arbitrage SN.C. and any
derivations or abbreviations thereof;
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"Business Day" means a day on which commercial banks are open for business (including
dealings in foreign exchange and foreign currency deposits) in London and Paris;

"Commencement Date" means the commencement date of a Licensed Index Supplement
Agreement, as specified in the relevant Licensed Index Supplement Agreement;

“Data Usage” means the use of the Licensed Index and Licensed Index Information by the
Licensee solely for its own internal purposes and which, for the avoidance of doubt, does
not include Product Creation Usage;

“‘Disclaimer” means the disclaimer applicable to a Licensed lndex as specified in the
relevant Licensed Index Supplement Agreement;

“Extension Term" means any period of time for which this Agreement is extended
subsequent to the [nitial Term, as defined in clause 16.2;

“Expiration Date” means the expiration date of a Licensed Index Supplement Agreement,
as specified in the relevant Licensed Index Supplement Agreement;

“‘informational Materials” means any informational materials to be used in connection with
the marketing or promotion of Licensee Products, including without limitation, any term
sheet and the contractual documentation (howsoever described) relating to the Licensee
Products;

“Initial Term” means the initial term of this Agreement, as defined in clause 16.1;

“Intellectual Property Rights” means any rights, title and interest in patents, trademarks,
service marks, trade and business names, rights in design, utility models, copyright,
database rights, know-how (including trade secrets and Confidential Information) and any
other similar right whether presently existing, applied for or in relation to which there is a
right to apply for registration and any analogous rights to any of the preceding rights
anywhere in the world;

“Legend” means the legend applicable to a Licensed Index as specified in the relevant
Licensed Index Supplement Agreement;

‘Licence” means a licence granted pursuant to clause 4.1 and a Licensed Index
Supplement Agreement;

“Licence Fees” means the fees paid in consideration for Usage of a Licensed Index and
Licensed Index Information as specified in the relevant Licensed Index Supplement
Agreement;

“Licence Fee Payment Calculation Date” means every 31 March, 30 June, 30 September
and 31 December falling during the Term of this Agreement or if any such day is not a
Business Day, the subsequent Business Day, and any other Business Day as agreed
between the Parties;

“Licensed Index” means a BNP Paribas Index in respect of which the Parties have entered
into a Licensed Index Supplement Agreement;

“Licensed ndex Data” means the first level components and weightings of the first level
components provided by BNPP to the Licensee in respect of a Licensed Index where such
provision is petmitted in the relevant Licensed Index Supplement Agreement. Licensed
Index Data shall notinclude the level, price, rate or value of a component used by the Index
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Calculation Agent (as defined in the relevant Licensed Index Supplement Agreement) on
behalf of the Index Sponsor to determine the level of a Licensed Index;

“Licensed Index Information™ means any Licensed Index Data, Licensed Marks and/or
Licensed Index Rules provided by BNPP to the Licensee in respect of a Licensed Index
where such provision is permitted in the relevant Licensed Index Supplement Agreement;

‘Licensed Index Names” means the index names and Bloomberg codes, where
applicable, of a Licensed Index as specified in the relevant Licensed Index Supplement
Agreecment,

“Licensed Index Rules” means the index rules of a Licensed Index as specified in the
relevant Licensed Index Supplement Agreement;

“Licensed Index Supplement Agreement” means the separate contract agreed between
the Parties for the provision and licensing of a Licensed Index and the Licensed Index
Information by BNPP to the Licensee incorporating the terms of this Agreement, the form
of which is set out in Schedule 1;

“Licensed Index Supplement Agreement Term" means, in respect of a Licensed Index
Supplement Agreement, the period of time from the Commencement Date uatil the
Expiration Date or, if earlier, the date on which the Licensed Index Supplement Agreement
is terminated;

“Licensed Marks"” means each of the Licensed Index Names, the BNPP Names and the
BNPP Marks;

“Licensee Products” means, unless otherwise specified in the relevant Licensed Index
Supplement Agreement, all financial instruments issued or traded in the Territoties by the
Licensee that are based (whether in whole or in part) upon a Licensed Index and Licensed
ladex lnformation;

“Loss” means any claim, suit, proceeding, liability, demand, damages, cost, regulatory fine,
loss or expense (including legal fees, costs and expenses) actually incurred by a party but
excluding any consequential, special, indirect or speculative loss or damages (including
loss of profits or loss of opportunity) howsoever caused and whether of not foreseeable;

*MiFID II” means Directive 2014/65/EU on markets in financial instruments and Regulation
(EU) No 600/2014 on markets in financial instruments, as amended from time to time;

“Market Abuse Regutation” means Regulation (EU) No 596/2014 on market abuse, as
amended from time to time;

“‘PRUIPs Regulation” means Regulation (EU) No 1286/2014 on key information documents
for packaged retail and insurance-baset investment products (PRIIPs), as amended from
time to time,

“Product Creation Usage” means, where specified as permitted in the relevant Licensed
Index Supplement Agreement, the use of a Licensed Index and Licensed Index Information
for the creation and management of Licensee Products;

“Prospectus Regulation” means Regulation (EU) 2017/1129 on the prospectus to be
published when securities are offered to the public or admiltted to trading on a regulated
market, as amended from time to time;



1.2

13

14

1.5

16

282

-4-
“Term” means the Initizl Term and any Extension Term;

*Territories” means each of the territories specified in respect of a Licensed Index in the
relevant Licensed Index Supplement Agreement;

“Third Party Disclaimer” means the third party disclaimer applicable to a component of
the Licensed Index as specified in the relevant Licensed Index Supplement Agreement;
and

"Usage” means in respect of a Licensed Index and Licensed Index Information, Data
Usage and where specified as permitted in the relevant Licensed Index Supplement
Agreement, Product Creation Usage.

In this Agreement, all references to:
(@) words denoting the singular number shall include the plural and vice versa;
{1)] words denoting one gender only shall include the other genders; and

(c) any statute or any provision of any statute shall be deemed also to refer to any
statutory modification or re-enactment thereof made from time to time or any
statutory instrument, order, regulation or other subordinate legistation made from
time to time thereunder or under such re-enactment from time to time.

In this Agreement, tables of contents, clause headings and schedule headings are included
for ease of reference and shall not affect the construction of this Agreement.

In this Agreement, references to schedules, clauses, and paragraphs shall be construed as
references to the schedules, clauses, and paragraphs of this Agreement respectively
unless otherwise specified.

In this Agreement, a reference to a company shall include a company, corpotation or other
body corporate, wherever and however incorporated or established.

If there is any ambiguity or conflict between:

(@) provisions contained in the body of this Agreement and in any Licensed Index
Supplement Agreement, the provision in the Licensed Index Supplement
Agreement shall prevail; and

(b) the terms of any documents annexed to this Agreement and any provision of this
Agreement, the provisions of this Agreement shall prevail.

BASIS OF AGREEMENT; LICENSED INDEX SUPPLEMENT AGREEMENT

This Agreement is a framework agreement further to which the Parties may, from time to
time, enter into Licensed Index Supplement Agreements. BNPP shall only provide and
license the Licensed Indices and Licensed Index Information to the Licensee further to a
Licensed Index Supplement Agreement.

Each Licensed Index Supplement Agreement, once agreed in accordance with this
Agreement, shall constitute a separate contract for the provision and licensing of the
Licensed lndices and the Licensed Index Information specified in such Licensed Index
Supplement Agreement, subject to its terms and subject to and incorporating the terms of
this Agreement.
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No terms or conditions endorsed upon, delivered with or contained in any request for
quotation or estimate, correspondence, purchase order or any similar document issued by
the Licensee shall form part of any contract between BNPP and the Licensee and the
Licensee waives any fight which it otherwise might have to rely on such terms and
conditions.

Neither party shall be obliged to enter into any Licensed Index Supplement Agreement. No
Licensed Index Supplement Agreement shall be binding on either party unless and until it
is signed by both parties.

PROVISION OF INDEX DATA

Subject to the tetms of this Agreement and any Licensed Index Supplement Agreement,
during a Licensed Index Supplement Agreement Tem in respect of 2 Licensed Index and
Licensed Index lnformation, in consideration for the mutual exchange of promises and for
the performance of the Parties’ obligations hereunder, BNPP shall use reasonable
commercial efforts to:

{a) provide such Licensed Index and Licensed Index laformation to the Licensee; and

() ensure the accuracy of such Licensed Index and Licensed Index Information, as
applicable, in accordance with the Licensed Index Rules;

BNPP has the right to amend any of the Licensed Index Rules from time to time in
accordance with the provisions of the relevant Licensed Index Rules.

GRANT OF LICENCES

Subject to the terms of this Agreement and any Licensed Index Supplement Agreement,
upon BNPP and the Licensee entering into a Licensed Index Supplement Agreement in
respect of a Licensed Index and Licensed Index Information, BNPP shall grant to the
Licensee a non-transferable, non-sub-licensable, non-exclusive licence for Usage of such
Licensed Index and Licensed Index Information (the “Licence”) in the Territories.

Any Licence granted pursuaant to clause 4.1 and a Licensed Index Supplement Agreement
shall be limited to the Usage of the Licensed Index and Licensed Index Information
specified in the relevant Licensed Index Supplement Agreement. The Licensee may only
create Licensee Products and may only produce Informational Materials in respect of
Licensee Products in respect of a Licensed Index where Product Creation Usage is
specified as permitted for such Licensed Index in the relevant Licensed Index Supplement
Agreement.

Any Licence granted pursuant to clause 4.1 and a Licensed Index Supplement Agreement
shall be limited to the use of the Licensed Marks in respect of a Licensed Index specified
in the relevant Licensed Index Supplement Agreement. The Licensee may not use an
abbreviated or modified version or form of the Licensed Marks.

Any Licence granted pursuant to ¢lause 4.1 and a Licensed [ndex Supplement Agreement
shall not amount to a representation or warcanty that BNPP shall grant to the Licensee a
licence (whether of a similar nature to the licence granted hereby or otherwise) in respect
of any other index which BNPP now of in the future may produce of sponsor.

Nothing herein shall preclude BNPP from graating a licence to any third party in respect of
any of the BNP Paribas Indices (whether or not a Licensed Index).
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In the event that a Licensed Index incorporate fights of third parties, including trade marks
or third party names, or other (ntellectual Property Rights owned by third parties, the
Licensee agrees to comply with any directions (including the taking of a licence) which
BNPP may reasonably specify from time to time in relation to the use of such third parties’
rights and to employ any Third Party Disclaimer, legend or legends that BNPP may
reasonably specify from time to time indicating such third party’s rights and that BNPP and
the Licensee are the licensees thereof.

LICENCE FEES

In consideration for the mutual exchange of promises and for the performance of the
Parties’ obligations hereunder, if so provided under the relevant Licensed lndex
Supplement Agreement, the Licensee shall pay to BNPP the Licence Fees as specified in
the relevant Licensed Index Supplement Agreement.

On each Licence Fee Payment Calculation Date during the Term, BNPP shall calculate the
Licence Fees payable by the Licensee to BNPP due pursuaant to and on the terms specified
in the Licensed Index Supplement Agreements.

Where the Licensee has created Licensee Products, the Licensee shall provide all relevant
information to BNPP in a timely manner for the calculation of the Licence Fee as specified
in the Licensed Index Supplement Agreements.

The Licensee shall pay the Licence Fees to BNPP on the terms agreed between the Parties
from time to time.

If the Licensed Indices incorporate a third party index or indices, the Licensee agrees to
comply with any requirement to pay additional fees which BNPP may reasonably specity
feom time to time in refation to the use of such third party index or indices.

BNPP may charge interest at an annual rate of 2% above the base rate of the Bank of
England, calculated on a daily basis in respect of any sum which is due and unpaid, that
interest to run from the date on which that sum is due and payable until receipt by BNPP of
the full amount, whether before or after judgment.

All sums referred to in this Agreement or in any Licensed lndex Supplement Agreement are
exclusive of any VAT or any other applicable sales tax which either party is liable to pay in
refation to the Licence Fees and such VAT of any other applicable sales tax shall be added
to the amouant of such sums and paid in addition thereto.

All payments under this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement shall be
made without any deduction or withholding for or on account of any tax unless such
deduction or withholding is required by any applicable law, as modified by the practice of
any relevant governmental revenue authofity, then in effect.

If the Licensee is so required to deduct or withhold, the Licensee shall pay to BNPP, in
addition to the Licence Fees, such additional amount as is necessary to ensure that the net
amount actually received by BNPP will equal the full amount BNPP would have received
had ao such deduction or withholding been required.

UNAUTHORISED USE

If any unauthorised use is made of the Licensed Indices andfor Index Information and such
use is attributable to the act or default of, or through, the Licensee then, without prejudice
to BNPP's other rights and remedies, the Licensee will immediately be liable to pay BNPP
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an amount equal to the Licence Fees that BNPP would have charged had BNPP authorised
the unauthorised user at the beginning of the period of that unauthorised use together with
interest at the rate provided for in clause 5.6 from the date of that unauthorised use to the
date of the payment.

BENCHMARK REGULATION

If the Licensee intends (o use a Licensed Index andfor Licensed Index Information in any
way that would cause such Licensed Index to fall within the scope of the Benchmark
Regulation, then before such use, the Licensee shall seek the consent of BNPP, not to be
unreasonably withheld, in respect of such use and the Licensee shall comply with any
reasonable requests from BNPP in respect of such use.

Without prejudice ta BNPP's other rights and remedies, the Licensee shall fully indemnity
and hold harmiess BNPP on demand in respect of any Loss suffered by BNPP and/ot its
subsidiaries, Affiliates, officers, directors, members, employees and agents incurred under
the Benchmark Regulation as a result of the Licensee’s failure to comply with its obligations
under clause 7.1.

INFORMATIONAL MATERIALS

This clause 8 applies where Usage of 3 Licensed ladex includes Product Creation Usage
and thus the Licensee is permitted to produce Informational Materials in respect of Licensee
Products.

Other than as expressly provided herein, and subject to clause 10.2, the Licensee shall not
have the right to refer to the Licensed Marks in its Informational Materials.

The Licensee agrees that any reference whatsoever to a Licensed Index must be
accompanied by:

(a) the Licensed Index Name relevant to that Licensed lndex; and

(b) the Legend relevant to that Licensed Index, or any such legend or legends as BNPP
may reasonably specify from time to time, indicating that BNFP is the owner of any
of the Licensed Marks and/or that the Licensee is the licensee thereof.

In addition, the Licensee agrees to employ on all Informational Materials:
(a) the Licensed Index Name relevant to that Licensed Index;

(b) in a suitably prominent location, the Disclaimer relevant to that Licensed Index, or
any other such disclaimer as BNPP may reasonably specify from time to time, and,
if applicable, any Third Party Disclaimer; and

(¢) the Legend relevant to that Licensed Index, or any such legend or legends as BNPP
may reasonably specify from time to time, indicating that BNPP is the owner of any
of the Licensed Marks and/or that the Licensee is the licensee thereof.

The Licensee shall submit to BNPP for review and approval all Informational Materials that
in any way use or refer to the Licensed Marks or the Licensed Index and BNPP shall review
and, where possible, provide approval in accordance with the Approval Requirements set
out in the relevant Licensed Index Supplement Agreement. The Licensee shall not use such
Informational Materials until receiving approval thereof in writing.
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TRADE MARK FILINGS; RECOGNITION OF INTELLECTUAL PROPERTY RIGHTS; PROTECTION OF
INTELLECTUAL PROPERTY; QUALITY CONTROL

The Licensee hereby agrees not to make any application for or use any trademarks, domain
names, trading or business names or company names which comprise of incotporate any
word, name, mark or sign which is the same or similar to the Licensed Marks anywhere in
the worid except as otherwise expressly permitted in this Agreement.

The Licensee acknowledges that the Licensed Indices and Licensed Index Information are
part of the business and goodwill owned or licensed by BNPP, and agrees that duting the
Term and thereafter it shall not contest BNPP's ownership of the Licensed Indices or
Licensed Index Information.

The Licensee agrees that all rights to a Licensed Index and Licensed Index Information
granted to it:

@) are limited solely to those expressly provided for in this Agreement and the relevant
Licensed Index Supplement Agreement; and

(b) shall cease upon temmination or expiration of this Agreement or the relevant
Licensed Index Supplement Agreement, except as otherwise expressly provided in
this Agreement.

Nothing in this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement shall be
construed to grant the Licensee, its subsidiaries, Affiliates or any other person, any tight or
licence or any other interest to any know how or any trade mark, trade name, service mark,
domain name, product name or l0go, or other Intellectual Property Right of BNPP, other
than as expressly provided. Except as otherwise specifically provided, BNPP reserves all
tights to the Licensed Indices and Licensed lndex Information and nothing in this
Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement shall be construed to transfer to
the Licensee, any Affiliates thereof, or any other person, any ownership right to, or equity
interest in, the Licensed Indices or Licensed Index Information, or in any Intellectual
Property Rights or other proprietary rights, therein or thereto duting the Term of any time
thereafter.

The Licensee recognises the value of the reputation and goodwill associated with the
Licensed Indices and Licensed Index Information and acknowledges that, as between
BNPP and the Licensee, such goodwill associated with the Licensed Indices and Licensed
Index Information belongs to BNPP, and that all uses of the Licensed Indices and Licensed
Index Information by the Licensee shallinure to the benefit of BNPP. Any goodwill accrued
to the Licensee by virtue of its use of the Licensed Indices and Licensed Index Information
shall accrue to and shall be held on trust by the Licensee for BNPP which goodwill the
Licensee agrees to assign to BNPP atits request at any time including after the termination
of this Agreement.

Duting the Term, the Licensee shall:

(a) not do or permit to be done any act or thing which prejudices, inftinges of impairs
the rights and title to the Licensed Indices or Licensed Index Information;

(b) except for the limited licence granted hereunder, not represent that it has any right,
title, or interest in the Licensed Indices or Licensed Index Information or in any
registeation for them;

(c) use the Licensed Indices or Licensed Index Information in any way or manner which
may mislead third parties to mistakenly believe that BNPP is associated with the
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establishment or management, or is the issuer or seller, of the Licensee Products
or has endorsed, approved, sponsored or authorised the establishment,
management, issuance or sale of the Licensee Products or is otherwise connected
to them in any way which may lead BNPP to be in breach of any law or regulation;

{d) not use or petmit the Licensed Indices or Licensed Index Information to be used in
any lnformational Material or on any other documents or material which is in breach
of any applicable law or regulation;

(e) not do anything with the Licensed Indices or Licensed Index Information that
intentionally or through its negligence, damages or reflects adversely upon any of
them; and

(H reasonably cooperate with BNPP in taking appropriate measures for the protection
of the Licensed Indices and Licensed Index Information, and shall faithfully observe
and execute the reasonable requirements, procedures, and directions of BNPP with
respect to the quality control, use and protection of the Licensed Indices or
Licensed Index Information including reasonable and appropriate use of symbols,
markings andfor words in connection with their use of Licensed Marks properly
identifying the ownership and trademark rights of the Licensor. If BNPP shall decide
to make any application to register any of the unregistered Licensed Marks, the
Licensee shall, at BNPP's expense, give BNPP all reasonable assistance in
registering such marks.

Where applicable, the Licensee shall use commercially reasonable efforts to ensure that
the standard of quality of any of the Licensee Products or Informational Materials which it
shall issue or in relation to which it uses the Licensed Marks conform to standards that
would reasonably be expected to be adopted by a top tier financial institution in producing
such Licensee Products or Informational Materials.

If a Licensed Index incorporates rights of third parties, including trade marks or third party
names, of other latellectual Property Rights owned by third parties, BNPP shall use all
reasonable endeavours to ensure that the Licensee has the right to make use of such rights
as are necessaty for them to exercise the rights granted by this Agieement and the relevant
Licensed Index Supplement Agreement without payment of a fee (other than as provided
in clause §), and shall use all reasonable endeavours to ensure that the Licensee does not
require other agreements with third parties to enable them to make use of the Licensed
Index and Licensed Index (nformation.

The Licensee acknowledges that the Licensed Indices and Licensed Index Information and
all of BNPP's Intellectual Property Rights are the exclusive property of BNPP and that all
use thereof by the Licensee shall enure to the benefit of BNPP.

The Licensee acknowledges that BNPP is the owner of the copyright and database rights
in the Licensed ladices and Licensed Index Information.

The Licensee agrees promptly at BNPP's request to execute any other document to tecord
the Licensee as a registered user or licensee of BNPP's Intellectual Property including but
not limited to the Licensed Marks.

In the event that the Licensee leams that a third person is infringing or potentially infringing
the Intellectual Property Rights in a Licensed Index or Licensed lndex Information, it shall
promptly notify BNPP. BNPP shall take such action, if any, as BNPP deems advisable for
the protection of rights in and to the Licensed Index and Licensed Index Information and, if
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requested to do $6 by BNPP, the Licensee shall cooperate with BNPP in all reasonable
respects and at BNPP's expense.

In the event that the Licensee learns that a third parly is alleging that the use of the
Inteltectual Property Rights in a Licensed Index or the Licensed Index lnformation infringes
a third party’s intellectual property rights (a2 “Third Party IPR Claim”), the Licensee shall:

{a) immediately notify BNPP of and provide the details of such Third Party IPR Claim,;

(o) allow BNPP to conduct all regotiations and proceedings in connection with the Third
Party IPR Claim at BNPP's expense;

{¢) provide all reasonable assistance required by BNPP in connection with the conduct
of such Third Party IPR Claim, and make available to BNPP such persons and all
such information as BNPP may teasonably request for assessing, contesting,
disputing, defending, compromising or appealing the Third Party IPR Claim; and

{d) not admit liability or settie such Third Party IPR Claim without the prior written
consent of BNPP.

Nothing in this Agreement shall be construed to grant to the Licensee any broader rights to
use BNPP's Intellectual Property Rights other than as set outin clause 4.

PROPRIETARY RIGHTS AND CONFIDENTIALITY

The Licensee acknowledges that the Licensed Indices and Licensed Index Information
were developed, compiled, coordinated, arranged and prepared by BNPP through the
application of methods and standards of judgment used and developed through the
expenditure of considerable work, time and money. The Licensee also acknowledges that
the Licensed Index and the Licensed Index Information are valuable assets of BNPP and
the Licensee agrees that it shall take all reasonable measures to prevent any unauthorised
use of the information provided to it concerning the selection, compilation, coordination,
arrangement and preparation of the Licensed Index and Licensed Index Information.

Each party shall treat as confidential and proprietary all of and shall not disclose or transmit
to any third party not subject to a simitar obligation of confidentiality:

(a) any Licensed lndex Information other than Licensed Index Information in relation to
Licensed Index Rules which are in the public domain;

{b) any confidential information of the other party disclosed to it pursuant to this
Agreement (other than Licensed Index Rules which are in the public domain and
subject to this Agreement) or any Licensed Index Supplement Agreement (other
than Licensed Index Rules which are in the public domain and subject to the
Licensed Index Supplement Agreement), including, any documentation or other
materials that are marked as "Confidential” by the providing party;

©) the terms of this Agreement (other than Licensed Index Rules which are in the public
domain and subject to this Agreement) or any Licensed Index Supplement
Agreement (other than Licensed Index Rules which are in the public domain and
subject to the Licensed Index Supplement Agreement), provided that nothing shall
prevent any party from using and disclosing such information in connection with
enforcement of its rights hereunder (together with 10.2(a) and 10.2(b), and subject
to 10.3, "Confidential Information").

Confidential Information shall not include:
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(a) any information that is available to the public or to the receiving party hereunder
from third party sources other than the providing party (provided that such source
is not subject to a confidentiality agreement for the benefit of the providing party
with regard to such information); or

(b) any information that is independently developed by the receiving party without use
of or reference to information from the providing party. The parties hereto agree
that reference to the existence of this Agreement and any Licensed Index
Supplement Agreement (but not their specific terms) may be made in any document
descrbing the Licensee Products.

Notwithstanding the foregoing, any party may reveal Confidential Information to any
regulatory agency or court of competent jurisdiction if such information to be disclosed is:

(a) approved in writing by the providing party for disclosure; or

(b) required by law, a regulatory agency (including, but not limited to, any
self regulatory body or exchange) or court order to be disclosed by the receiving
party, provided, if permitted by law, such regulatory agency or court, as the case
may be, that prior notice of such required disclosure is given by the receiving party
as soon as reasonably practicable and provided further that the providing party shall
reasonably cooperate with the receiving party to limit the extent of such disclosure.

The provisions of clauses 10.2 and 10.3 shall survive termination or expiration of this
Agreement for a period of five years from expiration or termination of this Agreement.

THRD PARTY DATA

BNPP may rely on non-personal data from third parties and, where necessary, provide such
data to the Licensee (“Third Party Data")

The use of Third Party Data by the Licensee may:

{a) be subject to the prior consent of a third party data provider {(each a "Third Party
Data Provider"),

{b) require BNPP to disclose the identlity of the Licensee to a Third Party Data Provider:,

{¢) require the Licensee to obtain a separate license with a Third Party Data Provider,;
and/or

{d) any other action as may be required by a Third Party Data Provider.
((a), (b), (¢) and (d) collectively, the “Third Party Data Requirements"),

In each case, BNPP shall inform the Licensee of the Third Party Data Requirements (the
“Third Party Data Communication”). In the event the Licensee does not wish to comply
and/or declares its unwillingness to comply with such Third Party Data Requirements,
BNPP may terminate the relevant License granted under this Agreement with thirty (30)
days' wrilten notice to the Licensee from the date of BNPP's Third Party OData
Communication.

In the event that a Third Party Data Provider requires the Licensee to obtain a separate
license under clause 11.1(c) above, the Licensee shall provide a copy of such an
agreement to BNPP.
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MUTUAL REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

Each Party makes the following representations and warranties on the date of this
Agreement and each Party shall be deemed to repeat them on the Commencement Date
of each Licensed Index Supplement Agreement:

(a)

(b}

()

it is duly incorporated and is a corporation, validly existing and in good standing
under the laws of the country in which it is incorporated, with full corporate power
and authority to execute this Agreement and any Licensed Index Supplement
Agreement and to underiake and perform the obligations expressed to be
performed by it herein having taken all necessary corporate actions to approve and
authorise the same and has all powers and consents necessary to carry out all of
its activities under this Agreement and any Licensed Index Supplement Agreement
in full compliance with its constitutional documents and any and all applicable laws
and regulations;

this Agreement and any Licensed lndex Supplement Agreement constitutes the
legal, valid, binding and enforceable obligations of each party to this Agreement
and any Licensed Index Supplement Agreement, subject to enforcement, to
applicable bankruptcy, insolvency, reorganisation, motatorium and similar laws
affecting creditors’ rights generally and to general principles of equity; and

the execution, delivery and performance by it of this Agreement and any Licensed
Index Supplement Agreement shall not conflict with or cause any breach under any
other agreement to which it is a party which could have a material adverse effect
on its ability to perform its obligations under this Agreement and any Licensed ndex
Supplement Agreement.

BNPP's REPRESENTATIONS AND WARRANTIES AND LIMITATION OF LIABILITY

BNPP makes no representations or warranties other than those set out in this Agreement
and BNPP shall not be liable for any loss (whether direct or indirect and whether or not
foreseeable) occasioned through use of the Licensed Indices or the Licensed Index
Information. In particutar, BNPP does not represent or warrant the following and shall not
be fiable for any loss (whether direct of indirect and whether or not foreseeable) relating
thereto:

(a)

®)

(©

(d

(e)

that the Index Calculation Agent (as defined in the Licensed Index Rules) shall
remain in BNPP's employ throughout the tetm of this Agreement,

that BNPP shalt not modify or change any part of the methodology used in
calculating the Licensed Indices;

that BNPP shall continue to calculate, publish and disseminate the Licensed Indices
and the Licensed Index laformation;

that the composition of the Licensed Indices and/or the Licensed Index Information
is complete or accurate at any time;

that the Licensed Indices and/or the Licensed Index are is suitable (or the purposes
of the Licensee Products; and
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© that information furnished by third parties used to determine or c¢alculate the
Licensed Indices and/or the Licensed Index (nformation is reliable, accurate or
complete.

BNPP shall not be liable to any person for:

(a) any error of inaccuracy in the Licensed Indices or Licensed Index Information and
BNPP shall not be under any obligation to advise any person of any error of
inaccuracy therein,

(b) any loss or damage caused by any suspension or intercuption in the calculation or
publication of the Licensed Indices or Licensed Index Information; or

(¢) the manner of application of the Licensed Indices or Licensed lndex Information for
any Licensee Products.

Notwithstanding clause 13.2, BNPP's liability in respect of a Licensed lndex shall not
exceed the value of the Licence Fees payable to BNPP in respect to that Licensed Index
pursuant to the relevant Licensed Index Supplement Agreement and clause § of this
Agreement.

Clauses 13.2 and 13.3 shall survive termination or expicy of this Agreement.
LICENSEE'S REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

In respect of any Licensee Products created, issued or traded by the Licensee, the Licensee
represents and warrants that:

(a) the creation and sale of Licensee Products are within its capacity and authority;

(b) in refation to the issuing, listing, trading, marketing, distribution, clearing, settiement
and promotion of the Licensee Products, it shall only do so in strict compliance with
all applicable laws, rules, regulations and selling restrictions of any relevant
jutisdiction, inctuding, but not limited to, MIFID I, the Prospectus Regulation, the
Benchmark Regulation, the Market Abuse Regulation, the PRIIPs Regulation, the
selling restrictions set out in the offering documents and any applicable local anti-
bribery and anti-money laundering laws and regulations;

() unless pemmitted by BNPP in accordance with clause 7.1, its use of the Licensed
Indices and Licensed Index Information does not and shall not at any time cause
any of the Licensed Indices to fall within the scope of the Benchmark Regulation;

(d) it is, and shall be at all times, to the extent required by law and/or regulation,
licensed in the country of its domicile and in any other country in which the Licensee
Products are issued, listed, traded, marketed, distributed and promoted;

(e) it shall make all filings and obtain all consents or approvals required to cacry out its
activities hereunder in full compliance with all applicable laws and regulations in
each jutisdiction in which the Licensee Products are issued, listed, traded,
marketed, distributed and promoted (including, without limitation, any applicable
requicement relating to the distribution of Informational Materials) and shall
immediately notify BNPP of any failure to do so;

) in all cases (including dealing with investors on an execution-only basis) it shall
assess the appropriateness of an investment in the Licensee Product by an investor
in accordance with its obligations under MIFID Wl (if applicable), it shall be
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responsible for ensuring and documenting that investors understand the risks
associated with an investment in the Licensee Products and it shall ensure that
investors possess the appropriate legal capacity to purchase the Licensee
Products;

©) where advising investors or giving investors a personal recommendation on a
particular transaction, it shall take reasonable steps t0 assess whether the advice
or recommendation is suitable for that particular investor based on the information
provided by the investor to the distributor on its investment objectives, financial
status and its knowledge and experience in the relevant investment field;

(h) it shall ensure that any investor to whom it issues, trades, markets, distributes and
promotes any Licensee Products understands that BNPP has not provided or shall
not be deemed to have provided any financial, regulatory, tax, accounting or
investment advice, nor accepts any responsibility for assessing the appropriateness
or suitability of the Licensee Products for any investor;

(i) it shall be responsible for appropriately handling any complaints and managing
disputes with investors and shall keep BNPP informed of any complaints of disputes
relating to the structure, terms or performance of Licensee Products or of any other
nature that could damage the reputation of BNPP and all information provided to
BNPP in respect of any complaints or disputes shall be provided in an anonymous
form.

INDEMNITIES

Notwithstanding clause 7.2, the Licensee shall indemnify and hold harmless BNPP and its
subsidiaries, Affiliates, officers, directors, members, employees and agents against all
Losses which it may suffer or be required to pay on account of the use by the Licensee of
the Licensed Index or the Licensed Index Information including any Loss incurred under
the Prospectus Regulation.

The Licensee shall indemnify and hold hammiess BNPP and its subsidiaries, Affiliates,
officers, directors, members, employees and agents against all Loss which it may suffer ot
be required to pay arising out of claims of any third party in connection with the Licensee's
use of, or inability to use, or reliance on the Licensed Indices or Licensed Index Information.

BNPP has no responsibility arising under this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement in relation to any Licensee Products notwithstanding any reference
by the Licensee to the Licensed Indices or Licensed lndex Information in relation to such
Licensee Products.

In respect of each Licensee Product, the Licensee undertakes to BNPP that if ENPP or any
of its Affiliates incurs any Loss arising out of, in connection with of based on:

(a) the errors, omissions or negligence of the Licensee, including but not limited to any
error, omission or negligence in providing the information requested by BNPP under
clause 5.3,

(b) the breach of any representations or warranties in, or the performance of ot failure
to perform any of its obligations under this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement by any distributor or any of its Affiliates; or

(c) the breach or violation by the Licensee or any of its Affiliates or any distributor or
any of its Affiliates of any applicable law, rule, or regulation;
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the Licensee shall pay to BNPP or any of its Affiliates on demand an amount equal to such
Loss, provided that in no event shall BNPP be entitied to such indemnification for any
claims, expenses, losses, or damages resulting from its negligence, deliberate default or
fraud.

BNPP shall not have any duty or other obligation, whether as fiduciary or trustee for any of
its Affiliates or otherwise, to recover any such payment or to account to any other person
for any amounts paid to it under this ctause 18.

Term

Subject to clause 16.2, the initial term of this Agreement shall commence as of the date of
this Agreement and shall remain in full force and effect for two years (the "Initial Term").

At the end of this Initial Term, the term of this Agreement shall automatically renew for
successive peniods of one year (each such period an "Extension Term" and together with
the lnitial Term, the "Term") unless it is terminated in accordance with clause 17.

TERMINATION OF AGREEMENT

This Agreement or any of the Licensed Index Supplement Agreements may be terminated
at any time upon the mutual wiiiten agreement of the parties.

This Agreement or any of the Licensed Index Supplement Agreements may be terminated
by BNPP at any time upon thirty (30) days' written notice to the Licensee.

This Agreement shall terminate immediately if BNPP ceases to calculate, publish of
disseminate all of the Licensed Indices. IF BNPP ceases to calculate, publish or disseminate
any one Licensed Index, the Licensed Index Supplement Agreement in respect of that
Licensed Index shall terminate immediately.

If there is a material breach of this Agreement or any Licensed Index Supplement
Agreement by the Licensee then BNPP may provide notice thereof to the Licensee. The
notice shall specify the nature of the breach. If such breach can be cured (as determined
by BNPP and specified in the notice) and the Licensee fails to cure such breach to the
reasonable satisfaction of BNPP within a thirty (30) day period after receipt (or deemed
receipt) of such notice, then BNPP may terminate this Agreement or any Licensed Index
Supplement at any time after the last day of the thirty (30) day period. If such breach is not
capable of being cured (as determined by BNPP and specified in the notice), then BNFP
may terminate this Agreement or the Licensed Index Supplement, as applicable,
immediately.

BNPP may terminate this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement
immediately by written notice to the Licensee if:

(a) the Licensee is in breach of its obligations under clause 7;

(b) in respect of any Licensed Index that incorporates any rights of third parties, any
such third party ceases to permit BNPP to provide, directly or indirectly, any of the
Licensed Index or Licensed Index Information to the Licensee;

(c) the Licensee is in breach of any applicable laws of regulations;

(d) the Licensee has an administrative of other receiver, liquidator, administrator ot
similar officer appointed over all ot any part of its assets;



176

172

17.8

(e}

©

(9)
h)
@

0

-16-

the Licensee is subject to any order made or a resolution passed for administration,
winding-up or dissolution (other than for the purpose of a voluntary scheme for
solvent reconstruction or amalgamation);

the Licensee is subject to or takes advantage of the bankruptcy or insolvency laws
applicable to it;

the Licensee suffers a change in control;
the Licensee ceases of threatens to cease 1o carry on its business;

the Licensee is, in the sole opinion of the BNPP, materially impaired in terms of its
ability to issue, market and/or promote its products as a result of the adoption of
any legistation or regulation or the issuance of any government interpretation; or

upon BNPP noticing any form of unauthorised use of the Licensed Indices or
Licensed Index Information (as determined solely by BNPP) by any persons
{including but not fimited to the distributor of the Licensee Products or products
defived from it).

The Licensee may terminate this Agreement and any Licensed Index Supplement
Agreements immediately by weitten notice to BNPP if BNPP:

@)

®)

(©)

has an administrative or other receiver, liquidator, administrator or similar officer
appointed over all or any part of its assets;

is subject to any order made or a resolution passed for administration, winding-up
or dissolution {(other than for the purpose of a voluntary scheme for solvent
reconstruction or amalgamation); or

ceases or threatens to cease to carnry on its business.

For the avoidance of doubt:

(a)

(b)

any termination of this Agreament or any Licensed Index Supplement Agreement
shall not affect any accrued rights or liabilities of either party nor shall it affect the
coming into force or continuation in force of any other clauses and provisions of this
Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement which are expressiy or
by implication intended to come into force or continue in force on or after
termination; and

any termination of this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement
will not affect the obligation to make any payment that has become due and payable
pursuant to the terms of this Agreement or any Licensed lndex Supplement
Agreement as of the date of termination.

Upon termination or expiration of this Agreement and/or any or all of the Licensed Index
Supplement Agreements (the “Terminating Agreements”), the Licensee shall:

(@)

(b)

other than as necessary in order to maintain and wind down the relevant business
conducted in Licensee Products for a period not exceeding ninety (S0) days
following an early termination of this Agreement, the Licensee shall cease all use
of the Licensed Indices and Index Information, except in relation to Licensee
Products which have already issued in accordance with this Agreement;

the Licensee shall not do anything or omit to do anything which may mistead third
pafties to mistakenly believe that the Licensee and/or the Licensee Products are in
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any way connected to BNPP, the Licensed Indices or Licensed index Information;
and

(c) the Licensee shall cease all use of and reference to the Licensed Indices and
Licensed Index Information and the Licensee shall permanently delete or destroy
all copies of or extracts from the Licensed Indices or Licensed Index Information,
whether such copies are in electronic or paper form or otherwise and, upon request,
certify to BNPP that it has done so.

This clause 17.8 shall apply to the Licensed Indices and Licensed Index Information used
by the Licensee pursuant to the Terminating Agreements or, where the Terminating
Agreements include this Agreement, all Licensed Indices and Licensed Index Information.

FORCE MAJEURE

Notwithstanding anything herein to the contrary, neither the Licensee nor BNPP shall bear
responsibility or liability for any losses arising out of any delay in or interruptions of
performance of their respective obligations under this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement due to events and occurrences beyond their reasonable control,
including without limitation any act of God, act of governmental authority, judicial decree,
act of public enemy, or due to war, terrorism, the outbreak or escalation of hostilities, riot,
fire, flocd, civil commotion, insurcection, labour difficulty (including, without limitation, any
strike, other work stoppage, or slow down), severe or adverse weather conditions, power
failure, or communications fine or other technological failure.

ASSIGNMENT AND SUBLICENSING

The Licensee shall not assign, transfer or sublicense this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement, nor shall it delegate any duty hereunder without the written
permission of the Licensor, and any attempt to so assign, transfer or sublicense this
Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement or delegate any duty hereunder
without such written consent shall be aull and void.

BNPP may at any time novate, assign of transfer this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement to any third party.

This Agreement and any Licensed (ndex Supplement Agreement shall be valid and binding
on the parties hereto and their successors and permitted assigns.

ENTIRE AGREEMENT

Both this Agreement and a Licensed Index Supplement Agreement constitute the entire
agreement of the Parties with respect to their subject matter. This Agreement and any
Licensed Index Supplement Agreement supersede all previous agreements between the
parties with respect to their subject matter. There are no oral or wrilten representations,
agreements or understandings except as provided in this Agreement or a Licensed Index
Supplement Agreement.

AMENDMENT

Other than as expressly provided in this Agreement, no waiver, modification or amendment
of any of the terms and conditions in this Agreement or a Licensed Index Supplement
Agreement shall be valid or binding unless set forth in a written agreement signed by duly
authorised officers of all parties. The delay or failure by any party to insist, in any one or
more instances, upon strict performance of any of the terms or conditions of this Agreement
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or any Licensed Index Supplement Agreement or to exercise any right or privilege conferred
in this Agreement or any Licensed ladex Supplement Agreement shall not be construed as
a waiver of any such term, condition, right or privilege, but the same shall continue in full
force and effect.

NOTICES

All notices and other communications under this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement shall be:

@) in writing;

{b) delivered by hand (with written confirmation of receipt), by a recognised
international courier, by registered mail (return receipt requested) or by email to the
address of email address set forth below or to such other address or email address
as either party shall specify by a notice to the other; and

(¢} deemed given upon receipt:

If to the Licensee:

Attn;  Paulina Leyva de la Garza

Address: Bivd. Manue! Avila Camacho 1, floor 1,
Lomas de Chapultepec, ZIP. 11560 Mexico City, Mexico.

Email: paulina.leyva@scotiabank . com
and dermex@scotiabank.com

If to BNPP:
Fo tters except in respect of Informational Materials:
Attn: CIB Legal

Address: BNP Paribas
10 Harewood Avenue
London, NW1 6AA
United Kingdom

Email: dl.cib.leqal.equity decivatives london@uk.bnpparibas .com
With copies to:

Email: dl.eqd.licence@uk.bnpparibas.com

Email: custom.index.coordinator@bn

For Informational Materials:

Email: dl.gsg_se_nvc@us.bopparibas.com and dl.bnpina@us.bnpparibas.com
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GOVERNING Law

This Agreement and any Licensed Index Supplement Agreement are governed by, and
shall be construed in accordance with, English law.

The courts of England and Wales shall have exclusive jurisdiction to settle any disputes
atising out of or in connection with this Agreement or any Licensed Index Supplement
Agreement and the Parties accordingly submit to the exclusive jurisdiction of the courts of
England and Wales.

MISCELLANEOUS

This Agreement and any Licensed Index Supplement Agreement are solely and exclusively
for the benefit of the Parties, their respective subsidiaries and Affiliates, and their respective
successors and permitted assigns, and nothing in this Agreement or in any Licensed Index
Supplement Agreement, express or implied, is intended to or shali confer on any other
person or entity, any rights, benefits or remedies of any nature whatsoever under or by
reason of this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement.

No breach, default or threatened breach of this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreament by any party shall relieve any other party of its obligations or
liabilities under this Agreement of any Licensed Index Supplement Agreement with respect
to the protection of the property or proprietary nature of any property which is the subject
of this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement.

Nothing in this Agreement or any Licensed (ndex Supplement Agreement shall prevent
BNPP from commencing proceedings immediately when a dispute occurs in order to try to
obtain interim relief.

The Parties are independent contractors. Nothing in this Agreement or any Licensed Index
Supplement Agreement shall be construed to place the parties in the relationship of
partners of joint venturers, and no party shall acquire any power to bind the other in any
manner whatsoever.

If any term of this Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement is or becomes
illegal, invalid or unenforceable in any jurisdiction, that shall not affect:

(a) the legality, validity or enforceability in that jurisdiction of any other term of this
Agreement ofr any Licensed lndex Supplement Agreement; and

(b) the legality, validity or enforceability in any other jurisdiction of that or any other
provision of this Agreement ot any Licensed lndex Supplement Agreement.

This Agreement or any Licensed Index Supplement Agreement may be executed in any
number of counterparts, each of which when executed and delivered shall be an original,
but all of which when taken together shall constitute a single instrument.

No party shall have any rights under this Agreement or any Licensed Index Supplement
Agreement pursuant to the Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999.

The Licensee shall at all times maintain an agent for service of process in England and
Wales and has appointed the agent Scotiabank Europe PLC at 201 Bishopsgate 6th Floor
London, EC2M 3NS United Kingdom,
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249 The address for service on BNPP of any legal proceedings arising out of or in connection
with this Agreement or any Licensed lndex Supplement Agreement of its subject matter or
formation shall be BNP Paribas, 10 Harewood Avenue, London, NW1 6AA.
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In WITNESS whereof the parties hereto have executed this Agreement on the date hereof.

Signed by ) ' Jacques VIG'_‘ER
BNP Paribas ) Chief Strategic Oversight Officer
acting by: ) £IB Global Markets
Authorised Signatory
Authorised Signatory ' /, Frangois DEMON
—t Head of Continental Europe and Structufing Projects
/ ( —— for Prime Solutions & Financing
{ BNP Paribas - CIB - Global Markets

Signed by )
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank laverlat. )
acting by: )
Director Xavier Ormaechea Jauregui

Fitmado digitalmente pot Xavler

: Xavier Orm Otmaeches
Director aechea Fecha: 20211118 16:22:28 0600
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SCHEDULE 1

FORM OF LICENSED INDEX SUPPLEMENT AGREEMENT

THIS LICENSED INDEX SUPPLEMENT AGREEMENT is made on November 12th, 2021

BETWEEN:

(1)

@)

BNP Paribas, a French societe anonyme having its registered office at 16 Boulevard des
ltaliens, 75009 Paris, France as the licensor ("BNPP"); and

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, a
securities brokerage société anonyme incorporated under the laws of México having its
registered office at Blvd, Manuel Avila Camacho 1,piso 1, Col. Lomas de Chapultepec,
11660, Ciudad de Mexico as the licensee (the "Licensee").

(together, the “Parties”).

IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS:

1.

BACKGROUND AND INTERPRETATION

1.1 This Licensed Index Supplement Agreement is entered into pursuant to clause 2.1 of the
Master Index Licensing Framework Agreement between BNPP and the Licensee dated
November 12th, 2021 (the “Master Index Licensing Framework Agreement”’).

1.2  Capitalised words and phrases used in this Licensed Index Supplement Agreement shall
have the meaning given to them in the Master Index Licensing Framewotk Agreement
except as provided for in clause 2 of this Licensed Index Supplement Agreement.

13 In the event of any conflict between the provisions of the Master Index Licensing Framework
Agreement and this Licensed Index Supplement Agreement, the provisions of this Licensed
Index Supplement Agreement shall prevail unless the Parties expressly agree that any
specific provision of the Master Index Licensing Framework Agreement override any
specific provision of this Licensed lndex Supplement Agreement.

2. KEv TERMS

2.1 This Licensed Index Supplement Agreement is effective as of the Commencement Date
specified below and expires on the Expiration Date specified below.

2.2  This Licensed Index Supplement Agreement incorporates by reference all of the terms of
the Master index Licensing Framewotk Agreement.

23  Forthe purposes of the terms of this Licensed Index Supplement Agreement and the terms
incorporated from the Master Index Licensing Framework Agreement pursuant to clause
2.2, the following terms shall have the following definitions unless the context requires
otherwise:

Part A - Licensed Index Definitions
Index Details
index Sponsor: | BNP Paribas
index BNP Paribas Arbitrage SNC
Calculation
| Agent:
Licensed Index: | US Innovative Leaders § Index
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Bloomberg BNPIUILS Index

Code:

Commencement | November 15 2021

Date:

Expiration Date: | November 1% 2026

Index Information

Index Name: US Innovative Leaders 5 Index

index Rules: The rules set out in the Index rule book January 28% 2020 , as amended
from time to time

Index Data: Composition of the index and rebalancing
Weight between equity and rates

Index Usage

Data Usage: Pemnitted

Product Permitted

| Creation Usage:

Territories: Mexico

Licensee Any financial instruments falling within the definition of Licensee Products

Products: provided in the Master Index Licensing Framework Agreement

Licence Fees

Licence Fees:

None. The Parties acknowledge that the Usage rights are granted by BNPP
to the Licensee in consideration for the mutual exchange of promises and
for the performance of the Parties’ obligations hereunder and under the
Master Index Licensing Framework Agreement.

(nformational Materials

Disclaimer:

This material is confidential and distributed to intended recipients only and
may not be reproduced (in whole of in part) or transmitted to any other
person. The information contained in this material is for general reference
purposes only and should not be construed or used as an offer, solicitation
of recommendation to buy or sell any securities or investment. The US
Innovative Leaders § Index (the “Index”) is the exclusive property of BNP
Paribas (the “Index Sponsor”). The Index Sponsor does not guarantee the
accuracy andfor completeness of the composition, calculation, publication
and adjustment of the Index, any data included therein, or any data on which
it is based, and the Index Sponsor shall have no liability for any errors,
omissions, of interruptions therein. The lndex Sponsor makes no warranty,
express of implied, as to results to be obtained from the use of the Index.
The Index Sponsor makes no express or implied warranties, and expressly
disclaims 2|l warranties of merchantability or fitness for a particular purpose
of use with respect to the Index or any data included therein. Without limiting
any of the foregoing, in no event shall the Index Sponsor have any liability
for any special, punitive, indirect, or consequential damages (including lost
profits), even if notified of the possibility of such damages.

Third Party
Disclaimer{s):

“The Product(s) is not sponsored, endorsed, sold or promoted by NASDAQ,
Inc. or its affiliates (NASDAQ, with its affiliates, are referred to as the
"Corporations”). The Corporations have not passed on the legality or
suitability of, or the accuracy or adequacy of descriptions and disclosures
relating to, the Product(s). The Corporations make no representation or
warranty, express or implied to the owners of the Product(s) or any member
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of the public regarding the advisability of investing in securities generally or
in the Product(s) particularly, or the ability of the US lanovative Leaders 5
Index to track general stock market performance. The Corporations' onty
relationship to [insert Name of Licensee] ("Licensee"} is in the licensing of
the Nasdag®, and certain trade names of the Corporations and the use of
the US Innovative Leaders 9 lndex which is determined, composed and
calculated by NASDAQ without regard to ticensee or the Product(s).
NASDAQ has no obligation to take the needs of the Licensee or the owners
of the Product(s) into consideration in determining, composing or calculating
the US Innovative Leaders S index. The Corporations are not responsible
for and have not participated in the determination of the timing of, prices at,
or quantities of the Product{s) to be issued or in the detetmination or
calculation of the equation by which the Product(s) is to be converted into
cash. The Corporations have no liability in connection with the
administration, marketing or trading of the Product(s).

The Corporations do not guarantee the accuracy and/or uninterrupted
calculation of the US lnnovative Leaders S lndex or any data included
therein. The Corporations make no warranty, express or implied, as to
results to be obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other
person or entity from the use of the US lnnovative Leaders § Index or any
data included therein. The Corporations make no express or implied
warranties, and expressly disclaim all warranties of merchantability or fitness
for a particular purpose or use with respect to the US Innovative Leaders 5
Index ® or any data included therein. Without limiting any of the foregoing,
in no event shall the Corporations have any liability for any lost profits or
special, incidental, punitive, indirect, or consequential damages, even if
notified of the possibility of such damages.”

1

Legend:

(The Index is the exclusive property of BNP Paribas ("BNPP"). The US
Innovative Leaders § Index is used by (Drafting niote: insert name of
Licensee] under licence. The derivatives are not endorsed of approved in
any way by BNPP and such products are not in any way associated with
BNPP. BNPP makes no warranties whatsoever in relation to the use of the
Index and is not liable for any 10sses caused by the use thereof |

Approval
Requirements:

“The Licensee must submit all Informationat Materials 1o BNPP as far in
advance as reasonably practicable and no later than 4 Business Days in
advance of the expected issue date of such Informational Materials.

BNPP shall notify the Licensee of its approval or disapproval of any
Informational Materials within 2 Business Days (excluding any day that is
not a Business Day) following receipt theteof from the Licensee.

Failure by BNPP to respond to the Licensee within 2 Business Days of
receipt of such Informational Materials shall be deemed to constitute
approval of that specific use of the Informational Materials for that specific
Licensee Product only but not for any other uses. Such failure to respond
will not constitute a waiver of BNPP's other rights.

Once Informational Materials have been approved by BNPP, subsequent
Informational Materials which do not materially alter the use or description
of the BNPP Names or BNPP Marks, as the case may be, need not be
submitted for approval by BNPP; provided, however, that the Licensee shall
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provide BNPP with courtesy copies of all such Informational Materials
promptly.

The Licensee shall resubmit for re-approval all Informational Materials that
have been approved, every [three years] from the last such approval thereof.
ln addition, the Licensee shall update such uses in new Informational
Materials (including reptintings or republications of existing lnformational
Materials to the extent commercially practicable) to the extent reasonably
requested by BNPP by notice from time to time.

The Licensee shall update uses of the Index Name, Legend, aand/or
Disclaimer, as applicable, in new Informational Materials (including
reprintings of republications of existing Informational Materials to the extent
commercially practicable) to the extent reasonably requested by BNPP by
notice from time to time.)
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Part B - BNPP Marks Definitions

1. BNPP Marks
+ BNP Paribas
e BNPP
¢+  BNP Paribas Arbitrage SNC

« US Innovative Leaders 5 Index

2. Registrations and applications for registration of BNPP Marks
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ln WITNESS whereof the parties hereto have executed this Licensed Index Supplement
Agreement on the date hereof.

o

Signed by ) ’ Jacques VIGNER
BNP Paribas ) Chief Suategic Oversight Officer
acting by: ) CIEGlobal Markets
Authorised Signatory e —, :
i Frangois DEMON
Head of Continental Europe and Structuting Projects
Authorised Signatory for Prime Sotutions & Financing

BNP Patibas - CIB - Giobai Markets

Signed by )
Scotia Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. )
acting by. . Fitmado digitalmente
Xa vier por Xavier Ormaechea
Fecha: 20211118
Ormaechea 35, oo
Director Xavier Ormaechea Jauregui

Director
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S&P Dow Jones
Indices
4 Division of SEP Giobat

ORDER SCHEDULE NUMBER 09
INDEX P

This Order Schedule {"Crder Schedule”) entered into as of the Commencement Date set forth balow By and
between S&P (as set forth herein) and Licensee (as set forth below), is issued pursuant to, and incorporates herein,
the Master Index License Agreement by and between The Bank of Nova Scotia and S&# Opco, LLC (a subsidiary
of S&P Dow Jones Indices LLC), a Detaware limited liability company {“S&P”}), dated as of the Effective Date set
forth below (“Agreement”). Terms used herein and not otherwise defined have the meanings ascribed to them
in the Agreement.

Licensee: Scotia Inverlat Cata de Bolsa, S A de CV, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Effective Date of the S&P Contract No. of the

Agreement: lanuary 1, 2012 Agreement: 00080402
S&p Client Coverage Manuetl Alonso Gonzatez  S&P Contract No. ot this
Representative: 2. Order Schedule:

1. Commencement Date: Aoril 20, 2020

Biling Commencamaeant Rate {if ditletent from Date of issuance of the first product fas defined in
Commencement Date): Exhibit B), which date shall be provided to S&P as
E_qu!red under Exivniait C

.PJ

3.  Term (§3A of the Agreement):

{a) Initial Term (from Commencement Date): April 20%, 2020

{b) Renewal Term (if not one (1) year):

4.  Index/Indices: See description of the Index/Indices on the attached
Exhibit A.

S.  Mark{s): See description of the Mark(s) on the attached Exhibit

6.  Peoduciis): See desuription of ie Produci{s) on the atiacived
Exhibit B.

7. Territory {list country/region/global): Mexico

R, $se and Restrictions on Use: Sep Ise and Rastrictions an Use an the attached
Exhibit C.

9, License Fees: See License Fees on the attached Exhibit D.

10. Informational Materials (pursuant to §6 of the
Agreement): S&P Dow Janes Indices

Av. Javier Baitios Sieica Na. 540 Torre 2 - PH2

16davriB A Dard\d W 1)
1l



Order Senadule {Index IP)

Corporativo Park Plaza, Santa Fe
CDMX, CP 01219

Fax (if less than 20 pages and legible after
transmissionk: )

Emai! {if tess than S mb in 2ttachment size): manuel.gon2ale22 @spglobat.com

where informationai Materiais are not in the Engiish
language, Licensee shall also submit an accurate
English translation of the same at time of submission,
Where 5&P's approval pursuant to this Section 10 and
Section 6 of the Agreement is with respect to the
English transiation provided hy Licensee, Licensee
shall make accurate corresponding changes to
versions in other langueges. Licenses shail submii o
S&P the final version of the approved Informational
Material in hard copy within ten (10) days following
printing.

Time frame for S&P response: Forty-eight (48) hours fexcluding Saturday, Sunday
and New York Stock Exchange Holidays, and calendar
holidays of the Trans-Curcpaan Automatad Resl-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET)).

11. Notices (in addition to §12(2) of the Agreement):

Notice to Licensee: Notice to S&P:
Scotia inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Srupe financicro Scotiabank inveriat €&%P Cpeo, LAC
Blvd. Manuel A. Camacho No 1, Piso 1 c/o S&P Dow Jones Indices LLC
Col. Lomas de Chapulltepec, CP 11009 S5 Water Street, 44" Floor
COMX New York, New York 10041
Attention:  Paulina Leyva Attention: Chief Commercial Officer
12.  Counterparts: This Order Schedule may be executed in counterparts,

all of which together shall be considered one and the
same agreement.

13.  Electronic Agreement: The parties agree that the electronic copy of the fully
executed Order Scheduie retained by S&P shali be the
“griginal”, written, complete and exclusive statement

of this Agreement.
This Order Schedule, including the accompanying Exhibits, supersedes all previous Order Schedules between the

narties with respect to its subject matter Each of the undersigned acknowledges that he/she is authorized to
execute this Order Schedule on behalf of Licensee and S&P, respectively. The signatures below are evidence of

Nl P YW



arder Schedule (index IP)

each party’s agreement to be bound by the terms and conditions of this Order Schedule and the Agreement, the
tarme and conditions of which are incorparated herein by reference ac if cot forth at lanath, Whaere Licepsea is
not a party to the Agreement, Licensee expressly acknowledges and agrees that, by entering into this Order
Schiedule, it siigil be bound Ly drd sivail cotnply in oli respedis with the ey and wnditions cuniained in the
Agreement. In the event of any conflict between the terms of the Agreement and the terms of this Order
Schedule, the terms of this Order Schedute shall prevail with respect to such conflicting terms.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DECV,,
GRUPO FINANCIFRP) SCOTIARANK INVERLAT

Signature: . A A4

Name: paulina Levva / Olimpia Gonzalez
Avendano

[ 4] .- { oy
‘O [~ PhnY

Titte: Director / Legal

{Please print)

Email: paulina.leyva@scotiabank.com /
ogonzaleza@scotiabank.com.mx
(Please print)

Oate:

{Please print)

IndaviP NS KoM

S&P OPCO, LLC

Signatl.l e’ Jame Farmer (May 20, 2020 17:49 EOT}

Name:

Jamie Farmer
Title: Chief Commercial Officer
Date: May 20, 2020

(Please print)

Pace MmO
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EXHIBIT A

INDEX/INDICES
WARKS

Unless expressly stated below, na license is granted to any sub-index including any GICS  level sub-indices such as
sector, industry group, industry, or sub-industry indices.

tndex/indices:
S&P 500 Sector Rotator Daily RC2 5% Index

Marks:

The name(s) identifying each Index {a trademark of S&P, its affiliates and/or their third party licensors)

S&P ®
S&P S00 ®

Third Party Licensor Trademarks (and respective third party licensor{s)):

-----

Dow Jones® (a registered trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC, a third party licensor of S&P)

=
N

Indast® (A st m Pace AN
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EXHIBITB

DESCRIPTION OF THE LICENSEE PRODUCT(S)

Subject to the terms and conditions of this Order Schedule and the Agreement, Licensee is hereby autharized to
ecreate the fallowing Pracductis)

1 OTC Cptions, maaning agreements, contracts or transactions commonly known 1o the industry as
“options”, “puts” or “calls” and are: (i) customized with terms that are subject to negotiation between the parties;
(n} either executed or traded over-the-counter; {1ii) are not cleared and do not invelive a cteanng organization (e.g.

the Options Clearing Corporation or similar entity); (iv) issued by Licensee; and {v) linked to an Index or Indices.

2. Swaps / Forwards, meaning agreements, contracts or transactions commanly known to the industry as
“swaps” or “forwards” that involve the exchange of cash flows, one or more of which are linked to an Index and
have the following characteristics: (i) individually tailored terms that are subject to negotiation hetwaen the
parties; (i} do not involve exchange-style offset; {iii} are not cleared and do not involve a clearing organization
{e.g. ine Opiions Ciearing Corporaiion or sitniiar endiiy} or maegin sysierm; {iv} are underiaken in conjunciion wiit
a line of business; (v) are not marketed to the public; and {vi) are entered into and terminated {whether by sale,
assignment, or otherwise) based upon private negotiations.

3. Privately-Placed Debt Obligations, meaning debt obligations including notes, bands, debentures,
guaranteed investment cantracts, and commeraal paper issued by Licensee where the arincinal af. ar interest
payable on such debt obligations, or both, is linked to the index; provided that such debt obligations will be
privately placed of sold directly and solely o mstituticnal investors or gualified investors as definzd by the
applicable governing regulatory body and will not be traded on an Organized Securities Market, except far listings
which may be requirea by such reguiatory body. Privately Placed Debt Obligations do not inciude certificates of
deposit or similar instruments that are issued by financial institutions.

4, Public Debt Obligations meaning debt obligations including notes, bonds, debentures, guaranteed
investment contracts, and commercial paper issued by Licensee where the principal of, ar interest payable on
such debt obligaticne, or hath, 15 linked to the Index; provided that such debt chliaations shall aat be privataly

placed. Notwithstanding anything to the cantrary herein, Public Debt Obligations shall not include Exchange-
Teaded idotes (as defined beiow).

5. Warrants, meaning indexed instruments issued by Licensee that, in exchange only for the payment to ar
?“ beha‘lf of the issuer of a non-refundable cash premium, give the holder the limited right ta acquire from the
tssuer either a fixed quantity of indexed underlying securities against payment of a stated exercise price, or an

amaunt of cach renracenting the valuie of the Index ahave ar balow a stated level, until a statad exniration date.
Wartants shall not include OTC Options.

5.1. _North American Warrants, meaning Warrants as described in this Section § (above), which may
be histed or traded on any Organized Secunities Market 1n North America, but exciuding thase Warrants having

!mth of the fol.lf)wing characteristics: {i) a term to maturity of thirty (30) manths or less at the time of ariginal
issuance; and {ii) U.S. doltar-denominated.

5.2, Non-North American Warrants, meaning Warrants as described in this Section S (above), which
may be.llsted or traded an any Qrganized Securities Markat autside Narth Amarica regardless af teem ta maturity
at the time of issuance or currency denomination.

Ml M Ve n
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6. Certificates of Deposits or CDs, meaning publicly-offered certificates of deposit whereby the percentage
return on investment is linked to performance of the Index.

7. Exclusions,

71 M hw eveni nay ey Product constitute @ futures contiact, W an oplion on ¢ Tulures contiact as
determined by S&P in its sele discretion.

72, Unless expressly set forth above, in no event may any Product be listed, executed or traded on an
Organized Securities Market (as defined below).

8. Definitions; Interpretation.

8.1. An“Exchange-Traded Fund” or “ETF” means an open ended pooled investment vehicle, unit trust,

investment company or other callective or commingled investment vehicle that has the follawing characteristics:

A AR A4 PR~ ) RRE-Iv RN

(i) it issues, sells and redeemns blocks of shares, units or ather interests, which blocks are sometimes referred to
as “coeativn units”, (i) the shares, units ot siiviiar interests thereof are listed or traded oa an Srganized Secudities
Market; and (jii} the investment abjective thereaf is, and at ali times remains, to own a basket of securities and/ar
other tinancial instruments, such as tutures, options, torward contracts and other derivative contracts in an
attempt 1o track the performance of the securities represented by an index. As used herein, the term “ETF”
excludes, without limitation, ETNs, indexed warrants, indexed debt instruments, options, futures contracts or
other derivative contracts based on the value of ETF shares or on an underlving Index. or other securities or index-

linked contracts that are traded on Organized Securities Markets but that are not peeled investment vehicles.

8.2. “Exchange-Traded Notes” or “ETNs” means any notes or similar instruments issued by an
underwriting bank that: {i) are iinked to the performance of the index; {iij are listed or traded on any Organized
Securities Market; (i) have a maturity period of more than ane year; {iv) may or may not provide for interest ar
other payments prior to maturity; and (v) may be redeemed at the option of the holder thereof at a value based
on or derived from, at the time of redemption, the performance of such underlying Index.

B2 “Morth American” means within the territories of the United States, Canada, Mexico, the
Caribbean Islands and Bermuda.

B.4. An “Organized Securities Market” means any broker dealer, automated quotation system of a
registered securities association, exchange, or other entity or organization focated in any part of the warld that (i)
's subject to regulation as an exchange under applicable laws, rules of regulations of its jurisdiction; or (i) acts in
an exchange-like capacity, with or without a recognized status or formal exemptive or no-action relief from the
applicable government or regulatory authority in its jurisdiction, by virtue of it, as principal or agent. acting on a
regular basis as an Intermediary between buyers and sellers, or constituting, maintaining or praviding a market

siace or fanhn

ec for bringing together buyers and cellers or for ctherwise performing the functions ommaonly
provided by an exchange; through the medium or with the assistance of which Financial Instruments (as defined
nelten) are ofiered, iraded, listed, purchased, soid, crossed, exchanged, or cleared. “Financiai instrumenis”
Tneans tommodities, securities, and derivatives of all types, including, without limitation, stocks and ather equity
instruments, bonds and other debt Instruments, commodities and futures, forwards, swaps, and aptions that
derive their value from bonds, equities, commodities or indices thereof.

L UL SR S
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EXHIBIT C
USE AND RESTRICTIONS ON USE

1. Sub-Advisory Services. Licensee shall not use the Index or Marks to perform any sub-advisory services
far anv thied narty under thic Qrder Schedule without S&P’s priar writtan cansent If S&P pravides such concent
then Licensee shall provide S&P with a list of such third parties along with any usage reports as required under
Cxhibit & attached haieto.

2 index Data. Licensee agrees and acknowiedges that the provision of Index related data {e.g. Index levels,
index constituents, constituent weights, etc.) to Licensee will be contracted under and governed by the relevant
$&P data license agreement {the “MSA”), which is separate from this Agreement and Order Schedule, and
separate fees may be pavable by Licensee to S&P or its affiliates under the MSA. S&P distributes Index data
directly to its clients via FTP and via third party vendors, Certain third party vendors charge S&P to distribute
tnday data on ther platform. Llicenses agreas and acknowledgac that such charges may be passed through to
Licensee if S&P distributes Index data via such vendor at Licensee’s direction. Any such charges as of the
Commencement Date are set forth in Exhibit b.

3. Post-Termination Use of Printed Materials. Upon termination of this Order Schedule pursuant to Section
3A of Agreement and provided S&p’s agreement(s) with the applicable third party licensor(s) permits, Licensee
may continue to utilize any previously printed Informational Materials which contain the Marks for a period of
ninety {30) days following such termination, This paragranh chatl curvive termination of this Qrder Schedute

4. Products Sutstanding Post-Terminalicie. Upon termination of this Order Schiedule pursuant 1o Section
3A of Agreement and provided S&P’'s agreement{s) with the applicable third party licensor(s) permits, any
Product(s) (except indexed Funds and any Product with a matunity period of more than ten years) outstanding on
such termination date may continue to be outstanding, transferred, liquidated, terminated, expire, and/or
mature in accordance with their respective terms, and Licensee may continue to use the Index and Marks in
connection with such outstanding Product{s) during such post-termination period. Licensee shall cease all other
use of the Index and the Marks and Licensee is prohibited from marketing or otherwise promoting the Praduct(s)
in quastion. The foregoing is subjact to Liconses’s compliance with all other tarme and conditions contained in
the Agreement and this Order Schedule {including Licensee’s continued payment of fees). Licensee shall notify
S&? in writing of aii Products outstanding within thirty {30) days foliowing termination of the appiicabie Order
Schedule; thereafter, Licensee shall notify S&P in writing of termination of the applicable Product(s) within thirty
(30) days of termination of such Product(s). This paragraph shall survive the termination of this Order Schedule.
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EXHIBITD

FEES

1. License Fees. Licensee shall pay to S&P the fallowing fees:
The greater of the Minimum Fee and the Variable Fee set farth below on a per Product basis.

Minimum Fee: The Minimum Fee is equal to $5,000 USD per year. The Minimum fee is due as of the Billing
Commencement Date and each one year anniversary thereof,

vaiiable fee: {a) For Products with a fixed pirlncipal or notional amiouint as of the issue date of the Product, the
Variable Fee is equal to:

5 basis points (0.0005) multiplied by the principai or notional amount of the Product, due upfront (i.e. as
of the trade date / issue date of such Product) for the term of the Product.

By way of illustration and without limiting the generality of the foregoing, in the évent that Licensee enters
into a Swap with a notional value of $50 million and a five-year term on January 1, the Licensee Fee will be equal
to $50,000,000 x 0.0005 = 5 {years) or $125,000, due as of January 1.

(b) For Products where the assets under management will vary during the term of the Product, the
variabie Fee is equai to:

S basis points (0.0005) multiplied by average daily assets under management, due guarterly in arrears.

By way of example, and without limiting the generality of the foregoing, in the event that Licensee issues
an Indeved Fund with average daily assets under management equal to $100 million on lanuary 1 the Licensee
Fee for the period ending March 31 will be equal to $100,000,000 x 6.0005 / 4 or $12,500.

2 Distribution Fee: SNA
Specity vendor: NA
Specify Index(es): NA

3 Reporting. Licensee shall report to S&P the following details related to each Product within thirty (30}
days of the issue date of such Product and quarterly in arrears thereafter: (i) type of Product{s) issued/traded {per

management (as applicable); (iii) term to maturity (as applicable); {iv) trade/issuance date(s); (v) as available,
Tickers, CUSIP, iSiN, SEDGL numbers and/or other uaniform identifier; and {vi) any other information S&?
reasonably requires. Licensee shall submit all reports outlined in this Section to S&P in the same manner as
Informational Materials as described in Section 6 of the Agreement and Section 10 hereof.

4. Late Reporting/Payment. SB:P may assess and charge Licensee interest at a rate up to one percent {1%)
or the marimum amaunt allowable under applicable law per manth (“Interest Amaount”) on alt amounts due and
not paid within the payment period set forth in Section 3 above until the date of Licensee’s full payment of all
amacunts sutstanding hereunder. in addition, to the extznt that S&P is unable to invaice Licensee for any amcunts
due under this Order Schedule as a result of Licensee’s failure to timely report as required under Section 2 above,
S&P may charge an Interest Amount on all sums due under such delinquent reports which Interest Amount shall
apply from the date on which such reports were originally due through the date on which all corresponding fees

-
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are paid. Licensee’s failure to repert andfor pay any amount when due and payable in accordance with the
Agreement and this Order Schedyle shall constitute 2 material breach of the Agraement and this Qrder Schedule.

5. Payment Tesms, Al jves, inteiest and vidier payments due o S3&P heseundet aie payaiiv by Licenses
within thirty {30) days of the date of an invoice from S&P and are exclusive of any value-added, sales, use and

similar taxes and delivery costs, as applicable.

6. Confidentiality. The parties agree that the fees set forth in this Exhibit O shall be considered “Confidential
Infarmation” far puronses of Section 12{C) of the Agreement

A feo lacreases. SN rosorves the nght 1o incrcase s fees under this Order Schedule effective on the

annwversary of the Commencement Date by providing at least sixty (60) days advance written notice to Licensee
prior to the expiration of the term then in effect.

8 Licensee Billing Contact:
Aun. fauling Leyva
Tel: +52 85 9179 5186
Email: paulina.leyva@scotiabank.com
Address: Bivd Manuel A Camacho No 1, Piso 1, Col. Lomas

de Chapultepec, CP 11093, COMX

L

e



J.ICENSE AGREEMENT

This License Agreement {“Agreement”) is entered into as of this 10 day of Apnl 2C08
(the “Effective Date”) by and between Barclays Global Investors, NlA, a national banking
association organized under the laws of the United States (“Licensor”), and Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupe Financiero Scotiabank Invedat, (“Licensee”).

WHEREAS, Licensor is the owner of the iShares mark (the “iShares Mark”), including
the applications and registrations set forth on Schedule A hereto, and has acquired all right, title,
interest and associated goodwill to the iShares Mark;

WHEREAS, the iShares Mark is associated with certain exchange-traded funds
developed by Licensor (the “iShares Funds”) which are distributed by SEI Investments
Distnbution Co. (“SEI™);

WHEREAS, Licensee intends to offer investors call options { Warrants) (the “Licensee
Products”), and desires to use the iShares Mark in connection with the operation, sale and
marketing of the Licensee Products; and

WHEREAS, Licensor is willing vo grant such right (o use the iShares Mark in accordance
with the terms and conditions hereinafter provided;

NOW, THEREPORE, in consideration of the mutual promises and agreements
hereinafter set forth, Licensor and Licensee do promise and agree as follows:

1.  Grant of License,

a. Subject 1o and in accordance with the terms and conditions set forch
in this Agreement, Licensor hereby grants to Licensee a non-transferable, non-exclusive,
royalty-free license to use in non-U.S. Jurisdiction the iShares Mark in connection with the
Licensee Products. Licensee may not grant sublicenses to third parties.

b. Licensee will not use the iShares Mark in the name of a Licensee Product
or in a way that suggests the iShares Funds or the Licensor have sponsored or endorsed a
Licensee Product. Licensee shall not use the iShares Mark in connection with any poole /
investment vehicle, trust, investment company or other collective or commingled investment
vehicle (including, but not limited 1o, an issuer that is registered under the US. Investment
Company Act of 1940) whose shares, units, inrerests or other designation of ownership interest
can be purchased, sold or otherwise traded on a Secondary Market Facility. As used herein, the
term Secondary Market Facility means any entity or organization that is: (1} subject to regulation
as an exchange under applicable laws, rules or regulations of the country or jurisdiction in which
such entity has 2 physical presence; or (2} a broker-dealer or other entity or organization that acts
in an exchange-like capacity by virtue of it, as principal or agent, acting on a regular basis,



2. Restncuons on Use,

a. Licensce will use the iShares Mark only in connection with the Licensee
Products. Licensee will not use the iShares Mark in the name of a Licensee Product or in
a way that suggests the iShares Funds or Licensor have sponsored or endorsed 2
Licensee Product. Licensee will not use the Shares Mark for any other purpose, and all nghts
to use the iShares Matk other than for the purpose as set forth herein will remain with Licensor,

b. Licensee will use the iShares Mark only in the form set forth in Schedule
B hereto, as such Schedule may be amended by Licensor, at its sole discretion, from time to
time. Whenever Licensee shall use the iShares Mark, Licensee shall display the registered
trademark symbol ® immediately after the iShares Mark (iShares®, for example) and shall
include legal notices as required by Licensor. Licensee will not use the iShares Mark in any other
form without the prior written consent of Licensor, and ail rights to use the iShares Mark other
than in the form as set forth herein will remain with Licensor, Licensee agrees not to use any
marks identical with or confusingly similar to the iShares Matk.

¢. Licensee acknowledges that, as between Licensor and Licensee, Licensor
is the sole owner of the iShares Mark and that Licensee will not acquire any right, tite or interest
whatsoever in the iShares Mark by virue of this Agreement. Licensee’s right to use the iShares
Mark is derived solely from this Agreement and is subject to the terms, conditions, and
limitations set forth herein. Licensee agrees not 1o raise or cause to be raised any questions
conceming or objections to the validity of the iShares Mark in any junsdiction, or to any
registrations thereof or applications therefor, or to the sole proprietaty tights of Licensor, on any
grounds whatsoever. Licensee shall not file, apply to register or register the iShares Mark or any
other name, mark, term, symbo), script or device colorably similar thereto. Any unauthorized
use of the iShares Mark by Licensee will constitute an infringement of the rights of Licensor in
and to the iShares Mark. Licensor makes no warranty that Licensee’s use of the iShares Mark
will not infringe third-party rights,

d. Licensee acknowledges further that Licensor is the sole owner of any
goodwill associated with the iShares Matk, that this Agreement does not confer any goodwill
or other interests in the iShares Mark upon Licensee, and that any goodwill associated with
Licensee’s use of the iShares Mark will mure to the exclusive benefit of Licensor.

e. Licensor reserves the right to contract with any other party relating to
the iShares Mark.

3, i dards: t nt,

a. All Licensee Products offered by Licensee in connection with the iShares
Mark shall at all times be in compliance in all material respects with all applicable federal, state,
and local laws, rules, and regulations, with all applicable rules and regulations of any self-
regulatory organization, such as the National Association of Securities Dealers (“NASD”) and,
to the extent Licensee is granted the right to use the iShares Mark in any non-U.S, jurisdiction(s),
the laws, rules and regulations of such non-U.S. jurisdiction(s).

2-



b, Licensee at all times shall use its best efforts 10 ensure that its actions
preserve and enhance the value of the iShares Mark.

Prior to use, Licensee shall submit to Licensor for its prior review and
approval any Informational Materials (hereinafter defined) pertaining to and w be used in
connection with the iShares Mark, including, but not limited to, any prospectuses, registration
staterments, advertisements, brochures, web site content, and promotional and any other similar
materials that relate or refer 1o Licensor or the iShares Mark (the “Informational Materials™),
Licensor’s obligation to revicw Informational Matenials shall be limited solely 1o a review of the
use of the iShares Mark, and Licensor shall have no responsibility to review, or liability for, the
content of the Informational Materials. Licensor shall notify Licensee, in accordance with
Section 10(a) hereof, by facsimile transmission of its disapproval of any Informational Materials
within ten (10) business days following receipt thereof from Licensee. Any failure by Licensor
to respond within ten (10) business days shall be decmed to constitute a waiver of Licensor's
right to review and approve such Informational Materials. Once Informational Materials have
been approved by Licensor, subsequent Informational Materials which do not alver the use or
description of the iShares Mark need not be submitted for review and approval by Licensor,
provided that Licensee forwards copies of all such Informational Materials to Licensor within
five (5) business days of fitst use.

¢. Licensee shall be solely responsible, and shall comply with afl obligations,
for filing any Informational Materials with the Securitics and Exchange Commission, the NASD
and other regulatory agencies, as applicable, and shall be solely responsible for the content of
such materials.

d. If at any time Licensor, in its sole discretion, detcrmines that any use of
the iShares Mark by Licensee fails to conform to Licensor's quality control or marketing
standards or otherwise fails to comply with the terms of this Agreement, Licensee shall upon
written notice from Licensor setting forth its objections, promptly stop use of such
Informational Marerial(s} or modify or cause to be modified the use in question to Licensor’s
satisfaction.

e. If Licensee lcams of any unauthonized usc of the iShares Madk, or any
confusingly stmilar variation thereof, by a third party, it agrees to notify Licensor promptly of
such unauthonzed use. Licensor will discuss with Licensee appropriate steps to prevent any,
such unauthorized use of the iShares Mark. However, Licensor shall have the sole righe (to
exclusion of Licensee) to decide whether to bring infringement or other appropriate proceedings
involving the licensed rights and to prosecute any such infringement or other appropriate
proceedings.

4.  Disclimers. Licensee agrees to include the following disclaimers and
limitations in all Informational Materials relating to each Licensee Product and upon request
fumnish a copy thereof to Licensor:



iShares is a registered mark of Barclays Global Investors, N.A. (“BGI”). BGI has
licensed certain trademarks and trade names of BGI woScotia Invedat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Invedat The call options
(Wamants) is not sponsored, endorsed, sold, or promoted by BGI. BGI makes no
fepresentations or warranties to the owners of the call options (Warrants) or any
member of the public regarding the advisability of investing in the call options
(Wamants). BGI has no obligaton or kability in conncction with the operation,
marketing, trading or sale of the call options (Warrants).

5. Indemnification. Licensee will indemnify, defend, and hold Licensor, the
iShares Funds, SEI and any of their affiliates harmless from and against any and all claims,
demands, liabilitics, obligations, damages, costs, and expenses (including reasonable attomeys’
fees and other legal expenses) arising out of or alleged to arise out of the Licensee Products or
the use by Licensee of the iShares Mark or amsing out of any breach or alleged breach of
Licensee’s representations, warranties, and covenartts set forth herein.

Licensor will indemnify, defend, and hold Licensee harmless from and against
any and all claims, demands, liabilities, obligations, damages, costs, and expenses {including
teasonable attorneys’ fees and other legal expenses) arising out of or alleged 10 arise out of any
third-party claim alleging that Licensee’s use of the iShares Mark in accordance with the terms of
this Agreement violates or infringes any trademark, license, or other proprietary tight of such
third party.

In either case, the obligation of the indemnifying party to indemnify the
indemnified party will be condidoned upor (J) the indemnified party notifying the indemnifying
party promptly, and in. writing, of any such clalm, action or proceeding; () the indemnified pary
granting the mdemmfymg party control of its defense and/or settlement; and (iil) the
indemnified party cooperating with the indemnifying party in the defense thereof.

Further, in either case, the indemnifying party, except with the prior written
consent of the indemnified party, may not consent to an eatry of judgement or enter e any
settlement which either () does not include, as an unconditional term, the grant by claimant to
the indemnified party of a release of all hiabilities, or () otherwise adversely affects the nighes of
the indemnified party. Any indemnified patty shall have the right to participate in any defense of .
a claim and/or to be represented by counsel of its own choosing at its own expense, ~

6.  Limited Liability. Except for the provisions of indernnification provided in
Section 5 of this Agreement, neither party shall have any liability for lost profits or indirect,
punitive, special, or consequential damages arising out of this agreement, even if notified of the
possibility of such damages.

7. Term. The term of this Agreement (the “Term”) shall commence on the
Effective Date and expire on the maturity date of the Licensee Products.



8.  Termination. Except as otherwise provided herein, this Agreement may
only be terminated by written agreement of both parties signed by their officers or
representatives.

a. Licensor shall have the right to terminate this Agreement if:

(i) Licensce violates any federal, state, and local laws, rules, and
regulations or any applicable rules and regulations of any self-regulatory organization, inchiding,
without limitation, the NASD or to the extent Licensee is granted the right to use the iShares
Mark in any non- US. junisdiction, Licensee violates any laws, roles and regulations of such non-
US. jurisdiction(s);

(ii) Licensee violates any of its obligations under the terms of
this License, including, without limitation, the quality control provisions set forth in
Section 3 above; or,

(i) Licensee fails to make any commercial use of the Marks for
a period of three (3) months or more.

b.  This Agreement shall terminate, without notice, upon the following:

(i) she institution by or against either party of insolvency, receivership
or bankruptey proceedings or any other proceedings for the settlement of such party’s debts;

(ii} either party’s making an assignment for the benefit of creditors; or

(iii) either party’s dissolution or ceasing to do business.

9.  Effect of Termination: Upon and after the termination of this Agreement,
all rights granted to Licensee hereunder shall forthwith revert to Licensor, and, upon such
termination, all such rights shall be deemed automatically assigned to Licensor. In the event
of termination of this License, Licensee will refrain from further use of or reference to the
iShares Mark, directly or indirectly, or anything deemed by Licensor to be similar to th
iShares Mark, in connection with the operation, sale and marketing of the Licensee’s goods or
services. Upon termination of this Agreement, Licensee will have sixty (60) days in which to
disposc of any existing [nformational Materials that are in compliance with Section 3 above;
if Licensor terminates this License pursuant to Section 8(a)(i) above, Licensee shall recall
immediately all Informational Materials that are deemed by Licensor to be in violation of any
federal, state, and local laws, rules, and regulations, any applicable rules and regulations of any
self-regulatory organization, including, without limitation, the NASD or any applicable laws,
rules and regulations of any non-U.S. jurisdiction(s).

-5-



10. General.

a.  Notices. Except as set forth in Section 3(¢) hereof with respect to
Informational Materials, all notices and other communications under this Agreement shall be (3)
in writing, (i} delivered by hand, by registered or cerufied mail, recurn receipt requested, or by
facsimile transmission to the address or facsimile number set forth below or such address or
facsimile number as either party shall specify by a written notice to the other and (iif} deemed
given upon receipt:

If to Licensor, addressed to:

Barclays Global Investors, NLA.

45 Fremont Strect

San Francisco, CA. 94105

Auntn: US, Legal Group, Deepa Damre
Fax: (415) 597-2753

With a copy to:

Barclays Global Investors, N.AL
45 Fremont Street

San Francisco, CA 94105

Attn: Elaine Orr

Fax: (415) 618-1956

If 1o Licensee, addressed to:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A

de CV., Grupo Financiero Scotiabank
Inverat

Bosque de Ciruelos 120

Bosque de fas Lomas, 11700

Mexico Clity, Mexico

Attn; Salvador Peredo Mendia

Fax: (52) 55 53 25 3249

Such notice addresses may be changed by any party hereto by wrinten
notice to the other party.

b. Entre Agreement. This Agreement constitutes the whole and only
existing and binding agreement among the parties on the subject marter hereof, superseding all
prior understandings, whether written or oral. Other than the representations expressly stated as
such int this Agreement, there are no warranties, promises, or representations of any lind,
express or implied, upon which any party has relied in emtering into the Agreement, or as to the
future relations or dealings of the parties.

c.  Amendments. This Agreement may be modified or amended ouly by a
writing signed by the party against whom enforcement of any modjification is sought.
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d. Governing Law, This Agreement will be govemned by and construed in
accordance with the laws of the State of Cabifornia, without regard to rules of conflicts of law.
Any dispute arising hercunder will be adjudicated exclusively in the courts of the State of
California, with venue in San Francisco County, or in the United States Diswrict Court for the
Northern District of California,

e.  Severability. Invalidation of any of the provisions contained herein, or
the application of such invalidation thereof to any person, by legislation, judgment, or court
order shall in no way affect any of the other provisions hereof or the application thereof to any
other person, and the same shall remain in full force and effect, unless enforcement as so
modified would be unreasonable or inequitable under all the circumstances, would constitute a
failure of consideration, or would frustrate the purposes hereof.

f. o Waiver, ‘The waiver by any party hereto of any right, privilege,
covenant, or condition hereunder will not operate as or indicate a continuing waiver of the same
or any other right, privilege, covenant, or condrtion hereunder.

g.  Authorty. Each individual executing this Agreement on behalf of an
entity represents and warrants that he or she is a duly authorized represemtative of that entity
with full power and authority 1o bind the entity to each term and condition hereof.

h.  Auomeys’ Fees. In the event that any legal action or arbitration is
necessary to enforce or interpret any provision of this Agreement, the prevailing party in such
action shall recover its costs and reasonable attomeys’ fees.

L Relationship of the Pamies. The parties to this Agreement do not
intend by the terms of this Agreement to create any agency, pantnership, or joint venture
relationship. Neither party will incur any obligation or liability on behalf of the other party. The
terms of this Agrecment will be deemed confidential and may not be disclosed to third parties
other than to govemnmental agencies pursuant to lawful request or other parties by subpoena or
court order.

. Confidentiality. 'The terms of this Agreement will be deemed
confidential and may not be disclosed 1o third parties other than to governmental agencies
pursuant to lawful request or other parties by subpoena or court order.

k. Execution in Counterpart. This Agreement may be executed in
counterparts, each of which, when executed and delivered, shall be an original, and taken
together will constitute one and the same agrecment.

L Headiggs. The headings and captions of this Agreement are for
convenience and will not by themselves determine the interpretation of this Agreement.

m.  Assignment, Licensee shall not gramt, assign, sublicense, or
otherwise convey any rights inuring to Licensee or any obligations or duties owed by
Licensee to Licensor under this Agreement, without the express prior written consent of
Licensor.



n.  Third Pany Beneficiarics. The parties agree that for purposes of
Section 5 of this Agreernent, SEI shall be considered a third party beneficiary. Y



IN WITNESS WHEREOCF, the parties hereto have caused this Agreement to be
executed by duI‘ authorized officers and representatives as of the date first wrtten above,

’\Y L AL INVESTORS, N.A. SCOTIA INVERLAT CASA DE
BOLSA, S.A. DE CV., GRUPO
FINANCIERO SCOTTABANK

. INVERLAT
" gﬂ%mmf
Title:
Date:
o O %
By Name: José Antonio Orvarianos Amaro
Name: Title: Exccurive Equities Vice President
Title: Date: April 10, 2008

B0 oF
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Schedule A

Trademark Applications
283068 | 12/14
Hong Kong 300915741 07/19/2007
Brazi 827413254 5/16/2005
Mexico 716309 5/6/2005
ISHARES Venezuela 29555-2006 12/20/06
ISHIARES/iShares | Hlong Kong | 300491751 97872005
Trademark Registrations
t ISHARES THE WAY YOU European 02497477 07/08/2003
INVEST NOW. ONLY Comoumity
BETTER. and Design
ISHARES Argentina 2113757 09/04/2006
ISHARES Australia 804,749 08/23/1999
ISHARES European 001287705 10/11/2000
Community
ISHARES Japan 4551688 £3/15/2002
ISHARES Singapore T99/092877 £8/26/1999
ISHARES Taiwan 1197008 ¢2/16/2006
[SHARES US. 2422349 6171672001 |
ISHARES Japan 4551689 03/15/2002
{(Katakana 1)
ISHARES Japan 4551690 03/15/2002
(Katakana 2) o
ISHARES Japan 4551691 03/15/2002
(Katalana 3)
ISHARES Japan 4551692 03/15/2002
(Katakana 4)
iShares Switzetland 488698 09/5/2001
" Shares US. 3,111,466 07/04/2006 |
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Schedule B

USE GUIDELINES

FOR

THE 1Shares BRAND

Please register and refer to this link:

http:/ /www.barclaysgroupbrands.com

{1~






Anexo F Informacién sobre Jas operaciones con instrumentos financieros derivados

Se incorpora por referencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los afios terminados en
esas fechas, en cumplimiento con la obligacidn de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos
financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el § de mayo de 2024, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022, y por el afio terminado en esa fecha, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacién
sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de
2023 y reenviados el 6 de septiembre de 2023, asi como al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y por los afios terminados
en esas fechas, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos
financieros derivados, presentados a ]a CNBV, BMV y BIVA el 4 de mayo de 2022. Se incorpora por referencia los
estados financieros de la Emisora al reporte del tercer trimestre al 30 de septiembre de 2024, en cumplimiento con la
obligacion de revelar informacidn sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, entregado a la
CNBV, ala BMV y ala BIVA el 29 de octubre de 2024. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la
pigina de Intemmet de la CNBV, de la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.



