SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido inscritos en el Registro Nacional de
Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



£ Scotiabank

SCOTIABANK INVERLAT, 5.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Con base en el Programa de Certificados Bursdtiles Bancarios con cardcter revolvente, establecido por Scotiabank Inverlat, S.A_, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank™ o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de $25,000°000,000.00
(Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o en Unidades de Inversion, se llevo a cabo la oferta publica de hasta 823,000 (ochocientos
veintitreés mil) Certificados Bursatiles Bancarios con valor nominal de EUAS100 (Cien Dolares 00/100) cada uno, los cuales se incrementaron a 1,234,500 (un millon
doscientos treinta y cuatro mil quinientos) Certificados Bursatiles Bancarios correspondientes al monto de sobreasignacion,

MONTO TOTAL DE LA OFERTA )
EUAS$123°450,000 (CIENTO VEINTITRES MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES 00/100)) CONSIDERANDO EUAS
41,150,000.00 (CUARENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA MIL DOLARES 00/100), CORRESPONDIENTE AL MONTO DE
SOBREASIGNACION.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el
Prospecto del Programa o en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la presente Emision,

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Denominacién del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A_, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios (los “Certificados Bursdtiles” o “Certificados” o “Certificados Bursdtiles Bancarios"),

Tipo de oferta: Oferta pablica primaria nacional,

Denominacién: La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizara en dolares americanos, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (Ddlares),
Monto Autorizado del Programa con Cardcter Revolvente: $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en Délares o en
UDIs. El saldo principal relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos del
Dolar o la UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afos, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV,

Nimero de Emision al amparo del Programa: Scgunda emision.

Monto de la Oferta de los Certificados Bursatiles: Hasta EUA$827300,000.00 (ochenta y dos millones trescientos mil Délares 00/100). el cual fue incrementado en la
Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones de mercado, por virtud de un mecanismo de sobreasignacion para llegar a un monto de hasta EUA 123,450,000
(ciento veintitrés millones cuatrocientos cincuenta mil Délares 00/100)

Monto de la Oferta en su equivalente en Pesos de los Certificados Bursatiles: $1,564,704 200.00 (mil quinientos sesenta y cuatro millones setecientos cuatro mil
doscientos Pesos 00/100 M.N.), el cual fue en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones de mercado, por virtud de un mecanismo de sobreasignacion
para llegar a un monto de $2,347,056,300.00 ’(dos mil trescientos cuarenta y sicte millones cincuenta y seis mil trescientos de Pesos 00/100 M.N.), lo anterior es
exclusivamente para fines informativos, segin el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual
¢s aplicable a la Fecha de Liquidacion (1 EUA=$19.01MXN ),

Monto de la Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles: EUA$41,150,000.00 (cuarenta y un millones ciento cincuenta mil Dolares (0/100)con la misma tasa,
precio y demas caracteristicas que ¢l resto de los Certificados Bursatiles para llegar a un monto de los Certificados Bursatiles de EUA$123 ’450,000 (ciento veintitrés
millones cuatrocientos cincuenta mil Dolares 00/100). La forma en que se podra llevar a cabo dicha sobreasignacion se describe en la seccion “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento.

Monto de la Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles en su equivalente en Pesos: $782,352,100.00 (setecientos ochenta y dos millones trescientos cincuenta ¥
dos mil cien Pesos 00/100 M.N.), lo anterior es exclusivamente para fines informativos, segin el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion el
dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles (1 EUA=$19.01MXN),

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles en términos porcentuales: 50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta.

Nimero de Certificados Bursitiles: 1,234,500 (un millon doscientos treinta y cuatro mil quinientos) Certificados Bursatiles Bancarios considerando 41 1,500
(cuatrocientos once mil quinientos) Certificados Burstiles Bancarios correspondientes al monto de sobreasignacion.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: EUA$100.00 (cien Dolares 00/100) cada uno.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles: EUAS100.00 (cien Délares 00/100) cada uno.

Clave de Pizarra: SCOTIAB 19D.

Plazo de Vigencia de la Emision: 1,260 (mil doscientos sesenta) dias, equivalente a aproximadamente 3.5 (tres punto cinco) afios.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica de los Certificados Bursitiles: 22 de mayo de 2019
Fecha de la Oferta: 23 de mayo de 2019,

Fecha de Cierre de Libro: 23 de mayo de 2019
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos: 23 de mayo de 2019,

Fecha de Emisién y Colocacion: 28 de mayo de 2019
Fecha de Liquidacion: 28 de mayo de 2019.

Fecha de Cruce y Registro en la BMV: 28 de mayo de 2019,

Fecha de Amortizacion y Vencimiento: 8 de noviembre de 2022
Recursos Netos que Obtendri el Emisor derivado de la Emision: El Emisor obtendra $123,027,745.10 (ciento veintitrés millones veintisiete mil setecientos cuarenta
y cinco Dolares 10/100) considerando el monto de sobreasignacion Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”,

Recursos Netos que obtendri el Emisor en su equivalente en Pesos derivado de la Emision: El Emisor obtendra $2,339,029,234.36 (dos mil trescientos treinta y
nueve millones veintinueve mil doscientos treinta y cuatro Pesos 36/100) considerando el monto de sobreasignacion Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”, lo
anterior es exclusivamente para fines informativos, segin el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00
horas, el cual es aplicable a la Fecha de Liquidacion (1 EUA=$19.01 MXN).

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.: “mxAAA”. Significa que la Emision tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su
escala CaVal e indica que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con
otros emisores en ¢l mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Calificacion otorgada por Fitch México S.A. de C.V.: “AAA(mex)”. Significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
las metodologias de la agencia calificadora.

Tasa de Interés y Procedimiento de Cileulo: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”,
v en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal que el Representante Comun calculara

5



2 (dos) Dias Habiles (cualquier dia que no sea sabado o domingo, o en ¢l que las instituciones de banca miltiple en México, y/o los bancos comerciales en la ciudad de
Nueva York, Estados Unidos, estén obligados o autorizados a cerrar de acuerdo a las disposiciones legales y autoridades que les aplique, “Dia Habil”) anteriores al inicio
de cada periodo de intereses que tenga lugar antes de Ia total amortizacién de los Certificados Burstiles (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™),
¥ que regird precisamente durante dicho periodo de intereses. La tasa de interés bruto anual antes mencionada (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculara mediante la
adicion de 0.57% (cero punto cincuenta y sicte) puntos porcentuales a la tasa LIBOR de 3 (tres) meses o Tasa de Interés de Referencia, aplicable para depositos en Dolares
a plazos de 90 dias, realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Inglaterra, publicada después de las 5:00 A M. horas tiempo de la Ciudad de México,
capitalizada o en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por la British Bankers’
Association (“BBA”) por el medio masivo de comunicacién que ésta determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por la BBA en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, a falta de ello la que se dé a conocer a través
de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan
tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. Dicha tasa LIBOR puede ser consultada
a través de la pagina “US0003M Index” del servicio de informacién de la Agencia Internacional Bloomberg,

En caso de que la tasa LIBOR no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comun utilizard, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual. aquella que la BBA determine como tasa sustituta de la Tasa LIBOR.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo, ¢l Representante Comun utilizara la frmula que aparece en el presente Suplemento (seccion “Forma
de Cdlculo de los Intereses™) y en el titulo que documenta los Certificados Bursdtiles, ¢ indicara el valor de las variables utilizadas para determinar el calculo antes
mencionado.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision conforme al calendario de pago de intereses correspondiente,
contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida Indeval.

Mecinica de Liquidacién de Ia Emisién: A través de su respectivo Custodio, cada uno de los Tenedores que adquicra los Certificados Bursatiles, efectuara el pago, en
Délares en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de Ameérica en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520
en la cuenta numero 62904-25160 ABA numero 026009593 a nombre del S.D. Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento de a conocer el Intermediario
Colocador. En caso de que algiin Tenedor liquide en Pesos, deberi consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo, ¥ en su caso, el tipo de cambio
que resultaria aplicable, lo anterior en el entendido que el Emisor tnicamente recibira Dalares con motivo de la presente Emision, Para mayor informacion ver la Seccion
Factores de Riesgo del Prospecto.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 3.09% (tres punto cero nueve por ciento).

Intereses Moratarios: En caso de incumplimiento en ¢l pago del principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo de la presente Emision, se devengaran
intereses moratorios en Délares sobre ¢l Valor Nominal de los Certificados Burstiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el
incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar ¢l incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en
incumplimiento. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio dentro de los Estados Unidos de América que en su
momento de a conocer el Representante Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Centificados Bursétiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision cada 90 (noventa)
dias, en aquellos dias que se indican conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emision ¥y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera
inhdbil, en el siguiente Dia Habil.

Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en Dolares, de conformidad con lo sefialado en el Titulo,
en la Fecha de Vencimiento, a su Valor Nominal, contra la entrega del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursitiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

Tasa de Interés de Referencia: Véase la seccion “Tasa de Interés de Referencia” del presente Suplemento.

Amortizacion Anticipada Voluntaria: EI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursatiles del periodo
numero 13 (trece), es decir el 10 de agosto de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles. El Precio
de Amortizacion Anticipada en ningiin caso sera menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles
precisamente a la fecha en que la amortizacion previo a la Fecha de Vencimiento, la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio
por Certificado Bursatil igual a lo que resulte mayor entre: (a) el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles, o (b) el precio limpio calculado mediante el promedio
aritmético de los ultimos 10 (diez) Dias Habiles previos a la fecha de notificacion de amortizacion anticipada, proporcionado por Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. y Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.. E Representante Comun deberd informar por escrito o a través de los medios que determinen a
Indeval, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar la amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles, debiendo
precisar el monto de la amortizacion.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursitiles a la fecha de amortizacion anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor
d¢ un aviso por escrito al Representante Comiin, respecto de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de pago en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certi ficados Bursatiles. Asimismo, el Representante
Comun debera informar con la misma anticipacion por escrito (o a través de cualquier otro medio que determinen) a la CNBV. a Indeval v ala BMV, a través del SEDI
(0 cualesquier otros medios que ésta determine) el desco del Emisor de ejercer la amortizacion anticipada voluntaria total de los Certificados Burstiles conforme a la

cambio seran con cargo al Emisor.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del Titulo que documenta la presente Emision,
los cuales se describen mas adelante en este Suplemento, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certifi rsitil ici ") a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo que documenta la presente Emision (los “Certi Bursatil iginales™).
Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente ¥/o en Beneficio de los Tenedores: EI Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emision de los
Certificados Bursatiles, con obligaciones de dar, hacer o no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el Titulo. El Emisor se obliga a
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion financiera, economica, contable y administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.
Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor al
amparo de cada uno de los Certificados Bursatiles, en los términos vy condiciones que se establezcan en el Titulo.

Garantia: Los Certificados Bursitiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los
Certificados Burstiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran
entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en cada una de
las fechas de pago de intereses y/o de principal, segun sea el caso, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que esto se considere como un incumplimiento, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, en Délares en la ciudad de Concord California, Estados
Unidos de América ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta numero 62904-25160 ABA nimero 026009593 a nombre de S.D. Indeval, S.A. de
C.V., 0 en la cuenta que en su momento de a conocer el Indeval. En caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta
sefalada en el parrafo anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informara por escrito al Emisor y/o al
Representante Comun, el (los) nimero(s) de cuenta(s) en las que podra recibir los recursos. Indeval Gnicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago

que el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursatiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por el Emisor, Indeval
no estara obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos. En caso de que algin Tenedor deba recibir Pesos, debera
consultar a su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo ¥ en su caso, ¢l tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en ¢l entendido que el Emisor ¢
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Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Dolares a la cuenta de Délares que cada custodio le mstruya, Tratandose de intereses moratorios,
dichos pagos se realizardn en el domicilio que notifique en su momento el Representante Comn.

Mecinica de Liquidacién de Principal ¢ Intereses: El Emisor efectuard el pago de principal y de intereses que generen los Certificados Bursatiles en Dolares, en la
ciudad de Concord California, Estados Unidos de Ameérica en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta
numero 62904-25160 ABA nimero 026009593 a nombre del S.D. Indeval, S A. de C.V. 0 en la cuenta que en sumomento de a conocer el Indeval.

El Indeval trasladara los recursos en Délares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que algin Tenedor deba recibir Pesos, debers consultar a su propio
Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo, ¥ en su caso, el tipo de cambio que resultari aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor y el Indeval se liberan
de cualquier responsabilidad por el traslado de los recursos en Délares a la cuenta que cada Custodio le instruya. Para mayor informacion, ver la seccidn “Factores de
Riesgo” del Prospecto.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago conforme al Titulo de la presente Emision mediante el pago en Dolares, conforme se establece anteriormente. No habra
ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de pago debido al tipo de cambio utilizado, en su caso, por los Custodios. En consecuencia, el valor de los
Certificados Bursatiles que los Tenedores reciban después de aplicado, en su caso, el tipo de cambio utilizado por los Custodios, pudiera no ser el mas favorable.

El pago de los Certificados Bursatiles podra realizarse a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con su Custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin
responsabilidad u obligacion para el Emisor o para el Indeval, mediante (i) situaciones de fondos en cuentas de depositos bancarios denominados y pagaderos en moneda
extranjera, o (i) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero o (iii) mediante transferencia clectronica. En este
sentido, cada uno de los Tenedores debera manifestar al Custodio, su eleccion respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los
Certificados Bursdtiles. Por lo anterior, todo inversionista interesado en invertir en los Certi ficados Bursatiles de la presente Emision, debera contar con medios suficientes
para poder adquirir los mismos.

Mecanismo de Colocacion: Los Certificados Bursatiles de la presente Emision se colocaran a través de un mecanismo de cierre de libro,

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de
deuda, como los Certificados Bursdtiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. EI régimen fiscal vigente podra ser modificado en
el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles. (1) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para ¢l ejercicio fiscal vigente, v (i1) a
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros, EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo
de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, ¢l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular,
Domicilio del Emisor: Lorenzo Boturini No. 202, colonia Transito, C.P. 06820, Ciudad de México, México.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A_ de C.V.

Representante Comiin: ClBanco, S.A . Institucion de Banca Multiple,

Custodio: Significa aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones de deposito que sean depositantes directos en Indeval ¥ que tengan encomendada
la guarda y custodia de valores, a nombre ¥y por cuenta de los Tenedores (el “( ‘ustodio™).

El Emisor realizara las transferencias de principal y de los intereses respectivos de los Certificados Bursitiles a Indeval en Délares, a través de una institucion
bancaria extranjera. No habri ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de pago debido a, en su caso, el tipo de cambio utilizado por el o los
Custodios de los Tenedores de los Certificados Bursitiles. Por consiguiente, el valor de los Certificados Bursitiles que los Tenedores reciban después de aplicado
el tipo de cambio utilizado, en su caso, por sus Custodios respectivos podri verse afectado. Para efecto de llevar a cabo las transferencias mencionadas en el
parrafo anterior, los Tenedores deberin contar con una cuenta bancaria denominada en Délares. Asimismo, y inicamente con respecto de la presente Emision,
en el caso de que los Tenedores reciban en Pesos ¢l pago correspondiente de principal ¢ intereses, éstos deberin consultar con su propio Custodio sobre la
posibilidad de hacerlo, y en su caso, ¢l tipo de cambio que resultaria aplicable, el cual pudiera no ser ¢l mis favorable para los Tenedores,

Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero, por lo que pudiera existir un interés particular o adicional en Ia
presente Emision.

Intermediario Colocador

Scotiabank®

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piblica forman parte del Programa autorizado por la CNBV ¥ se encuentran inscritos con el nimero 0202-4, 18-2018-006-
02 en el RNV y son aptos para ser listados en ¢l listado correspondiente de la BMV.

La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
El Prospecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en el portal de la BMV: www bmv.com mx., en el portal
de la CNBV: www gob mx/cnby, asi como en el portal del Emisor en la siguiente direccion www scotiabank com mx
Asimismo, ¢l prospecto de Colocacion v el presente Suplemento se encuentran a disposicion de los Tenedores y del piblico en general con el Intermediario Colocador en el

siguiente portal: www scotiabank com mx.

Ciudad de México, México, a 29 de mavo de 2019, Autonizacion CNBV 153/12606/2018 de fecha 19 de diciembre de 2018

Notificacion de Nimero de Inscripeion 153/11805/2019 de fecha 22 de mayo de 2019,



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos
correspondientes y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y
entender, la Emisora retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del metcado de valores™ publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 ¥y sus respecti odificaciones™.

-/Adrfé_‘_h/ tero Rosiles
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién 46 Bahca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

=4 Michael Coate
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director de Finanzas

'_*.!
uar ndez-Garcia 'ravesi
Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéh de Bénca altiplg/ Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director Juridico

Hoja de firma de la Portada del Suplemento Informativo de Certificados Bursdtiles de la emision con clave
de pizarra “SCOTIA 19D,



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos
correspondientes y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y
entender, la emisora retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a tros participantes del mercado de valores” publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de/2003 y sus respectivas modificaciones”.

Santillan Zamora

.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Apoderado

Scotia Inverlat Cgsa de Bolsa,

il %ié/

“Olimpia Berenice GorZalez Avendafio
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Apoderado

Hoja de firma de la Portada del Suplemento Informativo de Certificados Bursdtiles de la emisién con clave
de pizarra “SCOTIAB 19D ",
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion "Anexos" del Reporte Anual
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bmv:Informe_Anual_Banco 2017 pdf?t=1557790782477, hitps:scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-
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Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV mediante oficio
de autorizacion nimero 153/12606/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018, por lo que deberi leerse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este
Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en
este Suplemento deberi entenderse como no autorizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Miuiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.



L. FACTORES DE RIESGO

Para mayor informacion relacionada con los riesgos de la presente Emision, favor de consultar la seccion Factores de
Riesgo del Prospecto del Programa. asi como de la seccién “Informacién General” del Informe Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2018 que se presenté a la CNBV y a la BMV, el 30 de
abril de 2019, el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y htips.  scotiabankfiles. azureedge net/scotia-bank-
mexico/spanish/ pdf acerca-de/informes-bmv:REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557785885122




IL LA OFERTA

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios autorizado por la
CNBV segin oficios nimero 153/12606/2018 de fecha 19 de diciembre de 2018 y 153/11805/2019 de fecha 22 de
mayo de 2019 de Certificados Bursitiles (la “Emision™), con las siguientes caracteristicas:

2.1.  Caracteristicas de los Valores.
(a) Tipo de Oferta.
Oferta piblica primaria nacional.
(b) Denominacion.
La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizara en Délares.
(c) Tipo de Valor.
Certificados Bursatiles Bancarios.
(d) Clave de Pizarra.
La clave de pizarra de la presente Emision sera “SCOTIAB 19D”.
(e) Emisor.
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
(N Vigencia del Programa.

El Programa tendra una duracién de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la
CNBV.

(2) Monto Autorizado del Programa con Carécter Revolvente.

Hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en
Unidades de Inversion.

(h) Numero de la Emision,

Segunda Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

(i) Plazo de Vigencia de la Emision

1,260 (Mil doscientos sesenta) dias, aproximadamente 3.5 (tres punto cinco) afios.

() Monto de la oferta

Hasta EUA$82°300,000.00 (ochenta y dos millones trescientos mil Délares 00/ 100), el cual fue incrementado en la
Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones de mercado, por virtud de un mecanismo de sobreasignacion
para llegar a un monto de hasta EUA$123°450,000 (ciento veintitrés millones cuatrocientos cincuenta mil Délares
00/100), lo anterior es exclusivamente para fines informativos, segun el tipo de cambio FIX publicado en el Diario

Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de Liquidacion
(IEUA=S$19.01MXN).



(k) Monto de la Oferta de Certificados Bursitiles en su equivalente en Pesos.

Hasta $1,564,704,200.00 (mil quinientos sesenta y cuatro millones setecientos cuatro mil doscientos Pesos 00/100
M.N.), el cual se incremento en la fecha de cierre de libro de acuerdo con la seccién “Monto de Sobreasignacion de
los Certificados Bursatiles” para llegar a $2,347,056,300.00 (dos mil trescientos cuarenta y siete millones cincuenta
y seis mil trescientos de Pesos 00/100 M.N.). Lo anterior es exclusivamente para fines informativos, segun el tipo de
cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es
aplicable a la Fecha de Liquidacion (IEUA=$19.01MXN).

1)) Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles.

En la fecha de cierre de libro, el Emisor sobreasigno EUA$41°150,000.00 (cuarenta y un millones ciento cincuenta
mil Délares 00/100) con la misma tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Certificados Bursatiles, para
llegar a un monto de los Certificados Bursatiles de EUA$123°450,000 (ciento veintitrés millones cuatrocientos
cincuenta mil Délares 00/100). La forma en que se llevé a cabo dicha sobreasignacion se describe en la seccién “Plan
de Distribucion” del presente Suplemento”.

(m) Monto de la Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles en su equivalente en Pesos

$782,352,100.00 (setecientos ochenta y dos millones trescientos cincuenta y dos mil cien Pesos 00/100 M.N.). Lo
anterior es exclusivamente para fines informativos, segiin el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de fijacion de precio de los
Certificados Bursatiles (IEUA=$19.01MXN).

(n) Monto de la Sobreasignacién de los Certificados Bursatiles en términos porcentuales.
50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta.
(0) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
EUA $100 (cien Dolares 00/100) cada uno.
(p) Precio de Colocacion.
EUA$100.00 (cien Délares 00/100) cada uno.
(q) Acuerdo corporativo que aprueba la Emision de los Certificados Bursatiles.
Mediante sesion del Consejo de Administracion de fecha 26 de julio de 2018, se aprobo la implementacion del
Programa. Asi también, se aprobd que, mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas emisiones
como sean determinadas por el Emisor, siempre que el valor de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda
el monto del programa.

(r) Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles.

Los recursos con los cuales el Emisor hara frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles provienen
de las actividades principales de negocio del Emisor, mismos que se describen en la Seccién “2 b.” del Reporte Anual

(s) Descripcion de la forma como se determiné el precio de los Certificados Bursatiles.

El precio de los Certificados Bursétiles se determiné de conformidad con las condiciones de mercado.



(t) Nuamero de Certificados Bursatiles.

1,234,500 (un millon doscientos treinta y cuatro mil quinientos) de Certificados Bursatiles considerando la
Sobreasignacion

(u) Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

22 de mayo de 2019.

(v) Fecha de la Oferta.

23 de mayo de 2019.

(w) Fecha de Cierre de Libro

23 de mayo de 2019.

(x) Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos.

23 de mayo de 2019.

(y) Fecha de Emision y Colocacion.

28 de mayo de 2019.

(z) Fecha de Liquidacion.

28 de mayo de 2019.

(aa) Fecha de Cruce y Registro en la BMV.

28 de mayo de 2019.

(bb) Fecha de Amortizacion y Vencimiento.

8 de noviembre de 2022,

(cc) Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en Dolares, de conformidad con lo
sefialado en el Titulo, en la Fecha de Vencimiento, a su Valor Nominal, contra la entrega del Titulo. En el caso que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursitiles debera ser liquidado el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

(dd) Tasa de Interés de Referencia

Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”) aplicable para depositos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses
(la “Tasa de Interés de Referencia”), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido
publicada después de las 5:00 A.M. horas tiempo de la Ciudad de México, capitalizada o en su caso, equivalente al
nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por la British
Bankers’ Association (“BBA”) por el medio masivo de comunicacion que ésta determine o a través de cualquier otro

medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por la BBA en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello la que se dé a conocer a través de



dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas préximo
a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. Dicha tasa LIBOR puede ser consultada a través de
la pagina “US0003M Index” del servicio de informacion de la Agencia Internacional Bloomberg.

En caso de que la tasa LIBOR no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comun utilizara, como tasa
base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la BBA determine como tasa sustituta de la Tasa
LIBOR.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo, el Representante Comun utilizara la formula que
aparece en el presente Suplemento (seccion “Forma de Calculo de los Intereses™) y en el titulo que documenta los
Certificados Bursatiles, e indicard el valor de las variables utilizadas para determinar el calculo antes mencionado.

(ee) Mecanica de Liquidacion de la Emision

A través de su respectivo Custodio, cada uno de los Tenedores que adquiera los Certificados Bursatiles, efectuara el
pago. en Délares en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of
America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA namero
026009593 a nombre del S.D. Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento de a conocer el Intermediario
Colocador. En caso de que algin Tenedor liquide en Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la
posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, lo anterior en el entendido que el
Emisor tnicamente recibira Délares con motivo de la presente Emision. Para mayor informacion ver la Seccion
Factores de Riesgo del Prospecto

(fH) Amortizacion Anticipada Voluntaria

Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Burstiles del
periodo niimero 13 (trece), es decir el 10 de agosto de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento la totalidad, pero no
menos de la totalidad, de los Certificados Bursitiles, a un precio por Certificado Bursitil igual a lo que resulte mayor
entre: (a) el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles, o (b) el precio limpio calculado mediante el promedio
aritmético de los ultimos 10 (diez) Dias Habiles previos a la fecha de notificacion de amortizacién anticipada,
proporcionado por Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. y Proveedor Integral de Precios, S.A.
de C.V.. El Representante Comun deberd informar por escrito o a través de los medios que determinen a Indeval, con
por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar la amortizacion total anticipada
de los Certificados Bursatiles, debiendo precisar el monto de la amortizacion.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Burstiles a la fecha de amortizacion anticipada y cualesquiera
otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso
por escrito al Representante Comin, respecto de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada
cuando menos con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el Emisor tenga la intencion de
amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Representante Comiin debera
informar con la misma anticipacion por escrito (o a través de cualquier otro medio que determinen) a la CNBV, a
Indeval y a la BMV, a través del SEDI (o cualesquier otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer
la amortizacion anticipada voluntaria total de los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccion. Dichos avisos
contendran la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar de intereses y principal, asi como los demds datos
necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacion anticipada voluntaria, debera notificar por escrito al Representante Comin con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada
voluntaria, lo anterior a efecto de que el Representante Comun informe con la misma anticipacion y por escrito a
Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su derecho los gastos generados en
los que incurra el Representante Comiin respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.
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(gg) Recursos Netos que Obtendra el Emisor de los Certificados Bursatiles.

El Emisor obtendra EUA$123,027,745.10 (ciento veintitrés millones veintisiete mil setecientos cuarenta y cinco
Délares 10/100) considerando el monto de sobreasignacion. Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”.

(hh) Recursos Netos que obtendra el Emisor en su equivalente en Pesos

El Emisor obtendra $2,339,029,234.36 (dos mil trescientos treinta y nueve millones veintinueve mil doscientos
treinta y cuatro Pesos 36/100),considerando el monto de sobreasignacion Véase “Gastos Relacionados con la
Oferta”.

Lo anterior es exclusivamente para fines informativos, segan el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de la fijacion del precio
(1IEUA=$19.01MXN).

(ii) Calificacion Otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

mxAAA Significa que la Emision tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora.

(ij) Calificacion Otorgada por Fitch México S.A. de C.V.

AAA (mex) Significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en
relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada no constituye una
recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora.

(kk) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses

3.09% (tres punto cero nueve por ciento).

(I Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn durante la vigencia de la Emision
cada 90 (noventa) dias, en aquellos dias que se indican conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Niamero Fecha de Pago de Intereses
26 de agosto de 2019
24 de noviembre de 2019
22 de febrero de 2020
22 de mayo de 2020
20 de agosto de 2020
18 de noviembre de 2020
16 de febrero de 2021
17 de mayo de 2021
15 de agosto de 2021
0 13 de noviembre de 2021

~ [ | | W | —

el = £




11 11 de febrero de 2022
12 12 de mayo de 2022
13 10 de agosto de 2022
14 8 de nov;embrc de 2022

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuir en el nimero de dias en que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para efectos del presente Suplemento, por “Periodo de Intereses”, se entendera el periodo de 90 (noventa) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses.

(mm) Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo de la
presente Emision, se devengaran intereses moratorios en Délares sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el incumplimiento, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en incumplimiento. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta en el domicilio dentro de los Estados Unidos de
América que en su momento de a conocer el Representante Comin.

(nn) Derechos que Confieren a los Tenedores.

Las Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el
Emisor al amparo de cada uno de los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el
Titulo.

(oo0) Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia
no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de
la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por ¢l Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

(pp) Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

(qq) Mecanismo de Colocacion
Los Certificados Burstiles de la presente Emision se colocaran a través de un mecanismo de cierre de libro.
(rr) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en cada una de
las fechas de pago de intereses y/o de principal, segin sea el caso, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea
un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, en Délares en la ciudad de Concord California, Estados Unidos
de América ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta namero 62904-25160 ABA namero
026009593 a nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V., 0 en la cuenta que en su momento de a conocer el Indeval. En



caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta seiialada en el
parrafo anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval
informara por escrito al Emisor y/o al Representante Comun, el (los) niimero(s) de cuenta(s) en las que podra recibir
los recursos. Indeval inicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago senalado y de conformidad con
la mecanica establecida en el Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Dolares a la cuenta que cada custodio le
instruya. En caso, de que el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursatiles
no sea depositado en la cuenta correspondiente por el Emisor, Indeval no estara obligado, ni sera responsable de
entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos. En caso de que algin Tenedor deba recibir
Pesos, debera consultar a su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le
resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor ¢ Indeval se liberan de cualquier responsabilidad
trasladando los recursos en Délares a la cuenta de Délares que cada custodio le instruya. Tratindose de intereses
moratorios, dichos pagos se realizaran en el domicilio que notifique en su momento el Representante Comn.

(ss) Meciénica de Liquidacion de Principal e Intereses.

El Emisor efectuara el pago de principal y de intereses que generen los Certificados Bursatiles en Délares, en la ciudad
de Concord California, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655
Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593 a nombre del S.D.
Indeval, S.A. de C.V. o0 en la cuenta que en su momento de a conocer el Indeval.

El Indeval trasladara los recursos en Dolares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que algin Tenedor
deba recibir Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de
cambio que resultara aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor y el Indeval se liberan de cualquier
responsabilidad por el traslado de los recursos en Délares a la cuenta que cada Custodio le instruya. Para mayor
informacién, ver la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago conforme al Titulo de la presente Emision mediante el pago en Délares,
conforme se establece anteriormente. No habra ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de pago
debido al tipo de cambio utilizado, en su caso, por los Custodios. En consecuencia, el valor de los Certificados
Bursatiles que los Tenedores reciban después de aplicado, en su caso, el tipo de cambio utilizado por los Custodios,
pudiera no ser el mas favorable.

El pago de los Certificados Bursatiles podra realizarse a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con su Custodio
bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para el Emisor o para el Indeval, mediante
(i) situaciones de fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la
entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero o (iii) mediante
transferencia electronica. En este sentido, cada uno de los Tenedores debera manifestar al Custodio. su eleccion
respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles. Por lo
anterior, todo inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursatiles de la presente Emision, debera contar
con medios suficientes para poder adquirir los mismos.

(tt) Posibles Adquirentes.
Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(uu) Régimen Fiscal.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y
enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursatiles. (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de
la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente, y (ii) a personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE



A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL
PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS
INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion
particular,

(vv) Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal
de cada Certificado Bursitil y obligaciones). Los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los
cuales serdn calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados
Bursitiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursitiles Originales.

t2

El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo
la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del
Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de pago equivalente (pari
passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones
que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3
siguiente,

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar tnicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la emision (representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii)
el nimero total de Certificados Burstiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Originales mas el namero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y el plazo
de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales que ser4 igual al plazo que existe entre su
fecha de emision y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de
que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales, y (v) el destino de los recursos que obtendré el Emisor con motivo
de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los C
Certificados Bursatiles Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en



que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision y el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses ordinarios devengados desde
la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente. En este caso, los Certificados Bursatiles
Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se
encuentre entonces vigente.

54 Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdan novacion.

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la Emision
de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

7. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su Valor Nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

(ww)  Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores.

El Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emision de los Certificados Bursatiles, con obligaciones de dar, hacer
0 no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el Titulo. El Emisor se obliga a
proporcionar a la CNBYV, a la BMV y al piblico inversionista la informacién financiera, econémica, contable y
administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.

(xx) Representante Comuin,

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

(vy) Intermediario Colocador,

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(zz) Custodio.

Significa aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones de deposito que sean depositantes
directos en Indeval y que tengan encomendada la guarda y custodia de valores, a nombre y por cuenta de los Tenedores.

(aaa)  Autorizacion de la CNBV.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/11805/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, autorizé la inscripcion de la Primer
y Segunda emision de Certificados Bursatiles que Scotiabank realice al amparo del Programa, los cuales se encuentran
inscritos con el nimero 0202-4.18-2018-006-02 en el RNV, asi como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

(bbb) Asamblea de Tenedores; Facultades y Reglas de Instalacion

Los Tenedores de Certificados Burstiles correspondientes a la presente Emision podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores™) conforme a lo descrito a continuacién.

(a) Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo de la presente Emision, la LMV y la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, ain respecto de los ausentes y disidentes.



(b) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, a peticion de
los Tenedores de Certificados Bursatiles, como se indica a continuacién, o a peticion del Emisor.

(c) El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen, en lo individual o conjuntamente, un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comiin que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberén tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion, el Jjuez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursatiles solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi
como el lugar y la hora en que dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

(e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella los
Tenedores de Certificados Burstiles que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los
Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella
representados y sus decisiones seran vilidas si son tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo
individual o conjuntamente, representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

() Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos aquellos Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por los
Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursitiles presentes, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro representante
comun; o
(ii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles

u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses ordinarios, en su caso, conforme
al Titulo que documente los Certificados Bursatiles.

(g) Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el inciso (f) (i) anterior, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores de
Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles
que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.
Tratandose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f)(ii) anterior, en asambleas reunidas en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo
individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Burstiles presentes.

(h) Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles deberan depositar las
constancias de deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser
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el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, carta poder del apoderado que asista a la
asamblea respectiva e identificacion oficial vigente de dicho apoderado, en el lugar que se designe en la convocatoria
a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

(i) En ninglin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

() De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores de Certificados
Burstiles o del Representante Comiin, seran conservados por este (iltimo y podran, en todo tiempo, ser consultadas
por los Tenedores de Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuin
les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comun y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

1)) No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

(m) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el Titulo o la legislacion aplicable, se considerara que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursdtiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello,
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(n) Forma de Calculo de los Intereses

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses”, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su Valor Nominal que el Representante Comin calculara 2 (dos) Dias Habiles (cualquier dia que no sea
sabado o domingo, o en el que las instituciones de banca multiple en México, y/o los bancos comerciales en la ciudad
de Nueva York, Estados Unidos, estén obligados o autorizados a cerrar de acuerdo a las disposiciones legales y
autoridades que les aplique, “Dia Habil”) anteriores al inicio de cada periodo de intereses que tenga lugar antes de la
total amortizacién de los Certificados Bursitiles (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto An ual™), y
que regira precisamente durante dicho periodo de intereses. La tasa de interés bruto anual antes mencionada (la “Tasa
de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.57% (cero punto cincuenta y siete) puntos porcentuales
a la tasa LIBOR de 3 (tres) meses o Tasa de Interés de Referencia, aplicable para depdsitos en Délares a plazos de 90
dias, realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Inglaterra, publicada después de las 5:00 A.M,
horas tiempo de la Ciudad de México, capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por la British Bankers' Association (“BBA”) por
el medio masivo de comunicacion que ésta determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por la BBA en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de




Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores,
en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual. Dicha tasa LIBOR puede ser consultada a través de la pagina “US0003M Index”
del servicio de informacion de la Agencia Internacional Bloomberg.

En caso de que la tasa LIBOR no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comun utilizara, como tasa
base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la BBA determine como tasa sustituta de la Tasa
LIBOR.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comun utilizara la
siguiente formula y, asimismo, indicara el valor de las variables utilizadas para determinar el calculo antes
mencionado:

TR PL 36000
l+—xPL =1 |x| —
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente

transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de 90 dias o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de  pago de intereses correspondiente.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, hasta la fecha de pago de intereses respectiva
sin duplicidad. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas de pagos de intereses
que se mencionan en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean totalmente amortizados, el Representante Comiin utilizaré la siguiente formula:

B
I=VN x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira cambios
durante el mismo. El Representante Comiin, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, dard a conocer por escrito (o cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV, a la BMV ya
Indeval el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de



Intereses de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la CNBV y a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que éstas determinen) a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion de principal y de los intereses correspondientes
en Doélares de conformidad con lo establecido en el Titulo, a mas tardar a las 11:00 A.M. (horario de la Ciudad de
México) de la fecha de pago de intereses correspondiente.

En caso de que el pago de intereses no sea cubierto en su totalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendra en depdsito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores el
Emisor determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.



2.2, Destino de los Fondos.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emision de Certificados Bursatiles, mismos que
ascienden a EUA$123,027,745.10 (ciento veintitrés millones veintisiete mil setecientos cuarenta y cinco Délares
10/100), considerando el monto de sobreasignacion, seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y fondeo del
balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el crecimiento de activos a largo
plazo, sin que a la fecha se tenga un destino especifico para los recursos.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emision de los Certificados Bursitiles, mismos
que ascienden a $2,339,029,234.36 (dos mil trescientos treinta y nueve millones veintinueve mil doscientos treinta y
cuatro Pesos 36/100), considerando el monto de sobreasignacion. Lo anterior es exclusivamente para fines
informativos, segun el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019
a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de la fijacion del precio de los Certificados Bursatiles.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados por
Scotiabank en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles que se describen en la seccién “Gastos
Relacionados con la Oferta”.



2.3 Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, quien actuard como Intermediario Colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos, segiin el contrato de colocacion respectivo. El Intermediario Colocador no ha suscrito
contratos de sub colocacién con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que participe en la
distribucion de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles serdn colocados por el o los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados
Bursatiles también podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los inversionistas personas fisicas interesados en participar en la emision deberan manifestar por escrito su
conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursatiles en la que reconozcan expresamente que el o los
Intermediarios Colocadores es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero que el Emisor, por lo
que estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses podrian diferir a los de dichos posibles inversionistas,

Para la formacion de demanda Scotiabank utilizara los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via
telefonica, en los teléfonos en los teléfonos (55) 9179-5101, (55) 9179-5102, (55) 9179-5103 y (55) 9179-5104, a
través de los cuales los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus 6rdenes irrevocables de compra a partir
de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro, es decir el 23 de mayo de 2019 y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia seiialado en este
Suplemento para el cierre de libro

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacion
discrecional. La asignacion de las Certificados Bursatiles se hara a tasa (nica.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor niimero de Certificados Bursatiles.

Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccion del libro se someteran a las practicas de
mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor en todo
momento y por cualquier circunstancia, tendra el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursitiles
y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la
emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o el Intermediario Colocador. Asimismo, el
Emisor realizé una sobreasignacion, la cual se llevo a cabo una vez que se cubrié el monto convocado, y fue aplicable
exclusivamente respecto de aquellas posturas que hayan sido asignadas, en el entendido que dichas posturas tuvieron
el derecho a que se les asigne a prorrata el monto de sobreasignacion. El monto de Emision de los Certificados
Bursatiles sera igual a la suma del monto convocado mas el monto de sobreasignacion, El monto de sobreasignacion
sera de hasta EUA EUAS$41°150,000.00 (cuarenta y un millones ciento cincuenta mil Ddlares 00/100). Los
Certificados Bursitiles objeto de la sobreasignacion formaran parte de la oferta piiblica de la Emision.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, el Intermediario Colocador no ha definido ni utilizado una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracion a los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas
para la asignacion final de los Certificados Bursatiles representativos de dicha Emision.



Con dos Dias Habiles de anticipacion a la fecha de registro de los Certificados Bursatiles, esto es el 23 de mayo de
2019, el Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, a través del EMISNET,
para su publicacion en la Seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes™ de la pagina de Internet
de la BMV, el aviso de colocacion con fines informativos.

En la fecha de registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizara el Dia Habil posterior de la fecha de cierre de libro.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones el
Intermediario Colocador y sus respectivas afiliadas, tienen, pueden tener y es posible que continiien teniendo
relaciones de negocio con el Emisor y sus subsidiarias y/o afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios
prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

El Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, por lo que pudiera existir un
interés particular o adicional en la presente Emision.

Adicionalmente, el Emisor y ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento, de que al menos 4 personas
adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de la Emisi6n, en lo individual o en grupo.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat colocé 1,234,500 (un millén
doscientos treinta y cuatro mil quinientos) Certificados Bursatiles, que representan el 100% del total de Certificados
Bursitiles, entre Personas Relacionadas de dicho Intermediario Colocador. Dichas personas participaran en igualdad
de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta.

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil de inversion no lo permita.
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2.4. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra EUA$123,027,745.10 (ciento veintitrés millones veintisiete mil setecientos cuarenta y cinco
Dolares 10/100), o su equivalente en peso $2,339,029,234.36 (dos mil trescientos treinta y nueve millones veintinueve
mil doscientos treinta y cuatro Pesos 36/100), como recursos netos derivados de la emision de los Certificados
Bursatiles a que hace referencia este Suplemento, considerando el monto de sobreasignacion.

Las equivalencias en Pesos antes mencionadas son para fines informativos, segan el tipo de cambio FIX publicado en
el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha la fijacién
del precio (IEUA=$19.01MXN).

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total de $8,027,065.64 (ocho millones veintisiete mil sesenta
y cinco Pesos 64/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacion. Los principales gastos a los cuales, en caso
de ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto

Inseripcion en el RNV | $845,621.00 (ochocientos cuarenta y cinco mil seiscientos
veintiuno Pesos 00/100 M.N.)

Listado en la BMV© i [ $721,744.26 (setecientos veintitin mil setecientos cuarenta y
cuatro Pesos 26/100 M.N)

Representante Comun ... | $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)

Auditor Externo Independiente .................. | $257,354.00 (doscientos cincuenta y siete mil trescientos
cincuenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.)

S&P Global Ratings, S.A. de C.V............... | $234,705.63 (doscientos treinta y cuatro mil setecientos cinco
Pesos 63/100 M.N.)

Comisién por Intermediacion $5.867,640.75 (cinco millones ochocientos sesenta y siete mil

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V | seiscientos cuarenta Pesos 75/100 M.N.)

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat..........

Total $8,027,065.64 (ocho millones veintisiete mil sesenta y cinco
Pesos 64/100 M.N.)

Los honorarios de la agencia calificadora Fitch México S.A. de C.V. son aproximadamente EUA$70,000 mas el Impuesto al Valor Agregado v se
pagan anualmente por todo el Programa, independientemente del nimero de emisiones que se realicen al amparo del mismo.



2.5. Estructura de Capital Después de la Oferta
La tabla a continuacion muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la Emisién contemplada en el

presente Suplemento (las cifras presentadas se presentan en miles de pesos).

[Considerando el Monto de la Sobreasignacion]
Pasivo y Capital Pasivo y Capital

Después de 1a

Antes de La Oferta
oferta

(Cifras en Pesos) Al 31 de Marzo de 2019

Deuda

Deposito de Disponibilidad Inmediata

Depositos a plazo

Titulos de crédito emitidos
Préstamos Interbancarios y Otros Organismos
Obligaciones Subordinadas

Otros Pasivos
Total Pasivo

Pasivo Total
Capital Contable

163.364.657.264
170.822,148.789
25.581.735.744
38.392.214.234
9.085.682.939
81.257,160.425

488.503.599.395

488.503,599.395
50.216.493.692

163.364.657.264
170.822.148.789
31.581.735.744
38.392.214.234
9.085.682.939
81.257.160.425

494.503.599.395

494.503.599.395
50.216.493.692

Suma Pasivo y Capital 538,720.093.087 544.,720.093,087

I/ Oferta de colocacion hasta por $6.000 millones de pesos o su equivalente en délares,

2.6. Funciones del Representante Comiin

El Representante Comiin tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplen en cada uno de los Titulos
que representen los Certificados Bursatiles, en este Suplemento y en el Prospecto de la Emisién y en la legislacion
vigente. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en este Suplemento y en el Prospecto de la Emisién
o en la legislacion aplicable, el Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indique otra cosa en el instrumento que
documente la Emision. El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones salvo que
se indique otra cosa en el titulo que documente la Emision y en este Suplemento:

(a)  Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables.

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.

(¢} Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores Yy ejecutar sus resoluciones.

(d)  Firmar, en nombre de los Tenedores Yy previa aprobacion de la Asamblea general de Tenedores, los documentos
0 contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.



(e)  Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.
H Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizacion con respecto a los Certificados Bursatiles.

(g)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos tltimos del capital,
de los intereses vencidos y no pagados y amortizaciones correspondientes.

(h)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

(i) Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las partes que suscriban los documentos
de la Emisién.

() Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarde la Emision de Certificados Bursatiles, en el entendido que
cualquier informacion que sea de caricter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comiin podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(k) Solicitar al Emisor y a las partes relacionadas con los documentos de la Emision y presten servicios al Emisor
toda la informacién y documentacion que sea necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus obligaciones. En este sentido, el Emisor debera proporcionarle la informacion relacionada con los
Certificados Bursatiles que requiera, incluyendo, sin limitacion, para revisar la situacion financiera del Emisor.
En el entendido que el Emisor y demas personas que suscriban los documentos de la Emisién Yy presten servicios
al Emisor, proporcionaran la informacion y documentacion solicitada por el Representante Comiin, en un plazo
no mayor a 10 (diez) dias, contados a partir de la fecha de requerimiento;

(N Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento del ejercicio del derecho del Emisor de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles:

(m)  Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante Comuin,
subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién ¥ supervision establecidos en el
presente Titulo.

(n)  En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
términos del Titulo, la LMV, la LGTOC y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores. en
términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comin estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el presente Titulo.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de solicitar al Emisor a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor la informacion y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el pérrafo anterior, asi como
de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una vez al afio. El Representante Comun podra
realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 10 (diez) dias de anticipacion. Para lo cual, el Representante Comun esta autorizado
a contratar y acompaiiarse de profesionales, debiendo recibir recursos econémicos suficientes por parte del Emisor.

El Representante Comiin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado

a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no seré responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que
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suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe,
conforme a la legislacion aplicable, con base a la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando
proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin tendra la obligacion de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o de cualquier persona relacionada
con los documentos de la Emision establecidas en el Titulo y demds documentos base de la Emision, en el entendido
que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (Dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no ser4 responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la informacién
que, en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demés personas que suscriban los documentos de la Emision y/o
presten servicios a éstos, tal como avalios, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro
documento relacionado con la Emision que requiera el Representante Comn y que no sea formulado directamente
por este tltimo.

Ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, sera
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Coman podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en
Su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores ¥y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso
de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comiin solamente respondera de
las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido
que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero el Emisor o, en su caso, los Tenedores no anticipan al
Representante Comiin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal ¥ sus correlativos
con relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el
Representante Comun no estaré obli gado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos
para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin deberé rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun {inicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comtin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme a la ley, al presente
contrato y Titulo que ampara los Certificados Bursétiles. En el supuesto de surgir cualquier conflicto originado por
autoridades, por el Emisor, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago de las cantidades
debidas al amparo del presente Titulo, el Representante Comin haré esto del conocimiento de la Asamblea de
Tenedores, y de conformidad con la resolucion que ésta adopte, el Representante Comin podra otorgar los poderes
suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar a los propios
Tenedores, la aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.



2.7 Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

Institucion
Nombre Cargo
Emisor
Michael Coate Director General Adjunto de Finanzas
Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion dc_Banca Miltiple, Eduardo Fernandez Garcia Travesi Director General Ajunto Juridico,
Grupo Financiero Scotiabank Cumplimiento, Fiduciario vy Secretaria de
Inverlat Consejo
Marcela Castillo Noguerdn Director Ejecutivo Juridico
Intermediario Colocador
Vinicio Alvarez Acevedo Managing Director & Head. DCM
Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero  pgyardo Uranga Ancira Associate, DCM
Scotiabank Inverlat
Olimpia Berenice Gonzilez Subdirector Juridico de
Avendario Emisiones

Rodrigo Emmanuel Romero Sanchez  Consultor Juridico
Representante Comun

CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple Manica Jiménez Labora Sarabia Delegada Fiduciaria

Asesores Legales Independientes
W&C Juan Antonio Marti Socio

Agencias Calificadoras

Fitch México, S.A. de C.V
Omar Rojas Analista Lider
S&P Global Ratings. S.A. de
C.V. Elena Enciso Associate Director Financial Services Ratings

El sefior Michael Coate es la persona, en el Banco, encargada de la relacion con los Tenedores y podra ser localizado
en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11009,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México, al teléfono (52) 55 5123-1709 o a través del correo electronico
mcoate@scotiabank.com.mx o bien;

La sefiora Maria de los Angeles Palos Sevilla es la persona, en el Banco, encargada de la relacion con los Tenedores
y podra ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No 1 Piso 6 Col. Lomas
de Chapultepec C.P. 11009 Miguel Hidalgo, Ciudad de México, al teléfono (52) 55 5123-0727 o a través del correo
electronico 178381 @scotiabank.com.mx

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.



2.8. Acontecimientos Recientes

Para efectos de la presente seccion, se incorporan por referencia al Reporte Anual correspondiente al cierre del 31 de
diciembre de 2018 presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, mismo que puede ser consultados en
la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx: en la pagina de internet de la CNBYV en la direccién
www.gob.mx/cnbv y en la del Emisor en la siguiente direccion hups: scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-
mexico:spanish pdf acerca-de/informes-bmv REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%2020] 8.pdf?t=1557785885122
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I IINFORMACION FINANCIERA
3.1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion financiera”
del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV vla CNBYV y del Reporte Trimestral
primer trimestre del Emisor presentado 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www. bmy. com. mx
Y del Emisor en las direcciones htips: scotiabankfiles.azureedge net/scotia-bank-mexico spanish/pdf’acerca-
de/informes-bmv/ REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018. pdf?t=1557785885122 ¥y
htips. /scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico spanish pdf acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?t=1557787294437 respectivamente,

3.2, Informacién Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogrifica

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion financiera”,
subseccion “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV V del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet
de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las
direcciones hitps. scotiabankfiles. azureedge. net'scotia-bank-mexico/spanish pdf acerca-de informes-
bmv REPORTE%20ANUAL%20SCOTIABY%202018 pdf?t 1557785885122 y
hitps:'scotiabankfiles.azureedge net scotia-bank-mexico spanish pdf acerca-de gobierno-

corporativo Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?1=1557787294437, respectivamente.

3.3. Informe de Créditos Relevantes

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion financiera™,
subseccién “Informe de créditos relevantes”, del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019
ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor presentado el 30 de abril de 2019 ante
la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com mx y del Emisor en las direcciones
hitps: . scotiabankfiles. azureedge. net scotia-bank-mexico spanish pdf acerca-de/informes-

bmv REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018 pdf?t=15577858851 22, y
hiips:/scotiabankfiles.azureedge.net scotia-bank-mexico spanish'pdf acerca-de/gobierno-
corporativo’Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?1=1557787294437. respectivamente.

3.4. Comentarios y Anilisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacion y Situacién Financiera
del Banco

La informacion correspondiente a esta seccicn se incorpora por referencia de la Seccién “Informacién financiera”,
subseccién “Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de
la emisora”, del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV yde
Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales
puede ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la
direccion www.bmv.commx y del Emisor en las direcciones hitps: scotiabankfiles.azureedge. net scotia-bank-
mexico spanish pdf acerca-de/informes-bmv/ REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%2020 [8.pdf?t=1557785885122
5% hutps: scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico spanish/pdf acerca-de. gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?1— 1557787294437, respectivamente.

(A) RESULTADOS DE OPERACION



La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacién financiera”,
subseccion “Resultados de la operacion”, del Reporte Anual 2018 del Emisor. presentado el 30 de abril de 2019 ante
la BMV'y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la
BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en las direcciones
hiips: 'scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico 'spanish/pdf acerca-de’informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557785885122 ¥y
htips: /scotiabankfiles. azureedge.net/scotia-bank-mexico spanish/pdf acerca-de gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t-1557787294437, respectivamente.

(B) SITUACION FINANCIERA, LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la “Informacion financiera”,
subseccién “Situacion financiera, liquidez y recursos de capital”, del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el
30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor, presentado el 30
de abril de 2019 ante la BMV y la CNBY, los cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la CNBV en
la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones
htips. ' 'scotiabankfiles.azureedge. net scotia-bank-mexico /spanish/pdf acerca-de informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?1=1557785885122 ¥y
hups://scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish pdf acerca-de gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?t=1557787294437, respectivamente.

©) CONTROL INTERNO

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion financiera”,
subseccion “Control interno”, del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y
la CNBV, y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor. presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la
CNBYV, los el cuales pueden ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion wiww. gob.mx/cnbv,
de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion hitps: scotiabankfiles.azureedge. net'scotia-
bank-mexico/spanish pdf acerca-de informes-
bmy/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIABY%202018.pdf?t=1557785885122 y
https. //scotiabankfiles.azureedge. net/scotia-bank-mexico'spanish/ pdf acerca-de/ gobierno-
corporativo'Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?1=1557787294437. respectivamente.
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3.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion financiera”,
subseccion “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado
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el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor, presentado el
30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones
htips: ‘scotiabankfiles azureedge. net scotia-bank-mexico spanish/ pdf acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t— 1557785885122 y
hups. scotiabankfiles. azureedge. net scotia-bank-mexico/spanish pdf acerca-de ‘gobierno-

corporativo Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?t=1557787294437, respectivamente.
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IV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a.error a los inversionistas.

,S,A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
COTIABANK INVERLAT

SCOTIABANK INVER
GRUPO FINANCIER

/}dr'fi;lﬁte?o osilés
~Direcfor Gepferal

A "j/ /
Nl LT

Michael Coate
Director de Finanzas

Eduardd F mém}eﬁ Gaya Travesi Q\_
Digettor Juridico



Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida
o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

SCOTIA
GRUPO

ERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
ANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

S

jandro Santillan Zamora
Apoderpdo

Olimpia Berenice Gonzdlez Avendafio
Apoderado




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion 1, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de: (i) los estados financieros consolidados
dictaminados de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat y subsidiarias (el "Banco™) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por los afios
terminados en esas fechas: y (ii) los estados financieros consolidados dictaminados del Banco al 31
de diciembre de 2017 y 2016 y por los afos terminados en esas fechas, que se incorporan por
referencia en el presente Suplemento, asi como cualquier otra informacion financiera que se incorpore
por referencia en el presente Suplemento. cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que: (i) los estados financieros consolidados del
Banco al 31 de diciembre 2018 y 2017 y por los afios terminados en esas fechas: y (ii) los estados
financieros consolidados del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en
esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con
fecha 28 de febrero de 2019 ¥ 22 de febrero de 2018, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacién que se incorpora por referencia y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida
o falseada en este Suplemento o que el mismo incorpore informacién por referencia que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinién respecto de la otra informacion incorporada por referencia en el presente
Suplemento que no provenga de los estados financieros consolidados por €l dictaminados.”

KPMG Cirdenas Dosal, S.C.

\"-n._
C.P.C. Ricardo Lara Uribe
Socio

C.P.C. Mario José Carrillo Villal pando
Representante Legal



V. ANEXOS

A. Titulo que ampara la Emision.
B. Calificaciones.
C. Estados Financieros Trimestrales

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del primer trimestre
de 2019 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la CNBYV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y
del Emisor en la direccion https:/scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437

D. Estados Financieros Dictaminados

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion "Anexos" del Reporte Anual
al 31 de diciembre de 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.commx 'y del Emisor en la direccion:  https:/scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf21=1557790782477.

E. Informacion por Posicién en Instrumentos Financieros Derivados

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la nota 9 a los Estados Financieros
auditados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 y 28 de febrero de 2018:
respectivamente ante la BMV y laCNBV y del Reporte Trimestral del primer trimestre de 2019 del Emisor, presentado
el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciones:
https://scotiabank files.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-

bmv/Informe_Anual_Banco 2017.pdf?t=1557790782477, https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557790782477 y

lmns:ffscotiabankﬁ|es.azureedge,neta’scotia-bank-mexico.f'sganish.fpdﬁ"acerca-de.faobiemo-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf2t=1557787294437, respectivamente.

Los anexos son parte integrante de este Suplemento.
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Anexo A Titulo que Ampara la Emisién
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CERTIFICADO BURSATIL

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT.

“SCOTIAB 19D”
g

Por virtud de este titulo (el “Titulo™), Scotifrbziﬂlé-’-ln?erlz;t;__siA., Institucion de-Banea-Muiltiple, Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat. (indistintamente “Scotigbank” o el “Emisor”) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola
exhibicion como se detalla mas adelante en/la seecion, “Amortizacion del-Principal”, en el lugar que se indica mas
adelante, la cantidad de EUA$123,450,000 (ciento veintitrés millones cuatrocientos cincuenta mil Délares 00/100),
equivalentes a $2,347,056,300.00 (dos mil trescientos cuarenta y siete millones cincuenta y seis mil trescientos Pesos
00/100 M.N.); lo anterior es exclusivamente pa.r'é'*ﬁnes informativos, segfin el tipo-de cambio FIX publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de
Liquidacion (1IEUA=$19.01MXN).

EI presente Titulo ampara 1,234,500 (un millon doscientos treinta Y cuatro mil quinientos) certificados bursatiles
bancarios, al portador, con un valor nominal de EUAS100 (cien Délares 00/100) equivalentes a $1,901 (mil
novecientos uno Pesos 00/100 M.N., cada uno (los “Certificados Bursatiles™).

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccion I del articulo 62 de la
Ley del Mercado de Valores (“LMV™.

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A.de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucién y larealizacion
de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad
con la legislacion aplicable deban ser cjercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la LMV y demas legislaci6n aplicable.

Este Titulo se emite al amparo del programa de certificados bursatiles bancarios de largo plazo con cardcter
revolvente del Emisor por $25,000°000,000.00 (veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Délares 0 en Unidades de Inversion, autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”)
mediante el oficio No. 153/12606/2018 de fecha 19 de diciembre de 2018, y ha quedado inscrito en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV™) bajo el No. 0202-4.18-2018-006 (el “Programa™).

La presente Emision de Certificados Burstiles constituye la segunda emision realizada al amparo del Programa a
la cual se le proporcioné la inscripeion en el RNV bajo el nimero 0202-4.18-201 8-006-02, segiin oficio
153/11805/2019 de fecha 22 de mayo de 2019.

Definiciones.
Los siguientes términos que se utilizan con mayuscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de
oracion, tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo, siendo éstos igualmente aplicables

en las formas singular y plural.

“BBA” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” del
presente Titulo.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



“Certificados Bursdtiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo pérrafo del presente Titulo.

“CNBV™ tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del presente Titulo.

“Custodio” significa aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones de deposito que sean
depositantes directos en Indeval y que tengan encomendada la guarda y custodia de valores, a nombre y por cuenta
de los Tenedores.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo o dia inhébil, en el que las instituciones de banca
multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el piblico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV, o para el caso de bancos comerciales en la ciudad de Nueva York, Estados
Unidos de Ameérica, los dias estén obligados o autorizados a cerrar de acuerdo a las disposiciones legales y
autoridades que les aplique.

“Dolares” significa dolares, moneda en curso en los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo, a la cual le fue asignada
la clave de pizarra “SCOTIAB 19D” a la Fecha de Emisién.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha de Emision” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Fecha de Emision® contenida en el presente
Titulo,

“I‘echa de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se indica en la seccion “Tasa
de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la secci6n “Fecha de Vencimiento” contenida en
el presente Titulo.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del presente Titulo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIBOR?™ tienc el significado que sc le atribuye en la seccion Tasa de Interés; Forma de Cdlculo de los Intereses
del presente Titulo.

“LMV™ tiene el significado que se le atribuye en el tercer parrafo del presente Titulo.
“Mexico” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto pérrafo del presente Titulo.

“Representante Comin™ significa ClBanco S.A., Institucién de Banca Miultiple, institucién que funge como
representante comun de los Tenedores.




“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET"” (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses” contenida en el presente Titulo.

“Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés de Referencia”
contenida en el presente Titulo.

“Tenedores™ significan los titulares, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursétiles en circulacion quienes
estaran representados en todo momento por el Representante Comun.

Monto de la Emision.

EUA$123,450,000.00 (ciento veintitrés millones cuatrocientos cincuenta mil Délares 00/100), considerando el monto
de sobreasignacién, o EUAS$41,150,000 (cuarenta y un millones ciento cincuenta mil Délares 00/100), sin
considerar el monto de sobreasignacién.

Monto de la Emisién equivalente en Pesos.

$2,347,056,300.00 (dos mil trescientos cuarenta y siete millones cincuenta y seis mil trescientos Pesos 00/100
M.N.), considerando el monto de sobreasignacién, lo anterior es exclusivamente para fines informativos, segtin el
tipo de Cambio FIX publicado en el Diario oficial de la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el
cual es aplicable a la Fecha de Liquidacion (1IEUA=$19.01 MXN).

Monto de la Emision de los Certificados Bursitiles.
EUA$82,300,000(ochenta y dos millones trescientos mil Délares 00/100).

Monto de la Emisién _de los Certificados Bursatiles en su_Equivalente en Pesos. $1,564,704,200.00 (mil
quinientos sesenta y cuatro millones setecientos cuatro mil doscientos Pesos 00/100 M.N.). Lo anterior es
exclusivamente para fines informativos, seglin el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacién
el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de Liquidacion (1EUA=$19.01 MXN).

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles en términos porcentuales.
Hasta 50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta,

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles.

En la fecha de cierre de libro, el Emisor y el Intermediario Colocador tendra el derecho mas no la obligacion de
sobreasignar hasta EUA $41,150,000 (cuarenta y un millones ciento cincuenta mil Délares 00/100) con la misma
tasa, precio y demds caracteristicas que el resto de los Certificados Bursatiles para llegar a un monto de los
Certificados Bursétiles de EUA$123,450,000.00 (ciento veintitrés millones cuatrocientos cincuenta mil Délares
00/100). La forma en que se podréa llevar a cabo dicha sobreasignacion se describe en la seccién “Plan de
Distribucion” del Suplemento.

Monto de la Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles en su equivalente en Pesos.

$782,352,100.00 (setecientos ochenta y dos millones trescientos cincuenta y dos mil cien Pesos 00/100 M.N.), lo
anterior es exclusivamente para fines informativos, segun el tipo de cambio FIX publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 23 de mayo de 2019 a las 12:00 horas, el cual es aplicable a la Fecha de Liquidacién de los
Certificados Bursétiles Adicionales (IEUA=§19.01 MXN).




Fecha de Emision [de los Certificados Bursitiles.
28 de mayo de 2019.

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursitiles
1 260 (mil doscientos noventa y uno) dias.

Fecha de Vencimiento.
% de noviembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento™).

Destino de los Recursos.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emision, mismos que ascienden a
FEUA$122,974,745.24 (ciento veintidos millones novecientos setenta y cuatro mil setecientos cuarenta y cinco
Dolares 24/100), considerando el monto de sobreasignacion, seran destinados para para a mejorar el perfil de
liquidez y fondeo del balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el
crecimiento de activos a largo plazo, sin que a la fecha se tenga un destino especifico para los recursos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados por
Seotiabank en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles que se describen en la seccion “Gastos
Relacionados con la Oferta” del Suplemento.

Mecinica de Liquidacién de la Emision.

A través de su respectivo Custodio, cada uno de los Tenedores que adquiera los Certificados Bursatiles, efectuara
el pago, en Délares en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de
Rank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero
026009593 a nombre del S.D. Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta] que en su momento de a conocer el Intermediario
Colocador. En caso de que algin Tenedor liquide en Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la
posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, lo anterior en el entendido que
el Emisor tinicamente recibird Délares con motivo de la presente Emision. Para mayor informacion ver la Seccion
Factores de Riesgo del Prospecto

Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de
[ntereses”, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal que el Representante Comiin calculara 2 (dos) Dias Habiles (cualquier dia que no sea
sabado o domingo, o en el que las instituciones de banca multiple en México, y/o los bancos comerciales en la
ciudad de Nueva York, Estados Unidos, estén obligados o autorizados a cerrar de acuerdo a las disposiciones legales
y autoridades que les aplique, “Dia Habil”) anteriores al inicio de cada periodo de intereses que tenga lugar antes
de la total amortizacion de los Certificados Bursétiles (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual™), y que regird precisamente durante dicho periodo de intereses. La tasa de interés bruto anual antes
mencionada (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcularé mediante la adicién de 0.57% (cero punto cincuenta y
siete puntos porcentuales a la tasa LIBOR de 3 (tres) mes o Tasa de Interés de Referencia, aplicable para depositos
en Dolares a plazos de 90 dias, realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Inglaterra,
publicada después de las 5:00 A.M. horas tiempo de la Ciudad de México, capitalizada o en su caso, equivalente al
ntmero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por la British
Bankers’ Association (“BBA™) por el medio masivo de comunicacion que ésta determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por la BBA en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello la que se d€ a conocer




a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro
de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil
mas proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. Dicha tasa LIBOR puede ser
consultada a través de la pagina “US0003M Index” del servicio de informacién de la Agencia Internacional
Bloomberg.

En caso de que la tasa LIBOR no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comuin utilizard, como
tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la BBA determine como tasa sustituta de la
Tasa LIBOR.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula y, asimismo, indicara el valor de las variables utilizadas para determinaf el calculo antes
mencionado:

NDE

C= [1+ i xPL) dalee | 36000]
36000 NDE

En donde:

e = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de 90 dias o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, hasta la fecha de pago de intereses
respectiva sin duplicidad. Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas de pagos de intereses
que se mencionan en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
los Certificados Bursatiles no sean totalmente amortizados, el Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

I= VN( Lo xNDEJ

36,000
En donde:
] = Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursdtiles en circulacion.

TB - Tasa de Interés Bruto Anual.



NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird
cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses
que corresponda, dard a conocer por escrito (0 cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV,alaBMVy
a Indeval el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
intereses de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dard a conocer a la CNBV y a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que éstas determinen) a més tardar con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha
de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente Periodo de Intereses

[ os Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion de principal y de los intereses
correspondientes en Dolares de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, a mas tardar a las 11:00 A.M.
(horario de la Ciudad de México) de la fecha de pago de intereses correspondiente.

En caso de que el pago de intereses no sea cubierto en su totalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente
a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendr4 en dep6sito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores
el Emisor determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burstiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision
cada 90 (noventa) dias, en aquellos dias que se indican conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Namero Fecha de Pago de Intereses
26 de agosto de 2019
24 de noviembre de 2019
22 de febrero de 2020
22 de mayo de 2020
20 de agosto de 2020
18 de noviembre de 2020
16 de febrero de 2021
17 de mayo de 2021
15 de agosto de 2021
13 de noviembre de 2021
11 de febrero de 2022
12 de mayo de 2022
10 de agosto de 2022
8 de noviembre de 2022
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En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Hébil, los intereses se liquidaran el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento, calculdndose en todo caso los
intereses respectivos por el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el numero de dias en que se

haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para efectos del presente Titulo, por “Periodo de Intereses”, se entenderad el periodo de 90 (noventa) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses.
3.09% (tres punto cero nueve por ciento).

Tasa de Interés de Referencia,

Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”) aplicable para depésitos en Délares a plazo de 3 (tres)
meses (la “Tasa de Interés de Referencia™), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino
Unido publicada después de las 5:00 A.M. horas tiempo de la Ciudad de México, capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por
la British Bankers® Association (“BBA™) por el medio masivo de comunicacién que ésta determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por la BBA
en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello la que se dé a
conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores, en cuyo caso deber4n tomarse la o las tasas comunicadas en el
Dia Habil mds proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. Dicha tasa LIBOR puede
ser consultada a través de la pagina “US0003M Index” del servicio de informacién de la Agencia Internacional
Bloomberg.

Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursétiles amparados por el Titulo de la
presente Emision, se devengardn intereses moratorios en Ddlares sobre el saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el incumplimiento,
mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias y multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en incumplimiento. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio dentro de los Estados
Unidos de América que en su momento de a conocer el Representante Comun.

Amortizacién del Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicion en Délares, de conformidad con
lo sefialado en el presente Titulo, en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del presente
Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Hébil, el principal de los Certificados Bursatiles
debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursatiles
del periodo namero 13 (trece), es decir €l 10 de agosto de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento , la totalidad,
pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio por Certificado Bursitil igual a lo que
resulte mayor entre: (a) el valor nominal de los Certificados Bursdtiles, o (b) el precio limpio calculado mediante el



promedio aritmético de los tltimos 10 (diez) Dias Hdabiles previos a la fecha de notificacién de amortizacién
anticipada, proporcionado por Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. y Proveedor Integral de
Precios, 8.A. de C.V. El Representante Comun debera informar por escrito o a través de los medios que determinen
a Indeval, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar la amortizacion
total anticipada de los Certificados Bursétiles, debiendo precisar el monto de la amortizacion.

La amortizacién anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior més los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacion anticipada y cualesquiera
otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso
por escrito al Representante Comun, respecto de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada
cuando menos con 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el Emisor tenga la intencion de
amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Representante Comtn deber4
informar con la misma anticipacion por escrito (o a través de cualquier otro medio que determinen) a la CNBV, a
Indeval y ala BMV, a través del SEDI (o cualesquier otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer
la amortizacion anticipada voluntaria total de los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccion. Dichos
avisos contendran la fecha en que se haré el pago, el importe a pagar de intereses y principal, asi como los demads
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Una vez hecha la notificacién a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que el Emisor decida no ejercer su
derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria, debera notificar por escrito al Representante Comtn con
por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada voluntaria, lo anterior a efecto de que el Representante Comin informe con la misma anticipacion y por
escrito a Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su derecho los gastos
generados en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio serdn con cargo al Emisor.

Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn en la Fecha de
Vencimiento cada una de las fechas de pago de intereses, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia
Habil, en ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento, mediante
transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, en Délares en la ciudad de Concord California, Estados
Unidos de América ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta niimero 62904-25160 ABA
namero 026009593 a nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V., 0 en la cuenta que en su momento de a conocer el
Indeval.

En caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta sefialada en
el pérrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval
informara por escrito (o por cualquier medio que este determine) al Emisor y/o al Representante Comun, el ( los)
nimero(s) de cuenta(s) en las que podré recibir los recursos. Indeval tnicamente efectuara pagos y liquidaciones en
el lugar de pago sefialado y de conformidad con la mecanica establecida en el Titulo, asimismo, trasladara los
recursos en Dolares a la cuenta que cada custodio le instruya. En caso, de que el pago de principal y los intereses
que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursétiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por el
Emisor, Indeval no estard obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a
dichos pagos. En caso de que alglin Tenedor deba recibir Pesos, deberd consultar a su propio custodio sobre la
posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en ¢l entendido que el
Emisor e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Délares a la cuenta de Délares
que cada custodio le instruya. Tratdndose de intereses moratorios, dichos pagos se realizaran en el domicilio que
notifique en su momento el Representante Comtn.



Mecdnica de Liquidacion de Principal e Intereses.

El Emisor efectuard el pago de principal y de intereses que generen los Certificados Bursétiles en Délares, en la
ciudad de Concord California, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas
en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593 a nombre del
S.D. Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento de a conocer el Indeval.

El Indeval trasladaré los recursos en Délares a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que algun Tenedor
deba recibir Pesos, deberé consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de
cambio que resultard aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor y el Indeval se liberan de cualquier
responsabilidad por el traslado de los recursos en Délares a la cuenta que cada Custodio le instruya. Para mayor
informacion, ver la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto.

El Emisor solventa sus obligaciones de pago conforme al Titulo de la presente Emision mediante el pago en Délares,
conforme se establece anteriormente. No habré ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de
pago debido al tipo de cambio utilizado, en su caso, por los Custodios. En consecuencia, el valor de los Certificados
Bursatiles que los Tenedores reciban después de aplicado, en su caso, el tipo de cambio utilizado por los Custodios,
pudiera no ser el mas favorable.

El pago de los Certificados Bursatiles podra realizarse a eleccién del Tenedor, conforme lo acuerde con su Custodio
bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para el Emisor o para el Indeval, mediante
(i) situaciones de fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii)
la entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero o (iii) mediante
transferencia electrénica. En este sentido, cada uno de los Tenedores deberd manifestar al Custodio, su eleccion
respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles. Por lo
anterior, todo inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles de la presente Emision, debera contar
con medios suficientes para poder adquirir los mismos.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente certificados
bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados Bursitiles emitidos
originalmente (los “Certificados Bursatiles Originales” y en conjunto con los Certificados Bursatiles Adicionales,
los “Certificados Bursatiles™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursitiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil y
obligaciones). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales seran
calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emision de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:



1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursitiles Adicionales, siempre y cuando se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

2. £l monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién al amparo del Programa (incluyendo la emision de
los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa. Los Certificados
Rursatiles Adicionales tendran una prelacién de pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los
Certificados Bursétiles Originales salvo por las modificaciones que contengan los Certificados Bursatiles
Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3 siguiente.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor debera canjear ¢l Titulo que
represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval.
Dicho titulo har4 constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales més el monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Adicionales), (ii) el namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al
ntmero de Certificados Bursatiles Originales més el niimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha
de emision de los Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales,
(iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles Originales y el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles Adicionales que sera igual al plazo que existe entre su fecha de emision y la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha
de Vencimiento que la de los Certificados Burstiles Originales, y (v) el destino de los recursos que obtendra el
Emisor con motivo de la emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los Certificados Bursitiles
Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos
de Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursétiles Originales, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Perfodo de Intereses en
curso en su fecha de emisién y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses
ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente. En este caso, los Certificados
Bursatiles Originales continuarin devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre
entonces vigente.

5 Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

6. El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la Emision de
Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Titulo.

7. Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, de Hacer v de No Hacer del Emisor Frente v/o en Beneficio de los Tenedores.
El Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emisién de los Certificados Bursatiles, con obligaciones de dar,
hacer o no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el presente Titulo. EI Emisor




se obliga a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al putblico inversionista la informacion financiera, econémica,
contable y administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.

Derechos de los Tenedores.

La presente Emision de Certificados Bursdtiles otorga a los Tenedores el derecho a recibir el pago de principal e
intereses ordinarios devengados y, de intereses moratorios en las fechas y conforme a los términos establecidos en
el presente Titulo. Asimismo, los Tenedores tendran todos los derechos que se describen a lo largo del presente

Titulo.

Asambleas de Tenedores; Facultades y Reglas de Instalacidn.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles correspondientes a la presente Emisién podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores™) conforme a lo descrito a continuacion.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo de la presente Emision, la LMV y la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, atn respecto de los ausentes y disidentes.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comtin, a peticién
de los Tenedores de Certificados Burstiles, como se indica a continuacién, o a peticion del Emisor.

El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen, en lo individual o conjuntamente, un
10% de los Certificados Burstiles en circulacion, podran pedir al Representante Comtn que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun deberé expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1(un) mes contado a partir de la fecha en
que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursatiles
solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso H
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en
ella los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo
menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran vélidas cuando
sean aprobadas por los Tenedores de Certificados Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por los Tenedores
de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mayorfa de los Certificados
Bursatiles presentes.



(f)

(2)

(h)

®

6]

(k)

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos aquellos Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen el
75% de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores
de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun; o

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses ordinarios, en su caso, conforme al Titulo que
documente los Certificados Bursétiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el inciso (f) (i) anterior, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores
de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores de
Certificados Bursitiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles presentes. Tratandose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f)(ii)
anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se requerird que estén
presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen cuando menos el 75%
de los Certificados Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los
Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno
de los Certificados Bursétiles presentes.

Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursétiles deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, carta poder del apoderado
que asista a la asamblea respectiva e identificacion oficial vigente de dicho apoderado, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores de Certificados Bursétiles o del Representante Comun, serdn conservados por este Gltimo y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomard como base el
niimero de Certificados Bursétiles en circulaciéon. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comin y en ella los Tenedores de Certificados Bursitiles tendran derecho a tantos votos



como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursétil en circulacién.

(1) No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

(m) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza este Titulo o la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de Certificados Bursatiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comtin y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Representante Comiin.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple sera el representante comiin de todos los Tenedores de Certificados
Bursdtiles. Mediante la firma de este Titulo que documenta los Certificados Bursétiles, por conducto de su
representante, acepta el cargo, para beneficio de los Tenedores de Certificados Bursétiles.

Funciones del Representante Comiin.

El Representante Comun tendrd los derechos, facultades y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
Titulos que representen los Certificados Bursatiles, en este Titulo y enel Prospecto de la Emision y en la legislacién
vigente. Para todo aquello no expresamente previsto en este Titulo, en el Suplemento y en el Prospecto de la
Emision o en la legislacion aplicable, el Representante Comiin actuaré de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indique otra cosa en el
instrumento que documente la Emisién. El Representante Comtn tendrd, entre otros, las siguientes facultades y
obligaciones salvo que se indique otra cosa en el Suplemento que documente la Emision y en este Titulo:

(a) Suscribir los Certificados Bursitiles, habiendo verificado que cumplan con todas
las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus
resoluciones.

(d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea general
de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor.



(e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

(fH) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizacion con respecto a
los Certificados Bursatiles.

(g) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago
a éstos ultimos del capital, de los intereses vencidos y no pagados y amortizaciones
correspondientes.

(h) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y
a los sanos usos y practicas bursétiles.

(i) Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las partes que
suscriban los documentos de la Emision.

() Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran pablico inversionista respecto del estado que guarde la Emision de
Certificados Bursétiles, en el entendido que cualquier informacién que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(k) Solicitar al Emisory a las partes relacionadas con los documentos de la Emision y presten
servicios al Emisor toda la informacion y documentacion que sea necesaria en el ejercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, el Emisor
debera proporcionarle la informacién relacionada con los Certificados Bursdtiles que
requiera, incluyendo, sin limitacion, para revisar la situacion financiera del Emisor. En el
entendido que el Emisor y demds personas que suscriban los documentos de la Emision
y presten servicios al Emisor, proporcionaran la informacién y documentacién solicitada
por el Representante Comun, en un plazo no mayor a 10 (diez) dias, contados a partir de
la fecha de requerimiento;

€)) Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento del ejercicio del derecho del
Emisor de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles;

(m)  Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comin, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones
de revision y supervisién establecidos en el presente Titulo.

(n)  En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC y de los sanos usos y
practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn aceptados por los
Tenedores.



El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en
el presente Titulo.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Coman tendré el derecho de solicitar al Emisor a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el
parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una vez al afio. El
Representante Comun podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias
y horas hébiles y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 10 (diez) dias de anticipacion. Para lo cual, el
Representante Comun estd autorizado a contratar y acompafiarse de profesionales, debiendo recibir recursos
economicos suficientes por parte del Emisor.

El Representante Comiin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado
a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no serd responsable en los casos de
actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las
personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comiin no sera responsable si ha actuado
de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base a la informacién disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin tendrd la obligacion de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del pablico, a
través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o de cualquier persona
relacionada con los documentos de la Emision establecidas en el Titulo y demds documentos base de la Emision,
en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(Dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacién de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demas personas que suscriban los documentos de
la Emision y/o presten servicios a éstos, tal como avaltios, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o
cualquier otro documento relacionado con la Emision que requiera el Representante Comin y que no sea formulado
directamente por este ultimo.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, serd
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comuin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores.
En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables,
en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero el Emisor o, en su caso, los Tenedores
no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito



Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en
el entendido que el Representante Coman no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun tnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar ningn tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme a la ley, al
presente contrato y Titulo que ampara los Certificados Bursétiles. En el supuesto de surgir cualquier conflicto
originado por autoridades, por el Emisor, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago de las
cantidades debidas al amparo del presente Titulo, el Representante Comun haréd esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, y de conformidad con la resolucion que ésta adopte, el Representante Comin podré otorgar
los poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar
a los propios Tenedores, la aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Objeto Social del Emisor.
El Emisor tiene por objeto:

(1) Recibir depdsitos bancarios de dinero a la vista; retirables en dias preestablecidos; de ahorro; y a plazo o
con previo aviso;

(2) Aceptar préstamos y créditos;

(3) Emitir bonos bancarios;

(4) Emitir obligaciones subordinadas;

(5) Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

(6) Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

(7 Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;

(8) Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del otorgamicnto de
aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de crédito;

(9 Operar con valores en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores;

(10)  Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y suscribir
y conservar acciones o partes de interés de las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

(11)  Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

(12)  Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo reportos
sobre estas altimas;

(13)  Prestar servicio de cajas de seguridad;

(14)  Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos por cuenta
de clientes;



(15)

(16)
(17)
(18)
(19;
(20
(21)
(22)
(23)
(24
(25)

(26)
(27)

(28)

(29)

(30)

(3D

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
y llevar a cabo mandatos y comisiones. El Emisor podra celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomiso, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiciones de caracter general en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que
promuevan que las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al
tiempo de su celebracion, asi como que se eviten por conflictos de interés;

Recibir depésitos en administracion o custodia, 0 en garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y
en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comin de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesorerfa relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;

Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempeiiar el cargo de albacea:

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial o extrajudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaliios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos cuando
corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos;
Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco
de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, plazos,
contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidaci6n;

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en circulacién cualquier medio de pago que determine el Banco de México, sujetdndose a
las disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de pago;
Intervenir en la contratacién de seguros para lo cual deberdn cumplir con lo establecido en la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de caracter general que de la
misma emanen;

Pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la prestacién de
servicios necesarios para la operacion del Emisor, asi como comisiones para realizar las operaciones
previstas en el Articulo cuarenta y seis (46) de la Ley de Instituciones de Crédito, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que expida la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo
de su Junta de Gobierno, en los términos de los articulos cuarenta y seis bis uno (46 Bis 1) y cuarenta y seis
bis dos (46 bis 2) de la Ley de Instituciones de Crédito;

Celebrar operaciones en las que puedan resultar deudores del Emisor sus funcionarios o empleados o las
personas que ostenten algun cargo, mandato, comisién o cualquier otro titulo juridico que el propio Emisor
otorgue para la realizacion de las actividades que le son propias, para lo cual deberén sujetarse a lo siguiente:
(a) s6lo podrén celebrar tales operaciones, cuando correspondan a prestaciones de caracter laboral otorgadas
de manera general; (b) cuando se trate de créditos denominados en moneda nacional documentados en
tarjetas de crédito; para la adquisicién de bienes de consumo duradero o destinados a la vivienda, siempre
que en cualquiera de los casos sefialados se celebren en las mismas condiciones que la institucién de crédito
tenga establecidas para el publico en general en los términos del articulo cuarenta y seis bis tres (46 bis 3)
de la Ley de Instituciones de Crédito. La restriccién para estas operaciones resulta igualmente aplicable a
las operaciones que pretenda celebrar el Emisor con su o sus comisarios propietarios o suplentes, asi como
los auditores externos independientes;

Otorgar fianzas o cauciones sélo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud
de su cuantia y previa autorizaciéon de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La autorizacion que



(32)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

expida la Comision sélo podrd aprobar garantfas por cantidad determinada y, siempre y cuando el Emisor
acredite que exigi6 contragarantia en efectivo o en valores de los que puedan adquirir las instituciones de
crédito conforme a la Ley de Instituciones de Crédito, en los términos del articulo cuarenta y seis bis cuatro
(46 bis 4) de la Ley de Instituciones de Crédito;

Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuando ello coadyuve a ]a estabilidad de las instituciones de crédito o del sistema bancario;

Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursétil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de crédito
a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con el Banco de México, con
las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los
fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico. El Banco de
México, mediante disposiciones de cardcter general, podra autorizar el otorgamiento de dichas garantias en
términos distintos a los antes sefialados, para lo cual deberd establecer entre otros aspectos, el tipo de
operaciones a garantizar;

Pagar anticipadamente, en todo o en parte obligaciones a su cargo derivadas de depésitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México mediante disposiciones de cardcter
general, en las cuales se establezcan los requisitos, asi como los términos y condiciones conforme a los que
procederdn los respectivos pagos anticipados;

Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de crédito,
casas de bolsa, asi como con las demés personas que autorice el Banco de México mediante disposiciones
de cardcter general, en las cuales se establezcan los requisitos conforme a los cuales podré realizarse el
pago anticipado de estas obligaciones;

Llevar a cabo las érdenes, actos y operaciones realizados a través de sistemas de pagos del exterior relativos
a la ejecucion, procesamiento, compensacién y liquidacion respecto de transferencias de recursos que sean
solicitadas o realizadas por instituciones de crédito participantes a fin de que sean llevadas a cabo a través
de dichos sistemas de pagos que, de conformidad con la legislacién sustantiva aplicable en términos de las
disposiciones que rijan al sistema de pagos de que se trate, sean consideradas firmes, irrevocables, exigibles
u oponibles frente a terceros, tendran dicho cardcter en términos de la legislacién mexicana. Lo antes
seflalado, también ser4 aplicable a cualquier acto que, en términos de las normas internas de dicho sistema
de pagos, se realice respecto de las referidas 6rdenes y operaciones de transferencias de recursos, en los
términos del articulo cuarenta y seis bis seis (46 bis 6) de la Ley de Instituciones de Crédito;

Adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento o usufructo Y, en general, utilizar y administrar, bajo
cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles ¢ inmuebles, que sean necesarios o0 convenientes
para la realizacién de su objeto social;

Ceder o descontar su cartera crediticia con cualquier persona en los términos del articulo noventa y tres
(93) de la Ley de Instituciones de Crédito:

Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinién del
Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en los términos del articulo cuarenta
y seis bis (46 bis) de la Ley de Instituciones de Crédito; y

Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto social.

Legislacién Aplicable v Jurisdiccién.

El presente Titulo y los Certificados Bursitiles que éste ampara se regirdn e interpretaran de conformidad con las
leyes de México. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursitiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Burstiles, cualquier asamblea de Tenedores de Certificados
Bursdtiles y/o cualquier Documento de la Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles
por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.




Domicilio del Emisor.
Lorenzo Boturini No. 202, colonia Transito, C.P. 06820, Ciudad de México, México.

El presente Titulo consta de 20 (veinte) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la
aceptacion de su encargo, obligaciones y sus facultades como Representante Com(n de los Tenedores de
Certificados Bursitiles, en la Ciudad de México, México, el 28 de mayo de 2019.

(Espacio dejado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas.)



El Emisor

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Por: Michael Coate Poxyl avier Doménech Macias

Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

Representante Comun de los Tenedores
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple

Por: Ménica Jiménez Labora Sarabia Por: Ricard onio /Ra.ngel Fernéndez
Cargo: Apoderado Maégrégor

: argof Apoderado

Esta hoja corresponde al titulo de certificados bursdtiles de largo plazo identificados con la clave de
pizarra “SCOTIAB 19D” a cargo de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo

Financiero Scotiabank Inverlat
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

Col. Santa Fé
S& P Glo bal 01210 Ciudad de México, Méxicao
T 52 (55) 5081 4400

R at I n gS F 52 (55) 5081 4434

spglobal.com

1O de mayo de 2019

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A de .V Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Blvd. Manuel Avila Camacho No. | Piso 6

Col Lomas de Chapultepee. C.P. 11009

Ciudad de Mexico, Meéxico

Atencion: Fatima Irina Reyves Gonzalez, Dir. Planeacion Financiera y Admin. De Capital

Re: Certificados bursatiles bancarios con clave de pizarra SCOTIAB 19 por hasta MXN4,000 millones y
SCOTIAB 19D por hasta US210.5 millones en modalidad de vasos comunicantes ¥y con un monto de
sohrecolocacion de hasta 50% adicional al monto original. EI monto total de ambas cmisiones no rebasari
MXNG,000 millones (o su equivalente en dolares).

I'stimada Srita. Reyes;

Enrespuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propucstos indicados arriba. S&P Global
Ratings. S A de C V. (S&P Global Ratings™) Ie informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala
nactonal - CaVal- de "mxAAA”

Instrumentos calificados:

Monto del

Programa/ Principal Plazo de

Instrumento Calificado Vigencia Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN4,000 millones y con un 1,263 dias MXAAA
bancarios de largo plazo monto de sobrecolocacion por hasta

SCOTIABIY S50% adicional al monto original.

Certificados bursitiles Hasta US210.5 millones, y con un 1,260 dias MYAAA
bancarios de largo plazo monto de sobrecoloeacion por hasta

SCOTIAB 19D 50% adicional al monto original.

La deuda calificada 'mxAAA" tiene el grado mis alto que otorga S&P Global en su escala CaVal ¢ indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financiceros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en refacion con otros emisores en el mercado nacional.

lista carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
mteresadas. contorme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea ¢l fundamento anexo que respalda la calificacion o
calilicaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el analisis
completo de fa calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.
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Para mantener la calificacion o caliticaciones, S&P” Gilobal Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con o
mdicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted «
sty representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en refacion con la calificacion y con el lujo continuo de informacion relevante. como parte del proceso de
vigilancia, Por favor. sirvase enviar toda la informacion via clectronica a- Jesus sotomayorspelobal con

Para la informacion que no esté disponible en formato clectronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings. Tavier Barros Sierra S40. Forre 11 PH2. Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México.. Atencion: lesus
Sotomavor

S&P Grlobal Ratings no leva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
verthicacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad erediticia del emisor calificado v/o la emision calilicada v o
constituve una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualguier momento de acuerdo con
Lis metodologias de calificacion de S&P Global Ratimgs.

L calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompanan a la Carta Contrato aplicabic o
las musmas. Los érminos vy Condiciones mencionados se consideran imcorporados por referencia a la presente,

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion. por
favor visite nuestro sitio Web en ww standardandpoors.conmx. En caso de tener precuntas, por favor no dude en
contactarnos. Giracras por elegir S&I Global Ratings

Atentamente, b
|
IR W : R.G
Ak -
S&| tnlulv::?flbnmgs SAL de Oy

-~

Comactos analiticos
Nombre: Jesis Sotomavor
Feletono #0452 (55) SOR-4486

Correo clecronieo: jesus. satoma ora spelobal.com

Nombre: Ricardo Giris
Felelone 132 (55) SO81-4494

Correo electronicor nicardo gris @ spelobal.com
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INSTRUMENTO: - CERTIFICAD_OS BURSATILES BANCARIOS
Calificaciones Escala Nacional (CaVal)

Largo Plazo

m_x_AAA

Fundamento

S&P Global Ratings asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —
CaVal- de ‘mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles bancarios por un monto de
hasta $4,000 millones de pesos mexicanos (MXN) o $210.5 millones de délares (US$) de
Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank; escala global, BBB+/Negativa/lA-2 y escala
nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+). El monto de dichas emisiones podra aumentar hasta
en un 50% adicional al monto original por el ejercicio de la opcion de sobrecolocacion. No
obstante, el monto total de ambas emisiones no rebasara MXN6 000 millones (o su
equivalente en délares). De acuerdo con la informacion que proporciono el emisor, las
claves de pizarra para estas emisiones seran SCOTIAB 19, para las emisiones en pesos
mexicanos, y SCOTIAB 19D, para la emisiones en dolares, seran a tasa variable, con un
plazo de hasta 1,260 dias, equivalente a aproximadamente tres afios y medio, y estaran
al amparo del programa de certificados bursatiles bancarios por hasta MXN25,000
millones, o su equivalente en délares o en Unidades de Inversion (UDlIs), con caracter
revolvente y con vigencia de cinco anos a partir de la fecha del oficio de autorizacion de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacion de ‘'mxAAA' asignada a las emisiones de los certificados bursatiles
bancarios es la misma que la calificacion crediticia de emisor de largo plazo en escala
nacional de Scotiabank, ya que estaran clasificadas en igualdad de condiciones (pari
passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del banco. Esta
emision es parte de la estrategia de fondeo del banco, y usara los recursos para mejorar

su perfil de liquidez y ampliar el perfil de vencimientos de su deuda de mercado, asi como

seguir apalancando su crecimiento.

En nuestra opinion, esta emision es parte de la estrategia del banco para fortalecer su
estructura de fondeo a través de la diversificacion de sus fuentes de financiamiento y la
extension de su perfil de vencimientos. A marzo de 2019, Scotiabank tenia MXN25,582
millones en deuda de mercado consolidada, monto que representaba el 5.8% de su base
de fondeo. El fondeo de Scotiabank sigue respaldado por su amplia base de depositos
con una significativa participacion de depositos minoristas. Los depositos del banco

crecieron 12% durante el afo pasado, y representaron 75% del total de la base de fondeo

al cierre del primer trimestre de 2019, similar al promedio de la industria. El indice de
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fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés) alcanzo 101%, a marzo de 2019, similar al
promedio observado en los ultimos anos en el sistema bancario mexicano.

Nuestro indicador de liquidez evalua la capacidad del banco —a través de activos
liquidos— para cubrir sus obligaciones financieras mayoristas con vencimiento en los
proximos 12 meses. Al cierre de marzo de 2019, este indicador fue de 1.74x (veces), con
un promedio de 2.06x en los ultimos tres afios. Consideramos que la posicion de liquidez
de Scotiabank —compuesta principalmente por efectivo e instrumentos gubernamentales—
y el que su estable base de depositos minoristas representa una parte significativa de la
base de fondeo del banco limitan el riesgo de refinanciamiento. No prevemos cambios
significativos en el fondeo y liquidez de Scotiabank durante los proximos 12 a 24 meses.

Las calificaciones de Scotiabank siguen reflejando su importante presencia en el sistema
bancario mexicano, ya que es el sexto banco mas grande en el pais en términos de
cartera. Las calificaciones también contemplan su diversificada mezcla de negocios y
clientes, y la tendencia creciente de su base de ingresos operativos. Asimismo, reflejan
nuestra evaluacion del capital y utilidades, con un indice proyectado de capital ajustado
por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) en torno a 11.2% en los proximos dos afios, asi
como su posicion de riesgo que muestra un adecuado desempefio de la calidad de
activos. El perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone
credit profile) del banco es de 'bbb+'.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
Uso del Istado de Rewvision Especiai (CreditWatch) v Perspectivas, 14 de septiembre de 2009
Bancos Metodologia v supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011

- Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de |a Industna Bancaria por Pais (BICRA),
9 de noviembre de 2011

ndicadores cuantitativos para calificar bancos _Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

letodologia dei Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017,

Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

-alificaciones por arriba del soberano — Calficaciones de empresas y gobiernos Metodologia y
supuestos, 19 de noviembre de 2013

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia

MEXICO _Defimiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional)

[

Londiciones Crediticias America Latina Pausa de la Reserva Federal disminuye los riesqos a
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Algunos terminos utilizados en esle reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios ¥, porlo tanto, se deben leer junto con fos mismos. Consulte los
criterios de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener més informacion. Toda la
informacion sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en

www capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacién se pueden
encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use
el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en |a columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2019

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor /o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente. términos y condiciones de la ermision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operalivas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacion
prospectiva —por efemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre Jas
caracteristicas del mercado. informacion legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas. por ejemplo, CNBV. Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF . Banco de México, FMI BIS

La calificacion se basa en informacion Proporcionada con anterioridad a fa fecha de este
comurncado de prensa; consecuentemernte, cualquier cambio en tal nformacion o mnformacion
adicional, podria resuftar en una modificacion de la calificacion cilada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion requlatoria
para una determnada Calificacion Crediticia a fin de mncluir fos cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
mformacion regulatoria conternda aqui puede no reflejar fos cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accion de Calificacion Crediticia.

4) Durante el ario fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibio ingresos de Scotiabank
Invertat. S A por concepto de servicios diferentes a los de calificacion y tales ingresos representan
un 19.6% de los percibidos por servicios de calificacion durante ese mismo afo.

5) En cumplinuento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comumca que Scoliabank Inverlat, S.A. ha informado a S&P Global
Ratings que los Certificados Bursatiles arriba detallados han sido calificados por Fitch Ratings en
fecha 9 de mayo de 2019 [AAA(mex)]. S&P Global Ratings no ha tenido participacién alguna en la
calficacion citada y no tiene ni asume responsabilidad alquna a su respecto, incluyendo por la
presente publicacion

S&P Global Ratings
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Copynght © 2019 por Standard & Poor's Financial Services LLC Todos los derechos reservados

Mingun contemdo (incluyendao calficaciones, analisis e informacion crediticia relacionada. valiaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado dernvado del mismn) o
cualquier parte aqui indicada (Contemdo) puede ser madificada, revertida, reproducida o distnbuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de
dalos o sistema de recuperacion de mformacion, sin permiso previo por escrilo de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales {conjuntamente denominadas S&P)
El Contenide no debe usarse para mingun proposito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o
agentes (en general las Pares S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido Las Partes S&P no son respansables de errores 1
omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la segundad o
mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuano El Contenido se ofrece sobre una base ‘como esta” LAS PARTES S&P DENIEGAN TODAS ¥

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la fecha en que se expresan ¥ no
declaraciones de hecho Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones {como tal lermino se describe mas abajo) de S&P no constituyen
recomendaciones para comprar, retener o vender ningun instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no se refieren a la canveniencia de ningun mnslrumento o
titulo-valor S&P no asume obligacion para actualizar el Cantenido tras su publicacion en cualguer forma o formato No debe dependerse del Contenido ¥ &ste no es sustituto
de la capacidad, juicio y expenencia del usuano, de su admimstracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio S&P no
actua como fiducianio o asesor de inversiones excepto donde este registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza
labores de auditoria m asume la tarea de revision o venficacion independiente de la informacion que recibe.

Enla medida en que las autondades regulatonas permitan a una agencia calificadora feconocer en una junsdiccion una calificacion emitida en otra lunsdiccion para fines
regulatonas determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento Yy @ su sola discrecién Las Partes S&P no
asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro o suspension de un recanocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafos que se aleguen
como denvados en relacion a ello S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad
de sus respechivas actividades Como resultado de ello, algunas umnidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de
negacios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la Informacion no publica recibida en conexion con cada uno de los procesos

analiicos

S&P recibe un honorano por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscnptares de los mismos o
por los deudores  S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios weh

www standardandpoors com. www standardandpoors com mx, www standardandpoors com ar, www.standardandpoors cl, www standardandpoors com br (gratuitos) y an
www ratingsdirect com y www capig com (por suscnpeion) y pueden distnbuirse por otros medios, ncluyendo las publicaciones de S&P y por redistnbuidores extermos
Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en www standardandpoors com/usratingsfees
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Scotiabank Inverlat S.A.
Institucion de Banca Multiple

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho #1

Piso 1, Col. Lomas de Chapultepec
México, D.F. 11009

9 de mayo de 2019
Estimado Michael Coate-

Re:  Calificacion Nacional de Largo Plazo de las emisiones de Certificados Bursatiles
Bancarios (CCBs) de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inveriat (Scotiabank), con clave de pizarra “SCOTIAB 19” v
“SCOTIAB 19D,

Fitch (ver definicion abajo) asigna las siguientes calificaciones en escala nacional a lIas
emisiones:

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emision “‘SCOTIAB 19"
-- Calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emision “SCOTIAB 19D".

Las emisiones SCOTIAB 19 y SCOTIAB 19D se pretenden realizar, previa autorizacion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) a un plazo aproximado de 3.5 afios y a tasa
variable. SCOTIAB 19 tendra un pago de cupon cada 28 dias y tomara como referencia Ia tasa
de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) de 28 dias. Por su parte, la emision SCOTIAB 19D
pagara intereses cada 90 dias y tomara como referencia la tasa de interés Libor de 90 dias.

dolares estadounidenses.

Estas emisiones son la primera y segunda que se realizaran al amparo de un programa de
CBBs por hasta MXN25,000 millones o su equivalente en dolares estadounidenses o en
Unidades de Inversién (Udis), con caracter revolvente.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre Ia



determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de Ia
verificacion de un tercero variara dependiendo de Ia naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, Ia disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a Ia administracion del emisor Yy SUs asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes tecnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor

calificaciones, Fitch debe confiar en |a labor de los expertos, incluyendo |os auditores
independientes con respecto a los estados financieros, Yy abogados con respecto a las
Cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran Supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
S€ pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos

actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,

prestamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de



i

de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
SU asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista Como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el (nico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta n ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretana, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningun documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida
por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada |a accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes iImportantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch NO es un "suscriptor” o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de Ia Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el
(los) emisorttitulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda |a
Informacion que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continuen siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la
precision o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S A. de C.V.,, y cualquier subsidiaria o sucesor en
interés de dichas entidades

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con |a publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.



Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.v.

\f‘\ .f: ’
' t i

Monlica Ibarra
Directora Sénior




Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Su tenedora en ultima instancia The Bank of Nova Scotia (BNS), calificada por Fitch en escala
internacional en ‘AA-" para el largo plazo con Perspectiva Estable y con una calificacion de
viabilidad de ‘aa-’. En opinion de Fitch, Ia capacidad y propension POr parte de BNS para dar

cambio potencial en las calificaciones de Scotiabank, por lo que se moverian generalmente en
la misma magnitud y sentido.

Para mayor informacion sobre Scotiabank por favor consulte “Fitch Ratifica a Scotiabank
Inverlat en ‘AAA(mex)’ y F1+(mex)” en httgs:z’fwww.fitchram]gs__ggm__
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fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés) alcanzd 101%. a marzo de 2019, similar al
promedio observado en los ultimos afios en el sistema bancario mexicano.

Nuestro indicador de liquidez evalua la Capacidad del banco —a traves de activos
liquidos— para cubrir sus obligaciones financieras mayoristas con vencimiento en los
proximos 12 meses. Al cierre de marzo de 2019, este indicador fue de 1 74x (veces), con
un promedio de 2 06x en los dltimos tres afios. Consideramos que la posicion de liquidez
de Scotiabank —compuesta principalmente por efectivo e instrumentos gubernamentales—
y el que su estable base de depositos minoristas representa una parte significativa de la
base de fondeo del banco limitan el riesgo de refinanciamiento. No prevemos cambios
significativos en el fondeo y liquidez de Scotiabank durante los préximos 12 a 24 meses.

Las calificaciones de Scotiabank siguen reflejando su importante presencia en el sistema
bancario mexicano, ya que es el sexto banco mas grande en el pais en términos de
cartera. Las calificaciones también contemplan su diversificada mezcla de negocios y
clientes, y la tendencia creciente de su base de ingresos operativos. Asimismo, reflejan
nuestra evaluacion del capital y utilidades, con un indice proyectado de capital ajustado
por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) en torno a 11.2% en los proximos dos afios, asi
COMO su posicion de riesgo que muestra un adecuado desempeiio de la calidad de
activos. El perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en ingles para stand-alone
credit profile) del banco es de ‘bbb+'

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
el listado de Rewision Lspecial tbreditWatch) v Perspectivas, 14 de septiembre de 2009
Dancos Metodologia y supueslos de calificacion, 9 de noviembre de 2011

Metogoloqia y supuestos para e Analisis de Riesgos de la Industra Bancarna por Pais (BICRA),
9 de noviembre de 2011

Htltadores cuantitativos para calificar bancos. Metodologia v supuestos, 17 de julio de 2013
Metooologia del Marco de Lapital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017
Mietodoiogia de calificaciones de arupo, 19 de noviembre de 2013

Metodologia para calificaciones creditic 145 2N escala nacional y regional, 25 de junio de 2018

Lalificaciones por arriba de| soberano - Lalificaciones de empresas ¥ goblernos: Metodologia y
subuestos, 19 de noviembre de 2013

Articulos Relacionados
Jescripcion general de| Hroceso de | -ahficacion Crediticia

MEXICO Definiciones de cahficacion en Escala Caval (Nacional).

ica Latina Pausa de la Reserva F '»?C}e_fai_@ﬂﬂFUHwa_i_-FLE_ﬁQ_Q?j
_politicos persisten, 28 de marzo de 2019
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuesitra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios Y. porlo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los
criterios de calificacién en www standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la
informacion sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en
www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se pueden
encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use
el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1} Informacion financiera al 31 de marzo de 2019

2) La cahficacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor V/0 sus
agentes y asesores Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
fransaceion, valor o entidad calificados, la siguente: términos y condiciones de fa emision,
prospeclo de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operalivas —en su caso, incluyendo también aquellas de las comparijas controladoras-, nformacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre Jas
caracleristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores. CNSF, Banco de Meéxico. FMI. BIS.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa, consecuentemente, cualquier cambio en (al informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacion requlatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de Ia Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Rati gs actualiza la informacion regulatona
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Credilicia. Por consiguiente, I
informacion regulatoria contenida aqui puede no reffejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra

manera no estan asociados con una Accion de Calificacion Crediticia.

4) Durante el afio fiscal inmediato anterior S&F Global Ratings recibio ingresos de Scoliabanik
Inveriat. S A por concepto de servicios diferentes a los de calificacion y tales ingresos representan
un 19.6% de los percibidos por servicios de calificacion durante ese mismo afio.

5) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Scotiabank Inveriat, S A ha informado a S&P Global
Ratings que los Certificados Bursatiles arriba detallados han sido calificados por Fitch Ratings en
fecha 9 de mayo de 2019 [AAA(mex)] S&P Global Ratings no ha tenido participacion alguna en la
calificacion citada y no tiene mi asume responsabilidad alguna a su respecito, incluyendo por la
presente publicacion
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bursatiles bancarios de Scotiabank Inveriat

Copynght @ 2019 por Standard & Poor's Financial Services LLC Todos los derechos reservados,

Ningun contermido (incluyendo calficaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado denivado del misma) o
cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de

consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Conterido mncluso si se advirlio de la posibilidad de tales dafos

declaraciones de hecho Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (como tal término se descnbe mas abajo) de S&P no constituyen
recomendaciones para comprar, retener o vender ningun instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o
titulo-valor S&F no asume obligacion para actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato No debe dependerse del Contenido y este no es sustituta
de la capacidad, juicio ¥ expenencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores ylo clientes al realizar Inversiones y tomar otras decisiones de negocic S&P no
actua como fiduciario o asesor de inversiones excepto donde este registrado como tal Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables. no realiza
labores de auditoria ny asume Ia tarea de revision o verificacian ndependiente de la informacion que recibe

Enla medida en que las autondades regulatonas permitan a una agencia calificadora reconocer en una Junsdiccion una calificacion emitida en otra junsdiccion para fines
regulatonios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualgquer momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no
asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro o suspension de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen
como denvados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia ¥ abjetividad
de sus respectivas actividades Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de
negocios S&P ha establecido paliticas y procedimientos para tener la confidencialidad de 1a informacion no publica recibida en conexion con cada uno de los procesos

analiticos

S&F recibe un honorano por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscnptares de los mismos o
por los deudores. S&F se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
www standardandpoors com, www standardandpoors com mx, www standardandpoors com ar, www standardandpoors cl, www slandardandpoors.com br (gratuitos) y en

S&F Global Ratngs S A de ¢ v . Av. Jawer Barros Sierra No 540, Torre Il, PH?, Col Lomas de Santa Fe, C P 01210 Ciudad de Meéxico

S&P Global Ratings 10 de mayo de 2019 4



Anexo C, Estados Financieros Trimestrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del primer trimestre
de 2019 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y
del Emisor en la direccion hups:  scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico spanish/pdf acerca-de gobierno-

corporativo Boletin%20de%20Prensa O119. pdf?t=1357787294437

—_—



Anexo D. Estados Financieros Dictaminados

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion "Anexos” del Reporte Anual
al 31 de diciembre de 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.commx y del Emisor en la direccion: hups: scotiabankfiles.azureedge. net scotia-bank-
mexico spanish pdf acerca-de/informes-bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?1=1557785885 122




Anexo E. Informacién por Posicién en Instrumentos Financieros Derivados

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la nota 9 a los Estados Financieros
auditados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del Emisor, presentados el 30 de abril de 2019, 28 de febrero de 2018,
respectivamente ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre de 2019 del Emisor, presentado
el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciones:
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-

bmv/Informe_Anual Banco 2017.pdf?t=1557790782477, https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf2t=1557790782477 y

https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?1=1557787294437, respectivamente.




