SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos gque sea permitido por las leyes de otros paises.



= Scotiabank

SCOTIABANK INVERLAT, S.A,,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Con base en el Programa de Certificados Bursatiles Bancarios, bajo la modalidad de emisor recurrente, establecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de
$25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares o en Unidades de Inversion, se lleva a cabo la oferta publica de
30°000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles Bancarios, y de 4°500,000 (cuatro millones quinientos mil) Certificados Bursétiles Bancarios correspondientes
al monto de sobrecolocacion, para llegar a 34°500,000 (treinta y cuatro millones quinientos mil) Certificados Bursétiles Bancarios con valor nominal de $100.00 (cien
Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

i

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), Y $450°000,000.00 (CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE PESOS 00/100, CORRESPONDIENTES AL MONTO DE SOBRECOLOCACION PARA LLEGAR A $3,450°000,000.00 (TRES MIL
CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendréan el significado que se les atribuye en
el Prospecto del Programa o en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Denominacion del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios (los “Certificados Bursatiles” o “Certificados” o “Certificados Bursatiles Bancarios”, indistintamente).

Tipo de oferta: Oferta pablica primaria nacional.

Denominacion: La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.

Monto Autorizado del Programa con Carécter Revolvente: $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en Doélares o
en Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (Cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

NUmero de Emision al amparo del Programa: Séptima emision.

Monto de la Oferta: $3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.), el cual se incrementara en la fecha de cierre de libro de acuerdo con la seccion
“Monto de Sobrecolocacién de los Certificados Bursatiles” para llegar a $3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursatiles: En la fecha de cierre de libro, el Emisor tendra el derecho mas no la obligacién de sobrecolocar
$450°000,000.00 (Cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demés caracteristicas que el resto de los Certificados Bursétiles,
para llegar a un monto de los Certificados Bursatiles de $3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.). La forma en que se llevo
a cabo dicha sobrecolocacion se describe en la seccion “Plan de Distribucion™ del presente Suplemento.

Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursatiles en términos porcentuales: 15% (Quince por ciento) del monto de la oferta.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Clave de Pizarra: SCOTIAB 18.

Plazo de Vigencia de la Emision: 1,459 (Mil cuatrocientos cincuenta y nueve) dias, equivalente a 51 (Cincuenta y un) periodos de 28 (Veintiocho) dias cada uno, y un
periodo de 31 (Treinta y un) dias, aproximadamente 4 (Cuatro) afios.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica: 13 de marzo de 2018.

Fecha de la Oferta: 14 de marzo de 2018.

Fecha de Cierre de Libro: 14 de marzo de 2018.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines Informativos: 14 de marzo de 2018.

Fecha de Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles: 16 de marzo de 2018.

Fecha de Liquidacion: 16 de marzo de 2018.

Fecha de Cruce y Registro en la BMV: 16 de marzo de 2018.

Fecha de Amortizacion y Vencimiento: 14 de marzo de 2022.

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor: El Emisor obtuvo como recursos netos de la Séptima $3,437,391,417.93 (Tres mil cuatrocientos treinta y siete millones
trescientos noventa y un mil cuatrocientos diecisiete Pesos 93/100 M.N.), considerando el monto de sobrecolocacion . Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AAA(mex)”. Significa la méxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais.
Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
las metodologias de la agencia calificadora.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.: "mxAAA”. Significa que la Emision tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala
CaVal e indica que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora de valores.

Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo: La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculara mediante la adicion de 0.24% (cero punto
veinticuatro por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (Veintiocho) dias, capitalizada
0, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de 28 (Veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o0 a
través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (segun dicho término se define mas adelante) que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (Veintidds) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comdn utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (Veintiocho) dias y se
entenderd, para todos los efectos del presente Suplemento, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de Referencia se debera
capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, conforme a lo
establecido en la seccion “1.9 Forma de Célculo de los Intereses” del presente Suplemento.



Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 8.07% (ocho punto cero siete por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Burséatiles amparados por el Titulo de la presente Emision, se devengaran
intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el
incumplimiento, mas 2 (Dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (Trescientos sesenta) dias y multiplicado por los dias efectivamente transcurridos
en incumplimiento. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, sefialando en la seccién
“Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” mas adelante.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran durante la vigencia de la Emisién cada 28
(veintiocho) dias para los primeros 51 (cincuenta y un) periodos, mientras que el Gltimo periodo tendra una vigencia de 31 (treinta y uno) dias, en aquellos dias que se
indican conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, en el siguiente Dia
Habil.

Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra
la entrega del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

Amortizacion Anticipada Voluntaria: El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursatiles del periodo
ntmero 51 (Cincuenta y uno), es decir el 11 de febrero de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados
Bursatiles. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningln caso serd menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursétiles precisamente a la fecha en que la amortizacion total anticipada efectivamente tenga lugar. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente la
totalidad de los Certificados Burséatiles conforme a la presente seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacién anticipada.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y
cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun, respecto de su decisién de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada cuando menos con 7
(siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, el Representante Comun debera informar debera informar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por escrito (o a través de cualquier otro medio que
determinen) a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través del SEDI (o cualesquier otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer la amortizacion
anticipada voluntaria total de los Certificados Bursétiles conforme a la presente seccion. Dichos avisos contendran la fecha en que se hard el pago, el importe a pagar de
intereses y principal, asi como los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles. Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrafo anterior,
en caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada voluntaria, debera notificar por escrito al Representante Comuan con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior a efecto de que el
Representante ComUn informe con la misma anticipacién y por escrito a Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su derecho
los gastos generados en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Aumento en el Ndmero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del Titulo que documenta la presente
Emision, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursdtiles Adicionales™) a los
Certificados Bursatiles originalmente emitidos (los “Certificados Bursdtiles Originales ™).

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores: El Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emision de
Certificados Bursatiles, con obligaciones de dar, hacer o no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el Titulo. EI Emisor se obliga a
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacién financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.
Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de cada uno de los Certificados Bursétiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los
Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se
encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses, respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. Tratandose de intereses moratorios, dichos pagos se
realizaran en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, segundo piso, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.
Mecanismo de Colocacion: Los Certificados Burséatiles de la presente Emision se colocaréan a través de un mecanismo de cierre de libro.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de
deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en
el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en
los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente, y (ii)
a personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

Domicilio del Emisor: Lorenzo Boturini No. 202, colonia Transito, C.P. 06820, Ciudad de México.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comun: Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mltiple.

Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero, por lo que pudiera existir un interés particular o adicional en la
presente Emision.

Intermediario Colocador

& H ]
$ Scotiabank
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Las modificaciones a las Normas de Informacién Financiera (las “NIF”) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C. (el “CINIF”)
podrian tener como resultado una afectacion a las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (la ”Circular Unica de Bancos”), en el caso
de que éstas no sean consistentes entre si, los procesos internos del Emisor, sus operaciones, situacion financiera y cumplimiento de las obligaciones contractuales del
mismo podrian requerir cambios que representen inversiones importantes para lograr su aplicacion, asimismo, no necesariamente podrian ser consistentes o
comparables con los que actualmente mantiene y ha registrado el Emisor durante ejercicios y periodos anteriores. En este caso, una vez que se cuente con la
modificacién correspondiente al anexo 33 de la Circular Unica de Bancos, el Emisor realizara los anélisis y evaluaciones respectivas del impacto que corresponda.



Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta pdblica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2015-005-
007 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en el portal de la BMV: www.bmv.com.mx, en el portal
de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Emisor en la siguiente direccion www.scotiabank.com.mx
Prospecto de Colocacion y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.

Ciudad de México, a 13 de marzo de 2018. Autorizacion CNBV 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015.
Notificacion de NUmero de Inscripcion 153/11495/2018 de fecha 13 de marzo de 2018.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento informativo o avisos correspondientes
y con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones”.

Enrique Zorrilla Fulfaondo
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de-Banca Mittiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Director General
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Michael Coate

P
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director de Finanzas

s Q/ - Edﬁzﬂo emarédez Garcfa Travesi
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucton de/Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director Juridico

Hoja de firma de la Portada del Suplemento Informativo de Certificados Bursatiles de la emision con clave de
pizarra “SCOTIAB 18"



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos correspondientes
y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retne los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones”.

_____¥ifaa \L\&%

Matcela Castillo Noguerén
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Apoderado

Aut. de publicacion de la CNBV:
153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015.

Hoja de firma de la Portada del Suplemento Informativo de Certificados Bursatiles de la emision con clave de
pizarra “SCOTIAB 18"
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Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV mediante
oficio de autorizacion namero 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015, por lo que debera leerse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este
Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no esté contenida en
este Suplemento deberé entenderse como no autorizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.



I FACTORES DE RIESGO

Para mayor informacidn relacionada con los riesgos de la presente Emision, favor de consultar la seccién Factores
de Riesgo del Prospecto del Programa, asi como del Informe Anual del Emisor correspondiente al ejercicio que
termino el 31 de diciembre de 2016 que se present6 a la CNBV y a la BMV, el 28 de junio de 2017, el cual se
incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx

Modificaciones a las Normas de Informacién Financiera

Con motivo de la Resolucion que modifica el Anexo 33 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito (la ”Circular Unica de Bancos™), publicada el 27 de diciembre de 2017 en el Diario Oficial
de la Federacion (“DOF”), las modificaciones a las Normas de Informacion Financiera (las “NIF”) emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (el “CINIF”) podrian tener como resultado una
afectacion a las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (la ”Circular Unica de
Bancos™), en el caso de que éstas no sean consistentes entre si, los procesos internos del Emisor, sus operaciones,
situacion financiera y cumplimiento de las obligaciones contractuales del mismo podrian requerir cambios que
representen inversiones importantes para lograr su aplicacién, asimismo, no necesariamente podrian ser consistentes
0 comparables con los que actualmente mantiene y ha registrado el Emisor durante ejercicios y periodos anteriores.
En este caso, una vez que se cuente con la modificacion correspondiente al anexo 33 de la Circular Unica de
Bancos, el Emisor realizara los analisis y evaluaciones respectivas del impacto que corresponda.



http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/

1. LA OFERTA

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios autorizado por
la CNBV segln oficio nimero 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015 de Certificados Bursétiles (la
“Emision”), con las siguientes caracteristicas:

2.1. Caracteristicas de la Oferta
(a) Tipo de Oferta.
Oferta publica primaria nacional.
(b) Denominacién.
La presente Emision de Certificados Bursétiles se realizara en Pesos.
(c) Tipo de Valor.
Certificados Bursétiles Bancarios.
(d) Clave de Pizarra.
La clave de pizarra de la presente Emision sera “SCOTIAB 18”.
(e) Emisor.
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(f Vigencia del Programa.

El Programa tendrd una duracion de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

(9) Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente.

$25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en Unidades de
Inversién.

(h) NUmero de la Emision.
Séptima Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
0] Plazo de Vigencia de la Emision.

1,459 (Mil cuatrocientos cincuenta y nueve) dias, equivalente a 51 (Cincuenta y un) periodos de 28 (Veintiocho)
dias cada uno y 1 (Un) periodo de 31 (Treinta y un) dias, aproximadamente 4 (cuatro) afios.

() Monto de la Oferta.
$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.), el cual se podra incrementar en la fecha de cierre de

libro de acuerdo con la seccién “Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursatiles” para llegar a
$3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).



(K) Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursatiles.

En la fecha de cierre de libro, el Emisor sobrecoldé $450°000,000.00 (Cuatrocientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Certificados Bursatiles, para
Ilegar a un monto de los Certificados Bursatiles de $3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de
Pesos 00/100 M.N.). La forma en que se podra llevar a cabo dicha sobrecolocacion se describe en la seccion “Plan
de Distribucion” del presente Suplemento.

M Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursétiles en términos porcentuales.
15% (Quince por ciento) del monto de la oferta.

(m) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(n) Precio de Colocacion.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(o) Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta.

13 de marzo de 2018.

(p) Fecha de la Oferta.

14 de marzo de 2018.

(@) Fecha de Cierre de Libro.

14 de marzo de 2018.

(n Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos.
14 de marzo de 2018.

(s) Fecha de Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles.
16 de marzo de 2018.

® Fecha de Liquidacion.

16 de marzo de 2018.

(u) Fecha de Cruce y Registro en la BMV.

16 de marzo de 2018.

(v) Fecha de Amortizacion y Vencimiento.

14 de marzo de 2022.

(w) Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a su
valor nominal, contra la entrega del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal



de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado
como un incumplimiento.

(x) Amortizacion Anticipada Voluntaria:

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursatiles
del periodo nimero 51 (Cincuenta y uno), es decir el 11 de febrero de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento la
totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursétiles. El Precio de Amortizacion Anticipada en
ningln caso sera menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursatiles precisamente a la fecha en que la amortizacion total anticipada efectivamente tenga lugar. En
caso de que el Emisor amortice anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles conforme a la presente
seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacién anticipada.

La amortizacidn anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada y
cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el
Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun, respecto de su decision de ejercer dicho derecho de
amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el
Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el
Representante Comun deberd informar debera informar con 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion por escrito (0 a
través de cualquier otro medio que determinen) a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través del SEDI (o cualesquier
otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer la amortizacion anticipada voluntaria total de los
Certificados Burséatiles conforme a la presente seccion. Dichos avisos contendran la fecha en que se haré el pago, el
importe a pagar de intereses y principal, asi como los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles. Una vez hecha la notificacidn a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada voluntaria, debera notificar por escrito al Representante
Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha
amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior a efecto de que el Representante Comuin informe con la misma
anticipacion y por escrito a Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su
derecho los gastos generados en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo
al Emisor.

() Recursos Netos que Obtendra el Emisor.

El Emisor obtendra como recursos netos de la Séptima Emision $3,437,391,417.93 (Tres mil cuatrocientos treinta y
siete millones trescientos noventa y un mil cuatrocientos diecisiete Pesos 93/100 M.N.),Véase “Gastos

”

Relacionados con la Oferta”.
2 Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)”. Significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta
calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en
relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora.

(aa) Calificacion Otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA” Significa que la Emisidn tiene el grado més alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e
indica que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora de valores.



(bb) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses:
8.07% (ocho punto cero siete por ciento).
(cc) Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision
en aquellos dias que se indican conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

NUmero Fecha de Pago de Intereses NUmero Fecha de Pago de Intereses
1 13 de abril de 2018 27 10 de abril de 2020
2 11 de mayo de 2018 28 8 de mayo de 2020
3 8 de junio de 2018 29 5 de junio de 2020
4 6 de julio de 2018 30 3 de julio de 2020
5 3 de agosto de 2018 31 31 de julio de 2020
6 31 de agosto de 2018 32 28 de agosto de 2020
7 28 de septiembre de 2018 33 25 de septiembre de 2020
8 26 de octubre de 2018 34 23 de octubre de 2020
9 23 de noviembre de 2018 35 20 de noviembre de 2020
10 21 de diciembre de 2018 36 18 de diciembre de 2020
11 18 de enero de 2019 37 15 de enero de 2021
12 15 de febrero de 2019 38 12 de febrero de 2021
13 15 de marzo de 2019 39 12 de marzo de 2021
14 12 de abril de 2019 40 9 de abril de 2021
15 10 de mayo de 2019 41 7 de mayo de 2021
16 7 de junio de 2019 42 4 de junio de 2021
17 5 de julio de 2019 43 2 de julio de 2021
18 2 de agosto de 2019 44 30 de julio de 2021
19 30 de agosto de 2019 45 27 de agosto de 2021
20 27 de septiembre de 2019 46 24 de septiembre de 2021
21 25 de octubre de 2019 47 22 de octubre de 2021
22 22 de noviembre de 2019 48 19 de noviembre de 2021
23 20 de diciembre de 2019 49 17 de diciembre de 2021
24 17 de enero de 2020 50 14 de enero de 2022
25 14 de febrero de 2020 51 11 de febrero de 2022
26 13 de marzo de 2020 52 14 de marzo de 2022

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia
Hébil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para efectos del presente Suplemento, por “Periodo de Intereses”, se entendera el periodo de 28 (Veintiocho) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses y asi como el Gltimo periodo, el cual comprende de
31 (Treinta y un) dias.



(dd) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo de la
presente Emisién, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en
circulacién a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el incumplimiento, mas 2 (Dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comiin, sefialando en la seccion “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” mas adelante.

(ee) Derechos que Confieren a los Tenedores.

Las Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el
Emisor al amparo de cada uno de los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el
Titulo.

(Ff) Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia
no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10
de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

(99) Depositario.

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

(hh) Mecanismo de Colocacion.
Los Certificados Bursatiles de la presente Emisidn se colocaran a través de un mecanismo de cierre de libro.
(i) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento, y en cada una de las fechas de pago de intereses, respectivamente, 0 en caso que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento,
mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. Tratdndose de
intereses moratorios, dichos pagos se realizaran en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de
los Andes 265, segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, CP. 11000, Ciudad de México.

(1) Posibles Adquirentes.
Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(kk)  Régimen Fiscal.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad
y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursatiles (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacidn vigente, y (ii) a personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos



citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL
PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS
INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto
de su situacion particular.

(1 Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la emisién de los Certificados Burséatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal
de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso respectivo en su fecha de emision, los cuales seran calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles Originales, se entenderé que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y oferta puablica de los Certificados
Burséatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetaré a lo siguiente:

1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de pago
equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por
las modificaciones que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a lo
establecido en el inciso 3 siguiente.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que represente los Certificados Burséatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursétiles Originales més el monto emitido respecto de los
Certificados Bursétiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles Adicionales que sera igual al plazo que existe entre su fecha de emisién y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y
(v) el destino de los recursos que obtendra el Emisor con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales.



(mm)

La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los
Certificados Bursatiles Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha
de emision y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses
ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente. En este
caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del
Periodo de Intereses que se encuentre entonces vigente.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores:

El Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emision de los Certificados Bursatiles, con obligaciones de dar,
hacer o no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el Titulo. EI Emisor se obliga
a proporcionar a la CNBV, a la BMV vy al publico inversionista la informacién financiera, econémica, contable y
administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.

(nn)

Representante Comun.

Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mudltiple.

(00)

Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(Pp)

Autorizacion de la CNBV.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015, autorizd la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que Scotiabank realice al amparo del
Programa, los cuales se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2015-005-07.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacidén contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.



2.2.  Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtuvo el Emisor como consecuencia de la Emisidn, mismos que ascienden a
$3,437,391,417.93 (Tres mil cuatrocientos treinta y siete millones trescientos noventa y un mil cuatrocientos
diecisiete Pesos 93/100 M.N.), considerando el monto de sobrecolocacion serdn destinados a mejorar el perfil de
liquidez y fondeo del balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el
crecimiento de activos a largo plazo, sin que a la fecha se tenga un destino especifico para los recursos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision, representa los gastos y comisiones pagados por
Scotiabank en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles que se describen en la seccion “Gastos

Relacionados con la Oferta .



2.3.  Plan de Distribucién

La presente Emisién contemplo la participacidn de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, quien actu6 como Intermediario Colocador y ofreci6 los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de colocacion a mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. El Intermediario
Colocador no suscribi6 contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador
que participara en la distribucion de los Certificados Bursatiles. Sin embargo, para la colocacion de los Certificados
Bursatiles, el Intermediario Colocador podra pagar a otras casas de bolsa una comisién por la colocacion de los
valores.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de distribucion,
que tuvo como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de
primas de antigliedad. Asimismo, los Certificados Bursatiles también se colocaron con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor junto con el Intermediario Colocador, realizd
varias reuniones con inversionistas y contactd via telefnica a dichos inversionistas.

Para la formacion de demanda, el Intermediario Colocador utiliz6 los medios comunes para recepcion de demanda,
es decir, via telefonica, en los teléfonos (55) 9179-5101, (55) 9179-5102, (55) 9179-5103 y (55) 9179-5104, a través
de los cuales los inversionistas pudieron ingresar sus érdenes irrevocables de compra.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacion
discrecional. La asignacion de las Certificados Bursatiles se hizo a tasa Unica.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrecieron mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursatiles.

Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se sometieron a las préacticas de
mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor en todo
momento y por cualquier circunstancia, tuvo el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y
la consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursétiles o reducir el monto de la
emisién originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o el Intermediario Colocador. Asimismo, el
Emisor tendra el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobrecolocacion, la cual se llevarad a cabo una vez
que se haya cubierto el monto convocado, y serd aplicable exclusivamente respecto de aquellas posturas que hayan
sido asignadas, en el entendido que dichas posturas tendran el derecho a que se les asigne a prorrata el monto de
sobrecolocacién. EI monto de Emision de los Certificados Bursatiles sera igual a la suma del monto convocado mas
el monto de sobrecolocacion. EI monto de sobrecolocacién fue de $450°000,000.00 (Cuatrocientos Cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.). Los Certificados Bursatiles objeto de la sobrecolocacién formaran parte de la
oferta pablica de la Emision.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, el Intermediario Colocador no defini6 ni utiliz una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada
en consideracién a los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para
la asignacidn final de los Certificados Bursatiles representativos de dicha Emision.

Con un Dia HAbil de anticipacién a la fecha de registro de los Certificados Bursétiles, esto es el 16 de marzo de
2018, el Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, enviara al pablico en general, a través del EMISNET,
para su publicacion en la Seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de
Internet de la BMV, el aviso de oferta publica con fines informativos.



En la fecha de registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizara el Dia Habil posterior de la fecha de cierre de libro.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones el
Intermediario Colocador y sus respectivas afiliadas, tienen, pueden tener y es posible que continlen teniendo
relaciones de negocio con el Emisor y sus subsidiarias y/o afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

El Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, por lo que pudiera existir un
interés particular o adicional a la presente Emision.

Los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor, no suscribieron parte
de los Certificados Bursatiles. Sin embargo, dichas personas podrian haber participado en la transaccion que se
describe en el presente Suplemento, en cuyo caso hubieran participado en el proceso de colocacion en igualdad de
condiciones con los demas inversionistas potenciales.

Adicionalmente, se tienen conocimiento de que 3 inversionistas adquirieron mas del 5% (Cinco por ciento) de la
Emisién, en lo individual o en grupo.

Por otra parte, ninguna persona relacionada con el Emisor o el Intermediario Colocador a la que se refiere la
fraccion X1X del Articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores adquirié Certificados Bursétiles objeto de la presente
Emision.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emisidn, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil de inversion no lo permita.



2.4.  Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendrd como recursos netos de la Emision $3,437,391,417.93 (Tres mil cuatrocientos treinta y siete
millones trescientos noventa y un mil cuatrocientos diecisiete Pesos 93/100 M.N.), como recursos netos derivados
de la emision de Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento, considerando el monto de
sobrecolocacidn.

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total de $12,608,582.07 (Doce millones seiscientos ocho
mil quinientos ochenta y dos Pesos 07/100 M.N.), considerando el monto de la sobrecolocacién. Los principales
gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se
desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto Monto del Gasto
Representacion Comin®.............c.cc.ccccco........) $87,000.00
Q%engéaccel(tgcadora S&P Global Ratings, $400,200.00
Inscripcion en el RNV ...... $1,207,500.00
Listado en la BMV(*)........c.c.... $802,150.47
Comisién por Intermediacion® .....................] $10,005,000.00
Auditor Externo Independiente (*) $106,731.60
Total ..o, $12,608,582.07
*) Cifra incluye impuesto al valor agregado.

Los honorarios de la agencia calificadora Fitch Ratings S.A. de C.V. son fijos y se pagan anualmente por todo el Programa,
independientemente del nimero de emisiones que se realicen al amparo del mismo.



2.5.  Funciones del Representante Comin

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
Titulos que representen los Certificados Bursatiles, en el Prospecto y en el Suplemento de la emision
correspondiente y en la legislacion vigente. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en este
Suplemento y en el Prospecto o en la legislacién aplicable, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indique
otra cosa en el instrumento que documente la Emisién. EI Representante Comun tendrd, entre otros, las siguientes
facultades y obligaciones salvo que se indique otra cosa en el Suplemento que documente la Emision y en el Titulo:

@) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
(© Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.
(d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea general de Tenedores, los

documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.
(e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

(9) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizacion con respecto a los Certificados
Bursétiles.

(h) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos Gltimos
del capital, de los intereses vencidos y no pagados y amortizaciones correspondientes.

0] En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la LGTOC vy a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas bursatiles.

M Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las partes que suscriban los
documentos de la Emision.

(K) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarde la Emision de Certificados Bursétiles, en el
entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse
como tal, ya que el Representante Comun podré revelar al publico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

U] Solicitar al Emisor y a las partes relacionadas con los documentos de la Emisién y presten
servicios al Emisor toda la informacidn necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, el Emisor debera proporcionarle la
informacién relacionada con los Certificados Bursatiles que razonablemente requiera, incluyendo,
sin limitacion, para revisar la situacion financiera del Emisor. En el entendido que el Emisor y
demas personas que suscriban los documentos de la Emision y presten servicios al Emisor,
proporcionaran la informacién y documentacion solicitada por el Representante Comuan, en un
plazo no mayor a 10 (diez) dias, contados a partir de la fecha de requerimiento;

(m) Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una causa de vencimiento anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;



(n) Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de
revision y supervisién establecidos en el Titulo.

(o) En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del Titulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y de los sanos usos y
précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comuln estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
Titulo.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el
parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una vez al afio. El
Representante Comun podré realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y
horas habiles y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 10 (diez) dias de anticipacion. Para lo cual, el
Representante Comun esta autorizado a contratar y acompafarse de profesionales, debiendo recibir recursos
econdmicos suficientes por parte del Emisor.

El Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comudn no sera responsable en los
casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o
las personas que suscriban los documentos de la Emisién. El Representante Com(n no sera responsable si ha
actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a
través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o de cualquier persona
relacionada con los documentos de la Emision establecidas en el Titulo, en el entendido que en caso de que el
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en
forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demas personas que suscriban los documentos de la
Emisién y/o presten servicios a éstos, tal como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o
cualquier otro documento relacionado con la Emision que requiera el Representante Comun y que no sea formulado
directamente por este ultimo.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, sera
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podré solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En
caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente



respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables,
en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero el Emisor o los Tenedores no
anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo
281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para el Distrito Federal y
sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante coman sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacién de un nuevo representante
comun Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningln momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme a la ley, al
presente contrato y Titulo que ampara los Certificados Bursatiles. En el supuesto de surgir cualquier conflicto
originado por autoridades, por el Emisor, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago de las
cantidades debidas al amparo del presente Titulo, el Representante Comudn hard esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, y de conformidad con la resolucion que ésta adopte, el Representante Comun podra otorgar
los poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar a
los propios Tenedores, la aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.



2.6. Asamblea de Tenedores; Facultades y Reglas de Instalacion

Los Tenedores de Certificados Bursatiles correspondientes a la presente Emision podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores”’) conforme a lo descrito a continuacién.

@) Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo de la presente Emision, la LMV y la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursétiles, aun respecto de los
ausentes y disidentes.

(b) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, a
peticion de los Tenedores de Certificados Bursatiles, como se indica a continuacion, o a peticion
del Emisor.

(c) El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen, en lo individual o

conjuntamente, un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran
pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticidn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. EI Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores de Certificados
Bursatiles solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno
de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales
de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea
habréa de llevarse a cabo.

(e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar presentes en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o
conjuntamente, representen por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los Tenedores de
Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el
nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

f Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores de Certificados Bursétiles que, en lo individual o
conjuntamente, representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles en
circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que,
en lo individual o conjuntamente, representen la mitad més uno de los Certificados Bursétiles
presentes, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier
otro representante comun; o



()]

(h)

(i)

1)

(k)

0

(m)

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Burséatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses ordinarios, en su caso, conforme al Titulo que documente los
Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) (i) anterior, se requerird que estén presentes
en ella los Tenedores de Certificados Burséatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes. Tratdndose de cualesquiera
de los asuntos mencionados en el inciso (f)(ii) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una
segunda o ulterior convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidn y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los
Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles deberan
depositar las constancias de deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Burséatiles de los cuales son
titulares, carta poder del apoderado que asista a la asamblea respectiva e identificacion oficial
vigente de dicho apoderado, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la asamblea
por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que el Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles o del Representante Comun,
seran conservados por este Ultimo y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursétiles, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores de Certificados Bursétiles tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la totalidad de los
Certificados Bursétiles tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar su
celebracién retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza
este Titulo o la legislacién aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de
los asuntos que se traten.



Nada de lo contenido en el presente limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursétiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

2.7.  Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacidn, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Emisor

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representante Comun

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple

Agencias Calificadoras

Fitch México, S.A. de C.V.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Nombre

Michael Coate

Eduardo Fernandez Garcia Travesi

Marcela Castillo Noguerén

Vinicio Alvarez Acevedo

JesUs Alejandro Santillan Zamora
Eduardo Uranga Ancira

Jimena Rivas Escalante

Olimpia Gonzélez Avendafio

Monica Jiménez Labora Sarabia

Cristina Reus Medina

Omar Rojas

Elena Enciso

Cargo

Director General Adjunto de Finanzas

Director General Ajunto Juridico,
Cumplimiento, Fiduciario y
Secretaria de Consejo

Director Ejecutivo Juridico

Managing Director, DCM
Director, DCM

Associate , DCM
Associate , DCM

Asesor Juridico de DCM

Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

Analista Lider

Associate Director Financial Services
Ratings

Las personas que a continuacion se sefialan seran los responsables de la relacion con los Tenedores

e Michael Coate en las oficinas del Emisor, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, al teléfono (52) 55 5123-1709 o a través del
correo electronico mcoate@scotiabank.com.mx o bien;

e Maria de los Angeles Palos Sevilla en las oficinas del Emisor, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho
No 1 Piso 6 Col. Lomas de Chapultepec C.P. 11009 Miguel Hidalgo, Ciudad de México, al teléfono (52) 55
5123-0727 o a través del correo electrénico 178381 @scotiabank.com.mx



mailto:mcoate@scotiabank.com.mx
mailto:178381@scotiabank.com.mx

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.

2.8 Acontecimientos Recientes

Modificaciones a la Circular Unica de Emisoras:

Derivado de la modificacion a las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de agosto de 2017,
respecto a la informacion relativa a: (i) la integracion del consejo de administracién, consejeros y directivos
relevantes del Emisor, y (ii) ciertas nuevas normas de informacion financiera y modificaciones e interpretaciones a
las mismas, las cuales seran obligatorias con posterioridad a la fecha de este Suplemento, a continuacion se muestran
los comentarios del Emisor a estas modificaciones, ademas de que informacién detallada de dichos comentarios se
incorpora por referencia al presente Suplemento considerando la informacién contenida en la seccion
Administracion del Informe Anual del Emisor correspondiente al ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2016,
que se presentd a la CNBV y a la BMV, el 28 de junio de 2017, y que puede consultarse en las paginas

www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx.

Integracion del Consejo de Administracidn, Consejeros y Directivos Relevantes del Emisor

A continuacion, se incluye un listado de los miembros actuales del Consejo de Administracion del Emisor:

Consejo de Administracion
Representantes de la Serie “F”

Miembros Propietarios Independientes

Miembros Suplentes Independientes

Nombre Sexo Nombre Sexo

Guillermo Enrique Babatz Torres (Presidente) Hombre | Pablo Perezalonso Eguia Hombre

Maria Novales Flamarique Mujer Federico Santacruz Gonzélez Hombre

Georgina Yamilet Kessel Martinez Mujer Federico Santacruz Gonzalez Hombre

Pedro José Miguel Saez Pueyo Hombre | Pablo Perezalonso Eguia Hombre

Victor Alberto Tiburcio Celorio Hombre | Federico Santacruz Gonzélez Hombre

Consejeros Funcionarios SBI
Enrique Julio Zorrilla Fullaondo ‘ Hombre ‘ Ivéan Lomeli Leon Hombre
Representantes de la Serie “B”

Patricio Trevifio Westendarp Hombre | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre

Felipe de Iturbe y Bernal Hombre | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre

Pedro Abelardo Velasco Alvarado Hombre | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre

Victor Manuel Borras Setién Hombre | Jorge Francisco Sanchez Angeles Hombre
Comisarios Serie “F”

Propietario Suplente

Victor Leonel Esquivel Romero Hombre | Ricardo Lara Uribe Hombre
Comisario Serie “B”

Propietario Suplente

Ricardo Delfin Quinzafios Hombre | Alejandro De Alba Mora Hombre

Secretario Prosecretarios

Eduardo Fernandez Garcia Travesi Hombre | Ménica Cardoso Velazquez Mujer]|

El Consejo de Administracion del Emisor esta integrado por el 20% de personal del sexo femenino y el 80% restante
del sexo masculino, por lo que respecta a miembros propietarios independientes, y por el 100% del sexo masculino

respecto a miembros suplentes independientes.
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Respecto a los directores relevantes, a continuacion, se incluye un listado de los directivos relevantes actuales del
Emisor (Direccidn General y reportes directos):

NOMBRE PUESTO SEXO

Zorrilla Fullaondo Enrique Julio DG Scotiabank, Grupo Financiero Scotiabank Hombre
Coate Michael Bradley DGA de Finanzas Hombre
Corona Gahbler Agustin DGA Auditor General Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Hombre
Dervan Michael Anthony SVP and Head Programa Transformacion del Negocio México Hombre
Domenech Macias Javier DGA Tesoreria Grupo Hombre
Espinosa Felix Salvador DG Crédito Familiar Hombre
Fernandez Garcia Travesi Eduardo DGA Legal, Fiduciario y Secretarias del Consejo Hombre

Gémez Martin Maria Fuencisla DGA Banca Digital Mujer
Lomeli Leon Ivan DGA Banca de Empresas y GTB México Hombre
Lozano Michel Miguel DGA Recursos Humanos Hombre
Miranda Mijares Alberto SVP y CRO México Hombre
Montemayor Mufioz Jose Jaime VP Wealth Management y DG Casa de Bolsa Hombre
Paniagua Patifio Hector DGA Banca de Consumo Hombre
Patel Sanjiv SVP & CIO of Scotiabank México IT Hombre
Perez Osorio Hector Cristian MD & HEAD Corporate Banking Mexico Hombre
Uhart Fernando Mario DGA Servicios Compartidos Mexico y DG Global Card Hombre

Respecto a los directores relevantes, el 94% son funcionarios del sexo masculino y 6% del sexo femenino.

En adicion a lo indicado en el Informe Anual del Emisor, correspondiente al ejercicio que termino el 31 de
diciembre de 2016, se menciona lo siguiente:

RELACION CON

NOMBRE CARGO PERIODO COLABORACION EN OTRAS EMPRESAS EMISORA ESCOLARIDAD EDAD
Dervan Michael Anthony SVP & Head Programa Transformacion del 2014 - Actual Emisora ,MBA 57 afios
Negocio Mexico Queen's University
. N . Miembro propietario del Comité de Riesgos Grupo Maestria en Administracion .
Espinosa Félx Salvador DG Crédito Familiar 2015 - Actal Miembro propietario del Comité de Comunicacién y Control de Crédito Familiar Crédito Familiar ITAM 45 afios
Miembro propietario del Comité de Riesgos
Miembro propietario del Comité de Comunicacion y Control de Casa de Bolsa,
o " Banco y Global Card . Administracion de Empresas =
Montemayor Mufioz Jose Jaime | VP Wealth Management y DG Casa de Bolsa | 2015 - Actual Miembro propietario del Comité de Anélisis de Productos Financieros Banco y Casa Stbsidiaria Grupo Universidad Anéhuac 49 afios
de Bolsa
Miembro propietario del Comité de Riesgo
. P " . Grupo
Miembro propietario del Comité de Riesgos Emisora Licenciatura en Administracion de Empresas
Perez Osorio Hector Cristian MD & Head Corporate Banking México 2015 - Actual | Miembro propietario del Comité de Analisis de Productos Financieros Banco y Casa P N 59 afios
de Boka Subsidiarias Shorter College for Economics and Management
Grupo
Miembro propietario del Comité de Riesgos
Miembro propietario del Comité de Auditoria y Practicas Societarias
Miembro propietario del Comité de Recursos Humanos Grupo
. DGA Servicios Compartidos México y DG Miembro propietario del Comité de Comunicacion y Control de Casa de Bolsa, Emisora Master en Direccion de Empresas N
Unat. Femando Mario Global Card 2015 Actual Banco, Crédito Familiar y Globalcard Subsidiarias Universidad del CEMA 49 afios
Miembro propietario del Consejo Servicios Corporativos Scotia S.A. Grupo y Banco
Miembro propietario del Consejo Inmobiliaria Scotia Inverlat, S. A. de C. V.
Miembro propietario del Consejo Scotia Servicios de Apoyo, S.A. de C.V.
- . - - 5 MBA "
GOmez Martin Maria Fuencisla DGA Banca Digital 2016 - Actual Emisora . 50 afios
Escuela Europea de Negocios
Miembro propietario del Comité de Riesgos
Miembro propietario del Comité de Comunicaciény Control de Banco, Crédito
Familiar y Globalcard
Miembro propietario del Comité de Andlisis de Productos Financieros Banco Grupo
. . Miembro propietario del Comité de Riesgo Reputacional Emisora Maestria en Administracion de Empresas N
Paniagua Patifo Hector DGA Banca de Corsumo 2017 - Actal Miembro propietario del Consejo Servicios Corporativos Scotia S.A Subsidiarias IPADE s0afios
Miembro propietario del Consejo Inmobiliaria Scotia Inverlat, S. A. de C. V. Grupo, Banco y CF
Miembro propietario del Consejo Scotia Servicios de Apoyo, S.A. de C.V.
Administradora de Activos CF, S. de R.L. de C.V.
Servicios Corporativos Crédito Familiar, S. de R.L. de C.V/
Miembro propietario del Comité de Riesgos Grupo Maestria en Administracion
Domenech Macias Javier DGA Tesoreria Grupo 2017 - Actual Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso de Planes de pensiones y retiro de Emisora University of Michigan 48 afios
empleados Subsidiarias Banco

En cuanto a la inclusion laboral, en los Gltimos afios, el Emisor ha participado en auditorias externas que han
revisado los procesos de recursos humanos, reconociendo la promocion de la Igualdad Laboral entre Mujeres y
Hombres. Como resultado de lo anterior, el Emisor, a través del Comité de Diversidad e Inclusion, elabord un




manual denominado “Manual de Equidad, Diversidad e Inclusién” que contiene las politicas sobre la equidad de
género, cuyo propdsito es documentar las actividades relativas a la coordinacion, administracion y seguimiento del
sistema de equidad, diversidad e inclusion. Es responsabilidad de la Direccion Gestion del Talento y Comunicacion
Institucional, las actualizaciones de dicho manual. La construcciéon y mantenimiento de una cultura equitativa,
diversa e incluyente es responsabilidad de Recursos Humanos.



Nuevas NIF y modificaciones:

El CINIF ha emitido nuevas NIF y diversas mejoras a algunas NIF ya existentes, las cuales son aplicables de forma
supletoria a ciertos rubros de la informacion financiera del Emisor, con motivo de la Resolucién que modifica el
Anexo 33 de Circular Unica de Bancos, publicada el 27 de diciembre de 2017 en el DOF para los cuales no existe un
pronunciamiento expreso emitido por la CNBV conforme a lo establecido en el anexo 33 de la Circular Unica de
Bancos.

Las nuevas NIF aplicadas de forma supletoria se limitan a rubros en los que los cambios tendran un impacto que la
administracion del Emisor considera que no es significativo para la informacion financiera del Emisor.

A la fecha, la CNBV no ha efectuado modificaciones al anexo 33 de la Circular Unica de Bancos para converger con
las nuevas NIF y sus mejoras. En su momento, la administracion evaluara los impactos de la aplicacién de las NIF
que para este efecto emita esa H. Comision.

Las bases de presentacidn, la aplicacién supletoria de las normas y el resumen de las principales politicas contables,
asi como la descripcién de los cambios y mejoras a las NIF pueden ser consultadas en las revelaciones que el Emisor
hizo en sus estados financieros dictaminados al 31 de diciembre 2017 y 2016, mismos que se incorporan a este
Suplemento por referencia.

En este sentido, el Emisor considera que al estar en proceso las modificaciones a los criterios contables aplicables a
las instituciones de crédito en México, y que es la expectativa que estas nuevas reglas converjan de manera
importante con los criterios establecidos por las NIF, en tanto no se tenga una resolucion definitiva por parte de la
CNBYV sobre cudles seran los cambios a la Circular Unica de Bancos, el Emisor considera lo siguiente:

. Que existen pronunciamientos especificos por parte de la CNBV sobre los rubros y operaciones relevantes de
los estados financieros de las instituciones de crédito.

. Que dichos pronunciamientos particulares consideran los rubros en los que los cambios a las NIF estan
enfocados.

. Que existen reglas supletorias cuando no existen criterios particulares emitidos por la CNBV y que estas

reglas aplicadas al resto de los rubros se han aplicado de forma consistente con la norma actual y que los
impactos de los cambios a estas reglas de acuerdo con las nuevas NIF se considera que no seran relevantes.

. Que los cambios que en su caso emita la CNBV sus impactos y la forma en que éstos seran aplicados se hara
de acuerdo a las reglas que en su momento establezca la propia Comisién.



Informacién Financiera Relevante y Comentarios de la Administracidn al cierre del ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2017

En el trimestre, la utilidad después de impuestos fue de $2,694 millones y la utilidad antes de impuestos fue de
$2,196 millones. La utilidad antes de impuestos mostré un crecimiento de 35% respecto al mismo periodo del afio
anterior, debido principalmente a los mayores ingresos del margen financiero, a una mayor estimacion preventiva
para riesgos crediticios y menores gastos de administracion y promocion.

Respecto al trimestre anterior, la utilidad antes de impuestos creci6 37%, este aumento se debié a mayores ingresos
provenientes del margen financiero y de ingresos no financieros, a menores gastos de administracion y promocion,
asi como a una mayor estimacién preventiva para riesgos crediticios.

Al 31 de diciembre de 2017, la utilidad después de impuestos fue de $6,548 millones, comparada con $4,373
millones del mismo periodo del afio pasado, un incremento de $2,175 millones o0 50%. Por su parte la utilidad antes
de impuestos mostré un crecimiento anual de 28%, impulsado principalmente por los mayores ingresos en el margen
financiero provenientes del incremento en los volimenes de negocio y de la evolucion de la tasa de referencia
durante el periodo, asi como a una mayor estimacion preventiva para riesgos crediticios y mayores gastos de
administracion y promocion.

Scotiabank
Informacion Financiera Condensada

(millones de pesos; consolidado con 31 dic 31 dic 31 dic 30 sep 31 dic
substdranas) 2017 2016 2017 2017 2016
Ingresos por Intereses 35,187 24,572 9,774 9,208 6,918
Gastos por Intereses (15,721) (8,857) (4,573) (4,301) (2,635)
Margen Financiero 19,466 15,715 5,201 4,907 4,283
Ingresos no Financieros 6,037 6,334 1,650 1,514 1,640
Ingresos 25,503 22,049 6,851 6,421 5,923
Estimacion Preventiva para Riesgos

Crediticios (4,015) (2,945) (1,204) (1,032) (725)
Total Ingresos 21,488 19,104 5,647 5,389 5,198
Gastos de Administracion y Promocién (14,255) (13,464) (3,452) (3,784) (3,569)
Resultado de la Operacion 7,233 5,640 2,195 1,605 1,629

Participacion en el Resultado de Subsidiarias
no Consolidadas y Asociadas

Resultado antes de Impuestos a la Utilidad 7 234 m m 1 604 -m

Impuestos a la Utilidad (686) (1,269) 498 (372) (360)
Utilidad Neta 4373 2694  1232] 1,270

Margen Financiero

En el cuarto trimestre de 2017, el margen financiero se ubic6 en $5,201 millones, un incremento de $918 millones o
21% respecto al mismo periodo del afio pasado, y $294 millones o 6% respecto al trimestre anterior, en ambos
periodos el incremento se debi6 principalmente a mayores intereses provenientes del crecimiento en los volimenes
de los créditos comerciales, créditos a entidades financieras, asi como de la cartera hipotecaria y de los préstamos al
consumo de la cartera de crédito y de las inversiones en valores, los cuales fueron parcialmente compensados por el
pago de mayores intereses por el crecimiento en los depdsitos de menor costo y a plazo, impulsado por el
incremento en la tasa de referencia realizada por Banxico durante los Gltimos 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2017, el margen financiero se ubicé en $19,466 millones, $3,751 millones o 24% superior al
mismo periodo del afio pasado. Este incremento fue impulsado por el dinamismo en el crecimiento de la cartera
corporativa, empresarial, hipotecaria y de consumo, compensado por los mayores volimenes en los depdsitos de
bajo costo y los dep6sitos a plazo, asi como por el impacto en el incremento en las tasas de referencia.

Considerando el costo total de fondeo, el margen de interés neto de los activos productivos fue el siguiente:



Scotiabank . f2meses |

Anilisis del Margen Financiero |  31dic2017 |  31dic2016 |
(Promedio en millones de pesos)
Disponibilidades 29,998 0.9% 28,495 1.0%
Valores 50,315 3.3% 52,677 27%
Cartera Neta 276,818 6.5% 221,785 6.9%

Ingresos no Financieros

Scotiabank
Ingresos no Financieros

(millones de pesos; consolidado con subsidiarias) 31 dic 31 dic 31 dic 30 sep 31 dic

2017 2016 2017 2017 2016
Comisiones y Tarifas Cobradas y Pagadas (neto) 3,418 2,970 852 827 813
Resultados por Intermediacion 242 479 139 60 131
Otros Ingresos/Egresos de la Operacion 2,377 2,885 659 627 696

En el trimestre, el total de ingresos no financieros se ubico en $1,650 millones, $10 millones 0 1% superior al mismo
periodo del afio pasado, debido a mayores comisiones y tarifas cobradas y pagadas (neto), mayores ingresos por
intermediacidn, y a menores ingresos en Otros Ingresos/Egresos de la Operacion.

Respecto al trimestre anterior, el total de ingresos no financieros aumentd $136 millones o 9%, debido
principalmente a los mayores ingresos por intermediacion, mayores ingresos en Otros Ingresos/Egresos de la
Operacion, y mayores ingresos en comisiones y tarifas cobradas y pagadas (neto).

Al 31 de diciembre de 2017, el total de ingresos no financieros ascendié a $6,037 millones, una disminucién de
$297 millones o 5% respecto al mismo periodo del afio pasado. Esta variacion se debe principalmente a menores
ingresos en Otros Ingresos/Egresos de la Operacidn, provenientes en mayor parte por menores ingresos por
cancelacion de excedentes de estimacion preventiva para riesgos crediticios, a menores resultados por
intermediacién en operaciones con instrumentos financieros y divisas, parcialmente compensado con mayores
comisiones y tarifas cobradas y pagadas (netas).

Scotiabank
Comisiones y Tarifas (netas)

(millones de pesos; consolidado con 31 dic 31 dic 31 dic 30 sep 31 dic
subsidiarias) 2017 2016 2017 2017 2016
Comisiones de Credito 293 254 89 71 76
Manejo de Cuenta 426 386 103 104 110
Tarjeta de Crédito 1,464 1,298 370 386 356
Actividades Fiduciarias 244 227 57 73 50
Servicios de Banca Electronica 436 388 114 107 100
Otras D59 417 119 86 121

Total de Comisiones y Tarifas (netas) m 2,970 m 827 m

Las comisiones y tarifas (netas) se ubicaron este trimestre en $852 millones, $39 millones o 5% superior al mismo
periodo del afio pasado. Este crecimiento fue impulsado principalmente por mayores ingresos por comisiones
provenientes de tarjeta de crédito, servicios de banca electronica y mayores comisiones de crédito relacionadas a
cartera comercial, disminuidas por menores comisiones por manejo de cuenta.

Respecto al trimestre anterior, las comisiones y tarifas (netas) aumentaron $25 millones o 3%, debido
principalmente a mayores ingresos por cartas de crédito (registradas en otras), mayores comisiones relativas a
cartera comercial y a un incremento en comisiones provenientes de servicios de banca electronica, que fueron
parcialmente compensados con menores ingresos en comisiones por tarjeta de crédito y servicios fiduciarios.

Al 31 de diciembre de 2017, las comisiones y tarifas (netas) ascendieron a $3,418 millones, $448 millones 0 15%
superior al mismo periodo del afio pasado, debido principalmente a mayores ingresos por comisiones de tarjeta de
crédito, mayores ingresos provenientes de comisiones por cartas de crédito y relativas a cartera comercial



(registradas en otras), mayores comisiones por servicios de banca electrénica y manejo de cuenta, asi como
comisiones de crédito y actividades fiduciarias.

Scotiabank
Otros Ingresos/Egresos de la Operacion

(millones de pesos; consolidado con subsidiarias) 31 dic 31dic 31 dic 30 sep 31 dic
2017 2016 2017 2017 2016
Recuperacion de Cartera de Crédito 183 196 46 37 54
Otras Recuperaciones 35 30 1 21 6
Cancelacion de Excedentes de Estimacion
Preventiva para Riesgos Crediticios e 786 = 25 87
Ingresos por Adquisicion de Cartera 33 35 0 16 0
Pérdida por Cesion de Cartera de Credito 0 (172) 0 0 0
Castigos y Quebrantos (541) (296) 42) (36) (25)
Resultado neto por Venta de Bienes Adjudicados 184 188 31 38 44
Intereses por Préstamos a Empleados 141 86 38 38 27
Ingresos por Arrendamiento 34 62 11 8 8
Otras Partidas de los Ingresos/Egresos de la
Operacién 2,090 2,033 575 497 519
Otros (1) (24)

70 (33) (17)
S P Y
Operacion 2,377 2,885 627

En este trimestre, el total de otros ingresos/egresos de la operacion se ubic6 en $659 millones, una disminucion de
$37 millones 0 5% respecto al mismo periodo del afio pasado, debido a menores ingresos provenientes de la
cancelacion de excedentes de estimacién preventiva para riesgos crediticios y mayores quebrantos, lo anterior fue
parcialmente compensado con mayores ingresos provenientes de administracién de seguros y distribucion de fondos
de inversion (en otras partidas de los ingresos/egresos de la operacién), asi como a mayores ingresos por la
valuacion de la cartera hipotecaria bursatilizada (en otros).

Respecto al trimestre anterior, el total de otros ingresos/egresos de la operaciéon mostré un crecimiento de $32
millones o 5%, debido principalmente a mayores comisiones por administracién de seguros (en otras partidas de los
ingresos/egresos de la operacién) y mayores ingresos por recuperacion de cartera de crédito, compensado
parcialmente por menores ingresos por cancelaciones de excedentes de estimacion preventiva para riesgos
crediticios.

Al 31 de diciembre de 2017, los otros ingresos/egresos de la operacidn se ubicaron en $2,377 millones, $508
millones 0 18% inferior al mismo periodo del afio anterior. La variacion anual se debe principalmente a menores
ingresos por la cancelacion de excedentes de la estimacion preventiva para riesgos crediticios, a mayores
provisiones por contingencias fiscales (en castigos y quebrantos) y menores ingresos por arrendamientos, todo lo
anterior fue parcialmente compensado por el impacto de la venta de cartera vencida hipotecaria registrada el afio
pasado, por mayores ingresos por dividendos provenientes de inversiones permanentes y por la valuacion de la
cartera hipotecaria bursatilizada (en otros), asi como a mayores ingresos provenientes de la administracion de
seguros y distribucion de fondos de inversion (en otras partidas de los ingresos/egresos de la operaciéon).

Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios

Scotiabank
Estimacion Preventiva para Riesgos
Crediticios

(millones de pesos; consolidado con subsidiarias) 31 dic 31 dic 31 dic 30 sep 31 dic
2017 2016 2017 2017 2016

Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (4,015) (2,945) (1,204) (1,032) (725)

Recuperacion de Cartera de Crédito (en otros

Ingresos/Egresos de la Operacién) 183 196 46 37 54

Cancelacion de Excedentes de Reservas (en otros
Ingresos/Egresos de la Operacion)

148 756 - 25 87
Total de Estimacion Preventiva para Riesgos

Este trimestre, la estimacién preventiva para riesgos crediticios, neta de recuperaciones de cartera y cancelacion de
excedentes de reserva, se ubicé en $1,158 millones, un incremento de $574 millones respecto al mismo trimestre del
afio anterior. La estimacion preventiva para riesgos crediticios, sin incluir la recuperacion de cartera de crédito y la




cancelacion de excedentes de reservas, ascendié a $1,204 millones, $479 millones o 66% superior al mismo
trimestre del afio pasado, debido a mayores requerimientos de reservas en la cartera de consumo principalmente en
préstamos personales, tarjeta de crédito y créditos de vivienda, compensado parcialmente por menores
requerimientos de reservas en la cartera comercial.

Comparado con el trimestre anterior, la estimacion preventiva para riesgos crediticios, neta de recuperaciones de
cartera y cancelacion de excedentes de reservas, aumenté $188 millones 0 19%. La estimacion preventiva para
riesgos crediticios, sin incluir las recuperaciones de cartera y cancelacion de excedentes de reservas, crecio $172
millones o 17%, debido a mayores provisiones en créditos comerciales, parcialmente compensado con una ligera
disminucion en la estimacion preventiva para riesgos crediticios de créditos al menudeo.

Al 31 de diciembre de 2017 la estimacion preventiva para riesgos crediticios, neta de recuperaciones y cancelacion
de excedentes de reservas, se ubic6 en $3,684 millones, un incremento de $1,691 millones u 85% respecto al mismo
periodo del afio anterior. Excluyendo las recuperaciones de cartera y la cancelacién de excedentes de reservas, la
estimacion preventiva para riesgos crediticios se ubicd en $4,015 millones, un incremento de $1,070 millones o
36%, debido principalmente a mayores requerimientos por el crecimiento de la cartera de consumo y comercial, asi
como al impacto por la liberacion de reservas en la cartera hipotecaria debido a la venta de cartera vencida registrada
el afio pasado.

Gastos de Administracién y Promocién

El indice de productividad' en este trimestre se ubicd en 50.4%, inferior al 60.3% del mismo trimestre del afio
pasado y al 58.9% del trimestre anterior.

Scotiabank

Gastos de Administracion y

Promocion

(millones de pesos; consolidado con 31 dic 31 dic 31 dic 30 sep 31 dic
subsidiarias) 2017 2016 2017 2017 2016
Gastos de Personal (5,423) (5,550) (1,068) (1,559) (1,455)
Gastos de Operacion (8,832) (7,914) (2,384) (2,225) (2,114)

Total de Gastos de Administracion y
Pomoson - N | s | e [ pesm | @ise | o

El indice de productividad se define como el porcentaje de los gastos de administracion y promocion respecto de la suma de ingresos financieros
y otros ingresos netos. Un menor indice implica una mejora en la productividad.

Este trimestre, los gastos de administracién y promocion se ubicaron en $3,452 millones, $117 millones o 3%
inferior al mismo periodo del afio pasado. Los gastos de personal disminuyeron $387 millones o 27% respecto al
mismo periodo del afio pasado, debido principalmente a una menor provision en los gastos de PTU (Participacion de
los Trabajadores en la Utilidad). Por su parte, los gastos de operacion aumentaron $270 millones o 13%,
principalmente por los gastos relacionados al crecimiento de volumenes de negocio como aportaciones al IPAB y a
gastos relativos a tarjeta de crédito, asi como a mayores gastos en depreciaciones y amortizaciones.

Respecto al trimestre anterior, el total de gastos de administracion y promocién disminuyeron $332 millones 0 9%.
Los gastos de personal mostraron una disminucion de $491 millones o 31%. Sin incluir la reduccion en la PTU, los
gastos de personal crecen 3% respecto al trimestre anterior, debido principalmente a mayores gastos por beneficios a
los empleados. Los gastos de operacién mostraron un incremento de $159 millones o 7% en el trimestre, impulsado
por mayores gastos relacionados al crecimiento del negocio, principalmente en gastos de promocién y publicidad y
aportaciones al IPAB, asi como impuestos diversos.

Al 31 de diciembre de 2017, el total de gastos de administracion y promocion se ubicoé en $14,255 millones, un
incremento anual de $791 millones 0 6%. Los gastos de personal disminuyeron $127 millones o 2%, respecto al afio
pasado. Sin incluir el impacto por la provision de contingencias fiscales y la deduccidn de excedentes de reservas
registradas durante el afio, los gastos de personal crecieron 4%, principalmente por mayores salarios y compensacién
variable y PTU. Los gastos de operacion mostraron un incremento anual de $918 millones o 12%, debido
principalmente a los gastos relacionados al crecimiento de volimenes y negocio tales como aportaciones al IPAB y
de tarjeta de crédito, asi como mayor gasto en depreciaciones y amortizaciones e impuestos diversos.



Participacion en el Resultado de Subsidiarias no Consolidadas y Asociadas

La participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas registré ingresos en el trimestre por $1
millén de pesos.

Impuestos a la Utilidad

Scotiabank
Impuestos

(millones de pesos; consolidado con 31 dic 31 dic 31 dic 30 sep 31 dic
subsidiarias) 2017 2016 2017 2017 2016
Impuesto a la Utilidad Causado (1,437) (514) 16 (628) 127

Impuesto a la Utilidad Diferido 751 (755) 256 (487)

482
Total de Impuestos a la Utilidad (686) | (1,269) | (372 | (360) |

En el trimestre se registré un impuesto a favor de $498 millones, una disminucion de $858 millones respecto al
mismo periodo del afio pasado y de $870 millones respecto al trimestre anterior. En ambos casos, la disminucion se
debid principalmente al impacto del impuesto diferido por la deduccion de excedentes de reservas crediticias.

Al 31 de diciembre de 2017, se registré un impuesto neto a cargo por $686 millones, mostrando una disminucion de
$583 millones respecto al afio pasado; lo anterior, se debi6é principalmente al impacto del impuesto diferido por la
deduccion de excedentes de reservas crediticias y a una mayor deduccién por inflacion.

Balance General

Scotiabank - Cifras relevantes del Balance General

(millones de pesos; consolidado con subsidiarias)

Caja, Bancos, Valores
Cartera Vigente
Cartera Vencida
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios
Otros Activos

Depdsitos 320,192 301,794 255,384
Préstamos Bancarios 13,622 13,826 21,498
Obligaciones Subordinadas 2101 2,139 2,100
Otros Pasivos 67,556 74,644 60,684
Capital 48,353 45,371 41,216

Total Pasivo y Capital 451,824 437,774 380,882

Al 31 de diciembre de 2017, el total de activos de Scotiabank ascendié a $451,824 millones, $70,942 millones o
19% superior al afio anterior. El incremento anual se debi6 principalmente al importante crecimiento en la cartera
total de credito por 26%, derivado principalmente del crecimiento en la cartera de créditos comerciales, créditos a
entidades financieras, y créditos a entidades gubernamentales, asi como a mayores créditos hipotecarios y créditos
de tarjeta de crédito y otros préstamos personales, asi como a mayores volimenes en inversiones en valores.

Respecto al trimestre anterior el total de activos aumentd $14,050 millones o 3%, debido principalmente al
crecimiento en la cartera de crédito total por 6% y al crecimiento en derivados con fines de negociacion y cobertura,
disminuido principalmente por menores deudores por reporto.

El total del pasivo ascendid a $403,471 millones al cierre de diciembre de 2017, un incremento de $63,805 millones
0 19% respecto al afio pasado y $11,068 millones o 3%, respecto al trimestre anterior. El incremento anual fue
resultado del crecimiento de los depdsitos de exigibilidad inmediata y de los depdsitos a plazo por $51,919 millones
0 21%, asi como a mayores titulos de crédito emitidos y a un incremento en acreedores por reporto, compensado
parcialmente por una disminucién en préstamos interbancarios y valores asignados por liquidar. El incremento



trimestral, se debi6 principalmente al incremento en el total de depdsitos, mayores volimenes en derivados con fines
de negociacion y cobertura, disminuido parcialmente por menores acreedores por reporto.

Cartera Vigente

Scotiabank- Cartera de Crédito Vigente 31 dic 30 sep
(millones de pesos; consolidado con subsidiarias) 2017 2017

Tarjeta de Credito y Otros Préstamos Personales 33,711 30,956 26,692
Créditos a la Vivienda 104,474 100,214 90,337
Total Préstamos de Menudeo 138,185 131,170 117,029
Actividad Empresarial o Comercial 124,089 119,615 92 543
Entidades Financieras 35,264 31,626 29474
Entidades Gubernamentales 11,163 7,711 6,501
Total de Préstamos Comerciales, Financieras vy 170,516 158,952 128,518

Gubernamentales

Total Cartera Vigente 308,701 m 245,547

La cartera vigente de préstamos de menudeo crecié $21,156 millones o 18% respecto al afio pasado y aument6
$7,015 millones o 5%, respecto al trimestre anterior. El incremento anual fue impulsado por un mayor volumen en la
cartera de créditos hipotecarios por $14,137 millones o 16%, asi como en tarjeta de crédito y otros préstamos
personales por $7,019 millones o 26%. El crecimiento trimestral, fue resultado de un incremento en créditos
hipotecarios por $4,260 millones 0 4% y un crecimiento de $2,755 millones o 9% en tarjeta de crédito y otros
préstamos personales.

El total de préstamos vigentes con entidades comerciales, financieras y gubernamentales mostré un incremento
anual de $41,998 millones o 33%, respecto al afio pasado, de los cuéles $31,546 millones corresponden a créditos
comerciales, $5,790 millones a créditos a entidades financieras y $4,662 millones de créditos a entidades
gubernamentales. El crecimiento en el total de préstamos vigentes con entidades comerciales, financieras y
gubernamentales, respecto al trimestre anterior, fue de $11,564 millones o 7%, integrados por $4,474 millones de
créditos comerciales, $3,638 millones de créditos con entidades financieras, y $3,452 millones de créditos con
entidades gubernamentales.

Cartera Vencida

Scotiabank — Cartera de Crédito Vencida 31 dic 30 sep
(millones de pesos; consolidado con subsidiatias) 2017 2017

Cartera Vencida 7,069 6,580 5,979

Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (9,156) (8,453) (7,138)
Cartera VencidaNeta | (2087) | (1873) | (1159

Cartera Vencida Bruta a Cartera Total 2.24% 2.22% 2.38%

indice de Cobertura de Cartera de Crédito Vencida 130% 128% 119%

En el trimestre la cartera vencida bruta totalizé $7,069 millones, comparado con $5,979 millones del mismo periodo
del afio pasado, mostrando un incremento anual de $1,090 millones o 18% y $489 millones o 7% respecto al
trimestre anterior.

La estimacién preventiva para riesgos crediticios de Scotiabank se ubicd, en $9,156 millones, comparada con $7,138
millones del mismo periodo del afio pasado, mostrando un incremento anual de $2,018 millones o 28%. Respecto al
trimestre anterior incrementé $703 millones u 8%. La estimacidn preventiva para riesgos crediticios representa el
2.9% de la cartera total en el trimestre, un incremento de 6 puntos base (pb) respecto al mismo periodo del afio
pasado y un incremento de 5pb respecto al trimestre anterior.

Al 31 de diciembre de 2017, el indice de cobertura de cartera de crédito vencida fue de 130%, por arriba del 119%
del afio pasado y del 128% del trimestre anterior.



El porcentaje de la cartera vencida con respecto a la cartera total, al 31 de diciembre del 2017, fue de 2.24%, menor
al 2.38% del afio pasado y mayor al 2.22% del trimestre anterior, mostrando una mejora de 14pb y un deterioro de
2pb respectivamente.

Depdsitos
(miflones de pesos; consolidado con subsidiarias) 2017 2017

Total Depositos Vista y Ahorro 176,359 151,277 147,093

Publico en General 92,998 96,073 74,667

Mercado de Dinero 24,072 27,284 19,750
Total Depositos a Plazo 117,070 123,357 94,417
Titulos de Crédito Emitidos 26,254 26,802 13,528
Cuenta Global de Captacion sin Movimientos 509 358 346
TotaldeDepositos | 320192  301794|  255384]

Al 31 de diciembre de 2017, los depdsitos a la vista y ahorro se ubicaron en $176,359 millones, un incremento de
$29,266 millones o 20%, con respecto al mismo periodo del afio pasado, y un aumento de $25,082 millones o0 17%
respecto al trimestre anterior.

El saldo total de los depdsitos a plazo al cierre de diciembre 2017 aument6 $22,653 millones o 24% respecto al
saldo registrado en diciembre de 2016, y una disminucién de $6,287 millones o 5%, respecto al trimestre anterior. El
incremento anual se debié principalmente a mayores volimenes en los depdésitos del publico en general y de
mercado de dinero, mientras que la disminucidn trimestral fue ocasionada por menores depdsitos de mercado de
dinero y al publico en general.

Los titulos de crédito emitidos mostraron una incremento anual de $12,726 millones o 94%, debido principalmente
por la colocacidén de certificados bursatiles por $12,927 millones, lo cual fue compensado parcialmente por una
disminucion en bonos bancarios por $201 millones. Respecto al trimestre anterior, los titulos de crédito emitidos
mostraron un decremento de $548 millones o 2% debido a la disminucién en certificados bursétiles y bonos
bancarios por $357 millones y $191 millones respectivamente.

Obligaciones Subordinadas

Al cierre de diciembre 2017, el monto de las obligaciones subordinadas ascendi6 a $2,101 millones.



Informacién Adicional:

Tal y como se indicé en el Prospecto del Programa, el Emisor es una subsidiaria de Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, S.A. de C.V., quien posee el 99.99% de su capital social. EI Grupo es a su vez una subsidiaria de The Bank
of Nova Scotia (“BNS”) quien posee el 97.38% de su capital social.

A continuacién se presenta cierta informacion relacionada con BNS, misma que se considera relevante para los
posibles inversionistas y la misma se presenta Ginicamente con fines informativos:

Desempefio Financiero de BNS al cierre de 2017.

Desempeiio Financiero

Total Activos $923B
Capitalizacion de Mercado $98B
Resultado Neto $2.3B
EPS $1.86
ROE 16.2% e
!
indice de Productividad 49.3% :
indice Basilea Ill CET1 11.2% ) 4
Depositos $636B g_'
Présta maos V Acep bancarTaS SSZOB B Ampliz cobertura en servidios de menudes, comercial, corporative & intermediacion de productos.
@ servicios selectos =n menudes, comerdial, corporative 'y banca de inversidn o negodios de mercado
decapitales.
Emp|ead05 89,755 *Cifraz enddlares canadisnzes, 3l derre de diciembre de 2017,
Fuente: Scotebank ENS
 2996/5,07c [N

Sucursales/ ATM s 2,996/8,076

Fuente: Scotiabank BNS Link de acceso: www.scotiabank.com/ca/en/0,,933,00.html www.scotiabank.com/ca/en/0,,931,00.html



Manejo Eficiente de Capital de BNS

Bank of Nova Scotia / Manejo Eficiente de Capital

Basilea Il Tier 1 (%)
113 113 113 115 112

Ti/17 T2/17 T3/17 T4/17 Ti/18

T1/18 sélida generacidon decapital interng

Standard & Poor's

Depodsitos Bancariosde Largo Plazo Al

At AA-
Deuda Suberdinada Baal A At
Depositos de Corto plazo / Papel Comercial P-1 Al F1+

Fuente: Agencias calificadoras. Calificaciones vigentes a partir del 10 de mayo de 2017.
Link de acceso: www.scotiabank.com/ca/en/0,,933,00.html www.scotiabank.com/ca/en/0,,931,00.html

A continuacion se presenta cierta informacién relacionada el Emisor, que se considera relevante para los posibles
inversionistas, y la misma se presenta Unicamente con fines informativos. La informacion relativa a “Participacion
de Mercado y Competencia” que se menciona en la presente seccion, no ha sido validada ni por la CNBV ni por los
competidores mencionados. La informacién contenida en esta seccién deriva de los estados financieros internos y

dictaminados del Emisor, de los reportes anuales y la forma de calculo de diversas métricas deriva de la metodologia
utilizada por CNBV.

Posicionamiento de Scotiabank-Top 7


http://www.scotiabank.com/ca/en/0,,933,00.html
http://www.scotiabank.com/ca/en/0,,931,00.html

Posicionamiento de Scotiabank — Top 7

MXN S Millones
L. Utilidad neta después
Cartera Total Total Depdsitos .
de impuestos

Bancomer | 1,075,080 Bancomer | | 1,073,099 Bancomer | 35,304
Banamex | 667,931 Banamex | 692,300 Banorte | 18,339

Banorte | 615,744 Santander | 646,904 Santander | 17,644
santander | 617,870 Banorte | 644,147 Banamex | 16,617

HSBC | 317,914 HSBE | | 364,040 Inbursa 13,025

scotiabank [ 315.770 scotiasbank [ 293429 scotiabank [l 6548

Inbursa | 289,347 Inbursa [ 138,332 Bajio [l 3,800

Fuente: CNBV. Informacién de Banco con subsidiarias. Saldos de Cartera y Depdsitos al cierre de diciembre del 2017. La utilidad neta acumulada a diciembre del 2017.

Sucursales Cajeros automaticos Empleados

Bancomer | 1,839 Bancomer | 11,724 Bancomer | 30,326
Banamex | 1,479 Banamex \ 8,765 Banamex | 30,382
Santander | 1,220 Banorte \ 7,911 Banorte | 21,878
Banorte | 1,148 Santander \ 7,323 Santander | 18,594

HSBC | 971 HSBC ‘ 5470 HSBC | 16,208

Inbursa | 696 scotizbank [l 1511 scotiabank [ 9563
scotiabank [ ss: Inbursa 1] 807 Banregio | 5,000

Fuente: CNBV. Informacién de Banco al cierre de diciembre del 2017.
1 Representa Gnicamente las sucursales del banco.
2 Incluyendo las alianzas con otras instituciones bancarias el nimero total de cajeros automaticos es de 6,148 al cierre de diciembre del 2017 (Incluye 842 de Bancoppel con comisién preferente).



Participacion de Mercado - Cartera de Crédito Total

Participacion de Mercado — Cartera de Crédito

Evolucion septiembre 2013 — diciembre 2017

t oo
78% A $167.6 millones

5% -
72% -
6.9%
66%
6.3% -
6.0%
5%

54% -

+

Fuente: CNBV-Top 9. Informacién de Banco al cierre de diciembre del 2017
* Incluye ABS en Sep-13

Scotiabank México: Prestamos Garantizados

Participacion de Mercado

Crédito Hipotecario Crédito Automotriz

Banamex
0.1%

Banamex

Scotiabank \ Bancomer
17.1% 36.5%

Bancomer \

26.7%

Banorte
16.3%

Fuente: CNBV. Incluye todo el mercado. Cifras al cierre de diciembre del 2017.

Sep-13 Dec13 Mar-14 Jun-14 Sep14 Dec14 Mar15 Jun15 Sep15 DecdS Mar16 Jun-16 Sep-16 Dec-16 Mar17 Jum17 Sep17

7.64%

Dec-17



Indice de Morosidad

indice de Morosidad Ajustado

Dec-14 Dec-15

Dec-16

Fuente: CNBV. indice de Morosidad ajustado por quitas y castigos, promedio de 12 meses.

Scotiabank México: Sélida Participacion en Cartera de Menudeo
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Inversiéon en México (Iniciativas Recientes)

{i~Nio ‘ ; ; ,
«  Nuevos productos . [ ¥ F!y'.

DIGITAL-{} FACTORY

Alianzas aue representan una red de mas de 5,300 cajeros

* Infraestructura nsBursa B
-“ "2 BuBuI0 4. AFIRME banregio

S» Banca Mifel ZINTERCAM. ) Banco Famsa

Scotia
Sucursal .
MXPRESS 8

Crédito
* Corresponsales m Eamilias TELECOMM I TELEGRAFOS
* Mejora en servicios de ScotiaWeb®
bancamovil y electrénica ScotiaMovil®

Fuente: Scotiabank, con informacién a diciembre de 2017.

Fortalecimiento de la Marca

Estrategia de Inversién en medios con enfoque en publicidad segmentada (TV de Paga/ Digital), campafias clave
de producto dirigidas a clientes y maximizando las propiedades de Marca (Futbol / Patrocinios).

Campaiias a Clientes / Lineas de Negocio Propiedades de Marca / Patrocinio Futbol
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Reconocimientos
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Las Mejores Empresas Para Trabajar en México 2017 Secretaria del Trabajo y Prevision Social certifica practicas laborales
*  Scotiabank obtuvo la 72 posicidn en el ranking de més de 5,000 . Empresa Familiarmente Responsable
colaboradores en México. . Empresa Incluyente “Gilberto Rincdn Gallardo”.
*+ Scotiabank obtuvo el 3er lugar en el ranking de Diversidad e + Norma Mexicana en Igualdad Laboral y No Discriminacién.
Inclusién. Mientras que Casa de Bolsay SECOSA obtuvieron el 62
lugar. Centro Mexicano para la Filantropia certifica practicas laborales
. Por 132 afio consecutivo fue reconacido como una de Las . Distintivo Empresa Socialmente Responsable por 10° afio
Mejores Empresas para Trabajar en México. consecutivo.
. Obtuvo el distintivo como mejor empresa multinacional en
Latinoamérica, con el 15° lugar. Consejo Empresarial de Salud y Bienestar certifica practicas
. Nos mantenemos por 14 afios en el ranking de Hall of Fame. laborales
. 7° lugar en el ranking de Mejores Empresas para Trabajar en * Empresa Saludablemente Responsable

Meéxico: Banca, seguros y finanzas 2017.

Fundacién Human Rights Campaign otorgé
Top Companies *  Certificado HRC Equidad MX
* Desde el 2008 el Banco es reconocido como una Siper Empresa

por Top Companies. Consejo para Prevenir y Eliminar la Discriminacion de la Ciudad de
Obtuvimos el 2° lugar en el ranking de empresas con mas de México otorgé
3,000 empleados. * R imiento por buenas practicas de inclusién hacia las
*  Top Rewards por Empederamiento del Liderazgo Femenino. personas LGBT+. Este distintivo forma parte del Gran Acuerdo por
. 3er lugar en la primera edicidn Siper Empresas para Mujeres el Trato lgualitario CDMX.
2017.

Tendencia de Crecimiento

Creditos Depositos ala Vistay a Plazo

14% 234
TACC

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2010 2011 22 2013 2014 215 2Me 2mM7
Menudeo Comercial
1420
173.8
131.5
110.8
a85.0
T3.0
BE.T
464 525
2010 2011 2012 2013 2014 20158 2018 2017 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017

Fuente: Scotiabank, con informacién al cierre de diciembre de 2017. Saldos en miles de millones de pesos. TACC 2010-2017.



Crecimiento en la Cartera de Menudeo

Fuente: Scotiab%,ﬁ@ﬁﬁodi@c%ﬂ%@de diciembre de 2017. S

aldos en miles de '@'Péﬁﬁ mj)ssaqa\%@?%ﬁ

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 010 201 012 2013 2014 2015 2016 2017
. Tarjeta de Crédito
Cred |t08 Personales En 2017 empezamos nuestra alianza con VivaAerobus
+ Durante el afio establecimos diversas mejoras en |a experiencia al cliente a través de
los diferentes canales de atencidn.
26.3 Créditos a la Vivienda
+  En 2017 lanzamos el crédito hipotecario paraviviendas en preventa, primero de su
tipo en el mercado mexicano.
21.3 20.6 21.0 « Crecimiento significativo de |a colocacidn a traves de Brokers Hipotecarios.
16.3 18.0 Enfoque a |a calidad de la atencidn al cliente,
124 125 Automotriz

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Afianzamiento de alianzas existentes y blisqueda de nuevas oportunidades con los
grupos automotrices mas importantes del pais.
Mejoras en lavelocidad de respuesta.

Personales
+ Incremento enventas cruzadas y oferta digital

Fuente: Scotiabank, con informacion al cierre de diciembre de 2017. Saldos en miles de millones de pesos. TACC 2010-2017.

Resultados Financieros

Ingresos

2010 01

= Ingresos Finandems = Ingresos no fnsnceros

Estimacién preventiva para riesgos crediticios
4.0

w Comercial

= Menudeo

Gastos

2012 2013 2014 2115 2016 217

Utilidad después de impuestos

2010 2011

2012 2012 2014 2015 201 2017

Fuente: Scotiabank. Saldos anuales y cifras de 2017 acumuladas en miles de millones de pesos. Consolidado. TACC 2010-2017



Evolucién de la Rentabilidad
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* Forentajes calficados por Banco de México,



Scotiabank México: Benchmark del Indice de Capitalizacion

Benchmark Industria G7 . Comparativo del
Indice de Capitalizacién Banca Multiple, Diciembre 2017. Indice de Capitalizacion

18.32%

125% 3 gon

12.94%

Scofiabank 1577 1230 1331 1233 1382
BOVABancomer 1584 B9 B2 149 137
CtiBanamex EM 830 LB 13% WX
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Santander uB LY By 150 5N
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Inbursa Nie BT 0B 1B 1848

= Capita] Complementario W Capital Bésica —— Min. + Colehén de conservacidn de capital (10.5%) | ©F B 52 LR WA 168

Emisiones vigentes del Emisor

* A través del Mercado de Valores, Scotiabank ha colocado diversas emisiones quirografarias, de
las cuales actualmente se encuentran vigentes 9, por un monto total de MXN$22,425 millones.
Emisiones Vigentes

Monto de
Pla T de
Fecha de Emisién Ernision =0 =58
(aifios Colocaddon
(millones de pesos)
300

028-dic-05 SCBOO02 05

9.75% fija
22-mar-13 SCOTIAB 13 3,450 5 TIIE, , + 0.40%
28-jun-13 SCOTIAB 13-2 1,150 10 7.30% fija
22-0ct-15 SCOTIAB 15 2,000 3 TIIE, , + 0.25%
26-now-15 SCOTIAB 15-2 2,300 5 TIE,, + 0.40%
09-mar17 SCOTIAB 17 3,450 3 TIE,, + 0.29%
04-abr-17 SCOTIAB 17-2 2,875 5 TIE,, + 0.50%
18-ago-17 SCOTIAB 17-3 3,450 a TIE,, + 0.26%
21-sep-17 SCOTIAB 17-4 3,450 THE, + 0.31%




2.9 Forma de Calculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a la que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (Dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual '), computado a partir de la Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual ") sera variable y serd equivalente a la Tasa de
Interés de Referencia mas 0.24% (cero punto veinticuatro por ciento), capitalizada o, en su caso, equivalente al
namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de 28 (Veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el
Banco de Meéxico, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de
los 22 (Veintidds) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada
en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la
TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Burséatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como
la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (Veintiocho) dias y se entendera, para todos los efectos del presente
Suplemento, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de Referencia se
debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comdn utilizara la
siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+——xPL —1|x| ——
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la THE o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar deberdn comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, hasta la fecha de pago de intereses
respectiva sin duplicidad. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas de pagos de intereses
que se mencionan en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
los Certificados Bursatiles no sean totalmente amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:



| =VN (TBX NDEJ

36,000
En donde:
I = Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 (Dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses
que corresponda, daré a conocer por escrito (o cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV, alaBMV y a
Indeval el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
Intereses de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion de principal y de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 A.M. (horario de la Ciudad de México) de la
fecha de pago de intereses correspondiente.

En caso de que el pago de intereses no sea cubierto en su totalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendra en depdsito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores
el Emisor determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.



2.10 Estructura de Capital Después de la Oferta

La tabla a continuacion muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la Emision contemplada en el
presente Suplemento (las cifras presentadas se presentan en miles de pesos).

Cifras en pesos al 31 de diciembre de 2017
Considerando el Monto de la Sobrecolocacion y la Emision de Certificados Bursatiles Bancarios identificados con
la clave de pizarra SCOTIAB18.

Scotiabank Inverlat, S.A.
Cifras en pesos al 31 de Diciembre de 2017

Pasivo y Capital Pasivo y Capital

Al 31 de Diciembre

Después de la oferta

Deuda

Depdsito de Disponibilidad Inmediata
Depdsitos a plazo

Titulos de credito emitidos

Préstamos Interbancarios y Otros Organismos
Obligaciones Subordinadas

Otros Pasivos

Total Pasivo

Pasivo Total

Capital Contable

Suma Pasivo y Capital

2017

176,358,757,782
117,069,381,586
26,253,900,196
13,622,012,274
2,100,744,100
68,067,140,211

176,358,757,782
117,069,381,586
29,703,900,196
13,622,012,274
2,100,744,100
68,067,140,211

403,471,936,149

403,471,936,149
48,352,476,657

406,921,936,149

406,921,936,149
48,352,476,657

451,824,412,806

|/. Mueva oferta de colocacion por $3,450 millones, incluye el 15% de sobrecolocacidan.

455,274,412,806



11. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

eneral

Director

‘Gichacl Coate
Director de Finanzas




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

:/ e,
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_Aests Alejandro Santillan Zamora
Apoderado
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.\«‘larjlcla Castillo Noguerdn
Apoderado




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente en relacion con los estados financieros consolidados dictaminados
de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y
Subsidiarias (en conjunto el “Banco”) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en
esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Suplemento, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya o se incorpore por referencia en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados del Banco
al 31 de diciembre 2017 y 2016 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente
Suplemento, fueron dictaminados con fecha 22 de febrero de 2018 y 23 de febrero de 2017,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura, y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye o se incorpora por referencia, y cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinién respecto de la deméas informacién financiera incluida o incorporada por referencia
en el presente Suplemento que no provenga de los estados financieros consolidados por él dictaminados.”

KPMG Céardenas Dosal, S.C.
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C_P.C. Ricafdo Lara Uribe
Socio
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C.P.C. Ricardo Delfin Quinzaios
Apoderado




V. ANEXOS
A. Titulo que ampara la Emisién.
B. Calificaciones.
C. Estados Financieros.

D. Reporte por posicion en instrumentos derivados

Los anexos son parte integrante de este Suplemento.



Anexo A Titulo que Ampara la Emision
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CERTIFICADO BURSATIL

SCOTIABANK INVERLAT, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

“SCOTIAB 187

Por virtud de este titulo (el “Titulo™). Scotiabank Inverlat, S.A.. Institucion de Banca Multiple. Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat (indistintamente “Scotiabank™ o el “Emisor™) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola
exhibicion como se detalla mas adelante en la seccion “Amortizacion del Principal™, en el lugar que se indica mas
adelante. la cantidad de $3,450°000.000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N),
considerando el monto de sobrecolocacion.

Ll presente Titulo ampara 34°500,000 (Treinta y cuatro millones quinientos mil) certificados bursatiles bancarios. al
portador. con un valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursatiles™).

Los Certificados Bursdtiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccion | del articulo 62 de la
Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para ¢l Deposito de
Valores. S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursitiles por dicha institucion y la
realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de
conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la LMV y demds legislacion
aplicable.

Este Titulo sc emite al amparo del programa de certificados bursatiles bancarios bajo la modalidad de emisor
recurrente de largo plazo con caracter revolvente del Emisor por $25.000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.). o su equivalente en Délares o en Unidades de Inversion, autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “*CNBV™) mediante el oficio No. 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015, y
ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) bajo el No0.0202-4.18-2015-005 (el

La presente Emision de Certificados Bursatiles constituye la séptima emision realizada al amparo del Programa a
la cual se le proporciond la inscripcion en el RNV bajo el nimero 0202-4.18-2015-005-07 segin oficio
153/11495/2018 de 13 fecha marzo de 2018.

Definiciones. Los siguientes términos que se utilizan con mayiscula inicial, distintos de nombres propios o
vocablos de inicio de oracién, tendrin el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo. siendo
éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural.

“BMV"” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursdtiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del presente Titulo.

“CNBV?™ tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del presente Titulo.



“Dia_Habil™ significa cualquier dia. que no sea sabado o domingo o dia inhabil. en el que las instituciones de
banca maltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico. conforme al
calendario que publique peridédicamente la CNBV.

“Emision™ significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo, a la cual le fue
asignada la clave de pizarra “*SCOTIAB 18" a la Fecha de Emision.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha de Emision” tiene ¢l significado que se le atribuye en la seccion “Fecha de Emision™ contenida en el
presente Titulo.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™ tiene el significado que se indica en la seccion “Tasa
de Interés: Forma de Célculo de los Intereses™ del presente Titulo.

“I'echa de Vencimiento™ tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Fecha de Vencimiento™ contenida
en el presente Titulo.

“Indeval™ tiene el significado que sc le atribuye en el cuarto pérrafo del presente Titulo.
“LGTOC™” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV™ tiene el significado que se le atribuye en el tercer parrafo del presente Titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto pérrafo del presente Titulo.

“Representante Comiin™ significa CI Banco, S.A., Institucién de Banca Maltiple, institucién que funge como
representante comin de los Tenedores.

“SEDI” significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés: Forma de
Calculo de los Intereses™ contenida en ¢l presente Titulo.

“Tasa de Interés de Referencia” tiene cl significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses™ contenida en el presente Titulo.

“Séptima Emision” significa la séptima emision de Certificados Bursatiles realizada por el Emisor al amparo del
Programa, e identificada con clave de pizarra SCOTIAB 18.

“Tenedores™ significan los titulares. en cualquier tiempo, de los Certificados Bursatiles en circulacion quienes
estardn representados en todo momento por ¢l Representante Comun.

“THE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada por el Banco de Meéxico, o la tasa que la
sustituya.

~



Monto de la Emision. $3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)
considerando el monto de sobrecolocacion.

Monto de Sobrecolocacién de los Certificados Bursatiles. $450°000,000.00 (Cuatrocientos cincuenta millones
de Pesos 00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Certificados
Bursitiles, para llegar a un monto de los Certificados Bursatiles de $3,450°000,000.00 (Tres mil cuatrocientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de Sobrecolocacién de los Certificados Bursitiles en términos porcentuales. Hasta 15% (Quince por
ciento) del monto de la Emisién.

Fecha de Emisiéon. 16 de marzo de 2018.

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursitiles. 1,459 (Mil cuatrocientos cincuenta y nueve) dias, equivalente
a 51 (Cincuenta y un) periodos de 28 (Veintiocho) dias cada uno, y 1 (un) periodo de 31 (treinta y un dia)
aproximadamente 4 (Cuatro) afios.

Fecha de Vencimiento. 14 de marzo de 2022 (la “Fecha de Vencimiento”).

Destino de los Recursos. Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Séptima Emision,
mismos que ascienden a $3,437,391,417.93 (Tres mil cuatrocientos treinta y siete millones trescientos noventa y
uno mil cuatrocientos diecisiete Pesos 93/100 M.N.), considerando el monto de sobrecolocacion, seran destinados
para mejorar el perfil de liquidez y fondeo del balance manteniendo una mezcla sana de financiamiento que

permita continuar con el crecimiento de activos a largo plazo sin que a la fecha se tenga un destino especifico para
los recursos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados por
Scotiabank en relacién con la Emision de los Certificados Bursétiles que se describen en la seccion “Gastos
Relacionados con la Oferta” del Suplemento.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente pérrafo, que el Representante Comiin calculara 2 (Dos) Dias Habiles anteriores al inicio de
cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de
la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses y que regira precisamente durante ese periodo de
intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) sera variable y sera equivalente a la Tasa de
Interés de Referencia mas 0.24% (cero punto veinticuatro por ciento), capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de 28 (Veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro
de los 22 (Veintid6s) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa



comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En
caso de que la THE dejare de existir o publicarse. ¢l Representante Comin utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles. aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como la 1asa sustituta de la TIE a plazo de 28 (Veintiocho) dias y se entendera. para todos
los efectos del presente Titulo, que dicha tasa sustituta cs la “Tasa de Interés de Referencia™. La Tasa de Interés de
Referencia se deberd capitalizar o en su caso. hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula:

[ NDE 3
_I{, . TR Y 36000 |
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36000 NDE
En donde:
T = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de dias naturales

cfectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL; = Plazo de la TIIE o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los cdlculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, hasta la fecha de pago de intereses
respectiva sin duplicidad. Los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran en las fechas de pagos de
intereses que se mencionan en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

Para determinar ¢l monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras

los Certificados Bursatiles no sean totalmente amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

I= VN[ TB—» X NDE]

36,000
En donde:
| = Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE - Nuamero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.



Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 (Dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses
que corresponda, dara a conocer por escrito (o cualesquiera otros medios que determinen) ala CNBV, a la BMV y
a Indeval el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
Intereses de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que
el Emisor hubiere constituido el depodsito del importe de la amortizacion de principal y de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. (horario de la Ciudad de México) de la
fecha de pago de intereses correspondiente.

En caso de que el pago de intereses no sea cubierto en su totalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendra en depdsito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la LMV el Emisor determina
que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran durante la vigencia de la Emision en aquellos dias que se indican conforme al siguiente calendarioy en
las siguientes fechas:

Numero Fecha de Pago de Intereses Numero Fecha de Pago de Intereses
1 13 de abril de 2018 27 10 de abril de 2020
2 11 de mayo de 2018 28 8 de mayo de 2020
3 8 de junio de 2018 29 5 de junio de 2020
4 6 de julio de 2018 30 3 de julio de 2020
5 3 de agosto de 2018 31 31 de julio de 2020
6 31 de agosto de 2018 32 28 de agosto de 2020
7 28 de septiembre de 2018 33 25 de septiembre de 2020
8 26 de octubre de 2018 34 23 de octubre de 2020
9 23 de noviembre de 2018 35 20 de noviembre de 2020
10 21 de diciembre de 2018 36 18 de diciembre de 2020
11 18 de enero de 2019 37 15 de enero de 2021
12 15 de febrero de 2019 38 12 de febrero de 2021
13 15 de marzo de 2019 39 12 de marzo de 2021
14 12 de abril de 2019 40 9 de abril de 2021
15 10 de mayo de 2019 41 7 de mayo de 2021
16 7 de junio de 2019 42 4 de junio de 2021
17 5 de julio de 2019 43 2 de julio de 2021




18 2 de agosto de 2019 44 30 de julio de 2021

19 30 de agosto de 2019 45 27 de agosto de 2021
20 27 de septiembre de 2019 46 24 de septiembre de 2021
21 25 de octubre de 2019 47 22 de octubre de 2021
22 22 de noviembre de 2019 48 19 de noviembre de 2021
23 20 de diciembre de 2019 49 17 de diciembre de 2021
24 17 de enero de 2020 50 14 de enero de 2022
25 14 de febrero de 2020 51 11 de febrero de 2022
26 13 de marzo de 2020 52 14 de marzo de 2022

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidaran el
Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento, calculandose en todo caso
los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias
en que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para efectos del presente Titulo, por “Periodo de Intereses”, se entendera el periodo de 28 (Veintiocho) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses y, asi como el ultimo periodo, el cual comprende de 31
(Treinta y un) dias

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses. 8.07% (ocho punto cero siete por
ciento).

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo de la presente Emisién, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el
incumplimiento, mas 2 (Dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun, sefialando en la seccion “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” mas adelante.

Amortizacion del Principal. El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicién en
la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del presente Titulo. En el caso que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados
Bursatiles del periodo niimero 51 (Cincuenta y uno), es decir el 11 de febrero de 2022 y previo a la Fecha de
Vencimiento la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles. El Precio de Amortizacion
Anticipada en ningln caso sera menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursatiles precisamente a la fecha en que la amortizacion total anticipada
efectivamente tenga lugar. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente la totalidad de los Certificados




cfectivamente tenga lugar. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles conforme a la presente seccion. los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por
amortizacion anticipada.

L.a amortizacion anticipada se llevara a cabo contorme al precio establecido en el parrafo anterior mas los
intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursdtiles a la fecha de amortizacion anticipada y
cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles. si las hubiere, siempre y cuando el
Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun. respecto de su decision de cjercer dicho derecho de
amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que cl
Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el
Representante: Comin debera informar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por escrito (o a través de
cualquier otro medio que determinen) a la CNBV. a Indeval y ala BMV. a través del SEDI (o cualesquier otros
medios que ¢sta determine) el deseo del Emisor de ejercer la amortizacion anticipada voluntaria total de los
Certificados Bursitiles conforme a la presente seccion. Dichos avisos contendran la fecha en que se hara el pago.
el importe a pagar de intereses y principal. asi como los demas datos necesarios para ¢l cobro de los Certificados
Bursatiles. Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrato anterior, en caso de que el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria. debera notificar por escrito al Representante
Comin con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha
amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior a efecto de que el Representante Comun informe con la misma
anticipacion y por escrito a Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su
derecho los gastos generados en los que incurra el Representante Comiin respecto de dicho cambio serdn con
cargo al Emisor

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de
los Certificados Bursitiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada una de las fechas de pago de
intereses, respectivamente, 0 en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento, mediante transferencia electrénica de
fondos. a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémoc. Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. Tratandose de intereses moratorios, dichos pagos
se realizaran en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera de los Andes 265, segundo piso,
Colonia Lomas de Chapultepec, CP. 11000, Ciudad de México.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles. Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el
derecho de emitir y ofrecer piiblicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles
Adicionales™) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente (los “Certificados Bursatiles Originales” yen
conjunto con los Certificados Bursdtiles Adicionales, los Certificados Bursdtiles). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Burstiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil. obligaciones y, en su caso, causas de
vencimiento anticipado). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales seran
calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.




Ln virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales. se entendera que los Tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta pablica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
cemision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i El Emisor podrd emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles Adicionales. siempre y cuando se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

2 El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que ¢l Emisor podrda emitir v ofrecer
publicamente. sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision
de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos
a los Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones que contengan los Certificados Bursatiles
Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3 siguiente.

8. Iin la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, ¢l Emisor debera canjear el Titulo que
represente Jos Certificados Bursdtiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval.
Dicho titulo hara constar tnicamente las modificaciones que scan necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al
nimero de Certificados Bursdtiles Originales més ¢l nimero de Certificados Bursatiles Adicionales). (iii) la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales. (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursdtiles Originales y el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Adicionales que sera igual al plazo que existe entre su fecha de emision y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo
serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursitiles Originales. y (v) el destino de los
recursos que obtendra el Emisor con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales podrd o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los Certificados Bursatiles
Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos
de Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intcreses
ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que
se encuentre entonces vigenlc.

5; Ni la emision de los Certificados Bursitiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursitiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

6. El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursdtiles Adicionales sobre la Emision de

Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Titulo.

7. Los Certificados Bursétiles Adicionales podrin colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.



Obligaciones de Dar, de Hacer v de No Hacer del Emisor Frente v/o cn Beneficio de los Tenedores. [
Emisor no cuenta. con motivo de la presente Emision de los Certificados Bursatiles. con obligaciones de dar.
hacer o no hacer especificas. salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el presente Titulo. L]
Emisor se obliga a proporcionar a la CNBV. a Ia BMV y al pablico inversionista la informacion financiera.
economica, contable y administrativa que se senala en la legislacion aplicable.

Derechos de los Tenedores. 1a presente Emision de Certificados Bursatiles otorga a los Tenedores el derecho a
recibir ¢l pago de principal e intereses ordinarios devengados y. de intereses moratorios en las fechas y conforme
a los términos establecidos en el presente Titulo. Asimismo. los Tenedores tendran todos los derechos que se
describen a lo largo del presente Titulo.

Asambleas de Tenedores: Facultades vy Reglas de Instalacion. Los Tenedores de Certificados Bursatiles
correspondientes a la presente Emision podran reunirse en asamblea (la *Asamblea de Tenedores™) conforme a lo
descrito a continuacion.

(a) Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso. por las
disposiciones del Titulo de la presente Emision. la LMV y la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles. atin respecto de los ausentes y disidentes.

(b

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, a peticion
de los Tenedores de Certificados Bursatiles. como se indica a continuacion, o a peticion del Emisor.

(¢) El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursitiles que representen, en lo individual o conjuntamente.
un 10% de los Certificados Bursdtiles en circulacion. podran pedir al Representante Comiin que convoque
a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. EI Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reana dentro del término de 1 (Un) mes contado a partir
de la fecha en que reciba la solicitud. Sj el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
Jjuez de primera instancia del domicilio del Emisor. a peticion del Emisor o de los Tenedores de
Certificados Bursatiles solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea,

(d

~

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

~

(e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso [6))
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en
ella los Tenedores de Certificados Bursdtiles que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn validas
cuando sean aprobadas por los Tenedores de Certificados Bursdtiles que. en lo individual o

conjuntamente, representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente. habrd quérum con cualquiera que sea el namero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los
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(h)

(i

@

-

Tenedores de Certificados Bursatiles que. en lo individual o conjuntamente. representen la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores. en virtud de primera convocatoria.
cuando menos aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles que. en lo individual o conjuntamente.
representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion. y que las decisiones sean aprobadas por
los Tenedores de Certificados Bursatiles que. en lo individual o conjuntamente. representen la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun: o

(i1) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses ordinarios. en su caso. conforme al Titulo que documente los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquicra de los asuntos seialados en el inciso () (i) anterior. se¢ requerira que estén presentes en ella
los Tenedores de Certificados Burstiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdan validas si son tomadas por los
Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mds uno
de los Certificados Bursitiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el
inciso (f)(ii) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se requerira
que estén presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen cuando
menos el 75% de los Certificados Bursitiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles deberan depositar las
constancias de deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente. de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, carta
poder del apoderado que asista a la asamblea respectiva e identificacion oficial vigente de dicho
apoderado, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de
Certificados Bursdtiles podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningan caso podrén ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles o del Representante Comiin, seran conservados por este altimo y
podran. en todo tiempo. ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles. los cuales tendran
derecho a que, a su costa. el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

[1¢]



(k) Para efectos de caleular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores. se tomara como base ¢l
numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Comin v en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos volos
como les correspondan en virtud de los Certiticados Bursatiles que posean. computandose un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion.

(I) No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
tendrdn. para todos los cfectos legales. la misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre que se confirmen por escrito.

(m)Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores. los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza este Titulo o la
legislacion aplicable, se considerard que se absticnen de emitir su voto respecto de los asuntos que se
traten.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que. en su caso, tuvieren los Tenedores
de Certificados Bursatiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Representante Comiin. CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple sera cl representante comun de todos los
Tenedores de Certificados Bursdtiles. Mediante la firma de este Titulo que documenta los Certificados Bursdtiles,
por conducto de su representante, acepta el cargo, para beneficio de los Tenedores de Certificados Bursatiles. El
Representante Comun estard obligado a rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo.

Funciones del Representante Comin. El Representante Comin tendré los derechos, facultades y obligaciones
que se contemplen en este Titulo, en el Suplemento y en el Prospecto de la Emision y en la legislacion vigente.
Para todo aquello no expresamente previsto en este Titulo, en el Suplemento y en el Prospecto de la Emision o en
la legislacion aplicable, el Representante Comiin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo. salvo que se indique otra cosa en el instrumento
que documente la Emision. El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones
salvo que se indique otra cosa en el Suplemento que documente la Emision y en este Titulo:

(a)  Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables.

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
(c)  Convocary presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.
(d)  Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea general de

Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor.



(h)

(1)

()

(k)

(O]

(m)

()

(0)

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizacion con respecto a los
Certificados Bursatiles.

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para ¢l pago a
¢stos altimos del capital, de los intereses vencidos y no pagados y amortizaciones
correspondientes.

En genceral, ejercer todas las funciones, faculiades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV. la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV
v a los sanos usos y practicas bursatiles.

Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las partes que
suscriban los documentos de la Emision.

Publicar. a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al
gran piblico inversionista respecto del estado que guarde la Emision de Certificados
Bursitiles, en el entendido que cualquier informacion que sea de cardcter confidencial
deberd siempre identificarse como tal. va que el Representante Comiin podra revelar al
publico inversionista cualquier informacion que s¢ haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como confidencial.

Solicitar al Emisor y a las partes relacionadas con los documentos de la Emision y
presten servicios al Emisor toda la informacion necesaria en el ¢jercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, el Emisor debera
proporcionarle la informacion relacionada con los Certificados  Bursatiles que
razonablemente requiera, incluyendo, sin limitacién., para revisar la situacion financiera
del Emisor. En el entendido que el Emisor y demds personas que suscriban los
documentos de la Emision y presten servicios al Emisor, proporcionardn la informacion
y documentacion solicitada por el Representante Comun, en un plazo no mayor a 10
(diez) dias, contados a partir de la fecha de requerimiento;

Informar a Indeval en cuanto sc tenga conocimiento de una causa de vencimiento
anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles;

Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comuin, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones
de revision y supervision establecidos en el presente Titulo.

En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC y de los sanos usos
y practicas bursatiles.



Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los
Tenedores. en términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable. seran obligatorios y se
considerardan aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines. ¢l cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en ¢l presente Titulo.

Para cfecto de cumplir con To anterior, el Representante Coman tendra el derecho de solicitar al Emisor a
sus auditores externos. asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor la informacion
y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se
refiere el parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una
vez al ano. El Representante Comin podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al aiio.
siempre y cuando sea en dias y horas habiles v le hubicre entregado un aviso al Emisor con 10 (diez) dias
de anticipacion. Para lo cual, el Representante Comin estd autorizado a contratar y acompanarse de
profesionales. debiendo recibir recursos economicos suficientes por parte del Emisor.

El Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion recibida. sin
cstar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no serd
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El
Representante Comin no serd responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base a la informacion disponible en ¢l momento que corresponda o buscando proteger los intereses de
los Tenedores.

El Representante Comin tendra la obligacion de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del
publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o de
cualquier persona relacionada con los documentos de la Emision establecidas en el Titulo. en el entendido
que cn caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (Dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por ¢l Representante Comun, éste tendra la obligacion
de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comuin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la

“informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demds personas que suscriban los
documentos de la Emision y/o presten servicios a éstos, tal como avalios, estados financieros, relaciones
patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que requiera el
Representante Comin y que no sea formulado directamente por este ultimo.

Ni el Representante Coman, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de
éste, serd responsable de vigilar o supervisar cl cumplimiento de los servicios contratados del auditor
externo. auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor
contratado para beneficio de los Tenedores.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el Titulo y en la legislacion
aplicable. sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a



cabo tales especialistas. seglin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacion, ¢l Representante Comiin solamente  responderda de  las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. en ¢l
entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero el Emisor o los Tenedores no
anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos. se estara a lo dispuesto por
el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil
para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC. en el entendido que ¢l Representante Comin no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempenio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores. en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin tinicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comin en ningdn momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio. a fin de cumplir con las funcioncs que le corresponden
conforme a la ley. al presente contrato y Titulo que ampara los Certificados Bursatiles. En el supuesto de
surgir cualquier conflicto originado por autoridades, por el Emisor, los Intermediarios Colocadores o por
terceros que impidan el pago de las cantidades debidas al amparo del presente Titulo, el Representante
Comun hara esto del conocimiento de la Asamblea de Tencdores, y de conformidad con la resolucion que
¢sta adopte, ¢l Representante Comun podré otorgar los poderes suficientes a favor de la persona o las
personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar a los propios Tenedores, la aportacion
de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Objeto Social del Emisor. EI Emisor tiene por objeto:

(nH Recibir depésitos bancarios de dinero a la vista: retirables en dias preestablecidos; de ahorro; y a plazo o
con previo aviso;

(2) Aceptar préstamos y créditos;

(3) Emitir bonos bancarios;

(4) Emitir obligaciones subordinadas;

(S) Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

(6) Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos:

(7) Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;

(8) Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos. a través del otorgamiento de
aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de crédito;

9) Operar con valores en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de
Valores:



(10)
(h
(12)

(13)
(14)

(28)

(29)

(30)

Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y
suscribir y conservar acciones o partes de interés de las mismas. en los términos de la Ley de Instituciones
de Crédito:

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro. plata y divisas. incluyendo reportos
sobre estas ultim
Prestar servicio de cajas de seguridad:

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos por
cuenta de clientes:

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la LGTOC, y llevar a cabo mandatos y
comisiones. El Emisor podra celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de fideicomiso.
mandatos o comisiones. cuando ¢l Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general en las que se establezcan requisitos. términos y condiciones que promuevan que las operaciones
de referencia sc realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi
como que se eviten por conflictos de interés:

Recibir depositos en administracion o custodia. o en garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores v
en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito. por cuenta de las emisoras:

Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempenar el cargo de albacea;

Desempenar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones
establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaliios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos
por corredor ptiblico o perito:

Adquirir los bienes muebles ¢ inmuebles necesarios para la realizacion de su objcto y enajenarlos cuando
corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos;
Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco
de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, plazos,
contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacion;

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de México, sujetandose a
las disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso. monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de
pago;

Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de caracter general que de la
misma emanen;

Pactar con terceros. incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la prestacion de
servicios necesarios para la operacion del Emisor, asi como comisiones para realizar las operaciones
previstas en el Articulo 46 (cuarenta y seis) de la Ley de Instituciones de Crédito, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que expida la CNBYV, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, en los
términos de los articulos 46 Bis 1 (cuarenta y seis bis uno) y 46 bis 2 (cuarenta y seis bis dos) de la Ley
de Instituciones de Crédito;

Celebrar operaciones en las que puedan resultar deudores del Emisor sus funcionarios o empleados o las
personas que ostenten algin cargo, mandato, comision o cualquier otro titulo juridico que el propio
Emisor otorgue para la realizacion de las actividades que le son propias, para lo cual deberan sujetarse a




(34)

(

.

(37

(

2

8)

lo siguiente: (a) s6lo podran celebrar tales operaciones. cuando correspondan a prestaciones de caracter
laboral otorgadas de mancra general: (b) cuando se trate de créditos denominados en moneda nacional
documentados en tarjetas de crédito; para la adquisicion de bienes de consumo duradero o destinados a la
vivienda, siempre que en cualquiera de los casos sefalados se celebren en las mismas condiciones que la
institucion de crédito tenga establecidas para el publico en general en los términos del articulo cuarenta y
seis bis tres (46 bis 3) de la Ley de Instituciones de Crédito. La restriccion para estas operaciones resulta
igualmente aplicable a las operaciones que pretenda celebrar el Emisor con su o sus comisarios
propictarios o suplentes, asi como los auditores externos independientes:

Otorgar fianzas o cauciones sélo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud
de su cuantia y previa autorizacion de la CNBV. La autorizacion que expida la Comision solo podra
aprobar garantias por cantidad determinada vy, siempre y cuando el Emisor acredite que exigio
contragarantia en efectivo o en valores de los que puedan adquirir las instituciones de crédito conforme a
la Ley de Instituciones de Crédito. en los términos del articulo cuarenta y seis bis cuatro (46 bis 4) de la
Ley de Instituciones de Crédito:

Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la CNBV. siempre y cuando ello coadyuve a la
estabilidad de las instituciones de crédito o del sistema bancario:

Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantia. efectivo, derechos de
crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera. en operaciones que se realicen con el Banco de
México. con las instituciones de banca de desarrollo. con el Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario o los fideicomisos pablicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econémico. El
Banco de México, mediante disposiciones de caracter general, podrd autorizar el otorgamiento de dichas
garantias en términos distintos a los antes seialados, para lo cual deberd establecer entre otros aspectos, el
tipo de operaciones a garantizar;

Pagar anticipadamente, en todo o en parte obligaciones a su cargo derivadas de depositos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México mediante disposiciones de cardcter
general, en las cuales se establezcan los requisitos, asi como los términos y condiciones conforme a los
que procederan los respectivos pagos anticipados;

Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de
crédito, casas de bolsa, asi como con las demas personas que autorice el Banco de México mediante
disposiciones de cardcter general, en las cuales se establezcan los requisitos conforme a los cuales podra
realizarse el pago anticipado de estas obligaciones;

Llevar a cabo las drdenes, actos y operaciones realizados a través de sistemas de pagos del exterior
relativos a la ejecucion, procesamiento. compensacion y liquidacion respecto de transferencias de
recursos que sean solicitadas o realizadas por instituciones de crédito participantes a fin de que sean
llevadas a cabo a través de dichos sistemas de pagos que, de conformidad con la legislacion sustantiva
aplicable en términos de las disposiciones que rijan al sistema de pagos de que se trate, sean consideradas
firmes, irrevocables, exigibles u oponibles frente a terceros, tendran dicho caracter en términos de la
legislacion mexicana. Lo antes sefialado, también serd aplicable a cualquier acto que, en términos de las
normas internas de dicho sistema de pagos. se realice respecto de las referidas ordenes y operaciones de
transferencias de recursos, en los términos del articulo cuarenta y 46 bis 6 (seis bis seis) de la Ley de
Instituciones de Crédito;

Adquirir. enajenar, poseer, tomar en arrendamiento o usufructo y. en general, utilizar y administrar, bajo
cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles. que sean necesarios o convenientes
para la realizacion de su objeto social;

Ceder o descontar su cartera crediticia con cualquicr persona en los términos del articulo 93 (noventa y
tres) de la Ley de Instituciones de Crédito:
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(39)  Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Credito Pablico. oyendo la opinion del
Banco de México y de Ta CNBV. ¢n los términos del articulo cuarenta v 46 bis (seis bis) de la ey de
Instituciones de Crédito: A

(40)  Realizar todos los actos Juridicos necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto social.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. [l presente Titulo ¥ los Certificados Bursatiles que €ste ampara se regiran
¢ interpretaran de conformidad con las leyes de México. EI Emisor, el Representante Comun Y. por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles. cualquicr
asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles y/o cualquier Documento de la Emision, renunciando g
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio. presente o futuro. o por cualquier causa.

Domicilio del Emisor-. Lorenzo Boturini nimero 202. colonia Transito, C.P.06820. Ciudad de México.

El presente Titulo consta de 17 (Diecisiete) paginas ¥ se suscribe por ¢l Emisor Y. para efectos de hacer constar la
aceptacion de su encargo. obligaciones y sus facultades como Representante Comiin de Jos Tenedores de
Certificados Bursatiles. en la Ciudad de México, el 16 de marzo de 2018.

El Emisor
Scotiabank Inverlat, S.A . Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financjel
~

5 )

27/
i«‘:/ -4 4 /J/

Por: Michael Coate Cargo: Apoderado

-argo: Apoderado

Representante Comuin de los Tenedores
Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple

N V\,CDJ‘Q

Por: Monica Iiménez [, bora Sarabia

Cargo: Apodefado
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Scotiabank Inveriat S.A.

Institucién de Banca Maltiple

Grupo Financlero Scotiabank Inverlat
Blvd. Manued Avila Camacho #1

Piso 1, Col Lomas de Chapultepec
México, D.F. 11009

6 de marzo de 2018

Estimado Michael Coate:

Esta carfa sustituye a la previamente enviada el dia 2 de marzo de 2018

Re: Carta de Calificncién para la emision de Certificados Bursdtiles Bancarios (CBBs) de Scotiabank

Inverfat, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financicro Scotiabunk Inverlat (Scotinbank) con clave
de pizarra “SCOTIAB 18",

Fitch (ver definicidn abajo) asigna la siguiente calificacion a ks emision de CBBs:
< Calificacidn en escala nacional de largo plazo a la emision SCOTIAB 18 en 'AAA(mex)",

La emisidn SCOTIAB 18 se pretende realizar, previa awtorizacion de fa Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) par un monto de hasta MXN3,000'000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 001100 M.N.) ¢l cual podria
incrementarse hasta MXN3,450°000,000,00 (Tres Mil Cuatrocientos Cincuenta Millones de Pesos 000100 M.N.),
por el gjercicio de ln opeidn de sobrecolocacian, a un plazo aproximado de 4 afos con pago de intereses cada 28 dias
por los primeros 51 periodos y 31 dias para ¢l Gltimo periodo de pago, a tasa variable y amortizacion tdnica al
vencimiento.

Dicka emsion es parte de un programa de CBBs bajo ¢l esquema de emisor recurrente por hasta
MXN23,000'000,000,00 (Veinte Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N). o su equivalente en Udis y dolares
estndounidenses, El objetivo de esta emision es mantener y mcjorar ¢l perfil de fondeo y liquidez del banco, asi
comao para spoyar el crecimiento plancado.

La calificacidn informada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:

Calificacidn de Lavgo Plazo

AAA(mex) Las calificaciones nacionnkes "AAA’ indican la mixima calificacion asignada por ka agencia en su escals
nacional para ese pals. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mis baja expectativa de
riesgo de incumplimiento en relacidn con otros emisores u obligaciones en el mismo pais,

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta calificacion.

Fe

- Metodologla de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2007),
- Metodologla de Calificacion Global de Bancos (Enero 09, 2017).
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Todas las metodologlas y criterios de calificacion  pueden ser encontrndos en la  siguiente pagina:
http=/fwww. fitchratings.mx.

Al asignar ¥ dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas, Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacidn, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacién de fuentes mdependientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado tituko valor 0 en una jurisdiccion determinada,

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obéenga de la verificacion de un tercero
variard dependiendo de la naturaleza del trulo valor calificado y su emisor, los requisitos y pricticas en la
jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/'o la ubicacin del emisor, la disponibilidad y
maturaleza de informacion pablica relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como Jos informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opimiones legales v otros informes
proporcionados por terceros, la dispenibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifice o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni uma investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pucden ascgurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacidon con una
calificacion sea exacta y completa. En afima instancia, ¢l emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
I informacsdn que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto # los estados financieros, y sbogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, lss
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futures
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consigusente, # pesar de la verificacion de los
bechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones gue no fueron previstas
en ¢l momento en que se emitio o afirmd una calificacion,

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacidn y actualiza periddicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodolegias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios
y la metodologia utilizada para determinar una accidn de calificacion son aquellos en vigor en ¢l momento que se
toma la accion de calificacidn, que para las calificaciones pdblicas es la fecha del comentario de accion de
calificacion coerespondiente. Cada comentario de accion de calificacién incluye informacién sobre los criterios y la
metodologia wtilizada para llegar a la calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y
metodologia para el tipo de titalo valor aplicable publicado en ¢l sitio web en un momento dado. Por esta razdn, se
debe consultar siempre el comentario de la accidn de calificacion aplicable, para la informacion més peecisa, sobre
Ia base de cualguier calificacion pablica determinada

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningim individuo, o grupo de individuos, es
el dnico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahl expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente,

Las calificactones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquicr otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversida, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo
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cunlquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o titule valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningln comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversidn, préstamo o titulo valor para un inversionista en particlar (incluyendo sin limitar, cualquier ratamiento
normativo v/o contable), o la naturaleza de la exencidn fiscal o mnpositiva de los pagos efectuades con respecto a
cualquier inversién, préstamo o titulo valar, Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a

ninguna ofra persona asesorfa financiera o legal, servicios de anditoria, contables, de estimacion, de valuacidn o
actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios,

La asignacion de una calificacidn por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en redacion con cualguier declaracion de registro u otros trémites bajo las leyes de mercade de Estados
Unidos, Grun Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ningin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras
leyes importantes requicran dicha autorizacion, Usted entiende que Fitch no ba dado su sutorizacidn para, v no
autorizard a, ser nombrado como un "experto” en relacion con cuakjuier declaracidn de registro u olros tramites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretadia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a Ia
Seccidén 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, Fitch no es un "suscriptor” o
“vendedor” conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaclones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11y 12(a)(2) de In Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tarcas asociadas con un “suscriptor® o “vendedor bajo
este acverdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione tods la informacidn que puede ser factual para las
calificacionss, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de
informacidn o por cunkpuier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversidn, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucidn calificadora de valores de que se trate,

Ninguna parte de ests carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de una relacion fduckaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carma “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, ¥ cunlquier subsidiaria o sucesor en mterés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir o usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniguese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch
Por:
/‘ -
Modi:):mncanh Alcjndrg m Caldera
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Anexo 1

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

La calificacién otorgada a esta emision de dewda estd en linea con el nivel de calificacion de riesgo contraparte de
largo plazo de Scotisbank [AAA(mex)] ya que se trata de deuda quirografaria. Las calificaciones de Scotiabank
reflejan el soporte que recibirfa en caso de ser necesario de su tenedora en Gltima nstancia The Bank of Nova Scotia
(BNS), Fitch califica a BNS en escala internacional en ‘AA-" para ¢l largo plazo con Perspectiva Estable con uwna
calificacion de viabilidad de ‘sa-".

En opinién de la agencia, In capacidad v propensidn por parte de BNS de dar soporte a su subsidiaria mexicana ¢s
elevada. Esto se demuestra por Ia calificacion en escala global relativamente alta de BNS vy en que cualguier soporte
provisto no comprometerta su desempefio financiero o franquicia global. La propension de soporte se evidencia en la
identidad de marca en comin, sinergias comerciales, operativas v financieras fuertes, asi como en la integracion
clara de los drganos de gobiemo corporativo que existen en el banco.

Las operaciones en México son relevantes para BNS ya que Scotiabank provee productos y servicios en un mercado
identificado como estratégicamente importante para la tenedora, Ademds, el soporte ha sido suficiente v, en el
pasado, se demostrd en forma de capitalizaciones para respaldar los planes de crecimiento y también en ¢l acceso a
unn linea de financiamiento por USDS50 millomes que puede ser dispuesta en caso de contingencia.

Al cierre de diciembre de 2017, Scotiabank estuvo en ¢l sexto lugar como banco comercial de mayor tamafio en el
sistema financiero mexicano en términos de cartera total y de depdsitos. Sin considerar subsidiarias, su participacion
fue de 6.7% y 6.3%, respectivamente. El banco mantiene una franquicsa consolidada en préstamos al consumo
warantizado, ocupa el segundo lugar del sistema en créditos automotrices y para la vivienda el cuarto.

SENSIBILIDADES DE LAS CALIFICACIONES

Una moedificacion en la calificacién de la emision SCOTIAB 18 provendria de cualquier cambio potencial en las
calificaciones de Scotiabank, por lo que se moveria en la misma magnitud y sentido.

Las calificaciones de Scotiabank podrian degradarse ante una disminucion en la copacidad o propension de soporte
por parte de BNS, situacion que Fitch estima poco probable en el futuro previsible. Esto ocurriria ante una
disminucidn significativa en las calificaciones de BNS o en caso de que Fitch considere que las operaciones de
Scotiabank dejaran de ser estratégicamente importantes para su casn matriz.

La informacidn financiera de Scotisbank considerada pars la calificacion de esta emision corresponde al 31 de

diciembre de 2017,
A Te
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Ciudad de México. 02 de Marzo de 20018

Scotiabank Inverkat, S.A.

Blvd Manuel Avila Camacho | Piso 6

Col. Lomas de Chapuliepec

C.P 11009 Ciudad de Mexico

Atencion: Ma de los Angeles Palos Sevilla. D.E. Control de Gestion

Re: Certificados Bursitiles Bancarios de Largo Plazo séptima emision por hasta MXNI, 000 millones y MXN45(0
millones correspondientes a1 monto de sobrecolocacion para Begar hasta MXNI 450 millones con chive de pizarra
SCOTIAB 18, de acuerdo con la informacion que proporciome ¢l emesor,

Estimada Ma de los Angeles Palos Sevilla,

En respucsta o su solicitud para obtener una cahficacion sobre ¢l instrumento propuesto indicado armba, S&P Global
Ratings S A. de C. V. ("S&P Global Ratings™) le informa que ssigni su calificacion de emision de kargo plazo en escala
macional —CaVal de “mxAAANT

Instrumentos calificados:

Monto ded Fecha de
Programa / principal Vencimiento
nstrumento Calificade Lezul Final Calificacion
. . Hasta MXN3,000 millones y
Certificudos l!untnlc.\ hasta MXNAS0 millones "-ls!l 1,439 dias MXAAA
Bancarios aproximadamente 4 aftos
adicionales

La deuda calificads "mxAAA’' tiene ¢l grade mis alto que otorga S&P Glohal Ratings cn si escala CaVal e indica
que la eapacidad de pago del emisor para eumplir con sus compromisos financleros sobre bn obligackin es
extremadamente fuerte en refacion con otros emisores en ¢l mercado nacional,

I:sta carta consutuye ka amorizacion de S&P Global Ratings para que disemine l calificacion aqui indicada @ las partes
interesadas, conforme @ las leyes y nonmativis aplicable. Por favor, vea ¢l fundamento anexo gue respakda fa calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cunkier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis
completo de la calificacion, meluyendo cualesquiern actualizaciones, siempre que apliquen.

Pura mantener la calificacion o calificaciones. S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con ko
indicago en los Términos y Coadiciones aplicables, Usted entiende y acepta que S&T Global Ratings se basa en usted ¥
sus representantes y asesores por K que respecta a la exactitad, oportunidxd y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con ¢l Mlujo continuo de miormacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por faver, sirvase eaviar loda lo informacion via electronica a: elenn encisodr speiobal com.

Para In informacion que no esté disponible en formato clectromico por favor enviar copias en papel al S&P Global
Ratings S A de C.V, Juvier Barros Sierra $40, Toere 2 Piso PHIL, Santa Fe, 01219 Mexico. F.. Atencitn: Elena
Enciso.
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S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna v no asume ningursa obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba, La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&I' Global Ratings respecto de la calided crediticia del emisor calificado yo Ta emision calificada v no
constituye un recomendacion de mversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquicr momento de acuerdo con
kas metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términes y Condiciones que acompafan a la Carta Contrato aplicable
las mismas. Los Téminos v Condicienes mencioandes se consideran incorporados por referencia a la presenie,

S&F Global Ratings ke agradece Ja oportunidad de proveerde nuestra opinion de calificacion. Pars mas informacion, por
favor visite puestro sitio Web en wwa signdardandpoors.com my. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactamos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/AL,

S&P Global Ratings S.A.de C.V

Contctos analiticos

Nombre: Elena Enciso

Tekefono 62 132 (55) 5081-4406

Comeo clectronico: ¢lebi.sneisoi spghobal com

Nombee: Alfredo Calvo
Telétono ¥ +52(55) 5081-443¢



Anexo C Estados Financieros

La informacion sobre los estados financiero anuales por el ejercicio de 2015 del presente Suplemento se incorporan
por referencia al reporte Anual 2015, presentado con fecha 28 de junio de 2016, mismos que fueron presentado
por la Emisora con fecha 28de febrero de 2017, dicha informacién puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx

La informacidn sobre los estados financiero anuales por el ejercicio de 2016 del presente Suplemento se incorporan
por referencia al reporte Anual 2016, presentado con fecha 29 abril de 2017, mismos que fueron presentado por la
Emisora con fecha 28de febrero de 2017, dicha informacion puede consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbyv,
www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx

Con fecha 28 de febrero de 2018, el Emisor presenté a la CNBV y a la BMV, sus estados financieros consolidados
auditados al cierre del afio 2017, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y pueden
consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv , www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx



http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/

Anexo D Reporte por posicion en instrumentos derivados por los ejercicios al 2017 2016 y 2015

La informacion por posicién en instrumentos derivados al ejercicio 2015 del presente Suplemento se incorporan
por referencia a los estados financieros consolidados auditados al cierre del afio 2015 mismos que fueron
presentado por la Emisora con fecha 29 de febrero de 2016, dicha informacion puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv , www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx

La informacion por posicion en instrumentos derivados al ejercicio 2016 del presente Suplemento se incorporan
por referencia a los estados financieros consolidados auditados al cierre del afio 2016 mismos que fueron
presentado por la Emisora con fecha 28de febrero de 2017, dicha informacién puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv , www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx

La informacion por posicién en instrumentos derivados al ejercicio 2017 del presente Suplemento se incorporan
por referencia a los estados financieros consolidados auditados al cierre del afio 2017 mismos que fueron
presentado por la Emisora con fecha 28 de febrero de 2018, dicha informacién puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv , www.bmv.com.mx y www.scotiabank.com.mx



http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.scotiabank.com.mx/

