SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido inscritos en el Registro Nacional de
Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.




Scotiabank

SCOTIABANK INVERLAT, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Con base en el Programa de Certificados Bursatiles Bancarios, con cardcter revolvente, establecido por Scotiabank Inverlat, S.A_, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $25,000°000,000.00
(Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o en Unidades de Inversion, se llevo a cabo la oferta publica de 23°522,516 (veintitrés
millones quinientos veintidos mil quinientos dieciséis) de Centificados Bursatiles Bancarios adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a la primera emision
de certificados bursétiles originales realizada el 27 de mayo de 2019 (los “Certificados Bursatiles Originales”, y conjuntamente con los Certificados Bursatiles
Adicionales, los “Certificados Bursétiles”) con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, considerando 7°840,839 (siete millones ochocientos
cuarenta mil ochocientos treinta y nueve) Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales correspondientes al monto de sobreasignacion. |

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,352,251,600.00 (DOS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MIL SEISCIENTOS PESOS 00/100
M.N.), CONSIDERANDO $784,083,900.00 (SETECIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES OCHENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS PESOS
00/100 M.N.) CORRESPONDIENTES AL MONTO DE SOBREASIGNACION.

Todos los términos con mayuascula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma especifica, tendrén el significado que se les atribuye en
¢l Prospecto del Programa o en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Denominacién del Emisor: Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios (los “Certificados Bursdtiles” o “Certificados” o “Certificados Bursdtiles Bancarios").

Tipo de oferta: Oferta publica primaria nacional.

Denominacién: La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizard en Pesos.

Monto Autorizado del Programa con Caricter Revolvente: Hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en
Dolares o en Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

Nimero de Emision al amparo del Programa: Primera emision.

Monto de la Oferta de Certificados Originales: $2.435°295,800.00 (dos mil cuatrocientos treinta y cinco millones doscientos noventa y cinco mil ochocientos Pesos
00/100 M.N.) considerando el monto de sobreasignacion llegando a un monto de $3,652'943,700.00 (tres mil seiscientos cincuenta y dos millones novecientos cuarenta
y tres mil setecientos Pesos 00/100 M.N.)

Monto de la Oferta de los Certificados Bursitiles Adicionales: $1,568,167,700.00 {mil quinientos sesenta y ocho millones ciento sesenta y siete mil setecientos
Pesos 00/100 M.N) el cual se incrementé en la fecha de cierre de libro de acuerdo con la seccion “Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles™ para llegar
a$2,352,251,600.00 (dos mil trescientos cincuenta y dos millones doscientos cincuenta y uno seiscientos Pesos 00/100 M.N.)

Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursitiles Originales: $1,217,647,900.00 (Un mil doscientos diecisiete millones seiscientos cuarenta y siete mil
novecientos Pesos 00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Certificados Bursitiles, para llegar a un monto de los Certificados
Bursatiles de $3,652"943,700.00 (tres mil seiscientos cincuenta y dos millones novecientos cuarenta y tres mil setecientos de Pesos 00/100 M.N.)

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles Originales en términos porcentuales: 50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta.

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursatiles Adicionales: $784,083,900.00 (setecientos ochenta y cuatro millones ochenta y tres mil novecientos Pesos
87/100 M.N) el cual se incrementé en la fecha de cierre de libro de acuerdo con la seccion “Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles™ para llegar a
$2.352,251,600.00 (dos mil trescientos cincuenta y dos millones doscientos cincuenta y un mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.)).

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles Adicionales en términos porcentuales: 50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta.

Monto de la Oferta Considerando los Certificados Bursitiles Originales y Adicionales: $6,005,195,300.00 (seis mil cinco millones ciento noventa y cinco mil
trescientos Pesos 00/100 M N.), considerando la Sobreasignacion,

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N ) cada uno.

Niamero de Certificados Bursitiles Originales: 36,529,437 (treinta y seis millones quinientos veintinueve mil cuatrocientos treinta y siete) de Certificados

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales: 23°522.516 (veintitrés millones quinientos veintidos mil quinientos dieciséis) considerando la Sobreasignacion.
Niimero de Certificados Bursitiles: 60.051,953 (sesenta millones cincuenta y un mil novecientos cincuenta y tres) Certi ficados Bursatiles considerando la
Sobreasignacion

Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles Originales: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales: $100.225653 (cien Pesos 225653/100 M.N.) cada uno, el cual se determinara considerando lo
siguiente i) los intereses devengados no pagados respecto de cada Certificado Bursatil Original ii) la sobretasa aplicable a los Certificados Bursatiles Adicionales.

Clave de Pizarra: SCOTIAB 19.

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursitiles Originales: 1,263 (mil doscientos sesenta y tres) dias, equivalente a aproximadamente 3.5 (tres punto
cinco) anos.

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: 1,200 {mil doscientos) dias, equivalente a aproximadamente 3.3 (tres punto tres) afios.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles Originales: 22 de mayo de 2019.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles Adicionales: 24 de julio de 2019.

Fecha de la Oferta de los Certificados Bursatiles Originales: 23 de mayo de 2019.

Fecha de la Oferta de los Certificados Bursitiles Adicionales: 25 de julio de 2019.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles Originales: 23 de mayo de 2019.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles Adicionales: 25 de julio de 2019.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles Originales: 23 de mayo de 2019.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién Fines Informativos de los Certificados Bursitiles Adicionales: 25 de julio de 2019.

Fecha de Emision v Colocacién de los Certificados Bursitiles Originales: 27 de mayo de 2019.

Fecha de Emision y Colocacién de los Certificados Bursitiles Adicionales: 29 de julio de 2019.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles Originales: 27 de mayo de 2019.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles Adicionales: 29 de julio de 2019.

Fecha de Cruce y Registro en la BMV de los Certificados Bursatiles Originales: 27 de mayo de 2019,

Fecha de Cruce y Registro en la BMV de los Certificados Bursitiles Adicionales: 29 de julio de 2019.

Fecha de Amortizacién y Vencimiento: 10 de noviembre de 2022,




Recursos Netos que Obtuvo el Emisor derivado de la Emisién de los Certificados Bursitiles Originales: E] Emisor obtuvo $3.641,050.692.97 (tres mil seiscientos
cuarenta y uno millones cincuenta mil seiscientos noventa y dos Pesos 97/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacion Véase “Gastos Relacionados con la
Oferta” en ¢l Suplemento correspondiente a la Primera Emision.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor derivado de la Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales: El Emisor obtuvo $2,348,814,621.80 (dos mil
trecientos cuarenta y ocho millones ochocientos catorce mil seiscientos veintiuno Pesos 80/100 M.N.). Véase "Gastos Relacionados con la Oferta”

Recursos Netos que Obtendr4 el Emisor derivado de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales y Adicionales: El Emisor obtuvo $5,989,865,314.77
(cinco mil novecientos ochenta y nueve millones ochocientos sesenta y cinco mil trescientos catorce Pesos 77/100 M.N.), considerando ¢l monto de sobreasignacion)
Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.: “mxAAA”. Significa que la Emision tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su
escala CaVal e indica que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada ni su confirmacién no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Calificacién otorgada por Fitch México S.A. de C.V.: “AAA(mex)™. Significa la maxima calificacién asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais.
Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en ¢l
mismo pais. La calificacién otorgada ni su confirmacién no constituye una recomendacién de inversién Y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Tasa de Interés y Procedimiento de Cilculo: La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.18% (cero punto
dieciocho puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIE” o la “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de 29 (veintinueve) dias,
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se publicara la
TIHE a plazo de 29 (veintinueve) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrnico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México,
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (segun dicho término se define mas adelante) que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 29
(veintinueve) dias y se entendera, para todos los efectos del presente Suplemento, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de
Referencia se deberd capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, conforme a lo establecido en la seccion 1.9 Forma de Célculo de los Intereses™ del presente Suplemento. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al
Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursitiles Originales: 8.68% (ocho punto sesenta y ocho por ciento).

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles Adicionales: 8.64% (ocho punto sesenta y cuatro por ciento).
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles amparados por ¢l Titulo de la presente Emision, s¢ devengaran
intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el
incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en
incumplimiento. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comin, seialando en la seccion
“Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses™ mas adelante.

Periodicidad en el Pago de Intereses de los Certificados Burstiles Originales: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
durante la vigencia de la Emision cada 28 (veintiocho) dias para los primeros 44 (cuarenta ¥ cuatro) periodos, mientras que el tltimo periodo tendrd una vigencia de 31
(treinta y uno) dias, en aquellos dias que se indican conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este
Suplemento o, si fuera inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Periodicidad en el Pago de Intereses de los Certificados Bursatiles Adicionales: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burstiles se liquidaran
durante la vigencia de la Emision cada 28 (veintiocho) dias para los primeros 44 (cuarenta y cuatro) periodos, mientras que el ultimo periodo tendréa una vigencia de 31
(treinta y uno) dias, en aquellos dias que se indican conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este
Suplemento o, si fuera inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra
la entrega del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, ¢l principal de los Certificados Bursatiles deberd ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursatiles del periodo
numero 44 (cuarenta y cuatro), es decir el 10 de octubre de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados
Bursatiles. El Precio de Amortizacién Anticipada en ningun caso serd menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursitiles precisamente a la fecha en que la amortizacion total anticipada efectivamente tenga lugar. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intercses devengados y no pagados respecto de los
Certificados Burstiles a la fecha de amortizacion anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y
cuando el Emisor d¢ un aviso por escrito al Representante Comiin, respecto de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada cuando menos con 7
(siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, el Representante Comun debera informar debera informar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por escrito (o a través de cualquier otro medio que
determinen) a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través del SEDI (o cualesquier otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer la amortizacion
anticipada voluntaria total de los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccion. Dichos avisos contendrén la fecha en que se hard el pago, el importe a pagar de
intereses y principal, asi como los demds datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles. Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrafo anterior,
en caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria, debera notificar por escrito al Representante Comun con por lo
menos 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior a efecto de que el
Representante Comiin informe con la misma anticipacion y por escrito a Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su derech
los gastos generados en los que incurra el Representante Comdn respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Aumento en el Namero de Certificados Bursdtiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del Titulo que documenta la presente
Emision, los cuales se describen més adelante en este Suplemento, el Emisor tendré el derecho de emitir v ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursdtiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo que documenta la presente Emision (los “Certificados Bursatiles
Originales™).

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores: EI Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emision de los
Certificados Bursdtiles, con obligaciones de dar, hacer o no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el Titulo, EI Emisor se obliga a
proporcionar ala CNBV, a la BMV vy al piblico inversionista la informacion financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.
Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de cada uno de los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en ¢l Titulo.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia no garantiza en forma alguna los
Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se
encuentran entre las obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en cada una de
las fechas de pago de intereses y/o de principal, segin sea el caso, en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que esto se considere como un incumplimiento, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México. Tratandose de intereses moratorios, dichos pagos se realizaran en las



oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de Mexico.
Mecanismo de Colocacién: Los Certificados Bursétiles de la presente Emision se colocardn a través de un mecanismo de cierre de libro.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La presente seccion es una breve descripeion del régimen fiscal apl icable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de
deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en
el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles. (i) personas fisicas o morales residentes en Meéxico para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente, y (i1)
a personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

Domicilio del Emisor: Lorenzo Boturini No. 202, colonia Transito, C.P. 06820, Ciudad de México, México.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comiin: ClBanco, S.A , Institucion de Banca Multiple.

Tanto ¢l Emisor como el Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero, por lo que pudiera existir un interés particular o adicional en la
presente Emision.

El emisor hace piblica su informacién financiera de manera trimestral y tiene la intencion de presentar a la CNBYV y revelar al pablico inversionista la
informacién financiera correspondiente al segundo trimestre de 2019 el dia 31 de julio de 2019. El emisor no identifica a la fecha de reapertura, variaciones
significativas en su situacion financiera, ni en sus estados financieros y estado de resultados para el segundo trimestre de 2019 en comparacién con los
trimestres inmediatos anteriores. Asimismo, el emisor espera revelar a finales de julio de 2019 sus estados financieros al 30 de junio de 2019.

Intermediario Colocador

Scotiabank

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el nimero 0202-4. 18-2018-006-
01 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacion relativo al Programa v este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en el portal de la BMV: www bmv.com.mx, ¢n el portal
de la CNBV: www gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Emisor en la siguiente direccion www scotiabank.com.mx
Prospecto de Colocacion y Suplemento se encuentran a disposicién de los Tenedores y del piblico en general con el Intermediario Colocador en el siguiente portal:

Www scoli k.com mx.

Ciudad de México, México, a 29 de julio de 2019. Autorizacion CNBV 153/12606/2018 de fecha 19 de diciembre de 2018,
Notificacién de Namero de Inscripcion 153/11805/2019 de fecha 22 de mayo de 2019.
Notificacion de Numero de Inscripcion 153/11991/2019 de fecha 24 de julio de 2019,




“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos correspondientes
y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retune los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
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E. Estados Financieros Dictaminados
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la nota 9 a los Estados Financieros
auditados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del Emisor, presentados el 30 de abril de 2019 y 28 de febrero de
2018; respectivamente ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral del primer trimestre de 2019 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
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y hutps://scotiabankfiles.azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437 respectivamente.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV mediante
oficio de autorizacién nimero 153/12606/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018, por lo que debera leerse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningtin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en
este Suplemento deberi entenderse como no autorizada por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.



I. FACTORES DE RIESGO

Para mayor informacion relacionada con los riesgos de la presente Emision, favor de consultar la seccion Factores
de Riesgo del Prospecto del Programa. asi como de la seccién “Informacién General” del Informe Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio que termino el 31 de diciembre de 2018 que se presenté a la CNBV y ala BMV, el 30
de abril de 2019, el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnby, www.bmv.com.mx y htips://scotiabankfiles azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdfacerca-de/informes-bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557785885122




IL. LA OFERTA
El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios autorizado por
la CNBV segin oficios nimero 153/12066/2018 de fecha 19 de diciembre de 2018 y 153/11991/2019 de fecha 24 de
Jjulio de 2019 de Certificados Bursétiles Adicionales (la “Emisién™), con las siguientes caracteristicas:
2.1, Caracteristicas de los Valores
(a) Tipo de Oferta.
Oferta publica primaria nacional.
(b) Denominacién.
La presente Emision de Certificados Bursdtiles se realizara en Pesos.
(c) Tipo de Valor.
Certificados Bursatiles Bancarios.
(d) Clave de Pizarra.
La clave de pizarra de la presente Emisién sera “SCOTIAB 19”.
(e) Emisor.
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

) Vigencia del Programa.

El Programa tendra una duracién de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la
CNBV.

(g) Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente.

Hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en
Unidades de Inversién.

(h) Numero de la Emision.

Primera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

(i) Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursétiles Originales.
1,263 (Mil doscientos sesenta y tres) dias, aproximadamente 3.5 (tres punto cinco) afios.
() Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

1,200 dias (mil doscientos ) dias, equivalente a aproximadamente 3.3 (tres punto tres) afios.




(k) Monto de la Oferta de los Certificados Bursatiles Originales.

$2,435°295,800.00 (dos mil cuatrocientos treinta y cinco millones doscientos noventa y cinco mil ochocientos Pesos
00/100 M.N sin considerar el monto de sobreasignacion, y considerando el monto de la sobreasignacion llegando a
$3,6527943,700.00 (tres mil seiscientos cincuenta y dos millones novecientos cuarenta y tres mil setecientos Pesos
00/100 M.N.).

m Monto de la Oferta de Certificados Bursatiles Adicionales.

$1,568,167,700.00 (mil quinientos sesenta y ocho millones ciento sesenta y siete mil setecientos Pesos 00/100 M.N)
el cual se incrementd en la fecha de cierre de libro de acuerdo con la seccién “Monto de Sobreasignacién de los
Certificados Bursatiles” para llegar a $2,352,251,600.00 (dos mil trescientos cincuenta y dos millones doscientos
cincuenta y uno Pesos 00/100 M.N.).

(m) Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles Originales.

§1,217,647,900.00 (Un mil doscientos diecisiete millones seiscientos cuarenta y siete mil novecientos Pesos 00/100
M.N.) con la misma tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Certificados Bursatiles, para llegar a un
monto de los Certificados Bursatiles de $3,6527943,700.00 (tres mil seiscientos cincuenta y dos millones
novecientos cuarenta y tres mil setecientos Pesos 00/100 M.N.). La forma en que se podra llevar a cabo dicha
sobreasignacion se describe en la seccién “Plan de Distribucién” Suplemento correspondiente a la Primera Emision.

(n) Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursatiles Adicionales.

En la fecha de cierre de libro, el Emisor sobreasignd $784,083,900.00 (setecientos ochenta y cuatro millones
ochenta y tres mil novecientos Pesos 00/100 M.N.) con la misma tasa, precio y demds caracteristicas que el resto de
los Certificados Bursatiles Adicionales, para llegar a un monto de los Certificados Bursétiles Adicionales de
$2,352,251,600.00 (dos mil trescientos cincuenta y dos millones doscientos cincuenta y un mil seiscientos Pesos
00/100 M.N.). La forma en que se podré llevar a cabo dicha sobreasignacion se describe en la seccién “Plan de
Distribucion™ del Suplemento.

(0) Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles Originales en términos porcentuales.

50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta.

(p) Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles Adicionales en términos porcentuales.

50% (cincuenta por ciento) del monto de la oferta.

(qQ) Monto de la Oferta Considerando los Certificados Bursatiles Originales y Adicionales.

$6,005,195,300.00 (seis mil cinco millones ciento noventa y cinco mil trescientos Pesos 00/100 M.N.), considerando
la Sobreasignacion.

(r) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles de los Certificados Bursatiles Originales.
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
(s) Valor Nominal de los Certificados Bursitiles de los Certificados Bursatiles Adicionales.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.




(t) Acuerdo corporativo que aprueba la Emision de los Certificados Bursitiles.

Mediante sesion del Consejo de Administracion de fecha 26 de julio de 2018, se aprobd la implementacion del
Programa. Asi también, se aprobé que, mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas emisiones
como sean determinadas por el Emisor, siempre que el valor de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda
el monto del programa.

(u) Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados
Bursatiles.

Los recursos con los cuales el Emisor hara frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursitiles provienen
de las actividades principales de negocio del Emisor, mismos que se describen en la Seccion “2b” del Reporte Anual

v) Descripcion de la forma como se determind el precio de los Certificados Bursatiles Originales

El precio de los Certificados Bursatiles se determin6 de conformidad con las condiciones de mercado.

(w) Descripcion de la forma como se determiné el precio de los Certificados Bursitiles Adicionales.

El precio de los Certificados Bursatiles se determino de conformidad con las condiciones de mercado.

(x) Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Originales.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(y) Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales.

_$] 00.225653 (cien Pesos 225653/100 M.N.) cada uno, el cual se determinard considerando lo siguiente i) los
intereses devengados no pagados respecto de cada Certificado Bursatil Original ii) la sobretasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Adicionales.

(z) Nimero de Certificados Bursatiles Originales.

36,529,437 (treinta y seis millones quinientos veintinueve mil cuatrocientos treinta y siete) de Certificados
Bursatiles considerando la Sobreasignacion.

(aa) Nuamero de Certificados Bursatiles Adicionales.

23,522,516 (veintitrés millones quinientos veintidés mil quinientos dieciséis) Certificados Bursatiles Adicionales
considerando la Sobreasignacion,

(bb) Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta de los Certificados Bursatiles Originales.
22 de mayo de 2019,

(cc) Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta de los Certificados Bursatiles Adicionales.
24 de julio de 2019.

(dd) Fecha de la Oferta de los Certificados Bursatiles Originales.

23 de mayo de 2019.



(ee) Fecha de la Oferta de los Certificados Bursatiles Adicionales.
25 de julio de 2019.
(ff) Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Originales.
23 de mayo de 2019.
(gg) Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales.
25 de julio de 2019.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles Originales.
23 de mayo de 2019.

(hh) Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

25 de julio de 2019.

Fecha de Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles Originales.

27 de mayo de 2019.

(i) Fecha de Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales.

29 de julio de 2019.

G Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Originales.

27 de mayo de 2019.

(kk) Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Adicionales.

29 de julio de 2019.

(1 Fecha de Cruce y Registro en la BMV de los Certificados Bursatiles Originales.

27 de mayo de 2019,

(mm) Fecha de Cruce y Registro en la BMV de los Certificados Bursatiles Adicionales.

29 de julio de 2019,

(nn) Fecha de Amortizacion y Vencimiento.

10 de noviembre de 2022.

(00) Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a su
valor nominal, contra la entrega del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal

de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado
como un incumplimiento.
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(rp) Amortizacién Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursatiles
del periodo niimero 44 (cuarenta y cuatro), es decir el 10 de octubre de 2022 y previo a la Fecha de Vencimiento la
totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles. El Precio de Amortizacion Anticipada en
ningan caso serd menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursatiles precisamente a la fecha en que la amortizacion total anticipada efectivamente tenga lugar. En
caso de que el Emisor amortice anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles conforme a la presente
seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacioén anticipada y
cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el
Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun, respecto de su decision de ejercer dicho derecho de
amortizacién anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el
Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el
Representante Comun deberé informar debera informar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por escrito (o a
través de cualquier otro medio que determinen) a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través del SEDI (o cualesquier
otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer la amortizacion anticipada voluntaria total de los
Certificados Bursétiles conforme a la presente seccion. Dichos avisos contendran la fecha en que se hara el pago, el
importe a pagar de intereses y principal, asi como los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles. Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria, debera notificar por escrito al Representante
Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha
amortizacion anticipada voluntaria, lo anterior a efecto de que el Representante Comun informe con la misma
anticipacién y por escrito a Indeval lo conducente. En caso de no realizarlo en dicha fecha y decida no ejercer su
derecho los gastos.

(qq) Recursos Netos que Obtuvo el Emisor de los Certificados Bursatiles Originales.

El Emisor obtuvo $3,641,050,692.97 (tres mil seiscientos cuarenta y uno millones cincuenta mil seiscientos noventa
y dos Pesos 97/100 M.N.), Pesos 19/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacion. Véase “Gastos
Relacionados con la Oferta”.

(rr) Recursos Netos que Obtendré el Emisor derivado de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

El Emisor obtuvo $2,348.814,621.80 (dos mil trescientos cuarenta y ocho millones ochocientos catorce mil
seiscientos veintiuno Pesos 80/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacion. Véase “Gastos Relacionados
con la Oferta”.

(ss) Recursos Netos que Obtendra el Emisor derivado de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales y
Adicionales.

El Emisor obtuvo $5,989,865,314.77(cinco mil novecientos ochenta y nueve millones ochocientos sesenta y cinco
mil trecientos catorce Pesos 77/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacién. Véase “Gastos Relacionados
con la Oferta”.

(tt) Calificaciéon Otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAAA” Significa que la Emision tiene el grado més alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e
indica que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada o su
confirmacién no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.



(uu)  Calificacion Otorgada por Fitch México S.A. de C.V.

“AAA(mex)”. Significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en
relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada o su confirmacion no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

(vv) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles
Originales:

8.68% (ocho punto sesenta y ocho por ciento).

(ww) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

8.64% (ocho punto sesenta y cuatro por ciento).
(xx) Periodicidad en el Pago de Intereses.
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision

cada 28 (veintiocho) dias y asi como el Gltimo periodo, el cual comprende de 31 (Treinta y un) dias, en aquellos dias
que se indican conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Fecha de Pago de Intereses Fecha de Pago de Intereses
1 24 de junio de 2019 24 29 de marzo de 2021
2 22 de julio de 2019 25 26 de abril de 2021
3 19 de agosto de 2019 26 24 de mayo de 2021
4 16 de septiembre de 2019 27 21 de junio de 2021
5 14 de octubre de 2019 28 19 de julio de 2021
6 11 de noviembre de 2019 29 16 de agosto de 2021
7 9 de diciembre de 2019 30 13 de septiembre de 2021
8 6 de enero de 2020 31 11 de octubre de 2021
9 3 de febrero de 2020 32 8 de noviembre de 2021
10 2 de marzo de 2020 33 6 de diciembre de 2021
11 30 de marzo de 2020 34 3 de enero de 2022
12 27 de abril de 2020 3 31 de enero de 2022
13 25 de mayo de 2020 36 28 de febrero de 2022
14 22 de junio de 2020 37 28 de marzo de 2022
15 20 de julio de 2020 38 25 de abril de 2022
16 17 de agosto de 2020 39 23 de mayo de 2022
17 14 de septiembre de 2020 | 40 20 de junio de 2022
18 12 de octubre de 2020 41 18 de julio de 2022
19 9 de noviembre de 2020 42 15 de agosto de 2022
20 7 de diciembre de 2020 43 12 de septiembre de 2022
21 4 de enero de 2021 44 10 de octubre de 2022
22 1 de febrero de 2021 45 10 de noviembre de 2022
23 1 de marzo de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia
Hébil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses



correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para efectos del presente Suplemento, por “Periodo de Intereses”, se entendera el periodo de 28 (Veintiocho) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses y asi como el dltimo periodo, el cual comprende de
31 (Treinta y un) dias.

(yy) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo de la
presente Emision, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en
circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el incumplimiento, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comuin, sefialando en la seccién “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” més adelante.

(zz) Derechos que Confieren a los Tenedores.
Las Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el

Emisor al amparo de cada uno de los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el
Titulo.

(aaa)  Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia
no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10
de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

(bbb)  Depositario.

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

(cece)  Mecanismo de Colocacion

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision se colocarén a través de un mecanismo de cierre de libro.

(ddd) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Burstiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un
Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. Tratandose de intereses
moratorios, dichos pagos se realizaran en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera de los
Andes No. 265, Piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

(eee)  Posibles Adquirentes.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.



(fff) Régimen Fiscal,

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad
y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursatiles. (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente, y (ii) a personas fisicas o morales residentes
en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL
REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas
especificas respecto de su situacion particular.

(ggg)  Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer pablicamente Certificados
Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal
de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso respectivo en su fecha de emision, los cuales serdn calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta pablica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacién de pago
equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por
las modificaciones que contengan los Certificados Bursétiles Adicionales conforme a lo
establecido en el inciso 3 siguiente.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que represente los Certificados Bursitiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales méas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el niimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de
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Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisiéon de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y el plazo de vigencia de los Certificados
Bursitiles Adicionales que sera igual al plazo que existe entre su fecha de emision y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y
(v) el destino de los recursos que obtendra el Emisor con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los C
Certificados Bursatiles Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha
de emisién y el precio de los Certificados Bursitiles Adicionales podra reflejar los intereses
ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente. En este
caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del
Periodo de Intereses que se encuentre entonces vigente.

5 Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion,

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la

Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Z Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

(hhh)  Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores:

El Emisor no cuenta, con motivo de la presente Emisién de los Certificados Bursitiles, con obligaciones de dar,
hacer o no hacer especificas, salvo por las obligaciones expresamente establecidas en el Titulo. EI Emisor se obliga
a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al pablico inversionista la informacién financiera, economica, contable y
administrativa que se sefiala en la legislacion aplicable.

(iii) Representante Comiin.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

i Intermediario Colocador.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(kkk)  Autorizacion de la CNBV.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/11805/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, autoriz6 la inscripcion de la
Primera y Segunda emision de los Certificados Bursatiles que Scotiabank realiza al amparo del Programa, los cuales
se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2018-006-02 en el RNV, asi como la oferta publica de los mismos.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/11991/2019 de fecha 24 de julio de 2019, autoriz6 la inscripcién de la
reapertura de la Primera y Segunda emision de Certificados Bursatiles que Scotiabank realice al amparo del

Programa, los cuales se encuentran inscritos con el nimero 0202-4.18-2018-006-02 en el RNV, asi como la oferta
publica de los mismos.




La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

(hhh) Asamblea de Tenedores; Facultades y Reglas de Instalacion

Los Tenedores de Certificados Bursatiles correspondientes a la presente Emision podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores™) conforme a lo descrito a continuacion.

(a) Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo de la presente Emision, la Ley de Mercado de Valores (la “LMV”) y la LGTOC, siendo
vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comiin, a peticion
de los Tenedores de Certificados Bursatiles, como se indica a continuacion, o a peticion del Emisor,

(c) El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen, en lo individual o conjuntamente, un
10% de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante Comiin que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin debera expedir la convocatoria para
que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticion del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursatiles solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea habra de llevarse a cabo.

(e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar presentes en ella los
Tenedores de Certificados Bursitiles que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los
Tenedores de Certificados Bursitiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en
ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles que, en
lo individual o conjuntamente, representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

(H Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por los
Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun; o

(ii) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados

Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses ordinarios. en su
caso, conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles.
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(2) Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el inciso (f) (i) anterior, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores de
Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles
que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.
Tratandose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f)(ii) anterior, en asambleas reunidas en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo
individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

(h) Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales son titulares, carta poder del apoderado que asista a la
asamblea respectiva e identificacion oficial vigente de dicho apoderado, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

(i) En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

(4) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles o del Representante Comun, seran conservados por este (ltimo y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores de Certificados Bursdtiles, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante
Comun y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

)] No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la totalidad de los Certificados Bursitiles tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

(m) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar su celebracion
retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudaciéon de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza este Titulo o la legislacion aplicable, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursatiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(iii) Forma de Calculo de los Intereses

Tasa Variable



A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal , a una tasa de interés anual igual a la tasa a la que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de
Emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses y que regira precisamente durante ese periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) sera variable y serd equivalente a la Tasa de Interés
de Referencia mas 0.18% (cero punto dieciocho puntos porcentuales, capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de 29 (veintinueve) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de
los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada
en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la
TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como
la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 29 (veintinueve) dias y se entenderd, para todos los efectos del presente
Suplemento, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de Referencia se
debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comun utilizara la

siguiente férmula:

NDE
o (1+&XPL] Bl o] 22090
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente

transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR - Tasa de Interés de Referencia.
PL - Plazo de la TIIE o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los calculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, hasta la fecha de pago de intereses
respectiva sin duplicidad. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas de pagos de intereses
que se mencionan en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
los Certificados Bursatiles no sean totalmente amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

B

I=VN
36,000

X NDEJ



En donde:

I = Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

B - Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

[Para efectos del presente Suplemento, el término “Valor Nominal Ajustado” serd, en la Fecha de Emisi6n y hasta
en tanto no se realice ningiin pago de principal conforme a lo previsto en la seccién “Amortizacién de Principal”
siguiente, respecto de cada Certificado Bursatil, su valor nominal, y respecto de la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacion, el valor nominal de la totalidad de dichos Certificados Bursatiles. A partir de que se
realice cualquier pago de principal respecto de los Certificados Bursatiles en los términos de la seccién
“Amortizacion de Principal” siguiente, el Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles sera
el resultado de restar, al valor nominal de los mismos, las amortizaciones de principal realizadas con anterioridad y
respecto al Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, sera el resultado de dividir el Valor Nominal Ajustado
de la totalidad de los Certificados Bursatiles, entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, en cualquier
caso conforme a lo sefialado en la seccién “Amortizacion de Principal” siguiente.]

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
cambios durante el mismo. El Representante Comiin, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, dard a conocer por escrito (o cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV, a la BMV y a
Indeval el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
Intereses de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la CNBV y a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que éstas determinen) a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depodsito del importe de la amortizacion de principal y de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. (horario de la Ciudad de México) de la
fecha de pago de intereses correspondiente,

En caso de que el pago de intereses no sea cubierto en su totalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no seré responsable si no entregare la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendra en deposito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la LMV el Emisor determina

que el Titulo no llevard cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.
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22, Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emision de Certificados Bursatiles, mismos que
ascienden a $3,641,050,692.97 (tres mil seiscientos cuarenta y uno millones cincuenta mil seiscientos noventa y dos
Pesos 097/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacion, seran destinados para a mejorar el perfil de
liquidez y fondeo del balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el
crecimiento de activos a largo plazo, sin que a la fecha se tenga un destino especifico para los recursos.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales,
mismos que ascienden a $1,571,706,350.87 (mil quinientos setenta y un millones setecientos seis mil trescientos
cincuenta Pesos 87/100 M.N), y $2,348,814,621.80 (dos mil trescientos cuarenta y ocho millones ochocientos
catorce mil seiscientos veintiuno Pesos 80/100 M.N.) considerando el monto de sobreasignacién, serdn destinados
para a mejorar el perfil de liquidez y fondeo del balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que
permita continuar con el crecimiento de activos a largo plazo, sin que a la fecha se tenga un destino especifico para
los recursos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representa los gastos y comisiones pagados por

Scotiabank en relacion con la Emisién de los Certificados Bursdtiles que se describen en la seccion “Gastos
Relacionados con la Oferta”.
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2.3. Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, quien actuara como Intermediario Colocador lider y ofrecera los Certificados Burstiles bajo la
modalidad de colocacion a mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacién respectivo. El Intermediario
Colocador no ha suscrito ni suscribird contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a fin de formar un
sindicato colocador que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Intermediario Colocador,
realizar uno o varios encuentros bursitiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los inversionistas personas fisicas interesados en participar en la emisién deberan manifestar por escrito su
conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursatiles en la que reconozcan expresamente que el
Intermediario Colocador es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero que el Emisor, por lo
que estén controladas por una misma sociedad, y sus intereses podrian diferir a los de dichos posibles inversionistas.

Para la formacion de demanda, Scotiabank utilizara los medios comunes para recepcién de demanda, es decir, via
telefonica, en los teléfonos (55) 9179-5101, (55) 9179-5102, (55) 9179-5103 y (55) 9179-510 a través de los cuales
los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus drdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en
la fecha de cierre de libro es decir el 25 de julio de 2019 y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios
Colocadores asi lo determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para
el cierre de libro

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista. Los
Certificados Bursétiles se colocaron a través del mecanismo de construccién del libro mediante asignacion
discrecional. La asignacion de las Certificados Bursétiles se hara a tasa tnica.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursatiles.

Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién del libro se someteran a las practicas de
mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor. Asimismo, el Emisor en todo
momento y por cualquier circunstancia, tendra el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles
y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la
emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o el Intermediario Colocador. [Asimismo, el
Emisor tendra el derecho, mas no la obligacién, de realizar una sobreasignacion, la cual se llevard a cabo una vez
que se haya cubierto el monto convocado, y sera aplicable exclusivamente respecto de aquellas posturas que hayan
sido asignadas, en el entendido que dichas posturas tendran el derecho a que se les asigne a prorrata el monto de
sobreasignacion. El monto de Emision de los Certificados Burstiles sera igual a la suma del monto convocado mas
el monto de sobreasignacion. El monto de sobreasignacion fue de $784,083,900.00 (setecientos ochenta y cuatro
millones ochenta y tres mil novecientos Pesos 00/100 M.N.). Los Certificados Bursatiles objeto de la
sobreasignacion formaran parte de la oferta publica de la Emision.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, el Intermediario Colocador no ha definido ni utilizado una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracion a los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas
para la asignacion final de los Certificados Bursatiles representativos de dicha Emision.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de registro de los Certificados Bursatiles, esto es el 26 de julio de 2019,
el Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, a través del EMISNET, para su
publicacién en la Seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la
BMV, el aviso de oferta publica con fines informativos.
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En la fecha de registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizard el Dia Habil posterior de la fecha de cierre de libro.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo financiero que el Emisor. Por esta y otras razones el
Intermediario Colocador y sus respectivas afiliadas, tienen, pueden tener y es posible que contintien teniendo
relaciones de negocio con el Emisor y sus subsidiarias y/o afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

El Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, por lo que pudiera existir un
interés particular o adicional a la presente Emision.

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento, los principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion del Emisor, no suscribieron parte de los Certificados Bursatiles. Sin
embargo, dichas personas podrian en la transaccién que se describe en el presente Suplemento, en cuyo caso
participaron en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas inversionistas potenciales.

Adicionalmente, el Emisor y ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento, de que 6 (seis) personas
adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de la Emision, en lo individual o en grupo.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador en la fraccién XIX del Articulo 2 de la LMV no adquiriran Certificados Bursatiles objeto
de la presente Emision.

Scotiabank no colocéd Certificados Bursatiles, entre Personas Relacionadas (segin dicho término se define en la
LMYV) de dicho Intermediario Colocador

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil de inversién no lo permita.




2.4. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo $3,641,050,692.97 (tres mil seiscientos cuarenta y uno millones cincuenta mil seiscientos noventa
y dos Pesos 97/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursatiles Originales y
$2,348,814,621.80 (dos mil trescientos cuarenta y ocho millones ochocientos catorce mil seiscientos veintiuno Pesos
80/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales a que hace
referencia este Suplemento, considerando el monto de sobreasignacion. El Emisor obtuvo $5,989,865,314.77 (cinco
mil novecientos ochenta y nueve millones ochocientos sesenta y cinco mil trescientos catorce Pesos 77/100 M.N.),
recursos netos derivados de la emisién de Certificados Bursatiles Originales y Adicionales, considerando la
Sobreasignacion.

Los gastos relacionados con la Emision de Certificados Bursatiles Originales suman un monto total de
$11,893,007.03 (once millones ochocientos noventa y tres mil siete Pesos 03/100 M.N.), considerando el monto de
la sobreasignacion. Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor
agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto de los Certificados
Bursitiles Originales

Inseripeion éneFRINV o iisnns

$1,316,119.00 (un milldn trescientos dieciséis mil ciento diecinueve
Pesos 00/100 M.N.)

Eistado-enla BMVS sy

.| $721,880.41 (setecientos veintitin mil ochocientos ochenta Pesos

41/100 M.N.)

Representante Comun .........

.| $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)

Auditor Externo Independiente!™ .............coo.........

$257,354.00 (doscientos cincuenta y siete mil trescientos cincuenta y
cuatro Pesos 00/100 M.N.)

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. O................

$365,294.37 (trescientos sesenta y cinco mil doscientos noventa y
cuatro Pesos 37/100 M.N.)

Comision por Intermediacion
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V

$97132,359.25 (nueve millones ciento treinta dos mil trescientos
cincuenta y nueve Pesos 25/100M.N.).

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ") ............

Total $11,893,007.03 (once millones ochocientos noventa y tres mil siete
Pesos 03/100 M.N.)

Los honorarios de la agencia calificadora Fitch México S.A. de C.V. son aproximadamente EUAS70,000 mas el Impuesto al Valor Agregado y se
pagan anualmente por todo el Programa, independientemente del nimero de emisiones que se realicen al amparo del mismo.

© Cifra incluye impuesto al valor agregado.

Los gastos relacionados con la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales suman un monto total de
$8,744,904.51 (ocho millones setecientos cuarenta y cuatro mil novecientos cuatro Pesos 51/100 M.N.),
considerando el monto de la sobreasignacion. Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe
sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto de los Certificados
Bursitiles Adicionales

$823,288.06 (ochocientos veintitrés mil doscientos ochenta y ocho Peso 06/100
M.N)

Inscripcion en el RNV.........coiivviveincrieciienienns

Listado en la BMV®)._. | $711,225.62 (setecientos once mil doscientos veinticinco Pesos 62/100 M.N.)

Representante Comin ... $116.000.00 (ciento dieciséis mil Pesos 00/100 M.N.)

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. ). ................| $272,861.19 (doscientos setenta y dos mil ochocientos sesenta y uno Pesos

19/100 M.N)




Comision por Intermediacion
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ) ............

$6.821,529.64 (seis millones ochocientos veintitin mil quinientos veintinueve
Pesos 64/100 M.N.)

Total

$8,744,904.51 (ocho millones setecientos cuarenta y cuatro mil novecientos
cuatro Pesos 51/100 M.N.)

Los honorarios de la agencia calificadora Fitch México S.A. de C.V. son aproximadamente EUA$70,000 mas el Impuesto al Valor Agregado y se

pagan anualmente por todo ¢l Programa, independientemente del nimero de emisiones que se realicen al amparo del mismo.

*) Cifra incluye impuesto al valor agregado.
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2.5.

La tabla a continuacion muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la Emision contemplada en el

Estructura de Capital Después de la Oferta

presente Suplemento (las cifras presentadas se presentan en miles de pesos).

Scotiabank Inverlat, S.A.
Cifras en pesos al 31 de Marzo de 2019

Deuda

Deposite de Disponibilidad Inmediata
Depositos a plazo

Titulos de crédito emitidos

Préstamos Interbancarios y Otros Organismos

Obligaciones Subordinadas
Otros Pasivos

Total Pasivo

Pasivo Total
Capital Contable

Suma Pasivo y Capital

28 de mayo de 2019

1/.0ferta de colocacion por 54,000 millones de pesos, mas 5210 milones de dolares a (hpo de cambio de $19.3779
otorgado por Banxico al 29 de Marzo de 2019); hasta por $6,000 millones de pesos o su equivalente en dolares en su

conjunto, bajo el mecanismo de sobreasignacion.
19 de julio de 2019

1/.Primera reapertura de las emisiones por 53,000 milones de pesos o su eguivalente en dolares, hasta 54,500

Pasivo y Capital

Pasivo y Capital

Al 31 de Marzo
2019

Después de la oferta

163,364,657,264
170,822,148,789
25,581,735,744
38,392,214234
9,085,682,939
81,257,160,425

163,364,657,264
170,822,148,789
36,081,735 744
38,392,214234
9,085,682,939
81,257,160,425

488,503,599,395

488,503,599,395
50,216,493,692

459,003,599,3585

499,003,599,395
50,216,493,692

538,720,093,087

millones de pesos 0 su equivalente en dolares, bajo el mecanismo de sobreasignacion.
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2.6. Funciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
Titulos que representen los Certificados Bursatiles, en este Suplemento y en el Prospecto de la Emision y en la
legislacion vigente. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en este Suplemento y en el Prospecto
de la Emision o en la legislacion aplicable, el Representante Comiin actuara de conformidad con las instrucciones de
la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indique otra cosa en el
instrumento que documente la Emision. El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y
obligaciones salvo que se indique otra cosa en el titulo que documente la Emision y en este Suplemento:

(a)  Suscribir los Certificados Bursitiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

(d)  Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

() Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizacion con respecto a los Certificados
Burstiles.

(g)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos ultimos del
capital, de los intereses vencidos y no pagados y amortizaciones correspondientes.

(h)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y préacticas bursatiles.

(i) Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las partes que suscriban los
documentos de la Emision.

() Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guarde la Emision de Certificados Bursétiles, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que
no se haya identificado como confidencial.

(k)  Solicitar al Emisor y a las partes relacionadas con los documentos de la Emisién y presten servicios al
Emisor toda la informacion y documentacion que sea necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, el Emisor debera proporcionarle la informacién relacionada
con los Certificados Bursétiles que requiera, incluyendo, sin limitacion, para revisar la situacién financiera del
Emisor. En el entendido que el Emisor y demas personas que suscriban los documentos de la Emision y presten
servicios al Emisor, proporcionaran la informacion y documentacién solicitada por el Representante Comiin, en un
plazo no mayor a 10 (diez) dias, contados a partir de la fecha de requerimiento;

n Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento del ejercicio del derecho del Emisor de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles;

(m)  Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante Comiin,
subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién y supervision establecidos en el
presente Titulo.



(n)  En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo
en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en términos del presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comin estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
presente Titulo.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el
parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una vez al afio. El
Representante Comiin podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y
horas habiles y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 10 (diez) dias de anticipacién. Para lo cual, el
Representante Comin esta autorizado a contratar y acompaiiarse de profesionales, debiendo recibir recursos
econdmicos suficientes por parte del Emisor.

El Representante Comiin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no sera responsable en los
casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o
las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comin no sera responsable si ha
actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

EI Representante Comin tendra la obligacion de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del ptblico, a
través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o de cualquier persona
relacionada con los documentos de la Emision establecidas en el Titulo y demds documentos base de la Emision, en
el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (Dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demas personas que suscriban los documentos de la
Emisién y/o presten servicios a éstos, tal como avaliios, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o
cualquier otro documento relacionado con la Emision que requiera el Representante Comin y que no sea formulado
directamente por este tltimo.

Ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, sera
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores. En
caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables,
en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero el Emisor o, en su caso, los Tenedores
no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
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entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion
por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comuin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remoci6n solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comiin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun tnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comiin en ningn momento estar obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme a la ley, al
presente contrato y Titulo que ampara los Certificados Bursatiles. En el supuesto de surgir cualquier conflicto
originado por autoridades, por el Emisor, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago de las
cantidades debidas al amparo del presente Titulo, el Representante Comun hara esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, y de conformidad con la resolucién que ésta adopte, el Representante Comun podra otorgar
los poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar a
los propios Tenedores, la aportacién de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.



2.0 Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se¢ sefialan a continuacion,

relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Emisor
Scotiabank Inverlat, S.A.. Institucion de

Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representante Comin
ClBanco. S.A., Institucion de Banca

Multiple

Asesores Legales Independientes
W&C

Agencias Calificadoras

Fitch México, S.A. de C.V

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Nombre

Michael Coate

Eduardo Ferndndez Garcia Travesi

Marcela Castillo Noguerdn

Vinicio Alvarez Acevedo

Eduardo Uranga Ancira

Olimpia Berenice Gonzilez Avendaiio

Rodrigo Emmanuel Romero Sanchez

Ménica Jiménez Labora Sarabia

Juan Antonio Marti

Omar Rojas

Elena Enciso

con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria

Cargo

Director General Adjunto de Finanzas
Director General Ajunto Juridico,
Cumplimiento, Fiduciario y

Secretaria de Consejo

Director Ejecutivo Juridico

Managing Director & Head, DCM
Associate, DCM
Subdirector Juridico de Emisiones

Consultor Juridico

Delegada Fiduciaria

Socio

Analista Lider

Associate Director Financial Services
Ratings

El sefior Michael Coate es la persona, en el Banco, encargada de la relacion con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11009, Miguel Hidalgo, Ciudad de Meéxico, al teléfono (52) 55 5123-1709 o a través del correo electronico
mcoate(@scotiabank.com.mx o bien;

La sefiora Maria de los Angeles Palos Sevilla es la persona, en el Banco, encargada de la relacion con los Tenedores
y podra ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No 1 Piso 6 Col. Lomas
de Chapultepec C.P. 11009 Miguel Hidalgo, Ciudad de México, al teléfono (52) 55 5123-0727 o a través del correo
electronico 17838 1 @scotiabank.com.mx

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econoémico directo o indirecto en el Emisor.
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2.8. Acontecimientos Recientes

Para efectos de la presente seccion, se incorporan por referencia al Reporte Anual correspondiente al cierre del 31 de
diciembre de 2018 publicado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y CNBV, mismo que puede ser consultados en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx; en la pagina de internet de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnbv, y en la del Emisor en la siguiente direccion
hrtns:ffscotiabankﬁles‘azureedae.nevswtia-bank-mexicofspanishfndﬁacerca-delinformes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdft=1 557785885122
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Il INFORMACION FINANCIERA
3.1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Informacién financiera”
del Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte
Trimestral primer trimestre del Emisor presentado 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnby, de la BMV en la direccién
www.bmv.commx y del Emisor en las direcciones https:/scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557785885122 y
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437 respectivamente.

3.2. Informacién Financiera por Linea de Negocio y Zona Geografica

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion financiera”,
subseccion “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor
en las direcciones  https:/scotiabankfiles azureedge net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?1=1557785885122 ¥
htips.//scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pd
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437, respectivamente.

3.3. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacién financiera”,
subseccion “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pdgina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www. bmv.com. mx vy del Emisor
en las direcciones  hups.//scotiabankfiles.azureedee. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdfiacerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t 1557785885122 y
hutps://scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdfiacerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin?20de%20Prensa_Q119 pdf?t=1557787294437, respectivamente.
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3.4. Comentarios y Anilisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y Situacién
Financiera del Banco

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacién financiera”,
subseccién “Informacién financiera por linea de negocio Y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www. bmv.com. mx y del Emisor
en las direcciones  hitps:/scotiabankfiles.azureedee. nev/scotia-bank-mexico/spanish/pdfiacerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?1=1557785885122 ¥
htips://scotiabankfiles.azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf acerca-de/
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?1=1557787294437, respectivamente.

(a) Resultados de Operacién.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacién financiera”,
subseccién “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor.
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV ¥ del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pdgina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmy. com.mx y del Emisor
en las direcciones  https://scotiabankfiles.azureedoe. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018. pdf?t=1557785885122 ¥y
hitps://scotiabankfiles azureedge. net/scotia-bank- mexico/spanish/pdfiacerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437, respectivamente.

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion Jfinanciera”,
subseccién “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor.
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV Y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV Y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pdgina de
internet de la CNBYV en la direccion www. gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www. bmv. com.mx v del Emisor
en las direcciones  https.//scotiabankfiles azureedee. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdfiacerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIA B%202018.pdf?t=13557785885122 ¥
htips: //scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/eobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?t=1557787294437, respectivamente.

(c) Control Interno.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion financiera”,
subseccion “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV Y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pdagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion wyww.bmy. com.mx y del Emisor
en las direcciones  https.//scotiabankfiles.azureedge. netscotia-bank-mexico/spanish/pdf acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?1=1557 785885122 y
hitps://scotiabankfiles. azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf acerca-de/ obierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119 pdf?t=1557787294437, respectivamente.
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3.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion financiera”,
subseccién “Informacion financiera por linea de negocio y zona geogrdfica” del Reporte Anual 2018 del Emisor,
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral primer trimestre del Emisor
presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www. bmy.com.mx y del Emisor
en las direcciones  https://scotiabankfiles.azureedee. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdfiacerca-de/informes-
bmy/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557785885122 ¥
https://scotiabankfiles.azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437, respectivamente.
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IV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

7
SCOTIABANK INVERLAT, MTITUCI()N DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO?- ANK INVERLAT

ey
Adrian Otero-Rosiles /
Director Gég}é?f

Michael Coate
Director de Finanzas

~
\
\

__-.—15-"' T
ardo Fg/rnénde arcia Travesi
‘Diregtor Juridico &
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su carécter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

A;ind Santillan Zamora

erado

e i 4%/

Olimpia Berenice Gonzalez Avendafio
Apoderado
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion 1. inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de: (i) los estados financieros consolidados
dictaminados de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat y subsidiarias (el “Banco™) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por los afios
terminados en esas fechas; y (ii) los estados financieros consolidados dictaminados del Banco al 31
de diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan por
referencia en el presente Suplemento, asi como cualquier otra informacion financiera que se incorpore
por referencia en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados antes mencionados. se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que: (i) los estados financieros consolidados del
Banco al 31 de diciembre 2018 y 2017 y por los afios terminados en esas fechas; y (ii) los estados
financieros consolidados del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los aiios terminados en
esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con
fecha 28 de febrero de 2019 y 22 de febrero de 2018, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incorpora por referencia y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida
o falseada en este Suplemento o que el mismo incorpore informacion por referencia que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado. Yy no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de la otra informacion incorporada por referencia en el presente
Suplemento que no provenga de los estados financieros consolidados por €l dictaminados.”

KPMG Cirdenas Dosal, S.C.

C.P.C{Ricardd Lafa Uribe

Clo

C.P.C. Mario José Carrillo Villalpando
Representante Legal



42 ANEXOS

A. Titulo que ampara la Emision.
C. Calificaciones.
D. Estados Financieros Trimestrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del primer
trimestre del Emisor, presentado el 30 de abril ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor
en la direccion https:/scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/gobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437

E. Estados Financieros Dictaminados

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del primer
trimestre del Emisor, presentado el 30 de abril ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor
en la direccion httns:fx'scotiabankﬁ]es.azureedae.netf'scotia-bank-mexicofsDanishipdf!acerca-defgobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437

F. Informacion por Posicion en Instrumentos Financieros Derivados

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la nota 9 a los Estados Financieros
auditados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del Emisor, presentados el 30 de abril de 2019 y 28 de febrero de 2018
ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral del primer trimestre de 2019 del Emisor, presentado el 30 de abril
de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciones:
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-

bmv/Informe_Anual Banco_2017.pdf?t=1557790782477, https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf?t=1557790782477 y
https:ﬁscotiabankﬁ[es.azureedﬂe.neﬂscotia-bank-mexicoig)anish!ndﬁacerca-defgohiemo-

corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437 , respectivamente

Los anexos son parte integrante de este Suplemento.
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Anexo A

Titulo que Ampara la Emisién



S
S.. INDEVAL INSTITUCICN PARA EL CEPOSITO |
DE VALCRES, 5A. DECV '

SERTHICADO By }%EH'ODD\ Y ADMINISTRACION DE VALORES |

SCOTIABANK INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE B CAgl’yLTlflﬂEj GRYBQ 11[11\1%1!:1%0
: |

SCOTIABANK INVERLA

- - % I& = | -
Por virtud de este titulo (el “Titulo™), Scotiabank Inverlat, S.A., itucion de Banca u!_t_n_gle, rupo Finagnciero

Scotiabank Inverlat. (indistintamente “Scotiabank” o el “Emisor”) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola
exhibicion como se detalla més adelante en la seccion “Amortizacion del Principal”, en el lugar que se indica mas
adelante, la cantidad de $6,005,195,300.00 (seis mil cinco millones ciento noventa y cinco mil trescientos Pesos 00/100
M.N.), considerando el monto de sobreasignacion.

“SCOTIAB 197

El presente Titulo ampara 60,051,953 (sesenta millones cincuenta y un mil novecientos cincuenta y tres) certificados
bursatiles bancarios, al portador, con un valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (los
“Certificados Bursitiles™).

Los Certificados Bursétiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccion 1 del articulo 62 de la
Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A.de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion
de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad
con la legislaciéon aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la LMV y demas legislacion aplicable.

Este Titulo se emite al amparo del programa de certificados bursatiles bancarios de largo plazo con caracter
revolvente del Emisor por $25,000°000,000.00 (veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Délares o en Unidades de Inversién, autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™)
mediante el oficio No. 153/12606/2018 de fecha 19 de diciembre de 2019, y ha quedado inscrito en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) bajo el No. 0202-4.18-2018-006 (el “Programa”).

La presente Emision de Certificados Bursatiles constituye la primera emision y la reapertura de la primera emisién
realizada al amparo del Programa a la cual se le proporciono la inscripcion en el RNV bajo el niimero 0202-4.18-
2018-006-01, segin oficio 153/11805/2019 de fecha 22 de mayo de 2019.

La emisi6n de los Certificados Bursétiles Originales (segiin dicho término se define mas adelante) constituye la
primera emision realizada al amparo del Programa.

La primera emisi6n de Certificados Bursatiles Adicionales (segiin dicho término se define mas adelante) constituye
una reapertura de dicha emisién, ambas inscritas en el RNV bajo el nimero 0202-4.18-2018-006-01, segun oficio
153/11805/2019 de fecha 24 de julio de 2019.

Definiciones.

Los siguientes términos que se utilizan con mayiscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de
oracion, tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo, siendo éstos igualmente aplicables
en las formas singular y plural.

“BMV? significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Aumento en el Nimero
de Certificados Bursatiles” significan los 23°522,516 (veintitrés millones quinientos veintid(’?s mil quinientos
dieciséis) Certificados Bursatiles Adicionales de la primera reapertura, emitidos con fecha 29 de Julio de 2019.

“Certificados Bursétiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Aumento en el Numero
de Certificados Bursatiles” del presente Titulo. significan los 36°529,437 (treinta y seis millones quinientos
veintinueve mil cuatrocientos treinta y siete) Certificados Bursatiles emitidos con fecha 27 de mayo de 2019.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del presente Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo o dia inhabil, en el que las instituciones de banca
multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el piiblico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursitiles que ampara el presente Titulo, a la cual le fue asignada
la clave de pizarra “SCOTIAB 19” a Ia Fecha de Emision.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en el primer pérrafo del presente Titulo.

“Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en la seccién
“Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales” contenida en el presente Titulo.

“Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la seccién
“Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales” contenida en el presente Titulo.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se indica en la seccién “Tasa
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene e sj gnificado que se le atribuye en la seccién “Fecha de Vencimiento” contenida en \

el presente Titulo.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del presente Titulo.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye en el tercer parrafo del presente Titulo.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Precio de Amortizacién Anticipada” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente Titulo.

“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del presente Titulo.



“Representante Comin™ significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple., institucion que funge como
representante comun de los Tenedores.

“SEDI” significa el sistema electronico de envio y difusion de informacién que mantiene la BMV denominado
“EMISNET"” (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses” contenida en el presente Titulo.

“Tasa de Interés de Referencia™ tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses™ contenida en el presente Titulo.

“Tenedores™ significan los titulares, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursétiles en circulacion quienes
estaran representados en todo momento por el Representante Comiin.

“TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada por el Banco de México, o la tasa
que la sustituya.

Monto de la Emision.
$6.005,195,300.00 (seis mil cinco millones ciento noventa y cinco mil trescientos Pesos 00/100 M.N.), considerando

el monto de sobreasignacion.

Monto de la Emision de los Certificados Bursitiles Originales.
$3,6527943,700.00 (tres mil seiscientos cincuenta y dos millones novecientos cuarenta y tres mil setecientos Pesos
00/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacion.

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales.
$2,352,251,600.00 (dos mil trescientos cincuenta y dos millones doscientos cincuenta y un mil seiscientos Pesos
00/100 M.N.), considerando la sobreasignacion.

Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursitiles Originales.

$1.217°647,900 (mil doscientos diecisiete millones seiscientos cuarenta y siete mil novecientos de Pesos 00/100
M.N.) con la misma tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Certificados Burstiles, para llegar a un
monto de los Certificados Bursitiles Originales de $3,652°943,700.00 (tres mil seiscientos cincuenta y dos millones
novecientos cuarenta y tres mil setecientos de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursitiles Adicionales.

784,083,900.00 (setecientos ochenta y cuatro millones ochenta y tres mil novecientos Pesos 00/100 M.N.) con la
misma tasa, precio y demds caracteristicas que el resto de los Certificados Bursatiles, para llegar a un monto de los
Certificados Bursatiles Adicionales de $2,352,251,600.00 (dos mil trescientos cincuenta y dos millones doscientos
cincuenta y un mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.).

Monto de Sobreasignacién de los Certificados Bursatiles Originales en términos porcentuales.
50% (cincuenta por ciento) del monto de la Emision.

Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursitiles Adicionales en términos porcentuales.

50% (cincuenta por ciento) del monto de la Emision.




Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles Originales.
27 de mayo de 2019,

Fecha de Emision de los Certificados Bursstiles Adicionales.
29 de julio de 2019.

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursitiles Originales. _
1,263 (mil doscientos sesenta y tres) dias, equivalente a aproximadamente 3.5 (tres punto cinco) afios.

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursitiles Adicionales.
1,200 (mil doscientos) dias, equivalente a aproximadamente 3.3 (tres punto tres) afios.

Fecha de Vencimiento.
10 de noviembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento™).

Destino de los Recursos.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la Emision de Certificados Bursatiles Originales
y Adicionales, mismos que ascienden a $ 5,989,740,371.98 (cinco mil novecientos ochenta y nueve millones
setecientos cuarenta mil trescientos setenta y un Pesos 98/100 M.N.), considerando el monto de sobreasignacién,
seran destinados para seran destinados para mejorar el perfil de liquidez y fondeo del balance, manteniendo una
mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el crecimiento de activos a largo plazo, sin que a la fecha
Se tenga un destino especifico para los recursos.

Tasa de Interés: Forma de Cilculo de los Intereses.
\:\

Tasa Variable

La tasa de inFcrés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) sera variable Yy serd equivalente a la Tasa de Interés
de Referencia mas 0.18% (cero punto dieciocho puntos porcentuales, capitalizada 0, en su caso

publicara la TIIE a plazo de 29 (veintinueve) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro

México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 29 (veintinueve) dias y se entendera, para todos
los efectos del presente Titulo, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de
Referencia se debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.



Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

NDE
TR P 36000
TC=(]1+ xPL —1|x| ——=
[ 36000 J { NDE J
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente

transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la TIIE o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en las fechas de pagos de intereses
que se mencionan en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

=V 75 x NDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion,
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién de principal y de los intereses

En caso de que el pago de intereses no sea cubierto en su totalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estar obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea



integramente cubierto: en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente
a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendra en depésito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores
el Emisor determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de €stos, para todos los efectos

legales, las constancias que expida Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses, ' . o
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision

cada 28 (veintiocho) dias Y asi como el Gltimo periodo, el cual comprende de 31 (Treinta y un) dias en aquellos
dias que se indican conforme al siguiente calendario Y en las siguientes fechas:

Fecha de Pago de Intereses Fecha de Pago de Intereses

1 24 de junio de 2019 24 29 de marzo de 2021

2 22 de julio de 2019 25 26 de abril de 2021

3 19 de agosto de 2019 26 24 de mayo de 2021

4 16 de septiembre de 2019 | 27 21 de junio de 2021

5 14 de octubre de 2019 28 19 de julio de 2021

6 11 de noviembre de 2019 | 29 16 de agosto de 202]

7 9 de diciembre de 2019 | 30 13 de septiembre de 2021

8 6 de enero de 2020 31 11 de octubre de 202]

9 3 de febrero de 2020 32 8 de noviembre de 2021

10 2 de marzo de 2020 33 6 de diciembre de 202]
| 11| 30 de marzo de 2020 34 3 de enero de 2022

12 27 de abril de 2020 35 31 de enero de 2022

13 25 de mayo de 2020 36 28 de febrero de 2022

14 22 de junio de 2020 37 28 de marzo de 2022

15 20 de julio de 2020 38 25 de abril de 2022

16 17 de agosto de 2020 39 23 de mayo de 2022

17 | 14 de septiembre de 2020 | 40 20 de junio de 2022

18 12 de octubre de 2020 41 18 de julio de 2022

19 9 de noviembre de 2020 |42 15 de agosto de 2022

20 7 de diciembre de 2020 43 12 de septiembre de 2022

21 4 de enero de 2021 44 10 de octubre de 2022

22 1 de febrero de 2021 45 10 de noviembre de 2022

23 I de marzo de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidaréan el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses




correspondiente y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para efectos del presente Titulo, por “Periodo de Intereses”, se entender el periodo de 28 (veintiocho) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses y asi como el ltimo periodo, el cual comprende de
31 (Treinta y un) dias.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursitiles
Originales.
8.68% (ocho punto sesenta y ocho por ciento).]

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursitiles

Adicionales
8.64% (ocho punto sesenta y cuatro por ciento).

Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo de la
presente Emision, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en
circulacién a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el incumplimiento, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios serin pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun, sefialando en la seccion “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” mas adelante.

Amortizacion del Principal.
El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su
valor nominal, contra la entrega del presente Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil

Amortizacién Anticipada Voluntaria. \
El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente el dia de pago de intereses de los Certificados Bursitiles
del periodo nimero 44 (cuarenta y cuatro), es decir el 10 de octubre de 2022 previo a la Fecha de Vencimiento. la
totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursétiles a un precio por Certificado Bursatil igual a lo
que resulte mayor entre: El Precio de Amortizacion Anticipada en ningiin caso serd menor a una cantidad igual al
100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles precisamente a la fecha en que
la amortizacién total anticipada efectivamente tenga lugar. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursatiles los Tenedores no tendrdn derecho a recibir el pago de una prima por
amortizacién anticipada. El Representante Comun debers informar por escrito o a través de los medios que
determinen a Indeval, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar la
amortizacion total anticipada de los Certificados Bursitiles, debiendo precisar el monto de la amortizacion.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada y cualesquiera
otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso
por escrito al Representante Comiin, respecto de su decisién de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada
cuando menos con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el Emisor tenga la intencion de



amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles. Asimismo, el Representante Comuin debera
informar con la misma anticipacion por escrito (o a través de cualquier otro medio que determinen) a la CNBV, a
Indeval y a la BMV, a través del SED] (0 cualesquier otros medios que ésta determine) el deseo del Emisor de ejercer
la amortizacion anticipada voluntaria total de los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccion. Dichos
avisos contendran la fecha en que se hard el pago, el importe a pagar de intereses y principal, asi como los demis
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses,

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses » 0 €n caso que cualquiera de dichas fechas no sea un
Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto se considere como un incumplimiento, mediante
transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México. Tratandose de
intereses moratorios, dichos Pagos se realizaran en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera
de los Andes No. 265, Piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. | 1000, Ciudad de México.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer ptiblicamente certificados
bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”™) a los Certificados Bursatiles emitidos
originalmente (los “Certificados Bursétiles Ori inales™ y en conjunto con los Certificados Bursatiles Adicionales,
los Certificados Bursatiles). Los Certificados Bursitiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emisién de los Certificados Bursitiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV) y (ii) tendrén Jos mismos términos ¥y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones y, en su Caso, causas de vencimiento anticipado). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su

1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre ¥ cuando se

encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto méximo de Certificados Bursdtiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emisién de
los Certificados Bursitijes Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa. Los Certificados
Bursitiles Adicionales tendran una prelacién de pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los



Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones que contengan los Certificados Bursatiles
Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3 siguiente.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursitiles Adicionales, el Emisor deberé canjear el Titulo que
represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales més los Certificados Bursitiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval.
Dicho titulo hard constar tnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha
de emision de los Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
(iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles Adicionales que sera igual al plazo que existe entre sy fecha de emision y la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursitiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha
de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) el destino de los recursos que obtendrs el
Emisor con motivo de la emisién de los Certificados Burstiles Adicionales.

inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los Certificados Bursitiles
Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con Ja fecha en que inicie cualquiera de los Periodos
de Intereses conforme a Titulo que documente los Certificados Bursitiles Originales, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
Curso en su fecha de emisién Y el precio de los Certificados Bursitiles Adicionales podra reflejar los intereses

5. _ Ni la emision de los Certificados Burstiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de |a misma constituiran novacign.

6. ~ El Emisor podr4 realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre |a Emisién de
Certificados Bursitiles Originales a que se refiere este Titulo,

T Los Certificados Bursitiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal
dependiendo de Jas condiciones de mercado.

Derechos de los Tenedores.

La presente Emisién de Certificados Bursétiles otorga a los Tenedores el derecho a recibir el pago de principal e
intereses ordinarios devengados y, de intereses moratorios en las fechas y conforme a los términos establecidos en
el presente Titulo. Asimismo, los Tenedores tendran todos los derechos que se describen a lo largo del presente
Titulo.




Asambleas de Tenedores; Facultades v Reglas de Instalacién. )
Los Tenedores de Certificados Bursétiles correspondientes a la presente Emision podran reunirse en asamblea (la

“Asamblea de Tenedores™) conforme a lo descrito a continuacion.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(®

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo de la presente Emision, la LMV y la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursdtiles, atin respecto de los ausentes y disidentes.

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun, a peticion
de los Tenedores de Certificados Bursatiles, como se indica a continuacioén, o a peticion del Emisor.

El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursitiles que representen, en lo individual o conjuntamente, un
10% de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberén tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comin debera expedir la

en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursatiles
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

P'ara' que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso ()
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quoérum con cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas s son tomadas por los Tenedores
de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conj untamente, representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles presentes.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos aquellos Tenedores de Certificados Burstiles que, en lo individual o conjuntamente, representen el
75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores
de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles presentes, en los siguientes casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a
cualquier otro representante comin; o



(2)

(h)

(i)

G)

(k)

(M

(ii) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los

pagos de principal e intereses ordinarios, en su caso, conforme al Titulo que
documente los Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el inciso (f) (i) anterior, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores
de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacién Y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores de
Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los

de ser el caso, respecto de los Certificados Burstiles de los cuales son titulares, carta poder del apoderado
que asista a la asamblea respectiva e identificacion oficial vigente de dicho apoderado, en e] lugar que se
designe en la convocatoria ala Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en

Para efectos de calcular e| quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
namero de Certificados Bursitiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores sers presidida por el
Representante Comuin Y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de Jos Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursitil en circulacién.



de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza este Titulo o la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de Certificados Bursatiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

LLas asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Representante Comiin.

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple serd el representante comun de todos los Tenedores de Certificados
Bursatiles. Mediante la firma de este Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, por conducto de su
representante, acepta el cargo, para beneficio de los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Funciones del Representante Comiin.

El Representante Comun tendré los derechos, facultades y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
Titulos que representen los Certificados Bursitiles, en este Titulo y enel Prospecto de la Emision y en la legislacion
vigente. Para todo aquello no expresamente previsto en este Titulo, en el Suplemento y en el Prospecto de la Emision
o en la legislacion aplicable, el Representante Comtn actuari de conformidad con las instrucciones de la mayoria
de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indique otra cosa en el instrumento
que documente la Emision. El Representante Comiin tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones
salvo que se indique otra cosa en el Suplemento que documente la Emision y en este Titulo:

(a)  Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables.

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
(¢)  Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores Y €jecutar sus resoluciones.

(d)  Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(e)  Ejercer los actos queé sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los ‘i\

Tenedores.

(g) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizaciéon con respecto a los
Certificados Bursatiles.

(h)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos
ultimos del capital, de los intereses vencidos Yy no pagados y amortizaciones
correspondientes.

(i)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme ala LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y
a los sanos usos y practicas bursatiles.



() Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las partes que
suscriban los documentos de |a Emision.

(k)  Publicar, a través de Jos medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al

(1) Solicitar al Emisor Yy a las partes relacionadas con los documentos de la Emision y presten

de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, el Emisor
debera proporcionarle la informacién relacionada con los Certificados Bursitiles que
requiera, incluyendo, sin limitacion, para revisar a situacion financiera del Emisor. Enel
entendido que el Emisor y demds personas que suscriban los documentos de la Emisién

(m)  Informar a Indeval en Cuanto se tenga conocimiento del ejercicio del derecho del Emisor
de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles;

(n) P
Representante Comiin, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones
de revision y supervisién establecidos en el presente Titulo.

(o) En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las

obligaciones a su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC y de [os $anos usos y
practicas bursatiles.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere

proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en
el presente Titulo.

Para efecto de cumplir con 1o anterior, el Representante Comn tendra el derecho de solicitar a] Emisor a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor la informacion y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el
parrafo anterior, asf como de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una vez al afio. El
Representante Comuin podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al ano, siempre y cuando sea en dias
y horas habiles y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 10 (diez) dias de anticipacion. Para lo cual, el
Representante Comiin est4 autorizado a contratar y acompafiarse de profesionales, debiendo recibir recursos
econbémicos suficientes por parte del Emisor.




publicar dicho evento relevante en forma inmediata.
El Representante Comin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o Ia

la Emision y/o presten servicios a éstos, tal como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o
cualquier otro documento relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comuin ¥ que no sea formulado
directamente por este tltimo.

Ni el Representante Comn, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, sera
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo, auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remoci6n solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comuin sustituto haya sido

designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacién de un nuevo representante
comin Unicamente podr4 recaer €N una casa de bolsa o institucion de crédito.

o

e ,.--"f_'fd_



El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comn en ningiin momento estar obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conformtj: ala le}{, al
presente contrato y Titulo que ampara los Certificados Bursatiles. En el supuesto de surgir cualquier conflicto
originado por autoridades, por el Emisor, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el pago de las
cantidades debidas al amparo del presente Titulo, el Representante Comiin har4 esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, y de conformidad con la resolucién que ésta adopte, el Representante Comin podra otorgar
los poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea instruido pudiendo solicitar
a los propios Tenedores, la aportacién de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Objeto Social del Emisor. El Emisor tiene por objeto:

(1)

(2)
3)
(4)
&)
(6)
(7
(8)

(%)
(10)

(11)
(12)

(13)
(14)

(15)

(16)

(17)
(18)
(19)
(20)
(21)

Recibir depdsitos bancarios de dinero a.
con previo aviso;

Aceptar préstamos y créditos:

Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

la vista; retirables en dias preestablecidos; de ahorro; y a plazo o

Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

Efectuar descuentos y otorgar préstamos

o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;
Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del otorgamiento de

Y conservar acciones o partes de interés de las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito:
Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

3

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo reportos

sobre estas (ltimas:
Prestar servicio de cajas de seguridad:

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos por cuenta

de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
y llevar a cabo mandatos Y comisiones. El Emisor podra celebrar operaciones consigo misma en el

promuevan que las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al
tiempo de su celebracion, asi como que se eviten por conflictos de interés:

Recibir depésitos en administracion o cu
en general de documentos mercantiles;
Actuar como representante comun de los

stodia, 0 en garantfa por cuenta de terceros, de titulos o valores y

tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempefiar el cargo de albacea:
Desempenar la sindicatura o encargars
establecimientos, concursos o herencias;

e de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones,



(22)
(23)
(24)
(25)

(26)
(27)

(28)

(29)

(30)

(1)

(32)

(33)

Encargarse de hacer avalios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito:

Adquirir los bienes muebles ¢ inmuebles necesarios para la realizacién de su objeto y enajenarlos cuando
corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos:
Realizar operaciones derivadas, sujetindose a las disposiciones técnicas Y operativas que expida el Banco
de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, plazos,
contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacion:

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de México, sujetandose a
las disposiciones técnicas Y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de pago;
Intervenir en la contratacién de seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de caracter general que de la
misma emanen;

previstas en el Articulo cuarenta y seis (46) de la Ley de Instituciones de Crédito, de conformidad con |as
disposiciones de caracter general que expida la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo
de su Junta de Gobierno, en los términos de los articulos cuarenta y seis bis uno (46 Bis 1) y cuarenta y seis
bis dos (46 bis 2) de Ia Ley de Instituciones de Crédito;

Celebrar operaciones en las que puedan resultar deudores del Emisor sus funcionarios o empleados o las
personas que ostenten algin cargo, mandato, comision o cualquier otro titulo juridico que el propio Emisor
otorgue para la realizacién de las actividades que le son propias, para lo cual debersn sujetarse a lo siguiente:
(a) sélo podran celebrar tales operaciones, cuando correspondan a prestaciones de cardcter laboral otorgadas
de manera general; (b) cuando se trate de créditos denominados en moneda nacional documentados en
tarjetas de crédito; para la adquisicién de bienes de consumo duradero o destinados a la vivienda, siempre
que en cualquiera de los casos sefialados se celebren en Jas mismas condiciones que la institucién de crédito
tenga establecidas para el piiblico en general en los términos del articulo cuarenta y seis bis tres (46 bis 3)
de la Ley de Instituciones de Crédito. La restriccion para estas operaciones resulta igualmente aplicable a
las operaciones que pretenda celebrar el Emisor con SU 0 sus comisarios propietarios o suplentes, asi como
los auditores externos independientes;

Otorgar fianzas o cauciones sélo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud
de su cuantia Y previa autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La autorizacién que
expida la Comisién sélo podra aprobar garantias por cantidad determinada Y, siempre y cuando el Emisor

(46 bis 4) de 1a Ley de Instituciones de Crédito;

Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de las instituciones de crédito o del sistema bancario:

Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de crédito




(34)  Pagar anticipadamente, en todo o en parte obligaciones a su cargo derivadas de depé:si‘tos bancario_s de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México mediante c!isposmlones de caracter
general, en las cuales se establezcan los requisitos, asi como los términos y condiciones conforme a los que
procederan los respectivos pagos anticipados; o o

(35)  Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, mstit.ucmne-s de qn?dlto.
casas de bolsa, asi como con las demas personas que autorice el Banco de México mediante disposiciones
de caracter general, en las cuales se establezcan los requisitos conforme a los cuales podra realizarse el
pago anticipado de estas obligaciones; . _

(36)  Llevar a cabo las érdenes, actos y operaciones realizados a través de sistemas de pagos del exterior relativos
a la ejecucion, procesamiento, compensacion y liquidacion respecto de transferencias de recursos que sean
solicitadas o realizadas por instituciones de crédito participantes a fin de que sean llevadas a cabo a través
de dichos sistemas de pagos que, de conformidad con la legislacion sustantiva aplicable en términos de las
disposiciones que rijan al sistema de pagos de que se trate, sean consideradas firmes, irrevocables, exigibles
u oponibles frente a terceros, tendran dicho cardcter en términos de la legislacion mexicana. Lo antes
sefialado, también ser4 aplicable a cualquier acto que, en términos de las normas internas de dicho sistema
de pagos, se realice respecto de las referidas Ordenes y operaciones de transferencias de recursos, en los
términos del articulo cuarenta y seis bis seis (46 bis 6) de la Ley de Instituciones de Crédito;

(37)  Adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento o usufructo y, en general, utilizar y administrar, bajo
cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean necesarios o convenientes
para la realizacion de su objeto social:

(38)  Ceder o descontar su cartera crediticia con cualquier persona en los términos del articulo noventa y tres
(93) de la Ley de Instituciones de Crédito;

(39)  Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinién del
Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en los términos del articulo cuarenta
Yy seis bis (46 bis) de la Ley de Instituciones de Crédito; y

(40)  Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto social.

Legislacién Aplicable Jurisdiccion.

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regirdn e interpretaran de conformidad con las
leyes de México. E] Emisor, el Representante Comin ¥, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursdtiles, cualquier asamblea de Tenedores de Certificados

Bursdtiles y/o cualquier Documento de la Emisin, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles
por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

Domicilio del Emisor.
Lorenzo Boturini No. 202, colonia Trénsito, C.P. 06820, Ciudad de Meéxico, México.

El presente Titulo consta de 19 (diecinueve) péginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la
aceptacion de su encargo, obligaciones y sus facultades como Representante Comutn de los Tenedores de
Certificados Bursitiles, en la Ciudad de México, México, el 29 de julio de 2019.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas. 7




El Emisor
Scotiabank Inverlat, S.A Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

wuy

Por: Michael Coate
Cargo: Apoderado

argo: Apoderado

Esta hoja corresponde al titulo de certi itile. 80 plazo identificados con la clave de
Pizarra “SCOTIAB 9" acargo de Scoti,
Financiero Scotighank Inveriat,



Financiero Scotiabank Inveriar

Representante Comn de los Tenedores

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple

Por: Ménica Jiménez Labora Sarabia
Cargo: Apoderado
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FitchRatings

Fitch México, S.A. de C‘J |

Scotiabank Inverlat S.A.

Institucion de Banca Miltiple

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Bivd. Manuel Avila Camacho #1

Piso 1, Col. Lomas de Chapultepec
México, D.F. 11009

17 de julio de 2019
Estimado Michael Coate:

Re:  Carta de Calificacion Nacional de Largo Plazo para la primera reapertura de las
emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs) de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (Scotiabank), con
clave de pizarra SCOTIAB 19 y SCOTIAB 19D.

Fitch (ver definicion abajo) califica la primera reapertura de los CBBs con clave de pizarra
SCOTIAB 19 y SCOTIAB 19D:

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emision “SCOTIAB 197,
-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emision “SCOTIAB 190"

La primera reapertura de las emisiones SCOTIAB 19 y SCOTIAB 19D se pretende realizar
previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) por un importe
maximo en conjunto de hasta MXN3,000 millones o su equivalente en ddlares estadounidenses
adicionales a las emisiones de CBBs realizadas el 28 de mayo de 2019. Este monto podra ser
iIncrementado bajo el mecanismo de sobreasignacion por un monto en conjunto de hasta
MXN4,500 millones o su equivalente en délares estadounidenses.

El plazo aproximado de ambas emisiones de CBBs adicionales es de 3.3 afos, la amortizacion
sera unica al vencimiento y el pago de intereses sera a tasa variable. SCOTIAB 19 tendra un
pago de cup6n cada 28 dias y tomara como referencia la tasa de interés interbancaria de
equilibrio (TIIE) de 28 dias. Por su parte, la emision SCOTIAB 19D pagara intereses cada 90
dias y tomara como referencia la tasa de interés Libor de 90 dias.

La primera reapertura de estas emisiones se realizaran al amparo de un programa de CBBs por
hasta MXN25,000 millones o su equivalente en délares estadounidenses o en Unidades de
Inversion (Udis), con caracter revolvente.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de Ia
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor Yy Sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes Proporcionados por terceros, |a disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Fitch y al mercado a traves de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de |os eéxpertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
Cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
Se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion,

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversian,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo. titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen

MC
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ningun comentario sobre |a adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,

bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o lareas asociadas con un
“suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el
(los) emisorftitulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda Ia
informacién que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continden siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacién debido a cambios en, o adiciones en relacion con, Ia
precision o inadecuacion de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria O sucesor en
interés de dichas entidades.
1
Al
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Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comuniquese con Bertha Cantd, Directora, al +52 81 8399 9128

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

/Lﬂ IPJC'C!.’?, ’7;-% %

Alejandro Tapia
Director Sénior
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Anexo |
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘AAA(mex)' de estas emisiones de deuda sénior se encuentra en el mismo nivel
que la calificacion de largo plazo de Scotiabank, ya que la probabilidad de incumplimiento de
estas emisiones es la misma que la del banco.

Las calificaciones de Scotiabank reflejan la capacidad Y pPropension de soporte que recibiria, de
Ser necesario, de su tenedora en dltima instancia The Bank of Nova Scotia (BNS).

La propension de soporte de BNS a la subsidiaria mexicana deriva de la influencia alta del rol
de Scotiabank dentro del plan global del grupo en los mercados emergentes. En opinién de

banco mexicano posee con la casa matriz, a través de |a implementacion de estrategias

globales y la participacion de funcionarios de BNS en ciertos puestos de primer nivel, asi como
en los érganos diversos de decision de Scotiabank.

La capacidad de soporte se manifiesta por la calificacion en escala global relativamente alta de
BNS (calificaca por Fitch en ‘AA-' para el largo plazo con Perspectiva Estable y con una
calificacion de viabilidad de ‘aa-') y en que cualquier soporte provisto no implicaria un impacto
significativo para su franquicia global o perfil financiero debido al tamano relativamente
pequeno de sus subsidiarias mexicanas.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de la deuda sénior local emitida por Scotiabank reflejarian cualquier
movimiento en su calificacion de largo plazo dado que es deuda sénior quirografaria.

Para mayor informacién sobre Scotiabank por favor consulte “Fitch Afirma a Scotiabank Inverlat
en ‘AAA(mex)’ y F1+(mex)™ en https://www fitchratings.com.

La informacién financiera de Scotiabank considerada para la calificacion de estas emisiones
corresponde al 31 de marzo de 2019.

Definicion de calificacion

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA' indican la maxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.



Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

Lomas de Santa Fé
S & P G lo b a l 01210 Ciudad de México, México
T 52 (55) 5081 4400

Ratl ngs F 52 (55) 5081 4434

spglobal.com

I8 de julio de 2019

Scotiabank Inverlat. S.A.. Institucion de Banca Multiple. Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1 Piso 6

Col. Lomas de Chapultepec. C.P. 11009

Ciudad de México. México

Atencion: Fatima Irina Reyes Gonzalez. Dir. Plancacion Financiera ¥y Admin.

Re: Certificados bursatiles bancarios por hasta MXN3,000 millones en vasos
comunicantes, adicionales a los MXN6,000 ya emitidos con claves de pizarra SCOTIAB
19 y SCOTIAB 19D de acuerdo con la informacion que proporcioné el emisor Y que
podrin ser incrementados a la fecha del cierre de libro por hasta un monto equivalente
al 50% del monto original de la emision (hasta MXN1,500 millones adicionales).

Estimada Sra. Reyes:

En respuesta a su solicitud, S&P Global Ratings. S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le
informa que confirmo su calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
"MXAAA™ a los certificados bursatiles bancarios SCOTIAB 19 y SCOTIAB 19Dtras su
reapertura. misma que se podria realizar en dos tramos bajo la modalidad de vasos
comunicantes. por un monto total de hasta $3.000 millones de pesos mexicanos (MXN) o
US$157.9 millones. El monto podra incrementarse el dia de la colocacion hasta por el
cquivalente a 50% del monto original. es decir, hasta por MXN1.500 millones (o su
cquivalente en dolares), por el ejercicio de la opcion de sobre colocacion. No obstante. el
monto total emitido entre ambas emisiones no podra rebasar los MXN 10,500 millones. los
cuales incluyen MXN6.000 millones que calificamos el 10 de mayo de 2019,

Instrumentos calificados: \
Fecha de Vencimiento z
g . 5 *rincip R oo _alificacid
Programa/Instrumento Monto del Principal Legal Final Calificacion

Hasta por MXN6,650
millones en conjunto (de los

(fertil?catlus Bursatiles cuales MM\S?._GSO millones 10 de Noviembre de
Bancarios de Largo Plazo ya fueron emitidos) y hasta 2022 MxAAA
SCOTIAB 19 MXNI1,500 millones =
adicionales

Hasta por USDS281.35
millones en conjunto (de los
cuales USDS123.45 millones 8 de Noviembre de
¥a fueron emitidos) y hasta 2022
USDS78.95 millones
adicionales

Certificados Bursiitiles
Bancarios de Largo Plazo
SCOTIAB 19D

MXAAA
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La deuda calificada 'mxAA A’ tiene el grado miis alto que otorga S&P Global en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre Ia obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional,

ISta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las
partes interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda
la calificacion o calificaciones, Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes
deberi incluir el andlisis completo de la calificacion. incluyendo cualesquicra actualizaciones. sicmpre que
aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones. S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo
con lo indicado en los I'érminos ¥ Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings s¢
basa en usted v sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud. oportunidad ¥ exhaustividad de
la informacion que se entregue en relacion con la calificacion ¥ con ¢l flujo continuo de informacion relevante,
como parte del proceso de vigilancia, Por favor. sirvase enviar toda la informacion via electrénica a:
jL‘m«.wlmnu_\ur_r.r_ spelobal.com

Para la informacion que no esté disponible en formato cleetronico por favor enviar copias en papel a: S&J?
Global Ratings, S.A. de C. V.. Javier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2. Lomas de Santa Fe. 01219 Ciudad de
Meéxico. Atencion: Jesis Sotomayor,

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™
0 verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado /o la emision
calificada y no constituye una recomendacion de inversion. pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier
momentoe de acuerdo con Jas metodologias de calificacion de S&p Global Ratings,

La calificacion o calificaciones estin sujetas a los Términos ¥ Condiciones que acompanan a la Carta Contrato
aplicable a las mismas. Los Términos v Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia ala
presente,

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinidn de calificacion, Pary mis
informacion. por favor visite nuestro sitio Web en ww w.standardandpoors.com.my. [n ¢aso de tener preguntas,
por favor no dude en contactamos. Gracias por clegir S&P Global Ratings.

Atentamente.

S&P Global Ratint

Contactos analiticos

Nombre: Ricardo Grisi

Teléfono #: +52 (55) 5081-4494

Correo electronico: ricardo.grisi @ spglobal.com
Nombre: Jesus Sotomayor

Teléfono #: +52(55) 5081-4919

Correo eleetronicos Jesus.soloman ora spelobal.com

Page 2 or'2
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Fundamento:

Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank)

18 de julio de 2019

Fundamento

S&P Global Ratings confirmé sus calificaciones de emision de largo plazo en escala
nacional ~CaVal- de ‘'mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles bancarios con
claves de pizarra SCOTIAB 19 y SCOTIAB 19D de Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank:
escala global, BBB+/Negativa/A-2 y escala nacional, mxAANEstable!mxA-H) tras su
reapertura, cuyos términos (tasa. moneda Yy plazo) se mantienen sin cambio.

De acuerdo con la informacion que proporciono el emisor, esta reapertura se podria
realizar en dos tramos bajo la modalidad de vasos comunicantes, por un monto de hasta
$3.000 millones de pesos mexicanos (MXN) o US$157.9 millones. El emisor podria
incrementar este monto el dia de la colocacion hasta por el equivalente a 50% del monto
original, es decir, hasta por MXN1 .500 millones, (o su equivalente en ddlares) por el
ejercicio de la opcion de sobrecolocacion. No obstante, el monto total emitido entre
ambas emisiones no podra rebasar los MXN10,500 millones, los cuales ya incluyen
MXNB.000 millones que calificamos el 10 de mayo de 2019.

Las claves de pizarra para estas emisiones seran SCOTIAB 19, para las que se realicen
€n pesos mexicanos, y SCOTIAB 19D. para las que se realicen en délares. Las tasas
seran variables, con un plazo de hasta 1,260 dias —equivalente a aproximadamente tres
anos y medio—, y estaran al amparo del programa de certificados bursatiles bancarios por
hasta MXN25,000 millones, o su equivalente en ddlares o en Unidades de Inversion
(UDIs). con caracter revolvente y con vigencia de cinco afios a partir de la fecha del oficio
de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacion de ‘mxAAA’ de las emisiones de los certificados bursatiles bancarios es la
misma que la calificacién crediticia de emisor de largo plazo en escala nacional de
Scotiabank, ya que estaran clasificadas en igualdad de condiciones (pari passu) respecto
atoda la deuda no garantizada existente y futura del banco. Scotiabank usara los
recursos para mejorar su perfil de liquidez y ampliar el perfil de vencimientos de su deuda
de mercado, ademas de seguir apalancando su crecimiento.

En nuestra opinion, esta emision es parte de la estrategia del banco para fortalecer su
estructura de fondeo a través de Ia diversificacion de sus fuentes de financiamiento y Ia
extension de su perfil de vencimientos. A marzo de 2019, Scotiabank tenia MXN25,582
millones en deuda de mercado consolidada, monto que representaba el 5.8% de su base
de fondeo. Su fondeo sigue respaldado por su amplia base de depésitos con una
significativa participacion de depdésitos minoristas. Los depositos del banco crecieron 12%
durante el afio pasado, Y representaron 75% del total de su base de fondeo al cierre del
primer trimestre de 2019, similar al promedio de Ia industria. El indice de fondeo estable
(SFR, por sus siglas en inglés) alcanzé 101%. a marzo de 2018, similar al promedio
observado en los ultimos afios en el sistema bancario mexicano

S&P Global Ratings

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Jesus Sotomayor
Ciudad de México
52 (55) 5081-4485

jesus sotomayor
@spglobal com

CONTACTO SECUNDARIO

Ricardo Grisi
Ciudad de México
52 (55) 5081-4494
ncardo gnsi
@spglobal com
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Fundamento: Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank)

Nuestro indicador de liquidez evalua Ia capacidad del banco -a través de activos
liquidos— para cubrir sus obligaciones financieras mayoristas con vencimiento en los

nuestra evaluacion del capital y utilidades, con un indice de capital ajustado por riesgo
(RAC, por sus siglas en inglés) Proyectado en torno a 11.2% en los préximos dos anos,
asi como su posicién de riesgo que muestra una sana la calidad de activos. El perfil
crediticio individual (SACP. por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) del
banco es de ‘bbb+'

Detalle de las calificaciones

CALIFICACION CALIFICACION PERSPECTIVA /REV. ESP PERSPECTIVA /REV
CLAVE DE PIZARRA ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ESP. ANTERIOR
SCOTIAB 19 MXAAA MXAAA N/A N/A
SCOTIAB 19D MXAAA MXAAA N/A NIA

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

- Calificaciones por armba del soberanp — Caluﬁggc:gngs de empresas Y gobierngs @todologia ¥
Supuestos, 19 de noviembre de 2013

- Uso del listado de Revision Especial (C itWatch) v Pers Ivas, 14 de septiembre de 2009.

- Bancos Metodologia Y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011

- Metodologia y supue tos para el Analisis de Riesqgos de la Industri ncana por Pais (BICRA).
9 de noviembre de 2011

- Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo. 20 de julio de 2017

- Indicadores cuantitativos ra calificar ban todologia vy supuesto . 17 de julio de 2013.

- Metodologia para califica lones crediticias en escala nacional y r lonal, 25 de junio de 2018.

- Metodoiogia de calificaciones de Qrupo, 19 de noviembre de 201 1

Articulos Relacionados

- Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

- MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala Caval (Nacional).

- cPueden beneficiars los bancos y las as uradoras en México del m ndato de la nueva
MM&—;
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Fundamento: Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank)

~ Credit Conditions L atin America. Optimism Fades Despite Fed's Pause, 27 de Junio de 2019,
- S&P Global Ratings asigna calificacion de 'mxAAA' a las emisiones de certificados bursatiles
bancarios de Scotiabank Inverlat. 10 de mayo de 2019

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los
criterios de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener més informacion. Toda /a

encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use
el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en la columna de Ia 1zquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2019,

Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI BIS.

La calificacion se basa en informacion Proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa: consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de Ia calificacion citada.

3) Durante el afio fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de Scotiabank
Inveriat, S.A. por toncepto de servicios diferentes 3 los de calificacién Y tales ingresos representan
un 19.6% de los percibidos por servicios de calificacion durante ese mismo ario.
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Copynght @ 2019 por Standard & Pogr's Financial Services LLC Todos los derechos reservados

Ningun contenido (Incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modeios, soft u olra aplicacion o resultado denvado del mismo) o
cualquier parte aqui indicada (Contend ) puede ser modifi . revertida, reproducida o distnbuida en forma alguna ylo por medio alguno, ni almacenada en una base de
datos o sistema de recuperacion de informacion, sin Permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales {conjuntamente denominadas S&P)
El Contenido no debe usarse para ningun propasito llegal o no autonzade S&p ¥ todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarnios, accionistas, empleados o
agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud. integnidad. oportunidad o disponibiidad del Contenido Las Partes S&P no son responsables de errores u

Los analisis crediticios relacionados y otros, Incluyendo las calificaciones, ¥ las dedlaraciones en el Contenido. son apimones a la fecha en que se expresan y no
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actua como fiduciano o asesor de inversiones excepto donde este registrado como 1al, Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables np realiza
labores de auditoria n asume la tarea de revision o venficacion Independiente de la nformacidn que recibe

analibcos

S&P recibe un henorano por sus servicios de calificacion ¥ POf 5uS analisis, el cual €5 pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscnptores de los mismos o
per los deudores S&P sp reserva el derecho de diseminar Sus opiniones y analisis Las calficaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
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Anexo C, Estados Financieros Trimestrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral del primer
trimestre del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV yla CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnby, de la BMV en la direccion www.bmv.conm.mx y
del  Emisor en la direccion hups://scotiabankfiles. azureedee. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdfiacerca-
de/gobierno-corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437




Anexo D. Estados Financieros Dictaminados

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién "Anexos" del Reporte
Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnby, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccién: htps://scotiaban iles.azureedge. net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf acerca-
de/informes-bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018. pdf?1=1557785885122
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Anexo E. Informacion por Posicién en Instrumentos Financieros Derivados

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la nota 9 a los Estados Financieros
auditados al 31 de diciembre de 2018, 2017 del Emisor, presentados el 30 de abril de 2019 y 28 de febrero de 2018
ante la BMV y la CNBV y del Reporte Trimestral del primer trimestre de 2019 del Emisor, presentado el 30 de abril
de 2019 ante la BMV y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en las direcciones:
httns:/fscotiabankﬁIes.azureedge.neUseotia-bank-mexicofmnishz’ndﬁ’acerca-dea’informes-
bmv/Informe_Anual_Banco_2017.pdf2t=1557790782477. https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-
mexico/spanish/pdf/acerca-de/informes-
bmv/REPORTE%20ANUAL%20SCOTIAB%202018.pdf2t=1557790782477 y
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/sobierno-
corporativo/Boletin%20de%20Prensa_Q119.pdf?t=1557787294437. respectivamente.
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