IX. ANEXOS

A. Se incorpora por referencia los Estados Financieros (incluyendo el dictamen del Comisario) al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, y por los afios terminados en esas fechas; asi como al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 6 de
mayo de 2020, asi como al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por los afios terminados en esas fechas,
presentados a la CNBV y BMV el 6 de mayo de 2019 y a BIVA el 4 de julio de 2019. Se incorpora por
referencia los estados financieros de la Emisora al reporte del tercer trimestre al 30 de septiembre de
2020, entregado a la CNBV, a la BMV y a la BIVA el 30 de octubre de 2020; y los reportes de
instrumentos derivados a esa fecha, presentados ante la CNBV, la BMV y la BIVA el 30 de octubre de
2020. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de la CNBV, de la
BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbyv,
www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.

B. Opinién Legal

C. Acta de Emision

D. Proyecto de Titulos

E. Contratos de Licencia de Uso de Marcas

F. Informacion sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados. Se incorpora por referencia los

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y por los afios terminados en esas fechas, en
cumplimiento con la obligacién de revelar informacion sobre las operaciones con instrumentos financieros
derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 6 de mayo de 2020, asi como al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV y BMV el 6 de mayo de 2019
y a BIVA el 4 de julio de 2019. Se incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora al reporte
del tercer trimestre al 30 de septiembre de 2020, en cumplimiento con la obligacion de revelar informacion
sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, entregado ala CNBV, a laBMV y a la BIVA
el 30 de octubre de 2020. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de
la CNBV, de la BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx, www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx

Los anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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y por los afios terminados en esas fechas; asi como al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por los
aiios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA

Se incorpora por referencia los Estados Financieros (incluyendo el dictamen del Comisario) al 31 de diciembre de
2019 y 2018, y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 6 de mayo de 2020,
asi como al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV y BMV
el 6 de mayo de 2019 y a BIVA el 4 de julio de 2019. Se incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora
al reporte del tercer trimestre al 30 de septiembre de 2020, entregado a la CNBV, a la BMV y a la BIVA el 30 de
octubre de 2020. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de la CNBYV, de la
BMV, de la BIVA y de la Emisora, en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbv, www bmv.com.mx,
www.biva.mx y www.scotiabank.com.mx.
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19 de noviembre de 2020

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Av. Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) la emision y oferta publica de titulos
opcionales de compra o de venta, en efectivo o en especie, americanos y/o
europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de
prima de emision y con colocaciones subsecuentes, referidos a un activo
subyacente, a una lista o a una canasta (los “Titulos Opcionales”), de
conformidad con los términos y condiciones del acta de emisién otorgada
mediante declaracion unilateral de la voluntad de Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el “Emisor” o
“Scotia”), cuya inscripcion fue previamente otorgada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio No.
153/6001/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015; (ii) la primera
actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”),
autorizada por la Comision mediante oficio numero 153/12259/2019; vy (iii) la
solicitud de esta misma fecha, para la autorizacion de difusion del prospecto
de colocacion actualizado (la “Solicitud”).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, asi
como en el articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de carécter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores (las “Disposiciones”™).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado exclusivamente los
siguientes documentos:

a. Copia certificada de la escritura publica nimero 40,690, de
fecha 2 de marzo de 1976, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos Garciadiego Foncerrada, entonces Notario Publico
numero 41 del Distrito Federal, inscrita en el libro Tercero de
la Seccion de Comercio del Registro Publico de la Propiedad
del Distrito Federal, volumen 989, a fojas 93 y con el nimero
100, en la que consta la constitucion del Emisor;



Copia certificada de la escritura publica nimero 38,064, de fecha 24 de junio de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, Notario Publico numero 18
de la Ciudad de México, actuando como asociado en el protocolo de la licenciado Ana
Patricia Bandala Tolentino, Notario Publico nimero 195 de la Ciudad de México, en
la que consta la compulsa de los estatutos sociales vigentes del Emisor;

Copia certificada de la escritura publica numero 48,723 de fecha 28 de noviembre de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la
notaria publica nimero 24 del Distrito Federal, actuando como asociado en el
protocolo de la Notaria Publica nimero 98, de la que es titular el licenciado Gonzalo
Ortiz Blanco, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en
el folio mercantil nimero 4871 el dia 1 de abril de 2014, en la cual consta el poder
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, otorgados por el
Emisor en favor del sefior Carlos Alberto Kretschmer Prado como Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura publica numero 49,575 de fecha 29 de mayo de 2013,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la
notaria publica numero 195 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 10 de julio
de 2013, en la cual consta la modificacion al tipo de firma autorizada a Alvaro Ayala
Margain, a Apoderados “A” en lugar de Apoderados “B”’;

Copia certificada de la escritura publica nimero 73,879 de fecha 16 de junio de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria
publica nimero 1 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil numero 4871 el dia 5 de agosto de 2015, en
la cual consta el poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por el Emisor en
favor de Marcela Castillo Nogueron como Apoderadas “B”;

Copia certificada de la escritura publica numero 35,404 de fecha 14 de marzo de 2013
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria
publica niimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 5 de abril
de 2013, en la cual consta el poder general para pleitos y cobranzas, asi como para
actos de administracion, otorgados por el Emisor en favor de Marcela Castillo
Nogueron;

Copia certificada de la escritura publica numero 39,735 de fecha 6 de junio de 2016,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria
publica niimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de



Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 19 de julio
de 2016, en la cual consta el poder general para actos de administracion, asi como el
poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por el Emisor en favor de Héctor
Cristian Pérez Osorio como Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura publica nimero 57,159 de fecha 2 de agosto de 2016,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la
notaria publica nimero 195 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 23 de
agosto de 2016, en la cual consta el poder general para actos de administracion, asi
como el poder para sustituir, delegar u otorgar las facultades anteriores, asi como el
poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por el Emisor en favor de Eduardo
Fernandez Garcia Travesi como Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura publica namero 39,964 de fecha 8 de septiembre de
2016, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria
publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 29 de
septiembre de 2016, en la cual consta el poder para suscribir titulos de crédito, en
términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
otorgados por el Emisor en favor de Ramoéon Osvaldo Ascencio GascoOn como
Apoderados “A”;

Copia certificada de la escritura publica nimero 44,517 de fecha 11 de febrero de
2020, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la notaria
publica numero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 18 de
marzo de 2020, en la cual consta el poder para suscribir titulos de crédito, en términos
del articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como
el poder general para actos de administracion, otorgados por el Emisor en favor de
Xavier Ormaechea Jauregui como Apoderado “A”;

Copia certificada de la escritura publica numero 42,192 de fecha 2 de mayo de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria
publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 4871 el dia 18 de
mayo de 2018, en la cual consta el poder general para actos de administracion, asi
como el poder para suscribir titulos de crédito, limitadas unica y exclusivamente para
suscribir titulos opcionales, otorgados por el Emisor en favor de Paulina Leyva de la
Garza como Apoderado “B”, debiendo ejercer sus facultades conjuntamente con un



apoderado “A” (conjuntamente con los apoderados mencionados en los incisos c., d.,
e., g., h., 1. yj. anteriores, los “Apoderados del Emisor”);

Copia certificada de la escritura publica nimero 7,693, de fecha 29 de marzo de 2012,
otorgada ante la fe del licenciado Jos¢ Luis Farias Montemayor, titular de la notaria
publica nimero 120 en el Primero Distrito Registral, de Monterrey, Nuevo Leon,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Estado de Nuevo
Ledn en el folio mercantil numero 55201 el dia 4 de febrero de 2016, en la cual
constan los poderes para, entre otros, actos de administracion, asi como para aceptar,
otorgar, girar, emitir, endosar y emitir toda clase de titulos de crédito, otorgados por el
Representante Comun a los sefiores Alfonso Mejia Bual y Héctor Herndndez Yafiez,
mismos que podran ser ejercidos de manera individual (los “Apoderados del
Representante Comun”);

La certificacion de fecha 9 de julio de 2015, emitida por la Prosecretaria del Consejo
de Administracion del Emisor, respecto de la sesion del consejo de administracion del
Emisor celebrada el 25 de julio de 2006, mediante la cual se ratificd la autorizacion
para la emision de los Titulos Opcionales tanto de compra como de venta en efectivo o
en especie sobre titulos especificos o bien sobre indices o canasta de valores o
cualquier otro titulo opcional que autoricen las Disposiciones;

Primer testimonio de la escritura publica nimero 34,219, de fecha 14 de diciembre de
2015, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la
notaria numero 162 del Distrito Federal, en la cual consta el acta de emision (el “Acta
de Emision”) de los Titulos Opcionales, adjunta a la Solicitud;

Primer testimonio de la escritura publica numero 93,450 de fecha 22 de octubre de
2019, ante la fe del Licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la notaria
publica nimero 24 de la Ciudad de México, en la cual consta la modificacion al acta
de emision de los Titulos Opcionales de compra o venta, en efectivo o en especie,
americanos y/o europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de prima de emision y con colocaciones subsecuentes, referidos a un activo
subyacente, a una lista o a una canasta (la “Modificacion al Acta de Emision”);

Prospecto de colocacion preliminar para la oferta publica de Titulos Opcionales de
compra o de venta, en efectivo o en especie, americanos y/o europeos, con o sin
rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de emisién y con
colocaciones subsecuentes, referidos a un activo subyacente, a una lista o a una
canasta; y



d. Formatos de titulos globales que ampararan la totalidad de los Titulos Opcionales de
la serie que en cada caso corresponda, a ser emitidos por el Emisor (los “Titulos”); y

Hemos asumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

l. Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y

correctas a la fecha de su otorgamiento y continian siendo ciertas y correctas a esta
fecha;

1. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion;

I11.  La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que nos fueron proporcionados, y que
dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

IV. Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del Emisor no han sufrido
modificaciones y los mismos (incluyendo sus modificaciones) estan debidamente
inscritos en el Registro Publico de Comercio correspondiente;

V. Que a la fecha de la presente los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor no
les han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;

V1.  Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento de
su celebracion, contaban con facultades suficientes para hacerlo; y

Nuestra opiniéon se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que hemos
participado en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion
independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que esté involucrado Scotia. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y
ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores que a nuestro leal saber y entender:

1. El Emisor es una casa de bolsa debidamente constituida y existente legalmente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”);

2. Los Apoderados del Emisor, conjuntamente cualesquiera dos de ellos siempre que
sean Apoderados “A” o cualquier Apoderado “A” conjuntamente con un Apoderado
“B”, tienen facultades y estdn autorizados para suscribir los Titulos Opcionales que
documentaran los valores en nombre y por cuenta del Emisor;



Los Apoderados del Representante Comun tienen facultades y estan autorizados para
suscribir de manera individual los Titulos Opcionales que documentaran los valores,
en nombre y por cuenta del Representante Comun.

La emision y colocacion entre el publico inversionista de los Titulos Opcionales
constituird una obligacion valida y exigible del Emisor de conformidad con sus
términos; y

Asumiendo que los Titulos sean emitidos y firmados conjuntamente por cualesquiera
dos de los Apoderados del Emisor, siempre que sean Apoderados “A” o cualquier
Apoderado “A” conjuntamente con un Apoderado “B” y por alguno de los
Apoderados del Representante Comun, constituiran Titulos Opcionales validos y
exigibles en contra del Emisor, de conformidad con sus términos.

Nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A

Se basan exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por el
Emisor para efectos de rendir la presente opinion, por lo que el contenido y la
veracidad de la misma se encuentra sujeta integramente a la veracidad de las
declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos
funcionarios;

Se limita a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hace
referencia el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y no
expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Titulos
Opcionales, asi como tampoco expresamos opinion respecto a cualquier documento
relacionado con los Titulos Opcionales que se encuentre sujeto a leyes distintas a las
leyes aplicables en México;

Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion;

Las disposiciones de los Titulos Opcionales que otorguen facultades discrecionales a
los tenedores de los Titulos Opcionales, al Emisor no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para
proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases de cualquier
determinacion asi realizada;

El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Titulos Opcionales pudiera
estar limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i)



WHITE & CASE

leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o
susceptibles de ser cobrados por, una autoridad gubernamental con la facultad de
cobrar contribuciones fiscales; (i) leyes laborales federales relativas a
contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el Emisor a las personas
cubiertas por dichas leyes; y (i) concurso, insolvencia, transmisiones en perjuicio de
acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de
forma general; y

Esta opinion es emitida en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de cumplir
con lo previsto en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, asi como el
articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones. La presente opinién deja sin efectos a
cualquier otra opinion que hayamos emitido anteriormente en relacién con los Titulos
Opcionales.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estn
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que se hace referencia en la presente, ademds de por el transcurso del tiempo y otras
situaciones similares. No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas
con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones
antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

w7/
Juan Antonio‘Martin Diaz-Caneja
Socio
White & Case, S.C.

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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TESTIMONIO DE LA ESCRITURA DE LA PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO QUE
REALIZO A SOLICITUD DE "SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT Y
EL SENOR HECTOR HERNANDEZ YANEZ Y DE “VALUE", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO.

ESC. 93,450.-
LIB. 2,654.-
ANO. 2019.-

93,450



GONZALO M. ORTIZ BLANCO
LUIS RICARDO DUARTE GUERRA

NOTARIAS ASOCIADAS No. 98Y 24
CIUDAD DE MEXICO

ENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA. —===———— e
- - - -CIUDAD DE MEXICO, a veintiddés de octubre del dos mil
diecinueve. =————— s o |
LUIS RICARDO DUARTE GUERRA, titular de la notaria numero
veinticuatro de esta Ciudad, actuando como asociado en el
protocolo de 1la notaria numero noventa y ocho, de la que es
titular el licenciado GONZALO M. ORTIZ BLANCO, después de haberme.
identificado plenamente Como notario, hago constar LA
PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTO que realizo a solicitud de los.
sefiores PAULINA LEYVA DE LA GARZA y HECTOR CRISTIAN PEREZ OSORIO,
en representacién de "SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
y el sefior HECTOR HERNANDEZ YANEZ, en representacién de "VALUE",

SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA- UE GRWPO
FINANCIERO, al tenor del siguiente antecedente y cliusula: ----
———————————————————————— ANTECEDENTE —-————r——emmmmm e fe e
U N I C 0.- Por escritura nimero treinta y cuatro mil dosgientos
diecinueve, de fecha catorce de diciembre del dos m@l quinte, ante
el licenciade Alfonso Gémez Portugal Aguirre, titu}Yar de 1la
Notaria Publica numero ciento sesenta y dos de sta Ciuded,
"SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONI DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, otorgd ror
declaracidén unilateral de voluntad el Act de Emisidén de
3007000,000 (trescientos millones) de titulos /Spcionales de compra.
o venta, en efectivo o en especie, europeos /y/o americanos, con o

sin rendimiento limitado, con o sin porcent/aje retornable de prima

de emisién mediante colocaciones subsecugntes, dividida hasta en.
1,000 (mil) series, referidos a un iétivo subyacente, a tutna

canasta o a una lista (los “Titulos Opdﬁonales”); al igual que se |
nombrd como representante comin de los tenedores de los Titulos
Opcionales a "VALUE", SOCIEDAD ANONIM&{ DE CAPITAL VARIABLE, CASA:
DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO. s S e e P S

———————————————————————— CLAUSULR A ~—————m e
U N I CA.- Queda protocolizado a solicitud de los sefiores PAULINA

LEYVA DE LA GARZA \% HECTOR CRISTIAN PEREZ OSORIO, en

representacién de "SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD |
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

y del sefior HECTOR HERNANDEZ YANEZ, en representacién de "VALUE",



= _
93,450

SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO
FINANCIERO, 1la Modificacién del Acta de Emisidén, de fecha
veintiuno de octubre del dos mil diecinueve, la cual agrego en
coplia fotostdtica al apéndice de esta acta con la letra "A”, cuyo
original quedard agregado al primer testimonio que de la presente
acta se expida, mismo que es del tenor literal siguiente: ——--——————-

“.Modificacién al Acta de Emisién de 300’000,000 (trescientos
millones) cde titulos opcionales de compra o venta, en efectivo o
en especie, europeos y/o americanos, con o sin rendimiento
limitado, con o© sin porcentaje retornable de prima de emisidn
mediante colocaciones subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil)
series, referidos a un activo subyacente, a una canasta o a una
lista, otorgada por la declaracidn unilateral de voluntad de
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, la cual consta en la escritura publica niumero
34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015, pasada ante la fe del
Licenciado Alfonso Goémez Portugal Aguirre, titular de la Notaria
Pablica Nimero 162 de la Ciudad de México. ==~======m-mmmmmmmmmoo
En la Ciudad de México, el 21 de octubre de 2018, Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scctiabank Inverlat
(la “Emisora”) por conducto de sus apoderados, los sefiores Paulina
Leyva de la Garza y Héctor Cristian Pérez Osorio, otorgan v hacen
constar la declaracidén unilateral de voluntad de la Emisora, para
llevar a cabo la modificacién al Acta de Emisidn de 300'000,000
(trescientos millones) de titulos opcionales de compra ¢ venta, en
efectivo ¢ en especie, eurcopeos y/o americanos, con © Sin
rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de
emisién mediante colocaciones subsecuentes, dividida hasta en
1,000 (mil) series, referidos a un activo subyacente, a una
canasta o a una lista (los "Titulos Cpcionales”), otorgada por la
declaracidn unilateral de veoluntad de la Emisora, la cual consta
en escritura publica nimero 34,219, de fecha 14 de diciembre de
2015, pasada ante la fe del Licenciado Alfonsoc Goémez Portugal
Aguirre, titular de la Notaria Publica Numerc 162 de la Ciudad de
México (el "“Acta de Emisidén”), con la comparecencia de Value, S.A.
de C.V., Cssa de Bolsa, Value Grupo Financiero, por conducto de su
apoderado, el sefior Réctor Herndndez Yadez, en su cardcter de
representante comun de los tenedores de los Titulos Opcicnales (el

"Representante Comin”), y al efecto formulan las siguientes: —------—
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La Emisora se encuentra regulada por la Ley del Mercado de Valores
y tiene su domicilio social en la Ciudad de México, siendo su
objeto principal la realizacidén de las actividades y la prestacidn
de los servicios que se describen en el articulo 171 de dicha Ley
del Mercado de Valores. —————mmm oo e
II. Representacion. ———=—==—m = e e e
Los seflores Paulina Leyva de la Garza y Héctor Cristian Pérez
Osorio, apoderados de la Emisora, acreditan su personalidad con
los testimonios de las escrituras publicas numeros 42,192, de:
fecha 2 de mayo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado
Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Piblico niumero 83 de la Ciudad|

de México, y 39,735, de fecha 6 de junio de 2016, otor

fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico numer
83 de la Ciudad de México, e inscritas en el Registro Publico
Comercio de 4871, bajo el folio mercantil)
respectivamente, y cuentan con facultades generalgxkpara agfos de
administracidén y para suscribir titulos de crédito, i como
aquellas suficientes para actuar en representacidn
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiefo Scotiabank
Inverlat y para otorgar este acto. A la fecha, difdhas facultades
no les han sido revocadas ni de manera algunag/ modificadas. De
igual manera, el seflor Héctor Herndndez Yafez, apoderado del
Representante Comun, acredita su personalidad/con el testimonio de.
la escritura publica nimero 7,693, de fec 29 de marzo de 2012,
otorgada ante la fe del licenciado José /Luis Farias Montemayor,
titular de la Notaria Publica niumero l20f&e Monterrey, Nuevo Ledn,
e inscrita en Registro Publico de Comeréio de Nuevo Ledn, bajo el
folio mercantil numero 55201+*9, )% “euenta con facultades

suficientes para actuar en representacidén de Value, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, asi como para suscribir, en
nombre 'y por cuenta del Representante Comin, la presente
modificacién del Acta de Emisidn. A la fecha, dichas facultades no
les han sido revocadas ni de manera alguna modificadas. --—-——=————-
III. Acta de Emision. ===== === e e e o
La Emisora otorgd, mediante declaracidén unilateral de voluntad, el

Acta de Emision de 3007000,000 (trescientos millones) de titulos

opcionales de compra o venta, en efectivo o en especie, europeos
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y/0 americanos, con o sin rendimiento limitado, c¢on o sEin-hl ..

porcentaje retornable de prima de emisién mediante colocaciones
subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil) series, referidcs a un
activo subyacente, a una canasta o @ una lista, la cual consta en
escritura publica numero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
pasada ante la fe del Licenciado Alfonso Goémez Fortugal Aguirre,
titular de la Notaria Publica Numero 162 de la Ciudad de México. ~-
IV. Actualizacién de InscripCidn =—=——==m———mm—m e e
Como resultado de la presente modificacién al Acta de Emisiédn,
mediante oficio ntmero 153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de
2019, la Comisidén cotorgd la actualizacidn de la inscripcidn de los
Titulos Opcionales en el RNV que para tal efecto 1lleva dicha
Comisidén, quedando inscritos bajo el numero 0433-1.20-2019-041. En
el entendido que la inscripcidn, asi como dicha actualizacidén no
podrdn ser consideradas como: (i) certificacidén sobre la bondad de
los valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia,
ligquidez o calidad crediticia de la Emisora,; ni (ii) autorizacidn
para alguna de 1las partes involucradas en la emisidn de 1los
Titulos Opcicnales realice alguna actividad para la gue se
requiera autorizacién, permiso o registro conforme @ a la
legislacidén aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, 1la prestacidn de servicios de 1inversidén en los
términos de la Ley del Mercado de Valores. ——=—=———=———————mmemem—————
V. Propésito de la Modificacidn. ==-====mmmcemccceccccccccne e e ————-
' La Emisora y el Representante Comun, suscriben la presente
modificacién al Acta de Emisidn, en los términos y para Jlos
efectos de (i) la Cldusula Primera, (ii) la Cldusula Novena,; (1iii)
la Cldusula Décima Segunda,; (iii) la Cldusula Décima Sexta,; (iv)
la Cldusula Décima Séptima; y (v) la Cldusula Vigésima Cuarta, con
el fin de actualizar v modificar  parcialmente ciertas

disposiciones del Acta de Emisidn. =——=——mmmm e e

PRIMERA .- Modificacidén al Acta de Emisidn. ==—-—=—=====—mccmemceeceee=-

Se modifican parcialmente la Cliusula Primera, la Cldusula Décima
Segunda y la Cldusula Décima Séptima, para quedar redactadas de la
siguiente MaNera: ————— o e e e e e e e
-------- PRIMERA.- DEFINICIONES., —=-—===-===—m—mmmmmmmmmm o

Los términos gque a continuacidn se definen tendrdn los siguientes

significados: —————m—— e e
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lsa” significa indistintamente la BMV o la BIVA, o en su caso,.

cualquier otra bolsa de valores con concesidén del Gobierno Federal .

otorgada en términos de la LMV. —===—=——mmmmmmmm o -

"Bolsa Institucional de Valores” o “BIVA” significa la sociedad

denominada Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. ———————————

"Bolsa Mexicana de Valores” o “BMV” significa la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ————cemmmmme_|

() e e e

"DIV” significa el Sistema Electrdnico de Envio y Difusién de la

Bolsa Institucional de Valores. ——-—-——==————mmmmmmmmm e ___ :
() o e e e o |

"EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de

O B U S .

O S —

4

asi como sus modificaciones, o en su caso, cudlquier otro

reglamento emitido por cualquier otra bolsa dﬁ/ valores con

concesidén del Gobierno Federal otorgada en términqé/de la IMV. ---,
() = e e e ._

[Se suprime la siguiente definicidén:] “SEDI”

significa el Sistema
Electrénico de Envio y Difusién de Informacién de la Bolsa .

Mexicana de Valores. —===m—memm—ommmmmmm -
B I e T

"Sistema Electrénico de Envio y Difusidén’ significa EMISNET, DIV o

cualquier sistema electrdnico de envio y difusién de informacidn

autorizado por la CNBV a la Bolsa que se trate. —-—-——————————— e H
() mmm e

———————— NOVENA.- PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO Y LUGAR Y
FORMA DE LIQUIDACION. === e

() oo e e |

(d) Los Titulos Opcionales se liquidardn en Indeval con domicilio

en Paseo de la Reforma, No. 255, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de
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México, C.P. 6500, México, mediante depdésito en 1la cuenta del
Agente Colocador. ====smmmeme s — e e e e e s s s o s s e
R e e e e e A e et b et
P m=—mem—= DECIMA SEGUNDA.- EVENTOS EXTRAORDINARIOS. ——-=-———==--———--
(a) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que se
suspenda la cotizacidén y/o publicacién en el Mercadoc de Referencia
del Activo Subyacente,; de acciones que representen individualmente
0o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento) del valor de
mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido
por la suma de porcentaje de representatividad, segun la
ponderacién que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto mdas del 30% (treinta por c¢iento)
del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista, o
(ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacidn
acerca del Activo Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional
de Cotizaciones, segin corresponda, o, en su caso que el Activo
- Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema
Internacional de Cotizaciones. La Emisora deberd comunicar a
Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a través de los medios
que éstas determinen y a su vez al Representante Comin por
escrito, quien lo informard a los Tenedores mediante el Sistema

Electrdnicce de Envio y Difusidn o cualesguier otro medio que

mantenga la Bolsa, el Dia Hdbil en gue tenga conocimiento de que
ha ocurridco un Evento ExtraordinariQ., =———=—————————c——————m————
En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso
(i) anterior, la reanudacidn de 1la operacidén de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se
reanude la cotizacidén y/c¢ publicacién del Activo Subyacente en el
Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente
o en su conjunto mds del 70% (setenta por ciento) del valor de
mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y
de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto el 70% (setenta por ciento) o mds del Valor de la Canasta
o del Valor de Referencia de la Lista. ———=———=——————mmmmmmmmme————
En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso
(ii) anterior, la reanudacidén de la operacidén de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se

reanude la presentacidn de informacidén a la Bolsa o al Sistema
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acional de Cotizaciones, segin corresponda o, en su caso,
que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema
Internacional de Cotizaciones. —-—-——-—————-——-~~—--~—-————--——~—-j.
(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la
cotizacidn o publicacidn del Activo Subyacente; de acciones qué
representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente cuando sé
trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de
la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista que lleve a cab&_
el Mercado de Referencia respectivo, derivadas de movimientos en
sus precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites
bermitidos por dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento
Extraordinario, se suspenderd la cotizacién en Bolsa de los

Titulos Opcionales de la Serie de que se trate., ~—————————— o ___

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores

Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, no podrdn ejerce

los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista

tal Evento Extraordinario. =—=—=—=—m—e—————eoo o ____

(d) Si la suspensidén se prolonga hasta la fecha de wencimiento/de

los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, el cdlcu del
valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondrd sta el
siguiente Dia H4bil en que se levante la suspensidn,/ pero en

(e) En el caso de que algun Evento Extraordipdrio subsistiera
después de 5 (cinco) Dias Hibiles posteriores la terminacidén del'

Plazo de Vigencia de la Serie correspondignte, el cdlculo del_

valor de mercado de los Activos Subfacentes se realizard

considerando el ultimo Nivel de Merca del Activo Subyacente,
antes de gue ocurra el Evento Extraordigario. -—-—-—————comm_____
(f) En caso de cancelacidén de la cotizacidén en el Mercado de
Referencia del Activo Subyacente;, dé\j;cciones que representen.
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento):
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de
un Indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad,.
segun la ponderacidén que bara tal efecto determine y difunda el
referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que

representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta

por ciento) del Valor de la Canasta 0 del Valor de Referencia de

la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de
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-que se trate, tendrén derecho a que la Emisora les liquide en
efectivec en la Fecha de Ejercicio que se indigue en el Aviso de
" Oferta Publica respectivo, el Valor Intrinseco de los Titulos
ﬁopcionales, conforme al ultimo Nivel de Mercado del Activo
Subyacente antes de gue ocurriera la cancelacidén, y adicionalmente
| tendrdn el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de Emisidn a
. que se refiere la Cldusula Quinta. ————-—----=—-—--==---------soommmoo
(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de cdlculo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o indice sustituido gque al efecto determine
el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo
Subyacente. Al efecto, la Emisora deberd comunicar esta situacidn
'a la CNBV y a la Bolsa, a traves de los medios que éstas
' determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien lo

informard & los Tenedores mediante el Sistema Electrénico de Envio

v Difusidén o cualesquier otro medio que mantenga la Bolsa, dentro

de los tres dias siguientes a que reciba la notificacidn por
escrito por parte de la Emisora. ---=--————---------ssosoosooommmssoos
() S S S i i e e e
———————— DECIMA SEXTA.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN. ------
Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales,
la Emisora designa a Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado Héctor
Herndndez Yadez, declara que comparece a la firma de esta Acta
para aceptar el cargo de Representante Comin y los derechos y
obligaciones qgue dicho cargo confiere. —-—-—-=--------=--ss---mooos
———————— DECIMA SEPTIMA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN, ----
El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 68 de las
Disposiciones de la CNBV, asi como en la presente Acta de Emisiodn.
Para todo aquello no expresamente previsto en este Acta, el
Representante Comun convocard a la Asamblea de Tenedores de 1los
Titulos Opcionales de conformidad con 1o establecido en el la
Cldusula Décima Octava siguiente. ~—=-——=————==—==—-=——--—-=———-————-==
(a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones

siguientes: s s=—mrtsm———— - e ———— T e e T RS R SaeeS
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B Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulé
68 de las Disposiciones, el Representante Comiin tendrs laé
siguientes facultades y obligaciones: f
() -
(c) velar por los intereses de los Tenedores de Tituloﬁ
Opcionales, para lo cual debers revisar, a través de l%
informacidén y documentacidn que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo v forma por parte de la
Emisora y demds personas que suscriban tales documentos 0% presteé
servicios a la emisora en relacidén con los valores de las
obligaciones de las partes establecidas en tales documentos; --- r

()

(d) verificar, a través de la informacién documentacidn s
le hubiera rcionado ra tales fines el ¢ 1 o
ti forma de las obli ciones establecidas en el Titulo

el resto de los documentos base de la Emisidn r rte de 1
Emisora de las demds rtes en dichos do umentos

solicitar a la Emis a

demds rsonas rte de los documentos base de la Emisi o a

servicios a la Emisora en acion
con los Titulos Opcionales, la informacidn documentac n e sea
necesaria ra verificar el c limiento de las obli ciones antes
referidas Por su rte la Emisora las deméds sonas rte
los documentos base de la Emisidn estardn obli S a entre ar al
R resentante Comun la informacidn doc tacidn e sea
necesaria ra verificar el c¢ imiento dichas obli aciones
Adicionalmente a fin de robar c limiento de Ia
obligaciones de la Emisora el ent nte Comun d realiza
visitas o revisiones a las ersonas ridas en este inciso una
vez al afno si re cuando sea en dias ras hdbiles
El Representante Comiun solamente actuard o dejard de actuar con
base en la informacidn recibida, sin estar obligado a verificar su
autenticidad inte idad o veracidad. EI sentante Comin no
serd re onsable en los casos de actos dolosos i tes de
mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la
Emisora.
El entante Comin no sers sable si ha actuado de buena

fe, conforme a la 1 islacidn aplicable, con base en Ia
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informacidén disponible en el momentc gue corresponda o buscando

proteger los intereses de los Tenedores. ——---====----=soooomTmeoos

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de

. solicitar informacién a la Emisora O realizar visitas o revisiones

en términos de los dos pdrrafos inmediatos anteriores, se deberd

ajustar a lo siguiente: (i) deberd entregar una solicitud por

escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de

anticipacién; (ii) siempre gue la informacion solicitada no esté

sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad de

conformidad con la legislacidén aplicable, la Emisora deberd

entregar cdicha informacidn a un funcionaric autorizado del

Representante Comun, en la fecha que seflale la Emisora para dichos

efectos, y (iii) el Representante Comun estard obligado a no

reproducir, difundir, manipular, o utilizar la informacidén que

reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente para efectos

de cumplir con sus funciones de Representante Comin, y ==—==r——rm—=

[Se suprime el siguiente pdrrafo:] —--——---------TTsos-osomoooomEes
(d) deberd solicitar la informacidn que considere necesaria para
" la revisidn del cumplimiento de la Emisidn y del estado que guarda
la Emisora respecto del cumplimiento de sus obligaciones; y demas
aspectos relacionados con los valores o la capacidad de la emisora
de cumplir con sus obligaciones. =srrcem=——messsessasESEEEE—mmEEES
[Se suprime el siguiente pdrrafo:] =———=—m==c-—-sssssssssoosoos—ooes
(e) solicitar a la FEmisora, a sus auditores externos, asesores
legales o cualesquier persona que preste servicios a la Emisora,
en relacidén con los Titulos Opcionales la informacidn respecto del
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora serialada en el
inciso anterior; en el entendido la emisora deberd entregar dicha
informacidén y de requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al representante comun la
informacién y en los plazos que este les solicite para el
cumplimiento de sus funciones, y mmmmmmmmemcsmssmmmmessssmoomommmem
[Se suprime el siguiente pdrrafo:] ——-==—-=---=----Toooosooooooemes
(£) realizar, conforme lo considere necesario, visitas o
revisiones a las personas relacionadas con la Emisora, mismas que
fueron referidas en el inciso anterior; ————————------TTTsoooooooos

(e) La_obligacidén de solicitar inmediatamente a la Emisora que se

haga del conocimiento del ptiblico, a través de un eventc

relevante, cualguier incumplimiento de las obligaciones
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en cada Titulo Global o en la presente Acta de 

Emisidn. En caso de que la Emisora omita publicar el evento

relevante de que se trate, dentro de los dos dias hdbiles

siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comin,

el Representante Comin tendrd la obligacién de publicar dicho

evento relevante en forma inmediata; y —-—-——————mm——mmmmmo__ '

(x) El Representante Comin tendrd la facultad de solicitar a la

asamblea general de tenedores o esta ordenar subcontratar a

terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de

sus obligaciones de revisién establecidas en la legislacidn |
aplicable y sefaladas en la bresente cldusula, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea; en el?
entendido que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha
contratacidén, el representante comun solamente respondera de la
actividades que le son directamente imputables en f;;;:;;;‘izy

estas disposiciones o de las disposiciones legales aplicables.

INSCRIPCION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES., Aeeee—_
Los Titulos CQpcionales han quedado inscritos en el Registro:
Nacional de Valores, bajo el nimero 0433-1.20-2015-040
por la CNBV mediante el oficio numero 153/6001/2015
noviembre de 2015, ===meemmmmmmmmoe oo S

La CNBV, mediante oficio No. 153/12259/2019 de fecha 21 de octubre“

de 2019, otorgd la actualizacidn de la insc:igcién de los Titulos.

Opcionales en el Registro Nacional de Vaqugs gue para tal efecto

lleva dicha CNBV. En el entendido que ,f; inscripcidn, asi como

dicha actualizacién no podrdn ser/ consideradas como: i)

certificacidén sobre la bondad de los /Valores inscritos en dicho.

registro o sobre la solvencia, ligquidez o calidad crediticia de la

Emisora ni, 1ii) autorizacidn para &qe alguna de las partes

involucradas en la emisidén de los Titulos Opcionales realice:

alguna actividad para la que se requiera autorizacidn, permiso o

registro conforme a la legislacidén aplicable, incluyendo de forma

enunciativa, mds no limitativa, la prestacidén de servicios de

inversion en términos de la LMV. ————=—=- oo _____________

SEGUNDA.- Obligaciones de la EMisSora. =-—=—————— -

Por virtud de las modificaciones realizadas al Acta de Emisidn, a

que hace referencia la Cldusula Primera anterior, la Emisora, en
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este acto, se obliga a realizar todos los actos o gestiones
' necesarias a fin de lograr la autorizacién de la Comisién para la
actualizacién de la inscripcidén en el Registro Nacional de Valores
de lcs Titulos Opcionales a que hacer referencia el oficio de
autorizacién emitido por la Comisidén, en relacién con las
modificacicnes realizadas al Acta de Emisidn. —-—==-==-——-—-=---=-===

TERCERA.- Definiciones. ==——=-————======—=——————s=os=m—somooomoosss=

Salvo que en el presente acto, se les atribuya un significado
4 distinto, los términos definidos utilizados a lo largo del
. presente instrumento, tendrdn el significado que se les atribuye
en el Acta de Emisidn. ——=—-—=———=——————- - -————————-oooossss oo mo oo

CUARTA.- Alcance de la Actualizacidén. ——-————====—-==--—-—-—-===========

Las declaraciones, definiciones y cldusulas correspondientes al

Acta de Emisién que no hayan sido modificadas expresamente en el
presente instrumento, subsisten integramente en los términos de 1lo
sefialado en el acta de emisidn. —————————==--—---—-—-----sso-oomsmooos
Las modificaciones realizadas al Acta de Emisidn surtirdn efectos
a partir de la fecha de la presente modificacidén, y serdn
aplicables exclusivamente a las emisiones que se realicen de
manera posterior a la fecha de actualizacidén. Las modificaciones a
que se hacen referencia en el presente documento no tendrdn efecto
alguno sotre los tenedores de los Titulos Opcionales emitidos con

anterioridad a la presente modificacién..”. =====-—===-------=----os

———-.——-————-.——-——-—...—-—__—..-_—__—-..-.-—_—....._—..._—-..——_———....——-—-—_...—————..—._._

I.- Que a mi juicioc, los comparecientes tienen capacidad legal
para la celebracidén de este acto y que Re aseguré de su
identidad conforme a la relacidén que agrego al apéndice de esta
acta con la letra WBVY, —==———————————————ooomm oo oo oo mm s
II.- Que adverti a los comparecientes que el avisc a que se
refiere el articulo treinta y cuatro de la Ley de Inversidn
Extranjera, en virtud de no haberme acreditado la inscripcidn de
"SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, fue presentado
en escritura numero noventa y tres mil cuatrocientos cuarenta ¥y

nueve, de fecha veintidds de octubre de dos mil diecinueve, ante



GONZALO M. ORTIZ BLANCO
LUIS RICARDO DUARTE GUERRA

NOTARIAS ASOCIADAS No. 98 Y 24
CIUDAD DE MEXICO

- 13 -
93,450

mi;“ééfﬁando como asociado en el protocolo de la notaria nﬁmero:
noventa y oCho. === mm e e e A
ITII.- Que el representante de "VALUE", SOCIEDAD ANONIMA D@
CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, declarq
de manera expresa vy bajo protesta de decir verdad gue en lq
mencionada sociedad no participa ningln tipo de inversiéﬁ
eXtranjera., ——--mmmme e :
IV.- Que los representantes de "SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA",

SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIARLE, GRUPO FINANCIERO.
SCOTIABANK INVERLAT y de "VALUE", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, manifiestan que 
Sus representadas se encuentran Capacitadas legalmente para la

celebracién de este acto, y acreditan la personalid

Oostentan, que no les ha sido revocada, ni en .forma alguna
modificada, con las certificaciones que agrego al apéndice
esta acta con las letras “C”, WD y “EY, ——————__ k ——————————
V.~ Que los comparecientes declaran por sus generales ser: ~—----
Paulina Leyva de La Garza, mexicana, originaria de Nau lpan de
Judrez, Estado de México, lugar donde nacid el di diez de‘
agosto de mil novecientos ochenta Yy uno, casada, on domiciliop
en Ejército Nacional numero doscientos veinti inco, <colonia
Anadhuac, primera seccién, Miguel Hidalgo, coddjgo postal numero
once mil trescientos veinte, en esta Cjfudad, funcionaria
bancaria. ----oooooio
Héctor Cristian Pérez Osorio, chileno, origénario de Santiago de
Chile, Republica de Chile, lugar donde nacié el dia veintitrés
de noviembre de mil novecientos cincuentahy ocho, casado, con,
domicilio en Lorenzo Boturini nUmero doscientos dos, colonia
Tréansito, Cuauhtémoc, en esta Ciudad, funcionario bancario. ----
Y me acredita su legal estancia en el pais con documento
migratorio ntmero “uno uno nueve siete siete siete cero tres”,:
en el gue consta su calidad de Residente Permanente, ——=—=——ee——_
Héctor Hernandez Yanez, mexicano, originario de esta Ciudad, !
lugar donde nacié el dia veinte de noviembre de mil novecientos
sesenta y seis, casado, con domicilio en Avenida Prolongacién:
Paseo de la Reforma numero mil quince, Punta Santa Fe, colonia

Santa Fe Cuajimalpa, Cuajimalpa de Morelos, cbdigo postal nUmero!
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cero cinco mil trescientos cuarenta y ocho, en esta Ciudad,
funcionario bancarioc. ——==——====-—e=mm———————————omSs oo msm s e
VI.- Que adverti a los comparecientes de las penas en gue
incurren quienes declaran falsamente ante notaric. -——-———=————-
VII.- Que tuve a la vista los documentos citados en esta acta.--
VIII.- Que a solicitud de los comparecientes, a guienes atendi
:.personalmente, lei y expliqué esta acta a los mismos, una vez
que les hice saber el derecho que tienen de leerla
personalmente, manifestando los otorgantes su conformidad vy
_comprensién plena y la firmaron el dia veintidés de octubre del
.dos mil diecinueve, mismoc momento en que la autorizo. —-———————--—
| Doy fe. ———=———=--—--s————— oo oom oo oo mss oo ooo oo oo mmE o m T
Firma de los sefiores Paulina Leyva De La Garza, Héctor Cristian
Pérez Osorio y Héctor Herndndez Yafiez. —————====—===="="—"=~7"7=7777
'R. Duarte. ——————=————---—-—o-sos oo Soo—oSomoomoeommm T Rubrica.
Fl sellc de autorizar. ——————=————————-————----—o--—-o—soommmmmmEmET
LAS NOTAS COMPLEMENTARIAS SE PONDRAN EN HOJAS POR SEPARADO
AGREGADAS AI APENDICE DE ESTE INSTRUMENTO. —=—==—==———===-—==7~~=
LUIS RICARDO DUARTE GUERRA, TITULAR DE LA NOTARIA NUMERO
VEINTICUATRO DE ESTA CIUDAD, ACTUANDO COMO ASOCIADO EN EL
PRCTOCOLO DE LA NoTARfA NOUMERO NOVENTA Y OCHO DE LA QUE ES
TITULAR EL LICENCIADO GONZALO M. ORTIZ BLANCO, EXPIDO PRIMER
TESTIMONIO PRIMERO EN SU ORDEN PARA CONSTANCIA DE "SCOTIA
INVERLAT CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT Y DE "VALUE", SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOCLSA, VALUE GRUPO
FINANCIERC, EN CATORCE PAGINAS, —=—==———————=—————————e oo — s
CIUDAD DE MEXICO, A VEINTIDOS DE OCTUBRE DEL DOS MIL DIECINUEVE.
DOY FE. mmemme— e e e e e o e e e S e e S S e S ST T T
MSU/pvgc.




[Versién de Firma)

Modificacién al Acta de Emisién de 300°000,000 (trescientos millones) de titulos opcionales
de compra o venta, en efectivo o en especie, europeos y/o americanos, con o sin rendimiento
limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de emisién mediante colocaciones
subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil) series, referidos a un activo subyacente, a una
canasta o a una lista, otorgada por la declaracién unilateral de voluntad de Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, la cual consta en la
escritura piblica nimero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015, pasada ante la fe del
Licenciado Alfonso Gémez Portugal Aguirre, titular de la Notaria Piblica Nimero 162 de la
Ciudad de México.

En la Ciudad de México, el 21 de octubre de 2019, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (la “Emisora”) por conducto de sus apoderados, los sefiores
Paulina Leyva de la Garza y Héctor Cristian Pérez Osorio, otorgan y hacen constar la declaracién
unilateral de voluntad de la Emisora, para llevar a cabo la modificacion al Acta de Emision de
300°000,000 (trescientos millones) de titulos opcionales de compra o venta, en efectivo o en
especie, europeos y/o americanos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable
de prima de emision mediante colocaciones subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil) series,
referidos a un activo subyacente, a una canasta o a una lista (los “Titulos Opcionales”™), otorgada
por la declaracion unilateral de voluntad de la Emisora, la cual consta en escritura publica nimero
34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015, pasada ante la fe del Licenciado Alfonso Gémez
Portugal Aguirre, titular de la Notaria Publica Ntimero 162 de la Ciudad de México (el “Acta de
Emision”), con la comparecencia de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
por conducto de su apoderado, el sefior Héctor Herndndez Yafiez, en su carcter de representante
comin de los tenedores de los Titulos Opcionales (el “Representante Comin”), y al efecto
formulan las siguientes:

DECLARAC
I. Personalidad.

La Emisora se encuentra regulada por la Ley del Mer
en la Ciudad de México, siendo su objeto principal la realizacion de las actividades y la prestacion
de los servicios que se describen en el articulo 171 de dicha Ley del Mercado de Valores.

II. Representacién.

Los sefiores Paulina Leyva de la Garza y Héctor Cristian Pérez Osorio, apoderados de la Emisora,
acreditan su personalidad con los testimonios de las escrituras publicas nameros 42,192, de fecha
2 de mayo de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico
nimero 83 de la Ciudad de México, y 39,735, de fecha 6 de junio de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico numero 83 de la Ciudad de Meéxico, e
inscritas en el Registro Pablico de Comercio de 4871, bajo el folio mercantil nimero 4871,
respectivamente, y cuentan con facultades generales para actos de administracion y para suscribir
titulos de crédito, asi como aquellas suficientes para actuar en representacién de Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y para otorgar este acto. A la
fecha, dichas facultades no les han sido revocadas ni de manera alguna modificadas. De igual
manera, el sefior Héctor Hernandez Yafiez, apoderado del Representante Comun, acredita su

A



personalidad con el testimonio de la escritura publica numero 7,693, de fecha 29

2012, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Farias Montemayor, titularde

niumero 120 de Monterrey, Nuevo Leon, e inscrita en Registro Publico de

Leon, bajo el folio mercantil nimero 55201*9, y cuenta con facultades suficientes
representacion de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,

suscribir, en nombre y por cuenta del Representante Comun, la presente modificacion

Emision. A la fecha, dichas facultades no les han sido revocadas ni de manera alguna modificadas.

III. Acta de Emision.

La Emisora otorgd, mediante declaracion unilateral de voluntad, el Acta de Emisiéon de
300°000,000 (trescientos millones) de titulos opcionales de compra o venta, en efectivo o en
especie, europeos y/o americanos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable
de prima de emisién mediante colocaciones subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil) series,
referidos a un activo subyacente, a una canasta o a una lista, la cual consta en escritura publica
numero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015, pasada ante la fe del Licenciado Alfonso Goémez
Portugal Aguirre, titular de la Notaria Publica Numero 162 de la Ciudad de México.

IV. Actualizacién de Inscripcion

Como resultado de la presente modificacion al Acta de Emision, mediante oficio numero
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, la Comisidon otorgd la actualizacidén de la
inscripcién de los Titulos Opcionales en el RNV que para tal efecto lleva dicha Comision,
quedando inscritos bajo el nimero 0433-1.20-2019-041. En el entendido que la inscripcion, asi
como dicha actualizacion no podran ser consideradas como: (i) certificacion sobre la bondad de
los valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de
Emisora; ni (i) autorizacion para alguna de las partes involucradas en la emision de los Titulos
Opcionales realice alguna actividad para la que se requiera autorizacién, permiso o registro
conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
prestacion de servicios de inversion en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

V. Propésito de la Modificacion.

La Emisora y el Representante Comun, suscriben la presente modificacion al Acta de Emision, en
los términos y para los efectos de (i) la Clausula Primera; (if) la Clausula Novena; (iif) la Clausula
Décima Segunda; (iii) la Clausula Décima Sexta; (iv) la Clausula Décima Séptima; y (v) la
Clausula Vigésima Cuarta, con el fin de actualizar y modificar parcialmente ciertas disposiciones
del Acta de Emision.

CLAUSULAS
PRIMERA.- Modificacion al Acta de Emision.

Se modifican parcialmente la Clausula Primera, la Clausula Décima Segunda y la Clausula Décima
Séptima, para quedar redactadas de la siguiente manera:

PRIMERA.- DEFINICIONES.



Los términos que a continuacion se definen tendrdn los siguientes

(..)

en su
del

r "‘i"‘

“Bolsa Institucional de Valores” o “BIVA” sienifica la denominada Bolsa

“Bolsa Mexicana de Valores” o “BMV” significa la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

(...)

Valores.

(..)

de Valores.

“Plazo de Vigencia de la Emision” significa hasta 10 (diez) afios contados a partir del 1

(..)

“Reglamento Interior” significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valores
debidamente autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio
niimero 601-I-CGN-78755/99, asi como sus modificacione

()

[Se suprime la siguiente definicion:] “SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y
Difusion de Informacion de la Bolsa Mexicana de Valores.

(..)

€ 2

se
trate.

(..)



NOVENA.- PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO

LIQUIDACION.

(...)

d) Los Titulos Opcionales se liquidardn en Indeval con
Reforma, No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.
depdsito en la cuenta del Agente Colocador.

(...)

DECIMA SEGUNDA.- EVENTOS EXTRAORDINARIOS,

(a) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que se suspenda la
cotizacion y/o publicacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones
que repr 0 en su conjunto mds del 3 in nto) del
valor de acente cuando se trate de un m la suma
de porcentaje de representatividad, segin la ponderacion que para tal efecto determine y
difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta
o del Valor de Referencia de la Lista, o (ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar
informacion acerca del Activo Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de
Cotizaciones, segiin corresponda, o, en su caso que el Activo Subyacente correspondiente
deje de estar listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones. La Emisora deberd
comunicar a Indeval por escrito, ala CNBV y a la Bolsa a través de los medios que éstas
determinen y a su vez al Representante Comiin por escrito, quien lo informard a los
Tenedores mediante el Sistema

que mantenga la Bolsa, el Dia Habil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido un
Evento Extraordinario.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) anterior, la
reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se
realizard una vez que se reanude la cotizacién y/o publicacion del Activo Subyacente en el
Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente o en su conjunto
mads del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste
se trate de un Indice; y de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en
su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mds del Valor de la Canasta o del Valor de
Referencia de la Lista.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la
reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se
realizard una vez que se reanude la presentacion de informacién a la Bolsa o al Sistema
Internacional de Cotizaciones, segin corresponda o, en su caso, que se reanude el listado
del Activo Subyacente en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o
publicacion del Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran el



Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de
Referencia respectivo, derivadas de movimiento
que excedan los limites permitidos por dicho
Evento Extraordinario, se suspenderd la cotizaci
la Serie de que se trate,

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
Serie de que se trate, no podrdn ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales
en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

(d)  Si la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, el cdlculo del valor de mercado de los Activos
Subyacentes se pospondrd hasta el siguiente Dia Hdbil en que se levante la Suspension,
pero en ningun caso mds alld de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de
vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores a la terminacién del Plazo de Vigencia de la Serie
correspondiente, el cdlculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizard
considerando el ultimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el
Evento Extraordinario.

) En caso de cancelacion de la cotizacion en el Mercado de Referencia del Activo
Subyacente, de acciones que representen individualmente o en su conjunto mds del 30%
(treinta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un
Indice, medido por la suma de porcentaje de representatividad, segin la ponderacion que
para tal efecto determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por
ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los
Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, tendrdn derecho a que la Emisora les liquide
en efectivo en la Fecha de Ejercicio que se indique en el Aviso de Oferta Publica
respectivo, el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales, conforme al wltimo Nivel de
Mercado del Activo Subyacente antes de que ocurriera la cancelacion, ¥ adicionalmente
tendrdn el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de Emision a que se refiere la
Cldusula Quinta.

(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente
la metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido
que al efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al
Activo Subyacente. Al efecto, la Emisora deberd comunicar esta situacion a la CNBV ya
la Bolsa, a través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun
por escrito, quien lo informard a los Tenedores mediante el

la Bolsa, dentro de los tres dias
siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora.

(..)

Niges et T



conjiere.
DECIMA SEPTIMA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 68 de las Disposiciones de la CNBV, asi como en la presente Acta de Emision.
Para todo aquello no expresamente previsto en este Acta, el Representante Comun
convocard a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo
establecido en el la Clausula Décima Octava siguiente.

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(...)

(ix)  Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulo 68 de las
Disposiciones, el Representante Comun tendrd las siguientes facultades y obligaciones:

(...)

(c) velar por los intereses de los Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cual deberd
revisar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora y demds personas
que suscriban tales documentos y presten servicios a la emisora en relacion con los valores
de las obligaciones de las partes establecidas en tales documentos;

()

(d) la informacion ue

demds partes en dichos documentos. El Representante Comuin tiene el derecho de solicitar
a la Emisor
personas que presten servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion

documentos base de la Emisidon. estardn obligadas a entregar al Representante Comun la

las obligaciones de
la Emisor
referidas en este inciso. una vez al afio. siempre v cuando sea en dias v horas hdbiles.



éen

no ha
legislacion ablicable. base en la disponible en el aue

A efecto de que el Representante Comiin

[Se suprime el siguiente pdrrafo:]

(d) deberd solicitar la informacion que considere necesaria para la revision del
cumplimiento de la Emision y del estado que guarda la Emisora respecto del cumplimiento
de sus obligaciones; y demds aspectos relacionados con los valores o la capacidad de la
emisora de cumplir con sus obligaciones.

[Se suprime el siguiente pdrrafo:]

(e) solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualesquier persona
que preste servicios a la Emisora, en relacion con los Titulos Opcionales la informacidén
respecto del cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefialada en el inciso
anterior, en el entendido la emisora deberd entregar dicha informacion y de requerir a
sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al representante
comun la informacion y en los plazos que este les solicite para el cumplimiento de sus

Jfunciones, y

[Se suprime el siguiente pdrrafo:]

() realizar, conforme lo considere necesario, visitas o revisiones a las personas
relacionadas con la Emisora, mismas que fueron referidas en el inciso anterior;

0
Emisora omita publicar el evento relevante
a
de publicar dicho evento relevante "y

4



(x) El Representante Comun tendrd la facu
tenedores o esta ordenar subcontratar a tercero
cumplimiento de sus obligaciones de revision
sefialadas en la presente cldusula, sujeto a las r
asamblea; en el entendido que si la asamblea
contratacion, el representante comiin

aplicables.

VIGESIMA CUARTA.- NUMERO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES Y NUMERO DEL OFICIO Y FECHA DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION
DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores, bajo el
numero 0433-1.20-2015-040, la CNBV mediante el oficio niumero
153/6001/2015 de fecha 30 de noviembre de 20135.

SEGUNDA.-

Por virtud de las modificaciones realizadas al Acta de Emision, a que hace referencia la Clausula
Primera anterior, la Emisora, en este acto, se obliga a realizar todos los actos o gestiones necesarias
a fin de lograr la autorizacion de la Comision para la actualizacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores de los Titulos Opcionales a que hacer referencia el oficio de autorizacién
emitido por la Comision, en relacién con las modificaciones realizadas al Acta de Emision.

TERCERA.- Definiciones.

Salvo que en el presente acto, se les atribuya un significado distinto, los términos definidos
utilizados a lo largo del presente instrumento, tendran el significado que se les atribuye en el Acta
de Emision.

CUARTA.-

Las declaraciones, definiciones y clausulas correspondientes al Acta de Emision que no hayan sido

modificadas expresamente en el presente instrumento, subsisten integramente en los términos de
lo sefialado en el acta de emisién.



Las modificaciones realizadas al Acta de Emision surtiran efectos a partir de la fecha de la préSerit % <A
modificacion, y seran aplicables exclusivamente a las emisiones que se reahcen de manera
posterior a la fecha de actualizacién. Las modificaciones a que se hacen referencia enel presente :
documento no tendran efecto alguno sobre los tenedores de los Titulos Opcionales cm1t1dos con+

anterioridad a la presente modificacion. Mt T e

[RESTO DE L4 HOJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUEN HOJAS DE FIRMA]



Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat '-‘

S

Paulind Leyva de la Garza Héctor C?ﬁarl’?r?zv Osorio
Apoderado poderado

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero

WA
Héctor dez Yafiez
Apoderado

Hoja de firma de la primera modificacion al Acta de Emision de Titulos Opcionales, otorgada por la declaracion unilateral de
voluntad de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, con la comparecencia de Value,
S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su cardcter de representante comun.



Anexo D Proyecto de Titulo
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TITULO GLOBAL

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TiTULOS OPCIONALES DE LA SERIE [e]
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN EFECTIVO,
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION MEDIANTE
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE, A
UNA LISTA O A UNA CANASTA, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES

$[e]
(Ie] DE PESOS 00/100 M.N.)

Ciudad de México a [e] de [e] de 20][e]

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT (la “Emisora” o “Scotia Inverlat”), cuyo domicilio es el ubicado
en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de
México, expide el presente titulo para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos
Opcionales por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo ampara [e] ([®]) de titulos opcionales de [compra] / [venta] en efectivo,
[europeos] / [americanos], [con] / [sin] rendimiento limitado, [con] / [sin] porcentaje retornable
de prima de emision de hasta los [@] ([@]) de titulos que ampara el Acta de Emision, referidos a
[un Activo Subyacente] [una Canasta] [una Lista] (los “Titulos Opcionales™).

El Activo Subyacente al cual se encuentran referidos los Titulos Opcionales se identifica con la
Clave de Pizarra [e], tipo [®], numero [®], emisora/denominacion [®] y cuyo Mercado de
Referencia es [®]. Asimismo, los datos de identificacion de las coberturas correspondientes son

[e].
Cada Titulo Opcional ampara [e®] Activos Subyacentes.

El Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales es de [®] afios contados a partir de la fecha del
presente titulo.

La Fecha de Emision de los Titulos Opcionales es [®] de [@] de [e].

La Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales sera la primera de las siguientes dos fechas:
(1) el ultimo dia del Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales de la Serie [®] y (ii) la Fecha de
Ejercicio en la que se ejerzan los derechos de los Titulos Opcionales; en el entendido que si ese



dia no fuera Dia Habil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese dia, se
realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [®] compuesto por
[e] Titulos Opcionales.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la [Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.] (la “Bolsa”), con Clave
de Pizarra “[e]”.

Cada Titulo Opcional en efectivo otorga a su Tenedor, el derecho y/u la obligacion de recibir de
la Emisora en efectivo un monto calculado segun aplique, conforme a lo siguiente:

En caso de ser aplicable, en la Fecha de Observacion de Condicion i, si el Precio de Mercado del
Activo Subyacente o el Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, segun sea el
caso, cumple la Condicion i, la Emisora hard un pago en efectivo en la Fecha de Liquidacion de
Derechos correspondiente de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo, =(%j * Factorl, * FM; +VN, * FM, + Z(\/Aj)* FM, + Factor2; * PR * PdE *{1 + (FM_FFIVIEMH *FV
7 .

En la Fecha de Ejercicio 1, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la
Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, segun sea el caso, cumple la Condicion i, la
Emisora hard un pago en efectivo en la Fecha de Liquidacién de Derechos correspondiente de
acuerdo a la siguiente féormula:

Pago en Efectivo; = Vi
PE.

]* Factorl, *FM, +VN, *FM, + 3" (VA, J*FM, + Factor2, * PR* PdE*{li[WH* FV
j

En donde:

PdE = Prima de Emision;

PR = Porcentaje Retornable de Prima de Emision;

FV = Factor de Variabilidad;

PEi = Precio de Ejercicio i;

VIi = Valor Intrinseco i;

FMi = Factor Monetario 1i;

VNi = Valor Nocional i;

VAij = Valor Acumulable i la Fecha de Observacion de Valor Acumulable j.

El subindice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber una o mas
Condiciones a verificar u observar, las cuales podran darse en una misma o varias Fechas de
Observacion de Condicion y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles valores de este subindice y los
componentes que lo referencian serdn especificados para cada Serie en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluird “No
Aplica” (N/A).



El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco.
El mecanismo para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales en efectivo se podra
especificar para cada Serie en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

La forma y lugar de liquidacion de los Titulos Opcionales se realizara de conformidad con la
Clausula Novena del Acta de Emision, mediante transferencia electronica.

El Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de Prima de Emision, los
Factores y el Factor Monetario se indican en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a los
presentes Titulos Opcionales (el “Aviso de Oferta Publica”), de conformidad con el Acta de
Emision contenida en la escritura publica numero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Alfonso Gémez Portugal Aguirre, titular de la notaria publica nimero
162 de la Ciudad de México, segun la misma fue objeto de una primera modificacion, de fecha
21 de octubre de 2019, misma que fue protocolizada mediante escritura publica numero 93,450,
de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular
de la notaria publica nimero 24 de la Ciudad de México (el “Acta de Emision”). Un extracto del
clausulado del Acta de Emision se adjunta al presente titulo como Anexo “A”, y forma parte
integrante del mismo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

El monto de la Serie que representa el presente titulo es de $[®] ([®]).
La prima de emision es de [®] ([®]).
El precio de ejercicio es de [e] ([®]).

[Americano] Las Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales seran el [®] de [e] de [e], el [@]
de[e]dc[e]ocl[e] dc[e] de [e]./ [Europeo] La Fecha de Ejercicio serd el [@] de [e] de [e].

La mecanica de liquidacion serd la siguiente:

(1) En el caso de que los Titulos Opcionales en efectivo otorguen un derecho a su Tenedor a
recibir alguna cantidad en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos o (en caso de ser aplicable)
en la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actie por cuenta del Tenedor de los Titulos
Opcionales en efectivo estara obligada al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin
que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales en efectivo.
En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podra cobrar comision alguna por el
ejercicio de los derechos que otorga el Titulo a su Tenedor.

(11) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en efectivo, podra y/o
debera hacerse unicamente en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos o (en caso de ser
aplicable) en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. En caso de
que exista un Evento Extraordinario de los Titulos Opcionales en efectivo, el Agente Colocador
actuara como agente de cambio para calcular el monto al cual se liquidaran los Titulos
Opcionales en efectivo. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia Habil del
Plazo de Vigencia de cada serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en efectivo deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.



(iii)  Enla Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que acttien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en efectivo, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos
Opcionales en efectivo ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa el precio de
mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizard y procedera a calcular la liquidacion, avisara
telefonicamente al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio del Titulo Opcional en
efectivo. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en efectivo
con las caracteristicas de la emision correspondiente y comunicara dicha notificacion al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun y a la Emisora, dentro del
horario y en la forma que fije para tales efectos.

(iv)  En la Fecha de Liquidacion, Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales en
efectivo correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actiien por cuenta de los
Tenedores de los Titulos Opcionales en efectivo, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval.

(v) En las Fechas de Liquidacion de Derechos, la Emisora deberd entregar al Agente
Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comun, para que éste a su vez lo
entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio u otros pagos correspondientes a los
Titulos Opcionales en efectivo, quien lo acreditara a la cuenta de las respectivas casas de bolsa
que actien por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditardn en la cuenta del
respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en efectivo por el que actuen.

(vi)  La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en efectivo se llevara a
cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior.

Indeval realizard las actividades antes sefialadas en los términos que se establecen en el
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para el depdsito de valores.
Asimismo, todos los avisos que deban proporcionarse a Indeval deberan realizarse por escrito.

Eventos Extraordinarios.

(a) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que se suspenda la cotizaciéon y/o
publicacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segiin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la
Lista, o (i1) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacidén acerca del Activo
Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones, segun corresponda, o, en su
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional
de Cotizaciones. La Emisora deberd comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informara a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio o Difusion o cualesquier
otro medio que mantenga la Bolsa, el Dia Habil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido
un Evento Extraordinario. En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i)



anterior, la reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se
realizard una vez que se reanude la cotizacion y/o publicacion del Activo Subyacente en el
Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del
70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un
indice; y de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70%
(setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. En caso
de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudaciéon de la
operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizarda una vez que se
reanude la presentacion de informacion a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones,
segun corresponda o, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema
Internacional de Cotizaciones.

(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacién o publicacion del
Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente
cuando se trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el
Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas
de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por
dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacion
en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate.

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de
que se trate, no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista
tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionales de la
Serie de que se trate, el calculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondra
hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspension, pero en ninglin caso mas alla de 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso de que algun Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias Habiles
posteriores a la terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el calculo del
valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizara considerando el ultimo Nivel de
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario.

(f) En caso de cancelacion de la cotizacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente;
de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice, medido por la
suma de porcentaje de representatividad, segiin la ponderacion que para tal efecto determine y
difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del
Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, tendran derecho a que la Emisora les liquide en efectivo en la Fecha de Ejercicio que se
indique en el Aviso de Oferta Publica respectivo, el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales,
conforme al ultimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que ocurriera la
cancelacion, y adicionalmente tendran el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de Emision
a que se refiere la Clausula Quinta.



(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido que al
efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo
Subyacente. Al efecto, la Emisora deberd comunicar esta situacion a la CNBV y a la Bolsa, a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informard a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio o Difusion o cualesquier
otro medio que mantenga la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificacion
por escrito por parte de la Emisora.

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado
Alfonso Mejia Bual, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de
Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el articulo
68 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, asi como en el Acta de Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Comun convocard a la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la
Cléausula Décima Séptima del Acta de Emision.

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo
de Administracion, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los
Titulos Opcionales;

(ii) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y los Titulos
Globales de cada una de las Series;

(iii)Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iv)Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar
sus resoluciones;

(v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la
Clausula Décima del Acta de Emision;

(vi)Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecanica de ejercicio
y de liquidacién de que trata la Clausula Décima Cuarta;



(vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisiéon o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante
Comun,

(viii) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décima del
Acta de Emision;

(ix)Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulo 68 de las
Disposiciones, el Representante Comin tendrd las siguientes facultades y
obligaciones:

(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos
Extraordinarios que pudieran perjudicar a los Tenedores de Titulos Opcionales;

(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Comin debera rendir cuentas
sobre el desempefio de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendra la
obligacion de entregarlas al momento de concluir su encargo;

(c) velar por los intereses de los Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cual
deberd revisar, a través de la informacion y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la
Emisora y demds personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la
emisora en relacion con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en
tales documentos;

(d) verificar, a través de la informacién y documentaciéon que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo y en el resto de los documentos base
de la Emision por parte de la Emisora y de las demas partes en dichos documentos.
El Representante Comun tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demds personas
parte de los documentos base de la Emision o a aquellas personas que presten
servicios a la Emisora en relacion con los Titulo Opcionales, la informaciéon y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demds personas parte de los
documentos base de la Emision, deberan entregar al Representante Comun la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora, el Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al afio, siempre y cuando
sea en dias y horas habiles.

El Representante Comun solamente actuard o dejara de actuar con base en la
informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comlin no sera responsable en los casos de actos



(b)

(©)

dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
de la Emisora.

El Representante Comuin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a
la legislacion aplicable, con base en la informacioén disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar
informacion a la Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos
parrafos inmediatos anteriores, se debera ajustar a lo siguiente: (i) deberd entregar
una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion; (ii) siempre que la informacion solicitada no esté sujeta a restricciones
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion aplicable, la
Emisora deberd entregar dicha informacion a un funcionario autorizado del
Representante Comun, en la fecha que sefale la Emisora para dichos efectos, y (iii)
el Representante Comun estard obligado a no reproducir, difundir, manipular, o
utilizar la informacidon que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente
para efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comin; y

(x) La obligacion de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en cada Titulo Global o en la presente Acta de
Emision. En caso de que la Emisora omita publicar el evento relevante de que se
trate, dentro de los dos dias hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, el Representante Comun tendra la obligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

(xi)El Representante Comun tendréd la facultad de solicitar a la asamblea general de
tenedores o esta ordenar subcontratar a terceros especializados para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en la legislacion
aplicable y sefialadas en la presente cldusula, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea; en el entendido que si la asamblea general de
tenedores no aprueba dicha contratacion, el representante comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de
estas disposiciones o de las disposiciones legales aplicables.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea
convocada para tal efecto, conforme a la Clausula Décima Octava, podran en todo tiempo
durante la vigencia de esta emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un
cambio de Representante Comun, si el Representante Comun designado ha incumplido
con sus obligaciones conforme al Acta de Emision.

Como contraprestacion por el desempefio de su cargo, el Representante Comun recibira
de la Emisora, una sola vez al acto de la firma de Emision, la cantidad de $42,000.00
(cuarenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, en el
entendido que dicha cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al efecto se



(d)

llegaren a hacer conforme a los indicadores de la inflacion que elabora y publica el Banco
de México.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara
el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este
supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los
Titulos Opcionales designe a su sustituto.

La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representard al conjunto de Tenedores
de los Titulos Opcionales y sus decisiones adoptadas, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

(a)

(b)

Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la Ciudad de
México, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se
instalaran previa convocatoria del Representante Comun cuando éste lo juzgue necesario,
o bien, dentro de un plazo de 3 (tres) Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la
solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los
Titulos Opcionales en Circulacion.

Salvo por lo previsto en el Acta de Emision, las asambleas serdn convocadas, se
instalaran, deliberardn, y tomaréan resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales
se publicaran una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion y en algin
periodico de mayor circulacion del domicilio de la Emisora, con 10 (diez) dias de
anticipacion a la fecha de la asamblea;

(ii) La convocatoria deberd contener la fecha, hora y lugar en que se celebrard la
asamblea, el orden del dia que se tratara y sera firmada por quien la haga;

(iii)Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn estar presentes en
ella aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad més uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus
resoluciones seran validas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se
reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard legalmente
instalada con los Tenedores presentes que posean, en lo individual o
conjuntamente cualquier nimero de Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie
de que se trate, y sus resoluciones seran validas por mayoria de votos;

(iv)Se requerird que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en
conjunto, en virtud de primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y que las
resoluciones sean adoptadas por la mitad mas uno de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, en los siguientes casos:

I.  Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y



II.  Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun.

Si la asamblea se reune en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
sus decisiones seran adoptadas por mayoria, cualquiera que sea el numero de
Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate que posean los
Tenedores presentes en la asamblea.

(v) Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo 290 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos
Opcionales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que
amparan los Titulos Opcionales, podran acudir personalmente a la asamblea o
representados por apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos,
pero en ambos casos deberan depositar con el Representante Comun, los
documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el
Dia Habil anterior al de la celebracion de 1la asamblea;

(vi)En ninglin caso se tomaran en cuenta, para el computo de instalacion de asamblea
o votacion, los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion o
aquellos que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado
secundario;

(vii) De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo
Global y demas datos y documentos que se refieran a la Emision, seran
conservados por el Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser
consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendran
derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

(viii) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente
las acciones que les correspondan para exigir:

I.  De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando
¢éstos se ejerzan;

II.  Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que
haga efectivos dichos derechos; y

III.  La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa
grave.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y que no se encuentren
especificamente definidos en el mismo, tendréan el significado que se les atribuye en el Aviso de
Oferta Publica o en el Acta de Emision, segiin corresponda.



Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidén se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) y se cotizaran en la [Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.].

En términos de lo dispuesto en los articulos 66 y 67 de la Ley del Mercado de Valores, los
Titulos Opcionales son titulos de crédito al portador que confieren a sus Tenedores derechos de
[compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima de Emision.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio nimero 153/6001/2015, de fecha
30 de noviembre de 2015, con numero de inscripcion en el RNV 0433-1.20-2015-040, y una
actualizacion de inscripcion en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio numero
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, bajo el niimero de inscripcion 0433-1.20-2019-
041. La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacidon contenida en el
prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie se emiten el dia [®] de [@] de 20[e], en la Ciudad de
México.

La vigencia de los Titulos Opcionales sera de [e] ([®]) dias, es decir del [@] de [e] de 20[e] al
[e] de[e] de[e].

EMISORA

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

[e] [o]
Apoderado Apoderado

REPRESENTANTE COMUN

VALUE, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
VALUE GRUPO FINANCIERO

[e]
Apoderado



TITULO GLOBAL

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TiTULOS OPCIONALES DE LA SERIE [e]
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN ESPECIE,
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION MEDIANTE
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE, A
UNA LISTA, O A UNA CANASTA DE ACTIVOS DE REFERENCIA, DIVIDIDA
HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES

$[e]
(o] DE PESOS 00/100 M.N.)

Ciudad de México a [e] de [e] de 20[e]

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT (la “Emisora” o “Scotia Inverlat”), cuyo domicilio es el ubicado
en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, Piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de
México, expide el presente titulo para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos
Opcionales por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo ampara [®] ([®]) de titulos opcionales de [compra] / [venta] en especie,
[europeos] / [americanos], [con] / [sin] rendimiento limitado, [con] / [sin] porcentaje retornable
de prima de emision de hasta los [®] ([®]) de titulos que ampara el Acta de Emision, referidos a
[un Activo Subyacente] / [una Lista] / [una Canasta] (los “Titulos Opcionales™).

El Activo Subyacente al cual se encuentran referidos los Titulos Opcionales se identifica con la
Clave de Pizarra [e], tipo [e], numero [®], emisora/denominacion [@] y cuyo Mercado de
Referencia es [®]. Asimismo, los datos de identificacién de las coberturas correspondientes son

[e].
Cada Titulo Opcional ampara [e®] Activos Subyacentes.

El Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales es de [®] afios contados a partir de la fecha del
presente titulo.

La Fecha de Emision de los Titulos Opcionales es [®] de [e] de [e].

La Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales sera la primera de las siguientes dos fechas:
(1) el ultimo dia del Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales de la Serie [®] y (ii) la Fecha de
Ejercicio en la que se ejerzan los derechos de los Titulos Opcionales; en el entendido que si ese



dia no fuera Dia Habil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese dia, se
realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [®] compuesto por
[e] Titulos Opcionales.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la [Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V-] (la “Bolsa”), con Clave
de Pizarra “[e]”.

Cada Titulo Opcional en especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la
Emisora en efectivo, el nimero de titulos del Activo Subyacente que se determine para cada
Serie, al Precio de Ejercicio establecido en el Aviso de Oferta respectivo.

La forma y lugar de liquidacion de los Titulos Opcionales se realizara de conformidad con la
Clausula Novena del Acta de Emision, mediante transferencia electronica.

El Porcentaje Méaximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de Prima de Emision, los
Factores y el Factor Monetario se indican en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a los
presentes Titulos Opcionales (el “Aviso de Oferta Publica”), de conformidad con el Acta de
Emision contenida en la escritura publica numero 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la notaria publica nimero
162 de la Ciudad de México, segiin la misma fue objeto de una primera modificacion, de fecha
21 de octubre de 2019, misma que fue protocolizada mediante escritura publica numero 93,450,
de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular
de la notaria publica nimero 24 de la Ciudad de México (el “Acta de Emision”). Un extracto del
clausulado del Acta de Emision se adjunta al presente titulo como Anexo “A”, y forma parte
integrante del mismo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase.

El monto de la Serie que representa el presente titulo es de $[e®] ([®]).
La prima de emision es de [®] ([@]).
El precio de ejercicio es de [®] ([®]).

[Americano] Las Fechas de Ejercicio de los Titulos Opcionales seran el [®] de [e] de [e], el [@]
de[e]de[®]ocl[e®] de[®] de[e]./ [Europeo] La Fecha de Ejercicio serd el [®] de [e] de [e].

La mecénica de liquidacion sera la siguiente:

(1) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales en especie, segin la
Serie de que se trate, podran hacerse tnicamente en alguna Fecha de Liquidacion de Derechos
(en caso de ser aplicable) o en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento
Extraordinario. En caso de que exista un Evento Extraordinario de los Titulos Opcionales en
especie, el Agente Colocador actuard como agente de cambio para calcular el monto al cual se
liquidaran los Titulos Opcionales en especie. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el
ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos de
los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.



(ii)  Enla Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actlien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en especie, informaran a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Titulos
Opcionales en especie ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa el precio de
mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizard y procedera a calcular la liquidacion, avisara
telefonicamente al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio del Titulo Opcional en
especie. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales en especie
con las caracteristicas de la emision correspondiente y comunicard dicha notificacion al Agente
Colocador, quien a su vez lo comunicara al Representante Comun y a la Emisora, dentro del
horario y en la forma que fije para tales efectos.

(iii)  En la Fecha de Liquidacion, Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales en
especie de las cuentas de la o las casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en especie, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval.

(iv)  Las casas de bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores, deberan entregar a Indeval los
recursos correspondientes a los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos Subyacentes
correspondientes a los Titulos Opcionales en especie que sean ejercidos, quien lo acreditard en la
cuenta respectiva del Agente Colocador o, en su caso, de la Emisora.

(v) Una vez que el Agente Colocador le confirme a la Emisora la recepcion de los derechos
de ejercicio, otros pagos o de los Activos Subyacentes, la Emisora debera entregar al Agente
Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Comun, para que éste a su vez lo
entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos
Subyacentes correspondientes a los Titulos Opcionales en especie, quien lo acreditard a la cuenta
de las respectivas casas de bolsa que actiien por cuenta de los Tenedores, las que a su vez los
acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales en especie por el que
actuen.

(vi)  La ejecucion de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en especie se llevara a
cabo fuera de Bolsa y se considerarad realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior.

Indeval realizara las actividades que se senalan en el presente apartado, en los términos que se
establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucién para el
depdsito de valores. Asimismo, todos los avisos que deban proporcionarse a Indeval conforme a
la presente Clausula deberadn realizarse por escrito.

Eventos Extraordinarios.

(a) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que se suspenda la cotizaciéon y/o
publicacion en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segiin la ponderacion que para tal efecto determine y difunda el referido
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la



Lista, o (ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar informacion acerca del Activo
Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones, segiin corresponda, o, en su
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional
de Cotizaciones. La Emisora deberd comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informard a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio o Difusion o cualesquier
otro medio que mantenga la Bolsa, el Dia Habil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido
un Evento Extraordinario.

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) anterior, la reanudacion de
la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una vez que se
reanude la cotizacion y/o publicacion del Activo Subyacente en el Mercado de Referencia; de
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 70% (setenta por ciento) del
valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mas
del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. En caso de suceder un Evento
Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudacion de la operacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate se realizara una vez que se reanude la presentacion de
informacion a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segiin corresponda o, en su
caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema Internacional de
Cotizaciones.

(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotizacion o publicacion
del Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente
cuando se trate de un Indice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el
Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas
de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por
dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacion
en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate.

(©) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie
de que se trate, no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto
subsista tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspension se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Titulos Opcionales de
la Serie de que se trate, el célculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondra
hasta el siguiente Dia Hébil en que se levante la suspension, pero en ningun caso mas alla de 5
(cinco) Dias Hébiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso de que algun Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias
Habiles posteriores a la terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el calculo
del valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizard considerando el ultimo Nivel de
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario.

§)) En caso de cancelacion de la cotizacion en el Mercado de Referencia del Activo
Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice,



medido por la suma de porcentaje de representatividad, segiin la ponderacion que para tal efecto
determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que
representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de la
Canasta o del Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
Serie de que se trate, tendran derecho a que la Emisora les liquide en efectivo en la Fecha de
Ejercicio que se indique en el Aviso de Oferta Publica respectivo, el Valor Intrinseco de los
Titulos Opcionales, conforme al ultimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que
ocurriera la cancelacion, y adicionalmente tendran el derecho al Porcentaje Retornable de Prima
de Emision a que se refiere la Clausula Quinta.

(2) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o indice sustituido que al
efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo
Subyacente. Al efecto, la Emisora debera comunicar esta situacion a la CNBV y a la Bolsa, a
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Comun por escrito, quien
lo informara a los Tenedores mediante el sistema SEDI o cualesquier otro medio que mantenga
la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la
Emisora.

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a Value,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado
Alfonso Mejia Bual, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de
Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el articulo
68 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Comun convocard a la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la
Cléausula Décima Octava del Acta de Emision.

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de
Administracion, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emision de los Titulos
Opcionales;

(ii) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y los Titulos Globales
de cada una de las Series;

(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos
Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y
deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;



(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar
sus resoluciones;

(v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Clausula
Décima;

(vi) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecéanica de ejercicio y
de liquidacion de que trata la Clausula Décima Cuarta;

(vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emision
0 que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun,

(viii) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos deseen
hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Clausula Décima del Acta de
Emision;

(ix) Asimismo y de conformidad con lo establecido por el articulo 68 de las Disposiciones, el
Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos
Extraordinarios que pudieran perjudicar a los Tenedores de Titulos Opcionales;

(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Comtin debera rendir cuentas
sobre el desempefio de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendra la
obligacion de entregarlas al momento de concluir su encargo;

(c) velar por los intereses de los Tenedores de Titulos Opcionales, para lo cual
deberd revisar, a través de la informacién y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la
Emisora y demas personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la
emisora en relacion con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en
tales documentos;

(d) verificar, a través de la informacién y documentacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo y en el resto de los documentos base
de la Emision por parte de la Emisora y de las demas partes en dichos documentos.
El Representante Comun tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demas personas
parte de los documentos base de la Emision o a aquellas personas que presten
servicios a la Emisora en relacion con los Titulo Opcionales, la informaciéon y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demas personas parte de los
documentos base de la Emision, deberan entregar al Representante Comun la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora, el Representante Comun podra realizar visitas o



(b)

revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al afo, siempre y cuando
sea en dias y horas habiles.

El Representante Comuin solamente actuard o dejara de actuar con base en la
informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comlin no sera responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
de la Emisora.

El Representante Comuin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a
la legislacion aplicable, con base en la informacioén disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comun pueda ejercer el derecho de solicitar
informacion a la Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos
parrafos inmediatos anteriores, se debera ajustar a lo siguiente: (i) deberd entregar
una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion; (ii) siempre que la informacion solicitada no esté sujeta a restricciones
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislacion aplicable, la
Emisora deberd entregar dicha informacion a un funcionario autorizado del
Representante Comun, en la fecha que sefale la Emisora para dichos efectos, y (iii)
el Representante Comun estard obligado a no reproducir, difundir, manipular, o
utilizar la informacidon que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente
para efectos de cumplir con sus funciones de Representante Comin; y

(e) La obligacion de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en cada Titulo Global o en la presente Acta de
Emision. En caso de que la Emisora omita publicar el evento relevante de que se
trate, dentro de los dos dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, el Representante Comun tendrd la obligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

(x) El Representante Comun tendré la facultad de solicitar a la asamblea general de tenedores
o esta ordenar subcontratar a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en la legislacion aplicable y
sefialadas en la presente clausula, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea; en el entendido que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha
contratacion, el representante comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de estas disposiciones o de las disposiciones legales
aplicables.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea

convocada para tal efecto, conforme a la Clausula Décima Octava, podran en todo tiempo
durante la vigencia de esta emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de



Representante Comun, si el Representante Comun designado ha incumplido con sus obligaciones
conforme al Acta de Emision.

() Como contraprestacion por el desempeino de su cargo, el Representante Comun recibira
de la Emisora, una sola vez al acto de la firma de Emision, la cantidad de $42,000.00 (cuarenta y
dos mil Pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, en el entendido que dicha
cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al efecto se llegaren a hacer conforme a los
indicadores de la inflacion que elabora y publica el Banco de México.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez
de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempefiandose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los Titulos Opcionales
designe a su sustituto.

La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representard al conjunto de Tenedores
de los Titulos Opcionales de las Series en circulacion, y sus decisiones adoptadas, seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

(a) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la Ciudad de
México, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se instalaran
previa convocatoria del Representante Comtin cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de
un plazo de 3 (tres) Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de los Tenedores
que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion.

(b) Salvo por lo previsto en el Acta de Emision, las asambleas serdn convocadas, se
instalaran, deliberardn, y tomaréan resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
publicaran una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacion y en algin periodico de
mayor circulacion del domicilio de la Emisora, con 10 (diez) dias de anticipacion a la
fecha de la asamblea;

(ii) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebraré la asamblea,
el orden del dia que se tratard y sera firmada por quien la haga;

(iii) Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella
aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad mas uno de los
Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus resoluciones seran
validas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se retina en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada con los Tenedores
presentes que posean, en lo individual o conjuntamente cualquier nimero de Titulos
Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate, y sus resoluciones seran validas
por mayoria de votos;

(iv) Se requerirda que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en
conjunto, en virtud de primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de los



\))

(vi)

Titulos Opcionales en Circulacién de la Serie de que se trate, y que las resoluciones
sean adoptadas por la mitad mas uno de los Tenedores de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la Serie de que se trate, en los siguientes casos:

I.  Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y
II.  Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun.

Si la asamblea se retine en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus
decisiones seran adoptadas por mayoria, cualquiera que sea el niumero de Titulos
Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate que posean los Tenedores presentes
en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas, se aplicard lo previsto en el articulo 290 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales
que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que amparan los
Titulos Opcionales, podran acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos
deberan depositar con el Representante Comin, los documentos que amparen los
Titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el Dia Habil anterior al de la
celebracion de la asamblea;

En ningln caso se tomaran en cuenta, para el computo de instalaciéon de asamblea o
votacion, los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion o aquellos
que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

(vii) De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y

secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo Global y demas datos y
documentos que se refieran a la Emision, serdn conservados por el Representante
Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos
Opcionales, los cuales tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les
expida copias certificadas de los documentos sefialados.

(viii) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las acciones

que les correspondan para exigir:

I.  De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision, en lo relativo a liquidacién de los Titulos Opcionales cuando
éstos se ejerzan;

II.  Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comtn o que haga
efectivos dichos derechos; y

III.  La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa
grave.



(ix) El Acta de Emision podré ser modificada, sin necesidad de contar con la aprobacion de
la asamblea de Tenedores, en caso que dicho modificacion tenga por objeto agregar o
modificar los Activos Subyacentes descritos en la Clausula Décima Tercera del Acta de
Emision, de acuerdo con los términos descritos en dicha Clausula; salvo en caso que se
haya emitido alguna Serie en relacion con el Activo Subyacente que se pretenda
modificar

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y que no se encuentren
especificamente definidos en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Aviso de
Oferta Publica o en el Acta de Emision, segun corresponda.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) y se cotizaran en la [Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.].

En términos de lo dispuesto en los articulos 66 y 67 de la Ley del Mercado de Valores, los
Titulos Opcionales son titulos de crédito al portador que confieren a sus Tenedores derechos de
[compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima de Emision.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio numero 153/6001/2015, de fecha
30 de noviembre de 2015, con numero de inscripcion en el RNV 0433-1.20-2015-040, y una
actualizacion de inscripcion en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, bajo el nimero de inscripcion 0433-1.20-2019-
041. La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informaciéon contenida en el
prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie se emiten el dia [e] de [@] de 20[e®], en la Ciudad de
México.

La vigencia de los Titulos Opcionales serd de [e] ([®]) dias, es decir del [e] de [e] de 20[e] al
[e] de[e] de[e].

EMISORA

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

[e] [o]
Apoderado Apoderado



REPRESENTANTE COMUN

VALUE, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
VALUE GRUPO FINANCIERO

[e]
Apoderado
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S&P Dow Jones
Indices

S&P Global

ORDER SCHEDULE NUMBER 07
INDEX IP

This Order Schedule (“Order Schedule”) entered into as of the Commencement Date set forth below by and between
S&P (as set forth herein) and Licensee (as set forth below), is issued pursuant to, and incorporates herein, the Master
Index License Agreement by and between The Bank of Nova Scotia and S&P Opco, LLC (a subsidiary of S&P
Dow Jones Indices LLC), a Delaware limited liability company (“S&P”), dated as of the Effective Date set forth
below (“Agreement”). Terms used herein and not otherwise defined have the meanings ascribed to them in the

Agreement.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, Sociedad Anénima de Capital Variable, Grupo Financiero

Licensee: Scotiabank Inverlat

Effective Date of the

Agreement: January 1, 2012
S&P Client Coverage

Representative: Manuel A. Gonzalez
1. Commencement Date:

2. Billing Commencement Date (if different from
Commencement Date):

3.  Term (§3A of the Agreement):
(a) Initial Term (from Commencement Date):
(b) Renewal Term (if not one (1) year):

4, Index/Indices:

5. Mark(s):

6.  Product(s):

7. Territory (list country/region/global):

8. Use and Restrictions on Use:
9. License Fees:

10.  Informational Materials (pursuant to §6 of the
Agreement):

US90S-003(1-IndexIPOS)Rev1118

S&P Contract No. of the

Agreement: 00080402

S&P Account No.:

August 1, 2019

Date of issuance of the first Product (as defined in
Exhibit B), which date shall be provided to S&P as
required under Exhibit C

August 1, 2019

See description of the Index/Indices on the attached
Exhibit A.

See description of the Mark(s) on the attached Exhibit
A.

See description of the Product(s) on the attached
Exhibit B.

Mexico

See Use and Restrictions on Use on the attached
Exhibit C.

See License Fees on the attached Exhibit D.

S&P Dow Jones Indices - Mexico

Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2 — PH2

Corporativo PARK PLAZA, Santa Fe

Cd. de México, CP. 01219

Page 1 of 11
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Fax (if less than 20 pages and legible after

transmission):

Email (if less than 5 mb in attachment size):

Time frame for S&P response:

11. Notices (in addition to §12(J) of the Agreement):

Order Schedule (Index 1P)

manuel.gonzalez2@spglobal.com

Where Informational Materials are not in the English
language, Licensee shall also submit an accurate
English translation of the same at time of submission.
Where S&P’s approval pursuant to this Section 10 and
Section 6 of the Agreement is with respect to the
English translation provided by Licensee, Licensee
shall make accurate corresponding changes to versions
in other languages. Licensee shall submit to S&P the
final version of the approved Informational Material in
hard copy within ten (10) days following printing.

Forty-eight (48) hours (excluding Saturday, Sunday
and New York Stock Exchange Holidays, and calendar
holidays of the Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET)).

Notice to Licensee: Notice to S&P:
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, Sociedad

Anénima de Capital Variable, Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat S&P Opco, LLC

Blvd. Manuel A. Camacho No. 1, Piso 1

c¢/o S&P Dow Jones Indices LLC

Col. Lomas de Chapultepec, CP 11009

55 Water Street, 39" Floor

CDMX

New York, New York 10041

Attention:  Paulina Leyva

12.  Electronic Agreement

13.  Electronic Agreement “Opt Out”:

US90S8-003(1-IndexIPOS)Rev1018

Attention: Bo Chung, Managing Director

Subject to the Opt Out provision in this Order
Schedule, the parties agree that this Order Schedule
may be executed and delivered in counterparts
(including by electronic transmission), and that the
electronic copy of this Order Schedule retained by S&P
constitutes the “original”, complete and exclusive
statement of this Order Schedule.

X Check here if a party executing this Order Schedule
does not consent to the electronic copy of this Order
Schedule serving as the “original” pursuant to Section
12 above and requires that the original Order Schedule
be maintained in paper form. This section shall survive
termination of the Order Schedule.
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Order Schedule (Index IP)

This Order Schedule, including the accompanying Exhibits, supersedes all previous Order Schedules between the
parties with respect to its subject matter. Each of the undersigned acknowledges that he/she is authorized to execute
this Order Schedule on behalf of Licensee and S&P, respectively. The signatures below are evidence of each party’s
agreement to be bound by the terms and conditions of this Order Schedule and the Agreement, the terms and
conditions of which are incorporated herein by reference as if set forth at length. Where Licensee is not a party to
the Agreement, Licensee expressly acknowledges and agrees that, by entering into this Order Schedule, it shall be
bound by and shall comply in all respects with the terms and conditions contained in the Agreement. In the event
of any conflict between the terms of the Agreement and the terms of this Order Schedule, the terms of this Order
Schedule shall prevail with respect to such conflicting terms.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S&P OPCO, LLC
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL /!
VARIABLE, GRUPO FINANCIERO
SCOTIABANK INVERLAT /
Signature: S Signature: W
Name: Paulina Leyva / Olimpia Gonzalez Name: Jamie armer
Avendaiio
(Please print)
Title: Director / Legal Title: Q_CD Iy
(Please print)
Email: paulina.leyva@scotiabank.com / Date:
ogonzaleza@scotiabank.com.mx ) Eéﬁ J qbec g/;} A\ 52
(Please print) (Please print) '
Date: August 1, 2019
(Please print)

US90S-003(I-IndexIPOS)Rev1018 Page 3 of 11



Order Schedule (Index IP)

EXHIBIT A

INDICES
MARKS

Unless expressly stated below, no license is granted to any sub-index including any GICS® level sub-indices such as
sector, industry group, industry, or sub-industry indices.

Indices:

US90S-003(I-IndexIPOS)Rev1018 Page 4 of 11



S&P/BMYV Brazil 15 Index

S&P/BMYV Bursa Optimo Index

S&P/BMV China SX20 Index

S&P/BMV Commercial Services Index
S&P/BMV Construction Index

S&P/BMV Consumer Discretionary Sector Index
S&P/BMV Consumer Staples Sector Index
S&P/BMYV Consumer Staples Select Sector Index
S&P/BMV Dividend Index

S&P/BMV FIBRAS Index

S&P/BMYV Financial Services Index

S&P/BMYV Financials Sector Index

S&P/BMV Financials Select Sector Index
S&P/BMV Health Care Sector Index

S&P/BMYV Housing Index

S&P/BMV INMEX

S&P/BMV IPC

S&P/BMV IPC CompMx

S&P/BMV IPC CompMx Enhanced Value Index (MXN)
S&P/BMV IPC CompMx Enhanced Value Weighted Index (MXN)

S&P/BMV IPC CompMx Quality Index (MXN)

S&P/BMV IPC CompMx Quality Weighted Index (MXN)

S&P/BMYV IPC CompMx Risk Weighted Index (MXN)

S&P/BMV IPC CompMx Short-Term Momentum Index (MXN)
S&P/BMV IPC CompMx Short-Term Momentum Weighted Index (MXN)

S&P/BMV IPC Equal Weight Index (MXN)
S&P/BMV IPC LargeCap

S&P/BMV IPC MidCap

S&P/BMV IPC Quality, Value & Growth Index
S&P/BMV IPC Risk Weighted Index MXN)
S&P/BMV IPC SmallCap

S&P/BMYV IPC Sustainable

S&P/BMYV Industrials Sector Index

S&P/BMYV Industrials Select Sector Index
S&P/BMV Infrastructure & Transportation Index
S&P/BMV Manufacturing, Electricity, & Water Index
S&P/BMV Market Makers Index

S&P/BMV Materials Sector Index

S&P/BMV Materials Select Sector Index
S&P/BMV Mexico-Brazil Index

S&P/BMV MidCap Select 30 Index

S&P/BMV Mining & Agriculture Index
S&P/BMYV Retail & Distributors Index
S&P/BMYV Telecommunication Services Sector Index
S&P/BMV IRT Daily Risk Control 5% Index
S&P/BMYV IPC Daily Risk Control 5% Index
&P/BMV IRT Daily Risk Control 10% Index
S&P/BMYV IPC Daily Risk Control 10% Index

Marks:
S&P ®
S&P 500 ®

US90S-003(I-IndexIPOS)Rev1018
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Third Party Licensor Trademarks (and respective Third Party Licensor(s)):
BMV

US90S-003(I-IndexIPOS)Rev1018
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Order Schedule (Index IP)

EXHIBIT B
DESCRIPTION OF THE LICENSEE PRODUCT(S)

Subject to the terms and conditions of this Order Schedule and the Agreement, Licensee is hereby authorized to
create the following Product(s):

1. OTC Options, meaning agreements, contracts or transactions commonly known to the industry as
“options”, “puts” or “calls” and are: (i) customized with terms that are subject to negotiation between the parties;

(ii) either executed or traded over-the-counter; (iii) are not cleared and do not involve a clearing organization (e.g.
the Options Clearing Corporation or similar entity); (iv) issued by Licensee; and (v) linked to an Index or Indices.

2. Swaps / Forwards, meaning agreements, contracts or transactions commonly known to the industry as
“swaps” or “forwards” that involve the exchange of cash flows, one or more of which are linked to an Index and
have the following characteristics: (i) individually tailored terms that are subject to negotiation between the parties;
(i) do not involve exchange-style offset; (iii) are not cleared and do not involve a clearing organization (e.g. the
Options Clearing Corporation or similar entity) or margin system; (iv) are undertaken in conjunction with a line of
business; (v) are not marketed to the public; and (vi) are entered into and terminated (whether by sale, assignment,
or otherwise) based upon private negotiations.

3. Privately-Placed Debt Obligations, meaning debt obligations including notes, bonds, debentures,
guaranteed investment contracts, and commercial paper issued by Licensee where the principal of, or interest
payable on such debt obligations, or both, is linked to the Index; provided that such debt obligations will be privately
placed or sold directly and solely to institutional investors or qualified investors as defined by the applicable
governing regulatory body and will not be traded on an Organized Securities Market, except for listings which may
be required by such regulatory body. Privately Placed Debt Obligations do not include certificates of deposit or
similar instruments that are issued by financial institutions.

4. Public Debt Obligations meaning debt obligations including notes, bonds, debentures, guaranteed
investment contracts, and commercial paper issued by Licensee where the principal of, or interest payable on such
debt obligations, or both, is linked to the Index; provided that such debt obligations shall not be privately placed.
Notwithstanding anything to the contrary herein, Public Debt Obligations shall not include Exchange-Traded Notes
(as defined below).

5. Warrants, meaning indexed instruments issued by Licensee that, in exchange only for the payment to or
on behalf of the issuer of a non-refundable cash premium, give the holder the limited right to acquire from the issuer
either a fixed quantity of indexed underlying securities against payment of a stated exercise price, or an amount of
cash representing the value of the Index above or below a stated level, until a stated expiration date. Warrants shall
not include OTC Options.

5.1.  North American Warrants, meaning Warrants as described in this Section 5 (above), which may
be listed or traded on any Organized Securities Market in North America, but excluding those Warrants having both
of the following characteristics: (i) a term to maturity of thirty (30) months or less at the time of original issuance;
and (ii) U.S. dollar-denominated.

5.2. Non-North American Warrants, meaning Warrants as described in this Section 5 (above), which
may be listed or traded on any Organized Securities Market outside North America regardless of term to maturity
at the time of issuance or currency denomination.

6. Certificates of Deposits or CDs, meaning publicly-offered certificates of deposit whereby the percentage
return on investment is linked to performance of the Index.
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Order Schedule (Index IP)

7. Indexed Funds, meaning mutual funds or open-ended investment companies established, organized,
sponsored or managed by Licensee where the return on such mutual fund or open-ended investment company is
linked to or derived from the performance of an Index or the investment ohjective of which is to track the price and
yield performance of publicly traded common stocks of companies as represented by an Index. Indexed Funds
excludes funds that can be purchased, sold or otherwise listed or traded on an Organized Securities Market (as
defined below), such as ETFs.

8. Exclusions:

8.1.  In no event may any Product constitute a futures contract, or an option on a futures contract as
determined by S&P in its sole discretion.

8.2.  Unless expressly set forth above, in no event may any Product be listed, executed or traded on an
Organized Securities Market (as defined below).

9, Definitions; Interpretation.

9.1.  An “Exchange-Traded Fund” or “ETEF” means an open-ended pooled investment vehicle, unit trust,
investment company or other collective or commingled investment vehicle that has the following characteristics:
(i) it issues, sells and redeems blocks of shares, units or other interests, which blocks are sometimes referred to as
“creation units”; (ii) the shares, units or similar interests thereof are listed or traded on an Organized Securities
Market; and (iii) the investment objective thereof is, and at all times remains, to own a basket of securities and/or
other financial instruments, such as futures, options, forward contracts and other derivative contracts in an attempt
to track the performance of the securities represented by an Index. As used herein, the term “ETF” excludes, without
limitation, ETNs, indexed warrants, indexed debt instruments, options, futures contracts or other derivative
contracts based on the value of ETF shares or on an underlying Index, or other securities or index-linked contracts
that are traded on Organized Securities Markets but that are not pooled investment vehicles.

9.2.  “Exchange-Traded Notes” or “ETNs” means any notes or similar instruments issued by an
underwriting bank that: (i) are linked to the performance of the Index; (ii) are listed or traded on any Organized
Securities Market; (iii) have a maturity period of more than one year; (iv) may or may not provide for interest or
other payments prior to maturity; and (v) may be redeemed at the option of the holder thereof at a value based on
or derived from, at the time of redemption, the performance of such underlying Index.

9.3. “North American” means within the territories of the United States, Canada, Mexico, the Caribbean
Islands and Bermuda.

9.4.  An “Organized Securities Market” means any broker dealer, automated quotation system of a
registered securities association, exchange, or other entity or organization located in any part of the world that (i) is
subject to regulation as an exchange under applicable laws, rules or regulations of its jurisdiction; or (ii) acts in an
exchange-like capacity, with or without a recognized status or formal exemptive or no-action relief from the
applicable government or regulatory authority in its jurisdiction, by virtue of it, as principal or agent, acting on a
regular basis as an intermediary between buyers and sellers, or constituting, maintaining or providing a market place
or facilities for bringing together buyers and sellers or for otherwise performing the functions commonly provided
by an exchange; through the medium or with the assistance of which Financial Instruments (as defined herein) are
offered, traded, listed, purchased, sold, crossed, exchanged, or cleared. “Financial Instruments” means
commodities, securities, and derivatives of all types, including, without limitation, stocks and other equity
instruments, bonds and other debt instruments, commodities and futures, forwards, swaps, and options that derive
their value from bonds, equities, commodities or indices thereof.
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EXHIBIT C
USE AND RESTRICTIONS ON USE

1. Sub-Advisory Services. Licensee shall not use the Index or Marks to perform any sub-advisory services
for any third party under this Order Schedule without S&P’s prior written consent. If S&P provides such consent,
then Licensee shall provide S&P with a list of such third parties along with any usage reports as required under
Exhibit D attached hereto.

2. Index Data. Licensee agrees and acknowledges that the provision of Index related data (e.g. index levels,
index constituents, constituent weights, etc.) to Licensee will be contracted under and governed by the relevant
S&P data license agreement (the “MSA”), which is separate from this Agreement and Order Schedule, and separate
fees may be payable by Licensee to S&P or its affiliates under the MSA. S&P distributes Index data directly to its
clients via FTP and via third party vendors. Certain third party vendors charge S&P to distribute Index data on
their platform. Licensee agrees and acknowledges that such charges may be passed through to Licensee if S&P
distributes Index data via such vendor at Licensee’s direction. Any such charges as of the Commencement Date
are set forth in Exhibit D.

3. Post-Termination Use of Printed Materials. Upon termination of this Order Schedule pursuant to
Section 3A of Agreement and provided S&P’s agreement(s) with the applicable third party licensor(s) permits,
Licensee may continue to utilize any previously printed Informational Materials which contain the Marks for a
period of ninety (90) days following such termination. This paragraph shall survive termination of this Order
Schedule.

4. Products Outstanding Post-Termination. Upon termination of this Order Schedule pursuant to Section
3A of Agreement and provided S&P’s agreement(s) with the applicable third party licensor(s) permits, any
Product(s) (except Indexed Funds) outstanding on such termination date may continue to be outstanding,
transferred, liquidated, terminated, expire, and/or mature in accordance with their respective terms, and Licensee
may continue to use the Index and Marks in connection with such outstanding Product(s) during such post-
termination period. Licensee shall cease all other use of the Index and the Marks and Licensee is prohibited from
marketing or otherwise promoting the Product(s) in question. The foregoing is subject to Licensee’s compliance
with all other terms and conditions contained in the Agreement and this Order Schedule (including Licensee’s
continued payment of fees). Licensee shall notify S&P in writing of all Products outstanding within thirty (30)
days following termination of the applicable Order Schedule; thereafter, Licensee shall notify S&P in writing of
termination of the applicable Product(s) within thirty (30) days of termination of such Product(s). This paragraph
shall survive the termination of this Order Schedule.
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EXHIBIT D
FEES
1. License Fees. Licensee shall pay to S&P the following annual fees on a per Product basis: The greater of
the Minimum Fee or the Variable Fee.
Minimum Fee:  The Minimum Fee is equal to $5,000 per year. The Minimum Fee is due as of the

Commencement Date and each one year anniversary thereof and payable within 30 days of
the date of invoice from S&P.

Variable Fee: For Products with a fixed principal or notional amount as of the issue date of the Product,
the Variable Fee is equal to:

Fivc basis points (0.0005) multiplied by the principal or notional amount of the Product, due
upfront (i.e. as of the trade date / issue date of such Product) for the term of the Product.

By way of illustration and without limiting the generality of the foregoing, in the event that
Licensee enters into a Swap with a notional value of $50 million and a five-year term on
January 1, the Licensee Fee will be equal to $50,000,000 x 0.0005 x 5 (years) or $125,000,

due as of January 1.

For Products where the assets under management will vary during the term of the Product,
the Variable Fee is equal to:

Five basis points (0.0005) multiplied by average daily assets under management, payable
quarterly in arrears. '

By way of example, and without llmltlng the generality of the foregoing, in the event that
Licensee issues an Indexed Fund with averagedally assets under management equal to $100
million on January 1, the Licensee Fee for the period ending March 30 will be equal to
$100,000,000 = 0.0005 / 4 or $12,500.

Distribution $NA
Fee: Specify vendor: NA
Specify Indices: NA

3
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2. Reporting. Licensee shall report to S&P the following details related to each Product within thirty (30)
days of the issue date of such Product and quarterly in arrears thereafter: (i) type of Product(s) issued/traded (per
the classifications on Exhibit B); (ii) notional or principal value as of the issue date / average daily assets under
management (as applicable); (iii) term to maturity; (iv) trade/issuance date(s); (v) as available, Tickers, CUSIP,
ISIN, and/or SEDOL numbers; and (vi) any other information S&P reasonably requires. Licensee shall submit all
reports outlined in this Section to S&P in the same manner as Informational Materials as described in Section 6 of
the Agreement and Section 10 hereof.

3. Confidentiality. The parties agree that the fees set forth in this Exhibit D shall be considered “Confidential
Information” for purposes of Section 12(C) of the Agreement.

4, Fee Increases. S&P reserves the right to increase its fees under this Order Schedule effective on the
anniversary of the Commencement Date by providing at least sixty (60) days advance written notice to Licensee
prior to the expiration of the Term then in effect.

5. Licensee Billing Contact:

Attn: Paulina Leyva
Tel: +52 559179 5186

Email: paulina.leyva@scotiabank.com

Address: Blvd. Manuel A. Camacho No. 1,
Piso 1

Col. Lomas de Chapultepec, CP
11009

CDMX
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STRUCTURED
PRODUCTS LICENSE
AGREEMENT (V)

{The “Agreement”)

between

STOXX Lid.
Selnaustrasse 30
CH-8021 Zurich
(‘STOXX")

and

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdaltiple, Grupo Financiero Scotiabank inverlat
Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 1, piso 1

Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo
“C.P. 11008, México, D.F.
{ “Licenses”)

Effective Date: 15 September 2012

o

Client's VAT Number: SIN941202514 (RFC)
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TYPE OF LICENSE

This License shall be granted as selected hereunder. All capitalised terms used in this section
are defined below.

{1) Global License:

For ali indices listed on Exhibit I to be used with all Structured Products in accordance with
Exhibit VI:

(A) | for the Term of: []1 year [J2 years [[]3 years

(2} Unlimited License

For all indices listed on Exhibit Il to be used with Debt Obligations, Certificates and Insurance
Products in accordance with Exhibit VI:

|

(3) Framework License

For any index listed on Exhibit Il to be used with Structured Products in accordance with the
below selected letters of Exhibit VI and the respective Confirmation Letter:

. (C) and/or (D) X
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PREAMBLE

STOXX, in co-operation with its third party licensors, including, but not limited to, Deutsche
Boerse AG and/or SAM indices GmbH develops, calculates, maintains and publishes the
STOXX® Indices (as defined below).

STOXX owns, or has licensed, intellectual property rights related to the STOXX® Indices, the
data comprised therein and the files containing such data. In addition, STOXX has registered, or
has licensed, certain trademarks in various countries worldwide.

STOXX makes its data and related information available to authorised recipients (i) on its
website www.stoxx.com and/or (ii) through the platforms of third parties. STOXX also provides to
authorised recipients upon request certain further information and data related to the STOXX®

Indices.

Licensee is interested to access and use certain STOXX® Indices, certain related data,
additional information and certain associated intellectual property rights for the creation,
issuance, management, marketing, and promoting of financial products such as Structured

Products. :
Now, and therefore, the parties agree as foliows:
1. MAIN DEFINITIONS ,

In this Agreement the following words and expressions have the following mean'ims:

Information and data related to the Licensed Indices that are not available through STOXX' website
Additional Information but which are made availabie to STOXX' licensees by STOXX in accordance with its then current

policy upon request.

Inspection of the Licensee, the Licensee’s Affiliates and/or the Service Facillitators in accordance
Audit with the Audit Guideline {Exhibit X) to ensure full compliance with the contractual obligations under

this Agreement.
A letter issued by STOXX to Licensee specifying under a Framework License the Licensed Index
and the Licensed Product substantially in the form of Exhibit IX.

The indices which form part of the STOXX® index family as published on STOXX website
{currently www.stoxx.com) and as amended by STOXX from time to time.

Confirmation Letter

STOXX® Indices

Effective Date The effective date of this Agreement, as defined above.
The third party who offers platforms and software programs by which Licensee can access
Gateway Provider Licensed index Data, provided that the third party operating the platform(s) has a valid agreement

with STOXX for such purpose.

Index Data Compoasition lists, component level data, and any other data related to component fevel data (e.g.,
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weightings, prices, market capitalisation, free float), historical index values, index adjustments {e.g.
corporate actions, reviews and changes) and other data and information, such as index updates
and reports, related to the STOXX® Indices, as amended by STOXX from time to time, however
only to the extent that STOXX publishes such data on its website and through the platforms of
Gateway Providers.

Informational Material

Any advertising, informational, contractual and other material, such as brochures, regulatory filings,
underwriting prospectlus, disclosure documents, term sheets, product descriptions, web sites
pages, press releases and advertisements, used by Licensee, or by Licensee’s Affiliates, in
connection with the commercialisation of the Licensed Products and with the Licensed Indices.

Intellectual Property

Any intellectual property rights, which apply to the STOXX® indices, the Index Data, and/or the files
containing the Index Déta, and which are owned by, or licensed to, STOXX, including but not
limited to, the Trademarks (whether or not any of them are registered and including any
applications for registration of them), cbpyrights. data base rights, patents, trade secrets, know-
how, formulas, methods, methodologies, any other property rights and any other legal protection,
such as, but not exclusively, the protection grarited through unfair competition legislation.

Licensed Index or
Licensed Indices

If the Type of License selected on page 2 above is a Global License or an Unlimited License all
STOXX® Indices listed on Exhibit Il shall be Licensed Indices. I case of a Framework License, -
only the index, or indices, explicitly listed on STOXX’ Confirmation Letter shall be deemed a
“Licensed Index” or “Licensed Indices” respectively. Exhibit || may be periodically amended by
STOXX by making available the amended Exhibit Il on STOXX' website or by forwarding the
amended Exhibit Il to Licensee by other means as deemed appropriate by STOXX. For the
avoidance of doubt, STOXX does not have any obligation to amend Exhibit Il with a newly
launched STOXX® Index and STOXX remains free to apply additional fees when it licenses any
newly launched STOXX® index and such fees may be different from the fees on Exhibit VI.

Licensed Index Data

Those portions of the Restricted Index Data that are comprised in or directly concern the Licensed
Index or, as the case may be, the Licensed Indices (including index adjus’tmkents).

Licensed Product(s)

The Structured Product(s) covered by the type of license selected above.

Licensee's Affillate

Any corporation, firm, partnership or other entity which directly or indirectly controls or is controlled
by or is under common control with Licensee and which has been accepted in advance by STOXX
in its sole discretion and which is listed on Exhibit I. For purposes of this definition 'oonfrol" shall
mean direct or indirect ownership of greater than fifty percent (50%) of the equity interest in an

entity.

The license fee to be paid by Licensee to STOXX undef this Agreement, as further specified in

License Fee
Exhibit Vi, as amended from time to time, or elsewhere in this Agreement and its Exhibits.
Product or Products Structured Product as defined below.
Reports Information on Licensed Products relevant for the irivoicing of the License Fees which the Licensee

is required to provide to STOXX.

Restricted Index Data

Index Data that is located within the password protected area of the STOXX website (i.e., which
can only be accessed upon subscribing to the STOXX website), is pen'odically'updated by STOXX.

Service Facllitator

Third party provider of services who/which is contracted by the Licensee, or, as the case may be,
by Licensee's Affiliates, for the exercise and/or fulfilment of the contractual rights and/or obligations

under this Agreement.

Sources

The third parties who provide any information or data included in, or necessary for, the calculation
and/or maintenance of any of the Index Data.

STOXX
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A legal entity that has been set up for fimited purposes (i) which has been created to issue

securities such as the Licensed Products, (i) where the Licensee or a Licensee’s Affiliate has or
Speclal Purpose Vehicle  the power; direct or indirect, to direct or cause the direction of the management and policies of
(SPV) such entity whether by contract or otherwise, {jii) where the Licensee or a Licensee’s Affiliate has

been appointed as sole dealer or arranger {o its issue of securities and {iv) which has been

-approved by STOXX in its sole discretion

Any third paity which has ficensed to STOXX Intellectual Property, e.g., Deutsche Bérse AG,

STOXX Licensor

Frankfurf a.M., Germany. , ,
Structured Products All the Products referred to as Structured Products and described accordingly on Exhibit V.
Term The term of th:s Agreement, as def ned in this Agreement for the relevant Type of License.

* Smtzeriand the Eurapean Union, Norway. USA, Canada, Japan, Singapore, Hong Kong. China,
Territory Taiwan, Israel, Australia and South Africa, Brazil, Argentina, Chile, Mexico, Costa Rica, Peny,
. Bahamas, Iceland, Norway, Croatia, Serbia, Gibraltar, Monaco, Morocco, Algeria, Turkey, Egypt
and further countries which have been expressly approved by STOXX upon Licensee's request
STOXX, EURO STOXX, EURO STOXX 50 and any other registered or non-registered trade- and
Trademarks service marks which are owned by, or licensed to, STOXX, including any applications for
registration of them to the extent that such mark is used together with the Licensed Index Data.
The type of license selected above, %iéh'type of license shall be applicable to, and restrict the
Type of License scope of, the license granted by STOXX to Licensee under this Agreement {i.e., either a *Global
License”, an "Unlimited License” or a *Framework License”).
index Data which is made freely accessible on the STOXX website in accordance with STOXX
then current practices. :

Unrestricted Index Data
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2. LICENSE

2.1. Under the terms and conditions of this Agreement, STOXX hereby grants to Licensee a
non-transferable non-exclusive license to access and use the Licensed Indices, i.e., the
Licensed Index Data, the Additional Information and the Intellectual Property under the following
conditions in connection with the creation, issuance, management, marketing, and promoting of
Licensed Products in accordance with the Type of License selected above (the “License”).

2.2. Itis understood and Licensee acknowledges and accepts that:

(a) this License is subject to full payment of the License Fee and to Licensee's, Licensee's
Affiliates’ and its/their Service Facilitators’ full compliance with the terms and condltaons of

this Agreement;

(b) this License is strictly limited to the Term (i.e., Licensee must not use the Licensed Indices,
Index Data, Additional information andfor lntellectual Property before and/or after the Term
subject to anything provided for in this Agreement); ‘

(c) this License is strictly Iamited to the Territory (i.e., any use of the Licensed Indices, Index
Data, Additional Information and/or Intellectual Property outside the Territory requlres
STOXX' express prior written consent) _

(d) the access to and the use of the Licensed Index Data and the Additional Information -
covered by this License are further defined and restricted through the Data Usage Sheet
as attached hereto as Exhibit lil and the Data Access Sheet as attached hereto as Exhibit

v;

{e) incase of a Framework License, Licensee must obtain from STOXX a Confirmation Letter
in respect of each issuance or the launch of a Licensed Product;

(f} the use of any of the Trademarks outside of European Union, Switzerland, Liechtenstein,
Norway, the United States of America and Canada, in the name of a Licensed Product

requires STOXX' prior written approval; and

{g) STOXXIs not, and shall not be, obligated to engage in any way or to any extent in any
marketing or promotional activities in connection with the Licensed Products or in making
any representation or statement to investors or prospective investors in connection with the
marketing or promotion of the Licensed Products.

(h) Before contributing to a Product issued by a third party other than a Special Purpose
Vehicle (SPV), e.g. by providing a bond or a hedge product or acting as an arranger, lead
or co-lead manager or distributor, the Licensee shall use best efforts to inform (i) the third
party that STOXX requires it to enter into a license agreement with STOXX for the use of
the STOXX® Indices, Index Data and/or Intellectual Property (ii) STOXX about such

Product.
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2.3. Licensee hereby undertakes to refrain from any access and/or any use of the Restricted
Index Data, the Additional information and/or of the Intellectual Property which is not covered by
this Agreement unless Licensee obtains a prior, separate and express written permission of
STOXX. tn particular, Licensee acknowledges and accepts that:

(a) Licensee will not further transmit, distribute or otherwise make available to third parties the
Restricted Index Data and/or the Additional Information in any type or format or by any
means, including but not limited to the internet, intranet or other type of network
distribution, without separate, prior written consent from STOXX;

(b} Licensee will not store data from the Restricted Index Data and/or the Additional
Information to create historical databases unless required for the purpose of the license,
and STOXX may request Licensee, Licensee’s Affiliates and/or itsitheir Service
Facilitators, to delete (i) immediately data that was stored not in full compliance with this
Agreement and (i} after termination of this Agreement any other stored data (as further

specified below}); and

(c) Licensee will not create derived works such as indices, or any other products which could
prejudice STOXX commercial interests that are in any way derived from the Restricted
index Data and/or the Additional information without obtaining STOXX' prior written

approval,

{d) -Licensee wili not use the Resfricted Index Data and/or the Additional Information as the
basis for financial instruments or investment products other than the Licensed Products
covered by this Agreement without a separate prior written license agreement with STOXX

for such purpose.

2.4. The License granted herein may be extended by the parties against the payment of
additional fees, e.g. to grant Licensee the right to use STOXX® Indices which are not listed on
Exhibit I for other Structured Products, by completing and signing a schedule amendment
substantially in the form aftached hereto as Exhibit XI. ‘ :

25. If Licensee, any of Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators is/are in breach

of any of the covenants contained in this clause and/or use(s) the Licensed Indices, Restricted
index Data, Additional Information, Intellectual Property and/or the Trademarks in a way that is
not covered by the License, STOXX, notwithstanding any other remedies and sanctions
available to STOXX, shall have the right to request from Licensee, Licensee’s Affiliates and/or
its/their Service Facilitators, to rectify such breach immediately. In particular, STOXX shall have
the right to request, inter alia, the deletion and/or removal of any data, material, document,
products, works etc. that have been used or produced in breach of this Agreement.

3. LICENSEE'S AFFILIATES, SPECIAL PURPOSE VEHICLES
AND SERVICE FACILITATORS

3.1. The License granted in this Agreement shall extend to any Licensee's Affiliate and the
Licensee and the Licensee's Affiliates may use Special Purpose Vehicles (SPV) and/or Service
Facilitators which have been approved by STOXX, provided that Licensee shall ensure that each
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such Licensee's Affiliate; Special Purpose Vehicle (SPV) and Service Facilitators shall be bound
by ail the terms and conditions of this Agreement applicable to Licensee to the same extent as
Licensee is bound by them.

3.2. Even where not provided for explicitly in this Agreement, (i) an obligation lying upon a
Licensee shall lie upon Licensee’s Affiliate, Special Purpose Vehicle (SPV) and a Service
Facilitator to the same extent as it lies upon Licensee, and (i) a Licensee's Affiliate’s, s Special
Purpose Vehicle's or a Service Facilitator's breach of this Agreement shall also constitute a -
breach of the Agreement by Licensee and Licensee shall be fully liable for such breach.

3.3. Licensee shall notify STOXX of any relevant change in its interest in and/or ownership of a
Licensee's Affiliate. Regardless of such notification, the License terminates for the respective
Licensee's Affiliate (and its Service Facilitators) if the conditions in the def“ nition above are not

met any longer.

3.4. The License shall no longer be valid for a Special Purpose Vehicle (SPV) or Service
Facilitator if the Licensee, or, as the case may be, a Licensee’s Affiliate, terminates its use of
such Special Purpose Vehicle (SPV) or Service Facilitator and L:censee shall notn‘y STOXX

thereof in due course.

4. ACCESS TO INDEX DATA

4.1. STOXX shall make reasonable efforts to make the Licensed Index Data-available on its
website and/or via Gateway Providers, and Licensee shall access Index Data only through
STOXX website or via Gateway Providers.

4.2. Licensee is aware that the primary source of the Index Data is STOXX' website. Any
changes, notifications, reviews, recalculations and any kind of other information announced via
STOXX’ website or via email to the individuals who have registered themselves on STOXX
website may not be accessible via a Gateway Provider or such information may be delayed or

changed by the Gateway Provider.

4.3. Licensee shall ensure (i) that Licensee's, Licensee’s Affiliates’ and its/their Service
Facilitators’ access to Index Data in connection with thts Agreement shall always be in full
compliance with the provisions of the Data Access Sheet (Exhibit IV) and of this Agreement,
and, (if) that all individuals who access, or will have access to, Index Data for or on behalf of
Licensee, Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators shall always act in full
compliance with the provisions of the Data Access Sheet and of thss Agreement.

4.4. STOXX may, at any time, amend umlaterally Section 1 of the Data Access Sheet (Exhibit
V) to reflect a changes in its procedures of making Index Data available to licensees generally

by providing Licensee sixty (60) days prior written notice.

5. CHANGES AFFECTING THE INDEX DATA

5.1. STOXX shall be free, in its sole discretion, to implement at any time any technical,
administrative, content related or other changes on its website (incl. changes to the Index Data)

S TO): > : INNOVATIVE. GLOBAL. INDICES.



STOXX LIMITED — MARCH 2011 9/41

STRUCTURED PRODUCTS LICENSE
AGREEMENT (V)

andfor to instruct the Gateway Providers to implement such changes, which changes may affect
the Index Data. For example, STOXX may change the way the Index Data is organised and
formatted on the website, how it can be accessed and downloaded and STOXX may alsc add
indices and change methodologies at any time and change the components and methodologies
of the indices. STOXX shall inform Licensee of any relevant changes in accordance with its then
current standard procedures generally observing a notice period of 90 calendar days for material
changes, e.g. through e-mail alerts to individuals subscnbed on STOXX’ website.
5.2. Licensee shall bear the responsibility and expense of making any changes to its Licensed
Products, which are necessitated by STOXX' actions pursuant to this clause.

6. ACCESS TO ADDITIONAL INFORMATION

6.1. Upon individual request from Licensee, STOXX may in its sole discretion provide
Additional Information to Licensee in accordance with its then current pract;ces and the Data

Access Sheet (Exhibit IV).

6.2. Iltis understood that (i) STOXX will not make available its databases in their entirety or
substantial portions thereof, and, that (ii) STOXX' policy may provide for the payment of -
additional charges for the provision of Additional Information.

7. LICENSE FEES

7.1. Licensee shali pay the License Fees as set forth in Exhibit VI attached hereto.

7.2. Incase of a Framework License, STOXX shall have the right to modify the License Fees
payable hereunder at the end of each calendar year, by providing Licensee sixty (60) days
written notice of such modification. If Licensee objects to such modification, Licensee shall have
the right to terminate this Agreement by providing STOXX written notice of termination within
thirty (30) days of receipt of the notification of such modification.

7.3. Licensee shall remit payment to STOXX within thirty (30) days upon receipt of the relevant
invoice. All License Fees shall be paid by Licensee to STOXX in Euro and will be non-refundable
(subject to Clause 19.4 below). All amounts stated on, or calculated according to, Exhibits VI and
IX hereto or elsewhere in this Agreement are net of any applicable withholding taxes (i.e., the
amounts stated are the amounts to be received by STOXX after payment of any applicable
withholding taxes). Late payments are subject to default interests of three percentage (3%)

points above the applicable main refinancing operations rate set by the European Central Bank

in Frankfurt am Main as published on the website http://www.ecb.int.

7.4. Licensee shall not be entitled to offset any claim made by STOXX under or in connection
with this Agreement against a claim it has itself against STOXX, regardless of whether the -
counter-claim has arisen under or in connection with this Agreement,

7.5. As mentioned above STOXX reserves the right to apply addltlonal charges for the
provision of Additional Information.
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8. REPORTS AND AUDITS

8.1. Before the issuance of a Licensed Product with a fixed notional amount, the Licensee
shall provide STOXX with a term sheet in accordance with Exhibit VIII via email which is to be
considered as a Report. Alternatively STOXX and the Licensee may agree in writing that the
Licensee shall provide STOXX with a comprehensive quarterly Report of the Licensed Products
issued during such quarter stating information provided in Exhibit VIII. STOXX shall have the
right to request from Lucensee any reasonably required addntlonal lnformatlon in respect of the

Reports.

8.2. Ifthe License covers Products which do not have a fixed notional amount, Licensee shall
provide STOXX with a quarterly Report of the daily net asset value of the Licensed Product, and
STOXX shall have the right to request from Licensee additional information which is reasonably
required to verify whether Licensee has fulfilled its obligations under this Agreement.

8.3. If a Report is delayed or remains incomplete or incorrect for more than three (3) months
STOXX shall until the delivery of a proper Report at its choice be entitled topreliminarily estimate
the License Fees on the basis of appropriate criteria (e.g., Reports of the past or publicly
available information on the relevant Licensed Products issued by the Licensee or the -
Licensee's Affiliates, as the case may be) in accordance with its reasonably exercised discretion
and invoice to the Licensee such estimate as an on-account payment to be credited to L|censee
if the concrete amount of the License Fees will be established subsequently

8.4. Inthe event of incorrect or incomplete representations in a Report as well as in the event
of missing Reports in spite of a reporting obligation on the part of the Licensee, the License Fees
missed by STOXX due to the improper reporting shall be paid retroactively by the Licensee. For
the License Fees to be paid retroactively, STOXX shall be ertitled to default interest at a rate of
three percentage (3%) points above the main refinancing operations rate set by the European
Central Bank in Frankfurt am Main as of that point in time when interest would have accrued in

the case of correct Reports.

8.5. In accordance with the more detailed stipulations of the Audit Guideline in Exhibit X,
STOXX shall be entitled to carry out Audits at the Licensee, the Licensee's Affiliates and its/their
Service Facilitators for purposes of reviewing the documents and the technical infrastructure
reasonably relevant for the Reports and verifying the access to and the use of the Index Data
and/or of Additional Information in accordance with this  Agreement.

9. COMPLIANCE AND QUALITY CONTROL

9.1. With respect to any use of the Licensed Indices, the Licensed Index Data, the Additional
Information and the Intellectual Property, particularly in the calculation, issuance, description,
commercialisation, distribution, marketing and promotion of Licensed Products Licensee shall
observe all applicable laws and regulations.

9.2. In any informational Materials. Licensee and Licensee’s Affiliates shall describe their use of
the Licensed Indices, the Licensed Index Data and/or the Additional Information clearly and

o\° . :
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accurately, e.g. the Licensed Products shall not be based on any part or subset of the
components of a Licensed Index unless clearly stated in the Informational Materiais.

9.3. For the purpose of quality control, the parties shall proceed as follows:

(a) Licensee shall periodically, at least once every calendar quarter, provide STOXX, free of
charge, with representative samples of Informational Materials which evidence Licensee's
and Licensee’s Affiliates’ use of the Licensed Indices, Trademarks and Disclaimers in all
kind of Informational Materials

(b) In addition, STOXX may at any time send comments to Licensee with respect to
Informational Materials which STOXX did not receive from Licensee as representatwe
samples but which STOXX found by itself, e.g. on the internet, or which it received from
third parties, e.g. proprietary databases.

(c) Upon receipt of any comments from STOXX pursuant to the above, Licensee shall, to the
extent required by this Agreement, modify its subsequently published Informational
Materials and send a representative sample of such modified Informational Materials to
STOXX for review and approval before the issuance of the Licensed Product(s) described
in such materials. .

(d) If STOXX notifies to Licensee comments with respect to more than three (3) Licensed
Products with non-compliant Informational Materials in six (6) calendar months then, during
a subsequent trial period of six (6) calendar months, Licensee shall send all Informational
Materials for review to STOXX before issuing the Licensed Products described in such
matenials, If during the trial period STOXX does not notify Licensee of more than three
Licensed Products with non-compliant Informational Materials then the trial period shau )

terminate.

(e) STOXX shali confirm the receipt of any materials or samples pursuant to the above and
notify its comments to Licensee within three (3) Zurich business days following its
confirmation of receipt (provided however that if the materials or samples are drafted in a
language which is not English, French or German then STOXX shall have five (5) business
days to submit its comments). If the confirmation of receipt has not been provided within
two (2) Zurich business days, Licensee shall use reasonable efforts to find out whether the
materials or samples have been received at all by STOXX. If STOXX does not fimely notify
its comments then any Informational Materials which have been submitted by the Lacensee

shall be deemed to be approved.

9.4. If at any time the Licensee is not properly using the Licensed Indices, Licensed Index Data,
Additional Information and/or Intellectual Property or if the standard of quality of any of a
Licensed Product or Informational Materials does not conform to reasonable standards and may
negatively affect STOXX' reputation, STOXX shall give nofice to the Licensee to that effect.
Upon receipt of such notice, the Licensee shall forthwith correct the defects therein so that the
Licensed Product and the Informational Materials comply with all required standards or shall
forthwith cease the issuance, trading, marketing, promotion and sale or use of the non-
conforming Licensed Product or Informational Materials.
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10. TRADEMARKS AND INTELLECTUAL PROPERTY"

10.1. Licensee shall in any description and promotion of the Licensed Products use the full name
of the respective Licensed Index and state that the Trademarks are registered trademarks of
STOXX and/or the STOXX Licensors (whatever applies). The Trademark STOXX shall always
be used in capital letters and with the symbol “®". For important reasons (e.g., if any STOXX
Licensor terminates STOXX' right to license a Trademark), STOXX may, at any time, change the
name of the affected Licensed Index, or Licensed Indices, and request from Licensee to stop
immediately the use of the affected Trademark(s) and to replace the old index name by such
new index name which may contain new Trademarks (e.g., in the name of the relevant Product

and in Informational Materials).

10.2. Licensee acknowledges that the STOXX® Indices, the Index Data, the files containing
Index Data, the Additional Information, the Trademarks and the Intellectual Property are, and
shall remain, the property of STOXX and/or the STOXX Licensors, as the case may be, and
Licensee shall always use the Trademarks and/or other names of the STOXX® Indices
accurately. Licensee shall observe any directions given by STOXX as to the manner and
disposition of the Trademarks on any kind of materlal

10.3. The use of the Trademarks shall at all times be in keeping with and seek to maintain their
distinctiveness and reputation as determined by STOXX. Licensee shall refrain from any action
that is likely to weaken the Trademarks and the index names |nclud|ng, but not limited to, from
using or registering identical or confusmgly similar marks or names for ldentlcal or S|m|Iar '

services or related goods.

10.4. The Licensee shall at STOXX’ expense reasonably cooperate with STOXX or the STOXX
Licensors, as the case may be, in the maintenance of existing registrations and in further '
registrations of the Trademarks and shall do such acts and execute such instruments as are
reasonably necessary or appropriate for such purpose. In particular, upon request from STOXX
the Licensee shall provide STOXX within ten (10) Zurich business days with documents, -
advertisements, website pages, agreements or any other materials which evidence the
Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and/or its/their Service Facilitators’ use of the Trademarks.

11. THIRD PARTY APPROVALS

11.1. In the event either party becomes aware that any third party requires Licensee, Licensee’s
Affiliates, its/their Service Facilitators and/or STOXX to obtain any special consent (e.g., any
Source which is providing market data or identifiers), license or to pay fees which are attributable
to the third party’s property which shall be used for the purpose of this Agreement, such party
shall promptly notify the other party of same. Licensee shall use reasonable efforts to obtain
such consents or licenses, or pay such fees, and shall certify to STOXX in writing of its receipt or
execution of same upon STOXX' written request therefore. If Licensee is unable to obtain such
consent or license after the exercise of commercially reasonable efforts within thirty (30) days
after, whatever is the earlier, either receipt of notice from STOXX of the requirement therefore or
receipt of STOXX' written request for certification of the third party's consent, either party may, at
its sole discretion, terminate this Agreement upon written notice to the other party or limit :
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Licensee's, Licensee’s Affiliates’ and/or its/their Service Facilitators’ access to the Index Data
and/or to Additional Information.

11.2. Dow Jones & Company, Inc. (“Dow Jones”) and FTSE International Limited (*FTSE"} have
licensed the Industry Classification Benchmark system to STOXX (the “ICB Data”). The ICB
Data may be included in the Licensed index Data and/or in the Additional information and in
such case it may be used by Licensee, Licensee’s Affiliates and approved Service Faciliators
within the scope of the License. However the making available of ICB Data to third parties which
are not Licensee's Affiliates andfor Service Facilitators and any use of ICB Data by Licensee,
Licensee’s Affiliates and/or Service Fagilitator which is not covered by the License requires a
separate license from Dow Jones and FTSE. FTSE and Dow Jones do not accept any liability to
any person for any loss or damage arising out of any error or omission in the ICB Data.

12. DISCLAIMERS

12.1. Licensee undertakes to publish the disclaimers pursuant to Exhibit VIl attached hereto (the
“Disclaimers”) in all Informational Materials, in a position and with a font that make the
Disclaimers easily visible and readable for the addressees of such Informational Material. Such
Disclaimer shall always be in the language of the addressees of each such Informational
Material. The Long Disclaimer shall be used in contractual materials and the Short Disclaimer in
advertising and other informational materials.

12.2. The Licensee expressly acknowledgeé and accepts in all cases the terms of the Long
Disclaimer contained in Exhibit VIl which terms are expressly incorporated herein by reference
and made a part hereof. ‘

12.3. STOXX may at any time unilaterally replace the Disclaimers on Exhibit VII with revised
versions of such Disclaimers and the Licensee shall use for subsequently issued Licensed
Products such new versions of the Disclaimers in its Informational Materials.

13. WARRANTIES AND REPRESENTATIONS

13.1. Each party represents and warrants to the other that it has the authority to enter into this
Agreement according to its terms, and that its execution and delivery of this Agreement and its
performance hereunder will not violate any agreement appltcable to it or violate any applicable
law or regulation. .

13.2. Nohvithstandmg the above any warranties and representauons of STOXX are explicitly
excluded. In particular Licensee expressly acknowledges and accepts that

{a) STOXX does not make any watranties or representations. express or implied, to Licensee
and/or Licensee’s Affiliates and/or to its/their customers with respect to the timeliness,
sequence, accuracy, completeness, currentness, merchantability, quality or fitness for any
particular purpose of the Index Data and/or the Additional Information. In particular,
Licensee acknowledges and accepts that the inclusion of a company in a STOXX® Index
does not in any way reflect an opinion of STOXX or any STOXX Licensor on the merits of
that company and that STOXX and the STOXX Licensors are not providing investment, tax
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or other professional advice through the publication of the Licensed Indices orin -
connection therewith.

(b) STOXX does not make any warranties or representations, express or implied, in respect of
the absence of any third party rights related to the Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and/or
its/their Service Facilitators’ use of the Licensed indices, the Licensed Index Data, the
Trademarks and the intellectual Property. STOXX shall not be liable for the infringement of
such third party rights. However STOXX will use reasonable efforts to maintain the
registration of the Trademark “STOXX".

(c) Despite having reasonable measures in place to prevent the spread of viruses STOXX'
website or other locations, from where the Index Data will be downloaded, may contain
viruses (e.g., computer program files containing codes capable of (i) damaging or
destroying software, hardware or data, (ii) shutting down, prohibiting access or impairing
normal operation, or (iii) assisting in or enabling theft or alteration of data), and any of the
events described above may negatively affect the Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and/or
its/their Service Facilitators’ use of the Index Data, the results obtained there from, or the
software environment and data used by Llcensee Llcensee s Affi Ilates its/their Service

Facilitators’ and/or its/their customers

14. LIMITATION OF LIABILITY

14.1. Any liability of STOXX, the STOXX Llcensors the Sources, thelr respective affiliates,
officers, directors, members, employees and representatives (the “STOXX Parties”) for damages
caused in connection with this Agreement, in any other way than by breachlng this Agreement

deliberately or with gross negligence shall be- excluded

14.2. To the extent such limitation is perrmtted by the applicable law, none of the STOXX Parties
can be held liable for any indirect damage, consecutive damage, punitive damages, loss of
capital gains, or loss of revenues or similar damages whatsoever, whether in contract, tort or

otherwise, even if advised of the possibility of such' damages.

14.3. Licensee acknowledges that Licensee, regardless of STOXX' right to approve Gateway
Providers, is solely responsible for the selection of its Gateway Providers, and that STOXX shall
not be liable for any damages caused by any actions or omissions of any Gateway Provider.

14.4. To the extent such limitation is permitted by the applicable law, in no event shall the
cumulative liability of STOXX and of the STOXX Parties under or in connection with this
Agreement at any time exceed the lower of (i) the aggregate amount of License Fees received
by STOXX during the twelve months prior to the |nC|dent pursuant to this Agreement, or, (ii)

200,000 EURO.

14.5. The limitations of liability in this clause shall apply to any liabilities of the STOXX Parties
resulting in connection with this Agreement.
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15. INDEMNIFICATION

15.1. Licensee shall defend, indemnify and hold harmless the STOXX Parties (as defined above,
each, also an “Indemnified Party”) from and against any and all judgments, damages, expenses,
settlements, liabilities and costs (including reasonable attorneys’ and experts’ fees and
disbursements) (‘Losses”) as a result of Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and/or its/their Service
Facilitators’ breach of this Agreement, or any claim, suit, action, litigation or proceeding by any
third party that arises out of or relates in any kind fo the Licensed Products or the use of index
Data, Additional Information or of inteflectual Property, provided that such claim is not
exclusively the result of a deliberate or grossly neghgent breach of this Agreement by STOXX.

15.2. Any Indemnified Parly seeking indemnification under this clause shall promptly notify the
Licensee in writing of any claim, action, suit, litigation or proceeding (but the failure to do so shall
not relieve the Licensee of any liability hereunder except to the extent such party has been
materially prejudiced there from) and shall reasonably cooperate in the defence of such claim,
action, suit, lifigation or proceeding at Licensee’s expense.

16. CONFIDENTIALITY

16.1. Subject to further restrictions according to the Data Usage Sheet (Exhibit Iii) and/or the
Data Access Sheet (Exhibit IV) and/or elsewhere in this Agreement, each party shall treat as
confidential and shall not disclose or transmit to any third party (i) the information provided under
this Agreement, and, (ii) the terms and conditions of this Agreement (coﬂectlvely, “Confidential

information™).

16.2. Confidential information in this clause shall not include (i) any information that is available
to the public or to the receiving party hereunder from sources other than the providing party, or,
(ii) any information that is independently developed by the receiving party without use of or
reference to information from the providing party. Notwithstanding the foregoing, either party
may reveal Confidential Information to any regulatory agency or court of competent jurisdiction if
such information to be disclosed is approved in writing by the prowdmg party for disclosure or
required by law, regulatory agency or court order to be disclosed by the receiving party. Each
party shall be entitled to disclose this Agreement and the other party’s Confidential Information
on a need-to-know basis to its employees, agents, contractors and licensors, provided that they
are bound by provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Agreement

17. TERM AND ORDINARY TERMINATION

17.1. If the Type of License is that of a Global License, this Agreement shall commence on the
Effective Date and expire after the end of the fixed period agreed upon, unless earlier terminated
in accordance with this Agreement.

17.2. If the Type of License is that of an Unlimited License, this Agreement shall commence on
the Effective Date and expire after the end of the subsequent 12 months penod unless earher
terminated in accordance with this Agreement
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17.3. If the Type of License is that of a Framework License, this Agreement shall commence on
the Effective Date and remain valid until the end of the following full calendar year (such term
being referred to as the “Initial Term"), Upon expiration of the initial Term, and of any subsequent
Renewal Term, this Agreement shall renew automatically for the subsequent calendar year
(each, a “Renewal Term") unless (i) either party terminates this Agreement with written notice to
the other party at least three (3) months prior to the end of a either the Initial Term or the
Renewal Term, or, (ii) it is earlier terminated in accordance with this Agreement.

18. EXTRAORDINARY TERM!NATION

18.1. Either party may terminate this Agreement with immediate effect at any time by giving
notice to the other party if the other party

(a) is adjudicated bankrupt, or compounds with or mékes any arrangement with or makes a
general assignment for the benefit of its creditors; :

{b) (compulsorily or voluntarily enters into liquidation, except for the purposés of a bona fide
reconstruction or amalgamation and with the prior written approval of the other party;

(c) permanently ceases to carry on its business (whereby for the purposes of thls c!ause
“permanently” shall mean a minimum of s;x (6) months) or

(d) s in a material breach of this Agreement, provided the non-breaching party gives notice to
the breaching party o cure such breach and the breaching party fails to do so within thirly
(30) days of the notice; in the following cases the non-breaching party may terminate this
Agreement with immediate effect without sending a notice to cure: (i) the Licensee fails to
compensate/indemnify STOXX as provuded herein; or (u) in case of any breach that is not

capable of being cured.

18.2. STOXX may terminate this Agreement, upon written notice to the Luoensee at any time with
immediate effect (however, intending to make reasonable efforts to prowde the Licensee w;th as
much prior notice as is reasonably prachcable under the clrcumstanoes) ifs

(a) any Source (i) ceases to provide data to STOXX necessary for prowdmg Licensed Index
Data under this Agreement, (ii) terminates STOXX’ right to receive data in the form of a
“feed” from such Source, (iii) materially restricts STOXX' right to redistribute Index Data, or
(iv) institutes charges (other than nominal charges or charges wh:ch STOXX deems to be

reasonable to be incurred);

{b) any STOXX Licensor terminates STOXX' right to license and provide a Licensed Index,
Licensed Index Data and/or Intellectual Property, including the Trademarks; under this

Agreement;

(¢} STOXX, inits sole discretion, ceases compiling, calculating and publishing any STOXX#
Index and its values determining, at its sole discretion, that such index no longer meets or
will not be capable of meeting the criteria established by STOXX for maintaining the index
or for other reasons; provided, however, that such termination shali only apply with respect
to the terminated index and that STOXX will use all reasonable efforts (i) to provide the
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Licensee with as much prior notice as is reasonably practicable under the circumstances
and (i) to offer the Licensee an altemative index to replace the termingted index. Such
offer may only be declined if the Licensee has conclusive and compelling reasons why
such replacement index is not sufficient;

(d) orifany of (i) the Licensed Products, (ii) the Licensee, the Licensee's Affiliates and/or
its/their Service Facilitators, or, (iii} the contractual relationship between STOXX and
Licensee as such would reasonably be likely to have a material and-adverse effect on the
reputation of STOXX or any STOXX Licensor andfor on a Licensed Index, Licensed Index
Data, Additional Information and/or Inteliectual Property, including the Trademarks; or

(e) Licensee, either directly or indirectly, contests STOXX' and/or STOXX Licensors' exclusive
« ownership of any of the Intellectual Property.

In case of termination under (a) — (d), the termination of the Agreement shall be limited to the
Licensed Indices and/or Licensed Products that are affected.

18.3. STOXX may terminate this Agreement upon thirty (30) days prior written nofice to the
Licensee (or such lesser period of time as may be necessary pursuant to law, rule, regulation or

court order} if

{a) any legislation or regulation is finally adopted or any govermnment interpretation is issued
that in STOXX' reasonable judgement materially impairs STOXX' ability to license and
~ provide a Licensed Index, Licensed Index Data, Additional Information and/or Intellectua!
Property, including the Trademarks under this Agreement; or :

(b) any litigation or proceeding tsvcomrnenced which relates, dlrec.tly‘or indirectly, to the
Licensed Products or STOXX' licensing and providing a Licensed Index, Licensed index
Data, Additional Information and/or Intellectual Property, including the Trademarks, under
this Agreement, or any such litigation proceeding is threatened and STOXX reasonably
believes that such litigation.or proceeding would have a material and adverse effect on the
reputation of STOXX or any STOXX Licensor‘and/or on a Licensed Index, Licensed index
Data, Additional Information and/or Intellectual Property, lncludmg the Trademarks oron
STOXX ability to pen‘orm under this Agreement.

19. EFFECT OF TERM!NATION

19.1. Upon termination on whatever grounds or expiration of this Agreement, Licensee,
Licensee's Affiliates and its/their Service Facilitators must no longer access and/or use any
Licensed index, index Data, any Additional Information and/or Intellectual Property and destroy
any index Data and Additional Information (including, without limitation, erasing all data in
Licensee's Licensee's, Affiliates’ and its/their Service Facilitators’ computers) other than index
Data the Licensee has accessed and used during the term of the Agreement and which the
Licensee is required to retain by statutory law, applicable regulation or for IT security purposes,
and Licensee shall within five (5) business days after the termination certify to STOXX in writing
that such destruction has taken place.
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19.2. In case of an extraordinary termination by STOXX because of a material breach of
Licensee, Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators, Licensee and Licensee's
Affiliates shall immediately, i.e., upon receipt of STOXX' notice, cease any issuance or marketing
of the Licensed Products and, in case of an extraordinary termination by STOXX because of a
breach of Licensee’s indemnification obligation, withdraw the Licensed Products from the market
as quick as this can reasonably be done, at the latest upon the effective termination date.

19.3. The clauses regarding confidentiality, warranties, limitation of liabilities, indemnification,
choice of law and this clause, and those other provisions that by their nature are mtended to
survive, shall survive the expiration or termination. of this Agreement.

19.4. If the Licensee terminates the Agreement due to a material breach of STOXX pursuant to
Clause 18.1(d), or, if STOXX terminates the Agreeement for the reasons set out in Clauses
18.2(a) and (b) above, STOXX shall refund pre»pald License Fees in accordance with this

Clause 18.4.

In the event STOXX does not provide a replacement index pursuant to Clause 18.2(c) for a
Licensed Index listed below, then, in case of a Global or Unlimited License, STOXX shall refund
the portion of the pre-paid License Fees indicated below in accordance with this Clause 19.4.

Refund rates for Blue Chip Indices:
STOXX Europe 50®: - 10%
EURO STOXX 508®: : - 20%

in the event STOXX does not provide a replacement index pursuant to Clause 18.2(c) for a
Licensed Index listed below, then, in case of a Framework License, STOXX shall refund the pre-
paid License Fees which have been paid in respect of the terminated Ltcensed Index in -
accordance with this Clause 19 4, : , o

STOXX will only refund pre-pa:d License Fees on a pro-rata-tempons basis, i.e. only for the full
calendar quarters between the extraordinary termination of the Agreement and, in case of a
Global or Unlimited License, its regular expiry.date or, in case of a Framewerk License, the end
of the current Initial or Renewal Term. The obligation to refund pre-paid License Fees pursuant = -
to this clause shall not apply for the variable per product fees in case of a Global or Unlimited
License and for any License Fees which are paid in respect of the first year of a Global or
Unlimited License with a three years’ Term. :

20. CONTACTS

All notices and other communications under this Agreement shall be to‘ the address set forth
below or to such other address as either party shall specify by a written notice to the other:

If to STOXX: STOXX Limited
Director Business Operations
Selnaustrasse 30
CH-8021 ZURICH
SWITZERLAND
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If to Licensee:

21. FORCE MAJEURE

Either party's performance hereunder shall be excused without liability in case of force majeure,
riots, war, epidemics or natural disasters or other events beyond its control (e.g. strikes, lock-
outs, traffic disruption, dispositions of domestic or foreign powers) as well as non-culpably
caused technical problems, such as problems in connection with the computer system.
Computer viruses and intentional attacks of “hackers” on the computer systems are considered
as force majeure, provided that reasonable security measures have been taken respectively.

22. ENTIRE AGREEMENT

This Agreement including all Exhibits contains the entire understanding of the partieé with
respect to the subject matter and supersedes all prior agreements and understandings between
the parties with respect to the subject matter.

23. TRANSFER OF RIGHTS TO INDEX DATA AND INDEX
TRADEMARKS TO A THIRD PARTY

23.1. This Agreement, and any rights and obligations i'esulting from this Agreemant; may yhot, be
assigned by Licensee without the prior written consent of STOXX. ]

23.2. STOXX is entitled to transfer this Agreement and all rights and obligations to purchasers of
- STOXX® Indices, Index Data and/or Intellectual Property. The latter applies in particular to the

case in which STOXX® Indices, Index Data and/or Intellectual Property are transferred fo

another company into which STOXX brings its business operations as part of a. merger with

another company. Upon transfer of this Agreement, the purchaser of STOXX® Indices, Index

Data and/or Intellectual Property is the only entity subject to rights and obligations from this

Agreement; STOXX is released from all obligations from this Agreement,

24, AMENDMENTS

Subject to anything explicitly provided for in this Agreement, this Agreement may not be
changed, nor may any of the terms be waived except pursuant to a written instrument duly

signed by both parties.

N\ ¢ :
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25. SEVERABILITY

If a court of competent jurisdiction or any other competent authority holds a term of this
Agreement invalid, the remainder of this agreement shall remain in full force and the invalid
portion shall be replaced by an appropriate legally permissible provision which corresponds as
close as possible to the economic intention of the parties. This applies accordingly if and to the
extent the agreement is incompiete.

26. APPLICABLE LAW AND PLACE OF LITIGATION

26.1. This Agreement shall be subject to the substantive Laws of Sw:tzeriand whereby (l)
international conventions, including the United Nations Convention on Contracts for the
International Sale of Goods of 11.04.1980 (CISG) and {ii) Swuss conflict of law rules are hereby
excluded from application to this Agreement . .

26.2. Any dispute in connection with this Agreement shall be submitted to the exclusive
jurisdiction of the Commercial Court (“Handelsgericht”) of the Canton of Zurich, Switzerland
{exclusive venue). Provided, however, that nothing herein shall prevent STOXX from bringing
any action against Licensee at Licensee’s registered seat, domicile or offices. :

27. EXHIBITS

The following exhibits constitute an integrant part of the agreement:
Exhibit I: List of Licensee’s Affiliates covered by this License Agreement
Exhibit 1i: STOXX“ Indices covered by this License Agreement '
Exhibit 1l Data Usage Sheet =~

Exhibit V: Data Access Sheet

Exhibit V: Product Description

Exhibit Vi: License Fees

Exhibit Vii: Disclaimers S

Exhibit Viil: Required Information on Term-Sheet

Exhibit IX: Form Confirmation Letfer

Exhibit X: Audit Guideline - o

Exhibit XE: Sample Schedule for amendmg the Llcense Agreement '

U . -
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EXHIBIT |

ILIST OF LICENSEE’'S AFFILIATES COVERED BY THIS LICENSE
AGREEMENT

Name and address:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Bosque de Ciruelos Niim. 120, piso 7,

Colonia Bosques de las Lomas, Delegacién Miguel Hidalgo
C.P. 11700 México DF

Name and address:

Name and address:

S TO) : ) : INNOVATIVE. GLOBAL. INDICES.



STOXX LIMITED ~ MARCH 2011 ‘ 23/41

STRUCTURED PRODUCTS LICENSE
AGREEMENT (V)

EXHIBIT Il - STOXX® INDICES

'STOXX® Europe 600

STOXX® Europe 50

EURO STOXX 50° and respective Size Indices
STOXX® Nordic 30 and respective Industry Indices
STOXX® EU Entarged 15 and respective capped and uncapped
STOXX® Eastern Europe 50 Supersector Indices
STOXX® Balkan 50 Equal Weighted * and respeclive Sector Indices
STOXX® EURO STOXX®

‘ and respeciive Size Indices
STOXX® Europe Total Market &nd respective Industry Indices

and respective Size Indices and respective Supersector Indices
and respective Style Indices STOXX® Europe 600 ex UK
and respective Strong Style Indices and respective Size Indices

and respective Industy indices and respective Supersector indices
and respective Supersector Indices STOXX® Europe 600 ex Eurozone
and respective Sector Indices and respeclive Size indices

and respective Subsector Indices STOXX® Nordic

STOXX® Europe ex Eurozone Total Market and respective Size Indices

and respeclive Size Indices »

STOXX® Europe ex UK Total Market STOXX® Americas 600

and respective Size Indices and respective Supersector Indices
and respective Supersector Indices and respective Seclor Indices
EURO STOXX® Total Market slalkPa £
and respective Size Indices STOXX® Asia/Pacific 600

and respective Style Indices and respective Supersector Indices
and respective Strong Style Indices and respective Sector Indices

and respective Industry indices STOXX® Asia/Pacific 600

and respective Supersector Indices :

and respeclive Seclor Indices STOXX® Eastern Europe 300
STOXX® Nordic Total Market and respective Size Indices

and respective Size indices and respective Supersector Indices

and respective Industry Indices

and respective Supersettor indices STOXX® Europe Select Dividend 30
STOXX® EU Enlarged TMI STOXX® Nordic Select Dividend 20
STOXX® Eastern Europe TMI STOXX® EU Enlarged Select Dividend 15
and respective Size Indices STOXX® Global Select Dividend 100
STOXX® Batkan TMI STOXX® Americas Select Dividend 40
STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey STOXX® Asia/Pacific Select Dividend 30
STOXX® Sub Balkan TM! EURO STOXX® Select Dividend 30

STOXX
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EXHIBIT Il — STOXX® INDICES (CONT.)

STOXX® Global 1800 STOXX® Europe Football

and respective Supersector Indices a STOXX® Grand Prix

nd respective Subsector Indices STOXX® Europe IPO Index (3 months)
STOXX® Global 1800 ex Americas STOXX® Europe IPO Index (12 months)
and respective Supersector Indices STOXX® Europe IPO Index (60 months)
STOXX® Global 1800 ex Europe STOXX® Europe Private Equity 20

and respective Supersector Indices STOXX® Dividend Points Indices
STOXX® Global 1800 ex Asia/Pacific EURO STOXX 50° DVP

and respective Supersector Indices \EURO STOXX® Select Dividend 30 DVP
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EXHIBIT Il
DATA USAGE SHEET
1. LICENSEE'S RIGHTS

1.1. The access to and the use of the Index Data are stnctly limited to the Licensed Index Data,
and such access and use are only allowed urader the restrictions stnpu!ated in the Agreement and

this Data Usage Sheet.

1.2. Licensee, Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators may access, store and
use the Licensed Index Data for the purposes which are related to the L|censed Products for

example, but not exclusively for:

» structuring, selling and trading activities

» calculations for backtesting, performance measurement and product management purposes
and reporting :

» evaluations for risk management purposes

» charts to be used on term-sheets, presentatcons and website pages

» index descriptions

» business-forecasts provided by Licensee's research department

» preparation of Licensee's publications
» compliance with any reporting obligations resulting from regulatory or statutory requirements.

1.3. To facilitate the commercialisation of the Licensed Products, but not for any other purpose,
the Licensee and the Licensee’s Affiliates may make available to third parties , e.g., to
Licensee’s clients via term-sheet, presentations, research reports, website pages or otherwise,
(i) any Unrestricted Index Data provided that such data must not be updated by Licensee itself
and are not protected by any intellectual property rights, and (i} any self-computed number that
has been computed using Restricted Index Data in. such a way, that no part of the original raw
data can be derived from this self-computed number using mathemaﬁcal operatlons

1.4. The Licensee, Licensee’s Affiliates and itsftheir Service Facilitators must not use any
Restricted Index Data which is not Licensed Index Data, i.e. any Index Data which is not
included in a Licensed Index under the Type of License as defined in the Agreement — even if
Licensee, Licensee’s Affiliates and its/their Service Facilitators are able to access such
Restricted Index Data through STOXX' website or a Gateway Provider. For example, under an
Unlimited License the Licensee must not use any indices listed in Section Il of Exhibit Il uniess
the Licensee enters into a separate agreement with STOXX for the use of such index Data, and,
the Licensee under a Framework License may only use an index from the List on Exhibit Il if itis
mentioned on the respective Confirmation Letter sent by STOXX to recipient.

1.5. Nothing in this Agreement shall restrict the Licensee’s use of Unrestricted Index Data as
long as the Licensee does not infringe STOXX' Intellectual Property. For example, after the
termination of this Agreement Licensee may continue to use historical end-of-day index values of
the Licensed Indices to maintain, market, trade etc. the Products issued under this Agreement
provided that STOXX continues to make such end-of-day index values freely available.

S TO) : ): ' INNOVATIVE, éLOBAL. INDICES.
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2. LICENSEE’S OBLIGATIONS

2.1. Licensee shall ensure (i) that Licensee's, Licensee's Affiliates’, and its/their Service
Facilitator's use of Index Data and Additional Information shall always be in full compliance with
the provisions of the Agreement and this Data Usage Sheet and Licensee, Licensee’s Affiliates
and its/their Service Facilitators shall have adequate technical and administrative procedures in
place to fully comply with the provisions of this Agreement, and, (ii) that all individuals who
access and/or use, or will have access to, Index Data and/or Additional Information for or on
behalf of Licensee, Licensee's Affiliates, and/or its/their Service Facilitators shall always act in.
full compliance with the provisions of the Agreement and this Data Usage Sheet.

2.2. If Licensee becomes aware of a use of the Index Data or of Additional Information that is
not in accordance with the Agreement and this Data Usage Sheet then Licensee shall notify

STOXX thereof as soon as possible.

2.3. Upon request of STOXX, Licensee shall provide STOXX within twenty (20) business days
with a comprehensive written report on its own, the Licensee’s Affiliates’ and the Service
Facilitators’ access, internal distribution and use of the Index Data and of Additional information.
Such report shall also inform about all purposes for which the Index Data and Additional-
Information are being, and have been, used and also about the respective users.

3. REMEDIES AND SANCTIONS

In addition to anything that has been provided for in this Agreement, if Licensee, Licensee’s
Affiliates and/or Service Facilitators use Restricted Index Data and/or the Additional Information
in a way that is not compliant with the terms and conditions of the Agreement and/or this Data
Usage Sheet, STOXX, shall have the right to request Llcensee Licensee's Affiliates and/or
its/their Service Facilitators to rectify such breach immediately. In particular, STOXX shall have
the right to request, inter alia, the deletion and/or removal of any data that have been used or
produced in breach of the Agreement and/or this Data Usage Sheet. Further, STOXX may block,
and/or cause the Gateway Provider to block, Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and Service
Facilitators’ access to the Restricted Index Data with immediate effect without any notice,

STO> :> : , | INNOVATIVE. GLOBAL. INDI#ES.
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EXHIBIT IV
- DATA ACCESS SHEET
1. ACCESS THROUGH WEBSITE

1.1. Access Information

111 if Licensee, Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators wish to
access Licensed Index Data through STOXX’ website, Licensee shall provide to STOXX
the following information (the “Access Information”):

(a) A comprehensive list of its own, Licensee’s Affiliates’ and Service Facilitators’ relevant
email domains, for example, *@<companyname>.com”;

(b) (any additional information which STOXX requires to grant access to the Licensed Index
Data, for example full email address in case of public or anonymous email domains; and;

(c) (the designation of the individual(s) responsible for Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ or
Service Facilitator's access to STOXX’ website.

1.1.2. Licensee shall provade the Access Informatlon through the' tools and fo the
contacts indicated by STOXX at the relevant time. ,

1.1.3. Licensee shall constantly maintain the Access Information:

1.2. Individual Registrations

1.2.1. Based on the Access Information, STOXX will grant as soon as reasonably
possible access to the Licensed Index Data on its website to individuals acting on behalf of
Licensee or Licensee’s Affiliates or Service Facilitator for the. .purposes of the Agreement
upon each such Individual's reglstratxon ona password-protected area on www.stoxx.com
(currently called “MySTOXX") in accordance with the then applicable procedures, terms

and conditions.

122 During the registration each individual will be requured to submit certain
information to STOXX which STOXX deems relevant for the purposes of this License and
its business in general. STOXX will comply with the appllcable data privacy laws.

1.3. Compliance

1.3.1. Licensee shall ensure (i) that Licensee's, Licensee's Affiliates' and its/their
Service Facilitators’ access to Index Data in connection with the Agreement shall always be
in full compliance with the provisions of this Data Access Sheet, and, (ii) that all individuals
who access, or will have access to, Index Data for or on behalf of Licensee, Licensee's

STO) : ) : INNOVATIV&. GLOBAL. IND(C?S.
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Affiliates or its/their Service Facilitators, shall always act in full compliance with the
provisions of the Agreement and this Data Access Sheet.

1.3.2. Upon request by STOXX Licensee shall confirm if the individuals who on its
behalf are accessing, or have accessed, STOXX' website are entitled to access Index Data
under this Agreement, Licensee shall provide all relevant information within three (3) -
business days. For such purpose STOXX may submit to the contact indicated with the
Access Information a list with all individuals currently accessing the website to be confimed
by Licensee in accordance with the above.

2. ACCESS THROUGH GATEWAY PROVIDERS

2.1. If Licensee, Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators wish to access
Licensed Index Data through a third party, Licensee shall notify STOXX thereof and STOXX
shall inform whether or not such third party qualifies as a Gateway Provnder STOXX is under no

obligation to accept any third party as a Gateway Provider.

2.2.' The access to the Llcensed lndex Data through a Gateway Provider requires STOXX’ prior
consent upon the Gateway Provider’s respective request, which quI be only-granted to the

Gateway

2.3. Upon termination of the Agreement STOXX will instruct all Gateway Providers to cease to
provide access to the Licensed Index Data to the Licensee, the Licensee’s Affiliates and its/their

Service Facilitators with immediate effect.

3. REMEDIES AND SANCTIONS

3.1. If STOXX has reasons to believe that the Access Information provided by the Licensee,
Licensee’s Affiliate and/or its/their Service Facilitator is not intended to be used for the purpose
of the License (for example because it belongs to a business unit which is not involved in the
issuance of the Products), then STOXX may refuse to grant access to Licensed Index Data as
long as the Licensee, Licensee's Affiliate or Service Facilitator cannot show to STOXX'
satisfaction that the Access Information will be used in compliance with the Agreement.

3.2. If STOXX has reasons to believe that certain individual(s) is/are not entitled to access
Index Data through its website on behalf of Licensee, Licensee’s Affiliates or its/their Service
Facilitators, STOXX shall have the right to cancel the registration of such jndividual(s).

3.3. In addition to anything that has been provided for in this Agreement, if Licensee,
Licensee’s Affiliates and/or its/their Service Facilitators or the individuals acting on behalf of
Licensee, a Licensee’s Affiliate or a Service Facilitator actually access Restricted Index Data
and/or the Additional Information in way that is not compliant with the terms and conditions of the
Agreement, and particular not with the terms and conditions of the Data Usage Sheet and of this
Data Access Sheet, STOXX may in its sole discretion block, and/or cause the Gateway Provider
to block, Licensee’s, Licensee’s Affiliates’ and Service Facilitators’ access to the Restricted

Index Data with immediate effect without any notice.

, v 4
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4. CONTACTS FOR REQUESTING ADDITIONAL INFORMATION

The related contact information can be found on STOXX website,
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EXHIBIT V
PRODUCT DESCRIPTION

A Over-The-Counter (non-exchange traded) Options (“OTC Options”) that are
over-the-counter put and call options whose terms shall be subject to negotiation
between the parties and the performance, return and/or strike price is linked to one or
more of the Licensed Indices or an investment product (e.g., an Exchange-Traded Fund
(ETF) or exchange-traded future/option) based on a Licensed Index.

B. Swaps Agreements (“Swaps”) which involve the exchange of cash flows, one or more of
which are linked to one or more of the Licensed Indices or an investment product based
on a Licensed Index; provided, however, that the Swaps (1) have individually tailored
terms; {2) do not involve exchange-style offset; (3) do not involve a clearing organisation
or margin system; (4) are undertaken in conjunction with a line of business; (5) are not
marketed to the public; and (6) are entered into and terminated (whether by sale,
assignment, otherwise) based upon private negotiations.

C. Index-linked Debt Obligations {(*Debt Obligations™, including notes, bonds, debentures,
and commercial paper (whether or not evidenced by a certificate or instrument) and

including French TCN where the principal of, or interest payable on, such debt
obligations, or both, is linked to one or more of the Licensed Indices or an investment
product based on a Licensed Index (e.g., an Exchange-Traded Fund (ETF) or exchange-
traded future/option) and are settled in cash. Such debt obligations may be publically
offered or privately placed and may or may not be listed on an organized securities

market.

D. Indexed Warrants (*Warrants”) are indexed instruments that, in exchange only for the
payment to or on behalf of the issuer of a non-refundable cash premium, give the holder

the limited right to acquire from the issuer either a fixed quantity of indexed underlying
securities against payment of a stated exercise price, or an amount of cash representing
the value of a Licensed Index or an investment product based on a Licensed index (e.g.,
an Exchange-Traded Fund (ETF) or exchange-traded futurefoption) above or below a
stated level, until a stated expiration date. Indexed Warrants shall not include put or call
options that are issued or cleared by any clearing organisation or similar entity or that
involve issuance of a new option each time there is a trade in which an option is
acquired by a holder.

E. Certificates, i.e., where the principal of, or interest payable on, such Certificates, or both
is linked in whole or in pari, to the performance of one or more of the indices or an
investment product based on an Licensed Index (e.g., an Exchange-Traded Fund (ETF)
or exchange-traded future/option). In no event shall the Index Certificate have the
structure of an investment fund or investment company. Such Certificates may be
publically offered or privately placed and may or may not be listed on an organised
securities market.

N’ S
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F. Index-Linked Notes according to Israeli law, which are Certificates that allow their holder
to indirectly hold all of the indexed underlying securities and may, at the choice of the
holder, be converted into the indexed securities, or alternatively, exchanged for their

then-prevailing monetary value.

G. Insurance Products shall be Structured Products whose performance is linked fo one
Licensed index or more Licensed Indices or an investment product based on a Licensed

index and containing an “insurance policy”.

H. Closed-end Funds shall be collective investment scheme or pooled investments linked in
whole or in part, to the performance of a Licensed Index or an investment product based
on a Licensed Index with a fixed maturity period of 1 0 years or less and with a notional
amount known at issue date. S
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EXHIBIT VI
LICENSE FEES

Notice: STOXX may change the prices on thls Exhibit VI at any time prior to the executnon of the
Agreement. The prices on this Exhibit Vi only apply for the STOXX® Indices listed on

Exhibit 1.
A. Global License for éll Structured Products:

1. If a 1-year term is provided for in the License Agreement:
175,000 EURO fixed fee payable on the execution date of the Agreement; plus an additional
variable fee of 1,000 EURO per Product {other than OTC Options and Swaps) payable on the

date of each issuance.

2. If a 2-year term is provided for in the License Agreement:
300,000 EURO fixed fee payable in two equal instalments (the first instalment to be paid on
the execution date of the Agreement and the second instaiment on the beginning of the
subsequent calendar year); plus an additional variable fee of 1,000 EURO per Product (other
than OTC Options and Swaps) payable on the date of each issuance. .

3. If a 3-year term is provided for in the License Agreement:
400,000 EURO fixed fee payable in three equal instalments (the first instalment to be paid on
the execution date of the Agreement, the second instalment on the beginning of the
subsequent calendar year and the third instalment on the beginning of the third calendar
year); plus an additional variable fee of 1,000 EURO per Product (other than OTC Options

and Swaps) payable on the date of each issuance.

B. Uniimited License for one year for Debt Obligations Certificates, Insurance
Products as defined on Exhibit V oniy (provided that such Products have a fixed

maturity period of 10 years or less):

120,000 EURQO fixed fee payable on the execution date of the Agreement, pl'us an additional
variable fee of 1,000 EURO per Product payable on the date of each issuance.

C. Framework License for Structured Products with a maturity of 10 year or less:

For each Product on any index on Exhibit 1!

1. The greater of 1.5 basis points (.00015) times the notional value of the Product issued and
10,000 EURO, payable on the date of issuance, if the notional value of the Product issued is
greater than 5§ Mio EURO.

2. 5,000 EUROC fee payable on the date of issuance if the notional value of the Product issued is
5 Mio EURO or less.
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3. The greater of 1.5 basis points (.00015) of fifty percent (50%) of the notional value of the
Product issued and 5,000 EURO fee payable on the date of issuance if the Product refers to

indices other than only STOXX indices {e.g., an Index Basket Product).

D. Framework License for Structured Products with a maturity of more than 10 years
or without fixed maturity term:

For each Product on any index on Exhibit Il

1. Minimum 10,000 EURO payable on an annual basis (the first payment is payable on the
date of issuance and thereafter on each following 1 January provided that the first
payment is pro-rated in accordance with period starting with the Effective Date and the -
end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over the 10,000 EURO
annualised minimum), equal to 2.0 basis points (.0002) times average assels under
management divided by four payable at the end of each calendar quarter in arrears.

2. Minimum 5,000 EURO payable on an annual basis if the Product refers to any index
other than only STOXX indices (e.g., an Index Basket Product) (the first payment is
payable on the date of issuance and thereafter on each following 1 January provided
that the first payment is pro-rated in accordance with period starting with the Effective
Date and the end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over the 5,000
EURO annualised minimum) equal to 2.0 basis points (.0002) times 50% of the average
assets under management dmded by four payable at the end of each calendar quarter

in arrears.
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EXHIBIT Vil
DISCLAIMERS

A Long Disclagimer

STOXX and its ficensors (the “Licensors”) have no relationship to the [Licensee], other than the
licensing of the [Licensee to insert name of applicable index including symbol ® and the related
trademarks for use in connectlon with the [products].

STOXX and its Licensors do not:

» Sponsor, endorse, sell or promote the [products].

» Recommend that any person invest in the [products] or any other securities.

» Have any responsibility or liability for or make any decrsnons about the timing, amount or
pricing of [products]. -

» Have any responsub:luty or Iaablilty for the admil nistratron management or marketing of the
[products].

» Consider the needs of the [products] or the owners of. the [products] in determining, composmg
or calculating the [relevant index] or. have any obltgatmn to do so.

STOXX and its Licensors will not have any Iiability in connection with the [products]. Specifically,

» STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all

warranty about:
»  The results to be obtained by the [products], the owner of the [products] or any other

person In connection with the use of the [relevant index] and the data included In the

[relevant index including symbol ®J;
»  The accuracy or completeness of the [relevant index] and its data;
»  The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the [relevant index

including symbol ®] and its data;
» STOXX and its Licensors will have no lability for any errors, omissions or interruptions in the

[relevant index including symbol ®] or its data;
» Under no circumstances will STOXX or its Licensors be liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or its Licensors knows

that they might occur.

The licensing agreement between the [issuer] and STOXX is solely for their benef‘t and not for the
benefit of the owners of the [products] or any other third parties.
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B Short Disclaimers
1. English version:

The EURO STOXX 50® [or other applicable index] is the intellectual property (including
registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich, Switzerland and/or its licensors (“Licensors”),
which is used under license: The securities [or financial instruments, or options or other technical
term] based on the index are in no way sponsored, endorsed, sold or promoted by STOXX and
its Licensors and neither of the Licensors shall have any liability with respect thereto.

2. German Version

Der EURO STOXX 50° [oder anderer massgeblicher Index] und seine Marken sind geistiges
Eigentum der STOXX Limited, Ztrich, Schweiz und/oder ihrer Lizenzgeber (die “Lizenzgeber”),
welches unter Lizenz gebraucht wird. Die auf dem Index basierenden Weripapiere Joder
Finanzinstrumente oder Optionen oder andere technische Bezeichnung] sind in keiner Weise
von STOXX und ihren Lizenzgebern gefrdert, herausgegeben, verkauft oder beworben und
keiner der Lizenzgeber trigt diesbezlglich irgendweiche Haftung.

3. French Version

Le EURO STOXX 50° [ou tout autre indice applicable] ainsi que ses marques sont la propriété
intellectuelle de STOXX Limited, Zurich, Suisse et/ou ses concédants (Les «Concédants»), et
sont utilisés dans le cadre de licences. STOXX et ses Concédants ne soutiennent, ne
garantissent, ne vendent ni ne promeuvent en aucune facon les valeurs [ou les fitres financiers
ou les options ou toute autre appellation technique] basées sur l'indice et déclinent toute
responsabilité liée au négoce des produits ou services basés sur 'indice.

4, ltalian Version

I EURO STOXX 50° (o altro indice di riferimento) e i suoi marchi costituiscono proprieta
intellettuale, utiizzata in forza di'una licenza, della STOXX Limited, Zurigo, Svizzera e/o dei suoi
licenzianti (i “Licenzianti”). | titoli (o-gli-strumenti finanziari, o le opzioni o altro termine tecnico)
basati sull'lndice non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dai
Licenzianti e nessuno dei Licenzianti avra alcuna responsabilita riguardo agli stessi.

5. Spanish Version

El EURO STOXX 50° [u otro indice aplicable] y sus marcas registradas son propiedad industrial
de STOXX Limited, Zurich, Suiza y/o sus licenciantes (los “Licenciantes”) que se usa bajo
licencia. Los valores [o instrumentos financieros, u opciones u ofro término técnico] basados en
este Indice no estan patrocinados, aprobados, vendidos o promocionados de ninguna manera
por los Licenciantes y ninguno de los Licenciantes tendra responsabilidad alguna con respecto a

ello.
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6. Swedish Version

EURO STOXX 50° [eller annat tillampligt index] 4r immateriell egendom (inbegripet registrerade
varumérken) som tillhér STOXX Limited, Zirich, Schweiz och/eller dess licensgivare
{“Licensgivarna”) och anvénds p4 licens. De vardepapper [eller finansiella instrument, optioner
eller annan teknisk term] som baseras pa indexet-8r inte: pa nagot s&it sponsrade, godkénda,
salda elier marknadsfdrda av Llcensgivarna och ingen av Llcensglvarna har- négot ansvar foér

detta.
7. Finnish Version

The EURO STOXX 50° [tai muu soveltuva indeksi] on lisensoitu tuote, jonka
immateriaalioikeudet {rekistersityine tavaramerkkeineen) omistavat STOXX Limited, Zarich,
Sveitsi jaftai heidén lisenssinantajalla (“Lisenssinantajat”). Lisenssinantajat eivat millaén tavoin
fue, mainosta, myy tai edistd Indeksiin perustuvia arvopapereita [tai rahoitusinstrumentteja tai
optioita tai muu tekninen termi], eika Lisenssinantajilla ole nithin ndhden mink&4nlaista vastuuta.

8. Danish Version

Indekset Euro STOXX 50° [eller andet gasldende indeks] ejes som intellekiuel ejendom
(herunder registrerede varemaerker) af STOXX Limited, Zurich, Schweiz og/eller dennes
licensgivere ("licensgiverne") og anvendes under licens. Vaerdipapireme [eller finansielle
instrumenter, optioner eller anden teknisk betegnelse], der baseres pé indekset, hverken
sponsoreres, stettes, saelges eller fremmes pa nogen made af hcensglverne og mgen af
licensgiverne baerer et ansvar i forhold dertil. -

9. Norwegian Version

Euro STOXX 50® [eller annen relevant indeks] er et andsverk (inkludert registrerte varemerker)
som tilhgrer STOXX Limited, Z{irich, Sveits og/eller dets lisensgivere ("Lisensgiverne") som
brukes under denne lisensen. Verdipapirene [eller de finansielle instrumentene, eller opsjonene.
eller andre fagutirykk] basert pa Indeksen er ikke p& noen méte stettet-gkonomisk, godkjent,
solgt eller fremmet av Llsensgweme og ingen av Llsensglveme har noen form ansvar nér det

gjelder slike forhold.
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EXHIBIT VHI
INFORMATION ON TERMSHEETS

In case of Licensed Products with a fixed notional amount Information Material such as term
sheets with the following information should be reported to STOXX Limited:

1. Name of issuer (name of institution and manager)

2. Name of arranger (name of institution and manager)

. 3. Name of lead-manager (name of institution and manager)
4. Name of co- lead-manager (name of institution and manager)
§. All redistributors (name of institutions)

6. Name of product & traﬁche no.

7. Type of product

8. Underlying index (STOXX & other indices)

9. Subscription period

10.Issue date

11.Maturity date

12.Notional amount (in €)

13.1ssue price (in €

14.Issue size

16.Listing

16.1dentifier (ISIN or other)

STOXX S
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EXHIBIT IX
FORM CONFIRMATION LETTER

[Address]
[Date]
STOXX License Agreement / Confirmation Letter

Dear [name]

We are writing in reference to the License Agreement between STOXX Limited (*STOXX") and
[Licensee’s name] with Effective Date [date], [as amended], (the License Agreement).

We confirm that [Licensee’s name], is permitted to use the Licensed Index, or, as the case may
be, Licensed Indices indicated below and the respective Licensed index Data in accordance with
the License Agreement for the following Licensed Product(s):

[product name]

on [index name]

Issue/Launch Date: [date]

Maturity Date (if applicable); [date]

ISIN or identifier (if applicable): [number]

The applicable License Fee will be charged in accordance with the License Agreement.

Yours sincerely,
STOXX LIMITED

[Signature]
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EXHIBIT X
AUDIT GUIDELINE

Subject of the Audits will, in particular, be the utilisation of the Index Data by the Licensee, the
Licensee’s Affiliates and their Service Facilitators and their fulfilment of the Reporting
obligations. The Licensee is obliged to cooperate and to support the Audit. The Licensee shall
grant access for STOXX to any written and electronic documentation or data processing systems
of Licensee, Licensee’s Affiliates or Service Facilitators, as the case may be, the inspection of
which is necessary in order to venfy the compliance with the Agreement.

All Audits are conditioned upon the parties’ execution of a mutuaﬂy agreeable confidentiality
agreement binding the audit team to confidentiality and nondisclosure obligations, and subject to
STOXX' compliance with Licensee's facility and information secunity policies and procedures (to
the extent of any onsite Audit and review of any infonnation‘technology systems of Licensee).

In general, the number of Audits is not limited. However, normally there should be not more than
one Audit per year in order to avoid inadequate interruptions of the Licensee’s business
operations.

An Audit will generally be conducted 30 days after it has been announced. The Licensee can
refuse for justifiable reasons to have the Audit conducted on the announced audit date within 15
calendar days after receiving the notification. Such a refusal may only be made a maximum of
two occasions. The third audit date announced by STOXX must be accepted by the Licensee. If
the Licensee refuses to permit the Audit to be carried out on the audit date announced after the
15-calendar-day deadline, it shall reimburse STOXX in full for any costs incurred due to the late

cancellation.

The costs of an Audit will generally be bome by STOXX. However, should an Audit reveal that
the Licensee has breached its reporting obligations under this Agreement or that the Index Data
has been used or made available in a manner that is not granted by this Agreement; all the costs
of the Audit shall be borme by the Licensee. The Licensee shall further bear additional costs, if
any, which STOXX has to incur within the frame of the Audit because the Licensee is not duly
complying with its general cooperation and support dutses or has delayed the provns:on of the
necessary documents ‘ L ,

STOXX will treat all books, records and edp systems inépected in the course of an Audit as well
as all work papers necessary for the Audit as Confidential Information.

Apart from the right to conduct Audits, the Licensee hereby expressly entitles STOXX to request
from Clearstream Banking AG information on the respective trading volume or assets under
management of a financial instrument and to analyse such information. The Licensee agrees, in
particular, that STOXX may use the information received from Clearstream Banking AG for
reconciliation with the information provided by the Licensee regarding the usage of the data or to
determine the usage level.

STO) : >: ' INNOVATIVE, GLOBAL. lNDlCES,k
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EXHIBIT XI

SAMPLE SCHEDULE FOR AMENDING THE LICENSE
AGREEMENT

By signing below, Licensee agrees to be subject to all of the terms and conditions set forth in the
License Agreement (the “License Agreement”), dated as of [Effective Date], as amended, by and
between STOXX Limited (*STOXX") and [insert name] (the “Licensee”} with respect to the
supplemental license granted hereunder to use, as of the Schedule No[ ]Effective Date
defined below, the additional Licensed Indices which are listed below, together with the related
Licensed Index Data, the Additional Information and the Intellectual Property, against the o
payment of additional License Fees as set forth below, for Structured Product which shali also

become Licensed Products.

This Schedule No [ ] shall supplement and amend the License Agreement, and together the
Schedule No[ ]and the License Agreement with any and all amendments, exhibits and
schedules shall form the entire agreement between the parties regarding the subject matter
hereof, and shall supersede all prior agreements, proposals or other communications between
the parties, oral or in writing, regarding this subject matter

Schedule [1] Effective Date: [insert date]
Licensed Index or, as the case may be,“Licensed jndices: [insért relevant index]
Licensed Product: [describe relevant product and include name]

License Fees:
[In case of Structured Products with a maturity of 10 year or less:

Either {i) the greater of [ ] basis points (0 00[ J) times the notional value of the Product issued
and [ ]EURO, payable on the date of issuance or (u} aminimum [ ]EURO payable on an
annual basis (the first payment is payable on the date of issuance and thereafter on each
following 1 January provided that the first payment is pro-rated in accordance with period starting
with the Effective Date and the end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over
the [ ] EURO annualised minimum), equalto [ ] basis points (.00[ ]) times average assets
under management divided by four payable at the end of each calendar quarter in arrears.]

[in case of Structured Products with a maturity of more than 10 years or without fixed
maturity term:

Minimum [ ] EURO payable on an annual basis (the first payment is payable on the date of
issuance and thereafter on each following 1 January provided that the first payment is pro-rated
in accordance with period starting with the Effective Date and the end of the current calendar
year). Plus: An additional fee (over the [ ] EURO annualised minimum), equal fo [ ] basis
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points {.00[ ]} times average assets under management divided by four payable at the end of

each calendar quarter in arrears.]

Additional Terms and Conditions:

The terms and conditions of this Schedule are acknowledged and agreed to:

STOXX Limited:

Name:
Title:

- Name:
Title:

Licensee:

Name:
Title:

Name:
Title:

Date:

Date:

Date:

Date:

STOX!
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MASTER INDEX
LICENSE
AGREEMENT

between

STOXX Ltd.
Manessestrasse 85-87
8045 Ziirich
Switzerland

(hereinafter referred to as “Licensor®)
and

Bank of Nova Scotia
68t Floor, Scotia Plaza
40 King Street West
Toronto, Ontario
Canada

(hereinafter referred to as the “Licensee”)

Effective Date: January 1, 2017

PREAMBLE

Licensor develops, creates, calculates, markets and publishes Licensor’s Indices. Licensor offers to its
licensees through Licensor’s Platform and Gateway Providers access to Index Data pertaining to Licensor’s
Indices. Licensor also provides its licensees through Licensor’s Platform or otherwise with certain Services
related to Licensor’s Indices.

Moreover, Licensor is the owner of or has licensed the Trademarks that are used for the identification and
marketing of Licensor’s Indices and Services. Further, Licensor owns, or has licensed, Other Intellectual
Property related to the Licensor’s Indices and Services.

Licensee acknowledges Licensor’s rights described above and wishes to access and use Licensed Indices,
Index Data, Trademarks, Other Intellectual Property and/or the Services, as the case may be, in connection
with its commercial undertakings such as, but not limited to, asset management, structuring and issuing of
financial products, research, fund administration and custody services, trading or other related activities (e.g.,
reporting).

STOX:
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Now, therefore, the Parties agree to enter into this master index license agreement (the “Master Agreement”)
and the Order Form(s) signed together with or subsequently to this Master Agreement. The Master
Agreement together with all Order Form(s) signed by the Parties shall constitute the entire agreement
between the Parties (the “Agreement”).

All capitalized terms used above and below in this Master Agreement are defined or referenced in the Annex.

1. GRANT OF LICENSE

1.1

1.2

1.3

Under the terms and conditions of this Agreement, Licensor hereby grants to Licensee a non-
transferable and non-sublicensable right to access, download, store and use the Licensed Content as
specified in the Order Form(s) (the “License”). The License shall be non-exclusive unless otherwise
expressly agreed upon in the applicable Order Form.

Licensee undertakes not to make any use of any Licensed Content other than for the purposes and
for the use expressly permitted in this Agreement; and in particular, Licensee shall not, except as
expressly permitted in this Agreement,

(a) access, download, store or use any data pertaining to any of Licensor's Indices which is not
covered by the License;

(b) calculate, compile or derive indices or any other data, works or any kind of products from any
Restricted Index Data;

(c) market, distribute, publish or otherwise make any Licensed Content available to third parties;

(d) letindividuals within its organization who are not Users covered by the License access and
use any Restricted Index Data;

{e) transfer the right to use any Licensed Content entirely or partially to third parties.

(f) store Index Data for a period longer than 24 months without the respective Order Form for
Historic Index Data.

If Licensee is in breach of any undertaking in Article 1.2, then Licensor, notwithstanding any other
remedies and sanctions available to it, shall have the right, at its discretion, to require Licensee to take
a license to fully cover its past and current use of the Licensed Content by signing the applicable Order
Form and paying all fees set out in such Order Form plus a mark-up of 25 percent (25%) on the
amounts that would have been due and payable hereunder as a contractual penalty. If Licensee
refuses to sign the applicable Order Form(s) upon Licensor's request and make the respective
payments within thirty (30) days from receipt of the request, Licensor may suspend Licensee’s access
to the Licensed Content.

2. LICENSED AFFILIATES AND SERVICE FACILITATORS

2.1

22

The License granted through this Agreement shall extend to any Affiliate, SPV and Service Facilitator
that is covered through the Order Form(s) or has been approved otherwise in writing by Licensor, in
each case for the purposes as specified in the Order Form(s), provided that Licensee ensures and
warrants that each Affiliate, SPV and Service Facilitator is bound by and complies with all terms and
conditions of this Agreement that are applicable to Licensee to the same extent as Licensee is bound
by them.

An obligation lying upon Licensee and any other provision applicable to Licensee shall apply to
Affiliate(s), SPV(s) and Service Facilitator(s) to the same extent as it applies to Licensee; provided,
however, that the obligation to pay Fees shall only lie upon Licensee unless otherwise expressly
agreed upon in an Order Form. An Affiliate’s, SPV’s or Service Facilitator's breach of this Agreement
shall also constitute a breach of the Agreement by Licensee and Licensee shall be fully liable for such
breach.

STOX:
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23

This Agreement shall be deemed terminated with respect to Affiliates, SPVs or Service Facilitators of
Licensee as soon as such entity ceases to be an Affiliate, SPV or a Service Facilitator of Licensee in
accordance with the respective definitions. Licensee shall inform Licensor promptly upon occurrence
of such event.

3. ACCESS TO LICENSED CONTENT

3.1

3.2

3.3

3.4

Licensor shall use commercially reasonable efforts to make the Licensed Content available to Licensee
in electronic form a) via Licensor’s Platforms, and b) through Gateway Providers (except for periods of
maintenance and for periods which, due to circumstances beyond the reasonable control of Licensor,
a Platform or Gateway Provider is not available).

Licensor is free to appoint new or to revoke existing Gateway Providers at any time. Such changes will
be announced in accordance with Licensor's general procedures. Currently Licensor sends its
communication by an e-mail alert to the subscribers on the Website who have applied for “vendor
notification” in their profile and Licensee acknowledges that subscribing to the Website and setting the
profile accordingly is a pre-condition to receive such information.

Licensee is aware that Licensor’s Platforms are the primary source of Index Data and that the Index
Data may be unavailable in whole or part, delayed or modified when provided by a Gateway Provider.

If Licensor has reasons to believe that any person is accessing data pertaining to Licensor’s Indices
on behalf of Licensee without being entitled to access such data under the Agreement, then, without
prejudice to any other remedy or sanction available to it, Licensor shall have the right to suspend the
access of such person to any such data via Licensor’s Platforms and cause any Gateway Provider to
suspend such access.

4. MODIFICATIONS OF LICENSED CONTENT

4.1

4.2

Licensee acknowledges that Licensor is entitled to modify, suspend or cease the calculation and
compilation of the Licensed Indices and the Index Data, to make changes to the underlying index
methodology and to make technical, administrative or content-related changes to Licensor’s Platform
(including data format changes) and the Services, to rename, terminate or replace any Licensed Index,
and to instruct Gateway Providers to implement such changes, at any time and without being liable for
Licensee’s or any other person’s costs caused by such change.

Licensor shall use commercially reasonable efforts to inform Licensee in advance of material changes
pursuant to Article 4.1. Such changes will be announced in accordance with Licensor's general
procedures. Currently Licensor sends its communication about index changes by an e-mail alert to the
subscribers on the Website and Licensee acknowledges that subscribing to the Website is a pre-
condition to receive such information. Any changes concerning Unrestricted Index Data are not
considered material changes for the purpose of this provision and no notification is required from
Licensor in case of such changes which may be implemented at any time in Licensor’s sole discretion.

5. GENERAL TERMS FOR FEES

5.1

52

53

During the term of this Agreement Licensee shall pay the Fees upon the Effective Date of each Order
Form and on the beginning of each following calendar year unless otherwise provided for in the Order
Form.

The Fees shall become due on the date Licensor's invoice has been issued and shall be payable within
thirty (30) calendar days thereafter. All Fees and other payments made under this Agreement shall be
invoiced and paid in the currency set out in the Order Form.

Licensee shall bear any applicable value added tax or similar taxes. In the event that applicable law or
regulation imposes withholding taxes or similar duties (“WHT”) on the Fees, Licensee will, in
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cooperation with Licensor, initiate a claim for exemption from WHT or reduction of applicable rate of
WHT according to applicable double taxation treaty or other applicable law or regulation. In case
applicable double taxation treaty, law or regulation do not allow WHT exemption or do allow partial
WHT exemption only, Licensee will provide Licensor with evidence enabling claim of refund of WHT
or application for credit for Licensor’s national tax. WHT not refundable according to applicable double
taxation treaty, law or regulation and not creditable for national tax will be borne by Licensor.

5.4  For unpaid Fees due under this Agreement, a default interest of five (5) percentage points above the
current main refinancing operations rate set by the European Central Bank in Frankfurt am Main as
published on the website http://www.ecb.int shall become due and payable per annum. The default
interest shall apply as of the expiration of the additional payment term set forth on Licensor’s first
reminder letter.

55 Fees paid to Licensor in advance shall not be refunded by Licensor in the event of termination or
expiration of this Agreement or one of its Order Form(s) for any reason.

5.6 The first payment of any fixed annual Fee shall be pro-rated in accordance with the period from the
effective date of the applicable Order Form until the end of the calendar year, unless otherwise
provided for in the Order Form.

5.7 The Fees shall increase without any prior notice at the beginning of each calendar year if and as
expressly provided for in the Order Form without Licensee having the right to terminate this Agreement
for this reason. If Licensor wishes to increase the Fees which are due under an Order Form otherwise
than expressly provided for in that Order Form, Licensor shall have the right to do so with effect from
1 January of the immediately following calendar year by giving Licensee ninety (90) days prior written
notice, unless the Order Form has been entered into for a determined period of time. If Licensee does
not accept such an increase in the Fees, Licensee shall have the right to terminate the respective
Order Form by giving sixty (60) days prior written notice to the date the increase in Fees shall become
effective.

6. REPORTS AND AUDIT GUIDELINES

6.1 Licensee shall provide Licensor at any time upon its request with all information relating to the use of
the Licensed Content within its organization so that Licensor can verify whether the Licensed Content
is being used according to the Agreement.

6.2 Licensor shall be entitled to conduct on-site or remote inspections on Licensee’s and any Affiliate’s
premises and data processing systems regarding the correctness and completeness of the information
to be delivered in accordance with Article 6.1 (“Audit”). Subject matter of the Audit shall, in particular,
be the information given with respect to the use of the Licensed Content. Licensee shall cooperate and
support the Audit. Licensee shall grant Licensor access to any written and electronic documentation
or data processing systems, as the case may be, to the extent necessary in order to verify the
correctness and completeness of the information provided by Licensee.

6.3 In general, there should be not more than one (1) Audit per year in order to avoid unnecessary
interruptions of Licensee’s business operations. An Audit shall be conducted thirty (30) calendar days
after it has been announced. Licensee may refuse for justifiable reasons to have the Audit conducted
on the announced audit date within fifteen (15) calendar days after receiving the notification. Such
refusal may only be made on a maximum of two (2) occasions. The third (3) audit date announced
by Licensor must be accepted by Licensee. If Licensee refuses to permit the Audit to be carried out on
the audit date announced after the fifteen (15) calendar days deadline, it shall reimburse Licensor in
full for any costs incurred due to the late cancellation.

6.4 The costs of an Audit shall generally be borne by Licensor. However, should an Audit reveal that the
Fees which should have been paid for the audited time period exceed the fees actually paid to Licensor
for the same period by more than ten percent (10%), all costs of the Audit shall be borne by Licensee.
Licensee shall further bear additional costs that Licensor incurs during the Audit and which are caused
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6.5

by the fact that Licensee is not duly complying with its general cooperation and support duties or has
delayed the provision of documents required to perform the Audit.

Licensor shall treat all books, records and electronic data inspected in the course of an Audit as well
as all work papers necessary for the Audit as confidential in accordance with Article 10 below.

7. WARRANTIES AND REPRESENTATIONS

7.1

7.2

7.3

Each Party represents and warrants to the other that it has the authority to enter into this Agreement
according to its terms, and that its execution and delivery of this Agreement and its performance
hereunder will not violate any agreement applicable to it or violate any applicable law or regulation.

Licensor warrants that it is the legal owner of, or holder of a license to, the Licensed Content, and that
it has, at the date of signature of this Agreement by Licensor, no knowledge of any third parties' claims
that the use permitted in this Agreement would infringe on any third party trademark rights, copyrights,
database rights, patent rights or trade secrets.

Subject to the above, any warranties and representations of Licensor are explicitly excluded. In
particular, Licensee expressly acknowledges and accepts that

(a) Licensor does not make any warranties or representations, express or implied, with respect
to the timeliness, sequence, accuracy, completeness, currentness, merchantability, quality or
fitness for any particular purpose of a Licensed Index, the Index Data and/or the Services. In
particular, Licensee acknowledges and accepts that the inclusion of a company in a Licensed
Index does not in any way reflect an opinion of Licensor or any Third Party Proprietor on the
merits of that company and that Licensor and the Third Party Proprietors are not providing
investment, tax or other professional advice through the publication of the Licensed Indices,
the Index Data and/or the Services or in connection therewith.

{b) Despite having reasonable measures in place to prevent the spread of malicious software,
the Website or other locations from where the Index Data will be downloaded may contain
malicious software (e.g., computer program files containing code capable of a) damaging or
destroying software, hardware or data, b) shutting down, prohibiting access or impairing
normal operation, or c) assisting in or enabling theft or alteration of data), and any of the
events described above may negatively affect Licensee’s use of the Index Data, the results
obtained therefrom, or the software environment and data used by Licensee.

(c} Licensor is not, and shall not be, obligated to engage in any way or to any extent in any
marketing or promotional activities in connection with Licensed Products or in making any
representation or statement to investors or prospective investors in connection with the
marketing or promotion of such Licensed Products.

8. LIMITATION OF LIABILITY

8.1

8.2

8.3

With the exception of Articles 9 and 10, Licensor, its affiliates and their respective officers, directors,
members, employees, representatives and agents, shall not be liable to Licensee, its affiliates and
their respective officers, directors, members, employees, representatives and agents for any damage
resulting from any action or omission unless a breach of the Agreement is committed wilfully or by
gross negligence, regardless of the legal basis of such liability.

To the extent permitted by applicable law, any liability of a Party to the other Party for any indirect,
consequential, punitive or similar damages, or for loss of profit or revenue, is excluded.

Licensor, its affiliates, and their respective officers, directors, members, employees, representatives
and agents shall have no liability to Licensee and its officers, directors, members, employees,
representatives, agents and independent contractors for a) any acts or omissions of any Gateway
Provider or for any delay or interruption of the Index Data and/or the Services due to any cause outside
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of Licensor’s and/or its affiliates control, and b) any damages incurred by any third party in connection
with the use of the Licensed Content by Licensee.

9. INDEMNITY

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

Licensor (the “Indemnifying Party”) shall indemnify, defend and hold Licensee, its officers, directors,
members, employees, representatives and agents (each, an “Indemnified Party”’) harmless against
any claims, losses, damages (other than indirect, consequential, punitive or similar damages, or for
loss of profit or revenue), liabilities, costs and expenses, including, without limitation, reasonable
attorney and expert fees and costs arising in any manner out of any breach of Licensor’s warranty
under Atrticle 7.2, provided however that the Licensed Indices, Index Data, Intellectual Property and
Services are being used in full compliance with this Agreement (incl. the Order Forms). Without limiting
the foregoing, if the Licensed Content becomes, or in Licensor ‘s reasonable opinion is likely to
become, the subject of a claim or action of infringement of any third party trademark rights, copyrights,
database rights, patent rights or trade secrets, then Licensor shall have the right, in its sole discretion,
to either: a) procure for Licensee the right to continue using such Licensed Content as contemplated
hereunder, b) modify such Licensed Content so that it is non-infringing; c) replace such Licensed
Content with equally suitable, functionally equivalent non-infringing data, rights or service; or d)
immediately terminate the use of the affected Licensed Content.

Licensee (also, the “Indemnifying Party”) agrees to indemnify, defend and hold Licensor, its affiliates
and their respective officers, directors, members, employees, representatives and agents (each, an
“Indemnified Party”) harmless from and against any claims, losses, damages (other than indirect,
consequential, punitive or similar damages, or for loss of profit or revenue), liabilities, costs and
expenses, including, without limitation, reasonable attorney and expert fees and costs arising out of
claims of any third party in connection with Licensee’s use of, or inability to use, or reliance on the
Licensed Content.

The Indemnified Party shall promptly notify the Indemnifying Party of any actual or threatened claim or
action to which an indemnity in this Article 9 applies (however, the right to indemnification under this
Article 9 shall not be affected by a failure of an Indemnified Party to give any notice, except to the
extent that the Indemnifying Party is thereby materially prejudiced). The Indemnified Party shall
reasonably cooperate with the Indemnifying Party, at the Indemnifying Party’s expense, in the defence
of any such claim or action. To the extent possible under the relevant code of procedure, the
Indemnifying Party shall, upon its request and at its own expense, have the right to either participate
in the defence of any such claim or action or to assume sole control over the defence thereof. Where
both Parties are involved in the claim or action, neither Party shall settle or compromise any such claim
or action without the other Party’s prior written consent, such consent not to be unreasonably withheld.
Where only the Indemnified Party is directly involved in the claim or action, it a) shall not make any
admission in relation to such claim or action without first obtaining the Indemnifying Party’s permission,
such consent not to be unreasonably withheld; and b) shall take all reasonable steps to mitigate any
losses.

CONFIDENTIALITY AND PUBLICITY

Each Party shall treat as confidential and shall not disclose or transmit to any third party a) the
information provided under this Agreement and b) the terms and conditions of this Agreement (together
hereinafter referred to as “Confidential Information”). Such Confidential Information shall not include
information that, at the time of its disclosure, a) is generally available to the public without this
Agreement having been breached; b) can be proven, with written documentation, to have been
independently developed by the receiving Party without use of the Confidential Information; c) is
disclosed to the receiving Party by a third party having no obligation of confidentiality with respect
thereto, or already was in possession of the receiving Party at the time of the disclosure to the receiving
Party, in which cases the burden of proof lies with the receiving Party; or d) was approved for disclosure
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by the other Party in advance in writing or by fax.

10.2 Each Party shall be entitled to disclose Confidential Information on a need-to-know basis to its and its
affiliates’ employees, agents, independent contractors and advisors, provided that they are bound by
provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Article 10 or professional
secrecy obligations. A Party may disclose Confidential Information of the other Party to the extent
required by an order of a court of competent jurisdiction or applicable governmental, quasi-
governmental, or regulatory body; provided, however, that the Party, unless prohibited by law,
regulation or court or regulatory order, a) promptly notifies the other Party upon its receipt of any paper
that requests or demands disclosure of its Confidential Information; b) opposes any request for
disclosure, and that failing, seeks to have access and use limited by a protective order; and c) provides
the other Party a reasonable opportunity to (i) contest and assist in opposing any requirement of
disclosure of its Confidential Information, (ii) seek judicial protection against the disclosure, and (iii)
have such required disclosure be made under a protective order. Licensor may share information with
Third Party Proprietors as required by the respective licensing contract provided that such Third Party
Proprietors are bound by provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Article
10.

10.3 Licensor shall be permitted to name Licensee as a customer of Licensor and shall be permitted to use
Licensee’s name and logo on its website, brochures, factsheets and other promotional material.
Licensee shall cooperate with Licensor to serve as a reference for Licensor to prospective Licensor
customers, analysts, and the press. Licensor agrees that without Licensee’s express consent, Licensor
will make no public representations about Licensee, except that Licensee is a customer of Licensor.

11. PROPRIETARY RIGHTS AND TRADEMARK USAGE

11.1 Licensee acknowledges that the Licensed Content is and remains the exclusive property of Licensor
or, as the case may be, of its licensors.

11.2 Licensee further acknowledges and agrees that all rights in any translations, derivations or
modifications of the Trademarks, which may be created by Licensor on special request of Licensee,
shall be, and shall remain, the exclusive property of Licensor.

11.3 Licensee has the right to use the Trademarks only in direct connection with the permitted usage of the
Licensed Indices, Index Data and/or Services pursuant to the Order Form(s), and must not use the
Trademarks in any other way or for any other purpose except as expressly permitted in an Order Form
or by the applicable law.

11.4 Should the respective Order Form allow for the usage of the Trademarks by Licensee, the following
shall apply: a) Licensee has the right to use the Trademarks exclusively for the designation of the
financial instruments or other products as defined in the Order Form issued or created by itself and not
in any other manner, in particular, not as an integral part of its name or for the designation of its other
business operations; b) Licensee shall write the letters which make up each Trademark in the exact
form of the Trademark including the correct usage of upper- and lowercase letters at all times, i.e. also
when used as a word component and in running text, and to indicate in connection with each use by
means of the symbol “®” which shall be immediately and clearly discernible for the addressee that a
registered trademark is being referred to; c) moreover, Licensee, at the first use of each Trademark,
shall point out by means of a trademark attribution which shall be immediately and clearly discernible
for the addressee and shall be placed in an appropriate position in immediate proximity to the
Trademark that a registered trademark of Licensor is being referred to and the following text must be
used as the trademark attribution: “(Index Trademark) is a registered trademark of STOXX Ltd.”; in the
particular case of printed documents, the trademark attribution must be inserted on the same page
where the Trademark is being used for the first time.

11.5 Licensee shall be obliged to protect the reputation of Licensor and its Trademarks when using any of
the Trademarks under the terms of this Agreement. Should Licensee become aware that a third party
is using the Trademarks without authorization or otherwise infringes upon said Trademarks, it shall
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inform Licensor thereof without undue delay. However, Licensee shall not be entitled to itself take legal
action against the infringement of the Trademarks. The decision whether Licensor considers an
infringement of the Trademarks as having occurred and takes legal action against such infringement
will be taken solely by Licensor on the basis of the trademark laws. The right of Licensee to join an
infringement action by Licensor in order to claim its own damage (to the extent legally possible) shall
remain unaffected.

11.6 The use of the Trademarks shall at all times be in keeping with and seek to maintain their
distinctiveness and reputation as determined by Licensor. Licensee shall also refrain from any action
that is likely to weaken the Trademarks including, but not limited to, from using or registering identical
or confusingly similar marks or names for identical or similar services or related goods. Licensee shall,
at Licensor's expense, reasonably cooperate with Licensor in the maintenance of the existing
registrations and in further registrations of the Trademarks and shall do such acts and execute such
documents as are reasonably necessary or appropriate for such purposes.

12. DISCLAIMERS AND INFORMATIONAL MATERIALS

12.1 In its Informational Materials Licensee must disclaim the liability of Licensor, its affiliated entities,
officers, directors, members, employees, representatives and agents towards Licensee’s customers if
required in the applicable Order Form and by use of the disclaimer language contained in the Order
Form (the “Disclaimer”). In this case Licensee undertakes to include the Disclaimers in all
Informational Material, in a position and with a font that make the Disclaimers easily visible and
readable for the addressees of such Informational Material. Such Disclaimer shall always be in the
language of the Informational Material. Upon Licensee’s request Licensor may provide Licensee with
translations of the Disclaimers into the relevant language. Licensor may at any time unilaterally amend
the Disclaimers and Licensee shall, as soon as reasonably possible, use such amended Disclaimers
in its new material. The terms of the Disclaimer are expressly incorporated into the Agreement by
reference and shall also apply between the Parties.

12.2 If and as required in the applicable Order Form, Licensee shall submit Informational Materials to
Licensor for approval prior to the publication of such Informational Materials.

13. THIRD PARTY RIGHTS

13.1 The Index Data and the Services may contain third party data. The use of such third party data may
be restricted and, in particular, be subject to the prior written consent of the third party proprietor (each,
a “Third Party Proprietor”). Licensee may be required to enter into a separate agreement with the
Third Party Proprietor in order to fully or partially use the third party data. If Licensee fails to obtain
such consent or license or if such consent or license is terminated or withdrawn, then Licensor may by
giving written notice, at its option, either terminate the affected Order Form(s) entirely with immediate
effect or limit Licensee’s access to the affected Index Data and/or Services by a partial termination of
the respective Order Form(s).

13.2 The Third Party Proprietors do not accept any liability to any person for any loss or damage arising out
of any error or omission in the third party data provided hereunder. Licensee agrees and acknowledges
that any limitation of liability and of warranty under this Agreement applies to all third party index data
contained in the Index Data and/or the Services.

13.3 In addition, Licensee undertakes that whenever the permitted use includes the onward distribution of
Index Data to third parties, it shall identify any third party data contained in such Index Data as being
from the concerned Third Party Proprietor.

14. DATA PROTECTION

14.1  For the purposes of verifying the access to, and the use of, Licensed Content, of conducting Audits
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14.2

14.3

15.
15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

and general administrative purposes with regard to this Agreement, Licensor shall have access to
certain information, including without limitation names, functions, business units and contact details
(“Personal Data”) of Licensee’s employees, temporary and casual workers, officers, directors,
representatives, consultants, agents, independent contractors, and other personnel (including, but not
limited to, Users who have access to Restricted Index Data and/or the Services) (“Licensee
Personnel’).

Itis Licensee’s sole responsibility to ensure at its own cost that the collection of Personal Data and the
making available of Personal Data to Licensor for the above purposes complies with any applicable
laws including without limitation any employment, labour, data protection and privacy laws. Without
limiting the generality of the foregoing, Licensee shall where and as legally required by applicable law
inform the Licensee Personnel on, and obtain their explicit consent to, the processing (including
transfer) of such Personal Data by Licensor for purposes of the Agreement.

Licensor has the right to use the Personal Data in accordance with the provisions of this Agreement
for the purposes of the Agreement only (notwithstanding anything provided for in Licensor’s conditions
of use on the Website). Licensor shall implement appropriate physical, technical and organizational
measures to protect the Personal Data against accidental loss, alteration, unauthorized disclosure or
access, in particular where the processing involves the transmission of Personal Data over a network,
and against all forms of unlawful processing, and that these measures ensure a level of security
appropriate to the risks presented by the processing and the nature of the data to be protected having
regard to the state of the art and the cost of their implementation.

TERM AND TERMINATION

This Agreement shall commence on the Effective Date and shall expire when all Order Forms have
expired or been terminated.

Each Order Form shall become effective on the effective date stated on its front page and can be
terminated as per the end of each calendar year with sixty (60) days prior written notice to other Party
unless otherwise provided for in the Order Form.

Notwithstanding any other remedies and sanctions available to it, either Party may terminate the
Agreement or an individual Order Form at any time by written notice and with immediate effect if the
other Party is in material breach of the Agreement and fails to remedy such breach within thirty (30)
calendar days of written notice specifying the breach. Under the same conditions, Licensor may,
without prejudice to the right to terminate the Agreement and without forfeiting its claim for payment of
Fees, suspend access to the Licensed Content until such breach has been remedied.

Either Party may terminate this Agreement at any time by written notice to the other Party and with
immediate effect in case of the other Party’s bankruptcy, liquidation, winding up, assignment for the
benefit of creditors or similar procedures.

Licensor may cease to provide a Licensed Index and/or to offer a Service that Licensee has
commissioned in the Order Form(s), e.g. if and to the extent a Source becomes unavailable or would
cause unreasonable costs to Licensor, or if Licensor determines in its sole discretion that a Licensed
Index no longer meets or will not be capable of meeting the criteria established by Licensor for
maintaining the index. In such case the notification requirements in Article 4.2 shall apply. If Licensor
does not replace such terminated Licensed Index or Service by another index or service reasonably
acceptable to Licensee and within a timeframe reasonably acceptable to Licensee, then Licensee shall
have the right to terminate the Order Form for the affected Licensed Content by giving written notice
to Licensor provided, however, that Licensee has actually been using the respective Licensed Content
in accordance with the relevant Order Form.
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16. EFFECTS OF TERMINATION

16.1 Licensee shall, upon termination or expiry of this Agreement or an Order Form for any reason, cease
to access and/or use the affected Restricted Index Data, Trademarks, Other Intellectual Property and
the Services, and promptly procure the destruction of all copies of Restricted Index Data unless
otherwise required by applicable law or regulation.

16.2 The articles regarding confidentiality, warranties, limitation of liabilities, indemnification, audits, choice
of law, jurisdiction and this Article, and those other provisions that by their nature are intended to
survive, shall survive the expiration or termination of this Agreement or of an Order Form.

17. TRANSFER OF RIGHTS

17.1 Licensor is entitled to transfer this Agreement or any individual Order Form and all rights and
obligations hereunder in whole or in part a) to purchasers of individual Licensor’s Indices and/or Index
Data, or b) if Licensor’s Indices and the respective Index Data are transferred to another company into
which Licensor brings its business operations as part of a merger or a corporate reconstruction. Upon
transfer of this Agreement or of the individual Order Form, as between Licensor and the purchaser of
the Licensor’s Indices and Index Data, the latter is the only entity subject to rights and obligations from
this Agreement or the relevant Order Form, and Licensor is automatically released from all its
obligations under this Agreement or the relevant Order Form.

17.2 Subject to Licensor’s written approval, which shall not be unreasonably withheld, Licensee is entitled
to transfer this Agreement or any individual Order Form and all rights and obligations hereunder in
whole or in part to a third party into which Licensee brings its business operations as part of a merger
or a corporate reconstruction. Upon transfer of this Agreement or of the individual Order Form, as
between Licensee and the third party, the latter is the only entity subject to rights and obligations from
this Agreement or the relevant Order Form, and Licensee is automatically released from all its
obligations under this Agreement or the relevant Order Form. However, notwithstanding the above,
Licensee remains bound, jointly and severally with its successor, by all obligations arisen or arising
under the Agreement in relation to any action or omission that occurred (or, in case of omissions,
should have occurred) before the effective date of the transfer of rights, and where such joint and
several liability would be ineffective for any reason, Licensor’s refusal to approve the transfer of rights
shall not be unreasonable.

18. APPLICABLE LAW AND JURISDICTION

18.1 All disputes arising out of or in context with this Agreement are subject to the substantive laws of
Switzerland to the exclusion of conflict of law principles and the United Nations Convention on
Contracts for the International Sale of Goods.

18.2 The exclusive place of jurisdiction for any disputes arising out of or in context with this Agreement shall
be Zurich, Switzerland. However, Licensor reserves the right to bring any action against Licensee at
Licensee’s registered seat, domicile or place of business.

19. MISCELLANEOUS

19.1 This Agreement including all Annexes and Order Forms contains the entire understanding of the
Parties with respect to the subject matter and supersedes all prior agreements and understandings
between the Parties with respect to the subject matter.

19.2 The Parties acknowledge that this Agreement and any amendment thereof may be executed in one or
more counterparts, each of which shall be deemed to be an original, but all of which, taken together,
shall constitute one and the same agreement. Delivery of an executed counterpart of this Agreement
(or amendment thereof) by electronic means or by facsimile (including, without limitation, as a PDF
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19.3

19.4

document) shall be equally effective as delivery of a manually executed original. After such a delivery
by electronic means or by facsimile to Licensor, for documentation purposes, Licensee shall forward
the original of the executed counterpart to Licensor. No modification, additional provision, discharge or
waiver of any of the provisions of this Agreement (including this provision) shall be binding unless
made in accordance with this provision.

If any provision of this Agreement is held to be unenforceable, then that provision shall be either
modified to the minimum extent necessary to make it best correspond to the economic purpose of this
Agreement (if permitted by law) or disregarded (if not permitted by law). The remainder of this
Agreement shall stay in force. However, if modifying or disregarding the unenforceable provision would
result in failure of an essential purpose of this Agreement, the entire Agreement is to be held
unenforceable.

Each Party agrees that any breach of this Agreement may cause irreparable harm to the other Party,
and that damages arising from such breach would be difficult to ascertain. Each Party therefore agrees
that the other Party shall be entitled to injunctive relief and other equitable remedies in the event of a
breach or threatened breach of this Agreement, without requirement of providing any security (e.g. a
bond) or objection on the grounds that damages would be an adequate remedy. Such relief shall be in
addition to any other remedies that may be available. The same shall apply with respect to the Affiliates
and Service Facilitators in case of a breach of this Agreement.

STOX:
\ Y A INNOVATIVE. GLOBAL. INDICES.



STOXX LIMITED - VERSION 3.0 - FEBRUARY 2017 12/15

MASTER INDEX LICENSE AGREEMENT

Annex: Definitions

SIGNATURES
Licensee
[place], [date]
[name in block letters] [name in block letters]
[function] [function]
STOXX Ltd.
Zurich,
Matteo Andreetto Dr. Michael Hyzik
CEO CFO
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ANNEX: DEFINITIONS

For the purpose of this Agreement, the terms listed below shall have the following meanings:

Affiliate

shall mean any legal entity that controls or is controlled by or is under
common control with Licensee, either directly or indirectly through one
or more intermediaries. For the purpose of this definition, control shall
mean a) the power to direct or cause the direction of management or
policies of an entity, either directly or indirectly, or b) direct or indirect
ownership of at least fifty percent (50%) of an entity’s equity interest. For
avoidance of doubt, this definition shall not include affiliates of SPVs or
Service Facilitators.

Agreement

defined in the Preambile.

Audit

defined in Article 6.2.

Confidential Information

defined in Article 10.1.

Disclaimer defined in Article 12.1.
Effective Date shall mean the date set out on the front page this Master Agreement.
Fees shall mean the applicable fees for the commissioned Licensed Indices

and Service(s) pursuant to the Order Form(s), as amended from time to
time pursuant to Article 5.7.

Gateway Providers

shall mean third party service providers that offer access to Restricted
Index Data to Licensees under a separate agreement between Licensor
and Gateway Provider that are listed on an Order Form.

Historic Index Data

shall mean Index Data which is older than 24 months.

Indemnified Party

defined in Article 9.1/9.2.

Indemnifying Party

defined in Article 9.1/9.2.

Index Data

shall mean data pertaining to the Licensed Index, or, as the case may
be, Licensed Indices, as further defined in the applicable Order Form,
but excluding real-time index values, which are distributed with a delay
of up to (but generally not more than) 15 minutes.

Informational Materials

shall mean advertising, informational, contractual and other material,
such as brochures, regulatory filings, prospectuses, disclosure
documents, term sheets, product descriptions, web site pages, press
releases and advertisements, used by Licensee in connection with the
commercialisation of the Licensed Products.

License

defined in Article 1.1

Licensed Content

shall mean Licensed Indices, Index Data, Trademarks, Other Intellectual
Property and/or Services as specified in the applicable Order Form(s).

Licensed Index or Licensed

Indices

shall mean a Licensor’'s Index, or as the case may be, the Licensor’s
Indices which is or are licensed under the Order Form(s).

Licensor’s Index or
Licensor’s Indices

shall mean a financial index or benchmark or the indices and
benchmarks, as described on the Website.

Licensed Product(s)

shall mean all the financial products referred to as Licensed Product(s)
and described accordingly in an Order Form.

Licensee Personnel

defined in Article 14.1.
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Licensor’s Platform

shall mean the Website and, if applicable, other interfaces, which is/are
provided by Licensor in its sole discretion, e.g. File Transfer Protocol
(FTP).

Master Agreement

defined in the Preambile.

Order Form

shall mean any order form provided by Licensor, by means of which the
Parties, among other things, select and specify the scope of use of
Licensed Indices, Index Data, Trademarks, Other Intellectual Property
and/or Services and the applicable Fees, and that is duly signed by the
Parties and constitutes an integral part of the Agreement.

Other Intellectual Property

shall mean any intellectual property rights other than the Trademarks,
which apply to Licensor’s Indices, the Index Data, and/or the Services,
and which are owned by, or licensed to, Licensor (at any time during the
Agreement), whether or not any of them are registered and including any
applications for registration of them, including but not limited to, non-
registered trademarks, copyrights, data base rights, patents, trade
secrets, know-how, formulas, methods, methodologies, any other
property rights and any other legal protection, such as, but not
exclusively, protection granted through unfair competition legislation.

Party and Parties

shall mean the parties to the Agreement, i.e. Licensor and Licensee,
individually or collectively, as the case may be. For the avoidance of
doubt, the term Party shall not include Affiliates, Service Facilitators or
SPVs.

Personal Data

defined in Article 14.1.

Restricted Index Data

shall mean Index Data that is located within the password protected area
of the Website (i.e., which can only be accessed upon subscribing to the
Website), as periodically updated by Licensor.

Services

shall mean tools and services related to the Licensor’s Indices, the Index
Data comprised therein and the related Trademarks and Other
Intellectual Property, provided by Licensor to Licensee through the
Website or otherwise, which is or are licensed under the Order Form(s).

Service Facilitator

shall mean a third party provider of services which is directly contracted
by Licensee or an Affiliate for the exercise and/or fulfilment of the
contractual rights or obligations under this Agreement.

Source

shall mean the source of data, information or rights required for
Licensor's performance of this Agreement, including, but not limited to
Third Party Proprietors.

SPV (Special Purpose
Vehicle)

shall mean a legal entity, incorporated or not, a) that has been set up
for the purpose of issuing, amongst others, securities covered under an
Order Form, b) where Licensee or an Affiliate has the power to, directly
or indirectly, cause the direction of the management and policies of
such entity whether by contract or otherwise, and c¢) where Licensee or
an Affiliate has been appointed as sole dealer or arranger to its issue of
securities.

Third Party Proprietor

defined in Article 13.1.

Trademark(s)

shall mean the trade and service marks as listed or referred to in the
applicable Order Form(s).

Unrestricted Index Data

shall mean Index Data which is made freely accessible on the Website
in accordance with Licensor's then current practices.
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User shall mean employee, temporary and casual worker, officer, director,
representative, consultant, agent, independent contractor and other
personnel who is entitled to access and use Index Data under an Order
Form, regardless of his/her simultaneous access through Licensor's
Platforms and/or a Gateway Provider.

Website

shall mean Licensor’s official internet website as indicated by Licensor.
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FORM

Annex to the Master Agreement of STOXX Limited with the Effective Date January 1, 2017

This Order Form will be completed by STOXX based on information received from the client.

Licensee’s name: Bank of Nova Scotia
Order Form Effective Date: January 1, 2017

Licensee’s VAT number (or equivalent identifier): N/A
Special conditions (Article A(7)) applicable: X

Capitalized terms in this Order Form have the meaning given to them in the Master Agreement and in this
Order Form (see Annex | for a list of definitions introduced in this Order Form).

A. GRANT OF LICENSE

Under this Order Form Licensee shall be permitted to use Licensed Content described below for the
purposes and under the conditions also set out below.

1 Licensed Content

1.1 Licensed Indices

Licensed Indices under this Order Form are Licensor's Indices listed within the password protected
area of the Website (i.e., which can only be accessed upon subscribing to the Website), within the
Index Packages Basic, Enhanced Basic, and Sector, as periodically updated by Licensor.

Licensor is free to create new indices after the Order Form Effective Date. Such new indices, if any,
will be Licensed Indices as of the date indicated by Licensor as the availability date of the new index.

1.2 Index Data

A Licensed Index contains the following Index Data:

»

»

»

»

component level data (e.g., weightings, prices, market capitalization and free floats of individual
index constituents);

index adjustments relating to index components (e.g., corporate actions, reviews and changes);
related data and information, such as index updates and reports;

third party data not owned by Licensor.

Third party data contained in the Index Data are, for example, but not exclusively, RIC Codes, Sedol
Codes and Industry Classification Benchmark (“ICB”). The ICB is owned by FTSE International
Limited (“FTSE”). “FTSE®” and SEDOL Mastefile® are trademarks of the London Stock Exchange
Group companies and the trademark “FTSE®” is used by FTSE under licence. FTSE does not
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accept any liability to any person for any loss or damage arising out of any error or omission in the
ICB.

Historic data: Please note that historic Index Data beyond what is available on the Website can be
ordered through a separate Order Form.

2 Affiliates

The following entities shall be licensed Affiliates for the purpose of the Agreement:
»  [insert Affiliates]

3 Permitted Purpose

Licensee has the right to use the Licensed Content solely in professional, commercial activities
related to buying or selling of securities on a third party trading platform (e.g. an exchange) or “OTC”,
whether in the form of a basket of individual securities or a financial contract related to a Licensed
Index, whether with respect to proprietary activities or on behalf of clients, and irrespective of whether
the activity is considered to be speculation, hedging, arbitrage, market-making, or the like (“Trading”).

Licensee has the right to a) make use of the pertaining Index Data only within closed internal user
groups to the individuals acting on behalf of Licensee under terms and conditions which are not less
onerous than the terms and conditions of the Agreement, and b) make available to actual and
potential counterparties, e.g., Licensee’s clients, in the context of a transaction, only Unrestricted
Index Data and small amounts of Restricted Index Data provided that such amounts of Restricted
Index Data cumulatively (i) could not be used as a substitute for any set of Index Data provided by
Licensor, e.g. index constituent lists, (ii) have no independent commercial value as a database, and
(iii) are not regularly or systematically retrieved in a manner that prejudices the commercial interests
of Licensor.

Licensee shall have the right to derive data from the Index Data and such derived data shall
exclusively belong to Licensee; provided, however, that a) the derived data are not indices,
benchmarks or similar products and b) if the derived data is made available to third parties, e.g.
Licensee’s clients, Licensee shall ensure that the derived data cannot be reverse engineered, so that
no Index Data can be retrieved from such derived data.

Disclaimer

Licensee shall include the following Disclaimer in any report to third parties containing Licensor’s
Index Data (to the extent permitted above):

“STOXX Limited (“STOXX”) is the source of [m insert name of applicable index] and the data
comprised therein. STOXX has not been involved in any way in the creation of any reported
information and does not give any warranty and excludes any liability whatsoever (whether in
negligence or otherwise) — including without limitation for the accuracy, adequateness, correctness,
completeness, timeliness, and fitness for any purpose — with respect to any reported information or
in relation to any errors, omissions or interruptions in the [m relevant index] or its data. Any
dissemination or further distribution of any such information pertaining to STOXX is prohibited.”
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4 Trading Fee

Licensee shall pay to Licensor the flat annual fixed Fee set out in the table below.
EUR
80,000 EUR

5 FTP Access

The following additional fixed Fees apply if Licensee choses to selects to receive the Index Data via
FTP access, Section B(2) below):

Additional annual Fees due under this Article A(5) [insert number] EUR

5] Total Fees

Licensee shall pay the following overall annual fixed Fees in accordance with Articles A(4) and A(5)
upon the Order Form Effective Date and then on each subsequent 1 January during the term of the
Agreement unless special conditions have been agreed pursuant to Articles A(7) below:

Overall annual fixed Fees due under this Order Form 80,000 EUR

Note: The overall annual fixed Fees set out in this Article A(6) shall increase by four percent
(4%) at the beginning of each calendar year during the term of the Agreement.

7 Special Conditions
The following special conditions shall apply with respect to the Licensed Content:

Under the specific negotiated terms and scope of this agreement, the Licensee is permitted to use
the licensed data only for the following functions:

» Trading index futures and other derivatives
» OTC Trading activity
» Risk Management

» Reporting

8 Term and Termination

The term of this Order Form shall commence as of the Order Form Effective Date and shall remain
in full force and effect until 31 December 2019 (such term being referred to as the “Initial Term”).

Upon expiration of the Initial Term, this Order Form shall automatically renew for successive terms of
1 calendar year(s) (each a “Renewal Term”), unless either Party terminates the Agreement with at
least three (3) months prior written notice to the other Party to the end of the Initial Term or the current
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Renewal Term, as the case may be, or it is earlier terminated in accordance with the Master
Agreement.

B. DATA ACCESS

1 Regular Access

The Users that will initially access and use the Index Data either via Licensor’s Platform(s) or via a
Gateway Provider are listed below. Licensee shall update this information periodically by notifying
Licensor’s sales representative via email:

O Licensor’s Platform(s) [name and email address]
[name and email address]
[name and email address]

] Bloomberg [name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

] Factset [name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

] Reuters [name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

O [other] [name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

[name] Terminal / Client Nr:

2 FTP Access

By ticking the box below for FTP access, Licensee shall be permitted to download, save and use
Index Data in accordance with the Master Agreement from STOXX’ FTP Server (the “FTP Service”).
However, Licensee accepts that STOXX’ website is the primary source for Index Data and that parts
of the Index Data and other information which is published on the STOXX’ website may be delayed,
interrupted or not available at all times through the FTP Service.

STOXX will provide required access data for use of the FTP Service to Licensee. For this, Licensee
will provide all necessary information to STOXX to enable access.

STOXX may at any time make technical, content related or administrative changes to the FTP
Service. In case STOXX stops providing the FTP Service to its clients, it has the right to terminate
the FTP Service with immediate effect. Licensee shall bear any costs and/or damages resulting from
any changes, interruptions or termination of the FTP Service.

Ol FTP [name and email address]
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C. CONTACTS
For Licensor, please use the following For Licensee, please use the
details: following details:
STOXX Limited Bank of Nova Scotia
Manessestrasse 85-87 68t Floor, Scotia Plaza
CH-8045 Zurich, Switzerland 40 King Street West
Tel.: +41 43 430 71 60 Toronto, Ontario
Fax: +41 43 430 72 55 Canada

Tel: 416 945-4341

Areas and Contact Information

Agreement

Legal entity name: [please insert]

Contact person: [please insert]

Phone: [please insert]

Email: [please insert]

Billing

Complete (post) mailing address: [please insert]

Contact person: [please insert]

Phone: [please insert]

Email: [please insert]

Reporting

Contact person: [please insert]

Phone: [please insert]

Email: [please insert]

Business Owner

Contact person: [please insert]

Phone: [please insert]

Email: [please insert]
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The Licensee understands that the Agreement is composed of the Master Agreement, this
Order Form, and possibly other Order Forms.

In particular, Licensee undertakes not to make any use of the Index Data and Services other
than the use permitted in the Agreement.

SIGNATURES

For Bank of Nova Scotia:

Place, Date [name] [name]
[function] [function]

For STOXX Ltd.:

Zurich,

Matteo Andreetto Dr. Michael Hyzik
CEO CFO
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ANNEX: DEFINITIONS

For the purpose of this Order Form, the terms listed below shall have the following meanings:

FTSE defined in Article A(1.2).

ICB defined in Article A(1.2).

Initial Term defined in Article A(8).

Order Form shall mean the date set out on the front page of this Order Form.

Effective Date

Renewal Term defined in Article A(8).
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CONTRATO DE LICENCIA

El presente Contrato de Licencia (“el Contrato”) se celebra con fecha 10 de Abril de
2008 ("la Fecha de Entrada en Vigor”), entre Barclays Global Investors, N.A., una asociacion
nacional bancaria constituida bajo las leyes de los Estados Unidos de América (“Licenciante”) y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
(“Licenciataria®).

EN DONDE, el Licenciante es titular de la marca iShares (*Marca iShares”}, incluyendo
las solicitudes y registros descritos en el Anexo A de este Contrato, y ha adquirido todos los
derechos, propiedad, interés y buena reputacién asociada a la Marca iShares;

EN DONDE, ia Marca iShares esta asociada con ciertos fondos del mercado de valores
desarrollados por la Licenciante (los “Fondos iShares”) que son distribuidos por SEI
Investments Distribution Co. ("SEI”);

EN DONDE, la Licenciataria desea ofrecer opciones de compra (Warrants) (los
“Productos de la Licenciataria”) y desea utilizar la Marca iShares en relacién con la operacion,
venta y mercadotecnia de los Productos de la Licenciataria; y

EN DONDE, la Licenciante esta de acuerdo en otorgar tal derecho de uso sobre la
Marca iShares bajo los términos y condiciones establecidos en este Contrato;

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracién a las mutuas promesas y convenios
que mas adelante se describen, la Licenciante y la Licenciataria prometen y convienen en las
siguientes:

1. Otorgamiento de Licencia.

a. Sujeto a y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en este
Contrato, la Licenciante por este medio otorga a favor de la Licenciataria una licencia
intransferible, no exclusiva, sin pago de regalias para el uso de la Marca iShares en
jurisdicciones fuera de los Estados Unidos en relacién con los Productos de la Licenciataria. La
Licenciataria no podra otorgar sublicencias a favor de terceros.

b. La Licenciataria no usara la Marca iShares en el nombre de los Productos de la
Licenciataria o de alguna otra forma que sugiera que la Marca iShares o que la Licenciante han
patrocinado o avalado los Productos de la Licenciataria. La Licenciataria no podra usar la
Marca iShares en relacién con cualquier vehiculo compartido de inversién, fideicomiso,
compariia de inversién u otro vehiculo de inversién colectivo o mezclado (incluyendo sin
limitacién, a emisores registrados bajo la Ley de Sociedades de Inversion de los Estados
Unidos de América de 1940 (“U.S. Investment Company Act of 1940"), cuyas acciones,
unidades, intereses u otra designacién de participacién de propiedad puedan ser adquiridos,
vendidos o de cualquier otra forma comercializados en Casas de Mercados Secundarios.
Segun dicho.término se utiliza en este Contrato, el término Casas de Mercados Secundarios
significa cualquier entidad u organizacion que: (1) se encuentre sujeta a regulacién cambiaria
bajo las leyes aplicables, reglas o reglamentos del pais o jurisdicciéon en la que dicha entidad
tenga presencia fisica; o (2) un corredor-intermediario u otra entidad u organizacién que actie
con facultades similares de intercambio por derecho propio, como principal o representante, y
actle regularmente.

2. Restricciones de Uso.

a. La Licenciataria Unicamente usara la Marca iShares en relacién con los
Productos de la Licenciataria. La Licenciataria no usara la Marca iShares en el hombre de un
Producto de la Licenciataria o de cualquier otra forma que sugiera que los Fondos iShares o la
SILVIA Llcenmante han patrocinado o avalado un Producto de la Licenciataria. La Licenciataria no




iShares distintos al objeto que se describe en este Contrato continuaran siendo propiedad de la
Licenciante.

b. La Licenciataria Unicamente usara la Marca iShares en la forma descrita en el
Anexo B de este Contrato, y las modificaciones que la Licenciante realice de tiempo en tiempo
a dicho Anexo, a su sola discrecién. Siempre que la Licenciataria utilice la Marca iShares, la
Licenciataria debera mostrar el simbolo de marca registrada ® inmediatamente después la
Marca iShares (por ejemplo, iShares®) y debera incluir las leyendas legales que le requiera la
Licenciante. La Licenciataria no usara la Marca iShares en forma distinta sin el consentimiento
previo y por escrito de la Licenciante, y todos los derechos de uso sobre la Marca iShares
distintos de aquellos sefialados en este Contrato continuaran siendo propiedad de la
Licenciante. La Licenciataria conviene en no usar cualesquier marcas idénticas con o en grado
de confusién similar a la Marca iShares. ’

¢. La Licenciataria reconoce que, entre la Licenciataria y la Licenciante, la
Licenciante es la Unica duefia de la Marca iShares y que la Licenciataria no adquirira derecho,
titulo o interés alguno sobre la Marca iShares por virtud de este Contrato. El derecho de la
Licenciataria para usar la Marca iShares deriva exclusivamente de este Contrato y se
encuentra sujeto a los términos, condiciones y limitantes que en el mismo se contienen. La
Licenciataria acepta que no provocara u ocasionara que se provoque que se cuestione u objete
la validez de la Marca iShares en cualquier jurisdiccién, o sobre cualesquier registros o
solicitudes de la misma, o sobre los derechos exclusivos de propiedad de la Licenciante scbie
cualesquier bases. La Licenciataria no presentara, solicitara el registro o registraré (4 Marca
iShares, o cualquier otro nombre, marca, término, simbolo, documento u objeto, de colores
similares a ésta. Cualquier uso no autorizado de la Marca iShares por parte de la Licenciataria
constituira una violacién a los derechos de la Licenciante respecto de y sobre la Marca iShares.
La Licenciante no garantiza que el uso de la Marca iShares por parte de la Licenciataria no

violara derechos de terceros.

d. La Licenciataria adicionalmente reconoce que la Licenciante es la Unica
propietaria de la buena reputacién asociada a la Marca iShares, y que el presente Contrato no
confiere la buena reputacién u otros intereses sobre la Marca iShares a favor de la
Licenciataria, y que cualquier buena reputacion asociada con el uso por parte de la
Licenciataria de la Marca iShares sera y permanecera en beneficio exclusivo de la Licenciante.

e. La Licenciante se reserva el derecho de contratar con cualquier otra persona
respecto de la Marca iShares.

3. Politicas de Calidad; Violaciones.

a. Todos los Productos de la Licenciataria ofrecidos por la Licenciataria en
relacién con la Marca iShares en todo momento deberan cumplir materialmente con todos los
aspectos y leyes federales, estatales y locales aplicables, reglas y reglamentos, con todas las
normas y reglamentos de toda organizacién de auto regulacién, tal y como la Asociacion
Nacional de Agentes de Valores (“National Association of Securities Dealers ("NASD")"), y
siempre que a la Licenciataria le hubiere sido conferido el derecho de uso sobre la Marca
iShares en jurisdiccién(es) fuera de los Estados Unidos de América, conforme a las leyes,
normas y reglamentos de dicha(s) jurisdiccion(es) fuera de los Estados Unidos de América.

b. La Licenciataria en todo momento debera realizar sus mejores esfuerzos para
asegurar que sus acciones preserven e incrementen el valor de la Marca iShares.

Previo al uso, la Licenciataria debera someter para revisién y aprobacién previa
de la Licenciante, cualesquier Materiales Informativos (como en o sucesivo se les denominara)
relacionados con o que seran utilizados con la Marca iShares, incluyendo, sin limitacion,
cualesquier prospectos, registros, declaraciones, publicidad, folletos, contenido de paginas de
Internet y promocionales y cualesquier otros materiales similares que se relacionen con o
hagan referencia a la Licenciante o a la Marca iShares (los “Materiales Informativos”). La
obligacién de la Licenciante de revisar los Materiales Informativos estara limitado Unicamente a



la revision del uso de la Marca iShares, y la Licenciante no sera responsable de revisar, ni serd
responsable por el contenido de los Materiales Informativos. La Licenciante notificara a la
Licenciataria, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) de la Clausula 10 de este
Contrato, su desaprobacién respecto de cualesquier Materiales Informativos, por medio de
transmisién por facsimile, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de
recepcion de los mismos enviados por la Licenciataria. La ausencia de respuesta por parte de
la Licenciante dentro de los diez (10) dias habiles se entendera que constituye una renuncia de
la Licenciante a su derecho de revisar y aprobar tales Materiales Informativos. Una vez que los
Materiales Informativos hayan sido aprobados por la Licenciante, los subsecuentes Materiales
Informativos que no modifiqguen el uso o descripciéon de la Marca iShares no necesitaran ser
sometidos a la revisién y aprobacién de la Licenciante, en el entendido de que la Licenciataria
deberd enviar copias de la totalidad de los Materiales Informativos a la Licenciante dentro de
los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de primer uso.

¢. La Licenciataria sera la Unica responsable y deberda cumplir con todas las
obligaciones derivadas del registro de los Materiales Informativos frente a la Comision del
Mercado de Valores (“Securities and Exchange Commission), la NASD y demas autoridades
regulatorias, seglin sea aplicable, y sera la Unica responsable por el contenido de tales
materiales.

d. Si en cualquier momento la Licenciante determina, a su sola discrecion, que
cualquier uso sobre la Marca iShares por la Licenciataria no cumple con las politicas de
mercadotecnia o de control de calidad de la Licenciante, o de otra forma incumple con los
términos de este Contrato, la Licenciataria, mediante notificaciéon por escrito de parte de la
Licenciante sefialando sus objeciones, inmediatamente dejard de usar tales Materiales
informativos o modificara o causara que se modifique el uso en cuestion a satisfaccion de la
Licenciante.

e. Si la Licenciataria toma conocimiento de cualquier uso no autorizado de la
Marca iShares, o sobre cualquier variacién en grado de confusién similar a ésta, por una
tercera parte, la Licenciataria acepta notificar oportunamente a la Licenciante de tal uso no
autorizado. La Licenciante discutird con la Licenciataria los pasos adecuados a seguir para
prevenir cualquier uso no autorizado sobre la Marca iShares. Sin embargo, la Licenciante
tendra el derecho exclusivo (exciuyendo a la Licenciataria) de decidir si inicia un juicio por
violacion u otro procedimiento apropiado que involucre a los derechos licenciados, asi como
para denunciar cualesquier violaciones u otros procedimientos acordes.

4, Limitantes de Responsabilidad. La Licenciataria acepta incluir los siguientes
limitantes de responsabilidad en todos los Materiales Informativos relacionados con cada
Producto de la Licenciataria, asi como a entregar copia de los mismos a la Licenciante a
salicitud de ésta ultima:

La Marca iShares es una marca registrada por Barclays Global Investors, N.A.
(“BGI"). BG! ha licenciado ciertas marcas y nombres comerciales de BGl. a
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat. Las opciones de compra (Warrants) no son patrocinadas, avaladas,
vendidas o promocionadas por BGl. BGI no expresa ninguna declaracién o
garantia a los titulares de las opciones de compra (Warrants) o frente a
cualquier parte del publico sobre la recomendacion de invertir en las opciones
de compra (Warrants). BGI no sera responsable respecto de las operaciones,
mercadotecnia, comercializacién o venta de las opciones de compra
(Warrants).

5. Indemnizacién. La Licenciataria debera indemnizar, defender y sacar en paz y
a salvo a la Licenciante, los Fondos iShares, SE| y cualesquiera de sus afiliadas de y frente a
cualesquier reclamaciones, demandas, responsabilidades, obligaciones, dafios, gastos y
costas (incluyendo gastos razonables de abogados y otros gastos legales) que surjan por los
Productos de la Licenciataria o por el uso por parte de la Licenciataria de la Marca iShares o



como consecuencia de cualquier incumplimiento o supuesto incumplimiento de las
declaraciones, garantias y clausulas de la Licenciataria contenidas en este Contrato.

La Licenciante indemnizara y sacard en paz y a salvo a la Licenciataria de y
frente a cualesquier reclamaciones, demandas, responsabilidades, obligaciones, dafios, gastos
y costas (incluyendo gastos razonables de abogados y otros gastos legales) que surjan o
puedan surgir por cualquier reclamacion de terceros argumentando que el uso por parte de la
Licenciataria de la Marca iShares bajo los términos de este Contrato, viola o infringe
cualesquier marcas, licencias u otros derechos de propiedad de tal tercero.

En cualquier caso, la obligacién de la parte que deba indemnizar de indemnizar
a la parte a ser indemnizada estara condicionada a (1) la notificacién oportuna y por escrito por
parte de la parte que deba ser indemnizada a la parte que deba indemnizar sobre tal
reclamacién, accién o procedimiento; (ii) el otorgamiento por la parte que deba ser indemnizada
a favor de la parte que deba indemnizar control sobre su defensa y/o arreglo; y (i) la
cooperacion de la parte que deba ser indemnizada con la parte que deba indemnizar en la
respectiva defensa.

Mas aun, en cualquier caso, la parte que deba indemnizar, salvo que cuente
con la autorizacion previa y por escrito de la parte que deba ser indemnizada, no podra
consentir la celebracién de un arreglo o convenio que (i) no incluya, como término
incondicional, el otorgamiento del actor a la parte que deba ser indemnizada de la liberacién de
responsabilidad, o (ii) de ofra forma afecte adversamente los derechos de la parte a ser
indemnizada. Cualquier parte que deba ser indemnizada tendra el derecho de participar en la
defensa de la reclamacién y/o de ser representada por los abogados de su eleccién bajo su
propio costo.

6. Responsabilidad Limitada. Salvo por las disposiciones de indemnizacién
previstas en la Clausula 5 de este Contrato, ninguna de las partes sera responsable por
pérdidas o dafios y perjuicios indirectos especiales que se originen por la celebracion de este
Contrato, aun y cuando hubieren sido notificadas de la posibilidad de dichos dafios.

7. Vigencia. La vigencia de este Contrato (la “Vigencia”) iniciara en la Fecha de
Entrada en Vigor y terminara en la fecha de terminacién de los Productos de la Licenciataria.

8. Terminacién. Salvo que en el contexto se disponga lo contrario, este Contrato
unicamente podra darse por terminado mediante el consentimiento expreso de ambas partes
firmado por sus directores o representantes.

a. La Licenciante tendra el derecho de dar por terminado este Contrato si:

0] La Licenciataria viola cualesquier leyes, normas y reglamentos
federales, estatales o locales, o cualesquier normas aplicables y reglamentos de cualquier
organizacién auto regulatoria, incluyendo, sin limitacién, la NASD, o en el supuesto en que la
Licenciataria sea conferida con el derecho de usar la Marca iShares en una jurisdiccién fuera
de los Estados Unidos de América, y la Licenciataria viola cualesquier leyes, normas y
reglamentos de dicha jurisdiccion fuera de los Estados Unidos de América; o

ii) La Licenciataria incumple con cualesquiera de las obligaciones
bajo los términos de esta Licencia, incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de controles de
calidad sefaladas en la Clausula 3 anterior; o,

(iii} La Licenciataria omite realizar un uso comercial de las Marcas
por un plazo de tres (3) meses o mas.

b. Este Contrato terminard, sin necesidad de aviso, en los siguientes casos:




(@i la declaracién de concurso, quiebra o liquidacién judicial por o
en contra de cualquiera de las partes, o cualesquiera otros procedimientos para el pago de las
deudas de dicha parte;

(ii) cualquiera de las partes realiza cesion de sus bienes en
beneficio de sus acreedores.

(i) cualquiera de las partes es disuelta o cesa de realizar sus
actividades.

1. Efectos de la Terminaciéon. A la y ain después de la terminacion de este
Contrato, todos los derechos conferidos a la Licenciataria bajo el presente inmediatamente
seran revertidos a la Licenciante, y a la terminacién, todos los derechos se entenderan
automaticamente cedidos a favor de la Licenciante. En caso de terminacion de esta Licencia, la
Licenciataria se abstendra de continuar haciendo uso de o referirse a la Marca iShares, directa
o indirectamente, o cualquier otra considerada similar por la Licenciante a la Marca iShares en
relacién con la operacidn, venta y publicidad de los bienes o servicios de la Licenciataria. A la
terminacion de este Contrato, la Licenciataria tendra sesenta (60) dias para disponer de
cualesquier Materiales Informativos existentes que cumpian con lo dispuesto en la Clausula 3
anterior; si la Licenciante termina la presente Licencia en términos de los incisos (a) (i) de la
Clausula 8 anterior, la Licenciataria inmediatamente recuperard todos los Materiales
Informativos que la Licenciante considere que violan cualquier ley, norma y reglamento federal,
estatal o local, cualesquier normas o reglamentos aplicables de cualquier entidad auto
regulatoria, incluyendo, sin limitar, la NASD o cualesquier leyes, normas y reglamentos
aplicables en una jurisdiccion fuera de los Estados Unidos de América.

2. Clausulas Generales.

a. Notificaciones. Salvo por lo dispuesto en el inciso (e) de la
Clausula 3 de este Contrato, relacionada con los Materiales Informativos, todos los avisos,
notificaciones y comunicaciones bajo el presente Contrato, seran (i) por escrito, (ii) entregadas
personalmente por medio de correo certificado, con acuse de recibo, o por medio de facsimile a
la direccion o numero de facsimile que a continuacién se sefiala, o a la direccidn o nimero de
facsimile que cada parte en su momento sefiale mediante notificacion por escrito a la otra, v (iii)
se considerara notificada a partir de su recepcion.

Para la Licenciante, dirigir a:

Barclays Global Investors, N.A.

45 Fremont Street

San Franciso, CA 94105

At'n: U.S. Legal Group, Deepa Damre
Fax: (415) 597-2753

Con copia para:

Barclays Global Investors, N.A.
45 Fremont Street

San Franciso, CA 94105

At'n: Elaine Orr

Fax: (415) 618-1956

Con copia para

Para la Licenciataria, dirigir a:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Bosque de Ciruelos 120

Bosques de las Lomas, 11700

México D.F, México




At'n: Salvador Peredo Mendia
Fax: (52) 55 53 25 32 49

Las direcciones para notificaciones podran modificarse por
cualesquiera de las partes mediante aviso dado por escrito a la otra parte.

b. Acuerdo Total. Este Contrato constituye el total y Gnico convenio
existente y vinculante entre las partes en relacién con su objeto, por lo que el mismo invalida
cualquier entendimiento anterior, ya sea escrito o verbal. Salvo por las declaraciones
expresamente contenidas en este Contrato, no existen garantias, promesas o declaraciones de
cualquier naturaleza, expresas o implicitas, sobre las cuales cualquiera de las partes se
hubiera basado para celebrar este Contrato, o para las relaciones o negocios futuras de las
partes.

c. Modificaciones. Este Contrato podra ser modificado Gnicamente
por escrito firmado por la parte en contra de la cual se requiera o imponga cualquier
modificacién.

d. Legislacién Aplicable. El presente Contrato se regira por y sera
interpretado de conformidad con las leyes del Estado de California, sin considerar reglas de
conflictos de jurisdiccién. Cualquier controversia que se origine en relacién con este Contrato
serd dirimida exclusivamente por las cortes del Estado de California, con jurisdiccién en el
Condado de San Francisco, o en los Juzgados de Distrito de los Estados Unidos de América
del Distrito Norte de California (“United States District Court for the Northern District of

California”).

e. Divisibilidad. La nulidad de una o mas de las disposiciones
contenidas en este Contrato, o la aplicacién de tal nulidad respecto de una persona por ley,
sentencia u orden judicial no afectara de ninguna manera al resto de las disposiciones
contenidas en el mismo o su respectiva aplicacion respecto de cualquier persona, y las mismas
continuaran vigentes y seran exigibles, a menos que el requerimiento de su modificacién
resulte irrazonable o inequitativo bajo cualquier circunstancia y constituya un incumplimiento de
consideracion o frustre el objeto de este Contrato.

f. No Renuncia. La renuncia por cualquier de las partes respecto a
cualquier derecho, privilegio, clausula o condicién de este Contrato no surtird efectos como, ni
indicara una renuncia al resto de los mismos o sobre cualquier otro derecho, privilegio, clausula
o condicién del mismo.

g. Facultades. Cada una de las personas que firman este Contrato
en representaciéon de una entidad declara y garantiza que él o ella cuenta con facultades de
representacidn de tal entidad, con poderes y representacion suflmentes para obligarla bajo los
términos y condiciones de este Contrato.

h. Honorarios de Abogados. En caso de que sea necesario ejercer
alguna accién legal o arbitraje para ejecutar e interpretar cualesquiera de las disposiciones de
este Contrato, la parte que resulte vencedora en tal accién tendra derecho a ser reembolsada
por los gastos y honorarios razonables de abogados.

i. Relacién entre las Partes. Las partes de este Contrato por ningin .
motivo tienen la intencidén, bajo los términos de este Contrato, de crear una relacién de
representacion, asociaciéon, o coinversion. Ninguna de las partes asumira obiigaciéon o
responsabilidad alguna en nombre de la otra. Los términos de este Contrato se consideraran
confidenciales y no podran ser revelados a terceros mas alla de entidades gubernamentales
por virtud de requerimiento judiciales o a otras personas mediante orden judicial.

I Confidencialidad. Los términos de este Contrato se consideraran
confidenciales y no podran ser revelados a terceros mas alla de entidades gubernamentales
por virtud de requerimiento judiciales o a otras personas mediante orden judicial.



k. Duplicados. Este Contrato podra celebrase por duplicados, cada
uno de los cuales, una vez firmado y entregado, se considerara como original y en su copjunto
constituirdn un solo y mismo contrato.

l. Encabezados. Los encabezados y las palabras escritas con
mayGscula al inicio de este Contrato se han puesto para fines de conveniencia y no
determinaran por si mismos la interpretacion de este Contrato.

m. Cesién. La Licenciataria no podra otorgar, ceder, sublicenciar o
de cualquier otra forma convenir cualquiera de los derechos conferidos a la Licenciataria o
cualesquiera de las obligaciones y responsabilidades a cargo de la Licenciataria a favor de la
Licenciante bajo el presente Contrato, sin el consentimiento previo y por escrito de la
Licenciante.

n. Causahabientes. Las partes convienen, para efectos de lo
dispuesto en la Clausula 5 de este Contrato, que la SE| sera considerada como causahabiente.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes celebran el presente Contrato con efectos partir de
la fecha sefialada en el proemio por medio de sus representantes y funcionarios debidamente
autorizados.

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS, N.A. SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.
DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK

INVERLAT
Por: (firma ilegible) Por: (firma ilegible)
Nombkre: (ilegible) Nombre: José Antonio Orvafianos Amaro
Cargo: Cargo: Vicepresidente Ejecutivo de Valores
Fecha: Fecha: 10 de Abril de 2008
Por (firma ilegible)
Nombre:
Cargo:

Fecha: (a mano)




Anexo A

Solicitudes de Registro

L Marca Pais Fecha de Registro | Fecha de Aplicacién
iShares Canada 1,283,068 12/14 /2005
iShares Hong Kong 300915741 07/19/2007
ISHARES Brasil 827413254 5/16 /2005
\ ISHARES México 716309 5/6/2005
[ ISHARES Venezuela 29555-2006 12/20/06
| ISHARES/iShares Hong Kong 300491751 9/8/2005
Registros de Marcas
ISHARES THE WAY | Comunidad Europea | 02497477 07/08/2003
YOU INVEST NOW,
ONLY BETTER, y
Disefio
ISHARES Argentina 2.113.757 09/04/2006
ISHARES Australia 804,749 08/23/1999
ISHARES Comunidad Europea 001287705 10/11/2000
ISHARES Japoén 4551688 03/15/2002
ISHARES Singapur T99/09287Z 08/26/1999
ISHARES Taiwan 1197008 02/16/2006
ISHARES EEUUA 2,422,249 01/16/2001
ISHARES Japén 4551689 03/15/2002
(Katakana 1)
ISHARES Japon 4551690 03/15/2002
(Katakana 1)
ISHARES Japén 4551691 03/15/2002
(Katakana 1)
ISHARES Japoén 4551692 03/15/2002
(Katakana 1)
iShares Suiza 488698 09/5/2001
iShares EEUUA 3,111,466 07/04/2006




Anexo B
POLITICAS DE USO
PARA

LA MARCA iShares

Por favor registrese y refiérase a esta liga

http//www.barclaysgroupbrands.com



La susctita, SILVIA GLORIA VALDES GARCIA Av.
Universidad No. 2014 Edificio Costa Rica
Entrada B-202 Unidad Integracién
Latinoamericana, Col. Romero de Terreros Tel:
658-82-14, Meéxico, D. F., Perito Traductor
autorizada por el Tribunal Superior de Justicia
para los idiomas Inglés-espanol, certifica que Ja
anterior es una Afaduccién fiel y correcta del
documento adjgnto.

México, D. R

2009
SILVIA GLORIA VALDES



RUIZ ~ VIVANCO Y ASOCIADOS, S.C.
TRADUCTORES E INTERPRETES

PASEQ DE LA REFORMA 265 5525 3557
COL. CUAUHTEMOC FAX: 5514 0316
06500 MEXICO, D.F. WWW. riiz-vivanco.com.mx

correo electrdnico traductores @ ruizvivanco.com

Contrato Para Productos Derlvados Relacionados con Nasdaqg-100 Index®

Contrato (“Conirato”) celebrado entre The Nasdaq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”), una
sociedad de Delaware (Nasdaq y sus fillales se denominan conjuntamente las “Sociedades”), cuyas
oftcinas principales se encueniran ubicadas en One Liberty Plaza, 165 Broadway, Nueva York,
Nueva York 10006, y Scotla Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (el “Licenciatarlo™), cuyas oficinas principales se encuentran ublcadas en Bosque de
Ciruelos 120, Piso 11, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, Delegacién Miguel Hidalgo, Cludad de
Méxlco. Nasdaq y el Licenciatario se denominan conjuntamente las “Partes” e individualmente una

“Parte”.

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq posee clertos derechos a Nasdaq®, Nasdaq-100® y Nasdag-100
Index® como denominaciones comerciales, marcas comerclales o marcas de serviclos (las

“Marcas™);

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq determina los componentes del Nasdaq-100 Index® y los datos
patrimoniales contenidos en el mismo (el “Indice”) y dichos esfuerzos implican una inversién
considerable de tiempo, esfuerzo, juleio y dinero; y

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq calcula, mantiene y difunde el Indice; ¥

CONSIDERANDO QUE, el Licenclatario desea utilizar y Nasdaq desea otorgar bajo liceneia el
derecho a utilizar el Indice como una referencia, componente de un mecanismo de establecimlento
de precios o liquidacién para el fondo, Imstrumento finaneiere, derlvado u oires productos
meoncionados en el Anexe II {los “Productos Derlvados™) a ser emitldos, inscritos y/u operados por ol
Licenciatario o sus filiales autorizadas y utilizar las Marcas inicamente en materiales relativos a

los Productos Derivados; ¥

CONSIDERANDO QUE, ol Licenclatario estd legalmente autorizado para emitlr acciones del
fondo o emitir, celebrar, suscribir, vender, amortizar, comprar ylo renovar (“Emitir” o “Emisién”)
dichos Productos Derivados, cada Producto Derivado serdA Emiildo de la manera requerida
legalments conforme a la ley aplicable;

AHORA, POR LO TANTO, en consideracién de las premisas y pactos y condiciones mutuos
conienidos en el presente, el Licenciatario y Nasdaq, protendiendo estar legalmente vinculados,
acuerdan lo sigutente:

Secelén 1, Vigenecla y Vida del Contrato.




2.

1.1 La vigencia {la “Vigencia") de este Contrato para un Producto Derivado en
parilcular es aquella establecida para ese Producto Derivado en el Anexo IL A falta de una
declaracién contenida en el mismo, 1a Vigencia de ese Producto Derivado es el periodo transcurrido
entre la Fecha de Efectividad establecida en el Anexo II (st no se establece dicho periodo, 1a fecha
en que el Contrato sea firmado por Nasdag), hasta que transcurra un afio a partir de la misma;
posteriormente, Ia Vigencia de este Comirato se renovard por periodos posterlores de un afio, a
menos que cualqulera de las Partes dé Aviso a la otra por lo menos noventa {90) dias antes del flnal
de 1a Vigencia en curso o termine de otro modo la Vigencia de este Contrato conforme a lo previsto
en ol presente.

12 La vida {la “Vida") de este Contrato para un Producto Derivado en particular es
aquella esiablecida para diche Producto Derlvado en ol Anexo II. A falia de una declaracién
contenida en el mismo, la Vida de dicho Producto Derivado es hasta un afio después de Ia fecha de
vencimiento o cancelacién del iltimo Producto Derivado Emitido conforme a este Contrato.

Seecidén 2. Alcance de la Licencia. Nasdaq otorga por el presenie al Licenciatario una
licencla no exclusiva, intransferible y que no puede ser otorgada en sublicencia {a menos que se
estipule otra cosa en el presents) para utillzar el Indice como ¢componente de un mecanismo de
precios o liquldaelén para Productos Derlvados Emitidos por el Licenciatario durante la Vigencia de
este Contrato. Nasdaq, ademds, otorga al Licenciatario el deracho a utilizar 1as Marcas inicamente
el materiales Felativos a los Productos Derlvados durante la Vida de este Contrato. No se otorga
licencia alguna para utilizar el Indice o 1as Marcas para cualquier otro objeto, inclusive como parte
de un servicio de noticias o productos colaterales, sin el Consentimiento de Nasdaq.

Seecién 3. Comisiones. El Licenciatario pagars a Nasdaq las comisiones especificadas en el
Anexop II (las “Comlsiones™ en fondos estadounidenses Inmediatamente disponibles. Cuando baya
Comislones Anuales, éstas llegan a su vencimiento a la fecha de efectlvidad de este Comtrato o
para la fecha de inlcio de cualquier Vigenecla posterior. Las Comislones que se establezea que
llegan a su vencimiento en una fecha en particular llegan a su vencimiento en dicha fecha. Todas
las demds Comlisiones llegan a su vencimiento deniro de los treinta {30) dias posteriores a la focha
establecida para la presentacién del informe o la fecha de la factura en la cual se base la
Comlsién. Cualquter cantidad que no sea pagada dentro de los treinta (30) dias posteriores a su
fecha de vencimiento ostd sujeta a intereses a la tasa del uno y medio por ciento (1’4%) mensual (o
la tasa mayor permitida por la ley, lo que sea mas bajo) basta que sea pagada, més costos de
cobranza, incluyendo honorarios razonables de abogados internos y externos. El Licenciatario
también asumirs plena y completa responsahllidad por el pago de tmpuestos, cargos o tasaclones
gravados al Licenciatario, cualquler sublicenciatario o las Socledades por parte de cualquier
organismo puhernamental extranjero o nacional, estatal, provinelal, loeal o de otro tipo, 0
subdivisiones del mismo, y cualesqulera sanciones o intereses (exceptuando impuestos mobiliarios
0 sobre la renta gravados a Nasdaq) relativos a este Contrato. Ademas, si la ley aplicable requiere
que el Licenciatario deduzeca o retenga dicho Impuesto, cargo o tasacién de las cantidades
adeudadas a Nasdaq, emtonces dichas cantidades adeudadas aumentarin, de modo que la
cantidad neta recibida efectivamente por Nasdaq después de la deducelén o retencién de dicho
impuesto, cargo o tasacién sea igual al cien por ciento {100%) de los eargos especificados.




Seccién 4. Derechos de Auditoria. Durante la Vida de este Contrato, Nasdaq tendri dereche,
mediante Aviso con anticipacién razonable al Licenciatarto, durante horas hihiles normales, a
auditar de manera Confidencial cualesquiera libros y regisiros relevanies del Licenclatario o sus
sublicenctatarios para garantizar que el tipo y canttdad de Comisiones que se caleule o establezea
son pagaderas a Nasdaq son completos y exactos. El Licenciatarlo sufragard los costos de dicha
auditoria (incluyendo honorarios razonahles de contadores y abogados internos y externos, si son
asumidos), si Nasdaq determina que el Licenciatario (conjuntamente con sus sublicenciatarios) no
ha pagado, caleculado y/o reportado Comisiones por mas del cinco por clento (5%) de aquellas
adeudadas a Nasdaq conforme a este Contrato.

Saccldn 5, Revigion de Materiales.

5.1 El Licenclatario entregari a Nasdaq, para revisién, una copia de cualquier
material entregado a cualquier organismo regulador o dependencia gubernamental necesario
para obtener la aprobacién de 1a Emisién o reventa de cualquier Producio Dertvado. En la medida
en que sea posible, dichos matertales 0 una copia del mejor borrador en #5e momento seran
entregados a Nasdaq por lo menos tres (3) dias hdbiles antes de su entrega al organismo o
dependencia (pero en cualquler caso, se enviard mediante Aviso a Nasdaq una copia del documento
definitivo no m4s de tres (3) dias babiles después de su entrega a la dependencia u organismo).

5.2 El Licenciatario dard a Nasdaq uma copia, dentro de los tres (3) dias habiles
posteriores al recibo de cualquier aviso, eorrespondencia, emplazamiento u otro material recibldo
de cualquier organismo regulador, dependencia gubernamental ¢ cualquier tribunal, durante o
después del proceso de aprobacién que indique que enalquier Producto Derivado se encuentra o
podria encontrarse en violacién de, o de otro modo no estad sujeto a aprobacion debido a cualquier
loy o regla, reglamento u orden de cualquier organismo o dependeneia aplicable.

5.3 Para ofertas de Productos Derivados que podrin ser vendidos al piblico, el
Licenelatario proporcionara a Nasdaq una copia de cualquier matertal informativo o promoclonal
relativo a dicha oferta, incluyendo cualquier prospecto, memoridndum de oferia, declaracién de
registro, circular, anuncto o folleto, por lo menos tres (3) dias habiles antes de su difusién inicial a
terceros. No es necesarto que el Licenclatario vuelva a proporelonar una copia de cualquier
material que sea sustancialmente similar al material entregado previamente a Nasdaq y que sea
idéntico en 1a medida en que describe a las Socledades o sus operaelones, los mereados operados
por las Sociedades, ol Indice o las Marcas o Ia autorizacion, revisién o aprobaeién por parte de las
Sociedades del Producto Dertvado. En el caso de todos los demds Productos Derivados, el
Licenciatario proporcionard una descripcién de dicho producto a Nasdaq demiro de Ios 3 dias
hébiles posteriores a la Emision inicial de dicho producto ¥ a solicitud razonable proporcionara a
Nasdaq, de manera Confidenclal, copia de cualquier material o acuerdo relactonado con dicho

produeto.

54 31 Nasdaq presenta razonahlemenis una objecién medtanie Aviso o transmisién
por fax al Licenclatario con respecto a cualquier maierial que describa a las Sociedades 0 sus
operaciones, los mercados operados por las Socledades, el Indice o las Marcas o la autorizacion,
revisidn o aprobacién por parte de las Socledades del Producto Dertvado, ¢l Licenciatario alterars o
retirara dicho material a satisfacctén de Nasdaq dentro de los treinta (30) dias posteriores al recibo




4.

de 1a objecién de Nasdaq. Sl el Licenciatario se rehisa a hacer dicha alteracion o retiro, Nasdag
podra terminar 1a Vigencia de esia Licencia con respecto a ese Producto Derlvado, mediante Aviso
con ireinta (30) dias de anticipacién al Licenciatario, con la oportunidad de remediar dentro de

dicho perfodo.

Seceldn 6. Protecci6n de Mareas. Nasdagq hard esfuerzos razonables para mantener y
proteger el valor de su Indice y Marcas. Sin embargo, rada obligard a Nasdaq a emprender una
acclén o liquidacién o abstenerse de una accién o liquidacién eon respecto a cualquier Infraecién
potencial, amenazada ¢ real en particular de su Indice o Mareas. El Licenelatario eooperard eon
Nasdaq en el mantenimiento, regisiros y establecimiento de politieas de los derechos de Nasdaq
sobre el Indice y Ias Marcas. Dicha cooperacién no consiituye una renuncia a, ni requerird la
violacion de sus peivileglos de abogado/cliente, produetos de trabajo o de otro tipo.

Secetdn 7, Cdlculo del Indice.

7.1 El Licenciatario acuerda que el Indice es un producto de la seleccion, coordinacién,
concertaclén y edicién de Nasdaq y que dichos esfuerzos implican la inversién eonsiderable por
parie Nasdaq de tiempo, esfuerzo y juicio. Enire las Partes, el Licenciatario reconoce que Nasdag
85 ol otorgante legitimo de la licencia del Indice y las Marcas. No se otorga ltcencla al Licenciatario
para calcular el Indice. Aunque Nasdaq hard esfuerzos razonables con base en las fuentes que se
consideren confiables al calcular el Indice, NASDAQ NO GARANTIZA LA EXACTITUD 0 INTEGRIDAD DEL INDIGE 0
DE LOS DATOS UTILIZADOS PARA CALCULAR EL INDICE 0 DETEEMINAR LOS COMPONENTES DEL INDICE, 0 EL CALCULO
ININTERRUMPIDO 0 SIN DEMGRAS 0 LA DIFUSION DEL INDICE, NASDAQ NO GARANTIZA QUE EL INDICE REFLEJA DE MANERA
EXACTA EL DESEMPENO ANTERIOR, ACTUAL 0 FUTURO DEL MERCADD. NASDAQ NO ES RESPONSABLE DE CUALQUIER
MANIPULACION 0 INTENTO DE MANIPULACION DEL INDICE POR PARTE DE MIEMBROS DEL NASD. Nasdaq estd en
libertad de escoger y alterar Ios componentes y método de calewlo del Indlce sin el Consentlmiento
del Licenciatario.

7.2 Nasdaq dard al Licenciatario Aviso com por lo menos novenia (90) dias de
antlcipacién sobre la terminacion del caleulo o difusién piblica del Indice. Sin embargo, Nasdaq
contlnuard proporeclonando al Licenclatarie un caleulo del Indice durante la Vida de este Contrato
0, de manera Confldencial, proporcionara al Licenclatario el método de calculo aplicable del Indice
en ese montento. El Licenciatario podra terminar 1a Vigencia de este Contrato en la fecha en que
Nasdaq dé Aviso para la terminacién o difusion del Indice, y Nazdaq reembolsard al Licenclatario
una parte de las Comisiones pagadas por anticlpado durante esa Vigenecla, caleuladas de acuerdo
con la Seceldn 11,

Seccion 8. Mareas del Uso del Licenciatario.

8.1 En cualquier prospecto, memorandum de oferta, econirato, o en cualquier otra
forma escrita visible, para cada Producto Derivado a cada tercero involucrado en dicha Emisién, el
Licenciatarlo se asegurara de que el slguiente texto aparezea sustancialmente (en un tlpo de letra
visible, como por ejentplo, por lo menos un tipo de once (11) punios y el segunde pirrafo en
negritas) para que sea ejecutable conforme a la ley local aplicable:




5.~

El Producto no ¢s patrocinado, aprobado, vendido o promocionade por The Nasdag Stock
Market, Inc. o sus filiales (Nasdaq, con sus flliales, se denominan las “Sociedades”). Las
Sociedades no han emitido ninguna determinacién sobre Ia legalidad o convenlencia, o la
exactitud o suficiencia de las descripclones y revelaciones relativas al Producto. Las
Sociedades no hacen declaraciomes o manifestaciones, expresas o lmplicitas, a los
propletarios de los Productos o a cualquier miembro del piblico en relacién con qué tan
recomendable es inverilr en los valores en general o en los Productos en particular, o la
capacidad de Nasdaq-100 Index® de dar segulmlento al desempeiio de los mercados
burs4tiles en general. La tinica relactén de las Socledades con Scotla Inverlat Casa de
Bolsa (el “Licenciatarlo”) conslsie en el otorgamiento bajo licencia de las marcas
comerciales Nasdaq® Nasdaq-100® y Nasdaq-100 Index®, y algunas denominaciones
comerciales de las Sociedades y el uso del Nazdaq-100 Index®, que es determinado,
compuesio y ealculado por Nasdaq, Independientemente del Licenclatarie o los Productos.
Nasdaq no tlene obligacion alguna de tomar las necesidades del Liceneiatario o los
propietarios del Produeto en enenia al determinar, componer o calcular el Nasdaq-100
Index®. Las Socledades no son responsables de y no han participado en 1a determinacién
del tlempe de, precios o cantidades de los Productos a ser emiildos o en la determinacién o
edleulo de la ecuacién por Ia cual los Productos serdn convertidos en efective. Las
Socledades no son responsables en relaclén con la adminisiracién, comercializacién n
operacion de los Productos.

LS SOCIEDADES NO GARANTIZAN LA EXACTITUD Y/0 CALCULO ININTERRUMPIDO DEL NASDAQ-100 INDEX® 0
CUALQUIER DATO INCLUIDO EN EL MISMO. LAS SOCIEDADES N0 HACEN MANIFESTACION ALGUNA, EXPRESA O
IMPLICITA, EN CUANTO A 1.0S RESULTADOS A SER 0BTENIDOS POR EL LICENCIATARZ0, LOS PROPIETARIOS DE L0S
PRODUCTOS 0 CUALQUIER OTRA PERSONA FISICA 0 MORAL DEL US0 DEL NASDAG-100 INDEX® 0 CUALQUIER DATO
INCLUIDO EN EL MISM0, LAS SOCIEDADES NO OTORGAN GARANTIAS EXPRESAS 0 IMPLICITAS Y RENUNCIAN
EXPRESAMENTE A TODAS LAS GARANTIAS DE COMERCIABILIDAD 0 APTITUD PARA UN OBJETD 0 USO EN
PARTICULAR CON RESPECTO AL NASDAG-100 INDEX® 0 CUALQUIER DATO INCLUIDO EN EL MISMQ. SIN LIMITAR
LO ANTERIOR, EN NINGUN CASO LAS SOCIEDADES SERAN RESPONSABLES DE CUALQUIER PERDIDA DE UTILIDADES
0 DANOS ESPECIALES, INCIDENTALES, PUNITIVOS, INDIRECTO0S 0 CONSECUENTES, AUNQUE SE LE NOTIFIQUE
SOBRE LA POSIBILIDAD DE DICHOS DAROS,

82 En todos los demas aspectos importantes relativos a un Producto Derivado, el
Licenciatario Incluird por lo menos esta parie del texto anterior, 0 una férmula similar:

Nasdaq®, Nasdaq-100® y Nasdaq-100 Index® son marcas registradas de The Nasdagq Stock
Market, Inc. (que junto con sus filiales se denominan las “Socledades”) y son otorgadas
bajo Hcencia para su uso por parte de Scotla Inverlat Casa de Bolsa. Las Sociedades no
han emitide determinaciones en cuanto a la legalidad o convenienela de los Productos. Los
Productos no han sido emitldos, aprobados, vendidos o promovidos por 1ag Sociedades. Las
SOCIEDADES NO HACEN MANIFESTACIONES Y NO TIENEN RESPONSABRILIDAD ALGUNA GON RESPECTO A LOS

PRODUCTOS.

Seceidn 9. Subltcenciatarlos. El Licenclatario podra sublicenciar el uso del Indice por parie de
las subsidlarias o filiales enlistadas en el Anexo I. El Licenciatarlo podrd, mediante Aviso a
Nasdaq, solicitar permiso para sublecenciar a otiras subsidiariaz o fillales bajo control del




Licenciatario. Nasdaq no rechazard su Consentimiento sin causa justificada (segin dicho término
se define en mayor detalle en Ia Seccidn 26 del presente) a dicha sollcitud. El Licenclatario también
debe solicitar el previo Consentimiento de Nasdaq para sublicenciar a una persona moral que sea
un participante necesario en un Producto Derlvado (por éjemplo, una sociedad que Emita un bono
corporativo siendo el Licenciatarlo el suscriptor y que utllice el Indice como componente de preclo).
Nasdaq, a su discrecién exclusiva, podra dar su Consentimiento a dicha sublicencia. La lista actual
de entidades a las que se pueden otorgar subliciencias se encuentra confenida en el Anexo 1. Sin
embargo, ¢l Licenciatario asumird toda la responsahilidad de y mantendrd en paz y a salvo e
indemnizard a las Soctedades conira cualquier acclén o falia de acelén por parte de un
sublicenclatario, como si dicha acelén o falta de acelén fueran aquellas del Licenciatarlo. Para
sublicenciar a cualquier persona moral, el Licenciatarlo debe haber obtenide un acuerdo con el
sublicenciatario que sea ejecutable conforme a la ley local aplicable y que conmtenga las
disposiciones establecldas en e! Anexo III, modificado dnicamente para hacerlas ejecutables
conforme a la ley local aplicable. El Licenclatario no podra renunciar a cualquier disposicion de la
sublicencia o de este Contrato sin el Consentlmiento de Nasdaq.

Sececldn 10. Garantia Limitada. Nasdaq garantiza que calculari el Indice de acuerdo con su
método aplicable en ese momento para el caleulo del Indtee. EL UNICO RECURSO DEL LICENGIATARIO EN
£ASO DE INCUMPLIMIENTO DE ESTA GARANTIA ES HACER QUE NASDAQ CALCULE NUEVAMENTE EL INDICE PARA LAS FECHAS
AFECTADAS DE ACUERDO CON EL METODO APLICABLE DE NASDAQ PARA EL CALCULO DEL INDICE EN LAS FECHAS
AFECTADAS, EN GAS0 DE QUE NASDAQ NO PUEDA 0 NO ESTE DISPUESTO A CALCULAR NUEVAMENTE EL INDIGE POR UN
PERIOD0 AFECTADO DE MAS DE SIETE PIAS HABILES CONSECUTIVOS, NASDAQ REEMBOLSARA AL LICENCIATARIO LA PARTE
DE LAS COMISIONES CALCULADA EN LA SECCION 11, LaS SOCIEDADES N0 DECLARAN 0 MANIFIESTAN QUE EL INDICE 0 EL
MEDIO POR EL CUAL NASDAQ GALCULA EL INDIGE SE ENCUENTRA LIERRE DE DEFECTO0S. LAS SOCIEDADES NO DEGLARAN 0
MANIFIESTAN LA QPORTUNIDAD, SECUENCIA, EXACTITUD O INTEGRIDAD DEL CALCULO DEL INPIGE, 0 QUE EL INDIGE
CUMPLIRA CON LOS REQUISITOS DEL LICENCIATARIO. LAS GARANTIAS ANTERIORES SON EN LUGAR DE TODAS LAS
CONDICIONES 0 GARANTIAS EXPRESAS, IMPLICITAS 0 DE LEY, INCLUYENDO, MAS NO LIMITANDOSE A, CUALESQUIERA
CONDICIONES 0 GARANTIAS IMPLICITAS DE COMERCIABILIDAD 0 APTITUD PARA UN USO U OBJETO EN PARTICULAR,
CUALQUIER GARANTIA IMPLICITA DERIVADA DE LOS USOS Y COSTUMBRES DE LA INDUSTRIA, CURSO DE NEGOCIACION 0
CURS0 BE DESEMPENO, 0 DE CUALQUIER 0TRA GARANTIA U OBLIGACION POR PARTE DE LAS SOCIEDADES,

Seccidn 11. Reembolsos. Cuando se consulte esta Secclén, la parte de las Comislones
reemhoisada serd calenfada de la sigulente manera. Sl se pagd una Comisién aplicabls por el
derecho a Emitir un Producto Derivado durante un perlodo, entonces la cantidad de la Comisién a
ser reembolsada serd la cantldad de la Comisién multiplicada por el ndmero de dias restantes del
periodo durante el cual no se permitlé que los Productos Derivados afectados conforme a este
Contrato fueran Emitidos, dividida entre el mimero total de dias en el periodo. 8i se pagé una
Comisién que se relacionaba con una Emisién de un Producto Derivado entero, entonces la cantidad
de la Comisidn a ser reembolsada serd la cantidad de la Comisién pagada efectlvamente que se
haya relacionado con aquella parte del Producto Derivado que haya sido afectada.

Seceldn 12. Indemnizacidn.

12.1  Nasdaq ha registrado Ias Marcas en los Estados Unidos de América y algunos
otros paises. En los Estados Unidos de América, Nasdaq declara y maniftesta que tiene derecho a
otorgar los derechos a utilzar el Indice y las Marcas especificados en esie Contrato y que la



licencia no violar4 la titularidad o cualquier patente, derecho de autor, secreto comerclal, derechos
de marea comercial, marca de servicio u otros derechos patrimonijales {1a “Propiedad Intelectual”)
de cualquier tercero. Nasdag, como su responsabilidad y obligacién dnica y completa frente al
Licenciatario (y cualquier tercero o sublicenclatario): defenderd, indemnizard y mantendra al
Licenciatario {Incluyendo a sus funcionarios, consejeros, empleados y agentes y a los funcionarios,
consejeros, empleados y agentes de sus sublicenciatarios) en paz y a salve (“Indemnizar”) contra
todas y cualesquiera reclamaciones, demandas, acciones, juiclos o procedimientos)
(“Controversias”) que afirmen que el Indice o cualquier Marca viola cualquier derecho de Propiedad
Intelectual de cualquier tercero y Nasdaq pagard al tercero la cantidad total de cualguier laudo,
sentencia o arreglo (incluyendo cualesquiera dafios comoquiera que sean designados) otorgados a
dicho tereero como resultade de la Coniroversia en la medida en que haya sido causada por la
garantia de Nazdaq.

122  El Liceneciatario acuerda Indemnizar a las Sociedades (incluyendo a sus
funcionarios, consejeros, empleados y agentes y a los funcionarlos, consejeros, empleados y
agentes de dichas Sociedades) de todas y cualesquiera Controversias como resultado del
incumplimiento por parie del Licenciatario {Incluyende a cualquier sublicenciatario) con sus
obligaciones conforme a este Conirato, cualquier uso por parte del Licenclatario (incluyendoe a
cualquier sublicenciatario) del Indice o cualquier Marca que no sea permitldo expresamente por
este Contrato, reclamaciones relativas a o derivadas de un Producto Derlvado, o cualquier oiro
asunto que se relacione con o derlvado de este Contrato, excepto en la medida en que sea causado
directamente por acclones de las Socledades y pagard al tercero la cantidad total de cualquier
laudo, sentencia o arreglo (Incluyendo todos los daiios comoquiera que sean designados) otorgados
a dicho tercero que sean resultade de dicha Controversia, excepio en Ia medida en que sean
causados directamente por acciones de las Sociedadses.

123  El derecho a ser Indemnizado se aplicara a una coniroversia inlcamente si:

(a) la Parie que busque la indemnizacién, oportunamente y no mas de clnco (5) dias
naturales después de su recibo de aviso de dicha Controversia, da Aviso a l1a otra
Parte de la Controversia,

{b) la Parte que busque ser Indemnizada coopera plenamente ¢on la otra en la
defensa de Ia misma (dicha eooperacién no requiere y 6s sin renuncia a cualquier
privilegio de abogado/cliente, producto de trabajo u otro privilegio de cualquiera
de Ias Partes);

(c) 1a Parte Indemnizadora tiene control inico de la defensa y todas las negociaciones
de avenencia relacionadas.

124  En caso de una Controversia que Involucre una infraccién o si, en opinién de
Nasdaq, es probable que tenga lugar dicha Controversia o si se prohihe el uso del Indice o 1a Marea,
Nasdaq podr, a su opcion y cosio exclusivos, obtener para el Licenciatario ¢l dereche a continuar
utilizando ¢! Indice o Marca, reemplazar o modificar ol Indice 0 Marca para que deje de estar en
incumplimiento o terminar la Vigencia del Contrato (con un reembolso de Comisiones por la
Vigencia caleulada en la Seccién 11).
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Seeeldn 13, Limitacién de Responsabilidad. EXCEPTUANDG LA RESPONSARILIDAD QUE SEA RESULTADD DE
LA MALA CONDUCTA INTENCIONAL 0 NEGLIGENCIA GRAVE DE LAS SOCIEDADES Y EXCEPTO EN LA MEDIDA QUE SE
ESTABLEZCA EN LAS SECCIONES 12 0 16, LA CANTIDAD TOTAL DE LA RESPONSABILIDAD DE LAR SDCIEDADES POR
RECLAMACIDNES D PERDIDAS RASADAS EN, DERIVADAS DE, QUE RESULTEN DE 0 RELACIONADAS DE CUALQUIER O0TRO MODO
CON EL CUMPLIMIENTO 0 INCUMPLIMIENTO DE ESTE CONTRATO, YA SEA BASABAS EN CONTRATO, ACTO ILICITO CIVIL,
GARANTIA 0 DE 0TRO MODO, NO EXCEDERAN EN NINGUN CAS0 L0 QUE SEA MAYOR ENTRE LAS COMISIONES DE UN ANO
CONFORME A ESTE CONTRATO 0 LA CANTIDAD DE $20,000. EL OBJETO ESENCIAL DE ESTA DISPOSICION ES LIMITAR LA
RESPONSABILIDAD DE LAS SOCIEDADES CONFORME A ESTE CONTRAT0. AMBAS PARTES ENTIENDEN Y ACUEEDAN QUE LOS
TERMINOS DE ESTE CONTRATO REFLEJAN UNA ASIGNACION NEGOCIADA Y RAZONABLE DE RIESGO Y LIMITACIONES, DADAS
LAS REALIDADES COMERCIALES DE LA OPERACION.

Seccién 14 Daflos Consecuentes. SALVO POR AQUELLO ESTIPULADO EN LA SECCION 12 Y EXCEPTUANDO UNA
VIOLACION DE LA SECCIDN 16, LAS SOCIEDADES NO SERAN RESPONSABLES FRENTE AL LICENCIATARIO, CUALQUIER
SUBLICENCIATARIO 0 CUALQUIER 0TRA PERSONA POR PERDIDA DE UTILIDADES, UTTLIDADES PREVISTAS, PERDIDA A CAUSA
DE CIERRE DE QPERACIONES 0 AUMENTO EN LOS GASTOS DE OPERACION, PERDIDA DE CREDITO MERCANTIL, PERDIDA
CAUSADA EN LA VENTA DE, COMPRA DE, 0 POR PARTE DEL PRODUCTO DERIVADO, DANOS CONSECUENTES, INCIDENTALES,
INDIRECTOS, PUNITIVOS 0 ESPECIALES, INCLUSO SI SE HA NOTIFICADO A LAR SOCIEDADES LA POSIBILIDAD DE DICHOS

Dmos‘

Seccidn 15. Fuerza Mayor. No obstante cualquier otro términe o condicién de este Contrato, ni
Nasdaq ni el Licenciatario estardn obligados a cumplir con u observar sus obligaciones conforme a
esie Conirato sl cualesquiera circunstancias mas alla de su conirol se lo Impiden, incluyendo, sin
limttaelon, caso fortuito, peligros de mar y aire, incendlo, inundacién, sequia, guerra, explosion,
gahotaje, terrorismo, embargo, conmocién civil, actos de cualquier organismo gubernamental,
demoras de proveedores, comunicaclones o falta de energia eléctrica, falla de equipo 0 software y
controversias laborales.

Secclén 16. Confidencialldad. Cada Parte protegers la informacién que la otra Parte declare
ue 05 CONFIDENCIAL ¢ PATRIMONIAL. Al cumplir con sus obligaclones de confidenclalidad, cada Parte
uillizard una norma de cuidado razonable, por lo menos la misma norma de cuidado que utiliza
para proteger su propla Informacién confidencial o patrimonial similar. Toda la informacién
confidencial o patrimonial debe ger mareada de manera visible como PATRIMONIAL ¢ CONFIDENCIAL, La
informacidén revelada verbalmente estd sujeta a protecclén cuande se relaciona con materiales
escritos marcados o cuando sea designada como PATRIMONIAL 0 CONFIDENCIAL, a condicién de que la
designacion sea confirmada por escrito dentro de los diez (10) dias naturales posteriores a la
designacién, Cualquiera de las Partes (incluyendo a las Socledades) podra revelar informacién en
la medida en que lo solicite un tribunal, revelada a una dependencia gubernamental con
jurisdieeién reglamentaria sobre la Parte (incluyendo a las Socledades) o en las responsahilidades
reglamentarias de la Parte sobre sus soclos, personas asociadas, emisores u otros conforme a la
Ley de la Bolsa de Valores de 1934 o ley similar aplicable. La obligacién de no revelaeién no serd
aplicada 2 informacion que: (a) ya se encuentre em ese momento en posesién de la Parte
(Incluyendo a las Sociedades) mientras no tenga una obligacién de no revelaclén; (2} sea del
dominio piblico o revelada al piblico o dentroe de 1a Industria aplicable; (3) sea revelada a Ia Parte
(Incluyendo a las Sociedades) por un tercero, 2 menos que la Parte (incluyendo a las Socledades)
sepa que dicho tercero se encuentra bajo una obligacién de no revelacién, o (4) que la Parte
(incluyendo a las Sociedades) desarrolle, independientemente de la revelacién. Cada copia,
Incluyendo su medio de almacenamiento, serd marcada con todos los avisos que aparezean on el
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original. La obligacién de no revelacién sobrevivird por un periodo de tres (3) afios a partir de la
fecha de revelaelén.

Secelén 17. No Habri Uso de Denominaciones y Marcas de Nasdaq. Salvo por aquello
estipulado en el presents, el Licenclatarto no utllizara los nombres The Nasdaq Stock Market, Ine.,
“The Nasdaq Stoek Market” o “Nasdaq”, nl cualquier otra denominacién comercial, marca
comercial, marca de servicio, derecho de autor o patente de las Socledades, registrado o no
registrado, en cualquier medio puhblicitario o promocional del Licenciatarto sin la previa revisién y
consentimiento por escrito de Nasdaq.

Seccion 18, Sobrevivencia de Dispostelones. Los términos de este Contrato se aplicaran a
cualesquiera derechos que sobrevivan a lo largo de la Vida de este Contrato o la cancelacidn,
terminacién o rescisién de este Comtrato, a saber, todas las garantias, obligaciones de
indemnizacién y confidencialidad, y el No Uso de Denominaciones y Marcas de Nasdaq.

Seccidn 19. Cancelactén.

19.1 Cualqulera de las Partes podra elegir, sin perjulcio a otros derechos o recursos,
- terminar ia Vigencla de este Contrato mediante Aviso con treinta (30) dias de antlcipacién con una
oportunidad de remediar dentro del periode establecido, si la otra Parte ha Incumplido cualquler
obligaeién iImportante conforme a este Contrato.

19.2  Cualquiera de las Partes podri elegir, sin perjulcio a cualesquiera otros derachos
o recursos, terminar la. Vigencia de este Conirato sin aviso, st la otra parte ha presentado una
peticlén de quiebra o ésta es presentada contra dicha Parte, o la otra Parte ha hecho una cesién
para beneficio de acreedores, o se ha nombrado a un sindico para la otra Parte o cualquler porelén
sustanelal de la propiedad de la otra Parte, o los funcionarios o consejeros de 1a otra Parte o sus
funcionarios o consejeros toman acciones que aprueben o hagan una solteitud de cualqulera de las

¢05a8 anteriores.

19.3  El Licenclatario declara y manifiesta que en cada ocasién que baya una Emisién
de un Producto Dertvado, que éste ¥ cada uno de sus sublicemeiatarios y personas morales
Involucrados tendrén toda la autoridad aplicable para Emiilr dichos Productos Dertvados ¥ que
cada uno de dichos Productos Derivados sea Emitido estrictamente de conformidad con todos los
requizitos legales aplicables. Nasdaq podri elegir, sin perjulcio a cualesquiera otros derechos o
recursos, terminar la Vigencia de este Contrato mediante aviso con anticipacién razonable con la
oportunidad de remediar deniro de dicho periodo, si Nasdaq conmsidera razonablemente que
cualquier Producto Derivade es ilegal o ha sido Emitido llegalmente, o si el Licenclatario o
cualquler subllceneiatario o cualquier persona moral involucrada no tiene la facultad de Emitlr
cualquiera de los Productos Derivados que haya Emitido ¢ esté intentando Emitir.

194  Cualquiera de las Partes podra elegir, sin perjulcio a cualesquiera otros derechos
0 recursos, termtnar la Vigencia do este Contrato mediante Aviso con treinta (30) dias de
anticipacion (o en caso de una emergencia, con la Anticipacion que sea posible) si la capacidad de
cualquiera de las Partes de cumplir con sus obligaclones conforme a este Contrato se ve afectada
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sustancialmente por cualquier nueva ley o nueva regia, reglamento, orden, opinidn, sentencia o
mandato de la Comisién del Mercado de Valores, un tribupal, un panel arhitral u organismo
guhernamental u Organizacién Autorreguladora con jurisdicelén sobrs la Parts.

Secelén 20. Partes Posteriores; Relaclén Limitada. El Contrato pasard a beneficio de y serd
vinculatorio para lag Partes del presente y sus sucesores o cesionarios permitidos respectivos. El
Licenclatario no cederd este Contrato {lnclusive por ministerio de ley) sin el Consentimiento por
escrito de Nasdaq. No se pretends que el contenido de este Contrato, ya sea expreso o lmplicito (a)
otorgue a cualquier persona que no sean jas Partes del presente (y cualquiera de las Sociedades), o
sus sucesores o cesionarlos permitidos, cualesquiera derechos a recursos conforme a 0 a causa de
este Contrato; (b) constituya las Partes del presente como soctos o participantes en una asociacién
en participacién; o (c) nombre a una Parte agente de la otra, y ninguna de las cosas anterlores
tendrsi lugar.

Seccldn 21. Acuerdo Completo. Este Contrato constituye el acuerdo completo enire las Partes
con respecto a 1a materla del presente y reemplaza todas ias negoclaciones, eomunicactones,
escritos y entendimientos previos,

Seccion 22. Ley Aplicable. Se considerard que este Contrato ha sido elahorado en los Estados
Unidos de América, en el Estado de Nueva York y sera Interpretado y ejecutado de conformidad con
y las leyes del Estado de Nueva York regirdn Ia validez y cumplimiento del presente, sin referencia
a principtos de conflletos de leyes de 1as mismas. El Licenciatario acepta por el presente someterse
a la jurisdicelén de los tribunales de la Ciudad y Estado de Nueva York en relaclin con cualquier
aceldn o procedimiento entablado relacionado con esie Contrato.

Seccion 23. Autorizacion. Este Contrato no serd vinculatorio para una Parte a menos que haya
sido celebrado por un funcionario de esa Parte. El Licenciatario, Nasdaq y las personas que
colebren oste Contrato declaran que dichas personas estan debidaments autorizadas por toda la
accidn social o deo oiro tlpo necesaria y adecuada para celebrar el Contirato en representacién de
Nasdaq o el Licenciatario.

Seccidn 24. Encahezados. Loz Encabezados de Seccidm se incluyen para conveniencia
itnicamente y no se utllizarin para interpretar este Anexo.

Seecion 25, Avisos. Todos los avisos, facturas y otras comunicaciones que deban ser dados por
escrito conforme a este Contrato, seran dirigidos a las personas identiffcadas en las subsscciones
(8) y (b) més adelante y se considerard que han sldo debidaments dados al recibo de 1as Partes, 0 a
su recibo implicito, s1 son enviados por correo certificado, con acuse de recibo (a la fecha de firma
o de prelacidn del acuse del recibo) o por cualquier otro método de entrega que obtenga un recibo
de entrega firmado, dirigido a la persona que aparece nombrada a continuacidn a los siguientes
domtellios o a otro domicilio que cualquier Parte del presente especifique posterlormente mediante
aviso por escrito a la otra Parte o Paries del presente; / /

{a) Al Licencliatario:
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Secclon 27, Ejemplares. Este Conirato podri ser celebrado en uno o mis ejemplares, cada uno
de los cuales serd considerado un original y dichos ejemplares en ¢conjunto constituirdn uno y el

mismo Insirumento.

Seceion 28, Apéndice de Anexos. Los siguientes Anexos se menclonan en este Contrato y
son incorporados como si se establecleran en su totalidad en ol presente. En caso de conflicto entre
los Anexos y este Contrato, los Anexos prevalecerdn:

Anexe] - Sublicenciatarios
Anexo Il - Definicién de Productos Derivados y Comisiones
Anexo Il - Contrato de Sublicencia

EN TESTIMONIO DE L0 CUAL, 1as Partes del presente han hecho que este Contrato sea ¢elebrade por
sus funcionarios debldamente autorizados.

Scotta Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotlabank Inverlat {el “Licenciatario™)

Por: (Firmado)

Nombre: José Antonio Orvailanos Amaro

Cargo; Vicepresidente Efecuilvo de Capitales
FUNCIONARIO AUTORIZADO

Fecha: 30 de noviembre de 2004.

Celobrado este dia 30 de mnoviembre de 2004, por ¥ en representacion de:

The Nasdagq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”)

Por: (Firmado)

Nombre: John L. Jacobs

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo

REVISION LEGAL DE 0CC
Abopado: (Firmada)
Fecha: 30 Nov. 2004
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Sublicenclatarios Permltidos de Scotia Inverlat Casa de Bolsa
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ANEXO0 II

Definicion de Productos Derlvados y Precios

Ningidn Producto otorgado bajo Licencia por el Indice podra ser un Instrumento emitido por Option
Clearing Corporatlon (0CC) o cualquier otra agencia de compensacién registrada conforme a la
Seccién 17 de la Ley de la Bolsa de Valores de 1934 o cualquier instrumento reglameniado
exclusivamente por la Comisién de Operacién de Futuros de Mercancias (“CFTC”) u operado en
instalaclones de operacién electrénica mantenidas por CFTC, o una opeién sobre dichos
instrumentos. Un Producto otorgade bajo Licencia por el Indice inicamente podrd ser inserito u
operado en un Mercado No Americano. Un “Mercado No Americano” significa una holsa de valores o
mercado para cualquier Instrumento financiero (Incluyendo eapitales, opciones, futuros, deuda,
ete.) no ublcado en América y uno que no esté registrado, y cuyo patrocinador no esté registrado
ante enalquier dependencia u organisino regulador de valores en América. En cualquier pais o
region geografica donde The Nasdaq Stock Market pueda ser propfeiarlo de, operar o estar
afiliado eon un mercado operador arganizado en el cual el Producto otorgado bajo Licencia por el
Indice seria elegible para ser Inscrito, dicho mercado de operaclén de Nasdaq dehe obtener el
derecho de prelacién para Inscribir el Producto otorgado bajo Licencia por el Indice antes de que el
Producto pueda ser otorgado bajo Licencla para inseripeién u operacién en otra holsa de valores o
mercado.

Nasdaq reserva como la suya propia toda la participacién patrimonial mundial en las Marcas de
Nasdaq, que podrin ser utillzadaz en relacién con productos de tlpo fondo operados en holsa
basados en el Nasdaq-100 Index®. Por lo tanto, no se otorga licencia alguna para un fondo operado
en bolsa (“ETF”), ya sea 0 no que esté registrada como sociedad de inversién en forma de fondo
mutuo abierto, un fidelcomiso de inversién unitario o de otre modo a nivel mundial. Adem4s, no se
otorga licencia alguna para instrumentos financieros cuyos atributos de inverstén, determinados
por Nasdaq a su discrecién exclusiva, lo hagan simijlar a un fondo operado en bolsa con hase en
Nasdaq-100 Index®, Al determinar la similitud a un ETF, entre Ios factores a ser tomados en cuenta
so encuentran: 1} sl es probable que el valor de mercado del iustrumento asclenda o desctenda en
relacién estrocha con el Nasdag-100 Index® o un ETF de Nasdaq basado en el Indice; 2) si el
Instrumento est4 disponible para su compra o venta por parte del piliblico inversionista promedio y
detentado en una cuenta de corretaJe de manera similar a una aecién ordinaria; y 3) si el
Instrumento estd inserito o es operado em un mercado bien establecldo que husque atraer el flujo
de orden del piblico inversiomista promedio. Al considerar los hechos y circunstancias
correspondientes a cualquier producto particular a la luz de los criterlos anterlores u oiros
criterlos razonables, Nasdaq se reserva ol derecho absoluto, a su discreclén exelusgiva, de
abstenerse de otorgar una licencla con respecto a las Marcas de Nasdaq segiin considere necesario

para proteger su particlpacién patrimonial,

Descripeién de Productos Derivados - los warrants suscritos denominados “titulos opcionales del
Indice” en la hoja de términos a continnaeién:







16.-

NABDAQ-100 Index®, medido por Ia sums del porcentaje de reprosentatividad conforme
a la mediclin determinada por The Nasdag Stock Market, Inc.
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Los Titulos Opcionales del Indiee son documentos que representan un dereche temporal adquirido
por sus tenedores ¢ontra el pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto, dicho derecho vence al
final de la Vigencia, como consecusncia de lo cual la tenencia de Titulos Opelonales implica el
reconocimiento de que el Valor Inirinseco y el Precio de Mercado del Valor en ol mercado
secundario podran variar con hase en el Precio de Mereado del Indlce de Referencia.

Cada Titulo otorga a su tenedor, en la Fecha de Ejercicio, el derecho a rectbir de! Emisor, en
efectivo, ol resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opelonal, de haberlo,
de la Serle correspondlente, mis el Porcentale Reembolsable de la Prima de Emisién. EI Valor
Intrinseco significa la diferencia positiva entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Mercado del
Indice de Referencia. El Valor Intrinseco no exceders el Porceniaje Méiximo del Preclo de Ejerciclo.
S1 en la Fecha de Ejereieio, el Precio de Mercado del Indice de Referencia s més alto que el Preclo
de Ejercicio, el Valor Intrinseco serd nulo y, por lo tanto, el tenedor del Valor inieamente iendri
derecho a obtener on efectivo del Emisor 12 eanttdad reemhbolsable de la prima pagada.

El Valor Intrinseco de los Titulos Opelonales se basard en el dltimo valor del Indlee de Referencia al
cierre en The NASDAQ Stock Market (segiin se define en el Acta de Emisién y en este Prospecto) en la
fecha en que los derechos otorgados por Ios Titulos Opcionales sean ejercidos, segin sean

publicados en el Boletin Bursatil!,

Los Titulos Opcionales del Indlce para Comprar en Efectivo, el Estilo de Ejercicio Europeo con
Rendimiento Limitado, con Porcentaje Reembolsahle de la Prima de Emisién materfa de esta
Emisién, son Iingirumentos financieros especializados digefiados para Inversionistas con
conoclmlentos acerca de dichos valores, asi como los factores que determinan su preclo. El
comprador esti obligado a conocer los riesgos asumidos en un Caso Extraordlpario v que se

describan en el Acta de Emisién v en este Prospecto.

Cada Serie de Titulos Opelonales estd representada por un Titulo Global depositado en S.D. Indeval,
S.A de C.V.,, Institucién para el Depdsito de Valores.

AGENTE COLOCADOR: SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERQ
SCOTIABANK INVERLAT

Seotia Inverlat

Los Titulos Opeionales del indlee materia de esta oferta esidn reglstrados en 1a Seccidén de
Valores del Registro Nacional de Valores® bajo el nimero XXX y serdn operados en la Bolsa
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Mexicana de Valores, S.A. de C.V.° La emisién de los Titulos Opelonales y su oferta piblica fue
autorizada por Ia Comisién Naclonal Bancaria y de Valores’ por medio del oficio mimero DCDAC-

XXX.XOOXXXX fechado el dia XXXXX, de XXX, de XXXX.

La ineripei6n en ol Registro Nacional de Valores no Implica una ceriificacién que recomiende el
valor o 1a solvencia del emisor.

The Nasdaq-100%®, Nasdaq-100 Index® y Nasdaq® son marcas comerciales o de servicio de The
Nasdaq Stock Market, Inc. (junto con el cual sus fillales son las Sociedades) y han sido otorgados
bajo licencia para su uso por parie de Scotla Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financlero
Scotlabank Inverlat. Las Socledades no han emitido una resolueién en cuanio a la legalidad o
conventencia de los Titulos Opcionales. Los Titulos Opcionales no son emitidos, aprobados,
vendidos o promovidos por Ias Sociedades. LAS SOCIEDADES NO HACEN MANIFESTACIONES Y NO
TIENEN RESPONSABILIDAD CON RESPECTO A LOS TITULOS 0PCIONALES.

! Simllar a un Acta de Emisién
¢ Similar a un Fiduetarlo de Acta de Emision

3 Depositario
1 Boletin publUcado por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
® Secclén de Valores del Reglstro Naclonal de Valores que es parte do la Comlsidn Nacional Bancarla y de Valores

¢ Bolza Moxlcana de Valores
7 Comlslon Bancaria y do Valores Mexleana

Uonﬁlsiones

Las comisiones son lo que sea superior enire la cantidad de US$10,000 6 .05 puntos hase (.0005%) del
valor nocional, El valor nocional=niimero de warranis X indice X valor de indice en el dia previo a
la emisién. Las comisiones llegan a su venclmiento dentiro de los ¢inco dias posteriores a la

emisién.
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ANEXO0 III

Contrato de Sublicencia

Contrato (“Contrato”), celebrado entre [Insertar Nombre del Licenciatario] (el “Licenciatario”), cuyas
oficinas principales se encuentran ubicadas en y
que es Licenciatario de The Nasdaq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”), una soctedad de Delaware, cuyas
oficinas prineipales se encuentran ubicadas en One Liberty Plaza, 165 Broadway, Nueva York,
Nueva York 10006, y {el “Sublicenciatarlo”), cuyas oficinas

principales se encuentran ubicadas en

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq posee ciertos derechos a Nasdaq®, Nasdaq-100% y Nasdaq-100
Index® como denominaclones comerciales, marcas comerciales o marcas de serviclo (las

“MmGasﬂ).

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq determina los componentes del Nasdaq-100 Index® y los datos
patrimoniales contenidos en el mismo (el “Indiee™ y dichos esfuerzos involucran la inversidn
considerable de tiempo, esfuerzo, juicio y dinero; y

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq ealcula, mantiense ¥ difunde ol Indice; ¥

CONSIDERANDO QUE, Nasdaq y el Licenciatario ban eelebrado previamente un contrato
separado relative al uso del Indice y las Marcas en relacién con ctertos Productos Derivados (el
“Contrato de Licencia™); y

CONSIDERANDO QUE, el Sublicenciatario es ya sea: (1) una filial o subsidlaria bajo el control
del Liecenciatario que desea uilllzar el Indlce como componente de un mecanismo de
establecimiento de precios o liquidaelén para los Productos Derlvados; 0 (2) un participante
necesario en un Producto Derivado (por ejemplo, una sociedad que Emita una fianza corporativa
con el Licenciatario como suscriptor y utilizando el Indice como componente de prectos) Emitido por
el Licenclatario o una filial o subsidiaria autorizada del Sublicenciataric bajo el control del

Licenctatario; ¥

CONSIDERANDO QUE, ol Licenctatario estd legalmente autorizado para emitir acciones del
fondo o emitir, celebrar, suseriblr, vender, comprar y/o renovar (“Emiiir” o “Emisién™) dichos
Produetos Derlvados y cada Producio Derlvado serd Emitldo segiun se requlera legalmente
conforme a la ley aplicable;

AHORA, POR LO TANTO, en consideracién de las premisas y pactos y condiciones mutuos
contenidos en el presente, el Licenciatario y el Sublicenclatario, pretendlendo estar legalmente

vinculados, acuerdan lo sigulente:
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Seccién 1. Alcance de la Sublicencla. El Sublicenciatario reconoce por el presente que ha
recibido, revisado y entlende el Contrato de Licencla celebrade entre el Licenciatario y Nasdaq
relatlvo al uso del Indice y las Marcas. Salvo por aquello establecido en ol presente, el
Sublicenclatario acuerda por el presente obHgarse a todos los términos, condiciones y obligaciones
de ese Contratoe de Licencia como si el Sublicenctatario fuera el Licenelatario. El Sublicenciatario
acuerda que Nasdaq podr# ejercer cualquier derecho contra el Sublicenciatario (Incluyendo, por
ejemplo, limitacién de responsabilidad, indemnizacién o derechos de auditoria) que Nasdaq tenga
contra el Licenciatario en la misma medida que si el Sublicenciatarlo estuvlera contratando
directaments con Nasdaq. El Sublicenciatario acuerda que no haré valer conira Nasdaq cualquier
defensa, reclamacién o derecho que el Subliconciatario pueds temer contra el Licenclatario,
incluyendo aquellos de compensaclon, rebaja, conirademanda, aportacién o indemnizaelon,

Seceldn 2. No Hahrd Sublicencia Adicional. Todas Ias referencias contenldas en el Contrato de
Licencta a sublicencias y suhlicenciatarios, incluyendo cualquier derecho del sublicenciatario a
otorgar suhllcencias adicionales o a permitir que existan sublicenciatarios adiclonales, no son
apilcables a este Contrato de Sublicenciatario y se considerardé que han sido eliminadas del

Contratio de Licencia.

Seceldn 3. Vigenela. La Vigencla de este Contrato de Sublicencia fermina autométicamente,
8in Aviso, 51 Ia Vigencia del Contrato de Licencla termina por cualquier motivo.

Seccion 4. Disposiciones Generales. Las Secciones desde la 21 hasta e incluyendo 1a Seccién
27 del Contrato de Licencia rigen este Contrato de Sublicencia. Todos los términos y definiclones
utilizados en este Contrato de Sublicencia, a menos que se indlque otra cosa, tlenen los mismos
significados y deflniciones que en el Contrato do Licencia. EL LIGENCIATARIO NO TIENE AUTORIDAD PARA
RENUNCIAR, RENEGOCIAR 0 CONDONAR CUALQUIER DISPOSICION DEL CONTRATO DE LIGENGIA EN LA MEDIDA EN QUE SE

APLIQUE AL SUBLIGENCIATARH.

EN TESTIMONIO DE L0 CUAL, 1as Partes del presente han hacho que este Conirato de Sublicencia sea
eelebrado por sus funcionarios debidamenis autorizados.

[Insertar Nombre del Licenciatario] (el “Licenciatarie”)

Por:

Nombhre:

Cargo;

FUNCIONARID AUTORIZADO

Fecha:
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CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE MARCA QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE, BOLSA' MEXICANA DE VALORES, SA. DE CV. (EN ADELANTE
DENOMINADA "LA BOLSA"), REPRESENTADA POR EL C.P. MARCO ANTONIO
HERNANDEZ JIMENEZ, Y POR LA OTRA PARTE, CASA DE BOLSA INVERLAT,
S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO INVERLAT, (EN ADELANTE DENOMINADA
“EL LICENCIATARIO"), REPRESENTADA POR LOS SENORES ARTURO GARCIA
RODRIGUEZ Y CESAR NORBERTO TELLO RANGEL, DE CONFORMIDAD CON
L@ﬁrdn&’ag%ﬁs DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

(4

5

e
! DECLARACIONES
S
s ¥
s TSR o
f, Dadstha ¥ BoLSA™
O T

L1

Que es una sociedad mercantil legalmente constituida conforme a las leyes
de la Repiblica Mexicana, con domicilio social en la ciudad" de México e
inscrita en el Registro Piblico de Comercio correspondiente;

12. Que su representante cuenta con las facultades necesarias para obligarla en

e Ios términos de este contrato y que las mismas no le han sido revocadas o
3 , modificadas en forma alguna;

I3. Que ha desarrollado los indices necesarios que. permiten promover el

mercado de valores mexicano en el interior de la Repiblica Mexicana. Dichos

fndices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con los
estandares de calidad mé4s altos de los mercados intermacionales;

14. Que'es“ propietaria de las marcas denominadas INDICE DE PRECIOS Y

COTIZACIONES BOLSA MEXICANA DE VALORES, con No. de Registro -
462821, e IPC, con No. de Registro 426515, (las que en lo sucesivo se
denominardn colectivamente como los "INDICES"), otorgadas por la
Direccién General de Desarrollo Tecnolégico de la Secretaria de Comercio y
Fomento Industrial, {(hoy Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial), lo

cual permite a "LA BOLSA" otorgar la siguiente licencia de uso en favor de
terceras personas; y

I5. Que es su deseo celebrar el presente contrato de licencia con "EL

LICENCIATARIO" para el uso de los "INDICES".

|
LY

Declga "EL LICENCIATARIO™




_\) , IL1. Que es una sociedad legalmente constituida conforme a las leyes de la

Republica Mexicana, con domicilio social en 1a ciudad de México e inscrita en
el Registro Publico de Comercio correspondiente;

1L.2. Que sus representantes legales cuentan con las facu.ltades necesarias para

obligarla en los términos de este contrato y que las mismas no les han sido
revocadas o modificadas en forma alguna; y g
\E‘LG 'J{. ')"\ .

II. fgg)AQue,es Y d‘e’éeo obtener la licencia del uso de los "INDICES", a fin de eskar en

o Eos;'élhdaﬁ de‘ﬁreahzar emisiones de Htulos opcionales (warrants) o bonos
< a_n_c_f'amos\ny/ o dntervenir en su colocacién, utlizando los "INDICES" como
- palgrde é,(eregma de los mismos.
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Estando la% pam@s de acuerdo con las declaraciones que anteceden, y siendo su

finalidad la celebracién del presente contrato de licencia de uso de los "INDICES", es su
deseo otorgar lgs siguientes:

CLAUSULAS
% PRIMERA.- "LA BOLSA" concede a “EL. LICENCIATARIO" licencia de uso de los
¢ - _ "INDICES", para ser utilizados en el territorio nacional.

"EL LICENCIATARIO" acepta expresamente que la presente licencia de uso de los

"INDICES" Je ha sido otorgada por parte de "LA BOLSA" en forma no exclusiva, por lo

que ésta estara facultada en todo momento para otorgar diversas licencias de uso de los
"INDICES" en favor de terceras personas,

SEGUNDA - La licencia que se concede da derecho a "EL LICENCIATARIO" a usar los
"INDICES" tinicamente como valor de referencia en 1a emisién, colocacién, negociacién,
cotizacién, cobertura, ejercicio, liquidacién y caleculo de rendimiento de Htulos

opcionales (warrants) o bonos bancarios a través de ofertas piiblicds y pnvadas en el
mercado mexicano.

"EL LICENCIATARIO" es responsable de la emisi6n, distribudén y colocacién de los

tHtulos opcionales (warrants) o bonos bancarios emitidos con referencia a los "INDICES"
al amparo de este contrato.

Los montos y caracteristicas de los titulos opcionales (warrants) o bonos bancarios

23 emitirse por "EL TJCENCIATARIQ", asi como su vigencia, valor de emisi6én (medido en
@ ' ¥rminos de primjg,_en su caso) y perfodo de colocacién, debersn especificarse en

e s anexos al ij;i;;t/e contrato, los cuales deberan ser firmados por las partes a més tardar /




3 el dia de la colocacién respectiva. Dichos anexos, una vez firmados por las partes,
§ formaran parte integrante del presente contrato. En el supuesto - de que "EL
LICENCIATARIO" omita notificar 2 "LA BOLSA" de cualquier emisién de los Htulos
referidos, "EL LICENCIATARIO" quedar4 obligado al pago de las regalfas omitidas y a

un tanto igual de las mismas como pena convencional por el incumplimiento en la
suscripcion del anexo a que se refiere esta dsusula.

"LA\@Q&&Q&Ee reserva el derecho de suscribir los anexos de este contrato en funcién de
laghiluacién giié Ja misma realice sobre los efectos que las emisiones causen respecto del
adecuddo-désenvolvimiento de los precios en el mercado.

~ DAL e s .

o a T : .
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: —%ERCERA-EL FICENCIATARIO" Y "LA BOLSA" acuerdan que para.los efectos del

a‘{gc_ulb*"-l%%‘:_de_\léley de la Propiedad Industrial autorizan para inscribir o, en su caso,
carﬁe;ag_sla_t.;i;r_rﬁcr'i"ipcién del presente contrato ante el Instituto Mexicano de la Propiedad
Indush’iat'a la Dra. Alma Rosa Murillo Mudeci, al licenciado en Derecho Pablo Igartiia
Meéndez-Padilla, asi como a los pasantes en Derecho Renée Castro Castellanos y Pablo
Olhovich Pérez...

CUARTA- Las partes, de comin acuerdo, establecen como contraprestaddn por la

g} licendia de uso de las marcas concedida en favor de "EL LICENCIATARIO", el pago de
& Ias cantidades que se especifican a continuacién:

a).-

Una cuota anual de $10,000.00 (DIEZ MIL PESOS 00/100 M.N.), misma que da
derecho a que durante dicho afio "EL LICENCIATARIO" emita hasta
$100'000,000.00 (CIEN MILLONES DE PESQS 00/100 M.N) en primas de emisién
de titulos opcionales (warrants) o valor total de bonos bancarios; y

$1,000.00 (UN MIL PESOS 00/100 MN.} por cada $10'000,000.00 (DIEZ
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) que excedan de los $100'000,000.00 (CIEN

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) antes citados, durante el periodo anual a
que se refiere el parrafo anterior.

El pago de las cuotas debers realizarse a més tardar dentro de los cinco dias hébiles

siguientes-a la fecha en que "EL LICENCIATARIO" reciba de "LA BOLSA" la factura
correspondiente.

Las cuotas a que hace referencia la presente clausula podrén ser modificadas por "LA

BOLSA" de conformidad con Ia autorizacién que al efecto otorgue la Comisién Nadonal
Bancaria y de Valores.

@ﬂ - QUINTA. .- "EL LI CIATARIO" conviene en que el uso de los "INDICES" se ajustara
Ve - a las disposiciones le

c - \)\})' y reglamentarias aplicables y a los términos de este contrato, /
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- comiprogisg

por lo que "EL LICENCIATARIO” se obliga para con "LA BOLSA”" en usar los
“INDICES" tal y como se definen en la Declaracién 14. de este instrumento, Y a no
comprometer el prestigio de "LA BOLSA" por ser ésta quien desarroll6, esimd y
difundié dichos "INDICES" y a no realizar reclamacién alguna en.contra de "LA

BOLSA™ ltad f "INDICES".
_@R&dg%ﬁ? tados o efectos que obtenga por el uso de los "INDICES

Por 3u paiteis’LA» BOLSA" en ningin momento quedard obligada a asumir

iprogiisos;-garantizar o indemnizar de manera alguna a "EL. LICENCIATARIO" o a

cuakjuierferéeronpor-el comportamiento de los precios de los valores que conforman

los 4N IBIC.ES{:‘iécho‘éo por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la

susp’égsié’fﬁif;_x_‘g%"e haga de la estimaci6n y difusién de los "INDICES", partiendo del

supue"g't%Qe la*bu%p%’ fe con la que actiia. :
. Fippst T

En el caso de que "LA BOLSA" suspenda la estimacién o difusi6én de los "INDICES"
previamente al vencimiento de los Htulos opcionales (warrants} o bonos bancarios

-emitidos al amparo de este contrato, ya sea que dicha suspensién sea temporal o

definitiva, o cuando altere el método utilizado en su calculo, con excepcién del cambio
de los valores que integran los "INDICES", "L A BOLSA" de terminara el método o indice
sustituto, de conformidad con lo establecido por el acta de emisién correspondiente.

Lo anterior, bajo el acuerdo de que "LA BOLSA" serd indemnizada por “EL
LICENCIATARIO", si se interpusiere cualquier reclamacién o cualquier proceso contra
“LA BOLSA"™ por parte de los tenedores de los-titulos opdonales {warrants) o bonos
bancarios, o por terceras personas o insttuciones por causa de-la suspensidn de la

estimacién o difusién de los "INDICES", siempre y cuando "LA BOLSA" cumpla con las
obligaciones que asuume en el parrafo que antecede.

SEXTA.- "EL LICENCIATARIO" se obliga a incluir en el prospecto de colocacién, en el

aviso de oferta phblica y en el acta de emisién de los titulos opcionales (warrants) o
bonos bancarios sobre Ios "INDICES", en su caso, lo siguiente:

a)- Indicar de manera explicita que el "INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES
BOLSA MEXICANA DE VALORES" y el "IPC", son marcas registradas propiedad

de "LA BOLSA" y-que estan siendo utilizadas con la autorizaci6n de la misma,
mediante contrato de licencia de uso; '

b)-

compra O venta, o esté involucrada en el proceso de oferta puiblica de los titulos
opdonales (warrants) o bonos bancarios. El prospecto de colocacién, el aviso de

oferta piiblica y el acta de emisi6én no deberan incluir ninguna referencia que
pudiera implicar lo-contrario; y ;

© Aclarar que "BA BOLSA" no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar anera alguna a los tenedores de los ttulos opcionales (warrants)

Especificar que la licencia de uso no implica que "LA EOLSA" avale, sugiera la.

4




. 0 bonos bancarios o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los "INDICES", asi como por la comisién involuntaria

de errores u gmisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y difusién
de los "INDICES". :

N DIEZ Gf!
Sﬁmkﬁk-ji}l‘% e%éaso de que “EL LICENCIATARIO" se fusione con otra u otras
sociedladesynacionalesto extranjeras, se requerira la_previa autorizacién escrita de "LA
BOI§A"'§1@'{§M€:‘%XJS§3 una transmisién de los derechos de licencia de uso a que se
r Bfi@é 16356911@5'{'6, pc}__;_‘; lo que si dicha autorizacién es otorgada, la sociedad fusionante
asunfirs tﬁig};@s__:;’ f__éa’aa dna de las obligaciones que a cargo de "EL LICENCIATARIO" se
conticfien el_f?‘g%é cogfifato.

o5t 7S '
OCTAVA.- Los derechos concedidos a "EL LICENCIATARIO" en los términos de este

contrato, no podran ser cedidos, transmitidos, gravados, ni negociados en cualquier
forma, excepto en el caso de fusién a que se refiere la clsusula anterior.

NOVENA.- "EL LICENCIATARIO" expresamente conviene en permitir que
representantes de "LA BOLSA" realicen las inspecciones que consideren convenientes
. con objeto de verificar el correcto cumplimiento a las disposicdiones contenidas en este

~los "INDICES" de "LA BOLSA".

DECIMA.- "EL LICENCIATARIO" se obliga a proporcionar a "LA BOLSA" cada vez
que ésta asi se lo requiera, toda la informacién que ésta le solicite respecto del uso que
esté dando a los "INDICES", asf como de los resultados obtenidos y el impacto
observado en la cotizadén de los Htulos opcionales {warrants) o bonos bancarios,

independientemente de la facultad que tiene "LA BOLSA™ de realizar las inspecciones
que juzgue convenientes. .

'DECIMO PRIMERA..- La vigencia del presente contrato ser4 indefinida a partir de la

fecha de su firma, pudiendo cualesquiera de las partes darlo por terminado
anticipadamente mediante aviso previo y por escrito que le dé a la otra con 30 dias de
antelacién. Durante la vigencia del presente contrato "EL LICENCIATARIO" podra

realizar cualquier. niimero de emisiones de ttulos opcionales (warrants) o bonos
bancarjos vinculados a los "INDICES".

En caso de terminacién anticipada, el presente contrato se entender4 prorrogado en sus
e efectos hasta la fecha de vencimiento del titulo opcional o bono bancaric de mayor
L duracién o, si oclitee antes de la fecha anterior, hasta la fecha en que se ejerza el Gltimo

contrato, asi como para cerciorarse del uso que 'se da y la forma en que se promueven .

N\




titulo opcional en-cdirculacién, siempre que hayan sido emitidos durante ia vigenda de
este confrato. ' .

DECIMO SEGUNDA.- "LA BOLSA" podré rescindir el presente contrato sin necesidad
de qriféfiaecion legal o judicial y sin responsabilidad alguna para ella, cuando se
cg‘é‘fifi“qgg;g}alcf’%iera de los siguientes supuestos:

<
a o

[92)
oA Causa de incumplimiento, "LA BOLSA" cancele la inscripcién y, por
engeseloe

endere g";"_;.';tro del o los titulos opcionales (warrants) o bonos bancarios referidos
: ;;'f*_.__ll\s[DgES"; o
? . ’,,.. e v §
b) ‘6 uandb” "EL  LICENCIATARIO" incum
contenidas en el presente contrato.

pla cualquiera de las estipulaciones

DECIMO TERCERA.- “EL LICENCIATARIO" se obliga a mantener informada a "LA
BOLSA”", tan pronto lenga conocimiento, de cualquier invasién o uso indebido de los:
""INDICES" por terceros, a efecto de que "LA BOLSA" adopte las medidas necesarias
para proteger los derec’sos derivados de los "INDICES" a que se refiere este contrato, de
- acuerdo con la Ley de Ia Propiedad Industrial o de cualquier otra disposiciéi aplicable.

DECIMO CUARTA. - En caso de que “"LA BOLSA" sea notificada de alguna demanda,
reclamacién o procedimiento iniciado en su contra derivado del uso que "EL
LICENCIATARIO" dé a los "INDICES", &ste se compromete a coadyuvar en la defensa y
a sacar en paz y a salvo y proteger los derechos de "LA BOLSA" e inclusive a
indemnizarla en caso necesario, a fin de conservar a la misma libre de dafios, perjuicios,
sentencias, responsabilidades, pérdidas, costas Yy gastos judiciales y cualquier otra carga,
que derive de las mendionadas demandas, reclamaciones o procedimientos, cuando
éstas sean producto de la negligencia o mala fe de "EL LICENCIATARIO".

DECIMO QUINTA.- Tcdos los avisos, notificaciones, reportes u otras comunicaciones
ya sean judiciales o et "ajudiciales que las partes deseen o deban darse con motivo de la -
‘celebraci6n del presw.. * contrato, seran por escrito y deberan ser enviados por correo

certificado o registrade on acuse de recibo, o por cualquier otro medio que acredite que
la parte interesada recil:i5 dicha comunicacién.

DECIMO SEXTA.- Para efectos de la cliusula anterior, las partes sefialan como sus
@ domicilios y hasta en tanto no se notifique cambio sobre los mismos, los siguientes:

NS
P

hogson




presen

"LA BOLSA™ "EL LICENCIATARIO™

Pasep de la Reforma No. 255, Piso 6 Bosques de Ciruelos No. 120
[g.q]oma Cuauhtémoc

Colonia Bosques de las Lomas
Bﬁgﬁa}gexlco, D.FE. 11700 México, D.F.

CUANMGHEGERY 2 ‘Las partes convienen en que para la interpretacién, ejecucién y
@mﬁlitﬁi‘eﬁ"‘cﬁ' el Fifesente contrato, se someten expresamente a las leyes aplicables ya

laﬁynsdle@fémy cg@hpetencxa de los tribunales de la Ciudad de Me)uco, Distrito Federal,

Ten Eilf {qu *'1o tanto a cualquier otro fuero que por razén de sus domicilios
&4 &frturos pudiere corresponderles.

Las’ partes suscriben el presente contrato en tres tantos, el 25 de abril de 1997.

"LA BOLSA"

CO €énez arcia Ro"dn uez
E/ : Sr. Cés r Notbefto Tello Rangel
BOLSA MEXICANA D ALORES, _
S.A.DE C;,' . CASA DE BOLSA INVERLAT, S.A.DE
P C.V., GRUPO FINANCIERO
’ INVERLAT
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Nikkei Stock Average License Agreement

This Agreement is made and entered into as of August 27, 2015 by and between Nikkei
Inc. (hereinafter referred to as “Licensor”) and Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (hereinafter referred to as “Licensee”) with
respect to the licensing of “Nikkei Stock Average” (Nikkei Heikin Kabuka; hereinafter
referred to as “NSA”) to the Licensee which is compiled, calculated, maintained and
announced by the Licensor based on such methodology as has been developed and
created b'y the Licensor. Any and all intellectual property rights subsisting in NSA are

owned by the Licensor.

Article 1
In connection with the issue of stock index derivative products developed by
the Licensee and set forth in Attachment 1 hereto (hereinafter referred to as “Products™),
the Licensor shall grant to the Licensee a license to use the NSA on a non-exclusive
basis as the index covered by the Products only in the capacity set forth in Attachment 2
‘heretoy:and. to-allow-the parties involved. in the issue set-forth in Attachment 3 hereto
(hereinaﬁér referred to as “Issuing Parties”) to use the NSA on a non-exclusive basis
"'*vbh-b’ﬂ@iﬁ*‘éthei?%sﬁéﬁtkﬁééﬁ&apaciﬁes*-ﬁnd-f'-*té*---state siich effect irthe relevant ayreements,
sales-related documents, pamphlets, posters and advertiscments (hereinafter referred to
as the “Relevant Documents”).  The Licensee may not grant a sub-license for the NSA
to any third party other than the Issuing Parties.

Article 2 _

1. The copyright relating to the NSA and intellectual property rights as to the
indications for “Nikkei” and the NSA set forth in Attachment 4 hereto and any other
rights shall belong to the Licensor.

2. The Licensor shall be entitled to change the details of the NSA and to suspend
the announcement thereof. _ _

3. The Licensee shall clearly stipulate the provisions of the preceding two
paragraphs and of Article 3 Paragraph 1 in the prospectus of the Products and the
Relevant Documents as defined in Article 1. In addition, the Licensee must use the
indications for the NSA set forth in Attachment 4 hereto.

Article 3
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1. All ‘the businesses -and : implementation relating to this- Agreement shall be
conducted - exclusively at the risk: of the:Licensee and the- Issuing: Parties, and the
Licensor shall assume no obligation or responsibility therefor.

2. In connection with the issue of the Products, the Licensee shall take or cause
the Issuing Parties to take the utmost care so as not to damage the Licensor’s reputation,
credit or image.

3. Pursuant to Article 1, the Licensee shall present to the Licensor in writing
information such as the credit rating of the issuer from a neutral body to obtain prior
approval therefor from the Licensor. The Licensee shall also submit to the Licensor
any and all standard forms and materials referring to NSA, including, but not limited to,
Relevant Documents as defined in Article 1 to obtain prior approval therefor from the
Licensor.

4. Sublicensing by the Licensee to the Issuing Parties shall not release the
Licensee from any liability owed directly to the Licensor under this Agreement with
respect to any act or omission relating to the Products by the Issuing Parties, and any act

or omission of the Issuing Parties shall be the act or omission of the Licensee.

Article 4
The Licensee shall pay the Licensor the consideration for the license under this

Agreement to be separately prescribed within thirty (30) days by personal delivery or
“remittance.

Article 5
1. The Licensor shall obtain information regarding the NSA from the source it

considers reliable, but shall not guarantee the accuracy and completeness thereof. The
Licensor shall make reasonable efforts to correct any error, omission or mistake in the
NSA at its own expense through its ordinary course of circulation, but the Licensor’s
liabilities shall be limited to the expenses incurred for such correction. This warranty
supercedes any and all oral or written warranties, express or implied (including
warranty for merchantability or suitability for a particular purpose).

2. The Licensee shall be responsible for and indemnify the Licensor from any loss,
expense or damage directly or indirectly incurred by using the NSA under this

Agreement.

Article 6
In the event the Products are traded in the over-the-counter market, etc. after
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the issue thereof, the Licensee shall, upon request from the Licensor, promptly notify

the Licensor of the price and amount thereof in writing.

Article 7

This Agreement shall take effect-as of the day first written above and continue
until September 14, 2016, the last maturity date of the Products; provided, however, that
if the Products are called in before the last maturity date, this Agreement shall be

effective until such date.

Article 8
This Agreement shall automatically terminate in the event the Licensor

publicly notifies perpetual discontinuation of the announcement of the NSA.

Article 9

In the event either party breaches any provision of this Agreement, the other
party shall demand that the breaching party cure the breach within a 30-day period, and
if the breaching party fails to cure within such period, the other party may terminate this

Agreement.

Article 10

Upon termination of this Agreement, the Licensee must immediately
discontinue to use the indications for the Licensor relating to the Products, indications
for “Nikkei” and others set forth in Attachment 4 hereto as well as those for NSA, and
delete all of the indications mentioned above from relevant documents as defined in
Article 1; provided, however, that this Article 10 shall not apply to those relating to the
redemption of the Products outstanding at the time of the termination of this Agreement.

Article 11
The Licensee may not assign its rights and obligations under this Agreement to
any third party including affiliates and subsidiaries without prior consent of the Licensor

in writing.

Article 12
Neither party shall be liable for any loss, damage or default of this Agreement

resulting from act of God, governmental restrictions or other force majeure events

- beyond its control.
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Article 13
This Agreement is governed by and construed in accordance with the laws of
Japan.
Article 14
1. All disputes, controversies or differences between the parties out of or in

relation to the interpretation of this Agreement or alleged breach hereof shall be
resolved by mutual agreement in good faith.

2. In the event the parties hereto fail to reach an agreement, such dispute,
controversy or difference shall be finally settled at the arbitration to be held at Tokyo,
Japan pursuant to the Commercial Arbitration Rules of the Japan Commercial
Arbitration Association upon application of each party.  Any award given at the

arbitration shall be final and binding both parties.
3. The parties hereto agree that such final award shall be enforceable against each

party in its respective home country.

IN WITNESS WHEREQF, the parties hereto have executed this Agreement in duplicate
and each party retains one (1) copy hereof.

Licensor: Nikkei Inc.
3-7, Otemachi 1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo, 100-8066

4/_/@%.1»-7

Shigeki Hoshino
Executive Officer, Index Business

Licensee: Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat
Blvd Manuel Avila Camacho 1, Piso 1, México DF Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11009

L T2 fe2 A~ %

[
Camilo Echeverri Gonzélez Yesika Anayanzi Navarro Terdn



Nikkei Ref: 15037

Attachment 1. Derivative Products

Name:
[ssuer:

Issue size:

Operation date:

Strike date:
Issue date:
Expiry date:

Warrant NKY Quanto MXN .

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

MXN 25,700,000

September 14,2015

September 15, 2015

September 18, 2015

September 14, 2016

Terms and conditions of issue:  See the supplement attached hereto

Attachment 2 Capacity of the Party Hereto

Issuer

Attachment 3 Issuing Parties

Issuer:

~-Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
‘Scotiabank Inverlat '

‘Célctilation Agent: Scotia Iaverlat Casa de Bolsa S.A.

Attachment 4 Indications

Nikkei Heikin Kabuka (in Kanji)
Nikkei Heikin (in Kanji)

Nikkei Stock Average

Nikkei Average

Nikkei 225

ne
Scn}(ﬁank

JURINCO
LY
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Consideration under the Nikkei Stock Average License Agreement .

August 27, 2015

The consideration for the license set forth in Article 4 of the Nikkei Stock Average
License Agreement entered into as of August27, 2015 by and between Nikkei Inc. and
Scotiabank shall be as follows. Provided, however, that in the event the actual amount
issued significantly differs from the scheduled amount, the consideration shall be
reviewed with JPY 400,000 per license as the floor, and in the event the calculation
result is less than JPY 400,000, the consideration shall be JPY 400,000.

(A) Portion proportional to the principal
(Scheduled total principal: JPY 185,000,000)
(MXN 1 =JPY 7.22)

JPY 185,000,000 x 0.07 / 1000 = JPY 12,950
B) Portion'proponional to the period
JPY 12,950 x 0.05 x 1.05 Years = JPY 679

Total =JPY 13,629

[n this case, the total amount is less than JPY 400,000, so the consideration for the license
shall be JPY 400,000.

14-s5ep-15
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El contenido de esta hoja de thrmines y condi S Proporc enclusi fines info ¥ no debe ser utifizado
o considerado como una oferta o propuesta n- una ofera parm comprar, vender, o emitir valores o n:ls:_oa oLro instrumento
finandere. Los tirminos y condiciones finales estin sujetos a las condiciones na merado prevaledientas, En ningln momento el
grupo financiern proporciona informacion alguna acena del , legal o fiscal ref a este ocualg otro
tipo de instruments,

Emisary Azante Colocador Wbﬂu _=<u_—..__“”..““u- de Bolsa 5.A. de CV. Grupe Financiero
Tipo de Emisidn Titulos Opcionales de Compra Warrants

Tipo de Ejercicio Europec

Prima de Emisién 10,000.00 M.N.

Porcentaje Retornable da Prima de Emisian 30.00%

Facha de Referancia 14 deseptiembre de 2015

Facha de Emision y Cruce de Bolsa 1B de Septiembre de 2015

Fecha de Liquidacisn 23de :E_n.._..._maa- de 2015

Facha de Yaluacién Final 14 de septiembre de 2016

Facha de Vencimiento 14 de Septiembre de 2016

Facha de Liquidation Final 20 de septiembre de 2016

Subyscente de Refarancia y Ponderacion NKY * 100.00 %

Pracio de Ejercicio Pendiente

Precio de Raferancia Pandiente

Factor 1 o

Factor 2 10,000

Factar 2 o

Factor 4 1

Facter 5 Pand

Coeficiente 1 0.30

Coeficiente 2 0.50

Coaficianta 3 1.00

Factor Monetario 1 1

Valor Nocional 1 0.00

Walor Nocional 2 7,000

Factor de Variabilidad 1

L

Cross Markets Solutions

& scotiabank

Global Banking and Markets

14-sep-15

6 Warrant NKY Quanto MXN

@ Términosy Condiciones

Elc ido de esta hoja de témminas y condiciones es prop exdust con fines infi ves y no debe ser utilimdo
o considerado como una oferta o propuesta de una oferta para comprar, vender, o emitir valores o cuakquier otre instrumento
finandera. Los tdrminos y condidones finales estin sujets a las condidones de merado alacientes. En ninglin mo el

grupo financiero preporciona informadidn alguna acena del tratamiento cntable, legsl o fiscal i?i_.n-hu -h- o nﬁ_fﬁ_. otro
tipo de instrumento.

Limita Porcantual dal Valor Intrinseco  12.10%

Walor Intriseca Min [12.10%, Valor Final del Subyacente - Precio de mﬁwqﬂmnwo_

1) i Valor final del sub v-’nqn—u_b icio* Ce 1
Valor Intriseco/ Precio de Ejercicio * Factor 1 * Factor Manetario 1 + Valor
Mocional 1 * Factor Monetario 1 +Prima de Emision * 125:3__& w»nn._.__uv_o de
Prima Emisién * {1+ (Factor Monetario 1 - Factor 4)/ Factor E:www_.mm.u..- *Factor!
deVariabilidad ) : o

2) Si Precio de Ejercicio * Coeficiente 2 > Valor final del .n.&._aam:np >= Precia de

Eercicio * Coeficiante 1
Valor Intrisecof Precio de Ejercicio * Factor 2 * Factor Monetaria 1 + Valor|
12 * Factor M io 1 +Prima de Emisién * Porcéntaje Retornable de|

Prima Emisién * (1+ [Factor Monetario 1 - Factor he‘mu.n-b.n _._....mau..n-.:.n. 1) *Factor
de Variabilidad . '

Valuacidn Final 3)Si Precio de Ejercicio * Cosficienta 3> Valor final del subyacente>= Precio de

&

Ejercicia ¥ Coeficiente 2
Valor Intriseco/ Precio de Ejercicio * Factor 3 * Factor .s.u_._nnﬂ_o 1 + Valor|
2 * Factor M io 1 +Prima de Emisién * _uo_.nh_..»u__u Eﬁu:.iu_n de

Prima Emision * (1+ [Factor Monetario 1 - Factor 4)f Factor -.._b_._nn-:n uv Factor
de Variabilidad ' )

4)5i Valor final del sub >=Precio de Ejercicio* Coeficiente 3

Valor Intriseco/ ?n.n_o de m._n_.n.n_u * Factor § * Factor r_b:mnm:n 1 + Valor
Nocional 2 * Factor Monetario 1 + Prima de Emisién * _vo_.n-:.a-mu _mnna:.u_u_n de
Prima Emisién * (14 [Factor Monetario 1 - Factor 4)/ Factor Moneta rio 1) * Factor|

da Variabilidad
Clave da Pizarra Pendiente
Bolsa de Registro Bolsa Mexicana de Valores
Luzar da Liguidacién 5.0. Indeval, Institucidn para el Depdsito de Valores S.A de C.V.
Agante da Cilculo Scotia Inveriat Casa de Bolsa 5.A. de C.V. Grupo m:u:ﬁo_.o k Inverlat
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Anexo F Informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

Se incorpora por referencia los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y por los afios terminados en
esas fechas, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacion sobre las operaciones con instrumentos
financieros derivados, presentados a la CNBV, BMV y BIVA el 6 de mayo de 2020, asi como al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y por los afios terminados en esas fechas, presentados a la CNBV y BMV el 6 de mayo de 2019 y a
BIVA el 4 de julio de 2019. Se incorpora por referencia los estados financieros de la Emisora al reporte del tercer
trimestre al 30 de septiembre de 2020, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacion sobre las operaciones
con instrumentos financieros derivados, entregado a la CNBV, a laBMV y a la BIVA el 30 de octubre de 2020. Dicha
informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de la CNBV, de la BMV, de laBIVA y de la
Emisora, en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx, wwwbivamx Yy
www.scotiabank.com.mx
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