






 

 
 

19 de noviembre de 2020 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

Av. Insurgentes Sur No. 1971 
Torre Norte, Planta Baja 
Col. Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 

Estimados señores: 

Hacemos referencia a (i) la emisión y oferta pública de títulos 
opcionales de compra o de venta, en efectivo o en especie, americanos y/o 
europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de 
prima de emisión y con colocaciones subsecuentes, referidos a un activo 
subyacente, a una lista o a una canasta (los “Títulos Opcionales”), de 
conformidad con los términos y condiciones del acta de emisión otorgada 
mediante declaración unilateral de la voluntad de Scotia Inverlat Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el “Emisor” o 
“Scotia”), cuya inscripción fue previamente otorgada por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”) mediante oficio No. 
153/6001/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015; (ii) la primera 
actualización de inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”), 
autorizada por la Comisión mediante oficio número 153/12259/2019; y (iii) la 
solicitud de esta misma fecha, para la autorización de difusión del prospecto 
de colocación actualizado (la “Solicitud”).  

La presente opinión se expide para efectos de dar cumplimiento a lo 
previsto en el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores, así 
como en el artículo 2, fracción I, inciso h) de las Disposiciones de carácter 
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del 
mercado de valores (las “Disposiciones”). 

Para efectos de la presente opinión, hemos revisado exclusivamente los 
siguientes documentos: 

a. Copia certificada de la escritura pública número 40,690, de 
fecha 2 de marzo de 1976, otorgada ante la fe del licenciado 
Carlos Garciadiego Foncerrada, entonces Notario Público 
número 41 del Distrito Federal, inscrita en el libro Tercero de 
la Sección de Comercio del Registro Público de la Propiedad 
del Distrito Federal, volumen 989, a fojas 93 y con el número 
100, en la que consta la constitución del Emisor; 
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b. Copia certificada de la escritura pública número 38,064, de fecha 24 de junio de 2008, 
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, Notario Público número 18 
de la Ciudad de México, actuando como asociado en el protocolo de la licenciado Ana 
Patricia Bandala Tolentino, Notario Público número 195 de la Ciudad de México, en 
la que consta la compulsa de los estatutos sociales vigentes del Emisor; 

c. Copia certificada de la escritura pública número 48,723 de fecha 28 de noviembre de 
2011, otorgada ante la fe del licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la 
notaría pública número 24 del Distrito Federal, actuando como asociado en el 
protocolo de la Notaria Pública número 98, de la que es titular el licenciado Gonzalo 
Ortíz Blanco, inscrita en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México en 
el folio mercantil número 4871 el día 1 de abril de 2014, en la cual consta el poder 
para actos de administración y para suscribir títulos de crédito, otorgados por el 
Emisor en favor del señor Carlos Alberto Kretschmer Prado como Apoderado “A”; 

d. Copia certificada de la escritura pública número 49,575 de fecha 29 de mayo de 2013, 
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la 
notaría pública número 195 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 10 de julio 
de 2013, en la cual consta la modificación al tipo de firma autorizada a Álvaro Ayala 
Margain, a Apoderados “A” en lugar de Apoderados “B”; 

e. Copia certificada de la escritura pública número 73,879 de fecha 16 de junio de 2015, 
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuñez y Bandera, titular de la notaría 
pública número 1 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Público de Comercio de 
la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 5 de agosto de 2015, en 
la cual consta el poder para suscribir títulos de crédito, otorgados por el Emisor en 
favor de Marcela Castillo Noguerón como Apoderadas “B”; 

f. Copia certificada de la escritura pública número 35,404 de fecha 14 de marzo de 2013 
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la notaría 
pública número 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 5 de abril 
de 2013, en la cual consta el poder general para pleitos y cobranzas, así como para 
actos de administración, otorgados por el Emisor en favor de Marcela Castillo 
Noguerón; 

g. Copia certificada de la escritura pública número 39,735 de fecha 6 de junio de 2016, 
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la notaría 
pública número 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
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Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 19 de julio 
de 2016, en la cual consta el poder general para actos de administración, así como el 
poder para suscribir títulos de crédito, otorgados por el Emisor en favor de Héctor 
Cristian Pérez Osorio como Apoderado “A”; 

h. Copia certificada de la escritura pública número 57,159 de fecha 2 de agosto de 2016, 
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de la 
notaría pública número 195 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 23 de 
agosto de 2016, en la cual consta el poder general para actos de administración, así 
como el poder para sustituir, delegar u otorgar las facultades anteriores, así como el 
poder para suscribir títulos de crédito, otorgados por el Emisor en favor de Eduardo 
Fernández García Travesí como Apoderado “A”; 

i. Copia certificada de la escritura pública número 39,964 de fecha 8 de septiembre de 
2016, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la notaría 
pública número 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 29 de 
septiembre de 2016, en la cual consta el poder para suscribir títulos de crédito, en 
términos del artículo noveno de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, 
otorgados por el Emisor en favor de Ramón Osvaldo Ascencio Gascón como 
Apoderados “A”; 

j. Copia certificada de la escritura pública número 44,517 de fecha 11 de febrero de 
2020, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la notaría 
pública número 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 18 de 
marzo de 2020, en la cual consta el poder para suscribir títulos de crédito, en términos 
del artículo noveno de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, así como 
el poder general para actos de administración, otorgados por el Emisor en favor de 
Xavier Ormaechea Jauregui como Apoderado “A”; 

k. Copia certificada de la escritura pública número 42,192 de fecha 2 de mayo de 2018, 
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la notaría 
pública número 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 4871 el día 18 de 
mayo de 2018, en la cual consta el poder general para actos de administración, así 
como el poder para suscribir títulos de crédito, limitadas única y exclusivamente para 
suscribir títulos opcionales, otorgados por el Emisor en favor de Paulina Leyva de la 
Garza como Apoderado “B”, debiendo ejercer sus facultades conjuntamente con un 
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apoderado “A” (conjuntamente con los apoderados mencionados en los incisos c., d., 
e., g., h., i. y j. anteriores, los “Apoderados del Emisor”);  

l. Copia certificada de la escritura pública número 7,693, de fecha 29 de marzo de 2012, 
otorgada ante la fe del licenciado José Luis Farías Montemayor, titular de la notaría 
pública número 120 en el Primero Distrito Registral, de Monterrey, Nuevo León, 
inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio del Estado de Nuevo 
León en el folio mercantil número 55201 el día 4 de febrero de 2016, en la cual 
constan los poderes para, entre otros, actos de administración, así como para aceptar, 
otorgar, girar, emitir, endosar y emitir toda clase de títulos de crédito, otorgados por el 
Representante Común a los señores Alfonso Mejía Bual y Héctor Hernández Yañez, 
mismos que podrán ser ejercidos de manera individual (los “Apoderados del 

Representante Común”); 

m. La certificación de fecha 9 de julio de 2015, emitida por la Prosecretaria del Consejo 
de Administración del Emisor, respecto de la sesión del consejo de administración del 
Emisor celebrada el 25 de julio de 2006, mediante la cual se ratificó la autorización 
para la emisión de los Títulos Opcionales tanto de compra como de venta en efectivo o 
en especie sobre títulos específicos o bien sobre índices o canasta de valores o 
cualquier otro título opcional que autoricen las Disposiciones; 

n. Primer testimonio de la escritura pública número 34,219, de fecha 14 de diciembre de 
2015, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gomez Portugal Aguirre, titular de la 
notaría número 162 del Distrito Federal, en la cual consta el acta de emisión (el “Acta 

de Emisión”) de los Títulos Opcionales, adjunta a la Solicitud; 

o. Primer testimonio de la escritura pública número 93,450 de fecha 22 de octubre de 
2019, ante la fe del Licenciado Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la notaría 
pública número 24 de la Ciudad de México, en la cual consta la modificación al acta 
de emisión de los Títulos Opcionales de compra o venta, en efectivo o en especie, 
americanos y/o europeos, con o sin rendimiento limitado, con o sin porcentaje 
retornable de prima de emisión y con colocaciones subsecuentes, referidos a un activo 
subyacente, a una lista o a una canasta (la “Modificación al Acta de Emisión”); 

p. Prospecto de colocación preliminar para la oferta pública de Títulos Opcionales de 
compra o de venta, en efectivo o en especie, americanos y/o europeos, con o sin 
rendimiento limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de emisión y con 
colocaciones subsecuentes, referidos a un activo subyacente, a una lista o a una 
canasta; y 
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q. Formatos de títulos globales que ampararán la totalidad de los Títulos Opcionales de 
la serie que en cada caso corresponda, a ser emitidos por el Emisor (los “Títulos”); y 

Hemos asumido, sin haber realizado investigación independiente alguna o verificación de 
cualquier tipo: 

I. Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y 
correctas a la fecha de su otorgamiento y continúan siendo ciertas y correctas a esta 
fecha; 

II. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron 
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revisión y rendir la presente opinión; 

III. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que nos fueron proporcionados, y que 
dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos; 

IV. Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del Emisor no han sufrido 
modificaciones y los mismos (incluyendo sus modificaciones) están debidamente 
inscritos en el Registro Público de Comercio correspondiente; 

V. Que a la fecha de la presente los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor no 
les han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna; 

VI. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento de 
su celebración, contaban con facultades suficientes para hacerlo; y 

Nuestra opinión se basa en el conocimiento de asuntos específicos en los que hemos 
participado en nuestra asesoría, pero no implica en modo alguno la realización de una investigación 
independiente, auditoría, examen particular o averiguación sobre el estado actual o potencial de los 
asuntos en que esté involucrado Scotia. Nuestra asesoría se ha limitado a cuestiones particulares y 
ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.  

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas más adelante, 
manifestamos a esa Comisión Nacional Bancaria y de Valores que a nuestro leal saber y entender: 

1. El Emisor es una casa de bolsa debidamente constituida y existente legalmente de 
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”); 

2. Los Apoderados del Emisor, conjuntamente cualesquiera dos de ellos siempre que 
sean Apoderados “A” o cualquier Apoderado “A” conjuntamente con un Apoderado 
“B”, tienen facultades y están autorizados para suscribir los Títulos Opcionales que 
documentarán los valores en nombre y por cuenta del Emisor; 
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3. Los Apoderados del Representante Común tienen facultades y están autorizados para 
suscribir de manera individual los Títulos Opcionales que documentarán los valores, 
en nombre y por cuenta del Representante Común. 

4. La emisión y colocación entre el público inversionista de los Títulos Opcionales 
constituirá una obligación válida y exigible del Emisor de conformidad con sus 
términos; y 

5. Asumiendo que los Títulos sean emitidos y firmados conjuntamente por cualesquiera 
dos de los Apoderados del Emisor, siempre que sean Apoderados “A” o cualquier 
Apoderado “A” conjuntamente con un Apoderado “B” y por alguno de los 
Apoderados del Representante Común, constituirán Títulos Opcionales válidos y 
exigibles en contra del Emisor, de conformidad con sus términos. 

Nuestras opiniones están sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades: 

A. Se basan exclusivamente en documentación que nos ha sido proporcionada por el 
Emisor para efectos de rendir la presente opinión, por lo que el contenido y la 
veracidad de la misma se encuentra sujeta íntegramente a la veracidad de las 
declaraciones, información, documentación y entrevistas proporcionadas por dichos 
funcionarios; 

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hace 
referencia el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores y no 
expresamos opinión alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Títulos 
Opcionales, así como tampoco expresamos opinión respecto a cualquier documento 
relacionado con los Títulos Opcionales que se encuentre sujeto a leyes distintas a las 
leyes aplicables en México; 

C. Únicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo 
cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace 
referencia esta opinión; 

D. Las disposiciones de los Títulos Opcionales que otorguen facultades discrecionales a 
los tenedores de los Títulos Opcionales, al Emisor no pueden ser ejercidas de manera 
inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para 
proporcionar evidencia satisfactoria en relación con las bases de cualquier 
determinación así realizada; 

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Títulos Opcionales pudiera 
estar limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) 



























































 

 
 

TÍTULO GLOBAL 

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TÍTULOS OPCIONALES DE LA SERIE [●] 
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT 

EMISIÓN DE TÍTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN EFECTIVO, 
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O 

SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISIÓN MEDIANTE 
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE, A 

UNA LISTA O A UNA CANASTA, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES 

$[●] 
([●] DE PESOS 00/100 M.N.) 

Ciudad de México a [●] de [●] de 20[●] 

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO 
SCOTIABANK INVERLAT (la “Emisora” o “Scotia Inverlat”), cuyo domicilio es el ubicado 
en Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 1, Piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de 
México, expide el presente título para su depósito en administración en S.D. Indeval Institución 
para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando así la tenencia de los Títulos 
Opcionales por dicha institución y la realización de todas las actividades que le han sido 
asignadas a las instituciones para el depósito de valores y que de conformidad con la legislación 
aplicable deberán ser ejercidas por las instituciones para el depósito de valores, sin mayor 
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores. 

El presente título ampara [●] ([●]) de títulos opcionales de [compra] / [venta] en efectivo, 
[europeos] / [americanos], [con] / [sin] rendimiento limitado, [con] / [sin] porcentaje retornable 
de prima de emisión de hasta los [●] ([●]) de títulos que ampara el Acta de Emisión, referidos a 
[un Activo Subyacente] [una Canasta] [una Lista] (los “Títulos Opcionales”). 

El Activo Subyacente al cual se encuentran referidos los Títulos Opcionales se identifica con la 
Clave de Pizarra [●], tipo [●], número [●], emisora/denominación [●] y cuyo Mercado de 
Referencia es [●]. Asimismo, los datos de identificación de las coberturas correspondientes son 
[●]. 

Cada Título Opcional ampara [●] Activos Subyacentes. 

El Plazo de Vigencia de los Títulos Opcionales es de [●] años contados a partir de la fecha del 
presente título. 

La Fecha de Emisión de los Títulos Opcionales es [●] de [●] de [●]. 

La Fecha de Vencimiento de los Títulos Opcionales será la primera de las siguientes dos fechas: 
(i) el último día del Plazo de Vigencia de los Títulos Opcionales de la Serie [●] y (ii) la Fecha de 
Ejercicio en la que se ejerzan los derechos de los Títulos Opcionales; en el entendido que si ese 



 

 
 

día no fuera Día Hábil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese día, se 
realizará el Día Hábil inmediato siguiente. 

La cantidad mínima de Títulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [●] compuesto por 
[●] Títulos Opcionales. 

Los Títulos Opcionales objeto de la presente emisión cotizarán en la [Bolsa Mexicana de 
Valores, S.A.B. de C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.] (la “Bolsa”), con Clave 
de Pizarra “[●]”. 

Cada Título Opcional en efectivo otorga a su Tenedor, el derecho y/u la obligación de recibir de 
la Emisora en efectivo un monto calculado según aplique, conforme a lo siguiente: 

En caso de ser aplicable, en la Fecha de Observación de Condición i, si el Precio de Mercado del 
Activo Subyacente o el Valor de la Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, según sea el 
caso, cumple la Condición i, la Emisora hará un pago en efectivo en la Fecha de Liquidación de 
Derechos correspondiente de acuerdo a la siguiente fórmula: 
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En la Fecha de Ejercicio i, si el Precio de Mercado del Activo Subyacente o el Valor de la 
Canasta o el Valor de Referencia de la Lista, según sea el caso, cumple la Condición i, la 
Emisora hará un pago en efectivo en la Fecha de Liquidación de Derechos correspondiente de 
acuerdo a la siguiente fórmula: 

  FV
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En donde:  

PdE = Prima de Emisión;  
PR = Porcentaje Retornable de Prima de Emisión;  
FV = Factor de Variabilidad; 
PEi = Precio de Ejercicio i; 
VIi = Valor Intrínseco i; 
FMi = Factor Monetario i; 
VNi = Valor Nocional i; 
VAij = Valor Acumulable i la Fecha de Observación de Valor Acumulable j. 
 
El subíndice “i” asociado con los diferentes componentes indica que puede haber una o más 
Condiciones a verificar u observar, las cuales podrán darse en una misma o varias Fechas de 
Observación de Condición y/o Fechas de Ejercicio. Los posibles valores de este subíndice y los 
componentes que lo referencian serán especificados para cada Serie en el Aviso de Oferta 
Pública correspondiente. En los casos que no aplique alguno de los conceptos se incluirá “No 
Aplica” (N/A). 



 

 
 

El Valor Intrínseco no podrá tener un valor superior al Porcentaje Máximo del Valor Intrínseco. 
El mecanismo para determinar el Valor Intrínseco de los Títulos Opcionales en efectivo se podrá 
especificar para cada Serie en el Aviso de Oferta Pública correspondiente. 

La forma y lugar de liquidación de los Títulos Opcionales se realizará de conformidad con la 
Cláusula Novena del Acta de Emisión, mediante transferencia electrónica. 

El Porcentaje Máximo del Valor Intrínseco, el Porcentaje Retornable de Prima de Emisión, los 
Factores y el Factor Monetario se indican en el Aviso de Oferta Pública correspondiente a los 
presentes Títulos Opcionales (el “Aviso de Oferta Pública”), de conformidad con el Acta de 
Emisión contenida en la escritura pública número 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015, 
otorgada ante la fe del Lic. Alfonso Gómez Portugal Aguirre, titular de la notaría pública número 
162 de la Ciudad de México, según la misma fue objeto de una primera modificación, de fecha 
21 de octubre de 2019, misma que fue protocolizada mediante escritura pública número 93,450, 
de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular 
de la notaría pública número 24 de la Ciudad de México (el “Acta de Emisión”). Un extracto del 
clausulado del Acta de Emisión se adjunta al presente título como Anexo “A”, y forma parte 
integrante del mismo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase. 

El monto de la Serie que representa el presente título es de $[●] ([●]). 

La prima de emisión es de [●] ([●]). 

El precio de ejercicio es de [●] ([●]). 

[Americano] Las Fechas de Ejercicio de los Títulos Opcionales serán el [●] de [●] de [●], el [●] 
de [●] de [●] o el [●] de [●] de [●]. / [Europeo] La Fecha de Ejercicio será el [●] de [●] de [●]. 

La mecánica de liquidación será la siguiente:  

(i) En el caso de que los Títulos Opcionales en efectivo otorguen un derecho a su Tenedor a 
recibir alguna cantidad en alguna Fecha de Liquidación de Derechos o (en caso de ser aplicable) 
en la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actúe por cuenta del Tenedor de los Títulos 
Opcionales en efectivo estará obligada al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin 
que se requiera la instrucción por parte de los Tenedores de los Títulos Opcionales en efectivo. 
En este supuesto, la casa de bolsa correspondiente no podrá cobrar comisión alguna por el 
ejercicio de los derechos que otorga el Título a su Tenedor. 

(ii) El ejercicio de los derechos que confieren los Títulos Opcionales en efectivo, podrá y/o 
deberá hacerse únicamente en alguna Fecha de Liquidación de Derechos o (en caso de ser 
aplicable) en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. En caso de 
que exista un Evento Extraordinario de los Títulos Opcionales en efectivo, el Agente Colocador 
actuará como agente de cambio para calcular el monto al cual se liquidarán los Títulos 
Opcionales en efectivo. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el último Día Hábil del 
Plazo de Vigencia de cada serie dejara de ser un Día Hábil, los derechos de los Tenedores de los 
Títulos Opcionales en efectivo deberán ejercerse el Día Hábil inmediato siguiente. 



 

 
 

(iii) En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actúen por cuenta de los Tenedores de los 
Títulos Opcionales en efectivo, informarán a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Títulos 
Opcionales en efectivo ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan 
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibirá de la Bolsa el precio de 
mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizará y procederá a calcular la liquidación, avisará 
telefónicamente al Emisor y al Representante Común, del ejercicio del Título Opcional en 
efectivo. La Bolsa recibirá de Indeval las cartas de ejercicio de los Títulos Opcionales en efectivo 
con las características de la emisión correspondiente y comunicará dicha notificación al Agente 
Colocador, quien a su vez lo comunicará al Representante Común y a la Emisora, dentro del 
horario y en la forma que fije para tales efectos. 

(iv) En la Fecha de Liquidación, Indeval realizará el traspaso de los Títulos Opcionales en 
efectivo correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actúen por cuenta de los 
Tenedores de los Títulos Opcionales en efectivo, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval. 

(v) En las Fechas de Liquidación de Derechos, la Emisora deberá entregar al Agente 
Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Común, para que éste a su vez lo 
entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio u otros pagos correspondientes a los 
Títulos Opcionales en efectivo, quien lo acreditará a la cuenta de las respectivas casas de bolsa 
que actúen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditarán en la cuenta del 
respectivo Tenedor de los Títulos Opcionales en efectivo por el que actúen. 

(vi) La ejecución de los derechos que otorgan los Títulos Opcionales en efectivo se llevará a 
cabo fuera de Bolsa y se considerará realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a 
conocer al público conforme a lo previsto en el Reglamento Interior. 

Indeval realizará las actividades antes señaladas en los términos que se establecen en el 
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institución para el depósito de valores. 
Asimismo, todos los avisos que deban proporcionarse a Indeval deberán realizarse por escrito. 

Eventos Extraordinarios. 

(a) Por Evento Extraordinario, se entenderá (i) el hecho de que se suspenda la cotización y/o 
publicación en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen 
individualmente o en su conjunto más del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del 
Activo Subyacente cuando se trate de un Índice, medido por la suma de porcentaje de 
representatividad, según la ponderación que para tal efecto determine y difunda el referido 
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su 
conjunto más del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la 
Lista, o (ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar información acerca del Activo 
Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones, según corresponda, o, en su 
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones. La Emisora deberá comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a 
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Común por escrito, quien 
lo informará a los Tenedores mediante el Sistema Electrónico de Envío o Difusión o cualesquier 
otro medio que mantenga la Bolsa, el Día Hábil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido 
un Evento Extraordinario. En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) 



 

 
 

anterior, la reanudación de la operación de los Títulos Opcionales de la Serie de que se trate se 
realizará una vez que se reanude la cotización y/o publicación del Activo Subyacente en el 
Mercado de Referencia; de acciones que representen individualmente o en su conjunto más del 
70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un 
Índice; y de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70% 
(setenta por ciento) o más del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. En caso 
de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudación de la 
operación de los Títulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizará una vez que se 
reanude la presentación de información a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, 
según corresponda o, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema 
Internacional de Cotizaciones. 

(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotización o publicación del 
Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente 
cuando se trate de un Índice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el 
Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas 
de movimientos en sus precios en un mismo Día Hábil que excedan los límites permitidos por 
dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspenderá la cotización 
en Bolsa de los Títulos Opcionales de la Serie de que se trate. 

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Títulos Opcionales de la Serie de 
que se trate, no podrán ejercer los derechos que otorgan los Títulos Opcionales en tanto subsista 
tal Evento Extraordinario. 

(d) Si la suspensión se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Títulos Opcionales de la 
Serie de que se trate, el cálculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondrá 
hasta el siguiente Día Hábil en que se levante la suspensión, pero en ningún caso más allá de 5 
(cinco) Días Hábiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Títulos Opcionales. 

(e) En el caso de que algún Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Días Hábiles 
posteriores a la terminación del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el cálculo del 
valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizará considerando el último Nivel de 
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario. 

(f) En caso de cancelación de la cotización en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; 
de acciones que representen individualmente o en su conjunto más del 30% (treinta por ciento) 
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Índice, medido por la 
suma de porcentaje de representatividad, según la ponderación que para tal efecto determine y 
difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen 
individualmente o en su conjunto más del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del 
Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Títulos Opcionales de la Serie de que se 
trate, tendrán derecho a que la Emisora les liquide en efectivo en la Fecha de Ejercicio que se 
indique en el Aviso de Oferta Pública respectivo, el Valor Intrínseco de los Títulos Opcionales, 
conforme al último Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que ocurriera la 
cancelación, y adicionalmente tendrán el derecho al Porcentaje Retornable de Prima de Emisión 
a que se refiere la Cláusula Quinta. 



 

 
 

(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la 
metodología de cálculo del Activo Subyacente, se utilizará el método o índice sustituido que al 
efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo 
Subyacente. Al efecto, la Emisora deberá comunicar esta situación a la CNBV y a la Bolsa, a 
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Común por escrito, quien 
lo informará a los Tenedores mediante el Sistema Electrónico de Envío o Difusión o cualesquier 
otro medio que mantenga la Bolsa, dentro de los tres días siguientes a que reciba la notificación 
por escrito por parte de la Emisora. 

Para representar al conjunto de Tenedores de Títulos Opcionales, la Emisora designa a Value, 
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado 
Alfonso Mejía Bual, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de 
Representante Común y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren. 

El Representante Común tendrá los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley 
General de Títulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el artículo 
68 de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 
Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, así como en el Acta de Emisión. Para todo 
aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Común convocará a la 
Asamblea de Tenedores de los Títulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la 
Cláusula Décima Séptima del Acta de Emisión. 
 
(a) El Representante Común tendrá las facultades y obligaciones siguientes: 

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo 
de Administración, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emisión de los 
Títulos Opcionales; 
 

(ii) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emisión y los Títulos 
Globales de cada una de las Series; 

 
(iii)Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los 

Títulos Opcionales corresponda, así como los que requiera el desempeño de sus 
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en 
defensa de los intereses de los Tenedores de los Títulos Opcionales; 

 
(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Títulos Opcionales y ejecutar 

sus resoluciones; 
 

(v)  Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la 
Cláusula Décima del Acta de Emisión; 

 
(vi) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecánica de ejercicio 

y de liquidación de que trata la Cláusula Décima Cuarta; 
 



 

 
 

(vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de 
Emisión o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante 
Común,  

 
(viii) Notificar a la Emisora la elección de los Tenedores en caso de que estos últimos 

deseen hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Cláusula Décima del 
Acta de Emisión; 
 

(ix) Asimismo y de conformidad con lo establecido por el artículo 68 de las 
Disposiciones, el Representante Común tendrá las siguientes facultades y 
obligaciones: 
 
(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos 
Extraordinarios que pudieran perjudicar a los Tenedores de Títulos Opcionales;  
 
(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Común deberá rendir cuentas 
sobre el desempeño de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendrá la 
obligación de entregarlas al momento de concluir su encargo;  
 
(c) velar por los intereses de los Tenedores de Títulos Opcionales, para lo cual 
deberá revisar, a través de la información y documentación que se le hubiera 
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la 
Emisora y demás personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la 
emisora en relación con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en 
tales documentos; 
 
(d) verificar, a través de la información y documentación que se le hubiera 
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las 
obligaciones establecidas en el presente Título y en el resto de los documentos base 
de la Emisión por parte de la Emisora y de las demás partes en dichos documentos. 
El Representante Común tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demás personas 
parte de los documentos base de la Emisión o a aquellas personas que presten 
servicios a la Emisora en relación con los Título Opcionales, la información y 
documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones 
antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demás personas parte de los 
documentos base de la Emisión, deberán entregar al Representante Común la 
información y documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de 
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las 
obligaciones de la Emisora, el Representante Común podrá realizar visitas o 
revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al año, siempre y cuando 
sea en días y horas hábiles.  
 
El Representante Común solamente actuará o dejará de actuar con base en la 
información recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o 
veracidad. El Representante Común no será responsable en los casos de actos 



 

 
 

dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte 
de la Emisora.  
 
El Representante Común no será responsable si ha actuado de buena fe, conforme a 
la legislación aplicable, con base en la información disponible en el momento que 
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.  
 
A efecto de que el Representante Común pueda ejercer el derecho de solicitar 
información a la Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos 
párrafos inmediatos anteriores, se deberá ajustar a lo siguiente: (i) deberá entregar 
una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Días Hábiles de 
anticipación; (ii) siempre que la información solicitada no esté sujeta a restricciones 
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislación aplicable, la 
Emisora deberá entregar dicha información a un funcionario autorizado del 
Representante Común, en la fecha que señale la Emisora para dichos efectos, y (iii) 
el Representante Común estará obligado a no reproducir, difundir, manipular, o 
utilizar la información que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente 
para efectos de cumplir con sus funciones de Representante Común; y 
 

(x)  La obligación de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del 
conocimiento del público, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento 
de las obligaciones establecidas en cada Título Global o en la presente Acta de 
Emisión. En caso de que la Emisora omita publicar el evento relevante de que se 
trate, dentro de los dos días hábiles siguientes a la notificación realizada por el 
Representante Común, el Representante Común tendrá la obligación de publicar 
dicho evento relevante en forma inmediata. 
 

(xi) El Representante Común tendrá la facultad de solicitar a la asamblea general de 
tenedores o esta ordenar subcontratar a terceros especializados para que le auxilien 
en el cumplimiento de sus obligaciones de revisión establecidas en la legislación 
aplicable y señaladas en la presente cláusula, sujeto a las responsabilidades que 
establezca la propia asamblea; en el entendido que si la asamblea general de 
tenedores no aprueba dicha contratación, el representante común solamente 
responderá de las actividades que le son directamente imputables en términos de 
estas disposiciones o de las disposiciones legales aplicables. 
 

(b) Los Tenedores de los Títulos Opcionales, por resolución adoptada en asamblea 
convocada para tal efecto, conforme a la Cláusula Décima Octava, podrán en todo tiempo 
durante la vigencia de esta emisión, requerir a la Emisora que proceda a realizar un 
cambio de Representante Común, si el Representante Común designado ha incumplido 
con sus obligaciones conforme al Acta de Emisión. 

(c) Como contraprestación por el desempeño de su cargo, el Representante Común recibirá 
de la Emisora, una sola vez al acto de la firma de Emisión, la cantidad de $42,000.00 
(cuarenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), más el Impuesto al Valor Agregado, en el 
entendido que dicha cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al efecto se 



 

 
 

llegaren a hacer conforme a los indicadores de la inflación que elabora y publica el Banco 
de México.  

(d) El Representante Común solo podrá renunciar a su cargo por causas graves que calificará 
el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este 
supuesto, seguirá desempeñándose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los 
Títulos Opcionales designe a su sustituto. 

La asamblea de los Tenedores de los Títulos Opcionales representará al conjunto de Tenedores 
de los Títulos Opcionales y sus decisiones adoptadas, serán válidas respecto de todos los 
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. 
 
(a) Las asambleas de los Tenedores de los Títulos Opcionales se celebrarán en la Ciudad de 

México, en el lugar que el Representante Común señale al efecto. Las asambleas se 
instalarán previa convocatoria del Representante Común cuando éste lo juzgue necesario, 
o bien, dentro de un plazo de 3 (tres) Días Hábiles posteriores al día en que reciba la 
solicitud de los Tenedores que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los 
Títulos Opcionales en Circulación. 

(b) Salvo por lo previsto en el Acta de Emisión, las asambleas serán convocadas, se 
instalarán, deliberarán, y tomarán resoluciones con arreglo a lo siguiente: 

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Títulos Opcionales 
se publicarán una sola vez, en el Diario Oficial de la Federación y en algún 
periódico de mayor circulación del domicilio de la Emisora, con 10 (diez) días de 
anticipación a la fecha de la asamblea; 

 
(ii) La convocatoria deberá contener la fecha, hora y lugar en que se celebrará la 

asamblea, el orden del día que se tratará y será firmada por quien la haga; 
 

(iii)Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se 
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberán estar presentes en 
ella aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad más uno 
de los Títulos Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate, y sus 
resoluciones serán válidas por mayoría de votos. En caso de que una asamblea se 
reúna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerará legalmente 
instalada con los Tenedores presentes que posean, en lo individual o 
conjuntamente cualquier número de Títulos Opcionales en Circulación de la Serie 
de que se trate, y sus resoluciones serán válidas por mayoría de votos; 
 

(iv) Se requerirá que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en 
conjunto, en virtud de primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de 
los Títulos Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate, y que las 
resoluciones sean adoptadas por la mitad más uno de los Tenedores de los Títulos 
Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate, en los siguientes casos: 
 

I. Cuando se trate de designar un nuevo Representante Común; y 



 

 
 

II. Cuando se trate de revocar la designación de Representante Común. 
 

Si la asamblea se reúne en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, 
sus decisiones serán adoptadas por mayoría, cualquiera que sea el número de 
Títulos Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate que posean los 
Tenedores presentes en la asamblea. 

 
(v) Para concurrir a las asambleas, se aplicará lo previsto en el artículo 290 y demás 

aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Títulos 
Opcionales que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que 
amparan los Títulos Opcionales, podrán acudir personalmente a la asamblea o 
representados por apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, 
pero en ambos casos deberán depositar con el Representante Común, los 
documentos que amparen los Títulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el 
Día Hábil anterior al de la celebración de la asamblea; 

 
(vi) En ningún caso se tomarán en cuenta, para el cómputo de instalación de asamblea 

o votación, los Títulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulación o 
aquellos que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado 
secundario; 

 
(vii) De la asamblea se levantará acta suscrita por quienes hayan fungido como 

presidente y secretario. Al acta se agregará lista de asistencia, firmada por los 
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, así como una copia del Título 
Global y demás datos y documentos que se refieran a la Emisión, serán 
conservados por el Representante Común y podrán, en todo tiempo, ser 
consultados por los Tenedores de los Títulos Opcionales, los cuales tendrán 
derecho que, a sus expensas, el Representante Común les expida copias 
certificadas de los documentos señalados;  

 
(viii) Los Tenedores de los Títulos Opcionales podrán ejercer individualmente 

las acciones que les correspondan para exigir: 
 

I. De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de 
Emisión, en lo relativo a liquidación de los Títulos Opcionales cuando 
éstos se ejerzan; 

II. Del Representante Común, que practique los actos conservatorios de los 
derechos de los Tenedores de los Títulos Opcionales en común o que 
haga efectivos dichos derechos; y 

III. La responsabilidad en que incurra el Representante Común por culpa 
grave. 

 
Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente título y que no se encuentren 
específicamente definidos en el mismo, tendrán el significado que se les atribuye en el Aviso de 
Oferta Pública o en el Acta de Emisión, según corresponda. 
 



 

 
 

Los Títulos Opcionales objeto de la presente emisión se encuentran inscritos en el Registro 
Nacional de Valores (el “RNV”) y se cotizarán en la [Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de 
C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.]. 
 
En términos de lo dispuesto en los artículos 66 y 67 de la Ley del Mercado de Valores, los 
Títulos Opcionales son títulos de crédito al portador que confieren a sus Tenedores derechos de 
[compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima de Emisión. 

La presente emisión de Títulos Opcionales y su oferta pública fue autorizada por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio número 153/6001/2015, de fecha 
30 de noviembre de 2015, con número de inscripción en el RNV 0433-1.20-2015-040, y una 
actualización de inscripción en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio número 
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, bajo el número de inscripción 0433-1.20-2019-
041. La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, la 
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 
prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención de 
las leyes. 

Los Títulos Opcionales de la presente Serie se emiten el día [●] de [●] de 20[●], en la Ciudad de 
México. 

La vigencia de los Títulos Opcionales será de [●] ([●]) días, es decir del [●] de [●] de 20[●] al 
[●] de [●] de [●]. 

 

EMISORA 

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,  
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT 

____________________ 
[●] 

Apoderado 

____________________ 
[●] 

Apoderado 

 

REPRESENTANTE COMÚN 

VALUE, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, 
VALUE GRUPO FINANCIERO 

 

____________________ 
[●] 

Apoderado 



 

 
 

TÍTULO GLOBAL 

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TÍTULOS OPCIONALES DE LA SERIE [●] 
EMITIDOS POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT 

EMISIÓN DE TÍTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN ESPECIE, 
EUROPEOS Y/O AMERICANOS, CON O SIN RENDIMIENTO LIMITADO, CON O 

SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISIÓN MEDIANTE 
COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A UN ACTIVO SUBYACENTE, A 

UNA LISTA, O A UNA CANASTA DE ACTIVOS DE REFERENCIA, DIVIDIDA 
HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES 

$[●] 
([●] DE PESOS 00/100 M.N.) 

Ciudad de México a [●] de [●] de 20[●] 

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO 
SCOTIABANK INVERLAT (la “Emisora” o “Scotia Inverlat”), cuyo domicilio es el ubicado 
en Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 1, Piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de 
México, expide el presente título para su depósito en administración en S.D. Indeval Institución 
para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando así la tenencia de los Títulos 
Opcionales por dicha institución y la realización de todas las actividades que le han sido 
asignadas a las instituciones para el depósito de valores y que de conformidad con la legislación 
aplicable deberán ser ejercidas por las instituciones para el depósito de valores, sin mayor 
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores. 

El presente título ampara [●] ([●]) de títulos opcionales de [compra] / [venta] en especie, 
[europeos] / [americanos], [con] / [sin] rendimiento limitado, [con] / [sin] porcentaje retornable 
de prima de emisión de hasta los [●] ([●]) de títulos que ampara el Acta de Emisión, referidos a 
[un Activo Subyacente] / [una Lista] / [una Canasta] (los “Títulos Opcionales”). 

El Activo Subyacente al cual se encuentran referidos los Títulos Opcionales se identifica con la 
Clave de Pizarra [●], tipo [●], número [●], emisora/denominación [●] y cuyo Mercado de 
Referencia es [●]. Asimismo, los datos de identificación de las coberturas correspondientes son 
[●]. 

Cada Título Opcional ampara [●] Activos Subyacentes. 

El Plazo de Vigencia de los Títulos Opcionales es de [●] años contados a partir de la fecha del 
presente título. 

La Fecha de Emisión de los Títulos Opcionales es [●] de [●] de [●]. 

La Fecha de Vencimiento de los Títulos Opcionales será la primera de las siguientes dos fechas: 
(i) el último día del Plazo de Vigencia de los Títulos Opcionales de la Serie [●] y (ii) la Fecha de 
Ejercicio en la que se ejerzan los derechos de los Títulos Opcionales; en el entendido que si ese 
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día no fuera Día Hábil, el ejercicio de cualquier derecho que deba realizarse en ese día, se 
realizará el Día Hábil inmediato siguiente. 

La cantidad mínima de Títulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [●] compuesto por 
[●] Títulos Opcionales. 

Los Títulos Opcionales objeto de la presente emisión cotizarán en la [Bolsa Mexicana de 
Valores, S.A.B. de C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V-] (la “Bolsa”), con Clave 
de Pizarra “[●]”. 

Cada Título Opcional en especie otorga a sus Tenedores el derecho de comprar o vender a la 
Emisora en efectivo, el número de títulos del Activo Subyacente que se determine para cada 
Serie, al Precio de Ejercicio establecido en el Aviso de Oferta respectivo. 

La forma y lugar de liquidación de los Títulos Opcionales se realizará de conformidad con la 
Cláusula Novena del Acta de Emisión, mediante transferencia electrónica. 

El Porcentaje Máximo del Valor Intrínseco, el Porcentaje Retornable de Prima de Emisión, los 
Factores y el Factor Monetario se indican en el Aviso de Oferta Pública correspondiente a los 
presentes Títulos Opcionales (el “Aviso de Oferta Pública”), de conformidad con el Acta de 
Emisión contenida en la escritura pública número 34,219, de fecha 14 de diciembre de 2015, 
otorgada ante la fe del Lic. Alfonso Gómez Portugal Aguirre, titular de la notaría pública número 
162 de la Ciudad de México, según la misma fue objeto de una primera modificación, de fecha 
21 de octubre de 2019, misma que fue protocolizada mediante escritura pública número 93,450, 
de fecha 22 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular 
de la notaría pública número 24 de la Ciudad de México (el “Acta de Emisión”). Un extracto del 
clausulado del Acta de Emisión se adjunta al presente título como Anexo “A”, y forma parte 
integrante del mismo, por lo que se tiene por reproducido como si a la letra se insertase. 

El monto de la Serie que representa el presente título es de $[●] ([●]). 

La prima de emisión es de [●] ([●]). 

El precio de ejercicio es de [●] ([●]). 

[Americano] Las Fechas de Ejercicio de los Títulos Opcionales serán el [●] de [●] de [●], el [●] 
de [●] de [●] o el [●] de [●] de [●]. / [Europeo] La Fecha de Ejercicio será el [●] de [●] de [●]. 

La mecánica de liquidación será la siguiente: 

(i) El ejercicio de los derechos que confieren los Títulos Opcionales en especie, según la 
Serie de que se trate, podrán hacerse únicamente en alguna Fecha de Liquidación de Derechos 
(en caso de ser aplicable) o en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento 
Extraordinario. En caso de que exista un Evento Extraordinario de los Títulos Opcionales en 
especie, el Agente Colocador actuará como agente de cambio para calcular el monto al cual se 
liquidarán los Títulos Opcionales en especie. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el 
último Día Hábil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Día Hábil, los derechos de 
los Tenedores de los Títulos Opcionales deberán ejercerse el Día Hábil inmediato siguiente. 
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(ii) En la Fecha de Ejercicio, las casas de bolsa que actúen por cuenta de los Tenedores de los 
Títulos Opcionales en especie, informarán a Indeval y a la Bolsa del saldo total de los Títulos 
Opcionales en especie ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan 
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibirá de la Bolsa el precio de 
mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizará y procederá a calcular la liquidación, avisará 
telefónicamente al Emisor y al Representante Común, del ejercicio del Título Opcional en 
especie. La Bolsa recibirá de Indeval las cartas de ejercicio de los Títulos Opcionales en especie 
con las características de la emisión correspondiente y comunicará dicha notificación al Agente 
Colocador, quien a su vez lo comunicará al Representante Común y a la Emisora, dentro del 
horario y en la forma que fije para tales efectos. 

(iii) En la Fecha de Liquidación, Indeval realizará el traspaso de los Títulos Opcionales en 
especie de las cuentas de la o las casas de bolsa que actúen por cuenta de los Tenedores de los 
Títulos Opcionales en especie, a la cuenta del Agente Colocador con Indeval. 

(iv) Las casas de bolsa que actúen por cuenta de los Tenedores, deberán entregar a Indeval los 
recursos correspondientes a los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos Subyacentes 
correspondientes a los Títulos Opcionales en especie que sean ejercidos, quien lo acreditará en la 
cuenta respectiva del Agente Colocador o, en su caso, de la Emisora. 

(v) Una vez que el Agente Colocador le confirme a la Emisora la recepción de los derechos 
de ejercicio, otros pagos o de los Activos Subyacentes, la Emisora deberá entregar al Agente 
Colocador y en caso de incumplimiento al Representante Común, para que éste a su vez lo 
entregue a Indeval, el importe de los derechos de ejercicio, otros pagos o los Activos 
Subyacentes correspondientes a los Títulos Opcionales en especie, quien lo acreditará a la cuenta 
de las respectivas casas de bolsa que actúen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez los 
acreditarán en la cuenta del respectivo Tenedor de los Títulos Opcionales en especie por el que 
actúen. 

(vi) La ejecución de los derechos que otorgan los Títulos Opcionales en especie se llevará a 
cabo fuera de Bolsa y se considerará realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a 
conocer al público conforme a lo previsto en el Reglamento Interior. 

Indeval realizará las actividades que se señalan en el presente apartado, en los términos que se 
establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institución para el 
depósito de valores. Asimismo, todos los avisos que deban proporcionarse a Indeval conforme a 
la presente Cláusula deberán realizarse por escrito. 
 
Eventos Extraordinarios. 

(a) Por Evento Extraordinario, se entenderá (i) el hecho de que se suspenda la cotización y/o 
publicación en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen 
individualmente o en su conjunto más del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del 
Activo Subyacente cuando se trate de un Índice, medido por la suma de porcentaje de 
representatividad, según la ponderación que para tal efecto determine y difunda el referido 
Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su 
conjunto más del 30% (treinta por ciento) del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la 
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Lista, o (ii) que por cualquier causa se deje de proporcionar información acerca del Activo 
Subyacente a la Bolsa o el Sistema Internacional de Cotizaciones, según corresponda, o, en su 
caso que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones. La Emisora deberá comunicar a Indeval por escrito, a la CNBV y a la Bolsa a 
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Común por escrito, quien 
lo informará a los Tenedores mediante el Sistema Electrónico de Envío o Difusión o cualesquier 
otro medio que mantenga la Bolsa, el Día Hábil en que tenga conocimiento de que ha ocurrido 
un Evento Extraordinario. 

En caso de suceder un Evento Extraordinario descrito en el inciso (i) anterior, la reanudación de 
la operación de los Títulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizará una vez que se 
reanude la cotización y/o publicación del Activo Subyacente en el Mercado de Referencia; de 
acciones que representen individualmente o en su conjunto más del 70% (setenta por ciento) del 
valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Índice; y de los Activos 
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o más 
del Valor de la Canasta o del Valor de Referencia de la Lista. En caso de suceder un Evento 
Extraordinario descrito en el inciso (ii) anterior, la reanudación de la operación de los Títulos 
Opcionales de la Serie de que se trate se realizará una vez que se reanude la presentación de 
información a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, según corresponda o, en su 
caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en el Sistema Internacional de 
Cotizaciones. 
 
(b) No se considera Eventos Extraordinarios las suspensiones de la cotización o publicación 
del Activo Subyacente; de acciones que representen el Valor de Mercado del Activo Subyacente 
cuando se trate de un Índice; y Activos Subyacentes que integran el Valor de la Canasta o el 
Valor de Referencia de la Lista que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas 
de movimientos en sus precios en un mismo Día Hábil que excedan los límites permitidos por 
dicho Mercado de Referencia. Si ocurriera un Evento Extraordinario, se suspenderá la cotización 
en Bolsa de los Títulos Opcionales de la Serie de que se trate. 

(c) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Títulos Opcionales de la Serie 
de que se trate, no podrán ejercer los derechos que otorgan los Títulos Opcionales en tanto 
subsista tal Evento Extraordinario. 

(d) Si la suspensión se prolonga hasta la fecha de vencimiento de los Títulos Opcionales de 
la Serie de que se trate, el cálculo del valor de mercado de los Activos Subyacentes se pospondrá 
hasta el siguiente Día Hábil en que se levante la suspensión, pero en ningún caso más allá de 5 
(cinco) Días Hábiles posteriores a la fecha de vencimiento de los propios Títulos Opcionales. 

(e) En el caso de que algún Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Días 
Hábiles posteriores a la terminación del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el cálculo 
del valor de mercado de los Activos Subyacentes se realizará considerando el último Nivel de 
Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra el Evento Extraordinario. 

(f) En caso de cancelación de la cotización en el Mercado de Referencia del Activo 
Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto más del 30% (treinta 
por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un Índice, 
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medido por la suma de porcentaje de representatividad, según la ponderación que para tal efecto 
determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que 
representen individualmente o en su conjunto más del 30% (treinta por ciento) del Valor de la 
Canasta o del Valor de Referencia de la Lista; los Tenedores de los Títulos Opcionales de la 
Serie de que se trate, tendrán derecho a que la Emisora les liquide en efectivo en la Fecha de 
Ejercicio que se indique en el Aviso de Oferta Pública respectivo, el Valor Intrínseco de los 
Títulos Opcionales, conforme al último Nivel de Mercado del Activo Subyacente antes de que 
ocurriera la cancelación, y adicionalmente tendrán el derecho al Porcentaje Retornable de Prima 
de Emisión a que se refiere la Cláusula Quinta. 

(g) En caso de que el Mercado de Referencia sustituya o modifique substancialmente la 
metodología de cálculo del Activo Subyacente, se utilizará el método o índice sustituido que al 
efecto determine el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo 
Subyacente. Al efecto, la Emisora deberá comunicar esta situación a la CNBV y a la Bolsa, a 
través de los medios que éstas determinen y a su vez al Representante Común por escrito, quien 
lo informará a los Tenedores mediante el sistema SEDI o cualesquier otro medio que mantenga 
la Bolsa, dentro de los tres días siguientes a que reciba la notificación por escrito por parte de la 
Emisora. 

Para representar al conjunto de Tenedores de Títulos Opcionales, la Emisora designa a Value, 
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado 
Alfonso Mejía Bual, declara que comparece a la firma de esta Acta para aceptar el cargo de 
Representante Común y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren. 
 
El Representante Común tendrá los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley 
General de Títulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en el artículo 
68 de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 
Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, así como en el Acta de Emisión. Para todo 
aquello no expresamente previsto en esta Acta, el Representante Común convocará a la 
Asamblea de Tenedores de los Títulos Opcionales de conformidad con lo establecido en la 
Cláusula Décima Octava del Acta de Emisión. 
 
(a) El Representante Común tendrá las facultades y obligaciones siguientes: 

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias de su Consejo de 
Administración, de la CNBV y de la Bolsa para llevar a cabo la emisión de los Títulos 
Opcionales; 

 
(ii) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emisión y los Títulos Globales 

de cada una de las Series; 
 

(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Títulos 
Opcionales corresponda, así como los que requiera el desempeño de sus funciones y 
deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los 
intereses de los Tenedores de los Títulos Opcionales; 
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(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Títulos Opcionales y ejecutar 
sus resoluciones; 

 
(v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Cláusula 

Décima; 
 

(vi) Ejecutar, en caso de incumplimiento del Agente Colocador, la mecánica de ejercicio y 
de liquidación de que trata la Cláusula Décima Cuarta; 

 
(vii) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emisión 

o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Común,  
 

(viii) Notificar a la Emisora la elección de los Tenedores en caso de que estos últimos deseen 
hacer uso del Derecho de Ejercicio a que se refiere la Cláusula Décima del Acta de 
Emisión; 

 
(ix) Asimismo y de conformidad con lo establecido por el artículo 68 de las Disposiciones, el 

Representante Común tendrá las siguientes facultades y obligaciones:  
 

(a) actuar con la debida oportunidad ante eventos, incluyendo Eventos 
Extraordinarios que pudieran perjudicar a los Tenedores de Títulos Opcionales;  
 
(b) siempre que le sean solicitadas, el Representante Común deberá rendir cuentas 
sobre el desempeño de su encargo y, en caso de que no le sean solicitadas, tendrá la 
obligación de entregarlas al momento de concluir su encargo;  
 
(c) velar por los intereses de los Tenedores de Títulos Opcionales, para lo cual 
deberá revisar, a través de la información y documentación que se le hubiera 
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la 
Emisora y demás personas que suscriban tales documentos y presten servicios a la 
emisora en relación con los valores de las obligaciones de las partes establecidas en 
tales documentos; 
 
(d) verificar, a través de la información y documentación que se le hubiera 
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las 
obligaciones establecidas en el presente Título y en el resto de los documentos base 
de la Emisión por parte de la Emisora y de las demás partes en dichos documentos. 
El Representante Común tiene el derecho de solicitar a la Emisora y demás personas 
parte de los documentos base de la Emisión o a aquellas personas que presten 
servicios a la Emisora en relación con los Título Opcionales, la información y 
documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones 
antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demás personas parte de los 
documentos base de la Emisión, deberán entregar al Representante Común la 
información y documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de 
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el cumplimiento de las 
obligaciones de la Emisora, el Representante Común podrá realizar visitas o 
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revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al año, siempre y cuando 
sea en días y horas hábiles.  
 
El Representante Común solamente actuará o dejará de actuar con base en la 
información recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o 
veracidad. El Representante Común no será responsable en los casos de actos 
dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte 
de la Emisora.  
 
El Representante Común no será responsable si ha actuado de buena fe, conforme a 
la legislación aplicable, con base en la información disponible en el momento que 
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.  
 
A efecto de que el Representante Común pueda ejercer el derecho de solicitar 
información a la Emisora o realizar visitas o revisiones en términos de los dos 
párrafos inmediatos anteriores, se deberá ajustar a lo siguiente: (i) deberá entregar 
una solicitud por escrito a la Emisora con al menos 5 (cinco) Días Hábiles de 
anticipación; (ii) siempre que la información solicitada no esté sujeta a restricciones 
de privacidad y confidencialidad de conformidad con la legislación aplicable, la 
Emisora deberá entregar dicha información a un funcionario autorizado del 
Representante Común, en la fecha que señale la Emisora para dichos efectos, y (iii) 
el Representante Común estará obligado a no reproducir, difundir, manipular, o 
utilizar la información que reciba por parte de la Emisora, salvo exclusivamente 
para efectos de cumplir con sus funciones de Representante Común; y 
 
(e) La obligación de solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del 
conocimiento del público, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento 
de las obligaciones establecidas en cada Título Global o en la presente Acta de 
Emisión. En caso de que la Emisora omita publicar el evento relevante de que se 
trate, dentro de los dos días hábiles siguientes a la notificación realizada por el 
Representante Común, el Representante Común tendrá la obligación de publicar 
dicho evento relevante en forma inmediata. 
 

(x) El Representante Común tendrá la facultad de solicitar a la asamblea general de tenedores 
o esta ordenar subcontratar a terceros especializados para que le auxilien en el 
cumplimiento de sus obligaciones de revisión establecidas en la legislación aplicable y 
señaladas en la presente cláusula, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia 
asamblea; en el entendido que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha 
contratación, el representante común solamente responderá de las actividades que le son 
directamente imputables en términos de estas disposiciones o de las disposiciones legales 
aplicables. 
 

(b) Los Tenedores de los Títulos Opcionales, por resolución adoptada en asamblea 
convocada para tal efecto, conforme a la Cláusula Décima Octava, podrán en todo tiempo 
durante la vigencia de esta emisión, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de 
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Representante Común, si el Representante Común designado ha incumplido con sus obligaciones 
conforme al Acta de Emisión. 

(c) Como contraprestación por el desempeño de su cargo, el Representante Común recibirá 
de la Emisora, una sola vez al acto de la firma de Emisión, la cantidad de $42,000.00 (cuarenta y 
dos mil Pesos 00/100 M.N.), más el Impuesto al Valor Agregado, en el entendido que dicha 
cantidad pudiera variar de acuerdo a los ajustes que al efecto se llegaren a hacer conforme a los 
indicadores de la inflación que elabora y publica el Banco de México.  

El Representante Común solo podrá renunciar a su cargo por causas graves que calificará el juez 
de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguirá 
desempeñándose en el cargo hasta que la Asamblea de tenedores de los Títulos Opcionales 
designe a su sustituto. 
 
La asamblea de los Tenedores de los Títulos Opcionales representará al conjunto de Tenedores 
de los Títulos Opcionales de las Series en circulación, y sus decisiones adoptadas, serán válidas 
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. 
 
(a) Las asambleas de los Tenedores de los Títulos Opcionales se celebrarán en la Ciudad de 
México, en el lugar que el Representante Común señale al efecto. Las asambleas se instalarán 
previa convocatoria del Representante Común cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de 
un plazo de 3 (tres) Días Hábiles posteriores al día en que reciba la solicitud de los Tenedores 
que, por lo menos, posean el 10% (diez por ciento) de los Títulos Opcionales en Circulación. 
 
(b) Salvo por lo previsto en el Acta de Emisión, las asambleas serán convocadas, se 
instalarán, deliberarán, y tomarán resoluciones con arreglo a lo siguiente: 
 

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Títulos Opcionales se 
publicarán una sola vez, en el Diario Oficial de la Federación y en algún periódico de 
mayor circulación del domicilio de la Emisora, con 10 (diez) días de anticipación a la 
fecha de la asamblea; 

 
(ii) La convocatoria deberá contener la fecha, hora y lugar en que se celebrará la asamblea, 

el orden del día que se tratará y será firmada por quien la haga; 
 

(iii) Excepto en los casos de que trata el subinciso siguiente, para que la asamblea se 
considere instalada, en virtud de primera convocatoria, deberán estar presentes en ella 
aquellos Tenedores que posean individual o conjuntamente, la mitad más uno de los 
Títulos Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate, y sus resoluciones serán 
válidas por mayoría de votos. En caso de que una asamblea se reúna en virtud de 
segunda o ulterior convocatoria, se considerará legalmente instalada con los Tenedores 
presentes que posean, en lo individual o conjuntamente cualquier número de Títulos 
Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate, y sus resoluciones serán válidas 
por mayoría de votos; 

 
(iv) Se requerirá que estén presentes los Tenedores que posean en lo individual o en 

conjunto, en virtud de primera convocatoria el 75% (setenta y cinco por ciento) de los 
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Títulos Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate, y que las resoluciones 
sean adoptadas por la mitad más uno de los Tenedores de los Títulos Opcionales en 
Circulación de la Serie de que se trate, en los siguientes casos: 

 
I. Cuando se trate de designar un nuevo Representante Común; y 

II. Cuando se trate de revocar la designación de Representante Común. 
 

Si la asamblea se reúne en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus 
decisiones serán adoptadas por mayoría, cualquiera que sea el número de Títulos 
Opcionales en Circulación de la Serie de que se trate que posean los Tenedores presentes 
en la asamblea. 

 
(v) Para concurrir a las asambleas, se aplicará lo previsto en el artículo 290 y demás 

aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Títulos Opcionales 
que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que amparan los 
Títulos Opcionales, podrán acudir personalmente a la asamblea o representados por 
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos 
deberán depositar con el Representante Común, los documentos que amparen los 
Títulos Opcionales de su propiedad, por lo menos el Día Hábil anterior al de la 
celebración de la asamblea; 

 
(vi) En ningún caso se tomarán en cuenta, para el cómputo de instalación de asamblea o 

votación, los Títulos Opcionales que no hayan sido puestos en circulación o aquellos 
que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario; 

 
(vii) De la asamblea se levantará acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y 

secretario. Al acta se agregará lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los 
escrutadores. Las actas, así como una copia del Título Global y demás datos y 
documentos que se refieran a la Emisión, serán conservados por el Representante 
Común y podrán, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Títulos 
Opcionales, los cuales tendrán derecho que, a sus expensas, el Representante Común les 
expida copias certificadas de los documentos señalados. 

 
(viii) Los Tenedores de los Títulos Opcionales podrán ejercer individualmente las acciones 

que les correspondan para exigir: 
 

I. De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de 
Emisión, en lo relativo a liquidación de los Títulos Opcionales cuando 
éstos se ejerzan; 

II. Del Representante Común, que practique los actos conservatorios de los 
derechos de los Tenedores de los Títulos Opcionales en común o que haga 
efectivos dichos derechos; y 

III. La responsabilidad en que incurra el Representante Común por culpa 
grave. 
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(ix) El Acta de Emisión podrá ser modificada, sin necesidad de contar con la aprobación de 
la asamblea de Tenedores, en caso que dicho modificación tenga por objeto agregar o 
modificar los Activos Subyacentes descritos en la Cláusula Décima Tercera del Acta de 
Emisión, de acuerdo con los términos descritos en dicha Cláusula; salvo en caso que se 
haya emitido alguna Serie en relación con el Activo Subyacente que se pretenda 
modificar 

 
Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente título y que no se encuentren 
específicamente definidos en el mismo, tendrán el significado que se les atribuye en el Aviso de 
Oferta Pública o en el Acta de Emisión, según corresponda. 
 
Los Títulos Opcionales objeto de la presente emisión se encuentran inscritos en el Registro 
Nacional de Valores (el “RNV”) y se cotizarán en la [Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de 
C.V.] [Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.]. 
 
En términos de lo dispuesto en los artículos 66 y 67 de la Ley del Mercado de Valores, los 
Títulos Opcionales son títulos de crédito al portador que confieren a sus Tenedores derechos de 
[compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima de Emisión. 

La presente emisión de Títulos Opcionales y su oferta pública fue autorizada por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio número 153/6001/2015, de fecha 
30 de noviembre de 2015, con número de inscripción en el RNV 0433-1.20-2015-040, y una 
actualización de inscripción en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio número 
153/12259/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, bajo el número de inscripción 0433-1.20-2019-
041. La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, la 
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 
prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención de 
las leyes. 

Los Títulos Opcionales de la presente Serie se emiten el día [●] de [●] de 20[●], en la Ciudad de 
México. 

La vigencia de los Títulos Opcionales será de [●] ([●]) días, es decir del [●] de [●] de 20[●] al 
[●] de [●] de [●]. 

EMISORA 

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,  
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT 

____________________ 
[●] 

Apoderado 

____________________ 
[●] 

Apoderado 
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REPRESENTANTE COMÚN 

VALUE, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, 
VALUE GRUPO FINANCIERO 

 

____________________ 
[●] 

Apoderado 
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TYPE OF LlCENSE 

This Licensa shall be granted as selected hereunder. AII capitalised terms used in this section 
are defined below. 

(1) Globallicense: 

For all indices listed on Exhibít 11 to be usad with all Structured Products in accordance with 
Exhibit VI: 

(A) o for the T errn of: 01 year 02 years 03 years 

(2) Unlimited license 

For all indices listed on Exhibit 11 to be used with Oebt Obligations, eertificates and Insurance 
Products in accordance with Exhibit VI: 

(B) O 

(3) Framework License 

For any index listed on Exhibít 11 to be usad with Structured Products in accordance with the 
below selected letters of Exhibit VI and the respective eonfirrnation Letter: 

. (e) and/or (O) 

INNOVATIVE. GLOBAL. INOICES. 
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PREAMBLE 

STOXX, in ccroperation with its third party licensors, including, but not limited to, Deutsche 
Boerse AG and/or SAM Indices GmbH develops, calculates, maintains and publishes the 
STO)()('l' Indices (as defined below). 

STOXX owns, or has licensed, intellectual property rights related to the STO)()('l' Indices, the 
data comprised therein and the files containing such data. In addition, STOXX has registered, or 
has licensed, certain trademarks in various countries worldwide. 

STOXX makes its dataand related information available to authorised recipients (i) on its 
website www.stoxx.com and/or (ii) through the platforrns of third partíes. STOXX also provides to 
authorised recipients upon request certain further information and data related to the STO)()('l' 
Indices. 

Licensee is interested to access and use certain STO)()('l' Indices, certain related data, 
additional information and certain associated intellectual property rightsfor the creation, 
issuance, management, marketing, and promoting of financial products such as Structured 
Products. 

Now, and therefore, the parties agree as foUows: 

1. MAIN DEFINITIONS 

In this Agreement the following words and expressions have the following meanings: 

Infonnallon and dala relaled lo the Ucensed Indices lhal are nol available through 5TOXX' websile 

Additlonallnfonnatlon but which are made available lo 8TOXX' licensees by 8TOXX in accordance wilh ils !hen currenl 

Inspeclion of Ihe licensee, Ihe Ucensee's Affiliales and/or Ihe 8ervice Facllilalors in accordance 

Audlt wilh Ihe Audil Guideline (Exhlbil X) lo ensure full compliance with the contractual obligatlons under 

this Agreement. 

Conflrmation letter 
A letter issued.by 8TOXX lo Ucensee specifylng under a Framework Ucense the Ucensed Index 

and Ihe Ucensed Producl subslantlally in the form of Exhibit IX. 

STOlOC" Indlces 
The indices which form part of the 8TOlOC" index family as published on 8TOXX' webslte 

(currently www.stoxx.com) and as amended by 8TOXX from time to time. 

Effectlve Date The effective date of thls Agreement, as defined aboye. 

The third party who offers platforms and software programs by which Ucensee can access 
Gateway Provlder Ucensed Index Data, provided that the Ihird party operaling Ihe platform(s) has a valid agreement 

with STOXX for such purpose. 

IndexData Composilion lisis, componentlevel dala, and any other dala related lo componentlevel data (e.g., 

INNOVATIVE. GLOBAL. INDICES•. 
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weighlings, prices, markel capilalisalion, free f1oal), hislorical index values, index adjuslmenls (e.g. 

corporale aClions, reviews and changes) and olher dala and informalion, such as index updales 

and reports, relaled lo Ihe STOxx* Indices, as amended by STOXX from lime to lime, however 

only to the extenl thal STOXX publishes such dala on its websile and Ihrough Ihe plalforms of 

Galeway Providers. 

Anyadvertising, informalional, conlraclual and olher malerial, such as brochures, regulalory filings, 

underwriling prospectus, disclosure documenls, term sheels, producI descriplions, web siles
Informatlonal Material 

pages, press releases and advertisemenls, used by Licensee, or by Licensee's Affiliates, in 

conneclion wilh the commercialisalion of the Licensed Products and wilh the Licensed Indices. 

Intellectual Property 

Llcensed Index or 
Llcensed Indices 

Any inlelleclual property righls, which apply to Ihe STOxx* Indices, Ihe Index Dala, and/or Ihe files 

conlaining the Index Data, and which are owned by, or licensed to, STOXX, including bul nol 

limiled lo, Ihe Trademarks (whether or nol any of Ihem are regislered and including any 

applications for regislralion oflhem), copyrighls, dala base righls, palenls, lrade secrels, know

how, formulas, methods, melhodologies, any other property righlS and any olher legal proteclion, 

such as, but not exclusively, the proleclion granted through unfair competilion legislalion. 

If the Type of License selecled on page 2 above is a Global License or an Unlimited License all 

STOxx* Indices lisled on Exhiblt 11 shall be Licensed Indices. In case of a Framework License, 

only Ihe index, or indices, explicitly listed on STOXX' Confirmation Letter shall be deemed a 

"Licensed Indel<" or 'Licensed Indices' respectively. Exhibil 11 may be periodically amended by 

STOXX by making available the amended Exhibil 11 on STOXX' websile or by forwarding the 

amended Exhibil 11 lo Licensee by other means as deemed appropriale by STOXX. For the 

avoidance of doubl, STOXX does nol have any obligalion lo amend Exhibil 11 wilh a newly 

launched STOxx* Index and STOXX remains free to apply additional fees when it licenses any 

newly launched STOxx* Index and such fees may be different from the fees on Exhibil VI. 

Those portions of Ihe Reslricled Index Dala Ihal are comprised in or directly concem Ihe Licensed
L/censed Index Data 

Index or, as the case may be, Ihe Licensed Indices (including index adjuslmenls). 

L/censed Product(s) 	 The Struclured ProducI(s) covered by the type of license selected above. 

Any corporation, firm, partnership or other entity which directly or indirectly conlrols or is conlrolled 

by or is under common control wilh Licensee and which has been accepted in advance by STOXX 
L/censee's Affillate 	 in its sole discretion and which is listed on Exhibit l. For purposes of this definition 'control' shall 

mean direct or indirect ownership of grealer than fifty percenl (50%) of the equity inleresl in an 

enlily. 

The license fee to be paid by Licensee to STOXX under this Agreement, as further specified in
License Fee 

Exhibit VI, as amended from time to time, or elsewhere in this Agreement and ils Exhibils. 

Product or Products Structured Product as defined below. 

Informalion on Licensed Producls relevant for the invoicing of the License Fees which the Licensee
Reports 

is required to provide to STOXX. 


Index Data that is located within the password protected area of the STOXX website (Le., which

Restrlcted Index Data 

can only be accessed upon subscribing to the STOXX websile ), is periodically updated by STOXX. 

Third party provider of services who/which is contracled by Ihe Licensee, or, as Ihe case may be, 
Servlce Facllitator 	 by Licensee's Affiliates, for the exercise and/or fulfilment of the contractual righls and/or obligations 

under this Agreement. 

The third parties who provide any information or dala included in, or necessary for, the calculalion
Sources 

and/or maintenance of any of the Index Data. 
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Speclal Purpose Vehlcle 

(SPV) 

A legal enlity thal has been sel up for limited purposes (i) which has been crealed to issue 

securities such as the Licensed Products, (Ii) where the Licensee or a Licensee's Affiliale has or 

tlle power, direct or indirect,to direct or cause the direction of the management and policies of 

such enUty whetOOr by contracl or otherwise, (iii) where the Licensee or a Licensee's Affiliate has 

been appointed as soIe dealer or arranger to its issue of securities and (Iv) which has been 

approved bySTOXX in its sole dlscretion 

STOXX Llcensor 
Any third party which has licensad to STOXX Intel/actual Property, e.g., Deutsche BOrse AG, 

Frankfurt a.M., Gennany. 

Structured Products Al! the Products referred to as Structured Products and described acCordingly on Exhibí! V. 
Term The tenn of this Agreement, as defined in thisAgreement for the relevant Type Of License . 

. Switzerland, the European Union, Norway, USA. Canada, Japan, 8ingapore, Hong Kong, China, 

Territory 
Taiwan, Israel, Australia and South Amca, Brazil, Argentina, Chile, Mexlco, Costa Rica, Peru, 

Bahamas, lceland, Norway, Croatia, Serbia, Gibraltar, Monaco, Morocco, Algeria, Turkey, Egypl 

and further countries which have been expressly approved by 8TOXXupon Licensee's reguesl 

STOxx. EURO STOxx. EURO 8TOXX 50 and aoy other reglstered or non-registeredlrade- and 

Trademarks service marks which are owned by, or licensed lo, 8TOXX, including any applicalions for 

reglslratlon of them to the extent that such mark is used togetller with the Licensed Index Data. 

The type of license selected aboye, which type of IIcense shall be applicablé to, and restrict!he 

Type of Llcense $COpe of, the license granted by STOXX loUcensee under this.Agreement (Le., either a 'Global 

License', an 'Unlimited License' or a 'Framework License'). 

Index Data which ls made freelyaccessible on the 8TOXX website in accordance with 8TOXX
Unrestricted Index Data 

tOOn current practices. 
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2. 	 LlCENSE 

2.1. Under the terms and eonditions of this Agreement, STOXX hereby grants to Licensee a 
non-transferable non-exclusive lieense to access and use the Licensed Indiees, Le., the 
Licensed Index Data, the Additionallnformation and the Intellectual Property under the following 
conditions in connection with the ereation, issuance, management, marketing, and promoting of 
Licensed Products in accordance with the Type of License selected above (the uLicense"). 

2.2. 	 It is understood and Licensee acknowledges and accepts that: 

(a) 	 this License is subject to full payment of the License Fee and to Licensee's, Licensee's 
Affiliates' and itsltheir Service Ftaeilitators' full compliance with the terms and conditións of 
this Agreement; 

(b) 	 this License is strictly limited to the T erm (Le., Licensee must not use the Licensed Indices, 
Index Data. Additionallnformation and/or Intellectual Property before and/or after the Term 
subject to anything provided for in this Agreement); 

(e) 	 this License is strictly limited to the Territory (Le., any use of the Ucensed Indices, Index 

Data, Additionallnformation and/or Intellectual Property outside the Territory requires 

STOXX' express prior written consent); 


(d) 	 the access to and the use of the Lieensed Index Data and the Additionallnformation 
covered by this License are further defined and restricted through the Data Usage Sheet 
as attached hereto as Exhibit 111 and the Data Access Sheet as attached hereto as Exhibit 
IV; 

(e) 	 in case of a Framework Ucense, Licensee must obtain from STOXX a Confirmation LeUer 
in respeet of eaeh issuance or the launch of a Licensed Produet; 

(f) 	 the use of any of the Trademarks outside of European Union, Switzerland, Liechtenstein, 
Norway, the United States of Ameriea and Canada, in the name of a Licensed Produet 
requires STOXX' prior written approval; and 

(g) 	 STOXX is not, and shall not be, obligated to engage in any way or to any extent in any 
marketing or promotional aetivities in connection with the Ucensed Products or in making 
any representation or statement to investors or prospective investors in eonnection with the 
marketing or promotion of the Licensed Produets. 

(h) 	 Before contributing to a Produet issued by a third party other than a Speeial Purpose 
Vehicle (SPV), e.g. by providing a bond or a hedge product or acting as an arranger, lead 
or co-Iead manager or distributor, the Licensee sha" use best efforts to inform (i) the third 
party that STOXX requires it to enter into a license agreement with STOXX for the use of 
the STOXX® Indices. Index Data and/or Intellectual Property (ii) STOXX about sueh 
Product. 
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2.3. Licensee hereby undertakes to refraln from any access and/or any use of the Restricted 
Index Data, the Additionallnformation and/or of the Intellectual Property which is not covered by 
this Agreement unless Licensee obtains a prior, separate and express written permission of 
8TOXX. In particular, Licensee acknowledges and accepts that: 

(a) 	 Licensee will not further transmit, distribute or otherwise make available to third partíes the 
Restricted Index Data and/or too Additionallnformation in any type or format or by any 
means, including but not limited to the intemet, Intranet or other type of network 
distribution, without separate, prior written consent from 8TOXX; 

(b) 	 Licensee will not store data from the Restricted Index Data and/or the Additional 
Information to create historical databases unless required for the puipose of the license, 
and 8TOXX may request Licensee, Licensee's Affiliates and/or itslthelr 8ervlce 
Facilitators, to delete (1) immediately data that was stored not in full compliance wlth this 
Agreement and (ii) afier termination of this Agreement any other stored data (as further 
speeified below); and 

(e) 	 Licensee will not ereate derived'works such as indices,or any otOOr products whieh could 
prejudice 8TOXX commercial interests that are in any way derived from the Restricted 
Index Data and/or the Additionallnformation without obtaining 8TOXX' prior written 
approval. 

(d) 	 Lieensee will not use the Restricted Index Data and/or the Additlonallnformation as the 
basls for finaneial instruments or inve,stment products other than the Lieensed Produets 
covered by this Agreement without a separate prior written license agreement with 8rOX:X 
for sueh purpose. 

2.4. The License granted herein may be extended by the parties against the payment of 

additional fees, e.g. to granfLicensee the right to use 8TO)o«<' lodices whleh are not listed, on 

Exhibit 11 for other 8truetured Products, by completing and signing a, schedule, amendment 

substantially in the form attaehed hereto as Exhibit XI. ' 


2.5. If Licensee, any of Licensee's Affiliates and/or itsltheir Service Facilitators is/are in breach 
of any of the eovenants contained in this elause and/or uSE3{$) the Licensed tndice,s, Restrieted 
Index Data, Additionallnformalioo. Intelleetual.Property and/or the Tr,ademarksin a way that is 
not covered by the Lieense, 8TQXX, notwithstanding any other remedies end sanctions , 
available to 8TOXX, shall have the right to request from Licensee, Licensee's Affiliates and/or 
itsltheir 8erviee Facilitators, lo rectify such breaeh immediately. In particular, ,8TOXX shall have 
the right to request. inter aUa, the deletion and/or removal of any data, material, doeument. 
produets, works etc. thathave been used or produced in breaeh of this Agreement. 

3. 	 LlCENSEE'S AFFILlATES, SPECIAL PURPOSE VEHICLES 
ANO SERVICE FACILlTATORS 

3.1. The Lieense granted in this Agreement shall extend to any Lieensee's Affiliate and the 
Licensee and the Licensee's Affiliates may use 8peeial Purpose Vehicles (8PV) and/or Service 
Facilitators which have been approved by 8TOXX, provided that Licensee shall ensure that eaeh 
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sueh Lieensee's Affilíate, Speeial Purpose Vehiele (SPV) and Service Faeilitators shall be bound 
by all the terms and eonditíons of this Agreement applieable to Licensee to the same extent as 
Lieensee is bound by them. 

3.2. Even where not provided for explieitly in this Agreement, (i) an obligation Iying upon a 
Lieensee shalllie upon Licensee's Affiliate, Speeial Purpose Vehicle (SPV) and a Service 
Faeilitator to the same extent as jt líes upon Ucensee, and (ji) a Lieensee's Affiliate's. s Speeial 
Purpose Vehiele's or a Service Faeilitator's breaeh of this Agreement shall also constitute a 
breaeh of the Agreement by Licensee and Licensee shall be fully liable for sueh breaeh. 

3.3. Lieensee shall notify STOXX of any relevant ehange in its interest in and/or ownership of a 
Lieensee's Affiliate. Regardless of sueh notification, the Lieense terminates for the respective 
Lieensee's Affiliate (and its Service Faeilitators) if the eonditions in the definition aboye are not 
met any longer. 

3.4. The Lieense shall no longer be valid for a Speeial Purpose Vehiele (SPV) or Service 

FaeUitator if the Licensee, or, as the case may be, a Lieensee's Affiliate, terminates Its use of 

sueh Special Purpose Vehicle (SPV) or Service Faeilitator and Licensee shall notify STOXX 

thereof in due course. 


4. ACCESS TO INDEX DATA 

4.1. STOXX shall make reasonable efforts to rriake the Lieensed Index Data'available on its 
website and/or via Gateway Providers, and Lieensee shall access Index Data only through 
STOXX' website or via Gateway Providers. 

4.2. Licensee Is aware that the primary source of the Index Data is STOXX' website. Any 
changes, notifications, revlews, recalculations and any kind of other ¡nformatlon .announced via 
STOXX' website or via email to the individuals wtio have registered themselves on STO)o(' 
website may not be accessible via a Gateway Provider or sueh information may be delayed or 
changed by the Gateway Provider. . 

4.3. Lieensee shall ensure (1) that Licensee's, Licensee'sAffiliates' and its/their Service 
Faeilitators' access to Indéx Data in conneetion withthis Agreément shalJ al""ays be in full 
complianee with the provisions of the Data Aceess Sheet (Exhibit IV) and of this Agreement, 
and, (ii) that all individuals who access, or will have aecess to, Index Data for or on behalf of 
Lieensee, Ucensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators shall always act in full 
complianee with the provisions ofthe Data A~ssSheefand ofthis Agreement. 

4.4. STOXX may, at any time, amend unilateraily Seetion 1 of the Data Access Sheet (Exhibit 
IV) to refleet a ehanges in its proeedures of making Index Data available to licensees generally 
by providing Lieensee sixty (60) days prior written notice. 

5. CHANGES AFFECTING THE INDEX DATA 

5.1. STOXX shall be free, in its sole discretion, to implement at any time any technical, 
administrative, eontent related or other ehanges on its website (inel. changes to the Index Data) 
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and/or to instruct the Gateway Providers to implement such changes, which changes may affect 
the Index Data. For example, STOXX may change the way the Index Data is organised and 
formatted on the website, how it can be accessed and downloaded and STOXX may also add 
indices and change methodologies at any time and change the components and methodologies 
of the indices. STOXX shall inform Licensee of any relevant changes in aCCQrdance with its then 
current standard procedures generally observing a notice period of 90 calendar days for material 
changes, e.g. through e-mail alerts to individuals subscribed on STOXX' website. 

5.2. Licensee shall bear the responsibility and expense of making any changes to its Licensed 
Products, which are necessitated by STOXX' actions pursuant to this clause. 

6. ACCESS TO ADDITIONAL INFORMATION 

6.1. Upon individual request from Ucensee, STOXX may in its solediscretion provide 

Additionallnformation to Licensee in accordance with Its then current practices and the Data 

Access Sheet (Exhibit IV). 


6.2. It is understood that (i) STOXX wíll not make available Its databases In their entirety or 

substantial portions thereof, and, that (ii) STOXX' policy may providefor the payment of 

additional charges for the provision of Additionallnformation. 


7. LlCENSE FEES 

7.1. Licensee shall pay the License Fees as set forth in Exhlbit VI attached hereto. 

7.2. In case of a Framework License, STOXX shall have the right to modify the License Fees 
payable hereunder at the endof (:)ach calendar year, by providing Lieensee sixty (60) days 
written notice of such modification. If Licensee objects to such modificafion. Licensee shall have 
the right to terminate this Agreement by providing STOXX written notice of termination wíthin 
thirty (30) days of receipt of the notification of such modification. 

7.3; Licensee shall remi{payment to STOXXwithin thirty (30) days upon reeeipt of the relevant 
invoiee. AII License Fees shall be paid by Licem¡ee to STOXXin Euro anél will be non-ref'undable 
(subject to Clause 19.4 below). AII amounts stated on, or calculatedaccording to, Exhibits VI and 
IX hereto or elsewhere in this Agreement are net of any applicable withholding taxes (I.e., the 
amounts stated are the amounts to be receJved by STOXX afier payment of any applicable 
withholding taxes). Late payments are subject to default interests ofthree pereentage.(3%) 
points aboye the applicable main refinanclng operations rate set by the European Central Bank 
in Frankfurt am Main as published on the websile http://www.ecb.int. 

7.4. Lieensee shall not be entitled to offset any claim made by STOXX under or in connection 
with this Agreement against a claim it has itself against STOXX, regardless of whether the 
counter-claim has arisen under or in connection with this Agreement. 

7.5. As mentioned aboye STOXX reserves the righl to apply additional charges for the 
provision of Additional Information. 
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8. REPORTS ANO AUOITS 

8.1. Before the issuance of a Licensed Product with a fixed notional amount, the Licensee 
shall provide STOXX with a term sheet in accordance with Exhibit VIII via email which is to be 
considered as a Report. Alternatively STOXX and the Licensee may agree in writing that the 
Licensee shall provide STOXX with a comprehensive quarterly Report of the Licensed Products 
issued during such quarter stating information provided in Exhibit VIII. STOXX shall have the 
right to request from Licensee any reasonably required additional information in respect of the 
Reports. 

8.2. If the License covers Products which do not have a fixed notional amc;>unt, Licensee shall 
provide STOXX with a quarterly Report of the daily net asset value of the Licensed Product, and 
STOXX shall have the right to request from Licensee additional information which is reasonably 
required to verify whether Licensee has fulfilled its obligations under this Agreement. 

8.3. If a Report is delayed or remains incomplete or incorrect for more than three (3) months 
STOXX shall until the delivery of a proper Report at its choice be entitled topreliminarily estimate 
the License Fees on the basis of appropriate criteria (e.g., Reports of the past or publicly 
available information on the relevant Licensed Products issued by the Licensee or the 
Licensee's Affiliates, as the case may be) in accordance with its reasonably exercised discretion 
and invoice to the Licensee such estimate as an on-account payment to be credited to Licensee 
if the concrete amount of the License Fees will be established subsequently 

8.4. In the event of incorrect or incomplete representations in a Report as well as in the event 
of missing Reports in spite of a reporting obligation on the part of the Licensee, the License Fees 
missed by STOXX due to the improper reporting shall be paid retroactivelyby the Licensee. For 
the License Fees to be paid retroactively, STOXX shall be elititled to default interest at arate of 
three percentage (3%) points above the main refinancing operations rate set by the European 
Central Bank in Frankfurt am Main as of that point in time when interest would have accrued in 
the case of correct Reports. 

8.5. In accordance with the more detailed stipulations of the Audit Guideline in Exhibit X, 
STOXX shall be entitled to carry out Audits at the Licensee, the Licensee's Affiliatesalidits/their 
Service Facilitators for purposes of reviewing the documents and the technical infrastructure 
reasonably relevant for the Reports and verifying the access to and the use of thelndexData 
and/or of Additionallnformation in accordance With this Agreement. 

9. COMPLlANCE ANO QUALlTY CONTROL 

9.1. With respect to any use of the Licensed Indices, the Licensed Index Data, the Additional 
Information and the Intellectual Property, particularly in the calculation, issuance, description, 
commercialisation, distribution, marketing and promotion of Licensed Products Licensee shall 
observe all applicable laws and regulations. 

9.2. In any Informational Materials Licensee and Licensee's Affiliates shall describe their use of 
the Licensed Indices, the Licensed Index Data and/or the Additionallnformation clearly and 
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accurately, e.g. the Licensed Products shall nol be based on any part or subset of the 
components of a Licensed Index unless elearly stated in the Informational Materials. 

9.3. 	 For the purpose of qualit y control, the parties shall proceed as follows: 

(a) 	 Lieensee shall periodieally, at least once every calendar quarter, provide STOXX, free of 
charge, with representative samples of Informational Materials whleh evidence Licensee's 
and Licensee's AffiUates' use of the Licensed Indices, Trademarks and Diselaimers in all 
kind of Informational Materials 

(b) 	 In addition, STOXX may at any time send comments to Licensee with respeet to 

Informational Materíals which STOXX did not receíve from Licensee as representative 

samples but whieh STOXX found by itself, e.g. on the internet,or which it received from 

third parties, e.g. proprietary databases. 


(e) 	 Upon receipt of any comments from STOXX pursuant to the above. Lioensee shall. to the 
extent required by this Agreement. modify its subsequently published Informational 
Materials and send a representative sample of sueh modifled Informational Materíals to 
STOXX for review and approval befo re the íssuanee of the Licensed Produet(s) described 
in sueh materíals. 

(d)· 	 If STOXX notifles to Ucensee comments with respect to more than three (3) Lieensed 
Produets with non-compllant InformationalMaterials in slx(6) calendar months then. during 
a subsequent trial period of six (6) calendar months, Licensee shall send alllnformational 
Materials for review to STOXX before issuing the Lieensed Produets deseribed in sueh . 
matenals. If during the tríal penod STOXX does not notify Ucensee of more than three 
Lieensed Products with non-compUant Informational Materíals then the trial period shall 
termlnate. 

(e) 	 STOXX shall conflrm the receipt of any materíals or samples pursuant to the above and 
notify its comments to Licensee within three (3) Zurieh businessdays following its 
conflrmation of receipt (provided however that if the materials orsamples are drafted in a 
languagewhich Is not English. Freneh or German then STOXX shall have fíve (5) business 
days to submit Its comments). If the conflrmation of receipt has not been provided. wlthln 
two (2) Zurich business days, Licensee shall use reasonable efforts to flnd out whether the 
materials or samples have been received at all by STOXX. If STOXX does not timely notify 
its comments then any Informational Materials whieh have been submltted by the Lieensee 
shall be deemed to beapproved. 

9.4. If at any time the Licensee is not properly using the Lieensed Indices. Licensed Index Data, 
Additionallnformation and/or Intellectual Property or ifthe standard of qualit y of any of a 
Lieensed Product or Informational Materials does notconform to reasonable standards and may 
negatively affeet STOXX' reputation, STOXX shall give notiee to the Licensee to that effect. 
Upon reeeipt of sueh notlce, the Licensee shall forthwith correct the defects therein so that the 
Lieensed Product and the Informational Materials comply with all required standards or shall 
forthwith cease the issuanee, trading, marketing, promotion and sale or use of the non
conforming Licensed Product or Informational Materíals. 
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10. TRAOEMARKS ANO INTELLECTUAL PROPERTY 

10.1. Licensee shall in any description and promotion of the Licensed Products use the full name 
of the respective Licensed Index and state that the Trademarks are registered trademarks of 
STOXX and/or the STOXX Licensors (whatever applies). The Trademark STOXX shall always 
be used in capitalletters and with the symbol"®". For important reasons (e.g., if any STOXX 
Licensor terminates STOXX' right to license a Trademark), STOXX may, at any time, change the 
name of the affected Licensed Inde'li, or Licensed Indices, and request from Licénsee to stop 
immediately the use of the affected Trademark(s) and to replace the old index name by such 
new index name which may contain new Trademarks (e.g., in thename ofthe relevant Product 
and in Informational Materials). 

10.2. Licensee acknowledges that the STOXX® Indices, the Index Data, the files containing 

Index Data, the Additionallnformation, the Trademarks and the Intellectual Property are, and 

shall remain, the property of STOXX and/or the STOXX Licensors, as the case may be, and 

Licensee shall always use the Trademarks and/or other names ofthe STOXX® Indices 

accurately. Licensee shall observe any directions given by STOXX as to the manner and 

disposition of the Trademarks on any kind of material. 


10.3. The use of the Trademarks shall at all times be in keeping with and seek to maintain their 

distinctiveness and reputation as determined by STOXX. Licensee shall refrain from any action 

that is likely to weaken the Trademarks and the index names including, but not limited to, from 

using or registering identical or confusingly similar marks or names for identical or similar 

services or related goods. 


10.4. The Licensee shall at STOXX' expense reasonably cooperate with STOXX or the STOXX 
Licensors, as the case may be, in the maintenance of existing registratións and in further 
registrations ofthe Trademarks and shall do such acts and execute such instruments as are 
reasonably necessary or appropriate for such purpose. In particular, upon request from STOXX 
the Licensee shall provide STOXX within ten (10) Zurich business days with documents, 
advertisements, website pages, agreements or any other materials which evidence the 
Licensee's, Licensee's Affiliates' and/or itsltheir Service Facilitators' use of the Trademarks. 

11. THIRO PARTYAPPROVALS 

11.1. In the event either party becomes aware that any third party requires Licensee, Licensee's 
Affiliates, its/their Service Facilitators and/or STOXX to obtain any special consent (e.g., any 
Source which is providing market data or identifiers), license or to pay fees which are attributable 
to the third party's property which shall be used for the purpose of this Agreement, such party 
shall promptly notify the other party of same. Licensee shall use reasonable efforts to obtain 
such consents or licenses, or pay such fees, and shall certify to STOXX in writing of its receipt or 
execution of same upon STOXX' written request therefore. If Licenseeis unable to obtain such 
consent or license after the exercise of commercially reasonable efforts within thirty (30) days 
after, whatever is the earlier, either receipt of notice from STOXX of the requirement therefore or 
receipt of STOXX' written request for certification of the third party's consent, either party may, at 
its sole discretion, terminate this Agreement upon written notice to the other party or limit 
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Licensee's, Licensee's Affiliates' and/or itsltheir Service Facilitators' access to the Index Data 

andlor to Additionallnformation. 


11.2. Dow Jones & Company, Inc.("Dow Jones") and FTSE Intemational Limited ("FTSE") have 
licensed the Industry Classification Benchmarksystem to STOXX (the "ICB Data"). The ICB 
Data may be included in the Licensedlndex Data and/orin the Additionallnformation and in 
such case it may be used by Licensee, Licensee's Affiliates and approved Service Faciliators 
wlthin the scope of the License. However the making available of ICB Data to third parties which 
are not Licensee's AffiUates and/or Service Facilitators and any use of ICB Data by Licensee, 
Licensee's Affiliales andlor Service Facilitator which is nol covered by the License requires a 
separate Iicense from Dow Jones and FTSE. FTSE and Dow Jones do not accept any liability to 
any person for any loss or damage arising out of any error or omlssion in the ICB Data. 

12. DISCLAIMERS 

12.1. Licensee undertakes to publish the disclaimers pursuant to Exhibít VII atlached hereto (the 
"Disclaimers") In alllnformational Materials, in a pesitlon and with a font that make the 
Disclaimers easily visible and readable for the addressees of such Informational M~terial. Such 
Disclaimer shall always be in the language of the addressees of each such Informational 
Materíal. The Long Disclaimer shall be used in contractual materíals and the Short Disclaimer in 
advertising and other informational materíals. 

12.2. The Licensee expresslyacknowledges and accepts in all cases the tenTIs of the Long 
Disclaimer contained in Exhibit VII which terms are expressly íncorporated herein by reference 
and made a part hereof. 

12.3. STOXX may at any time unilaterally replace the Disclalmers on Exhibít VII with revised 
versions of such Disclaimers and the Licensee shall use for subsequently issued Licensed 
Products such new versions of the Disclaimers in Its Informational Materíals. 

13. WARRANTIES AND REPRESENTATIONS 

13.1. Each party represents and warrants to the other that ¡t has the authority to enter into this 
Agreement according to ¡ts terms, and that Its execution and delivery of this Agreement and its 
performance hereunder will not violate any agreement applicable to it or vlolate any applicable 
law or regulation. 

13.2. Notwithstanding the aboye any warranties and representations of STOXX are explicitly 
excluded. In particular Ucensee expressly acknowledgesandaccepts that 

(a) 	 STOXX does not make any warranties or representations. express or implied. to Licensee 
and/or Licensee's Affiliates and/or to itsltheir customers with respect to the timeliness, 
sequence, accuracy, completeness, currentness, merchantability, quality or fitness for any 
particular purpose ofthe Index Data andlor the Additionallnformation. In particular, 
Licensee acknowledges and accepts that the Inclusion of a company in a STOXX® Index 
does not in any way reflect an opinion of STOXX or any STOXX Licensor on the merits of 
that company and that STOXX and the STOXX Licensors are not providing investment, tax 
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or other professional advice through the publication of the Licensed Indices or in 
connection therewith. 

(b) 	 STOXX does not make any warranties or representations, express or implied, in respect of 
the absence of any third party rights related to the Licensee's, Licensee's Affiliates' and/or 
its/their Service Facilitators' use of the Licensed Indices, the Licensed Index Data, the 
Trademarks and the Intellectual Property. STOXX shaU not be liable for the infringement of 
such third party rights. However STOXX will use reasonable efforts to maintain the 
registration of the Trademark "STOXX". 

(c) 	 Despite having reasonable measures in place to prevent the spread of viruses STOXX' 
website or other locations, from where the Index Data will be downloaded, may contain 
viruses (e.g., computer program files containing codes capable of (i) damaging or 
destroying software, hardware or data, (ii) shutting down, prohibiting access or impairing 
normal operation, or (iii) assisting in or enabling theft or alteration of data), and any of the 
events described aboye may negatively affect the Licensee's, Licensee's Affiliates' and/or 
itsltheir Service Facilitators' use ofthe Index Data, the results obtained there from, or the 
software environment and data used by Licensee, Licensee's Affiliates', itsltheir Service 
Facilitators' and/or its/their' custornérs. 

14. LIMITA-nON OF LlABILlTY 

14.1. Any liability of STOXX, the STOXX Licensors, the Sources, their respective affiliates, 
officers, directors, members, employees and representatives (the ·STOXX Parties") for damages 
caused in connection with this Agreement, in any other way than by breaching this Agreement 
deliberately or with gross negligence shaU beexcluded. 

14.2. To the extent such limitation is permitted by the applicable law, none of the STOXX Parties 
can be held liable for any indirect damage, consecutive damage, punitive damages, loss of 
capital gains, or loss of revenues or similar damages whatsoever, whéther in contract, tort or 
otherwise, even if advised of the possibility of such damages. 

14.3. Licensee acknowledges that Licensee, regardless of STOXX' right to approve Gateway 
Providers, is solely responsible for the selection of its Gateway Providers, and that STOXX shall 
not be liable for any damages caused by any actions or omissions of any Gateway Provider. 

14.4. To the extent such limitation is permitted by the applicable law, in no event shaU the 
cumulative liability of STOXX and of the STOXX Parties under or in connection with this 
Agreement at any time exceed the lower of (i) the aggregate amount of License Fees received 
by STOXX during the twelve months prior to theincident pursuant to this Agreement, or, (H) 
200,000 EURO. . 

14.5. The limitations of liability in this clause shaU apply to any liabilities of the STOXX Parties 
resulting in connection with this Agreement. 
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15. INDEMNIFICATION 

15.1. Licensee shall defend. índ~mnify and hold harmless the STOXX Parties (as defined aboye, 
each. also an "Indemnified Party") from and against anyand all judgments, damages, expenses, 
settlements. líabilities and costs (inc/uding reasonab/e attorneys' and exp~rts' fees and 
disbursements) ("Losses") as a result af Licensee's, Licensee's Affiliates' and/or itsltheir Service 
Faeilitators' breach ofthis Agreement, or any elaim, suit, action,litigation or proceeding by any 
third party that alises out of or relates in any kind to the Licensed Produetsor the use of Index 
Data, Addltional Information or of fntel/ectual Property, provided that sueh elaim is not 
exelusively the result of a deliberate or grossly n~ligent breaeh of this Agreement by STOXX. 

15.2. Any Indemn/fied Party seeking indemnification under thls elause shall promptly notify the 
Licensee /n writ/ng of any elaim, aetion, su/t, liligatlon or proceedlng (but the failure to do so shall 
not relieve the Licensee of any liability hereunder exceptto the extent sueh partyhas been 
materially prejudiced there from) and shall reasonably cooperate in the defence of sueh elaim, 
action, suit, litigation or proceeding at Licensee's expense. 

16. CONFIDENTIALlTY 

16.1. Subjeet to further restrieUons according to the Data Usage Sheet (Exhibit 111) and/or the 
Data Access Sheet (Exhibit IV) and/or elsewhere in this Agreement, eaeh party shall treat as 
confidential and shall not diselose or transmit to any third party (i) the information provided under 
this Agreement, ando (ii) the t~rms and conditions of this Agreement (collectiv~ly. "Confidenüal 
Informaüon"). . 

16;2. Confidentíallnformationln this elause shall not Inelude (1) any information .that is avallable 
lo the publie or to the receiVing party hereunder from sources other than the providing party, or, 
(Ii) any informat/on that is independently developed by the receiving party without use of or 
reference to information from theproviding party. Notwithstandingthe for~oing, either party 
may reveal Confidentiallnforrnat/on lo any regulatory ageney or oollrt of cornpetentjurisdict/on if 
sueh information to be diselosed is approved in writing by the providing party for diselosure 01'" 

required by law, r~ulatory ageney or court order to be diselosed by the receiving party. Eaeh 
party shall be entitled to diselose this Agreement and the otherparty's Confidentiallnformatlon 
on a need-to-know basis to Its employees, agents, contractors and licensors, provided that they 
are bound by provisions of confidentiality at least equlvalent to t.he provisions of this Agreement. 

17. TERM AND ORDINARY TERMINATION 

17.1. If the Type of License is thtlt of a Global License, this Agreement shall commenee on the 
Effective Date and expire after the end of the fixed perlod agreed upon,· unless earlier terminated 
in accordance with this Agreement. 

17.2. If the Type of L/cense is that of an Unlimited Lieense, thís Agreement shall commence on 
the Effective Date and expire after the end of the subsequent 12 months' period unless· earlier 
terminated in accordance with this Agreement. 
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17.3. If the Type of License is that of a Framework License. this Agreement shall eommenee on 
the Effeetive Date and remaln valid until the end of the following full calendar year (sueh term 
being referred to as the "Initial Term"). Upon expiration of the Initial Term. and of any subsequent 
Renewal Term. this Agreement shall renew automatically for the subsequent calendar year 
(eaeh. a "Renewal Term") unless (i) eitherparty terminates this Agreement with written notice to 
the other party at least three (3) months prior to the endof a either the Inltial Term or the 
Renewal Term. or. (ii) it is earlier terminated in accordance with this Agreement. 

18. EXTRAORDINARY TERMINATION 

18.1. Either party may terminate this Agreement with immediate effeet at any time by giving 

notice to the other party if the other party 


(a) 	 is adjudicated bankrupt. or compounds with or makes any arrangement with or makes a 

general assignment for the benefit ofits ereditors; 


(b) 	 (compulsorily or voluntarily enters Into líquidation. except for the purposes of abona fide 

reeonstruetion or amalgamation and with the prior written approval of the other party; 


(e) 	 permanently eeases to carry on lts business (whereby for the purpose$ of this c1ause. 

"permanently" shallmean a minimum of six (6) months); or 


(d) 	 is in a material breachof this Agreement. provided the non-breaching party gives notice to 

the breaehing party to cure sueh breaeh and the breaehing party fails to do so within thirty 

(30) days of the notice; in the following cases the non-breaehing party may termínate this 
Agreement with immediate effect without sending a notice to cure: (i) the Licensee fails to 
compensate/indemnify STOXX as provided herein;or (ii) in case ofany breaehthat is not 
capable of being eured. 

18.2. STOXX may terminatethis Agreement. upon written notice to the Licensee at any time with 
immediate effeet (however. ¡ntending to make reasonable efforts toprovide the Licensee With as 
much prior notice as is reasonably practicable under the eireumstances), If: 

(a) 	 any Source (1) ceases to provide data to STOXX necessary forproviding L1censed Index 
Data under this Agreement. (ii) terminates STOXX' tight toreeeive data in theform of a 
"feed" ftom sueh Souree. (iii) materially restriets STOXX' right to redistribute Index Data, or 
(Iv) institutes eharges (other than nominal charges or eharges whieh STOXX deems to be 
reasonable to be ineurred); 

(b) 	 any STOXX Lieensor terminates STOXX' right to license and provide a Licensed Index, 
Licensed Index Data and/or Intellectual Property, ineludlng the Trademarks¡ under this 
Agreement; 

(e) 	 STOXX, in its solediscretion, eeases compilíng, caleulating and publishing any STOXX@ 
Index and its values determlning, at its solediseretion, that sueh index no longer meets or 
will not be eapable of meeting the eriteria established by STOXX for maintaining the index 
or for other reasons; provided, however, that sueh termination shall only apply with respeet 
to the terminated index and that STOXX will use all reasonable efforts (1) to provide the 
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Licensee with as much prior notice as is reasonably practicable under the circumstances 
and (H) to offer the Licensee an alternative index to replace the terminated indexo Such 
offer may only be declined if the Licensee has conclusive and compelling reasons why 
such replacement index is not sufficient; 

(d) 	 or if any of (i) the Licensed Producís, (ii) the Licensee, too Licensee's AffiUales and/or 
its/their Service Facilitators, or, (iii) the contractual relationship between STOXX and 
Licensee as such would reasonably be likely to have a material andadverse effect on the 
reputation of STOXX or any STOXX Licensor and/or on a Licensed Index, Licensed Index 
Data, Additionallnformation and/or Intellecíual Property, including·the Trademarks; or 

(e) 	 Llcensee, either directly or indirectly, contests STOXX' andlor STOXX Llcensors' exclusive 
ownership of any of too Intellecíual Property. 

In case of termination under (a) - (d), the termination of the Agreement shall be limited to the 

Licensed Indices andlor Licensed Products that are affecíed. 


18.3. STOXX may terminate this Agreement upon thirty (30) daysprior written notice lo the 
Llcensee (or such lesser period oftime as may be necessary pursuant to law, rule, regulation or 
court order) if 

(a) 	 any legislation or regulation is finally adopted or any government interpretation is issued 

that in STOXX' reasonable judgement materially impairs STOXX' ability to license and 

provide a Licensed Index, Licensed Index Data, Additionallnformation and/or Intellectual 

Property, including the Trademarks, under this Agreement; or 


(b) 	 any litigation or.proceeding iscommenced which relates, directlyor indirectly, to the 
Licensed Producís or STOXX' licensing and providing a Licensed Index, Licensed Index 
Data, Additionallnformation and/or Intellecíual Property, including the Trademarks, under 
this Agreement. or any such litigation proceeding is threatened and STOXX reasonably 
believes that such litigation.or proceeding would have a materialand adverse effect on the 
reputation of STOXX Qr any STOXX Licensorandlor on a licensed Index, licensed Index 
Data, Additionallnformation and/or IntellectualProperty,includingthe Trademarks, or on 
STOXX' ability to perform under this Agreement. 

19. EFFECT OF TERMINATION 

19.1. Upon termination on whatever grounds or expiration of this Agreement, licensee, 
licensee's Affi/iates and its/their Service F acilitators must no longer access andlor use any 
licensed Index, Index Data, any Additionallnformation and/or Intellectual Property and destroy 
any Index Data and Additionallnformation (including. without limitation. erasing all data In 
licensee's licensee's, Affiliates' and itsltheir Service Facilitators' computers) other than Index 
Data the licensee has accessed and used during the term of the Agreement and which the 
Licensee is required to retaln by statutory law, applicable regulation or for IT security purposes, 
and Licensee sOO11 within five (5) business days afier the termination certify to STOXX in writing 
that such destrucíion has taken place. 
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19.2. In case of an extraordinary termination by STOXX beca use of a materíal breach of 
Licensee, Licensee's Affiliates and/or itsltheir Service Facilitators, Licensee and Licensee's 
Affiliates shall immediately, i.e., upon receipt of STOXX' notice, cease any issuance or marketing 
of the Licensed Products and, in case of an extraordinary termination by STOXX because of a 
breach of Licensee's indemnification obligation, withdraw the Licensed Products from the market 
as quick as this can reasonably be done, al the latest uponthe effective termination date. 

19.3. The clauses regarding confidentiality, warranties,limitation of liabilities, indemnification, 

choice of law and this clause, and those other provisions that by their nature are intended to 

survive, shall survive the expiration or termination. of this Agreement. 


19.4. If the Licensee terminates the Agreement due to a material breach of STOXX pursuant to 
Clause 18.1(d), or, ifSTOXX terminates the Agreeement forthe reasons set out in Clauses 
18.2(a) and (b) aboye, STOXX shall refund pre-paid License Fees in accordance with this 
Clause 19.4. 

In the event STOXX does not provide a replacement index pursuant to Clause 18.2(c) for a 
Licensed Index listed below, then, in case of a Global or Unlimited License, STOXXshall refund 
the portion of the pre-paid License Fees indicated below in accordance with this Clause 19.4. 

Refund rates for Blue Chip Indices: 
STOXX Europe 500: 10% 
EURO STOXX 50®: 20% 

In the event STOXX does not provide a replacement index pursuant to Clause 18.2(c) for a 
Licensed Index listed below, then, in case of a Framework License, STOXX shall refund the pre
paid License Fees which have been paid in respect of the terminated Ucensed Index in 
accordance with this Clause 19.4. 

STOXX will only refund pre-paid License Fees on a pro-rata-temporis basis, i.e. only for the full 
calendar quarters between the extraordinary termination of the Agreement and, in case of a 
Global or Unlimited Ucense, its regular expirydate or, in case ofa FrameworkLicense, the end 
ofthe current Initial or RenewalTerm. The obligation to refund pre-paid Ucense Feespursuant 
to this clause shall not apply for the variable per product fees in case of a Global or Unlimited 
License and for any Ucense Fees which are paid in respect of the first year of a Global or 
Unlimited License with a three years' Term. 

20. CONTACTS 

A11 notices and other communications under this Agreement shall be to the address set forth 
below or to such other address as either party shall specify by a written noticeto the other: 

If to STOXX: STOXX Limited 
Director Business Operations 
Selnaustrasse 30 
CH-8021 ZURICH 
SWITZERLAND 
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If to Licensee: 

21. FORCE MAJEURE 

Either party's perfonnance hereunder shall be excused without liability in case of force majeure, 
riots, war, epidemics or natural disasters or other events beyond its YQntrol (a.g. strikes, lock
outs, traffic disruption, dispositions of domesticor foreign powers)as well a$ non,cl,.l/pably 
caused technical prob/ems. such as problems in connection with the computer system. 
Computar viruses and intentional attacks of "hackars" on the computer systems are considered 
as force majeure, provided that reasonable security measures have been taken respectively. 

22. ENTIRE AGREEMENT 

This Agreement including all Exhibits containsthe entire understanding of the parties with 
respect to the subject matter and supersedes all prior agreements and understandings between 
the parties with respect to the subject matter. 

23. TRANSFER OF RIGHTS TO INDEXDATAAND INDEX 
TRADEMARKS TO A THIRD PARTY 

23.1. This Agreement, and any rights and obligations resu/ling from this Agreement. may not be 
assigned by Licensee wlthout the prior written consent of STOXX. 

23.2. STOXX is entitled to transfer this Agreement and all rights and obligations to purchasers of 
STO~ Indices. Index Data andlor Intellectual Property. The latter applies in particular to the 
case in which STO~ Indices, Index Data and/or Intellectual Property are trans~rred.to 
another company into which STOXX brings its business operations as part of ~.mergerwlth 
another company. Upon transfer of this Agreement, the purchaser of STO~ Indices, Index 
Data and/or Intellectual Property is the only entity su~ject to rights and obligations from this 
Agreement; STOXX is released from all obligatlons from this Agreement. 

24. AMENDMENTS 

Subject to anything explicitly provided for in this Agreement, this Agreement may not be 
changed, nor may any of the tenns be waived except pursuant to a written instrument du/y 
signed by both parties. 
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25. SEVERABILlTY 
, ' 

If a court of competent jurisdíction or anyother competent authority holds a term of this 
Agreement invalid, the remainder of this agreement shall remain in full force and the invalid 
portion shall be replaced by an appropriate legally permissible provision which corresponds as 
close as possible to the economic intention of the parties. This applies accordingly if and to the 
extent the agreement is incomplete. 

26. APPLlCABLE LAW AND PLACE OF LlTIGATION 

26.1. This Agreement shall be subject to the substantive Laws of Switzerland whereby (i) 
international conventions, including the United Nations Convention on Contracts forthe 
Intemational Sale of Goods of 11.04.1980 (CISG) and (ii) Swiss conflict of law rules are hereby 
excluded from application to this Agreement. 

26.2. Any dispute in connection with this Agreement shall be submitted to the exclusive 
jurisdiction of the Commercial Court ("Handelsgericht") of the Canton of Zurich, Switzerland 
(exclusive venue). Provided, however, that nothing herein shall prevent STOXX from bringing 
any action against Licensee at Licensee's registered seat, domicile or offices. 

27. EXHIBITS 

The following exhibits constitute anintegrant partof the agreement: 

Exhibit 1: List of Licensee's Affiliates covered by this License Agreement 
Exhibit 11: STO;XX® Indices covered by this License Agreement . .' 
Exhibit 111: Data Usage Sheet 
Exhibít IV: Data Access Sheet 
ExhibitV: Product Description 
Exhíbit VI: License Feas 
Exhibít VII: Disclaimers 
Exhibit VIII: Required Information 6n T efr:n;.Sheet . 
Exhibít IX: Form Confirmation Lett'er 
ExhibitX: Audit Guidéline 
ExhibitXI: Sample Schedule for amendingthe License Agreement 
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STOXXt-imited: 
!1
'1l¡ 

I 

p.p. n~ 
Dr. Michael Hy 
Head of Legal 

Llcensee: 

-

Date: 

Date: 71 ()do~ 

Date: Ct:t: 1--. WIL 
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EXHIBIT I 

L/ST OF L/CENSEE'S AFFIL/ATES COVERED BY THIS L/CENSE 
AGREEMENT 

Name and address: 

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Bosque de Ciruelos Núm. 120, piso 7, 

Colonia Bosques de las Lomas, Delegación Miguel Hidalgo 

C.P. 11700 México DF 

Name and address: 

Name and address: 
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EXHIBIT 11 - STO~ INDICES 

STOXX"" Europe 50 


EURO STOXX 50e 


STOXX"" Nordic 30 


STOXX"" EU Enlarged 15 


STOX;X® Eastern Europe 50 


STOXX"" Balkan 50 Equal Welghted 


STOXX"" Sub Balkan 30 


STOXX"" Europe Total Market 

and respective Size Indices 

and respective StyIe Indices 

and respective S/rong SlyIe Indices 

andrespecOVelndus&ylndicas 

andrespecOVe SUpersectOf Indices 

andrespecOVe SectOf Indices 

and respective SubsectOf Indices 

STOxxt' Europe ex Eurozone Total Market 

andrespecOVe Sá:e Indices 

STOxxt' Europe ex UK Total Market 

and respective Sá:e Indlces 

and respective SUpe¡-sectOf Indices 

EURO STOxxt' Total Market 

and respective S/ze Indicas 

endrespecOVe SlyIe Indices 

end respective S/rong SlyIe Indicas 

and respective Indusfry Indices 

and raspecOVe Supe¡-secIOf Indices 

and respective Sector Indices 

STOxxt' Nordlc Total Market 

and respecOVe Slzs Indices 

and respective Indusfry Indicas 

end respective Supe¡-sector Indlces 

STOXX"" EU Enlarged TMI 

STOX;X® Eastern Europe TMI 

and respective Size Indicas 

STO)()(5 Balkan TMI 

STOx.x® Balkan TMI ex Greece & Turkey 

STOx.x® Sub Balkan TMI 

STOxxt' Europe 600 

end respective Size Indlces 

and respective IndlJ8fry Indices 

end respective capped and uncapped 

Supersector Indiees 

and respective SectOf Indices 

EURO STOxxt' 

and respective Size Indicas 

and respeclive Indusfry Indlces 

and respective SuparsectOf Indicas 

STOxxt' Europe 600 ex UK 

and respective Slze Indices 

and respective Supe¡-sectOf Indicas 

STOxxt' Europe 600 ex Eurozone 

and respective Sá:e Indicas 

STOXX"" Nordic 

STOXX"" Americas 600 

and respective SUpersectOf Indicas 

and respective SeclOf Indlces 

STOXX"" AslalPacific 600 

and respective SUpersectOf Indices 

and respective Sector Indicas 

STOxxt' AslalPaclfic 600 ex 

STOxxt' Eastern Europe 300 

end respective Size Indicas 

STOxxt' Europe Select Divldend 30 

STOXX"" Nordic Select Dividend 20 

STOXX"" EU Enlarged Select Dlvidend 15 

STOxxt' Global Select Dividend 100 

STOxxt' Americas Select Dividend 40 

STOXX"" Asia/Pacific Select Dividend 30 

EURO STOXX"" Select Dividend 30 
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EXHIBIT 11 - STOXX® INDICES (CONT.) 

I I 
STOxx* Global 1800 STOxx* Europe Football 

and respective Supersector Indices a STOxx* Grand Prix 

nd respective Subsector Indices STOxx* Europe IPO Index (3 months) 

STOxx* Global 1800 ex Americas STOxx* Europe IPO Index (12 months) 

and respective Supersector Indices STOxx* Europe IPO Index (60 months) 

STOxx* Global 1800 ex Europe STOxx* Europe Private Equity 20 

and respective Supersector Indices STOxx* Dividend Points Indices 

STOxx* Global 1800 ex Asia/Pacific EURO STOXX 50e DVP 

and respective Supersector Indices EURO STOxx* Select Dividend 30 DVP 

'NNOVATlVE. GLOBAL. 'NOleES. 



25/41 STOXX LlMITED - MARCH 2011 

STRUCTUREDPRODUCTS LICENSE 
AGREEMENT (V) 

EXHIBIT 111 

DATA USAGE SHEET 

1. LlCENSEE'S RIGHTS 

1.1. The access to and the use of the Index Data are strictly limited to the Licensed Index Data, 
and such access and use are only allowed under the restrictions stipulated in the Agreement and 
this Data Usage Sheet. 

1.2. Licensee, Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators may access, store and 

use the Licensed Index Data for the purposes which are related tothe Licensed Products, for 

example, but not exclusively for: 


» structuring, selling and trading activities 

» calculations for backtesting, performance measurement and product management purposes 


and reporting 

» evaluations for risk management purposes 

» charts to be used on term-sheets, presentations and website pages 

» index descriptions 

» business-forecasts provided by Licensee's research department 

» preparation of Licensee's publications 

» compliance with any reporting obligations resulting from regulatory or statutory requirements. 


1.3. To facilitate the commercialisation ofthe Llcensed Products, but not for any other purpose, 
the Licensee and the Licensee's Affiliates may make available to third parties ,e.g., to 
Licensee's clients via term-sheet, presentations, research reports, website pages or otherwise, 
(i) any Unrestricted Index Data provided that such data must not be updated by Licensee itself 
and are not protected by anyintellectual propertyrights, and (ii) anyself-computed number that 
has been computed using Restricted IndexData in.such a way, that no part of the Original raw 
data can be derived from thisself-computednumber using mathematlcaloperations. 

1.4. The Licensee, Licensee's Affiliates and itsltheir Service Facilitators must not use any 
Restricted Index Data which is not Licensed Index Data, i.e. any Index Data which is not 
included in a Licensed Index under the Type of License as defined in the Agreement - even if 
Licensee, Licensee's Affiliates and itsltheir Service Facilitators are able to access such 
Restricted Index Data through STOXX' website or a Gateway Provider. For example, under an 
Unlimited License the Licensee must not use any Indices listed In Section 11 of Exhibit 11 unless 
the Licensee enters into a separate agreement with STOXX for the use of such Index Data, and, 
the Licensee under a Framework License may only use an index from the List on Exhibit 11 if it is 
mentioned on the respective Confirmation LeHer sent by STOXX to recipient. 

1.5. Nothing in this Agreement shall restrict the Licensee's use of Unrestricted Index Data as 
long as the Licensee does not infringe STOXX' Intellectual Property. For example, after the 
termination of this Agreement Licensee may continue to use historical end-of-day index values of 
the Licensed Indices to maintain. market, trade etc. the Producís issued under this Agreement 
provided that STOXX continues to make such end-of-day index values freely available. 

INNOVATlVE. GLOBAL INOICES.STO>!>: 
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2. LlCENSEE'S OBLlGATIONS 

2.1. Licensee shall ensure (i) that Licensee's, Licensee's Affiliates', and its/their Service 
Facilitator's use of Index Data and Additional Information shall always be in full compliance with 
the provisions of the Agreement and this Data Usage Sheet and Licensee, Licensee's Affiliates 
and its/their Service Facilitators shall have adequate technical and administrative procedures in 
place to fully camply with the provisions of this Agreement, and, (ii) that all individuals who 
access and/or use, or will have access to, Index Data and/or Additionallnformation for or on 
behalf of Licensee, Licensee's Affiliates, and/or its/their Service Facilitators shall always act in 
full compliance with the provisions of the Agreement and this Data Usage Sheet. 

2.2. If Licensee becomes aware of a use of the Index Data or of Additional Information that is 
not in accordance with the Agreement and this Data Usage Sheet then Licensee shall notify 
STOXX thereof as soon as possible. 

2.3. Upon request of STOXX, Licensee shall provide STOXX within twenty (20) business days 
with a comprehensive written report on its own, the Licensee's Affiliates' and the Service 
Facilitators' access, internal distribution and use of the Index Data and of Additionallnformation. 
Such report shall also inform about all purposes for which the Index Data and Additional 
Information are being, and have been, used and also about the respective users. 

3. REMEDIES AND SANCTIONS 

In addition to anything that has been provided for in this Agreement, if Licensee, Licensee's 
Affiliates and/or Service Facilitators use Restricted Index Data and/or the Additionallnformation 
in a way that is not compliant with the terms and conditions of the Agreement and/or this Data 
Usage Sheet, STOXX, shall have the right to request Licensee, Licensee's Áffiliates and/or 
its/their Service FacilitatorS to rectify such breach inimediately. In particular, STOXXshall have 
the right to request, inter alia, the deletion and/or removal of any data that have been used or 
produced in breach of the Agreement and/or this Data Usage Sheet. Further, STOXX may block, 
and/or cause the Gateway Provider to block, Licensee's, Licensee's Afflliates' and Seivice 
Facilitators' access to the Restricted Index Data with immediate effect without any notice .. 
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EXHIBIT IV 

DATA ACCESS SHEET 

1. 	 ACCESS THROUGH WEBSITE 

1.1. 	 Access Infonnation 

1.1.1. If Licensee, Licensee's AffiUates and/or ilsltheir Service Facilitators wish to 
access Licensed Index Data through STOXX' website, Licensee shall provide to STOXX 
the following infonnation (the "Access Infonnation"): 

(a) 	 A comprehensive list of its own, Licensee's Affiliates'and Service Facilitators' relevant 

email domains.forexample."@<companyname>.com"; 


(b) 	 (any additional infonnation which STOXX requires to grant accessto the Licensed Index 
Data, for example fuI! email address in case of publie or anonymous email domains; and; 

(e) 	 (the designation of the individual(s) responsible tor Licensee's,Licensee's AffiUates' or 

Serviee Facilitator's access to STOXX' website. 


1.1.2. Licensee shallprovide the Access Infonnation through theloolsandto the 
contaets indicated by STOXX at the relevant time. 

1.1.3. Licensee shal! constantly maintain the Access Information; 

1.2. 	 Individual Registrations 

1.2.1. Based on the Access Informatlon, STQXX will g~nt al? sooo as reasonably 
possible access to the Licensed Index Data on it~ websiteto individuáis aetingon behalf of 
Lieensee or Licensee's Affiliates or Servi.ee Facilitator for the purposes of th~ Agreement 
upon each such índividual's registration on a password-protected areaon Www.stoxx.eom 
(eurrently called "MySTOXX') in accordanée with the theÍ'l applicable procedures, terms 
and conditions. 

1.2.2. During the registration eaeh individual will berequired to submit éertain 
infonnation to STOXX which STOXX deems relevant for the purposes of this Lieense and 
its business in general. STOXX will comply with the applicable data privacy laws. 

1.3. 	 Compliance 

1.3.1. lieensee shall ensure (i) that licensee's, licensee's Affiliates' and its/their 
Service Facilitators' access to Index Data in connection with the Agreement shalJ always be 
in fu" compliance with the provisions of this Data Access Sheet, and, (ji) that all individuals 
who access, or will have access to, Index Data for or on behalf of Licensee, licensee's 
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Affiliates or its/their Service Facilitators, shall always act in full compliance with the 
provisions of the Agreement and this Data Access Sheet. 

1.3.2. Upon request by STOXX Licensee shall confirm if the individuals who on its 
behalf are accessing, or have accessed, STOXX' website are entitled to access Index Data 
under this Agreement, Licensee shall provide all relevant information within three (3) 
business days. For such purpose STOXX may submit to the contact indicated with the 
Access Information a list with all individuals currently accessing the website to be confirmed 
by Licensee in accordance with the above. 

2. ACCESS THROUGH GATEWAY PROVIDERS 

2.1. If Licensee, Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators wish to access 
Licensed Index Data through a third party, Licensee shall notify STOXX thereof and STOXX 
shall inform whether or not such third party qualifies as a Gateway Provider. STOXX is under no 
obligation to accept any third party as a Gateway Provider. 

2.2. The access to the Licensed Index Data through a Gateway Provider requires STOXX' prior 
consent upon the Gateway Provider's respectiverequest, which will be only granted to the 
Gateway 

2.3. Upon termination of the Agreement STOXX will instruct all Gateway Providers to cease to 
provide access to the Licensed Index Data to the Licensee, the Licensee's Affiliates and its/their 
Service Facilitators with immediate effect. 

3. REMEDIES AND SANCTIONS 

3.1. If STOXX has reasons to believe that the Access Information provided by the Licensee, 
Licensee's Affiliate and/or its/their Service Facilitator is not intended to be used for the purpose 
of the License (for example beca use it belongs to a business unit which is not involved in the 
issuance of the Products), then STOXX may refuse to grant accessto Licensed Index Data as 
long as the Licensee, Licensee's Affiliate or Service Facilitator cannot show to STOXX' 
satisfaction that the Access Information willbe uséd in compliance with the Agreement. 

3.2. If STOXX has reasons to believe that certain individual(s) is/are not entitled to access 
Index Data through its website on behalf of Licens~e, Licensee's Affiliates or its/their Service 
Facilitators, STOXX shall have the right to cancel the registration of such individual(s). 

3.3. In addition to anything that has be en provided for in this Agreement, if Licensee, 
Licensee's Affiliates and/or its/their Service Facilitators or the individuals acting on behalf of 
Licensee, a Licensee's Affiliate or a Service Facilitator actually access Restricted Index Data 
and/or the Additionallnformation in way that is not compliant with the terms and conditions of the 
Agreement, and particular not with the terms and conditions of the Data Usage Sheet and of this 
Data Access Sheet, STOXX may in its sole discretion block, and/or cause the Gateway Provider 
to block, Licensee's, Licensee's Affiliates' and Service Facilitators' access to the Restricted 
Index Data with immediate effect without any notice. 
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4. CONTACTS FOR REQUESTING ADDITIONAL INFORMATION 

The related contact information can be found on STOXX' website. 
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EXHIBITV 

PRODUCT DESCRIPTION 

A. 	 Over-The-Counter (non-exchange traded) Options rOTC Options") that are 
over-the-counter put and cal! options whose terms shall be subject to negotiation 
between the parties and the performance, return and/or strike price is linked to one or 
more ofthe Licensed Indices or an investment product (e.g., an Exchange-Traded Fund 
(ETF) or exchange-traded future/option) based on a Licensed Index. 

B. 	 Swaps Agreements ("Swaps") which involve the exchange of cash f1ows, one or more of 
which are linked to one or more of the Licensed Indices or an investment product based 
on a Licensed Index; provided, however, that the Swaps (1) have individually tailored 
terms; (2) do not involve exchange-style offset; (3) do not involve a clearing organisation 
or margin system; (4) are undertaken in conjunction with a line of business; (5) are not 
marketed to the public; and (6) are entered into and terminated (whether by sale, 
assignment, otherwise) based upon private negotiations. 

C. 	 Index-linked Debt Obligations ("Debt Obligations"). including notes, bonds, debentures, 
and commercial paper (whether or not evidenced by a certificate or instrument) and 
including French TCN where the principal of, or interest payable on, such debt 
obligations, or both, is linked to one or more of the Licensed Indices or an investment 
product based on a Licensed Index (e.g., an Exchange-Traded Fund (ETF) or exchange
traded future/option) and are settled in cash. Such debt obligations may be publically 
offered or privately placed and may or may not be listed on an organized securities 
market. 

D. 	 Indexed Warrants rWarrants") are indexed instruments that, in exchange only for the 
payment to or on behalf of the issuer of a non-refundable cash premium, give the holder 
the limited right to acquire from the issuer either a fixed quantity of indexed underlylng 
securities against payment of a stated exercise price, or an amount of cash representing 
the value of a Licensed Index or an investment product based on a Licensed Index (e.g., 
an Exchange-Traded Fund (ETF) or exchange-traded future/option) above or below a 
stated level, until a stated expiration date. Indexed Warrants shall not include put or call 
options that are issued or cleared by any clearing organisation or similar entity or that 
involve issuance of a new option each time there is a trade in which an option is 
acquired by a holder. 

E. 	 Certificates, Le., where the principal of, or ¡nterest payable on, such Certificates, or both 
is linked in whole or in part, to the performance of one or more of the indices or an 
investment product based on an Licensed Index (e.g., an Exchange-Traded Fund (ETF) 
or exchange-traded future/option). In no event shall the Index Certificate have the 
structure of an investment fund or Investrnent company. Such Certificates may be 
publically offered or privately placed and may or may not be listed on an organised 
securities market. 
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F. 	 Index-Unked Notes according to Israeli law, which are Certificates that allow their holder 
to indirectly hold all of the indexed underlying securities and may, at the choice of the 
holder, be converted into the indexed securities, or altematively, exchanged for their 
then-prevailing monetary value. 

G. 	 Insurance Products shall be Structured Products whose performance is linked to one 
Ucensed Index or more Ucensed Indices or aninvestment product based on a Licensed 
Index and containing an"insurance policy". 

H. 	 Closed-end Funds shall be collective investment scheme or poored investments linked in 
whole or in part, to the performance of a Licensed Index o/" an fnvestment product based 
on a Ucensed Index with a fixed maturity period of 10 years or less and with a notional 
amount known at issue date. 
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EXHIBITVI 

LlCENSE FEES 

Notice: STOXX may change the prices on this Exhibit VI at any time prior to the execution of the 
Agreement. The prices on this Exhibit VI only apply for the STO~ Indices listed on 
Exhibit 11. 

A. 	 Global Llcense for al! Structured Producls: 

1. If a 1-year term is provided for in the License Agreement: 
175,000 EURO fixed fee payable on the execution date of the Agreement; plus an additional 
variable fee of 1,000 EURO per Product (other than OTe Options and Swaps) payable on the 
date of each issuance. 

2. If a 2-year term is provided for in the License Agreement: 
300,000 EURO fixed fee payable in two equal instalments (the first instalment to be paid on 
the execution date of the Agreement and the second instalment on the beginning of the 
subsequent calendar year); plus an additional variable fee of 1,000 EURO per Product (other 
than OTe Options and Swaps) payable on the date of each issuance. 

3. If a 3-year term is provided for in the License Agreement: 
400,000 EURO fixed fee payable in three equal instalments (the first instalment to be paid on 
the execution date of the Agreement, the second instalment on the beginning of the 
subsequent calendar year and the third instalment on the beginning of the third calendar 
year); plus an addilional variable fee of 1,000 EURO per Product (other than OTe Options 
and Swaps) payable on the date of each issuance. 

B. 	 Uniimited Llcense for one year for Debt Obligations Certificates, Insurance 
Producls as defined on Exhibit V oniy (provided that such Products have a fixed 
maturity period of 10 years or less): 

120,000 EURO fixed fee payable on the execution date of the Agreement, plus an additional 
variable fee of 1,000 EURO per Product payable on the date of each issuance. 

C. 	 Framework License for Structured Products with a matlJrity of 10 year or less: 

For each Product on any index on Exhibit 11 

1. The greater of 1.5 basis points (.00015) times the notional value of the Product issued and 
10,000 EURO, payable on the date of issuance, if the notional value of the Product issued is 
greater than 5 Mio EURO. 

2. 5,000 EURO fee payable on the date of issuance if the notional value of the Product issued is 
5 Mio EURO or less. 
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3. The greater of 1.5 basis points (.00015) of fifty percent (50%) of the notional value of the 
Product issued and 5.000 EURO fee payable on the date of issuance if the Product refers to 
indices other than only STOXX indices (e.g., an Index Basket Product). 

D. 	 Framework License for Structured Products with a maturity of more than 10 years 
or without fixed maturity term: 

For each Product on any index on Exhibit 1/ 

1. 	 Minimum 10,000 EURO payable on an annual basis (too firstpayrnent is payable on the 
date of íssuance and tOOreafter on each following 1 January províded that the first 
payrnent ís pro-rated in accordance with period starting with the Effective Date and the 
end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over the 10,000 EURO 
annualised mínímum), aqual to 2.0 basis poínts (.0002) times average assets under 
management divided by four payable at the end of each calendar quarter in arrears. 

2. 	 Mínimum 5,000 EURO payable on an annual basis if the Product refers to any index 
other than only STOXX indices (e.g., an Index Basket Product) (the first payment is 
payable on the date of issuance and thereafter on each following 1 January provided 
that the first payrnent is pro-rated in accordance with period· startíng with the Effective 
Date and the end of too current calendar year). Plus: Anadditional fee (over the 5,000 
EURO annualised minimum) aqual to 2.0 basis points (.0002) times 50% of the average 
assets under management divided by four payable at the end of each calendar quarter 
in arrears. 
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EXHIBIT VII 

DISCLAIMERS 

A Long Disclaimer 

STOXX and its licensors (the "Licensors") have no relationship to the [Licensee], other than the 
licensing of the [Ucensee to insert name of applicable index including symbol ~ and the related 
trademarks for use in connection with the [products]. 

STOXX and its Licensors do not: 

» Sponsor, endorse, se" or promote the [products]. 
» Recommend that any personinvest in the [products] or any other securities. 
» Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or 

pricing of [products]. 
» Have any responsibility orliability for the administration, management or marketing of the 

[products]. 
» Consider the needs of too [products] or the owners ofthe [products] in determining, composing 

or calculating the [relevant index] or.have any obligation to do so. 

STOXX and Its Licensors will not have any lIability in connection with the [products]. Specifically, 

» STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or Implied and disclaim any and all 
warranty about: 

» The results to be obtalned by the [products], the owner of the [products] or any other 
person In connectlon with the use of the [relevant Index] and the data Included In the 
[relevant index including symbol ~; 

» The accuracy or completeness of the [relevant index] and its data; 
» The merchantablllty and the fitness for a particular purpose or use of the [relevant index 

including symbol ~ and Its data; 
» STOXX and Its licensors will have no liablllty for any errors, omissions or interruptlons in the 

[relevant index including symbol ~ or Its data; 
» Under no ch'cumstances wlll STOXX or Its licensors be lIable for any lost profits or indlrect, 

punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or Its licensors knows 
that they might occur. 

The licensing agreement between the [issuer] and STOXX is solely for thelr benefit and not for the 
benefit of the owners of the [products] or any other third parties. 
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B Short Disclaimers 

1. English version: 

The EURO STOXX 50® [or other applicable index] is the intellectual property (including 
registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich, Switzerland and/or Its licensors ("Licensors"), 
which is used under license; The securities [or financial instruments, or options or other technlcal 
term] based on the Index are in no way sponsored, endorsed, sold or promoted by STOXX and 
its Licensors and neither of the Licensors shall have any liability with respect thereto. 

2. German Version 

Der EURO STOXX 50® [oderanderer massgeblicher Index] und seine Marken sind geistiges 
Eigentum der STOXX Limited, ZOrich, Schweiz und/oder ihrer Lizenzgeber (die "Lizenzgeber"), 
welches unter Lizenz gebrauchtwird. Die auf dem Index basierenden Wertpapiere [oder 
Finanzinstrumente oder OpUonen oder andere technischeBezeichnung] sind in keiner Weise 
von STOXX und ihren Lizenzgebern gefOrdert, herausgegeben, verkauft oder beworben und 
keiner der Lizenzgeber tragt díesbezOglich irgendwelche Haftung. 

3. French Version 

Le EURO STOXX 50® [ou toutautre índice applicable] ainsi que ses marques sont la propriété 
intellectuelle de STOXX Limited,Zurich, Suisse etlou sesconcédants (Les «Concédants»), et 
sont utilisés dans le cadre de Iicences. STOXXet ses Concédants ne soutiennent, ne 
garantissent, ne vendent ni ne promeuvent en aucune facon les valeurs [ou les titres financiers 
ou les optíons ou toute autre appellation technique] basées sur I'indice et déclinent toute 
responsabilité liée au négoce des produits ou services basés sur I'indice. 

4. ltalian Version 

11 EURO STOXX 5o® (o altroindice di riferimento) e i suoi marchi costituiscono proprieta 
intellettuale, utilizzata in forza di una licenza, dellaSTOXX Limited, Zurigo, Svizzera elo deisuoi 
licenzianti (1 "Licenzlantn I titolí (oglistrurnenti finanziari i O le opzioni o altro termine tecnico) 
basati suU'lndice non sono in alcun modo sponsorizzati, approvati, venduti o promossi dai 
Licenzianti e nessuno dei Licenzianti avra alcuna responsabilita riguardo agli stessi. 

5. Spanish Version 

El EURO STOXX 5o® [u otro ¡ndice aplicable1 y sus marcas registradas son propiedad industrial 
de STOXX Limited, Zurich, Suiza y/o sus lioonciantes (los "Licenciantes") que se usa bajo 
licencia. Los valores [o instrumentos financieros, u opciones u otro término técnico] basados en 
este (ndice no están patrocinados, aprobados, vendidos o promocionados de ninguna manera 
por los Licenciantes y ninguno de los Licenciantes tendrá responsabilidad alguna con respecto a 
ello. 

INNOVATIVE. GLOBAL. 'NOleES. 



36/41 STOXX LlMITED - MARCH 2011 

STRUCTURED PRODUCTS LICENSE 
AGREEMENT (V) 

6. Swedish Version 

EURO STOXX 50® [eller annat tillampligt index] ar immateriell egendom (inbegripet registrerade 
varumarken) som tillhOr STOXX Limited, ZOrich, Schweiz och/eller dess licensgivare 
("Licensgivama") och anvands pá licens. De vardepapper [eller finansiella instrument, optioner 
eller annan teknisk term] som baseras pá indexelar intepa nágotsatt sponsrade, godkanda, 
sálda eller marknadsfOrda av Licensgivarna och ¡ngen av Licensgivarna harnágot ansvar fór 
detta. 

7. Finnish Version 

The EURO STOXX 50® [tai muu soveltuva indeksi] on lisensoitu tuote, jonka 
immateriaalioikeudet (rekisteróityine tavaramerkkeineen) omistavat STOXX Limited, Zürich, 
Sveitsi jaltai heidan lisenssinantajalla ("Lisenssinantajat"). Lisenssinantajat eMU millMn tavoin 
tue, mainosta, myy tal edista Indeksjjn perustuvia arvopapereita [tai rahoitusinstrumentteja tai 
optioita tai muu tekninen termi], eika Lisenssinantajilla ole nUhin nahden minktianlaista vastuuta. 

8. Danish Version 

Indekset Euro STOXX 50® [eller andet gooldende indeks] ejes som intellektuel ejendom 
(herunder registrerede varemoorker) af STOXX Limited, Zurich, Schweiz og/eller dennes 
licensgivere ("licensgiverne" og anvendes under licens. Voordipapireme [ellerfinansielle 
instrumenter. optioner eller anden teknisk betegnelse], der baseres pá indekset. hverken 
sporisoreres, stl1lttes, soolges eller fremmes pá nogen máde af licensgiverné. Og ingen af 
licensgiverne boorer et ansvar i forhold dertil. 

9. Norwegian Version 

Euro STOXX 50® [eller annen relevant indeks] er et ándsverk (inkludert registrerte varemerker) 
som tilhl1lrer STOXX Limited. ZOrich, Sveits og/eller dets lisensgivere ("Lisensgiverne" som 
brukes under denne lisensen. Verdipapirene [eller de finansielle instrumentene, .eller opsjonene 
eller andre faguttrykk] basert pá Indeksen er ikke pá noen máte st0.ttet0konomisk;godkjent, 
solgt eller fremmet av Lisensgiverne, og ¡ngen av Lisensgiverne har noen form ansvar nár det 
gjelder slike forhold. 
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EXHIBIT VIII 


INFORMATION ON TERMSHEETS 


In case of Licensed Producís with a fixed notional amount Infonnation Material such as tenn 
sheets with the following infonnation should be reportad to STOXX Limited: 

1. Name of issuer (name of institutíon and manager) 

2. Name of arranger (name of insUtutíon and manager) 

3. Name of lead·manager (name of institution and manager) 

4. Name of co.lead-manager (name of institutíon and manager) 

5. AII redistributors (name of ínstitutions) 

6. Name of product & tranche no. 

7. Type ofproduct 

8. Underlying index (STOXX & other indices) 

9. Subscription period 

10.lssue date 

11.Maturity date 

12.Notional amount (in €) 

13.lssue price (in €) 

14.lssue size 

15.Listing 

16.ldentifier (ISIN or other) 

INNOVATIVE. GLOBAL. 'NOICES. 



38/41 STOXX LlMITED - MARCH 2011 

STRUCTURED PRODUCTS LICENSE 
AGREEMENT (V) 

EXHIBITIX 


FORM CONFIRMATION LETTER 


[Address] 


[Date] 


STOXX License Agreement 1Confirmation Letter 


Dear [name] 


We are writing in reference to the License Agreement between STOXX Limited ("STOXX") and 

[Licensee's name] with Effective Date [date], [as amended], (the License Agreement). 

We confirm that [Licensee's name], is permitted to use the Licensed Index, or, as the case may 
be, Licensed Indices indicated below and the respective Licensed Index Data in accordance with 

the Ucense Agreement for the following Licensed Product(s): 


[product name] 

on [index name] 

IssueJLaunch Date: [date] 

Maturity Date (if applicable): [date] 

ISIN or identifier (if applicable): [number] 

The applicable License Fee will be charged in accordance with the License Agreement. 

Yours sincerely, 

STOXX LlMITED 

[Signature] 
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EXHIBITX 

AUDIT GUIDELlNE 

Subject of the Audits will, in particular, be the utilisation of the Index Data by the Licensee, the 
Licensee's Affiliates and their Service Facilitalors and their fulfilment of the Reporting 
obligations. The Licensee is obliged to cooperate and to support the Audit. The Licensee shall 
grant access for STOXX to any wtitten and electrQnic documentatlon or data processing systems 
of Licensee, Licensee's Affiliates or Service Facilitators, as the casemay be, the inspection of 
which is necessary in order to verify the compliance with the Agreement. 

Al! Audits are conditioned upon the parties' execution of a mutually agreeable confipentiality 
agreement blnding the audit team to confidentiality and nondisclosure obligations, and subject to 
STOXX' compliance with Licensee's facility and information security policles and procedures (to 
the extent of any onsite Audit and review of any informationtechnology systems of Licensee). 

In general, the number of Audits is not limited. However, nonnally there should be not more than 
one Audit per year in order to avoid inadequate interruptions of the Licensee's business 
operations. 
An Audit will generally be conducted 30 days afier It has been announced. The Licensee can 
refuse for justifiable reasons to have the Audit conducted on the announced audit date within 15 
calendar days afier receiving the notification. Such a refusal may only be made a maximum of 
two occasions. The third audit date announced by STQXX m\Jst be accepted by the Licem~ee.lf 
the Licensee refuses to permit the Audit to be carned out on the audit date announced afier the 
15-calendar-day deadline, it shall reimburse STOXX in full for any costs incurred due to the late 
cancellation. 

The costs of an Audit will generally be borne by STOXX. However, should an Audit reveal that 
the Licensee has breached its reporting obligations under this Agreement or that the Index Data 
has been used or made available in a manner that is not granted by this Agreement; all the costs 
of the Audit shall be borne by the Licensee. The Licensee shall further bear additional costs, if 
any. which STOXX has to incur within the frame of the. Audit because the Licensee is nol duly 
complying with its general cooperation and supportduties or has delayed the provision ofthe 
necessary documents. 

STOXX will treat all books. records and edp systems inspected in the course of an Audit as well 
as all work papers necessaryfor the Audit as Confidentiallnformation. 

Apart from the right to conduct Audits. the Licensee hereby expressly entltles STOXX to request 
from Clearstream Banking AG information on the respective trading volume or assets under 
management of a financial instrument and to analyse such information. The Licensee agrees, In 
particular, that STOXX may use the ¡nformatlon received from Clearstream Banking AG for 
reconcilíation with the information provided by the Licensee regarding the usage of the data or to 
determine the ,!sage level. 

INNOVATIVE. GLOBAL. INDleES. 
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EXHIBITXI 

SAMPLE SCHEDULE FOR AMENDING THE LlCENSE 

AGREEMENT 


By signing below, Licensee agr~s to be subject to all of the terms and conditions set forth in the 
License Agreement (the "License Agreement"). dated as óf [Effective Date], as amended. byand 
between STOXX Limited ("STOXX") and [insert name] (the "Licensee") with respect to the 
supplementallicense granted hereunder to use, as of the Schedule No [ ] Effective Date 
deflned below, the additional Licensed Indices whichare listed below, together with the related 
Licensed Index Data, too Additional Information and the Intelleqtual Property, again¡;t the 
payment of additional License Fees as set forth below, for Structured Product which shall also 
become Licensed Products. 

This Schedule No [ ] shall supplement and amend the Ucense Agreement, and together the 
Schedule No [ ] and the License Agreernent with any and all amendments, exhibíts and 
schedules shall form the entire agreement between the partíes regarding the subject matter 
hereof, and shall supersede all prior agreements, proposals or other communications between 
the parties, oral or in writing, regarding this subject matter 

Schedule [1] Effective Date: [insert date] 

Licensed Index or, as the case may be, Ucensed Indices: [insert relevant index] 

Licensed Product: [describe relevant product and include name] 

License Fees: 

[In case of Structured Products with a maturity of 10 year or less: 

Either (i) the greater of [ ] basis points (O.OO[ ]) times the notional value of the Product íssued 
and [ ] EURO, payable on the date (jf issuance or (ji) a mínimum [ ] EURO payable on an 
annual basis (the flrst payment is payable on the date of issuance and ttíereafter on each 
following 1 January provided that the ftrst payment is pro-rated in accordance with period startíng 
with the Effective Date and the end of the current calendar year). Plus: An additional fee (over 
the [ ] EURO annualised minimum), equal to [ ] basis points (.OO[ ]) times average assets 
under management divided by four payable at the end of each calendar quarter in arrears.] 

[In case of Structured Products with a maturity of more than 10 years or without fixed 
maturity term: . 

Mínimum [ ] EURO payable on an annual basis (the flrst payment is payable on the date of 
issuance and thereafter on each following 1 January provided that the first payment is pro-rated 
in accordance with period starting with the Effective Date and the end of the current calendar 
year). Plus: An addítional fee (over the [ JEURO annualised mínimum), equal to [ ] bas!s 
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points (.OO[ ]) times average assets under management divided by four payable at the end of 
each calendar quarter in arrears.] 

Additional Tenns and Conditions: 

The terms and conditions of this Schedule are acknowledged and agreed to: 

STOXX Limited: 

Date: 
Name: 

Title: 


Date: 
. Name: 
Title: 

Licensee: 

Date: 

Name: 

Tille: 


Date: 

Name: 

Title: 
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STOXX LIMITED – VERSION 3.0 – FEBRUARY 2017 

MASTER INDEX 
LICENSE 
AGREEMENT 
between 
 
STOXX Ltd. 
Manessestrasse 85-87 
8045 Zürich 
Switzerland 
 
(hereinafter referred to as “Licensor“) 
 
and 
 
Bank of Nova Scotia 
68th Floor, Scotia Plaza 
40 King Street West 
Toronto, Ontario 
Canada 
  
 
(hereinafter referred to as the “Licensee”) 

 
Effective Date: January 1, 2017 
 
 
 
 

PREAMBLE 

Licensor develops, creates, calculates, markets and publishes Licensor’s Indices. Licensor offers to its 
licensees through Licensor’s Platform and Gateway Providers access to Index Data pertaining to Licensor’s 
Indices. Licensor also provides its licensees through Licensor’s Platform or otherwise with certain Services 
related to Licensor’s Indices.  

Moreover, Licensor is the owner of or has licensed the Trademarks that are used for the identification and 
marketing of Licensor’s Indices and Services. Further, Licensor owns, or has licensed, Other Intellectual 
Property related to the Licensor’s Indices and Services. 

Licensee acknowledges Licensor’s rights described above and wishes to access and use Licensed Indices, 
Index Data, Trademarks, Other Intellectual Property and/or the Services, as the case may be, in connection 
with its commercial undertakings such as, but not limited to, asset management, structuring and issuing of 
financial products, research, fund administration and custody services, trading or other related activities (e.g., 
reporting). 
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Now, therefore, the Parties agree to enter into this master index license agreement (the “Master Agreement”) 
and the Order Form(s) signed together with or subsequently to this Master Agreement. The Master 
Agreement together with all Order Form(s) signed by the Parties shall constitute the entire agreement 
between the Parties (the “Agreement”). 
All capitalized terms used above and below in this Master Agreement are defined or referenced in the Annex. 

 GRANT OF LICENSE 
 Under the terms and conditions of this Agreement, Licensor hereby grants to Licensee a non-

transferable and non-sublicensable right to access, download, store and use the Licensed Content as 
specified in the Order Form(s) (the “License”). The License shall be non-exclusive unless otherwise 
expressly agreed upon in the applicable Order Form. 

 Licensee undertakes not to make any use of any Licensed Content other than for the purposes and 
for the use expressly permitted in this Agreement; and in particular, Licensee shall not, except as 
expressly permitted in this Agreement, 

 access, download, store or use any data pertaining to any of Licensor's Indices which is not 
covered by the License; 

 calculate, compile or derive indices or any other data, works or any kind of products from any 
Restricted Index Data; 

 market, distribute, publish or otherwise make any Licensed Content available to third parties; 

 let individuals within its organization who are not Users covered by the License access and 
use any Restricted Index Data; 

 transfer the right to use any Licensed Content entirely or partially to third parties. 

 store Index Data for a period longer than 24 months without the respective Order Form for 
Historic Index Data. 

 If Licensee is in breach of any undertaking in Article 1.2, then Licensor, notwithstanding any other 
remedies and sanctions available to it, shall have the right, at its discretion, to require Licensee to take 
a license to fully cover its past and current use of the Licensed Content by signing the applicable Order 
Form and paying all fees set out in such Order Form plus a mark-up of 25 percent (25%) on the 
amounts that would have been due and payable hereunder as a contractual penalty. If Licensee 
refuses to sign the applicable Order Form(s) upon Licensor’s request and make the respective 
payments within thirty (30) days from receipt of the request, Licensor may suspend Licensee’s access 
to the Licensed Content. 

 LICENSED AFFILIATES AND SERVICE FACILITATORS 
 The License granted through this Agreement shall extend to any Affiliate, SPV and Service Facilitator 

that is covered through the Order Form(s) or has been approved otherwise in writing by Licensor, in 
each case for the purposes as specified in the Order Form(s), provided that Licensee ensures and 
warrants that each Affiliate, SPV and Service Facilitator is bound by and complies with all terms and 
conditions of this Agreement that are applicable to Licensee to the same extent as Licensee is bound 
by them.  

 An obligation lying upon Licensee and any other provision applicable to Licensee shall apply to 
Affiliate(s), SPV(s) and Service Facilitator(s) to the same extent as it applies to Licensee; provided, 
however, that the obligation to pay Fees shall only lie upon Licensee unless otherwise expressly 
agreed upon in an Order Form. An Affiliate’s, SPV’s or Service Facilitator’s breach of this Agreement 
shall also constitute a breach of the Agreement by Licensee and Licensee shall be fully liable for such 
breach. 
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 This Agreement shall be deemed terminated with respect to Affiliates, SPVs or Service Facilitators of 
Licensee as soon as such entity ceases to be an Affiliate, SPV or a Service Facilitator of Licensee in 
accordance with the respective definitions. Licensee shall inform Licensor promptly upon occurrence 
of such event. 

 ACCESS TO LICENSED CONTENT 
 Licensor shall use commercially reasonable efforts to make the Licensed Content available to Licensee 

in electronic form a) via Licensor’s Platforms, and b) through Gateway Providers (except for periods of 
maintenance and for periods which, due to circumstances beyond the reasonable control of Licensor, 
a Platform or Gateway Provider is not available). 

 Licensor is free to appoint new or to revoke existing Gateway Providers at any time. Such changes will 
be announced in accordance with Licensor’s general procedures. Currently Licensor sends its 
communication by an e-mail alert to the subscribers on the Website who have applied for “vendor 
notification” in their profile and Licensee acknowledges that subscribing to the Website and setting the 
profile accordingly is a pre-condition to receive such information.  

 Licensee is aware that Licensor’s Platforms are the primary source of Index Data and that the Index 
Data may be unavailable in whole or part, delayed or modified when provided by a Gateway Provider.  

 If Licensor has reasons to believe that any person is accessing data pertaining to Licensor’s Indices 
on behalf of Licensee without being entitled to access such data under the Agreement, then, without 
prejudice to any other remedy or sanction available to it, Licensor shall have the right to suspend the 
access of such person to any such data via Licensor’s Platforms and cause any Gateway Provider to 
suspend such access. 

 MODIFICATIONS OF LICENSED CONTENT 
 Licensee acknowledges that Licensor is entitled to modify, suspend or cease the calculation and 

compilation of the Licensed Indices and the Index Data, to make changes to the underlying index 
methodology and to make technical, administrative or content-related changes to Licensor’s Platform 
(including data format changes) and the Services, to rename, terminate or replace any Licensed Index, 
and to instruct Gateway Providers to implement such changes, at any time and without being liable for 
Licensee’s or any other person’s costs caused by such change.  

 Licensor shall use commercially reasonable efforts to inform Licensee in advance of material changes 
pursuant to Article 4.1. Such changes will be announced in accordance with Licensor’s general 
procedures. Currently Licensor sends its communication about index changes by an e-mail alert to the 
subscribers on the Website and Licensee acknowledges that subscribing to the Website is a pre-
condition to receive such information. Any changes concerning Unrestricted Index Data are not 
considered material changes for the purpose of this provision and no notification is required from 
Licensor in case of such changes which may be implemented at any time in Licensor’s sole discretion. 

 GENERAL TERMS FOR FEES 
 During the term of this Agreement Licensee shall pay the Fees upon the Effective Date of each Order 

Form and on the beginning of each following calendar year unless otherwise provided for in the Order 
Form.  

 The Fees shall become due on the date Licensor's invoice has been issued and shall be payable within 
thirty (30) calendar days thereafter. All Fees and other payments made under this Agreement shall be 
invoiced and paid in the currency set out in the Order Form. 

 Licensee shall bear any applicable value added tax or similar taxes. In the event that applicable law or 
regulation imposes withholding taxes or similar duties (“WHT”) on the Fees, Licensee will, in 
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cooperation with Licensor, initiate a claim for exemption from WHT or reduction of applicable rate of 
WHT according to applicable double taxation treaty or other applicable law or regulation. In case 
applicable double taxation treaty, law or regulation do not allow WHT exemption or do allow partial 
WHT exemption only, Licensee will provide Licensor with evidence enabling claim of refund of WHT 
or application for credit for Licensor’s national tax. WHT not refundable according to applicable double 
taxation treaty, law or regulation and not creditable for national tax will be borne by Licensor. 

 For unpaid Fees due under this Agreement, a default interest of five (5) percentage points above the 
current main refinancing operations rate set by the European Central Bank in Frankfurt am Main as 
published on the website http://www.ecb.int shall become due and payable per annum. The default 
interest shall apply as of the expiration of the additional payment term set forth on Licensor’s first 
reminder letter. 

 Fees paid to Licensor in advance shall not be refunded by Licensor in the event of termination or 
expiration of this Agreement or one of its Order Form(s) for any reason. 

 The first payment of any fixed annual Fee shall be pro-rated in accordance with the period from the 
effective date of the applicable Order Form until the end of the calendar year, unless otherwise 
provided for in the Order Form. 

 The Fees shall increase without any prior notice at the beginning of each calendar year if and as 
expressly provided for in the Order Form without Licensee having the right to terminate this Agreement 
for this reason. If Licensor wishes to increase the Fees which are due under an Order Form otherwise 
than expressly provided for in that Order Form, Licensor shall have the right to do so with effect from 
1 January of the immediately following calendar year by giving Licensee ninety (90) days prior written 
notice, unless the Order Form has been entered into for a determined period of time. If Licensee does 
not accept such an increase in the Fees, Licensee shall have the right to terminate the respective 
Order Form by giving sixty (60) days prior written notice to the date the increase in Fees shall become 
effective. 

 REPORTS AND AUDIT GUIDELINES 
 Licensee shall provide Licensor at any time upon its request with all information relating to the use of 

the Licensed Content within its organization so that Licensor can verify whether the Licensed Content 
is being used according to the Agreement.  

 Licensor shall be entitled to conduct on-site or remote inspections on Licensee’s and any Affiliate’s 
premises and data processing systems regarding the correctness and completeness of the information 
to be delivered in accordance with Article 6.1 (“Audit”). Subject matter of the Audit shall, in particular, 
be the information given with respect to the use of the Licensed Content. Licensee shall cooperate and 
support the Audit. Licensee shall grant Licensor access to any written and electronic documentation 
or data processing systems, as the case may be, to the extent necessary in order to verify the 
correctness and completeness of the information provided by Licensee.  

 In general, there should be not more than one (1) Audit per year in order to avoid unnecessary 
interruptions of Licensee’s business operations. An Audit shall be conducted thirty (30) calendar days 
after it has been announced. Licensee may refuse for justifiable reasons to have the Audit conducted 
on the announced audit date within fifteen (15) calendar days after receiving the notification. Such 
refusal may only be made on a maximum of two (2) occasions. The third (3rd) audit date announced 
by Licensor must be accepted by Licensee. If Licensee refuses to permit the Audit to be carried out on 
the audit date announced after the fifteen (15) calendar days deadline, it shall reimburse Licensor in 
full for any costs incurred due to the late cancellation.  

 The costs of an Audit shall generally be borne by Licensor. However, should an Audit reveal that the 
Fees which should have been paid for the audited time period exceed the fees actually paid to Licensor 
for the same period by more than ten percent (10%), all costs of the Audit shall be borne by Licensee. 
Licensee shall further bear additional costs that Licensor incurs during the Audit and which are caused 

http://www/
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by the fact that Licensee is not duly complying with its general cooperation and support duties or has 
delayed the provision of documents required to perform the Audit. 

 Licensor shall treat all books, records and electronic data inspected in the course of an Audit as well 
as all work papers necessary for the Audit as confidential in accordance with Article 10 below. 

 WARRANTIES AND REPRESENTATIONS 
 Each Party represents and warrants to the other that it has the authority to enter into this Agreement 

according to its terms, and that its execution and delivery of this Agreement and its performance 
hereunder will not violate any agreement applicable to it or violate any applicable law or regulation. 

 Licensor warrants that it is the legal owner of, or holder of a license to, the Licensed Content, and that 
it has, at the date of signature of this Agreement by Licensor, no knowledge of any third parties' claims 
that the use permitted in this Agreement would infringe on any third party trademark rights, copyrights, 
database rights, patent rights or trade secrets. 

 Subject to the above, any warranties and representations of Licensor are explicitly excluded. In 
particular, Licensee expressly acknowledges and accepts that 

 Licensor does not make any warranties or representations, express or implied, with respect 
to the timeliness, sequence, accuracy, completeness, currentness, merchantability, quality or 
fitness for any particular purpose of a Licensed Index, the Index Data and/or the Services. In 
particular, Licensee acknowledges and accepts that the inclusion of a company in a Licensed 
Index does not in any way reflect an opinion of Licensor or any Third Party Proprietor on the 
merits of that company and that Licensor and the Third Party Proprietors are not providing 
investment, tax or other professional advice through the publication of the Licensed Indices, 
the Index Data and/or the Services or in connection therewith.  

 Despite having reasonable measures in place to prevent the spread of malicious software, 
the Website or other locations from where the Index Data will be downloaded may contain 
malicious software (e.g., computer program files containing code capable of a) damaging or 
destroying software, hardware or data, b) shutting down, prohibiting access or impairing 
normal operation, or c) assisting in or enabling theft or alteration of data), and any of the 
events described above may negatively affect Licensee’s use of the Index Data, the results 
obtained therefrom, or the software environment and data used by Licensee. 

 Licensor is not, and shall not be, obligated to engage in any way or to any extent in any 
marketing or promotional activities in connection with Licensed Products or in making any 
representation or statement to investors or prospective investors in connection with the 
marketing or promotion of such Licensed Products. 

 LIMITATION OF LIABILITY 
 With the exception of Articles 9 and 10, Licensor, its affiliates and their respective officers, directors, 

members, employees, representatives and agents, shall not be liable to Licensee, its affiliates and 
their respective officers, directors, members, employees, representatives and agents for any damage 
resulting from any action or omission unless a breach of the Agreement is committed wilfully or by 
gross negligence, regardless of the legal basis of such liability.  

 To the extent permitted by applicable law, any liability of a Party to the other Party for any indirect, 
consequential, punitive or similar damages, or for loss of profit or revenue, is excluded.  

 Licensor, its affiliates, and their respective officers, directors, members, employees, representatives 
and agents shall have no liability to Licensee and its officers, directors, members, employees, 
representatives, agents and independent contractors for a) any acts or omissions of any Gateway 
Provider or for any delay or interruption of the Index Data and/or the Services due to any cause outside 
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of Licensor’s and/or its affiliates control, and b) any damages incurred by any third party in connection 
with the use of the Licensed Content by Licensee. 

 INDEMNITY  
 Licensor (the “Indemnifying Party”) shall indemnify, defend and hold Licensee, its officers, directors, 

members, employees, representatives and agents (each, an “Indemnified Party”) harmless against 
any claims, losses, damages (other than indirect, consequential, punitive or similar damages, or for 
loss of profit or revenue), liabilities, costs and expenses, including, without limitation, reasonable 
attorney and expert fees and costs arising in any manner out of any breach of Licensor’s warranty 
under Article 7.2, provided however that the Licensed Indices, Index Data, Intellectual Property and 
Services are being used in full compliance with this Agreement (incl. the Order Forms). Without limiting 
the foregoing, if the Licensed Content becomes, or in Licensor ‘s reasonable opinion is likely to 
become, the subject of a claim or action of infringement of any third party trademark rights, copyrights, 
database rights, patent rights or trade secrets, then Licensor shall have the right, in its sole discretion, 
to either: a) procure for Licensee the right to continue using such Licensed Content as contemplated 
hereunder, b) modify such Licensed Content so that it is non-infringing; c) replace such Licensed 
Content with equally suitable, functionally equivalent non-infringing data, rights or service; or d) 
immediately terminate the use of the affected Licensed Content. 

 Licensee (also, the “Indemnifying Party”) agrees to indemnify, defend and hold Licensor, its affiliates 
and their respective officers, directors, members, employees, representatives and agents (each, an 
“Indemnified Party”) harmless from and against any claims, losses, damages (other than indirect, 
consequential, punitive or similar damages, or for loss of profit or revenue), liabilities, costs and 
expenses, including, without limitation, reasonable attorney and expert fees and costs arising out of 
claims of any third party in connection with Licensee’s use of, or inability to use, or reliance on the 
Licensed Content. 

 The Indemnified Party shall promptly notify the Indemnifying Party of any actual or threatened claim or 
action to which an indemnity in this Article 9 applies (however, the right to indemnification under this 
Article 9 shall not be affected by a failure of an Indemnified Party to give any notice, except to the 
extent that the Indemnifying Party is thereby materially prejudiced). The Indemnified Party shall 
reasonably cooperate with the Indemnifying Party, at the Indemnifying Party’s expense, in the defence 
of any such claim or action. To the extent possible under the relevant code of procedure, the 
Indemnifying Party shall, upon its request and at its own expense, have the right to either participate 
in the defence of any such claim or action or to assume sole control over the defence thereof. Where 
both Parties are involved in the claim or action, neither Party shall settle or compromise any such claim 
or action without the other Party’s prior written consent, such consent not to be unreasonably withheld. 
Where only the Indemnified Party is directly involved in the claim or action, it a) shall not make any 
admission in relation to such claim or action without first obtaining the Indemnifying Party’s permission, 
such consent not to be unreasonably withheld; and b) shall take all reasonable steps to mitigate any 
losses.  

 CONFIDENTIALITY AND PUBLICITY 
 Each Party shall treat as confidential and shall not disclose or transmit to any third party a) the 

information provided under this Agreement and b) the terms and conditions of this Agreement (together 
hereinafter referred to as “Confidential Information”). Such Confidential Information shall not include 
information that, at the time of its disclosure, a) is generally available to the public without this 
Agreement having been breached; b) can be proven, with written documentation, to have been 
independently developed by the receiving Party without use of the Confidential Information; c) is 
disclosed to the receiving Party by a third party having no obligation of confidentiality with respect 
thereto, or already was in possession of the receiving Party at the time of the disclosure to the receiving 
Party, in which cases the burden of proof lies with the receiving Party; or d) was approved for disclosure 
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by the other Party in advance in writing or by fax. 

 Each Party shall be entitled to disclose Confidential Information on a need-to-know basis to its and its 
affiliates’ employees, agents, independent contractors and advisors, provided that they are bound by 
provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Article 10 or professional 
secrecy obligations. A Party may disclose Confidential Information of the other Party to the extent 
required by an order of a court of competent jurisdiction or applicable governmental, quasi-
governmental, or regulatory body; provided, however, that the Party, unless prohibited by law, 
regulation or court or regulatory order, a) promptly notifies the other Party upon its receipt of any paper 
that requests or demands disclosure of its Confidential Information; b) opposes any request for 
disclosure, and that failing, seeks to have access and use limited by a protective order; and c) provides 
the other Party a reasonable opportunity to (i) contest and assist in opposing any requirement of 
disclosure of its Confidential Information, (ii) seek judicial protection against the disclosure, and (iii) 
have such required disclosure be made under a protective order. Licensor may share information with 
Third Party Proprietors as required by the respective licensing contract provided that such Third Party 
Proprietors are bound by provisions of confidentiality at least equivalent to the provisions of this Article 
10.  

 Licensor shall be permitted to name Licensee as a customer of Licensor and shall be permitted to use 
Licensee’s name and logo on its website, brochures, factsheets and other promotional material. 
Licensee shall cooperate with Licensor to serve as a reference for Licensor to prospective Licensor 
customers, analysts, and the press. Licensor agrees that without Licensee’s express consent, Licensor 
will make no public representations about Licensee, except that Licensee is a customer of Licensor.  

 PROPRIETARY RIGHTS AND TRADEMARK USAGE 
 Licensee acknowledges that the Licensed Content is and remains the exclusive property of Licensor 

or, as the case may be, of its licensors.  

 Licensee further acknowledges and agrees that all rights in any translations, derivations or 
modifications of the Trademarks, which may be created by Licensor on special request of Licensee, 
shall be, and shall remain, the exclusive property of Licensor.  

 Licensee has the right to use the Trademarks only in direct connection with the permitted usage of the 
Licensed Indices, Index Data and/or Services pursuant to the Order Form(s), and must not use the 
Trademarks in any other way or for any other purpose except as expressly permitted in an Order Form 
or by the applicable law.  

 Should the respective Order Form allow for the usage of the Trademarks by Licensee, the following 
shall apply: a) Licensee has the right to use the Trademarks exclusively for the designation of the 
financial instruments or other products as defined in the Order Form issued or created by itself and not 
in any other manner, in particular, not as an integral part of its name or for the designation of its other 
business operations; b) Licensee shall write the letters which make up each Trademark in the exact 
form of the Trademark including the correct usage of upper- and lowercase letters at all times, i.e. also 
when used as a word component and in running text, and to indicate in connection with each use by 
means of the symbol “®” which shall be immediately and clearly discernible for the addressee that a 
registered trademark is being referred to; c) moreover, Licensee, at the first use of each Trademark, 
shall point out by means of a trademark attribution which shall be immediately and clearly discernible 
for the addressee and shall be placed in an appropriate position in immediate proximity to the 
Trademark that a registered trademark of Licensor is being referred to and the following text must be 
used as the trademark attribution: “(Index Trademark) is a registered trademark of STOXX Ltd.”; in the 
particular case of printed documents, the trademark attribution must be inserted on the same page 
where the Trademark is being used for the first time. 

 Licensee shall be obliged to protect the reputation of Licensor and its Trademarks when using any of 
the Trademarks under the terms of this Agreement. Should Licensee become aware that a third party 
is using the Trademarks without authorization or otherwise infringes upon said Trademarks, it shall 
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inform Licensor thereof without undue delay. However, Licensee shall not be entitled to itself take legal 
action against the infringement of the Trademarks. The decision whether Licensor considers an 
infringement of the Trademarks as having occurred and takes legal action against such infringement 
will be taken solely by Licensor on the basis of the trademark laws. The right of Licensee to join an 
infringement action by Licensor in order to claim its own damage (to the extent legally possible) shall 
remain unaffected. 

 The use of the Trademarks shall at all times be in keeping with and seek to maintain their 
distinctiveness and reputation as determined by Licensor. Licensee shall also refrain from any action 
that is likely to weaken the Trademarks including, but not limited to, from using or registering identical 
or confusingly similar marks or names for identical or similar services or related goods. Licensee shall, 
at Licensor’s expense, reasonably cooperate with Licensor in the maintenance of the existing 
registrations and in further registrations of the Trademarks and shall do such acts and execute such 
documents as are reasonably necessary or appropriate for such purposes. 

 DISCLAIMERS AND INFORMATIONAL MATERIALS 
 In its Informational Materials Licensee must disclaim the liability of Licensor, its affiliated entities, 

officers, directors, members, employees, representatives and agents towards Licensee’s customers if 
required in the applicable Order Form and by use of the disclaimer language contained in the Order 
Form (the “Disclaimer”). In this case Licensee undertakes to include the Disclaimers in all 
Informational Material, in a position and with a font that make the Disclaimers easily visible and 
readable for the addressees of such Informational Material. Such Disclaimer shall always be in the 
language of the Informational Material. Upon Licensee’s request Licensor may provide Licensee with 
translations of the Disclaimers into the relevant language. Licensor may at any time unilaterally amend 
the Disclaimers and Licensee shall, as soon as reasonably possible, use such amended Disclaimers 
in its new material. The terms of the Disclaimer are expressly incorporated into the Agreement by 
reference and shall also apply between the Parties.  

 If and as required in the applicable Order Form, Licensee shall submit Informational Materials to 
Licensor for approval prior to the publication of such Informational Materials.  

 THIRD PARTY RIGHTS 
 The Index Data and the Services may contain third party data. The use of such third party data may 

be restricted and, in particular, be subject to the prior written consent of the third party proprietor (each, 
a “Third Party Proprietor”). Licensee may be required to enter into a separate agreement with the 
Third Party Proprietor in order to fully or partially use the third party data. If Licensee fails to obtain 
such consent or license or if such consent or license is terminated or withdrawn, then Licensor may by 
giving written notice, at its option, either terminate the affected Order Form(s) entirely with immediate 
effect or limit Licensee’s access to the affected Index Data and/or Services by a partial termination of 
the respective Order Form(s).  

 The Third Party Proprietors do not accept any liability to any person for any loss or damage arising out 
of any error or omission in the third party data provided hereunder. Licensee agrees and acknowledges 
that any limitation of liability and of warranty under this Agreement applies to all third party index data 
contained in the Index Data and/or the Services.  

 In addition, Licensee undertakes that whenever the permitted use includes the onward distribution of 
Index Data to third parties, it shall identify any third party data contained in such Index Data as being 
from the concerned Third Party Proprietor. 

 DATA PROTECTION 
 For the purposes of verifying the access to, and the use of, Licensed Content, of conducting Audits 
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and general administrative purposes with regard to this Agreement, Licensor shall have access to 
certain information, including without limitation names, functions, business units and contact details 
(“Personal Data”) of Licensee’s employees, temporary and casual workers, officers, directors, 
representatives, consultants, agents, independent contractors, and other personnel (including, but not 
limited to, Users who have access to Restricted Index Data and/or the Services) (“Licensee 
Personnel”). 

 It is Licensee’s sole responsibility to ensure at its own cost that the collection of Personal Data and the 
making available of Personal Data to Licensor for the above purposes complies with any applicable 
laws including without limitation any employment, labour, data protection and privacy laws. Without 
limiting the generality of the foregoing, Licensee shall where and as legally required by applicable law 
inform the Licensee Personnel on, and obtain their explicit consent to, the processing (including 
transfer) of such Personal Data by Licensor for purposes of the Agreement. 

 Licensor has the right to use the Personal Data in accordance with the provisions of this Agreement 
for the purposes of the Agreement only (notwithstanding anything provided for in Licensor’s conditions 
of use on the Website). Licensor shall implement appropriate physical, technical and organizational 
measures to protect the Personal Data against accidental loss, alteration, unauthorized disclosure or 
access, in particular where the processing involves the transmission of Personal Data over a network, 
and against all forms of unlawful processing, and that these measures ensure a level of security 
appropriate to the risks presented by the processing and the nature of the data to be protected having 
regard to the state of the art and the cost of their implementation. 

 TERM AND TERMINATION 
 This Agreement shall commence on the Effective Date and shall expire when all Order Forms have 

expired or been terminated.  

 Each Order Form shall become effective on the effective date stated on its front page and can be 
terminated as per the end of each calendar year with sixty (60) days prior written notice to other Party 
unless otherwise provided for in the Order Form.  

 Notwithstanding any other remedies and sanctions available to it, either Party may terminate the 
Agreement or an individual Order Form at any time by written notice and with immediate effect if the 
other Party is in material breach of the Agreement and fails to remedy such breach within thirty (30) 
calendar days of written notice specifying the breach. Under the same conditions, Licensor may, 
without prejudice to the right to terminate the Agreement and without forfeiting its claim for payment of 
Fees, suspend access to the Licensed Content until such breach has been remedied.  

 Either Party may terminate this Agreement at any time by written notice to the other Party and with 
immediate effect in case of the other Party’s bankruptcy, liquidation, winding up, assignment for the 
benefit of creditors or similar procedures. 

 Licensor may cease to provide a Licensed Index and/or to offer a Service that Licensee has 
commissioned in the Order Form(s), e.g. if and to the extent a Source becomes unavailable or would 
cause unreasonable costs to Licensor, or if Licensor determines in its sole discretion that a Licensed 
Index no longer meets or will not be capable of meeting the criteria established by Licensor for 
maintaining the index. In such case the notification requirements in Article 4.2 shall apply. If Licensor 
does not replace such terminated Licensed Index or Service by another index or service reasonably 
acceptable to Licensee and within a timeframe reasonably acceptable to Licensee, then Licensee shall 
have the right to terminate the Order Form for the affected Licensed Content by giving written notice 
to Licensor provided, however, that Licensee has actually been using the respective Licensed Content 
in accordance with the relevant Order Form.  
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 EFFECTS OF TERMINATION 
 Licensee shall, upon termination or expiry of this Agreement or an Order Form for any reason, cease 

to access and/or use the affected Restricted Index Data, Trademarks, Other Intellectual Property and 
the Services, and promptly procure the destruction of all copies of Restricted Index Data unless 
otherwise required by applicable law or regulation.  

 The articles regarding confidentiality, warranties, limitation of liabilities, indemnification, audits, choice 
of law, jurisdiction and this Article, and those other provisions that by their nature are intended to 
survive, shall survive the expiration or termination of this Agreement or of an Order Form.  

 TRANSFER OF RIGHTS 
 Licensor is entitled to transfer this Agreement or any individual Order Form and all rights and 

obligations hereunder in whole or in part a) to purchasers of individual Licensor’s Indices and/or Index 
Data, or b) if Licensor’s Indices and the respective Index Data are transferred to another company into 
which Licensor brings its business operations as part of a merger or a corporate reconstruction. Upon 
transfer of this Agreement or of the individual Order Form, as between Licensor and the purchaser of 
the Licensor’s Indices and Index Data, the latter is the only entity subject to rights and obligations from 
this Agreement or the relevant Order Form, and Licensor is automatically released from all its 
obligations under this Agreement or the relevant Order Form. 

 Subject to Licensor’s written approval, which shall not be unreasonably withheld, Licensee is entitled 
to transfer this Agreement or any individual Order Form and all rights and obligations hereunder in 
whole or in part to a third party into which Licensee brings its business operations as part of a merger 
or a corporate reconstruction. Upon transfer of this Agreement or of the individual Order Form, as 
between Licensee and the third party, the latter is the only entity subject to rights and obligations from 
this Agreement or the relevant Order Form, and Licensee is automatically released from all its 
obligations under this Agreement or the relevant Order Form. However, notwithstanding the above, 
Licensee remains bound, jointly and severally with its successor, by all obligations arisen or arising 
under the Agreement in relation to any action or omission that occurred (or, in case of omissions, 
should have occurred) before the effective date of the transfer of rights, and where such joint and 
several liability would be ineffective for any reason, Licensor’s refusal to approve the transfer of rights 
shall not be unreasonable. 

 APPLICABLE LAW AND JURISDICTION 
 All disputes arising out of or in context with this Agreement are subject to the substantive laws of 

Switzerland to the exclusion of conflict of law principles and the United Nations Convention on 
Contracts for the International Sale of Goods. 

 The exclusive place of jurisdiction for any disputes arising out of or in context with this Agreement shall 
be Zurich, Switzerland. However, Licensor reserves the right to bring any action against Licensee at 
Licensee’s registered seat, domicile or place of business. 

 MISCELLANEOUS 
 This Agreement including all Annexes and Order Forms contains the entire understanding of the 

Parties with respect to the subject matter and supersedes all prior agreements and understandings 
between the Parties with respect to the subject matter.  

 The Parties acknowledge that this Agreement and any amendment thereof may be executed in one or 
more counterparts, each of which shall be deemed to be an original, but all of which, taken together, 
shall constitute one and the same agreement. Delivery of an executed counterpart of this Agreement 
(or amendment thereof) by electronic means or by facsimile (including, without limitation, as a PDF 
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document) shall be equally effective as delivery of a manually executed original. After such a delivery 
by electronic means or by facsimile to Licensor, for documentation purposes, Licensee shall forward 
the original of the executed counterpart to Licensor. No modification, additional provision, discharge or 
waiver of any of the provisions of this Agreement (including this provision) shall be binding unless 
made in accordance with this provision. 

 If any provision of this Agreement is held to be unenforceable, then that provision shall be either 
modified to the minimum extent necessary to make it best correspond to the economic purpose of this 
Agreement (if permitted by law) or disregarded (if not permitted by law). The remainder of this 
Agreement shall stay in force. However, if modifying or disregarding the unenforceable provision would 
result in failure of an essential purpose of this Agreement, the entire Agreement is to be held 
unenforceable. 

 Each Party agrees that any breach of this Agreement may cause irreparable harm to the other Party, 
and that damages arising from such breach would be difficult to ascertain. Each Party therefore agrees 
that the other Party shall be entitled to injunctive relief and other equitable remedies in the event of a 
breach or threatened breach of this Agreement, without requirement of providing any security (e.g. a 
bond) or objection on the grounds that damages would be an adequate remedy. Such relief shall be in 
addition to any other remedies that may be available. The same shall apply with respect to the Affiliates 
and Service Facilitators in case of a breach of this Agreement. 
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Annex: Definitions 

 

SIGNATURES 

 
 
Licensee 
 

[place], [date]     
  [name in block letters] 

[function] 
 [name in block letters] 

[function] 
 
 
 
STOXX Ltd. 
 
 
 

Zurich,      
  Matteo Andreetto 

CEO 
 Dr. Michael Hyzik 

CFO 
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ANNEX: DEFINITIONS 

For the purpose of this Agreement, the terms listed below shall have the following meanings:  
 
Affiliate shall mean any legal entity that controls or is controlled by or is under 

common control with Licensee, either directly or indirectly through one 
or more intermediaries. For the purpose of this definition, control shall 
mean a) the power to direct or cause the direction of management or 
policies of an entity, either directly or indirectly, or b) direct or indirect 
ownership of at least fifty percent (50%) of an entity’s equity interest. For 
avoidance of doubt, this definition shall not include affiliates of SPVs or 
Service Facilitators.  

Agreement defined in the Preamble. 
Audit defined in Article 6.2.  
Confidential Information defined in Article 10.1.  
Disclaimer defined in Article 12.1.  
Effective Date shall mean the date set out on the front page this Master Agreement. 
Fees shall mean the applicable fees for the commissioned Licensed Indices 

and Service(s) pursuant to the Order Form(s), as amended from time to 
time pursuant to Article 5.7. 

Gateway Providers shall mean third party service providers that offer access to Restricted 
Index Data to Licensees under a separate agreement between Licensor 
and Gateway Provider that are listed on an Order Form. 

Historic Index Data shall mean Index Data which is older than 24 months. 
Indemnified Party defined in Article 9.1/9.2.  
Indemnifying Party defined in Article 9.1/9.2.  
Index Data shall mean data pertaining to the Licensed Index, or, as the case may 

be, Licensed Indices, as further defined in the applicable Order Form, 
but excluding real-time index values, which are distributed with a delay 
of up to (but generally not more than) 15 minutes.  

Informational Materials shall mean advertising, informational, contractual and other material, 
such as brochures, regulatory filings, prospectuses, disclosure 
documents, term sheets, product descriptions, web site pages, press 
releases and advertisements, used by Licensee in connection with the 
commercialisation of the Licensed Products. 

License defined in Article 1.1 
Licensed Content shall mean Licensed Indices, Index Data, Trademarks, Other Intellectual 

Property and/or Services as specified in the applicable Order Form(s). 
Licensed Index or Licensed 
Indices 

shall mean a Licensor’s Index, or as the case may be, the Licensor’s 
Indices which is or are licensed under the Order Form(s). 

Licensor’s Index or 
Licensor’s Indices 

shall mean a financial index or benchmark or the indices and 
benchmarks, as described on the Website. 

Licensed Product(s) shall mean all the financial products referred to as Licensed Product(s) 
and described accordingly in an Order Form. 

Licensee Personnel defined in Article 14.1.  
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Licensor’s Platform shall mean the Website and, if applicable, other interfaces, which is/are 
provided by Licensor in its sole discretion, e.g. File Transfer Protocol 
(FTP). 

Master Agreement defined in the Preamble. 
Order Form 
 
 
 

shall mean any order form provided by Licensor, by means of which the 
Parties, among other things, select and specify the scope of use of 
Licensed Indices, Index Data, Trademarks, Other Intellectual Property 
and/or Services and the applicable Fees, and that is duly signed by the 
Parties and constitutes an integral part of the Agreement. 

Other Intellectual Property shall mean any intellectual property rights other than the Trademarks, 
which apply to Licensor’s Indices, the Index Data, and/or the Services, 
and which are owned by, or licensed to, Licensor (at any time during the 
Agreement), whether or not any of them are registered and including any 
applications for registration of them, including but not limited to, non-
registered trademarks, copyrights, data base rights, patents, trade 
secrets, know-how, formulas, methods, methodologies, any other 
property rights and any other legal protection, such as, but not 
exclusively, protection granted through unfair competition legislation. 

Party and Parties shall mean the parties to the Agreement, i.e. Licensor and Licensee, 
individually or collectively, as the case may be. For the avoidance of 
doubt, the term Party shall not include Affiliates, Service Facilitators or 
SPVs. 

Personal Data defined in Article 14.1. 
Restricted Index Data shall mean Index Data that is located within the password protected area 

of the Website (i.e., which can only be accessed upon subscribing to the 
Website), as periodically updated by Licensor. 

Services shall mean tools and services related to the Licensor’s Indices, the Index 
Data comprised therein and the related Trademarks and Other 
Intellectual Property, provided by Licensor to Licensee through the 
Website or otherwise, which is or are licensed under the Order Form(s). 

Service Facilitator shall mean a third party provider of services which is directly contracted 
by Licensee or an Affiliate for the exercise and/or fulfilment of the 
contractual rights or obligations under this Agreement.  

Source shall mean the source of data, information or rights required for 
Licensor's performance of this Agreement, including, but not limited to 
Third Party Proprietors. 

SPV (Special Purpose 
Vehicle) 

shall mean a legal entity, incorporated or not, a) that has been set up 
for the purpose of issuing, amongst others, securities covered under an 
Order Form, b) where Licensee or an Affiliate has the power to, directly 
or indirectly, cause the direction of the management and policies of 
such entity whether by contract or otherwise, and c) where Licensee or 
an Affiliate has been appointed as sole dealer or arranger to its issue of 
securities. 

Third Party Proprietor defined in Article 13.1.  
Trademark(s) shall mean the trade and service marks as listed or referred to in the 

applicable Order Form(s). 
Unrestricted Index Data shall mean Index Data which is made freely accessible on the Website 

in accordance with Licensor's then current practices.  
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User shall mean employee, temporary and casual worker, officer, director, 
representative, consultant, agent, independent contractor and other 
personnel who is entitled to access and use Index Data under an Order 
Form, regardless of his/her simultaneous access through Licensor's 
Platforms and/or a Gateway Provider. 

Website 
 

shall mean Licensor’s official internet website as indicated by Licensor. 

 

 



 

 

STOXX LIMITED – VERSION 6.0 – MARCH 2017 

TRADING ORDER 
FORM  
Annex to the Master Agreement of STOXX Limited with the Effective Date January 1, 2017 
 

This Order Form will be completed by STOXX based on information received from the client. 
 

Licensee’s name: Bank of Nova Scotia 

Order Form Effective Date: January 1, 2017 

Licensee’s VAT number (or equivalent identifier): N/A 

Special conditions (Article A(7)) applicable:  
 

Capitalized terms in this Order Form have the meaning given to them in the Master Agreement and in this 
Order Form (see Annex I for a list of definitions introduced in this Order Form). 

 

 GRANT OF LICENSE 
Under this Order Form Licensee shall be permitted to use Licensed Content described below for the 
purposes and under the conditions also set out below.  

 Licensed Content 

1.1 Licensed Indices 
Licensed Indices under this Order Form are Licensor's Indices listed within the password protected 
area of the Website (i.e., which can only be accessed upon subscribing to the Website), within the 
Index Packages Basic, Enhanced Basic, and Sector, as periodically updated by Licensor. 

Licensor is free to create new indices after the Order Form Effective Date. Such new indices, if any, 
will be Licensed Indices as of the date indicated by Licensor as the availability date of the new index. 

1.2 Index Data 
A Licensed Index contains the following Index Data: 

» component level data (e.g., weightings, prices, market capitalization and free floats of individual 
index constituents); 

» index adjustments relating to index components (e.g., corporate actions, reviews and changes); 

» related data and information, such as index updates and reports; 

» third party data not owned by Licensor. 

Third party data contained in the Index Data are, for example, but not exclusively, RIC Codes, Sedol 
Codes and Industry Classification Benchmark (“ICB”). The ICB is owned by FTSE International 
Limited (“FTSE”). “FTSE®” and SEDOL Mastefile® are  trademarks of the London Stock Exchange 
Group companies and the trademark “FTSE®” is used by FTSE under licence. FTSE does not 
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accept any liability to any person for any loss or damage arising out of any error or omission in the 
ICB. 

Historic data: Please note that historic Index Data beyond what is available on the Website can be 
ordered through a separate Order Form.  

 Affiliates 
The following entities shall be licensed Affiliates for the purpose of the Agreement:  

» [insert Affiliates] 

 Permitted Purpose 
Licensee has the right to use the Licensed Content solely in professional, commercial activities 
related to buying or selling of securities on a third party trading platform (e.g. an exchange) or “OTC”, 
whether in the form of a basket of individual securities or a financial contract related to a Licensed 
Index, whether with respect to proprietary activities or on behalf of clients, and irrespective of whether 
the activity is considered to be speculation, hedging, arbitrage, market-making, or the like (“Trading”).  

Licensee has the right to a) make use of the pertaining Index Data only within closed internal user 
groups to the individuals acting on behalf of Licensee under terms and conditions which are not less 
onerous than the terms and conditions of the Agreement, and b) make available to actual and 
potential counterparties, e.g., Licensee’s clients, in the context of a transaction, only Unrestricted 
Index Data and small amounts of Restricted Index Data provided that such amounts of Restricted 
Index Data cumulatively (i) could not be used as a substitute for any set of Index Data provided by 
Licensor, e.g. index constituent lists, (ii) have no independent commercial value as a database, and 
(iii) are not regularly or systematically retrieved in a manner that prejudices the commercial interests 
of Licensor. 

Licensee shall have the right to derive data from the Index Data and such derived data shall 
exclusively belong to Licensee; provided, however, that a) the derived data are not indices, 
benchmarks or similar products and b) if the derived data is made available to third parties, e.g. 
Licensee’s clients, Licensee shall ensure that the derived data cannot be reverse engineered, so that 
no Index Data can be retrieved from such derived data.  

Disclaimer 
Licensee shall include the following Disclaimer in any report to third parties containing Licensor’s 
Index Data (to the extent permitted above): 

 

 

“STOXX Limited (“STOXX”) is the source of [■ insert name of applicable index] and the data 
comprised therein. STOXX has not been involved in any way in the creation of any reported 
information and does not give any warranty and excludes any liability whatsoever (whether in 
negligence or otherwise) – including without limitation for the accuracy, adequateness, correctness, 
completeness, timeliness, and fitness for any purpose – with respect to any reported information or 
in relation to any errors, omissions or interruptions in the [■ relevant index] or its data. Any 
dissemination or further distribution of any such information pertaining to STOXX is prohibited.” 
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 Trading Fee 
Licensee shall pay to Licensor the flat annual fixed Fee set out in the table below. 

EUR  
80,000 EUR 

 FTP Access 
The following additional fixed Fees apply if Licensee choses to selects to receive the Index Data via 
FTP access, Section B(2) below): 

  
Additional annual Fees due under this Article A(5) [insert number] EUR       

 Total Fees 
Licensee shall pay the following overall annual fixed Fees in accordance with Articles A(4) and A(5) 
upon the Order Form Effective Date and then on each subsequent 1 January during the term of the 
Agreement unless special conditions have been agreed pursuant to Articles A(7) below: 

 
Overall annual fixed Fees due under this Order Form 80,000 EUR 

Note: The overall annual fixed Fees set out in this Article A(6) shall increase by four percent 
(4%) at the beginning of each calendar year during the term of the Agreement. 

 Special Conditions 
The following special conditions shall apply with respect to the Licensed Content:  

Under the specific negotiated terms and scope of this agreement, the Licensee is permitted to use 
the licensed data only for the following functions: 

» Trading index futures and other derivatives 

» OTC Trading activity 

» Risk Management  

» Reporting 

 Term and Termination 
The term of this Order Form shall commence as of the Order Form Effective Date and shall remain 
in full force and effect until 31 December 2019 (such term being referred to as the “Initial Term”). 

Upon expiration of the Initial Term, this Order Form shall automatically renew for successive terms of 
1 calendar year(s) (each a “Renewal Term”), unless either Party terminates the Agreement with at 
least three (3) months prior written notice to the other Party to the end of the Initial Term or the current 
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Renewal Term, as the case may be, or it is earlier terminated in accordance with the Master 
Agreement. 

 DATA ACCESS 

 Regular Access 
The Users that will initially access and use the Index Data either via Licensor’s Platform(s) or via a 
Gateway Provider are listed below. Licensee shall update this information periodically by notifying 
Licensor’s sales representative via email:  

  
 

 Licensor’s Platform(s) [name and email address]  
  [name and email address]  
  [name and email address]  
    

 Bloomberg [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
    

    Factset [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
    

    Reuters [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
    

    [other] [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    
  [name] Terminal / Client Nr:    

 

   

 FTP Access 
By ticking the box below for FTP access, Licensee shall be permitted to download, save and use 
Index Data in accordance with the Master Agreement from STOXX’ FTP Server (the “FTP Service”). 
However, Licensee accepts that STOXX’ website is the primary source for Index Data and that parts 
of the Index Data and other information which is published on the STOXX’ website may be delayed, 
interrupted or not available at all times through the FTP Service. 

STOXX will provide required access data for use of the FTP Service to Licensee. For this, Licensee 
will provide all necessary information to STOXX to enable access.  

STOXX may at any time make technical, content related or administrative changes to the FTP 
Service. In case STOXX stops providing the FTP Service to its clients, it has the right to terminate 
the FTP Service with immediate effect. Licensee shall bear any costs and/or damages resulting from 
any changes, interruptions or termination of the FTP Service. 

 
 FTP [name and email address]  
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 CONTACTS 
For Licensor, please use the following 
details: 
 

For Licensee, please use the 
following details: 
 

STOXX Limited 
Manessestrasse 85-87 
CH-8045 Zurich, Switzerland 
Tel.: +41 43 430 71 60 
Fax: +41 43 430 72 55 

Bank of Nova Scotia 
68th Floor, Scotia Plaza 
40 King Street West 
Toronto, Ontario 
Canada 
Tel: 416 945-4341 
 
 

 
Areas and Contact Information 
 
Agreement 
Legal entity name: [please insert] 

Contact person: [please insert] 

Phone: [please insert] 

Email: [please insert] 

 

Billing 
Complete (post) mailing address: [please insert] 

Contact person: [please insert] 

Phone: [please insert] 

Email: [please insert] 

 

Reporting 
Contact person: [please insert] 

Phone: [please insert] 

Email: [please insert] 

 

Business Owner 
Contact person: [please insert] 

Phone: [please insert] 

Email: [please insert] 
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The Licensee understands that the Agreement is composed of the Master Agreement, this 
Order Form, and possibly other Order Forms. 

In particular, Licensee undertakes not to make any use of the Index Data and Services other 
than the use permitted in the Agreement. 

 

SIGNATURES 

 
For Bank of Nova Scotia: 
 

    . 
Place, Date  [name] 

[function] 
 [name]  

[function] 
     
For STOXX Ltd.:   

 
  

Zurich,      
  Matteo Andreetto 

CEO 
 Dr. Michael Hyzik 

CFO 
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ANNEX: DEFINITIONS 

For the purpose of this Order Form, the terms listed below shall have the following meanings:  

 
FTSE defined in Article A(1.2). 

ICB defined in Article A(1.2). 

Initial Term defined in Article A(8). 

Order Form 
Effective Date 

shall mean the date set out on the front page of this Order Form. 

Renewal Term defined in Article A(8). 
 
 
 
 

 



CONTRATO DE LlCENClA 

El presente Contrato de Licencia ("el Contrato") se celebra con fecha 10 de Abril de 
2008 ("la Fecha de Entrada en Vigor"), entre Barclays Global Investors, N.A., una asociacion 
nacional bancaria constituida bajo las leyes de 10s Estados Unidos de America ("Licenciante") y 
Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financier0 Scotiabank lnverlat 
("Licenciataria"). 

EN DONDE, el Licenciante es titular de la marca ishares ("Marca ishares"), incluyendo 
las solicitudes y registros descritos en el Anexo A de este Contrato, y ha adquirido todos 10s 
derechos, propiedad, interes y buena reputacion asociada a la Marca iShares; 

EN DONDE, la Marca ishares esta asociada con ciertos fondos del mercado de valores 
desarrollados por la Licenciante (10s "Fondos ishares") que son distribuidos por SEI 
Investments Distribution Co. ("SEI"); 

EN DONDE, la Licenciataria desea ofrecer . opciones de compra (Warrants) (10s 
"Productos de la Licenciataria") y desea utilizar la lblarca ishares en relacion con la operation, 
venta y mercadotecnia de 10s Productos de la Licenciataria; y 

EN DONDE, la Licenciante esta de acuerdo en otorgar tal derecho de uso sobre la 
Marca ishares bajo 10s terminos y condiciones establecidos en este Contrato; 

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracion a las mutuas promesas y convenios 
que mas adelante se describen, la Licenciante y la Licenciataria prometen y convienen en las 
siguientes: 

1. Otorqamiento de Licencia. 

a. Sujeto a y de conformidad con 10s terminos y condiciones contenidos en este 
Contrato, la Licenciante por este medio otorga a favor de la Licenciataria una licencia 
intransferible, no exclusiva, sin pago de regalias para el uso de la Marca ishares en 
jurisdicciones fuera de 10s Estados Unidos en relacion con 10s Productos de la Licenciataria. La 
Licenciataria no podra otorgar sublicencias a favor de terceros. 

b. La Licenciataria no usara la Marca ishares en el nombre de 10s Productos de la 
Licenciataria o de alguna otra forma que sugiera que la Marca ishares o que la Licenciante han 
patrocinado o avalado 10s Productos de la Licenciataria. La Licenciataria no podra usar la 
Marca ishares en relacion con cualquier vehiculo compartido de inversion, fideicomiso, 
compaiiia de inversion u otro vehiculo de inversion colectivo o mezclado (incluyendo sin 
limitation, a emisores registrados bajo la Ley de Sociedades de Inversion de 10s Estados 
Unidos de America de 1940 ("U.S. Investment Company Act of 1940), cuyas acciones, 
unidades, intereses u otra designacion de participacion de propiedad puedan ser adquiridos, 
vendidos o de cualquier otra forma comercializados en Casas de Mercados Secundarios. 
Segun dicho termino se utiliza en este Contrato, el termino Casas de Mercados Secundarios 
significa cualquier entidad u organizacion que: (1) se encuentre sujeta a regulacion cambiaria 
bajo las leyes aplicables, reglas o reglamentos del pais o jurisdiccion en la que dicha entidad 
tenga presencia fisica; o (2) un corredor-intermediario u otra entidad u organizacion que actue 
con facultades similares de intercambio por derecho propio, como principal o representante, y 
act lie regularmente. 

2. Restricciones de Uso. 

a. La Licenciataria unicamente usara la Marca ishares en relacion con 10s 
Productos de la Licenciataria. La Licenciataria no usara la Marca ishares en el nombre de un 
Producto de la Licenciataria o de cualquier otra forma que sugiera que 10s Fondos ishares o la 
Licenciante han patrocinado o avalado un Producto de la Licenciataria. La Licenciataria no 
usara la Marca ishares para cualquier otro proposito, y todos 10s derechos de uso de la Marca 



ishares distintos al objeto que se describe en este Contrato continuaran siendo propiedad de la 
Licenciante. 

b. La Licenciataria unicamente usara la Marca ishares en la forma descrita en el 
Anexo B de este Contrato, y las modificaciones que la Licenciante realice de tiempo en tiempo 
a dicho Anexo, a su sola discrecion. Siempre que la Licenciataria utilice la Marca Shares, la 
Licenciataria debera mostrar el simbolo de marca registrada @ inmediatamente despues la 
Marca ishares (por ejemplo, iShares0) y debera incluir las leyendas legales que le requiera la 
Licenciante. La Licenciataria no usara la Marca ishares en forma distinta sin el consentimiento 
previo y por escrito de la Licenciante, y todos 10s derechos de uso sobre la Marca ishares 
distintos de aquellos sefialados en este Contrato continuaran siendo propiedad de la 
Licenciante. La Licenciataria conviene en no usar cualesquier marcas identicas con o en grado 
de confusion similar a la Marca iShares. 

c. La Licenciataria reconoce que, entre la Licenciataria y la Licenciante, la 
Licenciante es la unica duetia de la Marca ishares y que la Licenciataria no adquirira derecho, 
titulo o interes alguno sobre la Marca ishares por virtud de este Contrato. El derecho de la 
Licenciataria para usar la Marca ishares deriva exclusivamente de este Contrato y se 
encuentra sujeto a 10s terminos, condiciones y limitantes que en el mismo se contienen. La 
Licenciataria acepta que no provocara u ocasionara que se provoque que se cuestione u objete 
la validez de la Marca ishares en cualquier jurisdiccion, o sobre cualesquier registros o 
solicitudes de la misma, o sobre 10s derechos exclusives de propiedad de la Licenciante s ~ b i e  
cualesquier bases. La Licenciataria no presentara, solicitara el registro o registrar2 !a h4a:ca 
iShares, o cualquier otro nombre, marca, termino, simbolo, documento u obje!~, d e  col;.:-.c; 
similares a esta. Cualquier uso no autorizado de la Marca ishares por parte de la Licenciataria 
constituira una violation a 10s derechos de la Licenciante respecto de y sobre la Marca iShares. 
La Licenciante no garantiza que el uso de la Marca ishares por parte de la Licenciataria no 
violara derechos de terceros. 

d. La Licenciataria adicionalmente reconoce que la Licenciante es la unica 
propietaria de la buena reputacion asociada a la Marca iShares, y que el presente Contrato no 
confiere la buena reputacion u otros intereses sobre la Marca ishares a favor de la 
Licenciataria, y que cualquier buena reputacion asociada con el uso por parte de la 
Licenciataria de la Marca ishares sera y permanecera en beneficio exclusivo de la Licenciante. 

e. La Licenciante se reserva el derecho de contratar con cualquier otra persona 
respecto de la Marca iShares. 

3. Politicas de Calidad; Violaciones. 

a. Todos 10s Productos de la Licenciataria ofrecidos por la Licenciataria en 
relacion con la Marca ishares en todo momento deberan cumplir materialmente con todos 10s 
aspectos y leyes federales, estatales y locales aplicables, reglas y reglamentos, con todas las 
normas y reglamentos de toda organizacion de auto regulacion, tal y como la Asociacion 
Nacional de Agentes de Valores ("National Association of Securities Dealers ("NASD")"), y 
siempre que a la Licenciataria le hubiere sido conferido el derecho de uso sobre la Marca 
ishares en jurisdiccion(es) fuera de 10s Estados Unidos de America, conforme a las leyes, 
normas y reglamentos de dicha(s) jurisdiccion(es) fuera de 10s Estados Unidos de America. 

b. La Licenciataria en todo momento debera realizar sus mejores esfuerzos para 
asegurar que sus acciones preserven e incrementen el valor de la Marca iShares. 

Previo al uso, la Licenciataria debera someter para revision y aprobacion previa 
de la Licenciante, cualesquier Materiales lnformativos (como en lo sucesivo se les denominara) 
relacionados con o que seran utilizados con la Marca iShares, incluyendo, sin limitation, 
cualesquier prospectos, registros, declaraciones, publicidad, folletos, contenido de paginas de 
Internet y promocionales y cualesquier otros materiales similares que se relacionen con o 
hagan referencia a la Licenciante o a la Marca ishares (10s "Materiales Informativos"). La 
obligacion de la Licenciante de revisar 10s Materiales lnformativos estara limitado unicamente a 



la revision del uso de la Marca iShares, y la Licenciante no sera responsable de revisar, ni sera 
responsable por el contenido de 10s Materiales Informativos. La Licenciante notificara a la 
Licenciataria, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) de la Clausula 10 de este 
Contrato, su desaprobacion respecto de cualesquier Materiales Informativos, por medio de 
transmision por facsimile, dentro de 10s diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de 
recepcion de 10s mismos enviados por la Licenciataria. La ausencia de respuesta por parte de 
la Licenciante dentro de 10s diez (1 0) dias habiles se entendera que constituye una renuncia de 
la Licenciante a su derecho de revisar y aprobar tales Materiales Informativos. Una vez que 10s 
Materiales lnformativos hayan sido aprobados por la Licenciante, 10s subsecuentes Materiales 
lnformativos que no modifiquen el uso o descripcion de la Marca ishares no necesitaran ser 
sometidos a la revision y aprobacion de la Licenciante, en el entendido de que la Licenciataria 
debera enviar copias de la totalidad de 10s Materiales lnformativos a la Licenciante dentro de 
10s cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de primer uso. 

c. La Licenciataria sera la unica responsable y debera cumplir con todas las 
obligaciones derivadas del registro de 10s Materiales lnformativos frente a la Comision del 
Mercado de Valores ("Securities and Exchange Commission), la NASD y demas .autoridades 
regulatorias, segun sea aplicable, y sera la unica responsable por el contenido de tales 
materiales. 

d. Si en cualquier momento la Licenciante determina, a su sola discrecion, que 
cualquier uso sobre la Marca ishares por la Licenciataria no cumple con las politicas de 
mercadotecnia o de control de calidad de la Licenciante, o de otra forma incumple con 10s 
terminos de este Contrato, la Licenciataria, mediante notificacion por escrito de parte de la 
Licenciante seialando sus objeciones, inmediatamente dejara de usar tales Materiales 
lnformativos o modificara o causara que se modifique el uso en cuestion a satisfaccion de la 
Licenciante. 

e. Si la Licenciataria toma conocimiento de cualquier uso no autorizado de la 
Marca iShares, o sobre cualquier variacion en grado de confusion similar a esta, por una 
tercera parte, la Licenciataria acepta notificar oportunamente a la Licenciante de tal uso no 
autorizado. La Licenciante discutira con la Licenciataria 10s pasos adecuados a seguir para 
prevenir cualquier uso no autorizado sobre la Marca iShares. Sin embargo, la Licenciante 
tendra el derecho exclusive (excluyendo a la Licenciataria) de decidir si inicia un juicio por 
violation u otro procedimiento apropiado que involucre a 10s derechos licenciados, asi como 
para denunciar cualesquier violaciones u otros procedimientos acordes. 

4. Limitantes de Responsabilidad. La Licenciataria acepta incluir 10s siguientes 
limitantes de responsabilidad en todos 10s Materiales lnformativos relacionados con cada 
Producto de la Licenciataria, asi como a entregar copia de 10s mismos a la Licenciante a 
solicitud de esta liltima: 

La Marca ishares es una marca registrada por Barclays Global Investors, N.A. 
("BGI"). BGI ha licenciado ciertas marcas y nombres comerciales de BGI- a 
Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financier0 Scotiabank 
Inverlat. Las opciones de compra (Warrants) no son patrocinadas, avaladas, 
vendidas o promocionadas por BGI. BGI no expresa ninguna declaracion o 
garantia a 10s titulares de las opciones de compra (Warrants) o frente a 
cualquier parte del public0 sobre la recomendacion de invertir en las opciones 
de compra (Warrants). BGI no sera responsable respecto de las operaciones, 
mercadotecnia, comercializacion o venta de las opciones de compra 
(Warrants). 

5. Indemnizacion. La Licenciataria debera indemnizar, defender y sacar en paz y 
a salvo a la Licenciante, 10s Fondos iShares, SEI y cualesquiera de sus afiliadas de y frente a 
cualesquier reclamaciones, demandas, responsabilidades, obligaciones, daiios, gastos y 
costas (incluyendo gastos razonables de abogados y otros gastos legales) que surjan por 10s 
Productos de la Licenciataria o por el uso por parte de la Licenciataria de la Marca ishares o 



como consecuencia de cualquier incumplimiento o supuesto incumplimiento de las 
declaraciones, garantias y clausulas de la Licenciataria contenidas en este Contrato. 

La Licenciante indemnizara y sacara en paz y a salvo a la Licenciataria de y 
frente a cualesquier reclamaciones, demandas, responsabilidades, obligaciones, dafios, gastos 
y costas (incluyendo gastos razonables de abogados y otros gastos legales) que surjan o 
puedan surgir por cualquier reclamacion de terceros argumentando que el uso por parte de la 
Licenciataria de la Marca ishares bajo 10s terminos de este Contrato, viola o infringe 
cualesquier marcas, licencias u otros derechos de propiedad de tal tercero. 

En cualquier caso, la obligacion de la parte que deba indemnizar de indemnizar 
a la parte a ser indemnizada estara condicionada a (1) la notificacion oportuna y por escrito por 
parte de la parte que deba ser indemnizada a la parte que deba indemnizar sobre tal 
reclamacion, accion o procedimiento; (ii) el otorgamiento por la parte que deba ser indemnizada 
a favor de la parte que deba indemnizar control sobre su defensa y/o arreglo; y (iii) la 
cooperacion de la parte que deba ser indemnizada con la parte que deba indemnizar en la 
respectiva defensa. 

IMas aun, en cualquier caso, la parte que deba indemnizar, salvo que cuente 
con la autorizacion previa y por escrito de la parte que deba ser indemnizada, no podra 
consentir la celebracion de un arreglo o convenio que (i) no incluya, como termino 
incondicional, el otorgamiento del actor a la parte que deba ser indemnizada de la liberacion de 
responsabilidad, o (ii) de otra forma afecte adversamente 10s derechos de la parte a ser 
indemnizada. Cualquier parte que deba ser indemnizada tendra el derecho de participar en la 
defensa de la reclamacion y/o de ser representada por 10s abogados de su eleccion bajo su 
propio costo. 

6. Responsabilidad Limitada. Salvo por las disposiciones de indemnizacion 
previstas en la Clausula 5 de este Contrato, ninguna de las partes sera responsable por 
perdidas o dafios y perjuicios indirectos especiales que se originen por la celebracion de este 
Contrato, aun y cuando hubieren sido notificadas de la posibilidad de dichos daiios. 

7. Vigencia. La vigencia de este Contrato (la "Vigencia") iniciara en la Fecha de 
Entrada en Vigor y terminara en la fecha de terminacion de 10s Productos de la Licenciataria. 

8. Terminacion. Salvo que en el context0 se disponga lo contrario, este Contrato 
linicamente podra darse por terminado mediante el consentimiento expreso de ambas partes 
firmado por sus directores o representantes. 

a. La Licenciante tendra el derecho de dar por terminado este Contrato si: 

0) La Licenciataria viola cualesquier leyes, normas y reglamentos 
federales, estatales o locales, o cualesquier normas aplicables y reglamentos de cualquier 
organizacion auto regulatoria, incluyendo, sin limitacion, la NASD, o en el supuesto en que la 
Licenciataria sea conferida con el derecho de usar la Marca ishares en una jurisdiccion fuera 
de 10s Estados Unidos de America, y la Licenciataria viola cualesquier leyes, normas y 
reglamentos de dicha jurisdiccion fuera de 10s Estados Unidos de America; o 

(ii) La Licenciataria incumple con cualesquiera de las obligaciones 
bajo 10s terminos de esta Licencia, incluyendo, sin lirnitacion, las disposiciones de controles de 
calidad sefialadas en la Clausula 3 anterior; o, 

(i i i) La Licenciataria omite realizar un uso comercial de las Marcas 
por un plazo de tres (3) meses o mas. 

b. Este Contrato terminara, sin necesidad de aviso, en 10s siguientes casos: 



0) la declaracion de concurso, quiebra o liquidacion judicial por o 
en contra de cualquiera de las partes, o cualesquiera otros procedimientos para el pago de las 
deudas de dicha parte; 

(i i) cualquiera de las partes realiza cesion de sus bienes en 
beneficio de sus acreedores. 

(iii) cualquiera de las partes es disuelta o cesa de realizar sus 
actividades. 

1. Efectos de la Terminacion. A la y aun despues de la terminacion de este 
Contrato, todos 10s derechos conferidos a la Licenciataria bajo el presente inmediatamente 
seran revertidos a la Licenciante, y a la terminacion, todos 10s derechos se entenderan 
automaticamente cedidos a favor de la Licenciante. En caso de terminacion de esta Licencia, la 
Licenciataria se abstendra de continuar haciendo uso de o referirse a la Marca iShares, directa 
o indirectamente, o cualquier otra considerada similar por la Licenciante a la Marca ishares en 
relacion con la operacion, venta y publicidad de 10s bienes o servicios de la Licenciataria. A la 
terminacion de este Contrato, la Licenciataria tendra sesenta (60) dias para disponer de 
cualesquier Materiales lnformativos existentes que cumplan con lo dispuesto en la Clausula 3 
anterior; si la Licenciante termina la presente Licencia en terminos de 10s incisos (a) (i) de la 
Clausula 8 anterior, la Licenciataria inmediatamente recuperara todos 10s Materiales 
lnformativos que la Licenciante considere que violan cualquier ley, norma y reglamento federal, 
estatal o local, cualesquier normas o reglamentos aplicables de cualquier entidad auto 
regulatoria, incluyendo, sin limitar, la NASD o cualesquier leyes, normas y reglamentos 
aplicables en una jurisdiccion fuera de 10s Estados Unidos de America. 

2. Clausulas Generates. 

a. Notificaciones. Salvo por lo dispuesto en el inciso (e) de la 
Clausula 3 de este Contrato, relacionada con 10s Materiales Informativos, todos 10s avisos, 
notificaciones y comunicaciones bajo el presente Contrato, seran (i) por escrito, (ii) entregadas 
personalmente por medio de correo certificado, con acuse de recibo, o por medio de facsimile a 
la direccion o numero de facsimile que a continuacion se sefiala, o a la direccion o numero de 
facsimile que cada parte en su momento sefiale mediante notificacion por escrito a la otra, y (iii) 
se considerara notificada a partir de su recepcion. 

Para la Licenciante, dirigir a: 

Barclays Global Investors, N.A. 
45 Fremont Street 
San Franciso, CA 941 05 
At'n: U.S. Legal Group, Deepa Damre 
Fax: (41 5) 597-2753 
Con copia para: 

Barclays Global Investors, N.A. 
45 Fremont Street 
San Franciso, CA 941 05 
At'n: Elaine Orr 
Fax: (41 5) 61 8-1 956 
Con copia para 

Para la Licenciataria, dirigir a: 

Scotia lnverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financier0 
Scotiabank lnverlat 
Bosque de Ciruelos 120 
Bosques de las Lomas, 11 700 
Mexico D.F, Mexico 



At'n: Salvador Peredo Mendia 
Fax: (52) 55 53 25 32 49 

Las direcciones para notificaciones podran modificarse por 
cualesquiera de las partes mediante aviso dado por escrito a la otra parte. 

b. Acuerdo Total. Este Contrato constituye el total y unico convenio 
existente y vinculante entre las partes en relacion con su objeto, por lo que el mismo invalida 
cualquier entendimiento anterior, ya sea escrito o verbal. Salvo por las declaraciones 
expresamente contenidas en este Contrato, no existen garantias, promesas o declaraciones de 
cualquier naturaleza, expresas o implicitas, sobre las cuales cualquiera de las partes se 
hubiera basado para celebrar este Contrato, o para las relaciones o negocios futuras de las 
partes. 

c. Modificaciones. Este Contrato podra ser modificado linicamente 
por escrito firmado por la parte en contra de la cual se requiera o imponga cualquier 
modificacion. 

d. Lenislacion Aplicable. El presente Contrato se regira por y sera 
interpretado de conformidad con las leyes del Estado de California, sin considerar reglas de 
conflictos de jurisdiccion. Cualquier controversia que se origine en relacion con este Contrato 
sera dirimida exclusivamente por las cortes del Estado de California, con jurisdiccion en el 
Condado de San Francisco, o en 10s Juzgados de Distrito de 10s Estados Unidos de America 
del Distrito Norte de California ("United States District Court for the Northern District of 
California"). 

e. Divisibilidad. La nulidad de una o mas de las disposiciones 
contenidas en este Contrato, o la aplicacion de tal nulidad respecto de una persona por ley, 
sentencia u orden judicial no afectara de ninguna manera al resto de las disposiciones 
contenidas en el mismo o su respectiva aplicacion respecto de cualquier persona, y las mismas 
continuaran vigentes y seran exigibles, a menos que el requerimiento de su modificacion 
resulte irrazonable o inequitativo bajo cualquier circunstancia y constituya un incumplimiento de 
consideracion o frustre el objeto de este Contrato. 

f. No Renuncia. La renuncia por cualquier de las partes respecto a 
cualquier derecho, privilegio, clausula o condicion de este Contrato no surtira efectos como, ni 
indicara una renuncia al resto de 10s mismos o sobre cualquier otro derecho, privilegio, clausula 
o condicion del mismo. 

9. Facultades. Cada una de las personas que firman este Contrato 
en representacion de una entidad declara y garantiza que el o ella cuenta con facultades de 
representacion de tal entidad, con poderes y representacion suficientes para obligarla bajo 10s 
terminos y condiciones de este Contrato. 

h. Honorarios de Abonados. En caso de que sea necesario ejercer 
alguna accion legal o arbitraje para ejecutar e interpretar cualesquiera de las disposiciones de 
este Contrato, la parte que resulte vencedora en tal accion tendra derecho a ser reembolsada 
por 10s gastos y honorarios razonables de abogados. 

I. Relacion entre las Partes. Las partes de este Contrato por ningun 
motivo tienen la intencion, bajo 10s terminos de este Contrato, de crear una relacion de 
representacion, asociacion, o coinversion. Ninguna de las partes asumira obligacion o 
responsabilidad alguna en nombre de la otra. Los terminos de este Contrato se consideraran 
confidenciales y no podran ser revelados a terceros mas alla de entidades gubernamentales 
por virtud de requerimiento judiciales o a otras personas mediante orden judicial. 

1. Confidencialidad. Los terminos de este Contrato se consideraran 
confidenciales y no podran ser revelados a terceros mas alla de entidades gubernamentales 
por virtud de requerimiento judiciales o a otras personas mediante orden judicial. 



k. Duplicados. Este Contrato podra celebrase por duplicados, cada 
uno de 10s cuales, una vez firmado y entregado, se considerara como original y en su conjunto 
constituiran un solo y mismo contrato. 

I. Encabezados. Los encabezados y las palabras escritas con 
mayllscula al inicio de este Contrato se han puesto para fines de conveniencia y no 
determinaran por si mismos la interpretacion de este Contrato. 

m. Cesion. La Licenciataria no podra otorgar, ceder, sublicenciar o 
de cualquier otra forma convenir cualquiera de 10s derechos conferidos a la Licenciataria o 
cualesquiera de las obligaciones y responsabilidades a cargo de la Licenciataria a favor de la 
Licenciante bajo el presente Contrato, sin el consentimiento previo y por escrito de la 
Licenciante. 

n. Causahabientes. Las partes convienen, para efectos de lo 
dispuesto en la Clausula 5 de este Contrato, que la SEI sera considerada como causahabiente. 

EN TESTlMONlO DE LO CUAL, las partes celebran el presente Contrato con efectos partir de 
la fecha sefialada en el proemio por medio de sus representantes y funcionarios debidamente 
autorizados. 

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS, N.A. SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. 
DE C.V., GRUPO FINANCIER0 SCOTIABANK 
INVERLAT 

Por: (firma ilegible) Por: (firma ilegible) 
Nombre: (ilegible) Nombre: Jose Antonio Orvafianos Amaro 
Cargo: Cargo: Vicepresidente Ejecutivo de Valores 
Fecha: Fecha: 10 de Abril de 2008 

Por (firma ilegible) 
Nombre: 
Cargo: 
Fecha: (a mano) 



Anexo A 

Solicitudes de Reaistro 

Reqistros de Marcas 

Marca 
ishares 
ishares 

ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 

L ISHARESliShares 

Fecha de Aplicacion 
12 114 I2005 
07 I 19 I2007 
5 / 1 6 / 2 0 0 5  
5 / 6 / 2 0 0 5  
12120106 
9 / 8 / 2 0 0 5  

Pais 
Canada 

Hong Kong 
Brasil 

Mexico 
Venezuela 
Hong Kong 

07/08/2003 ISHARES THE WAY 
YOU INVEST NOW, 

ONLY BETTER, y 
DiseAo 

ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 
ISHARES 

(Katakana 1) 
ISHARES 

(Katakana I )  
ISHARES 

Fecha de Registro 
1,283,068 

3009 15741 
82741 3254 

716309 
29555-2006 
300491 751 

(Katakana 1 ) 

Comunidad Europea 

Argentina 
Australia 

Comunidad Europea 
Japon 

Singapur 
Taiwan 
EEUUA 
Japon 

Japon 

Jauon 

(Katakana 1) 

ishares 
ishares 

02497477 

0311 512002 ISHARES 

2.1 13.757 
804,749 

001 287705 
4551 688 

T99109287Z 
1 197008 

2,422,249 
4551 689 

4551 690 

4551691 

Suiza 
EEUUA 

09/04/2006 
0812311 999 
1011 112000 
0311 512002 
0812611 999 
0211 612006 
0111 612001 
0311 512002 

0311 512002 

0311 512002 

Japon 455 1692 

488698 

3,111,466 

09151200 1 

07/04/2006 



Anexo B 

POL~TICAS DE US0 

PARA 

LA MARCA ishares 

Por favor registrese y refierase a esta liga 

http//www.barclaysgroupbrands.com 



La suswita, SILVIA GLORIA VALD~S GARCIA Av. 
Universidad No. 2014 Edificio Costa Rica 
Entrada 8-202 Unidad Integraoibn 
Latinoamericana, Col. Romero de Terreros TeI: 
658-82-1 4, M6xic0, D. F., Perito Traductor 
autorizada por el Tribunal Superior de Justicia 

certifica que ?a 
fie1 y correcta d&l 










































































