
 

 

  

 
      

Warrant Call Spread 
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Scotia Inverlat, Casa de Bolsa S.A. de C.V. 
Warrant “Call Spread” ligado al comportamiento de Microsoft Corp. (MSFT) 
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Warrant “Call Spread” sobre Microsoft Corp. (MSFT) 

MSF511R SC002 

 

I. Características de la Colocación: 
 

Instrumento: Call Spread 

Subyacente de referencia: Microsoft Corp. (MSFT) 

Clave de pizarra: MSF511R SC002 

Emisora: Scotia Inverlat, Casa de Bolsa S.A. de C.V. 

Moneda de Base: Quanto MXN 

Monto de Colocación: $20,000,000 

Número de Títulos: 2,000 

Valor Nominal: $10,000 

Plazo de Vigencia: 365 días 

  

Fecha de Cierre y Definición de Strike: 22 de noviembre de 2024 

Fecha de Emisión y cruce en Bolsa: 28 de noviembre de 2024 

Fecha de Liquidación Emisión: 29 de noviembre de 2024 

Fecha de Observación: 28 de noviembre de 2025 

Fecha de Vencimiento: 28 de noviembre de 2025 

Fecha de Liquidación Vencimiento: 02 de diciembre de 2025 

 

II. Características del Producto: 
 

Nivel Inicial del Subyacente: 417.00 

Protección de Capital: Sin capital protegido 

Tope: 115.6% 

Participación al alza: 200% 

Rendimiento Máximo Directo: 31.2% 

Rendimiento Máximo Anualizado (ACT/360): 30.77% 
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 A vencimiento,  si el subyacente es: 

A. Mayor o igual al 115.6% del nivel inicial, el pago por título será la suma de: 

• 10,000 X 100% 

• 10,000 X 200% X 15.6% 

o La estructura devuelve el capital invertido más  el 200% de la subida del subyacente con respecto 

al 100% del nivel inicial, limitando el incremento en el precio del subyacente a 15.6%. 

 

B. Mayor o igual al 100% y menor al 115.6% del nivel inicial, el pago por título será la suma de: 

• 10,000 X 100% 

• 10,000 X 200% X 
𝑀𝑆𝐹𝑇𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙−100%×𝑀𝑆𝐹𝑇𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑀𝑆𝐹𝑇𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙
 

o La estructura devuelve el capital invertido más 200% de la subida del subyacente desde el nivel 

inicial. 

 

C. Menor al 100% del nivel inicial, el pago por título será la suma de: 

• 10,000 X 0%  

• 10,000 X 100% X 
𝑀𝑆𝐹𝑇𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙−0%×𝑀𝑆𝐹𝑇𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑀𝑆𝐹𝑇𝐼𝑛𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙
 

o La estructura devuelve el capital invertido menos 100% de la bajada del subyacente desde el nivel 

inicial. 

 

 

 

 

III. Determinación de pago: 
 



 

 
 

3 
 

Warrant “Call Spread” sobre Microsoft Corp. (MSFT) 

MSF511R SC002 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 20 

 10 

0 

10 

20 

 0 

 0 

 20  10 0 10 20  0 

MSF        

Subyacente:  MSFT WARRANT 

Nivel Final 
Rendimiento  

Directo 

Rendimiento 

Anualizado 

Pago final  

por título 

Rendimiento  

Directo 

Rendimiento 

Anualizado 

0.00  100.00   98.6   0  100.00   98.6   

8 . 0  80.00   78.90  2,000  80.00   78.90  

166.80  60.00   59.18   ,000  60.00   59.18  

250.20   0.00    9. 5  6,000   0.00    9. 5  

 75. 0  10.00   9.86  9,000  10.00   9.86  

 17.00 0.00  0.00  10,000 0.00  0.00  

  7.85 5.00   .9   11,000 10.00  9.86  

 58.70 10.00  9.86  12,000 20.00  19.7   

 82.05 15.60  15. 9  1 ,120  1.20   0.77  

500. 0 20.00  19.7   1 ,120  1.20   0.77  

521.25 25.00  2 .66  1 ,120  1.20   0.77  

5 2.10  0.00  29.59  1 ,120  1.20   0.77  

Escenarios de rendimiento a vencimiento 

Escenarios de rendimiento a vencimiento 
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Disclaimers: 
 

El co  e ido de es e docume  o es p opo cio  do exclusiv me  e co  fi es i fo m  ivos y  o debe se  u iliz do o co side  do como u   
ofe    p    comp   , ve de , o emi i  v lo es o cu lquie  o  o i s  ume  o fi   cie o. Los  é mi os y co dicio es fi  les es á  suje os   l s 
co dicio es de me c do p ev lecie  es. L  i fo m ció  co  e id  e  es e docume  o  o co s i uye u    seso í  de i ve sió , leg l, 
co   ble o fisc l,  i co s i uye u    ecome d ció    l s  ecesid des p   icul  es del des i     io. Así mismo, l  i fo m ció  co  e id  e  
el docume  o p ovie e de fue  es que el G upo Fi   cie o Sco i b  k I ve l   (“GFSBI”) co side   co fi bles, pe o e   i gú  se  ido 
g     iz  su ve  cid d  i se h ce  espo s ble de l  i  e p e  ció  que de l  mism  se h g . El co  e ido de es e docume  o es co fide ci l 
y p opied d de Sco i b  k I ve l  , S.A., de m  e   que  o puede se  fo ocopi do o  ep oducido po  cu lquie  o  o medio o mé odo p  ci l 
o  o  lme  e co  fi es de dis  ibució  o divulg ció  si  l   u o iz ció  p evi  y po  esc i o de Sco i b  k I ve l  , S.A. (“Sco i b  k” o “El 
Emiso ”). El i ve sio is   que  e g   cceso  l p ese  e docume  o debe se  co scie  e de que los v lo es  quí  efe idos puede   o se  
 decu dos p    sus obje ivos específicos de i ve sió  o su posició  fi   cie  , po  lo que debe  dop    sus p opi s decisio es de i ve sió  
p ocu á dose el  seso  mie  o específico y especi liz do que pued  se   eces  io y h cie do u   cuid dos  ev lu ció  de los  iesgos que 
co llev  l   dquisició  de u  i s  ume  o de i ve sió  como los Bo os Es  uc u  dos.  

“Es e i s  ume  o de i ve sió  pod á  o ge e     e dimie  os, o és os se  i fe io es   los exis e  es e  el me c do. P    el c so de 
i s  ume  os co  100  de c pi  l g     iz do, e   i gú  c so,  l ve cimie  o de l  ope  ció , se pod á liquid   u  impo  e  omi  l 
i fe io   l p i cip l i ve  ido.”  

(1) Po  el hecho de  dqui i  es e i s  ume  o, el i ve sio is    cep   h be   om do sus p opi s decisio es de i ve sió  e  b se   u   
ev lu ció  y  seso  mie  o específico e i depe die  e co side   do sus obje ivos de i ve sió ,  sí como l s c   c e ís ic s del p oduc o, 
l  c lid d c edi ici  del Emiso , de l s co dicio es que  fec    o pod í    fec     l me c do mexic  o, l  eco omí  mexic    o  l Emiso  y 
de cu lquie  o    ci cu s   ci  que h  co side  do co ve ie  e, y  o h  b s do dich  ev lu ció  ú ic me  e e  l  i fo m ció  
p opo cio  d  po  el Emiso .  

(2) El i ve sio is   co oce los  iesgos que implic  l  celeb  ció  de es   cl se de ope  cio es, y  que el i ve  i  e  Bo os Es  uc u  dos 
co llev  u   l o g  do de  iesgo. Así mismo,  eco oce que el Emiso   o  sume  i gu   oblig ció  de g     iz    e dimie  os,  i se 
 espo s biliz  de l s pé did s que pued  suf i  como co secue ci  de l   e liz ció  de l  ope  ció  co  es os i s  ume  os de i ve sió  
y, que po  l     u  lez  de es os i s  ume  os de i ve sió ,  ú  l  ob e ció  de dichos  e dimie  os y   s s es   á suje     l s co dicio es 
del me c do,   l  bo d d del i s  ume  o,   l  solve ci  del Emiso  y   l s disposicio es fisc les  plic bles e  l  m  e i , de l s cu les el 
i ve sio is   debe á h be  hecho u    evisió  i depe die  e co  sus  seso es fisc les. Asimismo, el i ve sio is    eco oce que  o h y 
oblig ció   lgu   po  p   e del Emiso  de  e dqui i  dichos v lo es y que l  liquidez de és os  o es á g     iz d . 

( ) El i ve sio is   m  ifies   es    co scie  e y  cep    (i) los  iesgos de iv dos de i ve  i  e  es os i s  ume  os; (ii) que los  e dimie  os 
de los mismos puede  se   fec  dos po  eve  os de dife e  e    u  lez  (po  ejemplo, eve  os polí icos, soci les, eco ómicos y/o 
fi   cie os); y (iii) de co fo mid d co  los  é mi os y co dicio es de es os i s  ume  os de i ve sió , el de echo    ecibi   e dimie  os se 
e cue     suje o   dive s s co dicio es  espec o de u o o más v lo es suby ce  es, que pod í   se   fec  dos po  si u cio es   les como, 
de m  e   e u ci  iv  m s  o limi   iv : fusio es,  dquisicio es, deslis  do, spli s o spli s i ve sos,   cio  liz ció , modific cio es o 
c  cel ció  (í dices), dis upció  o c mbios e  los cos os de cobe  u   y/o c mbios leg les, e   e o  os eve  os, e  cuyo c so l s 
v lu cio es se á  llev d s   c bo po  el Emiso    su mejo  juicio, co  b se e  p ác ic s come ci les ge e  lme  e  cep  d s.  

( ) E  el supues o de decidi   o co se v   es os i s  ume  os de i ve sió  h s   su fech  de m du ez, el me c do secu d  io p    és os 
pod í  se  limi  do e i cluso i exis e  e. E  ese se  ido e  c so de exis i  u  me c do secu d  io, el p ecio de los i s  ume  os es   á 
 fec  do po  dive sos f c o es i depe die  es   l  solve ci  del Emiso    les como i) l  f l   de dem  d , ii) el v lo  y vol  ilid d del 
suby ce  e, iii) l  vige ci  de los i s  ume  os, iv) el mo  o  em  e  e de dichos i s  ume  os, iv) l s   s s de i  e és  plic bles, y v) el 
me c do p    o  o  ipo de i s  ume  os fi   cie os  el cio  dos o  o  el cio  dos co  los i s  ume  os  quí desc i os. 

 

 


