Scotia Fondos.

Situacion actual del mercado financiero

Fecha de publicacion: Marzo de 2021

Comentario mensual
Marzo 2021

Desde nuestro Ultimo comentario en febrero la atenciéon del mercado se
ha centrado en la marcha ascendente que han tenido las tasas de interés,
no sélo en México, sino alrededor del mundo. La reapertura de las
economias derivado de un ciclo de vacunacién mejor al esperado
(principalmente en EEUU") ha llevado a los inversionistas a anticipar una
recuperacion econdémica mas vigorosa. Ademas, el impulso fiscal
aprobado para los hogares en EEUU" de US$1.9 trillones de ddlares (cifras
en inglés) ha contribuido a un cambio de expectativas de los
inversionistas sobre cuando la Reserva Federal pudiera comenzar a
retirar los estimulos monetarios que implementd durante 2020 (en
contexto el estimulo monetario en EEUU" es 1.6 veces el valor del PIB? de
México). Derivado del escenario anteriormente descrito, se estima que
para junio de 2021 algunas de las principales economias del mundo
tendran los mismos niveles de PIB? que tenia a finales de 2019.
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Tasas de 10 afios diferentes paises desde inicio de afio (puntos base).
Fuente: Bloomberg, al cierre del 10 de marzo 2021

Daily COVID-19 vaccine doses administered per 100 people
Shown is the rolling 7-day average per 100 people in the total population. This is counted as a single dose, and

may not equal the total number of people vaccinated, depending on the specific dose regime (e.g. people receive

multiple doses)
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Fuente: SGAM, Our World in Data.

Promedio mévil de 7 dias por cada 100 habitantes

En este contexto de mejores perspectivas de crecimiento econdmico a nivel internacional y de subidas de tasas de interés
alrededor del mundo, el mercado de bonos en EEUU' comienza a anticipar que la Reserva Federal pudiera disminuir sus
recompras de bonos mensuales tan pronto como septiembre y que ello sea la antesala de tasas de interés de corto plazo
mas altas a principios de 2023 (antes 2024). Esta expectativa se ha traducido a que en el mundo de mercados emergentes
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algunos bancos centrales hayan cambiado su retdrica (mas restrictiva) y con ello expectativas de tasas de interés de 1dia
mas alta para los préximos meses (caso muy concreto de Brasil).
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Fuente: SGAM, BBG, DM = Mercados Desarrollados), EM = Mercados Emergentes

Promedio de la tasa de interés a 1dia esperada para plazos de 3, 6, 12 y 24 meses en paises

desarrollados y emergentes seleccionados
México no es la excepcidn y nuestra perspectiva es que la ventana de oportunidad de Banco de México para continuar
relajando las condiciones monetarias esta cerrada. La inflacién que habra de ocurrir en el segundo trimestre 2021, la

depreciacion abrupta del peso en el mes de febrero y las preocupaciones sobre las condiciones de estabilidad son factores
que habra de ponderar Banxico para mantener sin cambio las tasas de interés.

David Jaime Valle, D.G Scotia Fondos / D. Ejecutivo Gestién de Activos
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'EEUU: Estados Unidos de América.
?PIB: Producto Interno Bruto.

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios
utilizados ni sugerencias para comprar o vender valores Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algtn otro medio o método
en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El
presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni
pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningln tipo. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ninglin
tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacién no es para algln perfil de inversion en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su
responsabilidad, deberd adoptar sus decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

Scotia Global Asset Management y Scotia Fondos son las marcas bajo las cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o
indirectas en propiedad absoluta de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank), comercializan y distribuyen fondos de inversidn, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de
contratar a través de un tercero independiente los productos y/o servicios adicionales o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las
Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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