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Durante el Ultimo trimestre nuestro fondo SCOTDL+' pagd
alrededor de 2.5% en ddlares en directo. Sobresaliendo como
principales contribuyentes a este desempefio la deuda corporativa
grado de inversion, la deuda de alto rendimiento (HY) y los bonos
de paises emergentes denominados en dolares. Claramente la
parte de riesgo fue lo que mas generd utilidades durante el
trimestre, de hecho, los Bonos del Tesoro Americano pagaron
negativo o tuvieron un comportamiento erratico. El Bono de 10
anos subid alrededor de 30 puntos base durante estos tres meses.

Afortunadamente nuestro fondo tuvo una posicion
mayoritariamente en deuda corporativa tanto de grado de
inversion como de alto rendimiento e incluso en deuda de paises
emergentes, mientras que la posicién en Bonos del Tesoro fue y es
minima dentro de la cartera.

Ante las continuas condiciones de exceso de liquidez mundial
(tanto por los grandes estimulos monetarios de los principales
Bancos Centrales del Mundo como de estimulos fiscales del
gobierno americano) los activos de riesgo, crédito y emergentes en
este caso, continuaron viéndose beneficiados de entradas de
flujos que soportaron un buen comportamiento en los mismos.

Un afio dificil por la paralisis econdmica mundial que
paraddjicamente resultd en un muy desempefio de los activos de
riesgo dentro del universo de la deuda denominada en ddlares
debido entre otras cosas a los estimulos comentados
anteriormente y a que se evitd un evento de crédito importante en
el mundo hasta ahora.

Hacia el futuro predecible no hemos cambiado mucho nuestro
posicionamiento y seguimos favoreciendo la deuda corporativa
sobre la gubernamental basicamente por dos factores:
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consideramos poco atractivos los niveles de tasa de la deuda gubernamental y debido a lo enormes estimulos
fiscales y monetarios que las autoridades americanas han y siguen otorgando. En términos de duracion el fondo
esta alrededor de los 3.5 aflos. Reiteramos nuestro compromiso con nuestro proceso de inversion y con nuestra
mision de generar valor para nuestros inversionistas.
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" Scotia Especializado Deuda Délares Plus, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de |a interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios
utilizados ni sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos histdricos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Publico
Inversionista del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizadas por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado
por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algun otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ningun tipo. Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningtn tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para
algun perfil de inversion en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, debera adoptar sus decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y
especializado que pueda ser necesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat. Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia
Fondos son las marcas bajo las cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The
Bank of Nova Scotia (Scotiabank), comercializan y distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de contratar a través de un tercero independiente
los productos y/o servicios adicionales o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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