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Comentario trimestral

Tercer trimestre 2022

Eltercer trimestre del afio, al igual que la mayor parte del 2022, fue
marcado por datos macroecondmicos en un entorno en donde las
expectativas del mercado han respondido acorde a los datos
econdmicos de mayor peso como la inflacién, crecimiento y tasas
de desempleo.

En el mes de septiembre se dio a conocer el dato de inflacion
correspondiente al mes de agosto, en dénde si bien no fue sorpresa
ver retroceder la inflacion general medida afio contra afio al pasar
del 8.5% en julio a 8.3% en agosto, si fue sorpresa observar el
comportamiento de la inflacién subyacente, aquella que excluye los
componentes mas volatiles como lo son los energéticos vy
alimentos, la cual registré una variacién en el mes de agosto del
0.6% y que medida aflo contra afo representa un incremento del
6.3%, mayor a la de julio cuya medicion habia sido del 5.9%. Este
regreso en la inflacion subyacente tomo por sorpresa al mercado
debido a que sugiere que la politica monetaria restrictiva
implementada por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED?) deberad endurecerse a fin de lograr que la inflacién
subyacente baje en el corto plazo.

La sorpresa fue negativa debido a que el regreso que habian tenido
los precios de los energéticos (petrdleo, futuros de gasolina vy
precios de la gasolina promedio en Estados Unidos) sugerian que la
inflacion comenzara a ceder, sin embargo, articulos como nuevos
vehiculos, rentas y servicios de transportacion contindan con su
tendencia de precios al alza.

Por tal motivo, el SCOT200" seguirad preservando bajos niveles de
duracion hasta no ver un cambio en los datos econdmicos que
sugieran un cambio en las expectativas de inflacién y crecimiento y
una disminucién de la volatilidad que fundamente una exposicion
en tasas nominales y reales de forma estructural.
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'Scotia SAMA Deuda Gubernamental, S.A. DE C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda.
’FED: El Banco de la Reserva Federal, Banco Central Americano.

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios
utilizados ni sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos historicos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Publico
Inversionista del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado
por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algtin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ningun tipo. Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningtn tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para
algtin perfil de inversion en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, deberéa adoptar sus decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especificoy
especializado que pueda ser necesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat. Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia
Fondos son las marcas bajo las cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The
Bank of Nova Scotia (Scotiabank), comercializan y distribuyen fondos de inversién, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de contratar a través de un tercero independiente
los productos y/o servicios adicionales o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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