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La dinamica acelerada de inflacién continud siendo una constante
a pesar de una aparente reduccién en los precios de las materias
primas. En este sentido, se presentd una lectura de la inflacion
subyacente norteamericana mayor a lo esperado y que junto con
un mercado laboral norteamericano bastante solido y una
economia resiliente se reforzaron las expectativas de continuar con
el ritmo restrictivo de politica monetaria.

En las proyecciones econdmicas del comunicado de politica
monetaria se anticipa que el intervalo de la tasa objetivo podria
situarse entre 4.50% y 4.75% sobrepasando a los temores de una
fuerte desaceleracion econdmica que se han venido incorporando
con las medidas de apretamiento monetario agresivo por parte del
FED?.

Ante este escenario la estrategia en el Fondo especializado en
deuda en dolares’ se posiciond mas defensiva reduciendo su
exposicion a los activos de High Yield® asi como una salida en los
activos de tasa real Norteamérica (muy susceptibles a seguirse
presionando con las medidas de restriccion monetaria) e
incrementando la exposicion en tasas norteamericanas de corto
plazo y también una sustitucién por activos UCIT# que tienen un
beneficio fiscal para el inversionista.

Reiteramos nuestro compromiso con un proceso de inversion
disciplinado, que confiamos coadyuva a generar valor agregado y
atractivo para nuestros inversionistas.
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'Scotia Especializado Deuda Ddlares Plus, S.A. DE C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

2FED: El Banco de la Reserva Federal, Banco Central Americano. ®Yield: (rentabilidad) es una ratio bursatil que mide el rendimiento que obtiene el accionista por los dividendos recibidos en funcién
de la cotizacion de la accion.

3High Yield: Alto rendimiento.

#UCIT: acrénimo del inglés Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios).

Aviso Legal

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, no se hacen responsables de su veracidad ni de |a interpretacion que de los mismos se haga. Las opiniones y expectativas aqui incluidas no implican garantia de los criterios
utilizados ni sugerencias para comprar o vender valores. Los rendimientos histdricos no garantizan rendimientos similares en el futuro, le recomendamos leer el Prospecto de Informacion al Publico
Inversionista del fondo aqui descrito antes de realizar cualquier inversion. Los Fondos de inversion no se encuentran garantizados por el IPAB. Este documento no puede fotocopiarse, ser utilizado
por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algun otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la previa autorizacion de Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. El presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de
valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ningun tipo. Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat no asume ningtn tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de este documento. La presente informacion no es para
algun perfil de inversion en especifico por lo que el cliente que tenga acceso a ella, bajo su responsabilidad, debera adoptar sus decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especificoy
especializado que pueda ser necesario. Producto ofrecido por Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ambas integrantes del Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat. Consulta comisiones, condiciones, guia de servicios de inversion y requisitos de contratacion en www.scotiabank.com.mx. Scotia Global Asset Management y Scotia
Fondos son las marcas bajo las cuales Scotia Fondos S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat subsidiarias directas o indirectas en propiedad absoluta de The
Bank of Nova Scotia (Scotiabank), comercializan y distribuyen fondos de inversion, asi mismo reconocen el derecho innegable que tiene el cliente de contratar a través de un tercero independiente
los productos y/o servicios adicionales o ligados a los mencionados en esta publicacion o aquellos que pudieran ofrecer cualesquiera de las Entidades de su Grupo Financiero.

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia.
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