
 
 

 

29 de septiembre, 2022 

 

Chile | Proyectamos IPC de septiembre de 0,95% m/m (13,8% a/a) 

Alimentos y transporte explicarían gran parte del registro, con 

contención de transporte aéreo y paquete turístico 

Proyectamos inflación de septiembre en 0,9% m/m (13,8% a/a). Nuestra estimación se ubica por 

debajo de lo que se desprende de la Encuesta de Expectativas Económicas, la Encuesta de 

Operadores Financieros (1,0%) y lo plasmado en forwards (0,96%), principalmente por nuestra 

proyección de caídas en transporte aéreo y paquete turístico. El IPC sin volátiles habría aumentado 

0,7% m/m, que se explicaría por mayor inflación de bienes que de servicios. Por su parte, estimamos 

que el IPC de volátiles habría aumentado 1,4% m/m, algo menos de lo observado en agosto (1,8%). En 

cuanto a la difusión, estimamos una mantención respecto de lo visto en agosto, ubicándose por sobre 

sus niveles históricos para un mes de septiembre. 

Por divisiones, los alimentos experimentarían un incremento similar al de agosto, en la parte alta 

del rango de precios históricamente observados. En general, nuestra estimación recoge aumentos en 

precios de carnes, lácteos, no perecibles, verduras y pan, mientras que las frutas frescas habrían 

experimentado leves retrocesos mensuales. Respecto de las carnes, observamos incrementos 

estacionales menores al de años pasados, principalmente para la carne de vacuno. Nuestra proyección 

también asume incrementos en los precios de bebidas no alcohólicas. Con todo, estimamos que la 

contribución sobre la inflación mensual de esta división se encontraría en torno a 0,41 puntos 

porcentuales. 

En tanto, para transportes proyectamos alzas en gasolinas, automóviles nuevos y servicio de 

transporte interurbano. La aplicación del MEPCO implicará que las gasolinas y el diésel tengan una 

incidencia conjunta en torno a 0,15 puntos porcentuales. Por otra parte, proyectamos alzas 

estacionales para los automóviles nuevos y el servicio de transporte interurbano. En contrapartida, en 

base a nuestra recolección de tarifas de transporte aéreo, estimamos una caída significativa para 

septiembre, tanto por caídas en las tarifas nacionales como internacionales. De la misma forma, 

proyectamos una caída en las tarifas de paquetes turísticos. Estos dos ítems permitirían que la 

inflación mensual no sorprenda expectativas. La inflación mensual continuaría mostrando alta 

difusión.  

Por el lado de los servicios, proyectamos incrementos adicionales en la división de restaurantes y 

hoteles, liderados por aumentos de precios en alimentos consumidos fuera del hogar y platos 

preparados para llevar. Nuestra proyección también incorpora un nuevo incremento en las tarifas de 



 
 

 

agua potable y nula variación en las tarifas eléctricas. En tanto, por el lado de los bienes, también 

destaca el incremento en los cigarrillos, que estimamos podría incidir 0,07 puntos porcentuales en el 

IPC de septiembre. 
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Proyección del IPC de septiembre por divisiones 
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