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3 de agosto, 2022

Chile | Proyectamos IPC de julio de 1,14% m/m (12,9% a/a)

Inflacidn de items volatiles explicaria gran parte de la variacion
del mes

Proyectamos inflacion de julio en 1,14% m/m (12,9% a/a), por encima de lo que se desprende de
la Encuesta de Expectativas Econdmicas (1,0%), aunque bajo lo reflejado en la Encuesta de
Operadores Financieros (1,2%) y lo plasmado en forwards (1,3%). El IPC sin volatiles habria
aumentado 0,7% m/m, al igual que en junio, que se explicaria por mayor inflacién de bienes que de
servicios. Por su parte, estimamos que el IPC de volatiles habria aumentado 2,0% m/m, algo mas de
lo observado en junio (1,4%). En cuanto a la difusion, estimamos un aumento respecto de lo visto en
junio, ubicandose por sobre sus niveles historicos para un mes de julio.

Por divisiones, alimentos volveria a experimentar incrementos de precios superiores a los
histéricamente observados, principalmente en su componente de alimentos no perecibles. En general,
nuestra estimacion recoge aumentos en precios de carnes, pan y lacteos, mientras que las frutas
frescas habrian experimentado leves aumentos mensuales, lideradas por el incremento en el precio
de los platanos (producto mayormente importado). Nuestra proyeccion también asume incrementos
en los precios de bebidas no alcohdlicas. Con todo, estimamos que la contribucién sobre la
inflacibn mensual de esta divisién se encontraria en torno a 0,4 puntos porcentuales.

En la divisién de transportes, proyectamos alzas en gasolinas y servicios de transporte
interurbano, mientras que el transporte aéreo habria aumentado de manera muy acotada. La
aplicacion del MEPCO implicara que las gasolinas y el diésel tengan una incidencia conjunta en torno
a 0,15 puntos porcentuales. En base a nuestras proyecciones, el MEPCO acumula aumentos
semanales para los proximos seis meses, lo que implicara una incidencia acumulada cercana a 0,9
puntos porcentuales en la inflacion total entre agosto y enero. Por otra parte, proyectamos alzas
estacionales para el servicio de transporte interurbano, y aumentos acotados en las tarifas de
transporte aéreo, tanto en destinos nacionales como internacionales en base a nuestra recoleccion de
precios. En tanto, si bien estimamos un nuevo aumento en el precio de los automoéviles nuevos, el
incremento significativo que han experimentado las importaciones junto con un leve agotamiento de la
demanda nos hace esperar una desaceleracion en el ritmo de aumentos de este producto en los
proximos meses.

Por el lado de los servicios, proyectamos un nuevo aumento en el precio de los paquetes turisticos, el
cual explicaria gran parte de la inflacion que estimamos para la division de recreacion y cultura. En
tanto, asumimos incrementos adicionales en la division de restaurantes y hoteles, liderados por
aumentos de precios en alimentos consumidos fuera del hogar y platos preparados para llevar.
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Figura 1 Figura 2
Proyeccion del IPC de julio por divisiones Incidencias mensuales en la proyeccion de IPC de
(puntos porcentuales) julio 2022
o nddenda 1
Divisiones
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Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.40 120
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.02 100
Vestuario y calzado 0.03
Vivienda y servicios basicos 0.09 0.80
Equipamiento y mantencidn del hogar 0.01
Salud 0.02 060
Transporte 0.37 0.40
Comunicaciones 0.00
Recreacion y cultura 0.12 020
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Fuente: Scotiabank Economics. Fuente: Scotiabank Economics.
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contained herein are our own as of the date hereof and are subject to change without notice. The information and opinions contained
herein have been compiled or arrived at from sources believed reliable but no representation or warranty, express or implied, is made
as to their accuracy or completeness. Neither Scotiabank nor any of its officers, directors, partners, employees or affiliates accepts any
liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of this report or its contents.

These reports are provided to you for informational purposes only. This report is not, and is not constructed as, an offer to sell or
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into any swap or trading strategy involving a swap or any other transaction. The information contained in this report is not intended to
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Futures Trading Commission Regulation 23.434 and Appendix A thereto. This material is not intended to be individually tailored to your
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