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Chile | Proyectamos IPC de mayo de 0,98% m/m (11,3% a/a) 

Ítems volátiles explicarían más de un 60% de la inflación del 

mes 

Proyectamos inflación de mayo en 0,98% m/m (11,3% a/a), por encima de lo esperado por la 

Encuesta de Expectativas Económicas (0,9% m/m) y por debajo de lo plasmado en la Encuesta 

de Operadores Financieros (1,1% m/m) y forwards (1,2% m/m). Estimamos que el IPC sin volátiles 

aumentaría 0,6% m/m, menor al 1,1% observado en abril, revelando nuevamente que gran parte de la 

inflación estaría explicada por ítems volátiles. Con esto, el IPC sin volátiles de bienes aumentaría 0,8% 

m/m, mientras que el de servicios lo haría en 0,4% m/m. En cuanto a la difusión, estimamos que bajaría 

hasta 59%, ubicándose en la parte alta del rango de los últimos años. 

En mayo, aún quedaría inflación de alimentos por ver, principalmente por aumentos en precios 

de no perecibles, aceites y lácteos. En base a nuestra recolección de precios, estimamos que el INE 

recogerá nuevos aumentos en el precio del pan, pastas, arroz, entre otros. Asimismo, detectamos 

nuevos aumentos en el precio de las leches líquidas, queso y margarina. Con esto, la división de 

alimentos aumentaría 1,6% m/m (incidencia de 0,34 puntos porcentuales), variación que nuevamente 

sería la más alta de los últimos años. 

En tanto, los automóviles nuevos, el transporte aéreo y las gasolinas explicarán un nuevo 

aumento en la división de transporte. En cuanto a los vehículos nuevos, detectamos incrementos 

en los precios de lista de algunos de los más vendidos, lo que llevaría a completar 11 meses de alzas 

consecutivas de este ítem. Por su parte, observamos aumentos en las tarifas de transporte aéreo, 

principalmente para rutas internacionales en fechas de temporada alta. Asimismo, las gasolinas y el 

diésel experimentaron aumentos todas las semanas de mayo, limitadas por el funcionamiento del 

MEPCO, lo que asegura una incidencia máxima conjunta de en torno a 0,1 puntos porcentuales. Por 

otra parte, la caída en el precio de las parafinas que fue anunciada por el gobierno para la última 

semana de mayo tendría un efecto a la baja, pero acotado, para la inflación de junio. Estimamos 

una incidencia negativa de este ítem, que pertenece a la división de vivienda y servicios básicos, 

cercana a 0,04 puntos porcentuales en el IPC de junio. 

Los servicios habrían continuado inyectando inflación en mayo, principalmente los 

relacionados con restaurantes. Respecto de estos últimos, consideramos nuevos incrementos en 

alimentos consumidos fuera del hogar y en platos preparados para llevar, los cuales se ubicarían en 

la parte alta de su comportamiento histórico para mayo. Finalmente, estimamos bajas estacionales en 

vestuario y calzado, que se han observado en lo más reciente y estarían motivadas por el término de 

la temporada. 
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Proyección del IPC de mayo por divisiones 
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Fuente: Scotiabank Economics.   Fuente: Scotiabank Economics. 
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