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Chile | Proyectamos IPC de enero de 0,43% m/m (6,9% a/a)  

Caídas más allá de lo estacional en tarifas de transporte aéreo 

y paquetes turísticos  

Proyectamos inflación de enero de 0,4% m/m, por debajo de lo esperado por encuestas (EEE y 

EOF: 0,6%) y forwards (0,5%). Nuestra proyección se basa principalmente en la caída que hemos 

observado en las tarifas de transporte aéreo y paquetes turísticos, visión que habíamos levantado 

hace algunas semanas (ver Flash: Se iniciaría caída de ítems con alta incidencia inflacionaria en 

meses previos – Paquete Turístico y Pasaje Aéreo). 

A nivel de divisiones (Fig. 1 y 2), detectamos nuevos incrementos en los precios de alimentos, 

principalmente en carnes y algunos productos no perecibles. En base a nuestra recolección de precios, 

asumimos incrementos en las carnes de vacuno y pollo, así como nuevos incrementos en el precio del 

pan y la harina. Al mismo tiempo, detectamos alzas estacionales en los precios de algunas verduras, 

los cuales también contribuirán con el alza de precios en la división. 

Asimismo, las divisiones de restaurantes y hoteles y vivienda aportarían 0,2 puntos porcentuales en la 

inflación de enero. Asumimos nuevos incrementos en alimentos consumidos fuera del hogar y platos 

preparados para llevar, similares a la dinámica mostrada por dichos servicios en lo más reciente. Por 

el lado de la división de vivienda, las principales contribuciones positivas provendrían de aumentos 

estacionales en gasto común y ajustes en el precio de los arriendos. 

En la división de transporte, asumimos que se revierte parte de la sorpresa al alza observada 

en servicio de transporte aéreo durante el año pasado. Por otra parte, esperamos nuevos 

incrementos en el precio de los automóviles y de los combustibles. En las últimas semanas, el 

Ministerio de Hacienda ha contenido el aumento de los precios de las gasolinas a través del MEPCO, 

lo cual contribuyó con una menor inflación por concepto de dicho ítem en enero. Con todo, estimamos 

que la división aportará casi una décima de inflación en la variación m/m de enero. 

La mayor incidencia negativa a nivel de divisiones se observaría en recreación y cultura, debido 

a que asumimos una reversión parcial en las tarifas de paquetes turísticos (PT), sustentada en 

la reciente apreciación del peso, pero más importante, una drástica menor demanda por vuelos 

internacionales. No olvidemos que, dentro de PT, el componente internacional supera ampliamente el 

doméstico. 

 

 

https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotiabank-chile/Chile_IPC_ProyeccionEnero2022.pdf?t=1643207483849&_ga=2.257331659.157232702.1643207469-1775524709.1635941688&_gac=1.221425130.1640472089.CjwKCAiAn5uOBhADEiwA_pZwcH9YfV1SjeHzf6Vku_4MHZh3rYZV548uY0_nzwVoaJ43UL79QOfaQxoCkJEQAvD_BwE
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotiabank-chile/Chile_IPC_ProyeccionEnero2022.pdf?t=1643207483849&_ga=2.257331659.157232702.1643207469-1775524709.1635941688&_gac=1.221425130.1640472089.CjwKCAiAn5uOBhADEiwA_pZwcH9YfV1SjeHzf6Vku_4MHZh3rYZV548uY0_nzwVoaJ43UL79QOfaQxoCkJEQAvD_BwE


 
 

 

Figura 1  Figura 2 

Proyección de IPC de enero 2022 por divisiones 
(puntos porcentuales) 

 Incidencias mensuales en la proyección de IPC de 
enero 2022 
(var. %, m/m) 

 

 

 

Fuente: Scotiabank Economics.   Fuente: Scotiabank Economics. 
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