
 
 

1 

 

1 de marzo, 2021 

Chile | Economía sigue recuperándose apoyada por servicios 

PIB mensual crece 1,3% m/m, con caída de 3,1% a/a explicada 

por menos días hábiles - febrero mostraría registro entre -1 y 

0% a/a 

Imacec de enero se contrae 3,1% a/a, sorprendiendo negativamente las expectativas de 

mercado (Bloomberg: -1,3%; EEE: -1%), pero a nivel desestacionalizado, la actividad se 

expandió 1,3% mensual, debido la recuperación de servicios que se consolida luego de 

diciembre donde también experimentó una recuperación desestacionalizada (Fig. 1 y 2). La 

principal razón para observar una caída interanual se debe al importante efecto de 2 días hábiles 

menos que igual mes del año pasado. El efecto negativo en el crecimiento interanual de estos días 

fue superior a lo usual lo que se refleja con claridad en el factor estacional (Fig. 3). 

Dado que febrero no tiene diferencias de días hábiles respecto a igual mes del 2020, y 

considerando el crecimiento desestacionalizado que se viene observando de manera casi 

consecutiva desde junio (interrumpida solo en octubre 2020, Fig. 4), anticipamos un registro 

entre -1 y 0% a/a para el segundo mes del 2021. Estos registros son por ahora totalmente 

consistentes con una expansión del PIB 2021 no inferior a 6,0% reconociendo que el inicio de 

año presentaría bajos registros de crecimiento interanual de la actividad.  

La principal decepción provino de Construcción que se retrajo respecto al mes precedente e 

interanualmente, afectada por las medidas sanitarias que han impedido retomar de manera 

completa actividades de gran construcción. Cabe destacar que actividades de construcción y 

arquitectura menores se mantienen dinámicas como lo ha señalado el Informe de Percepción de 

Negocios. Esperamos que el proceso de vacunación acelerada permita que la segunda parte del año 

comencemos a ver mayor concreción de inversión pública y privada que debería apoyar también el 

sector construcción y obras civiles.  
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Figura 1  Figura 2 

Nivel de PIB mensual: se consolida recuperación de la 
mano de sectores de servicios 
(índice 2013=100, desestacionalizado) 

 Nivel de PIB por sectores: servicios continúa su 
recuperación marcando el dinamismo del Imacec 
(índice 2013=100, desestacionalizado) 

 

 

 

Fuente: Banco Central, Scotiabank Economics  Fuente: Banco Central, Scotiabank Economics 

 

Figura 3  Figura 4 

Factor estacional del Imacec no minero: todos los 
enero desde el año 2009 
(índice, serie original/desestacionalizada) 

 Crecimiento mensual del Imacec no minero: 
aumentos consecutivos desde junio, sólo 
interrumpido por el mes de octubre 
(porcentaje, crecimiento mensual desestacionalizado) 

 

 

 

Fuente: Banco Central, Scotiabank Economics  Fuente: Banco Central, Scotiabank Economics 
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