ISion de Bonos de Proyecto

Serie F
UF 5.000.000
Junio 2019

Asesor Financiero y Agente Colocad

@ Scotiab



RUTA DEL MAIPO

Disclaimer

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.
La informacion contenida en esta publicaciéon es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para
tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision

para el Mercado Financiero

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion, usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos
valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de Valores, antes de que
efectle su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. (“Ruta del Maipo”), en conjunto con Scotiabank Chile (en adelante, “Scotiabank” o el “Asesor”).

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacién publica entregada por Ruta del Maipo o de fuentes publicas, a cuyo respecto el Asesor no se encuentran bajo la
obligacién de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido.

Se deja constancia que Ruta del Maipo se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comision bajo el N°669, de modo que toda su informacion legal, econémica y financiera se
encuentra en la CMF a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las series de bonos a que se refiere este documento fueron autorizados por la Comisién con fecha 24 de mayo de 2019, con cargo a la linea de
bonos que Ruta del Maipo tiene inscrita en el Registro de Valores de la Comisién bajo el nimero 877.
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RUTA DEL MAIPO

Ruta 5: Tramo Santiago-Talcay Acceso Sur a Santiago (Ruta del Maipo) e

¢Qué es Ruta del Maipo?

Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. fue constituida en 1998 con el . L
objeto social Unico de disefiar, construir, mantener, explotar y operar la Localizacion:
concesion de obra publica denominada “Ruta 5 Tramo Santiago — Talca y

Acceso Sur a Santiago” de 237 Kms. de extension concedida por el Ministerio
de Obras Publica (el “Proyecto”). ks
$ =
El Proyecto cuenta con tres peajes troncales: Nueva Angostura, Quinta y Rio . Peaje
Maipo. Adicionalmente se explotan 39 plazas de peaje en accesos laterales. Yoipo
Las tarifas se reajustan anualmente segun la variacion del IPC y hasta un 5% -
por la obtencién del premio de seguridad vial por disminucién de accidentes y ff Angostura
fallecidos. EI CCN°4 (MDI) también establecié la posibilidad de realizar alzas
anuales de tarifas de hasta un 5% con un tope de un 25%. El alza con el
convenio MDI a la fecha no se ha aplicado.
A marzo de 2019 los ingresos por recaudo de peaje corresponden a CLP 36.921
MM, con un aumento de 4,57% con respecto al mismo periodo de 2018,
mientras que las ganancias alcanzaron los CLP 10.807 MM. p m
I (<
A uf £
Cong'ei)cibn oChillan 80
:J? 5 T i &l
| 7 o
) 5
Finalizacion Estimada Junio 2031 >
Temuco )
Y& 5
Reajustabilidad Por IPC o)
Vallélvla i
Slosodes
Mecanismo(s) de Ingresos IMG @ / MDI @ / g = / .
‘\ Os%rno ‘N‘, £ J AMILIA vt
’ oS 7
§ \’Sap\C_arlos s
| Puen%idomll ('I Goodle_| — /
S S—
Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
4

(1) IMG: Mecanismo de Ingreso Minimo Garantizado, en donde el Ministerio de Obras Publicas (MOP) garantiza un minimo de ingresos
(2) MDI: Determina un plazo variable a la concesion hasta que se alcancen los ingresos totales garantizados
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Ruta 5: Tramo Santiago-Talcay Acceso Sur a Santiago (Ruta del Maipo) ot

Organigrama Resumido

Investment Grade Local e Internacional

I | ’\ — 5
FellerRate o S&P Global M
g 9 e Humphreys Ratings OO0ODY S
100% l 100% de Riesgo RBORR BT T
ISA Inversiones ISA Inversiones
Chile Maule A+ A BBB- Baa3

54,99% 45%

0,01%

100%
- ™

[

100%

Abril 2019 Abril 2019 Octubre 2018 Octubre 2018
Principales Fortalezas

» Resguardos financieros relevantes.

NTERCHILE INTERVIAL

| - » Presencia de IMG y MDI.

» Concesion madura, con amplia historia de trafico.

99.9999%

0,0001%

Descripcion del Convenio Ad-Referéndum N°7 (CAR7)

Parque La Serena, calle de servicio Curicé, pasarelas
y acceso provisorio El Recurso.

v CAPEX: UF 0,4 MM/ US$ 17 MM.
v/ Compensacion: Pagos directos del MOP en 2019,
2020, 2021y 2022.

Bases para

Obras Free Flow

“Resoluciones”

Obras “3ras
Pistas Tramo Il y
OSN(*)”

Ampliacién a terceras pistas de 11 km y construccion
de Obras de Seguridad Normativa (OSN).

v' CAPEX: UF 4,8 MM (IVA Inc.) / US$ 200 MM
v/ Compensacion:

Free Flow

* Aumento de Tarifas.
* Ingresos Adicionales Casino y Nuevo Enlace Pirque.

» Controlador con amplia experiencia internacional.
 Estable y probado marco legal.

Descripcion del Convenio Ad-Referéndum N°8 (CARS8)

Con fecha 21 de diciembre de 2018, la Sociedad
Concesionaria firmé el Convenio Ad Referéndum N° 8,
que sienta las bases para la implementacién del Sistema
free flow en el Peaje Nueva Angostura, el cual entré en
vigencia el 19 de febrero de 2019.

» Inversiones en CAPEX por UF 0,52 MM + IVA /
US$20,6 MM.

» Compensacion de inversion en CAPEX, mayores
costos de operacion, pérdidas de ingresos y desfase
de caja.

» Extension de 9 meses en el plazo de la concesion.
 Alza de tarifas a partir de 2025 y otros.

Fuente: Informacion de la Compaifiia.
* Obras de Seguridad Normativa
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RUTA DEL MAIPO

Industria Relevante con Sostenido Crecimiento Vehicular

Descripcion General

Principales Caracteristicas de las Carreteras en Chile (Km) @

A principios de los 90 se cre6 el programa de concesiones de Obras
Publicas del MOP.

Desde entonces mas de 40 carreteras de peaje han sido licitadas,
representando una inversion-superior a US$ 18 billones.

Los participantes de las concesiones vy licitaciones abarcan un diverso
grupo local e internacional de sociedades, en conjunto con fondos de
inversion privada.

Las carreteras interurbanas representan el gran porcentaje de las
carreteras con peaje en Chile, con mas de 30 concesiones en operacion
0 bajo construccion.

Los principales actores del mercado interurbano son Intervial, Abertis y
Globalvia, los cuales representan el 39,5%, 24,5% y 12,7% de los
ingresos totales de la industria interurbana respectivamente.

Carreteras Totales 85.521 (100%)
Carreteras Pavimentadas 20.189 (24%)
Carreteras No Pavimentadas 65.335 (76%)

3.757 (4% total carreteras)

gyl

Trafico en Carreteras con Peaje (MM Transacciones )

2018): 7 A%

CAGR (2012 1.961

1.872

1.772
1.645
1.388 1.503
1.297 ) 303 341
285
1103 1.200 1.304
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Urbano M Interurbano

Trafico en Carreteras con Peaje Activo/Region (Transacciones )

Tarapaca, Atacama, Antofagasta y
Coquimbo
Nororiente 6%
1% Vespucio Norte

20%

Vespucio Sur
21% Valparaiso
13% .
Santiago

Tunel San 46%

Urbano isté
et Cristébal OHiggins y Interurbano
1% Maule Uss
1.504 MM 12% 457 MM
Costanera
Norte i
21% Autopista Bio Bio
Central 11%
36% Araucanfa, Los Rios y Los Lagos

12%

Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl

(1) Cifras a diciembre 2018

(2) Ultimo Reporte Anual Direccion de Vialidad (Disponible a 2017)
(3) Fuente: INE
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RUTA DEL MAIPO

G Marco Regulatorio Estable (1/2) Lo

El sistema de concesiones en Chile ha experimentado un sostenido desarrollo y mejoramiento desde su inicio en el afio 1990,
entregando una mejor infraestructura al pais a través de incentivar la participacion de actores privados.

Déficit Debido a esto, se inicia programa con nueva
Ley de Concesiones para Inversién en
Obras Publicas como politica de Estado y
como Asociacion Publica Privada (PPP) tipo

A inicios de los afios 90 Chile tenia un
déficit de infraestructura de US$ 11.080
millones mas pérdidas de competitividad por

US$ 2.300 millones. “BOT”, donde el privado Financia, Construye,

Opera y Transfiere para luego relicitarlo.

Primera Concesion
Tanel el Meldn.
Luego 6 carreteras y
2 aeropuertos.

Concesiones Mayores
Interurbanas Ruta 5y
Urbanas de Santiago.

Mecanismo de
Ley de Se perfeccionay Distribucion de
Concesiones. amplia Ley de Ingresos (MDI). Nueva Ley de
Concesiones Plazo concesion Concesiones.
en 1993y 1996. segun VPN de
ingresos.

Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
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G Marco Regulatorio Estable (2/2)

RUTA DEL MAIPO

INTERVIAL

Sistema de Concesiones

Desde los afios 90, Chile ha abierto su economia a los mercados
internacionales ofreciendo un abanico de oportunidades de
inversién de infraestructura publica a través del sistema de

concesiones.

Sistema de concesiones sigue un modelo de relacién publico-
privada utilizado principalmente en aeropuertos, edificacion
publica, obras de riego y carreteras.

Desde 1994, el sistema de concesiones ha generado una
inversion en infraestructura por US$ 23 billones a través del
desarrollo de diversos proyectos de carreteras, aeropuertos y
edificacién publica, entre otros.

Asignacién de Inversién por Sistema de Concesion @

m Carreteras  ® Edificacion Publica Aeropuertos mObrasderiego ®O

Proyectos Otorgados en Concesidn por el Estado de Chile

tros

Carreteras

Aeropuertos

30 carreteras interurbanas con una inversion
total de US$ 11 Bn y 3.339 Km, que junto con 9
carreteras urbanas, suman un total de 3.757
kilbmetros y una inversion total de US$ 18 Bn.

11 aeropuertos incluyendo Arturo Merino
Benitez, Aeropuerto Internacional de Santiago,
con una capacidad planeada sobre los 30
millones de pasajeros por afo.

Céarceles

Hospitales

8 centros con capacidad sobre ~17.000
reclusos.

5 Hospitales con mas de 2.600 camas.

Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
(1) Reporte trimestral del MOP. Incluye informacion a diciembre 2018

10
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RUTA DEL MAIPO

e Grupo Controlador Experimentado en Concesiones Viales

ISA posee importantes concesiones viales en Chile, controlando aproximadamente el 70% de la Ruta 5, medido en términos de autos

gue circulan por cada tramo de la Ruta 5.
(Ao—"

BBB- (S&P) / BBB+
" (Fitch) / Baa2 (Moody’s)

100% L i

ISA Inversiones Chile ISA Inversiones Maule

100%
54,99% 0,01%

INTERVIAL
W 100%
1

INTERCHILE

7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 D T LT S L T TP T L
| | ' ! '

| 0,0000027% 1 0,0007% £ 0,001% | 0,0001%;

99,99% 3 75% @ 99,9999% 99,9999%

99,9999973%

99,9993%

Ruta de la 0,0001% !

Ruta del Loa Ruta del Maule Ruta del Bosque Ruta de los Rios . Ruta del Maipo [t
Araucania
A- (Fitch) / W A+ (Feller)/
A (Feller) 2| A (Humphrey's)

BBB- (S&P)

Baa3 (Moody’s) Baa3 (Moody’s)

Fuente: Informacion de la Compafiia. S&P, Moody’s, Fitch Ratings
(1) BTG Pactual es duefio del restante 25% de participacion 12



e ISA Cuenta con 51 Aios de Experiencia en el Mercado

RUTA DEL MAIPO

INTERVIAL

(30—

COMNEXIONES QUE INSPIRAN

& |SA es un grupo empresarial sudamericano reconocido por la excelencia de sus operaciones en los
negocios de energia, carretera y telecomunicaciones; los cuales se desarrollan orientados por la ética y
bajo practicas de gobierno corporativo que son ejemplo en la region. ISA y sus empresas contribuyen a
mejorar la calidad de vida de mas de 170 millones de personas en Colombia, Brasil, Chile, Peru, Bolivia,
Argentina y Centroamérica. 77

Porcentaje de Activos

43 empresas 907 Km de carreteras Porcentaje de Ingresos por Pais Otros
filiales 'y Operacion y 136 en Otros | Carreteras 0,4% Telecoms
subsidiarias construccion bert 1,7% 18,2% 1,7%
17,9%" onenn
. 49.500 Km
Operacpnes en’ de fibra éptica en
paises operacion Energia
79,7%
Brazil Chile
36,5%

62.038 Km y 108.285 MVA de
infraestructura de transmision en
operaciéon

18,4%

52,5%

7.249 Km y 19.860 MVA de
infraestructura de transmision en
construccion

® —— 62,3%
2.231
2014 2015 2016 2017 2018

= ngresos (US$ MM) —8— Margen EBITDA (%)

Fuente: Informacion de la Compafiia.
Notas: Cifras a Diciembre de 2018

13
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© 'sA intervial chile (12) Lyor

ISA Intervial Chile es el principal operador de carreteras concesionadas en Chile, con 907 Km de carreteras en operacion y 136 Km en
construccion.

Kildmetros Concesionados por Operador

1.200
1.000
800
600
400 14
11
200 28
. - T 3 | i 27
0
N,
(40—~ sacyr abertis Atlantia® [~ Brookfield €mB = ESEEco @ aeanica
INTERVIAL GLOBALVIA LS AERICAS CONPAx

W AURA INGENIERIA

ESPECIALISTA N GORAS SUDTERRANEAS

mEn Operacién ~ mEn Construccién

Participacion por Ingreso de Peaje Interurbano

4% 2% - P

SRl Ingresos por peajes % segun ingresos
2018 (USD MM) (USD MM)

12% ' 40% ISA 459 40%

Abertis 284 24%

. Globalvia 147 13%

13% Sacyr 134 12%

América 61 5%

® [SA m Abertis Atlantia 52 4%

m Globalvia 24% m Sacyr Belfi / Conpax / Aura 19 2%

América = Atlantia Aleatica 5 0%

m Belfi / Conpax / Aura m Aleatica Brookfield 0 0%

= Brookfied 61 100%

Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
Notas: Ingresos al 31-12-2018 | Tipo de Cambio USD 695,69 14
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RUTA DEL MAIPO

INTERVIAL

ISA Intervial Chile posee un portafolio diversificado de 5 carreteras interurbanas ubicadas desde Santiago, en la Regién Metropolitana,

hasta Rio Bueno, con 95 peajes en total. También esta construyendo Ruta del Loa, en la Region de Antofagasta.

Trafico
Ingresos EBITDA Lells Inicio Termino Cobertura
por Trafico Diario Concesion
(MM USS) (MM US$) Ingresos

Extension

CoEzsion (Kilbmetros)

g ncesion ;
Equivalente il Estimado

2018

Ruta del Junio IMG @ Region de  —---
o Maipo 237 187 130 143.996 1998 ol e Antofagasta
Ruta del Junio
. Maule 193 101 52 79.862 1996 2020 -
Ruta del Julio IMG @ Region del__ Valparaiso
LGBO -
[ ) Bosque 161 59 56 43.920 1998 5029 MD] @ Regin del ---- Region del
Subsidio Ruble =2 e
'---- Regién del
Regién de _____ _. Bio-Bio
@ Rutade Agosto IMG @ La Araucania e Reditn de
La Araucania 144 70 50 54.305 1999 2025 MDI @ Log Rios
. Ruta de Junio
(€]
16 SR 172 41 29 33.117 1998 2025 IMG
® Septiembre w
Ruta del Loa 136 - - - 2018 2057 IMG
355.200
Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
Notas: Informacion a Diciembre de 2018 | Tipo de Cambio: 695,69 USD/CLP 15

(1) IMG: Mecanismo de Ingreso Minimo Garantizado, en donde el Ministerio de Obras Publicas (MOP) garantiza un minimo de ingresos
(2) MDI: Determina un plazo variable a la concesion hasta que se alcancen los ingresos totales garantizados


http://www.concesiones.cl/

e Solido Gobierno Corporativo

RUTA DEL MAIPO

INTERVIAL

Directorio Ruta del Maipo Administracion ISA Intervial — Ruta del Maipo

Bernardo Vargas
Gibsone
Presidente
Economista
Colombiano

Primer Nombramiento:

21-07-2015

I

Hernan Chadwick

Eduardo Larrabe
Gerente General
Intervial Chile

Sandra Garcia
Auditoria Corporativa

Miguel Angel Carrasco
Gte. General
Ruta del Maipo

Andrés Contreras
Gte. Corporativo de Finanzas
Intervial Chile

(José Ricardo Gonzélez\ ( Mario Ballerini \( Carlos Fuenzalida )
Gte. General Gte. General Gte. General
Ruta de Araucania 'y Ruta del Maule y Ruta del Loa /
\_ Rios PG Bosque ) \_ Gte. de Infraestructura )
Y4 Y4
Miguel Godoy Francisco Varaas Diana Posada
Gte. de Desarrollo de 9 Gte. de Gestion
Gte. Legal .
Proyectos Corporativa
t J\ AN J/

Pifiera
Vicepresidente
Abogado
Chileno
Primer Nombramiento:
30-04-2001
Eduardo Larrabe Cristian Herrera Santiago Montenegro
Lucero Barriga Trujillo
Director Director Director
Ingeniero Civil Abogado Economista
Chileno Chileno Colombiano
Primer Nombramiento: Primer Nombramiento: Primer Nombramiento:
05-05-2011 19-12-2011 15-09-2010
Alejandro Ferreiro José de Gregorio
Yazigi Rebeco
Director Director
Abogado Ingeniero Civil Industrial
Chileno Chileno
Primer Nombramiento: Primer Nombramiento:
15-09-2010 15-03-2012

v

-

Pablo Llime
Gte. de Construccion
Ruta del Maipo

Enrigue Zamorano
Gte. Técnico
Ruta del Maipo

Juan Pablo Chavez
Gte. Comercial

Ruta del Maipo

Maria Angélica Fernandez
Gte. de RSE y Territorio
Ruta del Maipo

Mario Paulus
Gte. de Explotacién

Ruta del Maipo

Fuente: Informacion de la Compaifiia.
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INTERVIAL

e Infraestructura Vial Fundamental para Chile (1/2)

Conectando la zona central con el sur del pais: Ruta del Maipo.

Ruta del Maipo

Tréfico Histérico Ultimos 5 afios (en miles) Pasadas de Vehiculos por Tramo — Ruta 5 (en miles)

Relevancia de Ruta del Maipo en Ruta 5

| CAGR 2014-2018: 6,97% |

90.000 | CAGR 2014-2018: 6,90% | ,  160.000 _ +
8 80.000 g, 140.000 — — [
= O  120.000 [—
70.000 Do —
2 60.000 g 2 100000
g ' S = 80.000
i 50.000 o E 60.000
5 40.000 S & 40.000
o 30.000 % £ 20.000
5% 20.000 = -
= 10.000 2014 2015 2016 2017 2018
0 H Ruta del Maipo H Ruta del Maule H Ruta del Bosque

2014 2015 2016 2017 2018 Ruta de La Araucania M Ruta de Los Rios

Distribucion de Ingresos por Plazas de Peaje Ruta del Maipo®

6,8%

8,1% ‘
6,0% ‘

29,3%

= Angostura ® Quinta ® Rio Maipo = Laterales RS = Laterales ASS

Relevancia de Ruta del Maipo Localizacion Ruta del Maipo

Ruta 5 ha experimentado un

CAGR de 6,97% entre 2014 y

2018.

Ruta del Maipo ha experimentado

49,8% un CAGR de 6,90% en el mismo iy Ragho
periodo. g SFETAO
+ A Diciembre de 2018, Ruta del A e O sy

Maipo representa un 36,6% del
flujo vehicular total de Ruta 5.

i Santiago
i & 9
f 5
San Antonio Maipd
? e ),
o Melipila_ G Puente Alto g

J
3 vl Rancagua
Maéhat ¢

5 3

Lastenc

Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
(1) Informacién a Diciembre de 2018
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e Infraestructura Vial Fundamental para Chile (2/2) Kool

Los peajes de Angostura, Quinta y Rio Maipo reciben, en conjunto, aproximadamente el 83,8% del flujo vehicular total que circula por
Ruta del Maipo, convirtiendo a la autopista en la principal conexion entre la zona central y sur del pais.

Trafico Medio Diario Equivalente Histérico por Plaza de Peaje

CAGR (2014-2018): 5,99%

160.000

N
B
o
o
o
o

120.000 I

100.000
80.000
60.000
40.000
20.000

0

Trafico Medio Diario
Equivalente Ruta del Maipo

2014 2015 2016 2017 2018
B Angostura B Quinta B Rio Maipo Laterales R5 M Laterales ASS

Distribucién por Categoria de Vehiculo @

Rio Maipo Quinta Angostura Lat R5 Lat Acc Sur

5% —‘\ 3% \‘ 1%

2% 2% 13%

10%

7%

71% 9
80% 85%

96% 96%

mVL mCB2 mVP mVL mCB2 mVP mVL =w(CB2 =VP mVL mCB2 =VP mVL =CB2 =VP

Fuente: Informacion de la Compafiia. www.concesiones.cl
(1) Informacién a Diciembre de 2018 19
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° Deuda Estructurada con Resguardos Propios de un Bono de Proyecto = "=
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e Principales Resguardos (1/2) Lo

* Las siguientes garantias son compartidas entre los Acreedores de Deuda
Preferentes presentes y futuros:

* El contrato de Emision de Bonos contempla una serie de obligaciones de Hacer y No

. ) . » Hacer establecidas directamente a favor de los Tenedores de Bonos.
* Prenda sin desplazamiento de primer grado sobre la Concesion.

* Prenda sin desplazamiento de primer grado sobre dineros depositados en la Cuenta

de Reserva. . . . . L .
* Si el Emisor incumple dichas obligaciones, los Tenedores de Bonos tendran el

derecho para ejercer una aceleracién del pago de los bonos.
* Prenda sin desplazamiento de primer grado sobre acciones del Emisor.

Causales de Vencimiento Anticipado

. Notoria insolvencia o resolucion de liquidacion o declaracion de reconocimientos de incapacidad de pago, que no fuera subsanado dentro de 60 dias habiles
bancarios contados desde la respectiva declaracion.

. Incumplimiento grave de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesién, declarado por sentencia ejecutoriada o por otro acto dictado por la Autoridad
Gubernamental.

. Mora o simple retardo en el pago de una cuota de los bonos o amortizaciones o pago de cualquier cuota de intereses, que no fuere subsanada dentro de 3 dias
habiles bancarios.

. Que una declaracion, garantia o certificacion realizada en los documentos de la emision resultare incorrecta en cualquier aspecto material que no fuera subsanada
dentro de 30 dias posteriores a la fecha en que el Emisor tenga conocimiento de ello.

. Que algun documento de la emision sea declarado nulo, invalido o no exigible por una autoridad que tenga jurisdiccion o competencia sobre la materia, o que el
cumplimiento de sus obligaciones resultara ilegal.

. Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emision.

. Incumplimiento de pago o vencimiento de un Endeudamiento Financiero distinto a los nuevos bonos por méas de UF 500.000.

. Que ocurra un Abandono del Proyecto (entendido como tal un periodo de treinta dias consecutivos durante el cual el Emisor cesa de construir, operar o mantener el
Proyecto, excepto como resultado de la ocurrencia de un Evento de Fuerza Mayor).

. Sentencia en contra que condene al pago de UF 125.000 o superior, que /i/ permanezca impaga por 60 dias; o /ii/ pudiere razonablemente esperarse que tuviera
un Efecto Material Adverso.

. Que el Emisor no cumpla o no observe cualesquiera de sus pactos, obligaciones, condiciones o acuerdos /distintos a aquellos mencionados como Causales de
Incumplimiento bajo el Contrato de Emision de bonos, y que no fuera subsanado por mas de treinta dias.

. Que una garantia deje de ser de primer grado, validamente perfeccionada a favor del RTB.

. Que ocurra un cambio de Control del Emisor, en la medida que el nuevo controlador no sea un Adquirente Calificado y los Tenedores de Bonos rechazaren a la

persona del nuevo controlador en una Junta de Tenedores de Bonos.
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° Principales Resguardos (2/2) Lo

e Endeudamiento Financiero: Permitido siempre y cuando se cumpla con un RCSD proyectado minimo de 1,25x, se mantenga la
clasificacion de riesgo local en “A” y en ningun caso fuese superior a UF 13 MM adicionales a la presente Linea.

Pagos Restringidos: Se debera cumplir con un RCSD igual o mayor a 1,15%, un PLCR pro-forma mayor o igual a 1,20x, Cuenta
de Reserva correctamente dotada, ratificacion de la clasificacion de riesgo y actualizacion del Modelo Financiero, entre otros.

o Obligaciones de Hacer y No Hacer: Existencia del negocio, Estatutos, Contabilidad, Mantencion de los Bienes, Impuestos,
Cumplimiento de la Ley, Mantener operativo el Negocio, Politica Personas Relacionadas, Ejecucion del Proyecto, Cumplimiento
Endeudamiento Adicional, Pagos Restringidos, Garantias Personales, Seguros, Expropiaciones y Boletas de Garantias,
Clasificacion de Riesgo, entre otros.

o Obligaciones de Informacién: Envio de los EEFF, Presupuesto Anual, Informes de Operacion, Notificaciones Relevantes, entre
otros.

e Estructura Financiera: MBIA solo tiene control sobre los bonos 144A. Los tenedores de bonos locales tienen garantias de primer
grado incorporando un Intercreditor Agent, un Agente de Garantias y un contrato para regular la cascada de flujos entre las
cuentas.
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Solida Operacion y Estabilidad Financiera

RUTA DEL MAIPO

INTERVIAL

Ruta del Maipo cuenta con una soélida operacién y estabilidad financiera, reflejando un flujo vehicular creciente e ingresos

estables.
Trafico Medio Diario Equivalente Ingresos, EBITDA® y Margen EBITDA (CLP MM)

160.000 cov, 0% cov, 80%

180.000 CAGR 2014-2018: 5,99% ’ ’ ’
’ 140.000 | 63% 65% 65% . -~ 70%

160.000 .//.___/
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I EBITDA —e— Margen EBITDA

Stock de Deuda y Razon de Endeudamiento (CLP MM)

I [Ngresos

EBITDA/Servicio de Deuda y Cobertura de Gastos Financieros
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mmmm Stock de Deuda —e— Pasivos Financieros / Patrimonio

—e— Cobertura de Gastos Financieros

—e— EBITDA/Servicio de Deuda

Fuente: Estados Financieros a Marzo de 2019 (y de cada afio correspondiente)
(1) Para calcular el EBITDA se considera lo siguiente: Los ingresos por peajes, ajustado por la venta y utilizacion de tarjetas de prepago, mas los otros ingresos de la operacion (sobrepesos, 25
accesos, etc.), menos los costos dentro de los que se consideran los costos directos e indirectos de pérdidas y ganancias y se agregan los pagos por infraestructura al MOP



RUTA DEL MAIPO

Principales Cifras Financieras y Descripcion de la Deuda

Principales Cifras Financieras (CLP M) Descripcién de la Deuda

Ll pLLLEy Fecha de Fecha de
Marzo 2019 Nominal Vigente a el M Garantia
Original Marzo 2019

. uss$ Us$ :
@
Ingresos por Recaudo de Peaje 131.558.326 129.946.001 Bonos 144A 421.000.000  158.463 245 Agosto 2001 Junio 2022 MBIA

EBITDA® 90.728.1821 90.749.029 ; Conversion
Fair value g0 ¢ 144 a us$ Mayo 2005  Junio 2022  MBIA
Swap UF 67.090.680
Ganancia 44.211.083@ 42.968.966
Serie C UF 5.800.000 UF 5.800.000 Agosto 2018  Junio 2025 -
Deuda Financiera® 700.199.257 691.388.876 Serie D UF8.611.500 UF 8.748.199 Agosto 2018 Diciembre i
o T 2030
Deuda Financiera Neta® 612.885.497 676.396.336 Serie E UF 1.000.000 UF 1.000.000 Agosto 2018 Diciembre .
DA DA 2024
Patrimonio 423.100.939 412.291.436 Lineade - ,000.000 UF 233583  Julio 2018 Diciembre )
Crédito I : 2028

Desglose por Tipo de Deuda (UF) Desglose por Moneda (UF)
1%

® Bonos USD & Swap

UF UF = UF
21.090.128 = Bonos Locales 21.090.128 = USD

m Créditos Bancarios

Fuente: Estados Financieros a Marzo de 2019

(1) Para calcular el EBITDA se considera lo siguiente: Los ingresos por peajes ajustado por la venta y utilizacion de tarjetas de prepago, mas los otros ingresos de la operacion (sobrepesos,

accesos, etc.), menos los costos dentro de los que se consideran los costos directos e indirectos de pérdidas y ganancias y se agregan los pagos por infraestructura al MOP

(2) Calculado con los ultimos doce meses 26
(3) Incluye deuda con el Ministerio de Obras Publicas por concepto de Infraestructura Vial
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RUTA DEL MAIPO

Términos y Condiciones Serie F e
Emisor Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A.
Clasificacion de Riesgo A+ [ A (Feller / Humphreys)

Cdédigo Nemotécnico BAMAI-F

Moneda / Reajustabilidad UF

Monto de la Emision UF 5.000.000

Uso de Fondos Financiamiento de inversiones (94%) y refinanciamiento de pasivos (6%)
Plazo 11,5 afios

Estructura Amortizing

Periodo de Gracia 7 afos

Tasa Cupoén 2,30%

Pago de Intereses Semestrales

Duracioén 8,2 afios

Fechainicio devengo Intereses 15-06-2019

Fecha de Vencimiento 15-12-2030

Fecha Inicio Opcién de Prepago 15-12-2021

Condiciones Prepago Mayor Valor entre Valor Par y Make Whole @ Benchmark + 70 pbs
Valor Nominal de Cada Bono UF 500

Numero de Bonos 10.000
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Calendario de Emision

Junio de 2019

L M W J V
IR N N N
10 11 12 13 14

24 25 26 27 28

- Reuniones uno a uno con Inversionistas

Reunion Ampliada

Construccion de Libro

Colocacion
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Contactos

RUTA DEL MAIPO

(ya~— ® Scotiabank.

INTERVIAL

. - Estructuracion Distribucion
Miguel Angel Carrasco
Gerente General
Ruta del Maipo
« +56 2 2599 3570 Luis Felipe Irarrdzaval Sergio Zapata
* mcarrasco@intervialchile.cl MD — Head of Corporate Finance Director Fixed Income
» T: +56 2 2679 2871 * T: +56 2 2679 2775
* luis.irarrazaval@scotiabank.cl * sergio.zapata@scotiabank.cl
Andrés Contreras
Gerente Corporativo de Finanzas Deneb Schiele Diego Pino
ISA Intervial Chile Director — Head of DCM Fixed Income Trader
+ T:+56 2 2599 3510 « T: +56 2 2679 2456 » T: +56 2 2679 2774
« acontreras@intervialchile.cl « deneb.schiele@scotiabank.cl » diego.pino@scotiabank.cl
Alejandra Carrasco Andrés Onetto Gonzalo Martinez
Subgerente de Finanzas Director — Head of Project Finance Fixed Income Trader
ISA Intervial Chile < T: +56 2 2679 2275 - T: +56 2 2679 2774
< T: +56 2 2599 3531 » andres.onetto@scotiabank.cl * gonzalo.martinez.b@scotiabank.cl
. ai:arrasco@intervialchile.cl
Osvaldo Araya Diego Susbielles
Associate — Corporate Finance Fixed Income Trader
Lorena Coca * T: +56 2 2663 8287 * T: +56 2 2679 1472
Analista Financiero Senior * osvaldo.araya@scotiabank.cl + diego.susbielles@scotiabank.cl
ISA Intervial Chile
* T: +56 2 2599 3533 Ricardo Toro
* Icoca@intervialchile.cl Analyst — Corporate Finance

* T: +56 2 2679 2439
« ricardo.toro@scotiabank.cl
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