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Nota Importante

LA COMISIÓN PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN. LA INFORMACIÓN

CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACIÓN. EL INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE ÉL O LOS

ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACIÓN RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PÁGINA.

La información contenida en esta publicación es una breve descripción de las características de la emisión y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la información

requerida para tomar una decisión de inversión. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las en las oficinas de los asesores
financieros y del agente colocador y en la Comisión para el Mercado Financiero.

Señor inversionista:

Antes de efectuar su inversión usted deberá informarse cabalmente de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de

estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario deberá proporcionar al inversionista la información contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripción al Registro de Valores,
antes de que efectúe su inversión.

Este documento ha sido preparado por Empresa de los Ferrocarriles del Estado (en adelante, “EFE”, la “Compañía” o el “Emisor”), en conjunto con Scotiabank Chile (en

adelante “Scotiabank” o el “Asesor Financiero”), con el propósito de entregar antecedentes de carácter general acerca de la Compañía y de la emisión de Bonos.

En la elaboración de este documento se ha utilizado información entregada por la propia Compañía e información pública, la cual no ha sido verificada independientemente

por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.
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Sección A: Grupo EFE
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Resumen de la Compañía (1/2)

Transporte de Carga

 Servicio a través de terceros:

Inmobiliaria y OtrosTransporte de Pasajeros

 EFE es una empresa autónoma del Estado de Chile

– Fue creada mediante Decretode Ley de fecha 4 de enero de 1884, como un servicio público de propiedad del Estado

– Actualmente regida por el DFL N°1 de 1993 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones

– Apoyada financieramente por el Gobierno de Chile, en sus operaciones, planes de inversión y servicio de la deuda. En 2019, las transferencias
totales ascenderán a US$200 MM

 El propósito de EFE es contribuir al desarrollo económico del país mediante el aumento de la productividad, mejoramiento de la calidad de vida, cuidado
del medio ambiente e integración territorial

– La compañía tiene como objetivo superar los 100 millones de pasajeros y duplicar la capacidad de carga en 2025

– Las nuevas inversiones en el segmento de trasporte de pasajeros tienen el objetivo de ser financieramente sostenible en el tiempo

 EFE cuenta con garantía explícita e implícita del Estado para todos sus pasivos

– Deuda garantizada por el Estado con clasificación de riesgo AAA (mercado local)

 La empresa está dividida en tres segmentos principales: transporte de pasajeros (66% de ingresos), transporte de carga (21%) y administración
inmobiliaria (13%). Las ventas a diciembre 2018 alcanzaron US$85,8 MM, 27% más que en 2017

Ingresos Anuales 2018: US$56,4 MM

Pasajeros Transportados 2018: 47,6MM 

Ingresos Anuales 2018: US$17,7 MM

TKBC Transportados 2018: 3.407,2MM

Ingresos Anuales 2018: US$11,6 MM 

Grupo EFE
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La red Férrea de EFE tiene una extensión de 2.400 Kilómetros y llega a 10 regiones a lo largo de Chile

Sección A: Grupo EFE

Resumen de la Compañía (2/2)

Red Ferroviaria EFE

Metro 
Valparaíso

Tren Central BiotrenFCALPCorto LajaBiotren
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Sección A: Grupo EFE

Objetivos e Iniciativas Estratégicas 2018 – 2022 (1/3)

 Poner en marcha nuevos servicios de pasajeros

 Modernización tren a Chillan

 Metro Tren Melipilla

 Metro Tren Batuco Tiltil

 Gran BioTren (Puente Bío Bío), ampliación de capacidad, extensión Lota y Lirquén

 Metro Tren Araucanía

 Extensión Metro Valparaíso / Limache / La Calera

Mejorar Calidad de Vida de las Personas – Proyectos en Estudio
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Sección A: Grupo EFE

Objetivos e Iniciativas Estratégicas 2018 – 2022 (2/3)

 Desarrollar e implementar la plataforma logística Ferroportuaria de San Antonio:

 Mejoramiento Terminal Barrancas

 Mejoramiento vía de carga entre Terminal Barrancas y Alameda

 Estudios de localización y diseño operacional de Centro de Intercambio Modal (“CIM”)

 Estudio de perfil conexión de carga Melipilla / Valparaíso

 Aumentar la demanda de carga en transporte ferroviario mediante la generación de soluciones integrales y multimodales

que maximicen la rentabilidad de los activos inmobiliarios y de carga

Aporte a la Competitividad del País
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Sección A: Grupo EFE

Objetivos e Iniciativas Estratégicas 2018 – 2022 (3/3)

 Generación de valor compartido con nuestro público de interés:

 Concretar iniciativas de eficiencia operacional

 Asegurar un modelo de carga, rentable, privado y socialmente

 Diseño e implementación de nuevo modelo de gestión de inversiones de EFE

 Implementar en cada proyecto de pasajeros y de carga programa de relación comunitaria

Sostenibilidad a Través del Tiempo
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Sección B: Consideraciones de Inversión
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Principales Consideraciones

 Empresa estratégica con foco en el desarrollo social del país:

 Reducción de tiempos de viaje

 Reducción de congestión y contaminación

 Integración intermodal

 Fuerte compromiso del Estado para respaldar el plan de
inversión, las operaciones y el servicio de la deuda de EFE

 Proyectos de carga cuentan con rentabilidad privada

 Cartera de proyectos de pasajeros contribuye al desarrollo
social y económico del país, alcanzando el equilibrio
operacional a través de la sostenibilidad financiera

 EFE se rige por las políticas de Gobierno corporativo del SEP
(Servicio de Empresas Públicas)

Principales Consideraciones

3- Amplio Desarrollo de 
Proyectos

1- Empresa Estratégica de 
Propiedad Estatal

2- Disciplina Financiera 
con Apoyo del Estado

4- Gobierno Corporativo 
Consolidado



Sección B: Consideraciones de Inversión

Empresa Estratégica de Propiedad Estatal  

Apoyo 
Financiero 
Continuo 

Naturaleza 
Estratégica 
de Grupo 
EFE para 
Chile

Garantías    
al 
Endeuda-
miento de 
EFE

 Para el año 2019, la ley de presupuestos anual autorizó
transferencias por monto de USD 200 MM
 Apoyo Operativo
 Inversiones
 Servicio de la deuda

 Supervisión permanente por parte de MTT y
Contraloría General de la República (CGR)

 EFE contribuye al desarrollo social y de infraestructuras
del país:

 Reduce congestión en ciudades
 Disminuye contaminación
 Promueve la integración intermodal
 Reduce tiempo de traslado

 Comunicación directa con el Estado en las decisiones
clave para la ejecución del plan estratégico de EFE

 Los instrumentos de deuda de EFE, se perciben, similar
a la deuda soberana

 Gran parte del servicio de la deuda, lo realiza
directamente la Tesorería General de la República

 El 94% de la deuda, está 100% garantizada por el
Estados (bonos locales) y un 6%, garantizado vía
convenios de transferencia entre EFE y el Estado
(Créditos Sindicado Ley Espejo Transantiago)

100%

 Ministerio de Transporte:
 Política de transporte y plan de inversión

 Sistema de Empresas Públicas:
 Nombramiento de directores y objetivos de gestión

 Ministerio de Hacienda:
 Estructura de Capital

 Ministerio de Desarrollo Social:
 Evaluación del impacto social

1

Principales Consideraciones Marco Institucional

11



 Los Planes Trienales son programas de inversiones aprobados por
Decreto de los Ministerios de Hacienda y Transportes y
Telecomunicaciones

 El Plan Trienal Vigente 2017 – 2019 contempla una inversión total de
US$555,7 millones

Sección B: Consideraciones de Inversión
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 Desde 2009, se ha incrementado el compromiso del Estado de Chile con
EFE, mediante la Ley de Presupuestos

 Los aportes del Estado se han estabilizado, debido a la reestructuración
financiera iniciada el año 2012, que ha permitido rebajar intereses,
reducir la exposición al tipo de cambio y extender la duración de la
deuda

 El 100% de la deuda de EFE es servida por el Estado de Chile. La ley de
presupuesto anual considera para el 2019 un monto de MM$ 57.335,
que cubren intereses y amortización de EFE

Disciplina Financiera con Apoyo del Estado2

Plan Trienal 2017-2019 (US$ Millones) 2017 2018 2019
Total 
PT 

1. Continuidad Operacional Crítica 37,3 92,2 47,2 176,7 

2. Seguridad y Continuidad Operacional 56,3 66,9 50,4 173,6 

3. Productividad Operacional 5,1 10,2 3,1 18,4 

4. Aumento Transporte de Carga 19,1 93,2 49,6 161,9 

5. Aumento Transporte de Pasajeros 22,7 1,5 0,9 25,1 

Plan Trienal 2017-2019 140,5 264,0 151,2 555,7 

 Los principales proyectos de Inversión de el Plan Trienal vigente son:

− Reposición de Material Rodante FESUR

− Mejoramiento de Puentes y Cruces

− Mejoramiento infraestructura critica

− Mejoramiento de puertos VIII Región del país

Principales Consideraciones Financiamiento de Proyectos: Plan Trienal 17 – 19 

Aportes del Estado (CLP Millones)

12
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Sección B: Consideraciones de Inversión
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 Construcción de 39,6
kilómetros de vía, 6
estaciones y una estación
intermodal

 Transporta 4 millones de
pasajeros cada año. Con
una excelente evaluación de
servicio por parte de los
usuarios

 Significa un ahorro de
tiempo de 20 minutos por
pasajero al día

Inversión Total: US$ 93 MM

Proyectos Inaugurados Recientemente (1/2)

 El proyecto incluyó la
compra de 8 nuevos trenes
X'Trapolis Modular Alstom
Manufacturing

 La flota de trenes aumentó
un 30%

Inversión Total: US$ 45 MM

2016

 10 estaciones y dos vías
entre Alameda y Nos

 Flota de 12 trenes (Alstom
Xtrapolis)

 Servicio 100% conectado a
Transantiago (tarjeta BIP!)

 Transportará 21,3 millones
de pasajeros el año 2019

 Significa un ahorro de
tiempo de 23 minutos por
pasajero al día

Servicio Metrotren Nos Servicio Metrotren Rancagua

 2 vías y 10 estaciones

 4 millones pasajeros al año

 En fase final de habilitación
pasos entre NOS y Rancagua

 Puesta en servicio 100%
operativo, 1° semestre 2020

 Significa un ahorro de
tiempo de 15 minutos por
pasajero al día

Inversión Total: US$ 645 MM

3

2015

Aumento de Frecuencia 
Metro Valparaíso Rancagua Express

2017

Expansión                   
Biotren – Coronel 



 Conectado al Transantiago (Tarjeta BIP!)
 Wifi gratuito en sus 10 estaciones
 Trenes Nuevos de máximo estándar de servicio
 Horario extendido de 6:00 hrs a las 23:00 hrs. con intervalos de 8 y 6 

minutos en horas valle y punta, respectivamente

Sección B: Consideraciones de Inversión
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Lo Espejo

Freire
Lo Blanco

Maestranza

Nos

Buin

Buin 
Zoo

Linderos

Paine

Hospital

San Francisco de Mostazal

Graneros

Cinco Pinos

Rancagua

Lo Valledor

San 
Bernardo

Alameda

Página 6

 A dos años de su inauguración, el servicio presenta un aumento del 138% en el
número anual de pasajeros transportados

 Calificación de 6,3 entregada por sus usuarios. Por segundo año consecutivo, lo
posiciona como el medio de transporte mejor calificado del Gran Santiago, con la
mejor nota obtenida por un sistema de transporte público en el país

 Trasporta diariamente 74.000 pasajeros, superando en un 48% su proyección de
50.000 pasajeros diarios. Ha registrado peak de 81.000 pasajeros en el día

 El servicio, se ha convertido en una alternativa esencial de conectividad para los
habitantes las comunas de Estación Central, Pedro Aguirre Cerda, Lo Espejo, El
Bosque y San Bernardo, cubriendo un tramode 20 kilómetros

 Significa un ahorro de tiempo de 24 minutos por tramo, siendo considerado al día
de hoy, como un servicio estratégico para esa zona del país

8,14

19,18
21,32

2017 2018 2019

3

Transporte de Pasajeros (Millones)

Pedro Aguirre Cerda

Metro Tren Nos

Proyectos Inaugurados Recientemente (2/2)

E
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Adquisición de trenes nuevos para reemplazo de flota
de los servicios Bio Tren, Corto Laja, Victoria - Temuco,

• Total 13 trenes: 7 servicio Biotren, 3 Corto Laja y 3
Victoria-Temuco

 Normas de seguridad europeas, tracción y motores
de alta tecnología y control informático

 Sistemas anti crash y anti climber

 Sistemas de video de vigilancia a bordo

 Sistema GPS y telemetría

Sección B: Consideraciones de Inversión

Proceso de Adquisición

• Adjudicado Consorcio Chino CRRC, contrato firmado,
Dic-18

• Calendario de entrega de trenes: 18 meses

• Plazo de implementación: 4Q 2020

• Monto de la inversión: US$80 MM

Reconstrucción Puente Toltén:

 Considera operaciones de rescate, ingeniería básica y
detalle y construcción del nuevo puente

 Proyecto con un 99% de avance. Implementación
fines de 2019

 Mejora de capacidades técnicas en equipos de
infraestructura de puentes

• Monto de la inversión: US$26 MM

Rehabilitación de 28 Puentes superior a 11 metros

• Plan de mejoramiento y reconstrucción de puentes

• Monto de la inversión: US$70 MM

Desnivelación de Cruces

• Considera la protección de los cruces en zonas
urbanas

• Monto de la inversión: US$66 MM

Sistemas de señalización y Electrificación y
Comunicación

• Contempla la mejora tecnológica en los sistemas
ferroviarios para la continuidad de los servicios

• Monto de la inversión: US$60 MM

• El proyecto contempla la realización de un conjunto
de obras para las vías ferroviarias de acceso a
puertos de la VIII Región, con la finalidad de resolver
los principales “Cuello de Botellas” de la zona

• Las obras contemplan, la rehabilitación a estándar
“B” de los tramos Concepción – Lirquén,
Lomas Coloradas – Coronel

• Además contempla obras en desvíos, señalización,
patios de maniobras y enlaces

• Monto de la inversión: US$38 MM

Remplazo Material Rodante Filial Fesur Puentes, Cruces y Sistemas
Mejoramiento Infraestructura de 
Puertos de la Región del Bío Bío 

Proyectos en Ejecución PT 17- 19 3
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Servicio Normal

Servicio Expreso

+800.000
Pasajeros por año

+ 230%

4h00m

Tiempo de viaje normal 
parando en 12 estaciones

5
Trenes

(reemplazo)

3h40m

Tiempo de viaje expreso 
parando en 5 estaciones

50 min
Ahorro tiempo de viaje 

normal

70 min
Ahorro tiempo de viaje 

expreso

• Contempla mejoramiento de vía, automatización de cruces,
confinamiento y compra de 5 nuevos trenes

• Contempla la construcción de un nuevo servicio expreso, aumentando
salidas diarias y reduciendo el tiempo de viaje en 70 minutos

• Monto de Inversión US$115 MM

• Consiste en una nueva estructura de 2 km de largo, con 2 vías, que
empalmarán en las riberas de las comunas de San Pedro de la Paz y
Concepción. El actual puente Bío Bío data del año 1889

• Solución a la actual tasa de crecimiento de la zona y el aumento de
frecuencias del tren de pasajeros, que llega a la comuna de Coronel

• El proyecto ingresó al estudio de impacto ambiental en el primer
trimestre de 2019

• Status actual: en fase de ingeniería de detalle, proceso de aprobación
de la construcción

• Monto estimado de la inversión US$210 MM

Sección B: Consideraciones de Inversión

Proyectos a Incluir en Nuevo Planes Trienales (1/2)3

Proyecto Alameda – Chillán Proyecto Nuevo Puente Bío Bío

16



• Servicio de pasajeros desde Santiago a Melipilla, atravesando las comunas
de Estación Central, Cerrillos, Maipú, Padre Hurtado, Peñaflor, Talagante y
el Monte y Melipilla

• Construcción de 61 kilómetros de vía y adquisición de 22 nuevos trenes

• Ahorro de viaje ida y vuelta: 2 horas y 18 minutos, para una zona de
influencia de 1,5 millones de habitantes

• Status Actual: En Ingeniería de detalle terminada, y finalizando
aprobación ambiental

• Monto de la inversión aproximada: US$1.561 MM

• Servicio de pasajeros entre Santiago y Batuco (27 km), atravesando las
comunas de Quinta Normal / Quilicura / Colina / Lampa

• Construcción de 27,1 kilómetros de vías y adquisición de 8 nuevos
trenes

• Ahorro de viaje ida y vuelta: 1 hora y 20 minutos

• Status actual: Ingeniería básica terminada. Ingeniería de detalle en
curso

• Monto de inversión aproximada: US$657 MM

Servicio Metrotren Melipilla Servicio Metrotren Batuco – Til Til 

Sección B: Consideraciones de Inversión

Quinta Normal - Batuco

+17
Millones de 
pasajeros     
por año

57min

Tiempo de 
viaje actual

8 
Trenes

35min

Tiempo de viaje en Tren 
parando en 7 estaciones

22 min
Ahorro tiempo 

de viaje

115min

Tiempo de 
viaje actual

49min

Tiempo de viaje en Tren 
parando en 7 estaciones

66 min
Ahorro tiempo 

de viaje

Quinta Normal – Til TilLo Errázuriz - Malloco

+45
Millones de 
pasajeros     
por año

86min

Tiempo de 
viaje actual

22 
Trenes

20min

Tiempo de viaje en Tren 
parando en 7 estaciones

66 min
Ahorro tiempo 

de viaje

115min

Tiempo de 
viaje actual

44min

Tiempo de viaje en Tren 
parando en 7 estaciones

71 min
Ahorro tiempo 

de viaje

Lo Errázuriz - Melipilla

17

Proyectos a Incluir en Nuevo Planes Trienales (2/2)3



 El Proyecto consiste en transformar el
actual corredor Alameda / Santiago, en
una “plataforma Ferroviaria” que
contenga los distintos modos de
transporte de carga para generar un
modelo eficiente de puertos. Esto implica
que se deberá realizar lo siguiente:

 Invertir en el corredor Alameda-
San Antonio para el mejoramiento
de la via (PT 17-19)

 Construcción de Centro de
Intercambio Modal (CIM)

 Construcción de una segunda vía
de carga

18

Lo Errázuriz

Nos

38,0 MM ton
Carga EPSA (2026)

29,0 MM ton
4.700 camiones diarios

9,0 MM ton
34 trenes diarios de 
apilamiento simple

+

Plataforma Ferroportuaria 2026

Sección B: Consideraciones de Inversión

1,8 MM ton
14 trenes diarios

16,1 MM ton
2.500 camiones diarios

17,9 MM ton
Carga EPSA (2017+

Corredor Alameda / San Antonio - 2018Descripción del Proyecto

3 Proyectos Plataforma Ferroportuaria



Patricio Pérez
Gerente General

Equipo Gerencial – Miembros Claves

Graduada en Ingeniería Comercial por la 
Universidad de Chile

Magister en finanzas en la Universidad de 
Chile

 Anteriormente, CFO en Telefónica Chile
 La Sra. Araya forma parte de Grupo como 

CFO desde 2009

Pedro Pablo Errázuriz
Presidente del Directorio

Graduado en Ingeniería Civil en la  Pontificia 
Universidad Católica de Chile

 Ex Ministro de Transporte (2011-2014)
 Amplia experiencia en grandes empresas 

tales como: Esval, Essbio, Lan Express, 
ENDESA, entre otros

 Ingeniero Civil Industrial especializado en 
Transporte de la Universidad Católica de 
Chile

Magister en Transporte Universidad 
Católica de Chile

Magister de Administración y Negocios de 
la Universidad Adolfo Ibáñez

 Anteriormente trabajó como Director de 
Transporte Público Metropolitano

Cecilia Araya
Gerente de Administración y Finanzas

Directores

 Pedro Pablo Errázuriz
Presidente

 Cristián Ureta Larraín
Vicepresidente

 Cecilia Godoy Cruz
Directora

 María Verónica Morales Mena
Directora

 Joaquín Brahm Barril
Director

 Cristián Solís de Ovando
Director

 Germán Correa Díaz
Director

 María Eugenia Rebolledo
Representante de los Trabajadores

Equipo Gestor Experimentado y de Larga Trayectoria4

Sección B: Consideraciones de Inversión
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Sección C: Información Financiera

Principales Magnitudes Financieras

21

2017 2018

Activos Totales 2.340,8 2.342,6

Corrientes 331,2 261,2

No Corrientes 2.009,6 2.081,4

Pasivos Totales 2.675,8 2.747,1

Corrientes 146,7 167,9

No Corrientes 2.529,1 2.579,2

Patrimonio -335,0 -404,5

 El plan de inversión de la Compañía obedece al desarrollo de proyectos
establecido en cada uno de los planes trienales

 Las obligaciones financieras que sostiene EFE corresponden a los
planes antes mencionados y se encuentran respaldadas por el Estado

 Los ingresos de pasajeros del año 2018 aumentaron en US$16 MM
(+40%), mejora que se debe principalmente por la consolidación de
proyectos, en donde destaca Metrotren Nos y Metrotren Rancagua

Estado de Resultados Resumido (US$ Millones)

Situación Financiera Actual Balance Resumido (US$ Millones)

58,6 61,0
54,4 54,4

58,6
67,5

85,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ingresos

2017 2018

Ingresos por Ventas 67,5 85,8

Pasajeros 40,4 56,4

Operadores de Carga 15,9 17,7

Inmobiliario y Otros 11,2 11,6

Costo de Venta y Administración -120,2 -129,2

EBITDA(1) -52,7 -43,4

Ingreso por Compensación 34,4 41,4

Depreciación y Amortización -30,2 -30,0

Resultado no Operacional -48,4 -32,0

Utilidad Neta -74,6 -75,8

CLP / US$ = 694,77
(1) Considera EBITDA sin compensación por parte del Estado



Sección C: Información Financiera
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Deuda Vigente

Resumen Deuda Vigente (A Dic – 18) Composición de la Deuda Financiera (A Dic – 18)

Perfil de Amortizaciones (US$ Millones a Dic – 18)

Se
ri

e 
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D

94%

6%

Bonos Préstamos Bancarios
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Bonos Créditos Sindicados

Deuda Financiera: US$1.825 MM

 EFE mantiene una deuda financiera de CLP 1.268 miles de millones,
equivalente a US$1.825 MM

 El 94% de la deuda de EFE se concentra en largo plazo a través de la
emisión de bonos corporativos

 A diciembre 2018, 100% de la deuda de EFE se encuentra estructurada
en moneda local

CLP / US$ = 694,77
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Serie AD

Emisor Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Clasificación de riesgo AAA (ICR) / AAA (Humphrey’s)

Monto máximo a colocar UF 3.600.000

Valor nominal de cada bono 5.000

Número de bonos 720

Serie AD

Código nemotécnico BFFCC-AD

Plazo 29,5 años

Período de gracia 29,0 años

Duración aproximada 20 años

Moneda / Reajustabilidad UF

Tasa cupón 2,65%

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo intereses 01 – 03 - 2019

Fecha vencimiento 01 – 09 – 2048 

Rescate Anticipado No contempla Rescate Anticipado

Uso de fondos
/i/ Refinanciar la deuda bancaria de corto plazo vigente de la Empresa, previa autorización del Ministerio de 
Hacienda, y /ii/ financiar los proyectos de inversión del Emisor contemplados en su Plan Trienal 2017 - 2019

Principales resguardos
(i) Garantía de la República del Estado de Chile

(ii) Cláusula de Control del Estado de Chile

Tratamiento tributario Artículo 104 / Artículo 74, N°8
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