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Declaración de Responsabilidad 

LA COMISIÓN PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN. LA 
INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN 
PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN. EL INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, 
TENIENDO PRESENTE QUE ÉL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIÉNES RESULTEN 
OBLIGADOS A ELLO 

LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTA PUBLICACIÓN ES UNA BREVE DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN Y DE LA 
ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ÉSTA TODA LA INFORMACIÓN REQUERIDA PARA TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN. MAYORES 
ANTECEDENTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS INTERMEDIARIOS 
COLOCADORES Y EN LA COMISIÓN PARA EL MERCADO FINANCIERO 

Señor inversionista: 

Antes de efectuar su inversión usted deberá informarse cabalmente de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la 
conveniencia de la adquisición de estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el emisor y 
quienes resulten obligados a ellos 

El intermediario deberá proporcionar al inversionista la información contenido en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de 
inscripción al Registro de Valores, antes de que efectúe su inversión 

Este documento ha sido elaborado por ESVAL S.A. (la “Compañía” o “ESVAL”), en conjunto con Scotiabank Chile (el “Asesor”), con el 
propósito de entregar antecedentes de carácter general acerca de la Compañía y de la emisión de Bonos 

En la elaboración de este documento se ha utilizado información entregada por la propia Compañía e información pública, a cuyo respecto el 
Asesor no se encuentran bajo la obligación de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este 
sentido 
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1 Participación de mercado con fecha Septiembre  2018  

Fuente: Informe de Gestión del Sector Sanitario 2016 y Esval 

 Esval atiende al 16%1 del mercado sanitario, 
prestando servicios a más de 904 mil clientes; y 
administra, junto a Aguas del Valle, la segunda 
sanitaria más grande del país. 

Provincia de Petorca 

Provincia de Los Andes 

Provincia de San Felipe 

Provincia de Quillota 

Provincia de Marga Marga 

Provincia de Valparaíso 

Provincia de San Antonio 

Provincia de Puchuncaví 

Región de Valparaíso 

Provincia de Elqui 

Provincia de Limarí 

Provincia de Choapa 

Región de Coquimbo 

Ventas de agua 
potable  

Aguas del Valle, empresa de servicios 
sanitarios, opera en la Región de Coquimbo 
siendo subsidiaria de Esval, que opera en la 
Región de Valparaíso. 

+164.000 
(miles m³) 

Longitud de 
cañerías  

+12.011 
km 

Una Empresa Comprometida con la Vida 

1 
2 
3 
 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
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V Región 

(Esval) 
IV Región 

(AdV) 
Grupo 
Esval  

Clientes (AP) 638.418 238.066 876.484 

Cobertura (AP) 99,9% 100,0% 99,9% 

Cobertura (AS) 93,9% 97,0% 95,5% 

Cobertura (TAS) 100,0% 100,0% 100,0% 

N° Plantas  94 47 141 

Pérdidas (AP) 36,2% 27,6% 32,4% 



Propiedad a diciembre 2018 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Con más de US$ 142,8 mil millones en activos, a junio de 2018, 
Ontario Teacher’s es la administradora de pensiones más grande 
de Canadá. 
 
Cuenta con alrededor de 1.100 empleados distribuidos en sus 
oficinas en Toronto, Londres, y Hong Kong. 
 
Ontario Teachers’ atiende directamente a: 
• 184.000 profesores, de escuelas elementarias y secundarias.  
• 139.000 pensionados, y 66.000 miembros inactivos (ex-

profesores que han mantenido sus pensiones con OTPPB). 

 

94,2% 

5,0% 

Otros 
0,81% 

5 Fuente: Ontario Teacher’s a diciembre de 2018 

Grupo de empresas dedicadas a la 
generación, transmisión y distribución 
de energía eléctrica. 

Empresa dedicada a la prestación de 
servicios de agua potable y 
alcantarillado en la VI y VIII regiones. 

Empresa dedicada a la prestación de 
servicios de agua potable y 
alcantarillado en la VII región. 

Junto a su filial Aguas del Valle, presta 
servicios de agua potable y 
alcantarillado en la IV y V regiones. 

Grupo Controlador de Clase Mundial 

Ontario Teacher’s en Chile 
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Alineamiento de toda la compañía con un giro estratégico hacia el cliente 

Pilares: 

• Modelo de desarrollo de servicio  

• Propuesta de valor al cliente 

• Propósito 

• Cultura de servicio 

 

Iniciativas: 

• Omnicanalidad 

• Tu punto de agua 

• Grimms 

• Apadrina un grifo 

• Metrología 

• Lectura de medidores 

Fuente: Elaboración Propia 

Empresa de 
servicio con foco 

en el cliente 

Empresa de 
obras sanitarias 

Hacia una estrategia centrada en el cliente… 
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Regiones: Los Lagos, Los Ríos 
Clientes : 219.432 
Controlador: Grupo Agbar Suez 

 
 
Región Metropolitana 
Clientes : 194.050 
Controlador: I. Municipalidad de 
Maipú 

 
 
Regiones: Coquimbo, Valparaíso 
Clientes: 832.545 
Controlador: Ontario Teachers 
Pension Plan 

 
 
Regiones: Lib. B. O’Higgins, Biobio 
Clientes : 781.799 
Controlador: Ontario Teachers 
Pension Plan  

 
Región: Maule 
Clientes : 237.388 
Controlador: Ontario Teachers 
Pension Plan 

 
 
Región: Araucanía 
Clientes : 204.529 
Controlador: Marubeni 
Corporation 

Fuente: Informe de Gestión del Sector Sanitario 2016 

En 1998 comenzó la privatización de compañías del sector 
sanitario 
 
A diciembre 2016, el sector sanitario urbano está compuesto 
por 60 empresas, abarcando un universo de más de 17 millones 
de habitantes en 368 localidades 
 
El 95,8% de los clientes del sector es atendido por empresas de 
propiedad privada 

43,2% 

31,2% 

8,3% 

5,1% 

3,8% 
3,3% 5,1% 

Grupo Suez

OTPPB Chile

Marubeni Corp

Inv. Aguas Rio
Claro

I. Municipalidad de
Maipú

Grupo EPM

Otros

Participación Patrimonial en Sector Sanitario 

ESVAL Y AGUAS DEL VALLE 

ESSBIO 

ESSAL 

SMAPA 

AGUAS ANDINAS  
 
 
Región Metropolitana 
Clientes : 2.036.748 
Controlador: Grupo Agbar Suez 

NUEVOSUR 

AGUAS ARAUCANÍA 

Industria Sanitaria: Consolidada y Estable 



0

200

400

600

800

1.000

1.200

 -

 200

 400

 600

 800

 1.000

 1.200

 1.400

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ta
ri

fa
 p

ro
m

ed
io

 (
C

LP
/m

³)
 

V
en

ta
s 

(C
LP

 m
ile

s 
d

e 
m

ill
o

n
es

) Ventas Tarifa Promedio

800.000

850.000

900.000

950.000

1.000.000

1.050.000

1.100.000

1.150.000

1.200.000

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ingresos Industria Sanitaria 

Ventas Físicas de Agua Potable (miles de m³) 

80%

85%

90%

95%

100%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Agua potable Alcantarillado Tratamiento aguas servidas
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 Demanda estable al proveer un servicio de primera 
necesidad e insustituible 
 

 Aumento en los niveles de inversión ha generado aumento 
en la cobertura y tarifas crecientes 
 

 Bajo riesgo comercial y de cobranza 
 

 Bajo riesgo competitivo al operar zonas de concesión 
exclusivas de largo plazo 

Industria Sanitaria: Crecimiento Sostenido 

Fuente: Informe de Gestión del Sector Sanitario 2016 



Determina y fija las tarifas para los servicios de cada 
sanitaria de acuerdo a un proceso técnico 

establecido por ley. 
 

Aprueba los planes de desarrollo e inversiones para 
un período de 15 años. 

 
Estudia, propone y supervisa la red de servicios 

sanitarios, estableciendo estándares. 
 

Fiscaliza cumplimiento de la Ley y Normativa de 
Servicios Sanitarios e impone multas. 
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Estudio SISS 

Estudio Empresa 

Discrepancias 

Negociación 

¿Acuerdo? 

Comité de expertos Decreto Tarifario 

No Si 

Sistema de fijación de tarifas basado en: 
eficiencia, equidad, transparencia y 

autofinanciamiento 

Industria Sanitaria: Marco Regulatorio Claro 

Periodo tarifario vigente Años 

Esval 2015-2020 -> 2025 

Aguas del Valle 2016-2021 

Fuente: Superintendencia de Servicios Sanitarios 

En Noviembre de 2018, la SiSS y Esval S.A. acordaron 
prorrogar por un período de 5 años más las tarifas 
vigentes, a contar de marzo de 2020. 
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Riesgo Seguridad Hídrica (IRSH) 

IRSH: Mide el riesgo hídrico en las localidades de la compañía con uso sólo de fuentes hídricas propias, cuantificado como el número de clientes en 
condición de riesgo sobre el total de clientes de la compañía.  

 

Importante: Riesgo de 10,2% no significa que ese porcentaje de clientes haya visto interrumpido su suministro, sino que ese suministro debió ser 
abastecido con fuentes externas. Ningún cliente de Esval y ADVA ha visto interrumpido su suministro a raíz de la escasez hídrica. 

+30.000 millones  
invertidos en proyectos para enfrentar la sequía (2013-2018) 

12 
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Fuente: Boletín septiembre 2018- DGA 

Volúmenes Almacenados (mill m³)  

Condición Hidrológica 

Embalse Cuenca 
Capacidad 

máxima 
Prom. 
Hist. 

Sep-16 Sep-17 Sep-18 

Puclaro Elqui 209 140 161 208 207 

Recoleta Limarí 86 69 65 86 83 

La Paloma Limarí 750 420 293 587 572 

Cogotí Limarí 156 81 100 142 115 

Aromos Aconcagua 35 28 32 36 26 

Peñuelas Peñuelas 95 33 5,5 8,6 5,9 

DIC 2018 

2,6% 

Combarbalá 
  

Salamanca 
 
  

Canela Alta y 
Baja
  

  

Petorca 
 
  

Chincolco 
 
  

Cabildo 
 
  

La Ligua 
 
  

Región de Coquimbo Región de Valparaíso 

• Firma Convenio con DOH – Embalse Los Aromos. 
• Construcción nuevos sondajes 17 l/s en Cabildo (2) – 

175 MM$ 
• Compra de 20 l/s acuífero La Ligua Oriente, Cabildo 

– 210 MM$. 
• Ampliación tranque Las Vegas (49.000 m3) 117 

MM$. 
• Construcción y habilitación 2 sondajes El Tambo – 

320 MM$ 
• Construcción sondaje reserva El Carmen 293 MM$ 
• Construcción y habilitación 2 sondaje Las Viñas – 

Quillota 446 MM$. 
• Construcción y habilitación sondaje Alfaro – La Cruz 

250 MM$ 
• Habilitación sondajes Petorca (8 l/s) y Chincolco (3 

l/s) – 200 MM$ 
• Rehabilitación Sondaje Granallas 66 MM$ 

• Habilitación Sondajes Culebrón 260 MM$. 
• Habilitación Sondajes Gabriela Mistral 200 

MM$ 
• Convenio Afruva Combarbalá 
• Habilitación sondaje EW-6 Los Vilos (18 l/s) 

110 MM$. 
• Habilitación sondaje El Palqui (10 l/s) 634 

MM$. 
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Conexión Embalse Los Aromos 

Seguridad 

Hídrica al 

2040  



15 Fuente: Esval 

Las inversiones proyectadas para los próximos 5 años 
estarán destinadas principalmente a: 
 
• Renovación de Redes Aguas Servidas y Agua Potable 

en las dos regiones. 
• Mejoramiento de grupos electrógenos. 
• Ejecución mejoramiento PTAS Loma Larga. 
• Ampliación PTAP Placilla de Peñuelas. 
• Ampliación PTAP Concón ETAPA I y II 
• Ampliación PTAS Vicuña y Papudo 

 

 

Durante el último quinquenio (2013-2017), Esval y Aguas del Valle 

han invertido más de CLP 260 mil millones, equivalente al 74% de su  

EBITDA de ese mismo período.  

 

Las inversiones comprometidas con Superintendencia (plan de 

desarrollo) alcanzan los CLP 222 mil millones para el período 2018 – 

2022. 

 

Inversiones Esval 

Distribución inversiones 2018-2022 

Plan de inversiones: Foco en crecimiento 
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43% 

32% 

25% 

Crecimiento Reposición Mejoramiento

49% 

7% 

27% 

12% 

5% 
Redes

RRHH

Plantas

Estanques y
conducciones

Otros
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Var = 4,4% 

Deuda Financiera Neta / Ebitda (<=5,5x) Cobertura Gastos Financieros Consolidados (>=2,0x) 

EBITDA (Millones de pesos) Ventas (Millones de pesos) 

Cifras: Sólido desempeño financiero 
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 2.000.000
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

Serie A Serie D-1 Serie D-2 Serie H Serie J Serie M Serie O Serie P Serie Q Serie T Serie U

Calendario de Amortización de Bonos (UF) 

Deuda Financiera. Septiembre 2018:  
Ch$ 446.526 millones 

18 Fuente: Esval 

Instrumento Plazo Moneda 

Cifras: Composición de la deuda 

96% 

4% 

Bonos

Pagarés

5% 

95% 

Corriente
No Corriente

100% 

UF + tasa fija
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Términos y Condiciones 

EMISOR ESVAL S.A  

Monto máximo a colocar UF 1.500.000 

Clasificación de riesgo AA+ (Feller Rate) / AA (ICR Chile) 

Serie X W V 

Código Nemotécnico BESVA-X BESVA-W BESVA-V 

Monto Máximo a Inscribir 40.000.000.000 UF 1.500.000 UF 1.500.000 

Moneda / Reajustabilidad CLP UF UF 

Plazo 7 años 7 años 25 años 

Período de Gracia 4 años 4 años 24,5 años 

Amortizaciones Amortizing Amortizing Bullet 

Intereses Semestrales Semestrales Semestrales 

Tasa Cupón 5,00% 1,90% 2,85% 

Duration 5,06 5,47 18,09 

Fecha de Inicio Devengo de 
Intereses 

15-12-2018 15-12-2018 15-12-2018 

Fecha de Vencimiento 15-12-2025 15-12-2025 15-12-2043 

Fecha de Prepago 15-12-2021 15-12-2021 15-12-2021 

Condiciones de Prepago Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 55 pbs 

Resguardos Financieros 
Deuda Financiera Neta / EBITDA menor o igual a 5,50x 

Cobertura de Gastos Financieros Netos mayor o igual a 2,00x 

Valor Nominal de Cada Bono CLP 10.000.000 UF 500 UF 500  

Número de Bonos 4.000 3.000 3.000 
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Calendario de la Transacción 

Roadshow 

Enero 
3 – 9 

Construcción Libro 
de Órdenes 

Enero 
15 – 16 

Fecha de Colocación 

Enero 
17 

Reunión  
Ampliada 

Enero 
8 

Enero 2019 

L M W J V 

31 1 2 3 4 

7 8 9 10 11 

14 15 16 17 18 

21 22 23 24 25 

28 29 30 31 

Día Feriado 
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Datos de Contacto 

Nombre Cargo Teléfono Correo Electrónico 

Manuel Camiruaga Gerente de Finanzas y Control de Gestión +56 3 2220 9231 mcamiruaga@esval.cl 

Rodrigo García Subgerente de Finanzas +56 3 2220 9298 rgarcia@esval.cl 

Nombre Cargo Teléfono Correo Electrónico 

Deneb Schiele Head of DCM Chile +56 2 2679 2456 deneb.schiele@scotiabank.cl 

Cristián Prieto Analyst +56 2 2939 1267 cristian.prieto@scotiabank.cl 

Ricardo Toro Analyst +56 2 2679 2439 ricardo.toro@scotiabank.cl 

Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada – Agente Colocador 

Scotia Azul Asesorías Financieras S.A. – Asesor Financiero 

Nombre Cargo Teléfono Correo Electrónico 

Mauricio Bonavía Gte General C. de Bolsa +56 2 2679 2750 mauricio.bonavia@scotiabank.cl 

Sergio Zapata Director – Responsable Renta Fija +56 2 2679 2775 sergio.zapata@scotiabank.cl 

Diego Pino Vice President – Operador Senior +56 2 2679 2774 diego.pino@scotiabank.cl 

Sofía Marmol Senior Analyst – Operador Senior +56 2 2679 1471 sofia.marmol@scotiabank.cl 

Diego Susbielles Senior Analyst – Operador Senior +56 2 2679 1472 diego.susbielles@scotiabank.cl 

Esval 
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