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LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE
LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcién de las caracteristicas de
la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una
decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la
entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el
Mercado Financiero.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la
situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién
de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son
el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al
inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcidn al Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. (la
“Compariia”), en conjunto con Scotia Asesorias Financieras Ltda. (el “Asesor”), con el proposito
de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emisién de
Bonos. En la elaboracion de este prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia
Compaiiia e informacién publica, a cuyo respecto el Asesor no se encuentran bajo la obligacion
de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este
sentido.



01. Caracteristicas Principales de la Emisidn

Emisor

Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A.

Clasificacion de Riesgo
Cbodigo Nemotécnico

Moneda / Reajustabilidad
Monto de la Emision

Uso de Fondos

Plazo

Estructura

Periodo de Gracia

Tasa Cupon

Pago de Intereses

Duracion

Fecha inicio devengo Intereses
Fecha de Vencimiento

Fecha Inicio Opcion de Prepago
Condiciones Prepago

Valor Nominal de Cada Bono

NUmero de Bonos

A+ [ A (Feller / Humphreys)
BAMAI-F
UF

UF 5.000.000

Financiamiento de inversiones (94%) y
refinanciamiento de pasivos (6%)

11,5 afos
Amortizing
7 anos
2,30%
Semestrales
8,2 anos
15-06-2019
15-12-2030

15-12-2021

Mayor Valor entre Valor Par y Make Whole @
Benchmark + 70 pbs

UF 500

10.000




02. Documentacion Legal

A Certificado de inscripcion

B Antecedentes presentados a la CMF

I.  Nemotécnico Serie F

[I. Certificados de clasificadores de riesgo
[Il. Prospecto Legal Serie F

I\V. Contrato de Emision Linea 877

V. Escritura Complementaria Serie F



SUPERINTENDENCIA

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

REGIMEN TRIBUTARIO

RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD

CONCESIONARIA S.A.

N° 669 FECHA: 31.05.1999

Bonos al portador desmaterializados

N°877 FECHA: 21.12.2017

UF 22.000.000.- EIl saldo insoluto de los
bonos vigentes emitidos con cargo a la linea,
expresados en Unidades de Fomento no
podra exceder la referida cantidad.

18 afios a contar de la fecha de inscripcion de
la linea en el Registro de Valores.

Tendra las garantias que se establecen en la
Cléusula Novena del Contrato de Emision.

El Emisor tendra la opcién u obligacion de
rescatar en forma total o parcial los bonos que
se emitan con cargo a la Linea, de acuerdo a
lo establecido en la Clausula Séptima, punto
Siete. Uno y Siete. Dos, respectivamente.

Salvo que se indique lo contrario en la
Escritura Complementaria correspondiente
que se suscriba con cargo a la Linea, los
bonos se acogen al articulo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Se establece que los bonos
que sean colocados con cargo a la linea se
exceptian de la obligacion del nimero 7 del

SEGUROS



articulo 74 de la Ley sobre impuesto a la
Renta y que, respecto de ellos, la retencién se
efectuaré en la forma sefialada en el nimero 8
del citado articulo.

NOTARIA . Eduardo Avello Concha
FECHA ¢ 05.10.2017
MODIFICADA . 28.11.2017
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO, 21 de diciembre de 2017.

GE
JEFE DIVISION
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OFORD .:
Antecedentes .;

N°15760
Linea de bonos mnscrita en el Registro

de Valores bajo el N° 877, el 21 de
diciembre de 2017, modificada 27 de
junio de 2018.

2° colocacidn de bonos Serie F, dejando
constancia de no realizar mas
colocaciones con cargo a las series D y
E emitidas con fecha 12 de julio de
2018.

N°20192050090850

Santiago, 24 de Mayo de 2019

Materia.:

SGD .

De : Comision para el Mercado Financiero

A Gerente General
RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

Con fechas 03, 15 y 17 de mayo de 2019, Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A.
envio a esta Comision copia autorizada de la escritura piiblica complementaria, otorgada
el 26 de abril de 2019, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado y
antecedentes adicionales respecto a la segunda colocacion de bonos con cargo a la linea de
bonos sefialada en €] antecedentes.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA
S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 6.000.000.-, compuesta por la siguiente Serie:

Serie F: U.F. 6.000.000.-, compuesta de 12.000 tftulos de deuda que se emitirdn con un
valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés de 2,3% anual, compueste, vencido, calculado sobre
la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,1435% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 15 de junio de 2019.



AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Una vez que se hubieren integramente
pagado los Bonos US y terminado el Contrato de Derivados, el emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Seric F, a partir del dia 15 de
diciembre de 2021, de acuerdo a la forma sefialada en la Seccion Siete.Uno, /¢/, /iii/, de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efectos, el "Spread de Prepago"
serd 0,7%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie F vencen el 15 de diciembre de
2030.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados a partir de la fecha del presente
Oficio.

CODIGO NEMOTECNICO : BAMAI-F

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos se acogeran al régimen tributario establecido en
el articulo 104, y a su vez a lo dispuesto en el N°8 del articulo 74, ambos de la Ley de
Impuesto a la Renta y sus modificaciones.

INFORMACION ADICIONAL : Por escritura publica antes citada del 26 de abril de
2019, el Emisor deja constancia que no realizard mas colocaciones con cargo a los Bonos
Serie D y Serie E, emitidos con cargo a la Linea de Bonos registrada bajo el nimero 877.

GARANTIAS : Las obligaciones bajo los bonos que se coloquen con cargo a la Linea se
enconfrardn garantizadas con las cauciones estipuladas en la Cldusula Novena del
Contrato de Emision.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

CRISHAN ALVARELZ CASTILLO
INTERDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERC

Con Copia
0 B
2.
: DCV - Valores
3.
: Secretaria General



4. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
5. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.cmfchilte.cl/validar oficio/
Folio: 201915760987298gRfFQyDInxx Wz YrIPPGnAFdpyooYel



FOLI0:2019-1722

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de [a Comision para el Mercado Financiero, de fecha

3 de Mayo de 2013,

la entidad denominada RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD

CONCESIONARIA S.A., ha solicitado asignar un codigo nemotécnico al siguiente

instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisidn

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

F

UF 6.000.000

2,30% anual

15 de junio de 2019

15 de diciembre de 2030
12.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N® 1.085 de la referida Comision de fecha

28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD
CONCESIONARIA S.A,, la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cadigo nemotécnico:

BAMAI-F

Se exiende el presente certificado a solicitud de RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD
CONCESIONARIA S.A. para ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin

ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 26 de abril de 2019

AD
CERTIFICADOS19

AGO



FellerRate

Clasificadora | < anospi
de Riesgo COMPROMISO con L MERCADO

En Santiago, con fecha 30 de abril de 2019, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,

certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Ruta
del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N® 877 A+ / Estables

e Serie: F

(1) Segtn escritura de fecha 26 de abril de 2019, Repertorio N® 12.914/2019, de la 36° Notaria de
Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta

empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Alvaro Feller
Presidente

www.feller-rate.com

Strategic
Tel. (562) 2757 0400 Fel Ier Insights

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Las Condes, Santiago - Chile

AZ.



™ Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGQ

Santiago, 30 de abril de 2019

Sefior Miguel Carrasco Rodriguez

Gerente General

Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie F emitidos con cargo
a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "A” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N© 877 de la CMF con fecha 21 de

diciembre de 2017.

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria "A" los bonos serie F emitidos con cargo a dicha

linea, contemplada en la escritura plblica de fecha 26 de abril de 2019 (Repertorio NO

12.914/2019) otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado.

La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

Definicion Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital

e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse

levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda,

nte General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2] 2433 5201 - www.humphreys.c|



PROSPECTO LEGAL

SEGUNDA EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS DE DEUDA

LINEA 877

SERIE F

RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

Inscripcidn en el Registro de Valores N2 669, 31 de mayo de 1999

Santiago, Mayo de 2019



1.0

11

1.2

13

INFORMACION GENERAL.

PARTICIPANTES EN LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO.

Este prospecto ha sido elaborado por RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIAS.A., en
adelante también “Ruta del Maipo”, la “Sociedad”, o el “Emisor”, con la asesoria de Scotia
Asesorias Financieras Limitada y Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

LEYENDA DE RESPONSABILIDAD.

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO
QUE HA PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA AL INTERMEDIARIO, ES DE RESPONSABILIDAD DEL
INTERMEDIARIO RESPECTIVO, CUYO NOMBRE APARECE IMPRESO EN ESTA PAGINA”

FECHA DEL PROSPECTO.

Mayo de 2019.



2.0

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

IDENTIFICACION DEL EMISOR.

NOMBRE Y RAZON SOCIAL

RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
NOMBRE DE FANTASIA

Ruta del Maipo S.A.

R.U.T.

96.875.230-8

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

N° 669 de fecha 31 de mayo de 1999.

DIRECCION

Avda. Cerro El Plomo 5630, Piso 10, Las Condes, Santiago.
TELEFONO

(56 2) 2599 3500

FAX

(56 2) 2599 3511

DIRECCION PAGINA WEB

http://www.intervialchile.cl/ruta-del-maipo/
http://www.rutamaipo.cl/

DIRECCION CORREO ELECTRONICO

contacto@intervialchile.cl


http://www.intervialchile.cl/ruta-del-maipo/

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR.

3.1 ADJUDICACION Y CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD.

Por Decreto Supremo N° 859 de fecha 30 de junio de 1998 del Ministerio de Obras Publicas (en
adelante “MOP”), publicado en el Diario Oficial con fecha 31 de agosto de 1998 (en adelante el
“Decreto de Adjudicacion”), se adjudicé al consorcio licitante conformado por Cintra Concesionaria
de Infraestructura de Transporte de Chile Ltda., Infraestructura Dos Mil S.A. e Inversiones Golf
Center S.A., el contrato de concesion denominado “Concesidn Internacional Ruta 5 Tramo Santiago
Talca y Acceso Sur a Santiago”, para la ejecucidn, conservacion y explotacién de las obras publicas
fiscales comprendidas entre los kildmetros 29,014y 219,490 de la Ruta 5 Sur, incluyéndose las obras
correspondientes al Acceso Sur a Santiago comprendidas entre los kildmetros 0,0 y 46,586 y las
obras correspondientes al By-Pass Rancagua comprendidas entre los kilémetros 66,760 y 94,829.

La Sociedad fue constituida bajo el nombre “Autopista del Maipo S.A.” por escritura publica de fecha
30 de octubre de 1998 otorgada ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan Torres,
cuyo extracto fue inscrito a fojas 26.486, numero 21.595 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1998 y publicado en el Diario Oficial de fecha
7 de noviembre de 1998.

Mediante acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 20 de
abril de 2001, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 3 de mayo de 2001 en la notaria
de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, un extracto de la cual se inscribio a fojas 11.799,
numero 9.550 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2001 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 16 de mayo de 2001, la
Sociedad cambid su razén social a “Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria S.A.”, previa
autorizacién del MOP a través de la Resolucion de la Direccién General de Obras Publicas (en
adelante “DGOP”) N2 811 de fecha 10 de abril de 2001.

Finalmente, mediante acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de
fecha 19 de agosto de 2011, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 19 de agosto de
2011, en la notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci, un extracto de la cual se
inscribid a fojas 49.623, nimero 6.500 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago correspondiente al afio 2011 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 24 de agosto de
2011, la Sociedad cambid su razén social a “Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A.”, previa
autorizacién del MOP a través de la Resolucion DGOP N2 2863 de 2011.

3.2 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacion del proyecto de concesion,
la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comisiéon para el Mercado
Financiero bajo el niUmero de inscripcion 669 de fecha 31 de mayo de 1999.

3.3 OBJETO SOCIAL.

El objeto social Unico y exclusivo de Ruta del Maipo es el disefio, construccién, mantencidn,
explotacién y operacion por concesidn de la obra publica fiscal denominada “Ruta 5 Tramo Santiago
—Talca y Acceso Sur a Santiago”.

34 SISTEMA DE CONCESIONES.

La Sociedad participa en el sector de concesiones de obras publicas de Chile. El sistema de
Concesiones de Obras Publicas es una de las modalidades que el Estado de Chile, a través del MOP,
ha utilizado para la ejecucion de obras publicas fiscales. Mediante la concesién de una obra publica
fiscal, el Estado de Chile se abstiene de actuar directamente en labores de construccion,
conservacién y administracion de ésta, y permite que sean empresas privadas quienes las asuman.
Lo anterior, en el entendido que la titularidad de la obra publica fiscal se mantiene en manos del
Estado.



La Ruta 5, de aproximadamente 3.000 kildmetros de longitud, es la obra de infraestructura vial mas
importante de Chile. En ésta se ubican las principales ciudades del norte, centro y sur del pais, en
las cuales se generan multiples actividades econdmicas y productivas, orientadas tanto al consumo
interno como a la actividad exportadora.

Segun las proyecciones de demanda realizadas en el aflo 1997 para los siguientes afos, gran parte
de la Ruta 5 necesitaba contar con doble calzada, un mejoramiento general de su calidad vy el
establecimiento de accesos adecuados, permitiendo asi un servicio de mayor nivel.

3.5 DESCRIPCION DEL PROYECTO.

El proyecto consistié en la construccién de una carretera de doble calzada de 237 kildmetros en la
Ruta 5 Sur, incluido un nuevo Acceso Sur a Santiago y un By Pass a Rancagua, con sistemas de
seguridad y emergencia, intersecciones principales desniveladas, y mejoramiento de la sefializacion
y demarcacién existentes.

En la Ruta 5, la inversion tuvo por objeto mejorar las condiciones de seguridad y confort a través de
la eliminacién de interferencias existentes en la calzada, al construir puentes y pasos de ferrocarril,
intersecciones desniveladas (enlaces), calles de servicio, pasarelas de peatones, paraderos de buses,
ciclovias, cierros perimetrales, y la reconstruccidn, reparacion o mejoramiento de la carpeta
existente, entre otras.

Respecto al Acceso Sur a Santiago, el proyecto consistié en el disefio, construccién y operacién de
una nueva carretera de 47 kildmetros, que nace en la circunvalacién Américo Vespucio con Avenida
La Serena en la Region Metropolitana y se une con la Ruta 5 Sur en el kildmetro 51. Esta carretera
con velocidad de disefio de 120 Km/hr considerd, entre otros, la construccidn de un tinel de 6 pistas
y 2,9 kildmetros de longitud, ademads de vias en triple y doble calzada, puentes y pasos de ferrocarril,
intersecciones desniveladas (enlaces), construccién y mejoramiento de Avenida La Serena y calle
Cuatro Oriente, calles de servicio, pasarelas de peatones y ciclovias, paso de ganado y maquinaria
agricola menor y cierros perimetrales.

El By Pass Rancagua consistié en vias en doble calzada, puentes y pasos de ferrocarril, intersecciones
desniveladas (enlaces), calles de servicio, pasarelas de peatones y ciclovias, paso de ganado y
magquinaria agricola menor, paradas de buses y cierros perimetrales.

Por otra parte, el proyecto también incluyé la construccion de colectores de aguas lluvias de la zona
Sur de Santiago: en La Serena - Las Industrias, Interceptor Puente Alto, Trinidad - San Gregorio, Bahia
Catalina, entre otros.

Adicionalmente existen dreas de control, servicios generales, estacionamiento de camiones, areas
de venta, teléfonos de emergencia, patrullaje y servicio de grias de emergencia y servicio de
ambulancias.

Con fecha 30 de enero de 2017, mediante Oficio Ordinario N°12437 de la Inspeccién Fiscal del MOP,
se dej6 constancia del término a conformidad de las obras del contrato de construccidn de Terceras
Pistas Tramo Il y Nueva Plaza de Peaje Angostura. A esta fecha, la totalidad del proyecto se
encuentra en explotacion.

3.5.1 ZONA DE INFLUENCIA DE LA CONCESION.

La carretera concesionada se encuentra emplazada entre las ciudades de Santiago y Talca, con una
longitud de carretera de, aproximadamente, 190 kildmetros, operando los peajes que se ubican
dentro de este sector, los cuales abarcan el trafico de la Ruta 5 que se dirige desde Santiago al Sur
del pais y el que ingresa a Santiago proveniente del Sur, ademas del trafico interno que se genera
entre las regiones Metropolitana, Sexta y Séptima.



A continuacidn, se presenta un mapa con la ubicacién de la concesion:

Santiago
®

San Antonio Maipi

Melipilla 7% PuenteAlto

Rancagua

Machy
Rengo

San Fermando /

Curicd

Mdtina

Talca §

3.6 INICIO Y PLAZO DE LA CONCESION.

El plazo original de la concesién era de 300 meses y comenzd a computarse el dia 12 de septiembre
de 1999, diez meses después del 12 de noviembre de 1998, fecha en la cual se realizé la suscripcion
y protocolizacion ante Notario Publico de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo bajo el Repertorio
numero 6.242-98, del Decreto Supremo de Adjudicacién. Sin embargo, con la suscripcién del
Convenio Complementario N94, la concesion adoptd el mecanismo de distribucion de ingreso
(“MDI”) y en consecuencia, el plazo de la concesidn paso a ser variable hasta que se complete el
Ingreso Total Garantizado (“ITG”), segun este término se define mas adelante, establecido en dicho
Convenio.

El MDI es un mecanismo de cobertura de ingresos, puesto a disposicion de las sociedades
concesionarias de carreteras interurbanas en explotacion por el MOP. Es opcional, no retroactivo y
transforma el contrato de concesion desde uno a plazo fijo a uno con plazo variable en funcién de
los ITG. De esta forma, si se verifican crecimientos de ingresos mayores al asegurado, la concesion
terminard antes del periodo original. Por el contrario, si los crecimientos son menores, la concesion
se extendera el plazo que sea necesario hasta alcanzar el ITG.

En el caso de Ruta del Maipo, el MDI le garantiza un total de ITG a lo largo de la concesién cuyo valor
presente descontado al 9,5% al 31 de diciembre de 2002 alcanza a UF 30,4 millones. Lo anterior
implica que el plazo de la concesidn pasara a ser variable y terminara cuando se alcance el monto
asegurado en valor presente.

De acuerdo a las proyecciones de trafico de los ultimos estados financieros publicados considerando
el MDI, el término de la concesidn seria el 30 de junio de 2031.

3.6.1 CONTRATO DE CONCESION.

Como se sefald anteriormente, en virtud del Decreto de Adjudicacidn, se adjudicé al consorcio
licitante conformado por Cintra Concesionaria de Infraestructura de Transporte de Chile Ltda.,
Infraestructura Dos Mil S.A. e Inversiones Golf Center S.A., el contrato de concesion denominado
“Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Santiago Talca y Acceso Sur a Santiago”, para la ejecucion,
conservacion y explotacion de las obras publicas fiscales comprendidas entre los kilbmetros 29,014
y 219,490 de la Ruta 5 Sur, incluyéndose las obras correspondientes al Acceso Sur a Santiago
comprendidas entre los kildmetros 0,0 y 46,586 y las obras correspondientes al By-Pass Rancagua
comprendidas entre los kildmetros 66,760 y 94,829. Las caracteristicas y requisitos de las obras
publicas a ser construidas y operadas en virtud del contrato de concesidn, asi como las condiciones
y compensaciones establecidas en el mismo, han sido objeto de diversas modificaciones, de acuerdo
a los Decretos Supremos, convenios complementarios y convenios ad referéndum, segun se detalla
en el presente prospecto (en adelante el “Contrato de Concesion”).
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De acuerdo al Decreto de Adjudicacion, forman parte del Contrato de Concesion: el Decreto
Supremo de Adjudicacidn, las Bases de Licitacién, las Circulares Aclaratorias N2 1, 2 y 3, las Ofertas
Técnica y Econdémica, el Decreto Supremo MOP N2 900 de 1996 que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL N2 164 de 1991 Ley de Concesiones, Decreto Supremo MOP N2
240 de 1991 Reglamento de la Ley de Concesiones y Decreto con Fuerza de Ley MOP N2 850 de 1997
y las normas reglamentarias de este.

Con fecha 18 de junio de 1999, la Sociedad solicité al Ministerio de Obras Publicas acogerse al nuevo
Reglamento de la Ley de Concesiones. Mediante el Decreto Supremo MOP N2 1894 de fecha 16 de
mayo de 2000, publicado en el Diario Oficial del 24 de julio de 2000, se modificé el régimen juridico
del Contrato de Concesidn para serle aplicable las normas establecidas en el nuevo Reglamento de
la Ley de Concesiones (Decreto Supremo MOP N2 956 de 1997). Este Decreto fue suscrito y
protocolizado por la Sociedad con fecha 27 de julio de 2000 en la notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci.

La Fiscalizacién del Contrato de Concesidon es realizada, actualmente, por el Director General de
Concesiones, a través de la Direccién General de Concesiones (anteriormente la DGOP)?, vy la
Direccion de Vialidad.

Con fecha 22 de junio de 1999, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°1 de modificacién del Contrato de Concesidn, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 1.810, de fecha 15 de julio de 1999, publicado en el Diario Oficial N2 36.485 del 9
de octubre de 1999, que anticipd las fechas y plazos del sector ii) San Fernando — Talca entre los
kilbmetros 123,6 y 219,8 y retrasd los pagos al Estado por concepto de adquisiciones vy
expropiaciones. Un mayor detalle de este Convenio Complementario N°1 se incluye en la Seccion
3.6.3.1 de este Prospecto.

Con fecha 6 de octubre de 2000, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°2 de modificacion del Contrato de Concesion, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 4.629, de fecha 27 de octubre de 2000, publicado en el Diario Oficial N2 36.858
del 10 de enero de 2001, que modificé proyectos y fechas de cumplimiento de las obras del Acceso
Sur a Santiago y By Pass de Rancagua. Un mayor detalle de este Convenio Complementario N°2 se
incluye en la Seccién 3.6.3.2 de este Prospecto.

Con fecha 18 de diciembre de 2000, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario de modificacion del Contrato de Concesién, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 122, de fecha 16 de febrero de 2001, publicado en el Diario Oficial N2 37.007 del
10 de julio de 2001, el que establecié un Mecanismo de Cobertura Cambiaria a favor de la Sociedad
para financiaciones en moneda extranjera, a cambio de obras adicionales que serian realizadas por
la Sociedad por un monto total de UF 178.165. Un mayor detalle de este Convenio Complementario
se incluye en la Seccidn 3.6.3.3 de este Prospecto.

Con fecha 29 de junio de 2001, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°3 de modificacidon del Contrato de Concesidn, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 1.154, de fecha 31 de julio de 2001, publicado en el Diario Oficial N2 37.079 del 6
de octubre de 2001, el que establecid la anticipacidn de la habilitacion parcial de las obras realizadas
en el sector ii) San Fernando-Talca, entre los kildémetros 123,6 y 219,49, respecto a los acuerdos
contenidos en el Convenio Complementario N°1 y en los demds documentos del contrato de
concesion, estipulando las compensaciones correspondientes.

Con fecha 8 de julio de 2003, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°4 de modificacion del Contrato de Concesidén, denominado Mecanismo de
Distribucion de Ingresos (“MDI”), que fue aprobado por Decreto Supremo MOP N2 1.008, de fecha
29 de septiembre de 2003, publicado en el Diario Oficial N2 37.705 del 8 de noviembre de 2003, que

! De acuerdo a la Ley 21.044, que modificé el Decreto Supremo N° 900 de 1996 del MOP, que contiene el texto
refundido, coordinado o sistematizado de la Ley de Concesiones de Obras Publicas, se cred la figura del
Director General de Concesiones en reemplazo del DGOP, en el ambito de su competencia.
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asegura un total de ingresos a lo largo de la vida de la concesidon a un valor presente, convirtiendo
el régimen de la concesion de fijo a variable hasta alcanzar los ingresos totales garantizados, a
cambio de que la Sociedad realizara inversiones por un monto maximo de UF 2.443.471,33. Un
mayor detalle de este Convenio Complementario N°4 se incluye en la Seccién 3.6.3.5 de este
Prospecto.

Con fecha 2 de septiembre de 2004, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°5 de modificacién del Contrato de Concesidn, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 797, de fecha 8 de septiembre de 2004, publicado en el Diario Oficial N2 38.024
del 30 de noviembre de 2004 que reguld, entre otras materias menores, la forma de pago de la
indemnizacién otorgada por la Comisién Arbitral respecto al reclamo por retraso en la apertura de
peajes laterales interpuesto por la Sociedad.

Con fecha 14 de junio de 2006, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°6 de modificacidon del Contrato de Concesion, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 512, de fecha 13 de julio de 2006, publicado en el Diario Oficial N2 38.525 del 23
de octubre de 2006, el cual reguld el pago por indemnizacién del MOP a la Sociedad, segun la
aceptacion a la propuesta de bases de conciliacién realizada por la Comisién Arbitral respecto del
reclamo por mayores costos de construccién, por un monto total de MUF 1.600 mas intereses, en
cinco cuotas anuales pagaderas desde el afio 2007 a través de la emisidon de Resoluciones DGOP, las
cuales son cedibles, prendables, incondicionales e irrevocables.

Mediante Decreto Supremo MOP N2 417 de fecha 19 de junio de 2007 se crea la nueva plaza de
peaje El Tambo Poniente, de acuerdo a lo establecido en Resolucién (E) DGOP N2 3251 de fecha 28
de septiembre de 2006.

Con fecha 1 de febrero de 2008, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°7 de modificacién del Contrato de Concesidn, que fue aprobado por Decreto
Supremo MOP N2 142, del 11 de febrero de 2008, publicado en el Diario Oficial el 11 de julio de
2008. Este Convenio, entre otras materias, comprometié a la Sociedad a ejecutar obras e inversiones
por UF 1.438.722 obligdndose el MOP a compensar sus costos de construccidon, mantencion y
operacion mediante el pago de 5 cuotas anuales. Adicionalmente, se reguld las modificaciones
incorporadas en Resolucion (E) DGOP N2 2554 de fecha 8 de agosto de 2007, que corresponden a la
modificacién de la sectorizacidn del tramo c) del Acceso Sur a Santiago en dos subtramos: c1) y c2),
comprendidos entre los kildmetros 11,2 y 7,68 y los kilémetros 7,68 y 0,00, respectivamente.
Ademas se establecié que el plazo para la obtencidon de la autorizacién de puesta en servicio
provisoria (“PSP”) del subtramo c1) fuera el 8 de abril de 2008 y del subtramo c2) fuera el 24 de
octubre de 2009. También se establecié que la habilitacidon del transito e inicio del cobro en Plaza
Troncal Acceso Sur seria con la obtencion de la PSP de los tramos a), b) y subtramo c1). El Convenio
reguld también, entre otras materias, la forma de pago de las obras contratadas con orden de
ejecucion inmediata de la Resolucion (E) DGOP N2 3989 de fecha 24 de noviembre de 2006,
Resolucién (E) DGOP N2 78 de fecha 15 de enero de 2007, Resolucién (E) DGOP N2 3251 de fecha
28 de septiembre de 2006 y Resolucién (E) DGOP N2 2442 de fecha 30 de julio de 2007.

Con fecha 20 de mayo de 2010 se firmd el Convenio Ad-Referéndum N° 1 de modificacion del
Contrato de Concesion, el que fue publicado en el Diario oficial con fecha 2 de diciembre de 2010.
Este Convenio reguld las compensaciones por las obras realizadas de acuerdo a las siguientes
Resoluciones y Decretos:

a) Resolucién DGOP (Exenta) N° 5333, de fecha 18 de diciembre de 2008, contenida en el
Decreto Supremo MOP N° 105, de fecha 27 de enero de 2009, en virtud de la cual Ruta
del Maipo debia: i) ejecutar la totalidad de las obras de superficie que permitieran
habilitar el uso de Avenida La Serena entre los kildmetros 2,023 y 2,500 del subtramo
c2) del Sector iii), Acceso Sur a Santiago, dentro del plazo que vencia el dia 20 de febrero
de 2009; ii) ejecutar obras y servicios menores de pronta ejecucion mediante el
mecanismo establecido en numeral 4.6 del Convenio Complementario N° 7, dejandose
establecido que el nuevo monto maximo para ese efecto seria de UF 100.000, netos de
IVA; y iii) ejecutar e implementar las obras que se individualizan en el proyecto
entregado en el Oficio Ord. N° 17884, de fecha 29 de octubre de 2008. Dichas obras
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corresponden a las obligaciones del MOP en relacién a la construccidn e
implementacién del Parque La Platina, establecidas en las Resoluciones de calificacion
ambiental.

b) Resolucién DGOP (Exenta) N° 1062, de fecha 10 de marzo de 2009, contenida en el
Decreto Supremo MOP N° 171, de fecha 30 de abril de 2009, en virtud de la cual Ruta
del Maipo debia: i) desarrollar el denominado “Estudio de Ingenieria Terceras Pistas y
Nueva Plaza de Peaje en Sector Angostura, Ruta 5 Sur, VI Regiéon y Region
Metropolitana”; e ii) instalar, operar y mantener equipos contadores automaticos de
vehiculos en los accesos del Casino de Juego San Francisco de Mostazal.

Con fecha 18 de octubre de 2010 se firmé el Convenio Ad Referéndum N° 2 de modificacién del
Contrato de Concesion, el que fue publicado en el Diario Oficial con fecha 29 de enero de 2011. Este
Convenio reguld las compensaciones por las obras realizadas de acuerdo a los siguientes Decretos
y Resoluciones:

a) Decreto Supremo MOP N° 318, de fecha 30 de abril de 2008, en virtud del cual Ruta del
Maipo, debia desarrollar los proyectos de ingenieria de las obras singularizadas en el
mencionado Decreto Supremo, segun los plazos maximos y condiciones ahi
establecidas.

b) Resolucién DGOP (Exenta) N° 2992, de fecha 11 de agosto de 2008, contenida en el
Decreto Supremo MOP N° 748, de fecha 8 de octubre de 2008, en virtud de la cual Ruta
del Maipo, debia: i) ejecutar las obras de instalacién de defensas laterales e iluminacion
en el Puente Maipo, de conformidad a los proyectos aprobados por el inspector fiscal;
ii) incorporar las labores de operacidn, conservacion y mantenimiento de dichas obras,
de conformidad al Anexo N° 1 adjunto a este Decreto Supremo; vy iii) pagar
oportunamente los consumos eléctricos para el funcionamiento de la iluminacién del
Puente Maipo.

) Resolucion DGOP (Exenta) N° 3873, de fecha 1 de octubre de 2008, contenida en el
Decreto Supremo MOP N° 948, de fecha 10 de diciembre de 2008, en virtud de la cual
Ruta del Maipo debia: i) desarrollar el denominado “Estudio de Ingenieria Reemplazo
Puente Maipo, Ruta 5 Sur, Regidon Metropolitana”, en los términos sefalados en el
Oficio Ord. N° 2512 del inspector fiscal; y ii) desarrollar el denominado “Estudio de
Analisis de Pertinencia del Sometimiento al Sistema de Evaluacién de Impacto
Ambiental y Estudio Referencial de Impacto Ambiental”, en los términos sefialados en
el Oficio Ord. N° 2512 del inspector fiscal.

d) Decreto Supremo MOP N° 130, de fecha 6 de marzo de 2009, en virtud del cual Ruta del
Maipo, dispondria de un monto maximo de $19.000.000 para pagar, por cuenta y orden
del MOP, los consumos eléctricos de los empalmes de iluminacién destinados a calles
de servicios del tramo b) y del sub tramo c1), todos del Sector iii), Acceso Sur a Santiago,
durante el periodo que mediara entre la habilitacidn al transito de las citadas calles y la
fecha en que dichas calles se entregaran a la tuicion del ente fiscal competente.

El monto de las inversiones realizadas en virtud de este Convenio ascendid a 69.371,63 UF, el cual
fue pagado por el MOP el 28 de febrero de 2011.

Con fecha 8 de noviembre de 2010 se firmd el Convenio Ad Referéndum N° 3 de modificacion del
Contrato de Concesidn, el que fue publicado en el Diario oficial con fecha 8 de enero de 2011. Este
Convenio reguld las compensaciones por las obras ejecutadas de acuerdo a la Resolucién DGOP
(Exenta) N° 4759, de fecha 13 de octubre de 2009, contenida en el Decreto Supremo MOP N° 187,
de fecha 14 de abril de 2010, publicado en el Diario Oficial con fecha 16 de octubre de 2010. Dicha
Resolucién establecié que: a) Ruta del Maipo debia realizar la ejecucion e implementacién de
pantallas acusticas de metacrilato y de hormigdn, en los siguientes puntos a lo largo del subtramo
c2) del sector iii), Acceso Sur a Santiago: punto kilométrico (“pk”) 2,90 a 3,65, lado oriente, y pk 4,65
a 6,35, lados oriente y poniente, en ambos casos, paralelo a la traza del camino; b) ejecutar una
ampliacion de la obra denominada pasarela peatonal Américo Vespucio; c) el plazo maximo para la

9



ejecucion de las obras del Parque La Platina, venceria el dia 31 de octubre de 2009; d) ejecutar las
inversiones adicionales para implementar las obras y mejoras del tunel soterrado que constan en
los proyectos denominados “Instalaciones, Servicios Auxiliares y Sistemas de Control” (ISAT) e
“Instalaciones Electromecanicas” (IEM); e) el plazo para la obtencion de la autorizacion de PSP del
subtramo c2) del sector iii) venceria el dia 14 de mayo de 2010; y f) se habilitaria al transito el
subsector del sector iii), Acceso Sur a Santiago, comprendido entre el enlace Las Parcelas (pk 7,68)
y el enlace Gabriela (pk 5,1 aprox.), el dia 30 de noviembre de 2009. El monto de las inversiones en
virtud de este Convenio ascendidé a UF 334.533, el cual fue pagado por el MOP el 31 de enero de
2011.

Con fecha 10 de agosto de 2010 fue tramitada la Resolucién DGOP (E) N° 2.239 mediante la cual el
MOP modificé las caracteristicas de las obras y establecié un nuevo calendario para la
implementacién del Sistema de Telepeaje Interoperable.

Con fecha 23 de febrero de 2013 fue publicado en Diario Oficial el Decreto Supremo N° 329, del 9
de noviembre de 2012 el cual modificé, por razones de interés publico, las caracteristicas de las
obras y servicios que indica del Contrato de Concesién, y que aprueba el Convenio Ad Referéndum
N° 4 sobre, entre otras materias, el Sistema de Telepeaje Interoperable segin Resolucién DGOP (E)
N° 2390 de fecha 21 de junio de 2011, sancionada mediante Decreto Supremo MOP N° 408 de fecha
15 de noviembre de 2011, las cuales se encuentran ejecutadas y en operacién desde el 31 de julio
de 2012.

Con fecha 28 de diciembre de 2013, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 257,
del 30 de agosto de 2013, el cual modificd, por razones de interés publico, las caracteristicas de las
obras y servicios que indica del Contrato de Concesion, y que aprueba el Convenio Ad Referéndum
N° 5, sobre, entre otras materias, el “Plan de Mejoramiento del Contrato de Concesién”, compuesto
por el estudio denominado “PID terceras Pistas Ruta 5 Sur, Tramos | y llI”, y por las obras
denominadas “Obras Terceras Pistas Tramo Il y Nueva Plaza de Peaje Angostura” y “Obras de Cierros
Antivanddlicos” segun Resolucion DGOP N° 3983.

Consecuentemente, con fecha 27 de enero de 2014 la Sociedad suscribié un contrato de
construccion a suma alzada con Ferrovial Agroman Chile por un monto de MUF 1.391
correspondiente a las Obras Terceras Pistas Tramo Il y Nueva Plaza de Peajes Angostura.

Respecto a las obras “Terceras Pistas Tramo Il y Nueva Plaza de Peajes Angostura”, con fecha 30
enero de 2017, mediante Oficio Ordinario N°12437 de la Inspeccién Fiscal del MOP se dejo
constancia de que la Concesionaria habia terminado a conformidad las obras del contrato de
construccion indicado anteriormente.

De acuerdo a lo indicado en la Resolucion DGOP N° 3983, el “PID terceras Pistas Ruta 5 Sur, Tramos
I'y III”, se encuentran terminados con fecha 17 de febrero de 2016 y aprobados por el MOP segln
Oficio Ordinario N° 11237.

En relacién con las “Obras de Cierros Antivandalicos”, estas se encuentran terminadas desde el 31
de marzo de 2015.

Con fecha 11 de octubre de 2014, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 360, de
fecha 21 de julio de 2014, que modificd, por razones de interés publico, las caracteristicas de las
obras y servicios que indica del Contrato de Concesién, y que aprobd el Convenio Ad Referéndum
N° 6, que contempld, entre otras materias, las “Obligaciones del Titular del Proyecto Acceso Sur a
Santiago por Impactos Ambientales”, y regularizé el pago de las obras del proyecto urbano
paisajistico del Acceso Sur a Santiago. Con fecha 3 de noviembre de 2014 (con anterioridad al
vencimiento del plazo), se recibié de parte del MOP los siguientes pagos relativos al Convenio Ad
Referéndum N°6:

a) Pago total por $10.235.644.602, monto que correspondid a la suma de $9.926.226.337

(UF 408.140) de abono a capital + intereses; mas S 309.418.265 (UF12.722) por
concepto de mantenimiento parcial del afio 2013 y total del afio 2014.
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b) Con fecha 28 de noviembre de 2014 se recibié el pago por el saldo de capital pendiente
a pagar por el MOP, relativos a este Convenio, el pago total fue por $ 863.950.289 (UF
35.209,5) correspondientes a Capital (UF 35.065,33) + Intereses (UF 144,17).

Con fecha 24 de julio de 2015 fue tramitada la Resolucion DGOP N° 2146 que suspendié la obligacion
de venta de TAG's o transponders que se incluye en el articulo 1.13.2.3, letra c) “Accesibilidad de los
Usuarios al Servicio” de las Bases de Licitacion.

Con fecha 31 de julio de 2015 el MOP pagé a la Sociedad MMS$ 17.755 por concepto de Resoluciones
de la DGOP debido a los avances presentados en Terceras Pistas Tramo Il y nueva plaza de peaje
Angostura.

Con fecha 18 de febrero de 2016 fue tramitado el Decreto Supremo N° 293 que autorizd la
comercializacién de TAG en modalidad de arriendo, la apertura de medios de pago y la
multioperacion con otras sociedades concesionarias o negocios complementarios. Con fecha 24 de
febrero de 2016 fue publicado dicho Decreto Supremo en el Diario Oficial.

Con fecha 29 de julio de 2016 el MOP pagé a la Sociedad MMS 19.644 por concepto de Resoluciones
de la DGOP, debido a los avances presentados en Terceras Pistas Tramo Il y nueva plaza de peaje
Angostura.

Con fecha 14 de febrero de 2017, se recibié el Resuelvo N° 485 de la DGOP, donde se instruyd la
ejecucién de las "Obras Parque La Serena" conforme a los Proyectos de Ingenieria Definitiva
detallados en el Oficio Ordinario N° 12.367 de la Inspeccidn Fiscal del MOP, de fecha 11 de enero de
2017, que contempla una inversidn aproximada de MUF 184.

Con fecha 28 de julio de 2017 se tramito la Resolucion DGOP N° 2.529 que modificd por razones de
interés publico y urgencia, las caracteristicas de las obras objeto del Contrato de Concesion, en el
sentido que ordend a la Sociedad realizar las obras Calle de Servicio Curicd, la Pasarela Escuela
Agricola Paine y la Pasarela Tenencia Paine. Las modificaciones contenidas en esta Resolucion
deberan constar en un decreto supremo que se debe dictar al efecto posteriormente.

Con fecha 31 de julio de 2017 el MOP pagd a la Sociedad M$ 19.012.995 por concepto de
Resoluciones de la DGOP debido a los avances presentados en Terceras Pistas Tramo |l y nueva plaza
de peaje Angostura.

Con fecha 28 de noviembre de 2017, a través del Oficio Ordinario N°13.225, el MOP solicitd
respuesta para la contratacidon de obras destinadas a modificar las caracteristicas de las obras y
servicios del Contrato de Concesion en el sentido que se debera:

a) Ejecutar, conservar, mantener, operar y explotar las obras denominadas “Obras
Terceras Pistas Ruta 5 Sur, Tramo Ill, km 58.00 al km 70.00, VI Region”, conforme a la
parte del estudio de ingenieria denominado “PID Terceras Pistas Ruta 5 Sur, Tramos | y
I1I”, que corresponde a dichas obras.

b) Desarrollar el proyecto de ingenieria denominado “PID ampliacion area
estacionamiento camiones Los Lagartos y plaza de pesaje San Francisco de Mostazal”,
de acuerdo a los “Términos de Referencia ampliacidén area estacionamiento camiones
Los Lagartos y Estudio de Ingenieria Plaza de Pesaje San Francisco de Mostazal”.

c) Ejecutar, conservar, mantener, operar y explotar las obras “Ampliacion area
estacionamiento camiones Los Lagartos y plaza de pesaje San Francisco de Mostazal”,
que se deriven del “PID ampliacién area estacionamiento camiones Los Lagartos y plaza
de pesaje San Francisco de Mostazal”, que se desarrollara segun lo sefialado en la letra
b) anterior. Se deja constancia que la Sociedad no tendra a su cargo la operacion de la
plaza de pesaje San Francisco de Mostazal ni la obligacién de conservar, mantener,
operar y explotar la infraestructura en el drea de la plaza de pesaje, areas verdes y
equipamiento de dicha plaza.

11



d)

f)

g)

h)

i)

k)

Ejecutar, conservar, mantener, operar y explotar las “Obras Grupo |: Obras de
Seguridad Normativa”, conforme con los proyectos de ingenieria.

Desarrollar el conjunto de proyectos de ingenieria denominado como “PID Grupo II:
Obras Normativas y de Servicialidad”, de acuerdo con los “Términos de Referencia PID
Normativo” y “Términos de Referencia PID Servicialidad”.

Ejecutar, conservar, mantener, operar y explotar las “Obras Grupo Il: Normativas y
Servicialidad”, que se deriven del “PID Grupo II: Obras Normativas y de Servicialidad”,
que se desarrollara segun lo sefialado en la letra e) anterior.

Desarrollar el conjunto de proyectos de ingenieria denominado como “PID Grupo lil:
Proyectos de Ingenieria Calles de Servicio”, de acuerdo con los “Términos de
Referencia PID Servicialidad”.

Desarrollar el proyecto de ingenieria denominado “PID Obras Enlace Pirque y Nueva
Plaza de Peaje Lateral Pirque”, de acuerdo con los “Términos de Referencia Estudio de
Ingenieria Enlace Pirque, Acceso Sur a Santiago, Regidon Metropolitana”.

Ejecutar, conservar, mantener, operar y explotar las “Obras Enlace Pirque y Nueva
Plaza de Peaje Lateral Pirque”, que se deriven del “PID Obras Enlace Pirque y Nueva
Plaza de Peaje Lateral Pirque”, que se desarrollara segun lo sefialado en la letra h)
anterior y, adquirir e implementar el “Equipamiento de la Nueva Plaza de Peaje del
Enlace a Pirque”.

Desarrollar el conjunto de proyectos de ingenieria denominados como: a) “PID
ampliacidn a terceras pistas entre el acceso sur al Bypass Rancagua y la ciudad de San
Fernando”, y b) “PID Variante a la Ciudad de Curicé”, de acuerdo a “Términos de
Referencia Estudio de Ingenieria Terceras Pistas Rancagua — San Fernando, Tramo 1V,
Km 94.00 al Km 118.00 y Tramo V Km 118.00 al Km 142.00, Ruta 5 Sur, VI Region” y
“Términos de Referencia Estudio de Ingenieria Variante Curicé Km 176.00 al Km 194.00,
Ruta 5 Sur, VII Regidn”, respectivamente.

Instalar, operar y mantener las obras “Sistema de Conteo de Flujos Casino Monticello”,
conforme con el proyecto que deberd presentar la Sociedad Concesionaria al Inspector
Fiscal.

El requerimiento de todas las obras antes sefialadas, en adelante, el “Plan de Mejoramiento
Maipo”, fue contestado por la Sociedad mediante carta N° GG233 de fecha 12 de diciembre de 2017,
con lo cual se dio inicio formal al proceso de firma del respectivo Convenio Ad Referéndum y del
Decreto Supremo por un monto aproximado de MUF 5.300 (incluyendo IVA). Con fecha 15 de
diciembre de 2017, la Sociedad firmd el Convenio Ad Referéndum N° 7 de modificacién del Contrato
de Concesidn, publicdndose con fecha 25 de septiembre de 2018, en el Diario Oficial el Decreto
Supremo N° 1, que modificd, por razones de interés publico, las caracteristicas de las obras y
servicios que indica del Contrato de Concesién, y que aprobd el Convenio Ad Referéndum N° 7, e
incluyd las siguientes resoluciones del MOP:

a)

b)

c)

Resolucién N° 485, de fecha 13 de febrero de 2017 en relacion a las “Obras Parque La
Serena”;

Resolucién N° 2.529 de fecha 28 de julio de 2017 en relacion a las obras “Pasarelas
Escuela Agricola y Tenencia Paine, mas Calle de Servicio Curicé”; y

Resolucién N°2.636 de fecha 14 de agosto de 2018 en relacién a las obras “Acceso

Provisorio El Recurso”. El monto estimado total de este Decreto Supremo es de MMUF
5,3 (IVA incluido).
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Con fecha 15 de noviembre 2018, Ruta del Maipo informé los resultados del proceso de cotizacion
de las obras “PID Obras Enlace Pirque y nueva Plaza Lateral”, el cual fue ratificado por el Inspector
Fiscal el 30 de noviembre del 2018. Asimismo, Ruta del Maipo presento la primera certificacion de
cuentas de inversiones en relacidn al Convenio Ad Referéndum N° 7 por un monto de UF 443.738,
el cual actualmente se encuentra en proceso de revisién por el MOP, y que generara las primeras
Resoluciones de Valor Devengado de la DGOP en relacién a este Convenio.

Con fecha 26 de noviembre 2018, el MOP aprobd las bases de licitacidn para iniciar el proceso de
licitacidon de las obras “PID Grupo Il Obras Normativa y Servicialidad y Grupo lll Obras Calle de
servicio”.

Por otra parte, con fecha 27 de abril de 2018, Ruta del Maipo manifesté formalmente su intencién
de avanzar en un acuerdo para la implementacién del sistema denominado “free flow” en la Plaza
de Peaje Nueva Angostura, sujeto a la regulacidn de ciertas condiciones de implementacidn, que
consideraban, basicamente, los mecanismos de cobertura de los riesgos y la creacién de una cuenta
de compensacion.

Después de un largo proceso de negociacidn, se firmé el “Acuerdo Marco” con fecha 31 de mayo de
2018, entre el MOP y la Sociedad que determind preliminarmente las obras que se requerirdn para
implementar el sistema, entre ellas, ingenierias de obras civiles y de equipamiento tecnolégico,
desarrollo de back office e implementacidn de los puntos de cobro. Paralelamente, se ha iniciado
un trabajo en conjunto con el MOP para determinar los diferenciales de costos de implementacion,
operacién, mantenimiento y pérdidas de ingresos para la modelacidn y aprobacion de las nuevas
obras y el posterior convenio y decreto supremo.

Con fecha 25 de septiembre de 2018 fue tramitada la Resolucion (exenta) DGC N° 0073 de fecha 23
de agosto 2018, que contrata las ingenierias de obras civiles para adaptar la plaza de peajes y edificio
de control en Nueva Angostura para un posible sistema de free flow, al mismo tiempo que contrata
la ingenieria de back office, junto con el equipamiento tecnolégico (pérticos) de dicho sistema. El
monto aproximado fue de UF75.000.

Con fecha 7 de diciembre 2018, fue tramitado el Oficio Ordinario N° 14.185, con el cual se dio inicio
al proceso de implementacién del sistema denominado “free flow” en la Plaza de Peajes de Nueva
Angosturay, con fecha 21 de diciembre de 2018, se firmé el Convenio Ad Referéndum N°8 mediante
el cual el MOP y Ruta del Maipo acordaron las condiciones de implementacién de dicho sistema.

Con fecha 5 de marzo de 2019, en relacién con el Decreto N° 154 publicado el 19.02.2019, de Free
Flow en Nueva Angostura, después de haber obtenido la aprobacion del MOP de la Fase de
Ingenieria (Fase 0), se ha dado inicio a la Fase 1 del proyecto, la cual contempla la eliminacidn de las
Vias Exclusivas de Telepeaje y la circulacion de todos los vehiculos por las 19 vias centrales de la
Plaza Nueva Angostura, todo utilizando el sistema denominado Acceso Universal.

3.6.2 CONTRATOS DE CONSTRUCCION.

Con fecha 22 de agosto de 2001 se firmd el contrato de construccion a suma alzada con Ferrovial
Agroman Chile S.A. respecto de cada uno de los cuatro sectores que comprendia la Concesion
Internacional Ruta 5 Tramo Santiago - Talca y Acceso Sur a Santiago, ascendiendo el precio global
de dicho contrato a la suma de UF 12.366.050.

Con fecha 24 de mayo de 2004 se firmé un addendum al contrato de construccién de fecha 22 de
agosto de 2001, asignando directamente obras por el Convenio MDI de UF 318.642. Posteriormente,
con fecha 19 de mayo de 2005 se modifico el addendum al contrato de construccidn, incrementando
las obras a un total de UF 352.708 (se adicionaron UF 34.066).

Con fecha 30 de julio de 2004, luego de dos procesos de licitacion, se firmaron dos contratos de
construccién a suma alzada, con la empresa Ferrovial Agroman Chile S.A. para la construccidn de
obras de colectores de aguas lluvias segun las Bases de Licitacion y segun el Convenio MDI:
Colectores de Aguas Lluvias de La Serena — Las Industrias por UF 786.829 y Colector Interceptor
Puente Alto por UF 1.593.322.
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Con fecha 23 de junio de 2006, luego de un tercer proceso de licitacidn, se suscribié un contrato de
construccion a suma alzada con Ferrovial Agroman Chile S.A. para la construccién de las obras de la
tercera licitacion del convenio MDI por UF 322.980. Posteriormente, con fecha 27 de febrero de
2007 se modificé dicho contrato, incrementando las obras a un total de UF 382.412 (se adicionaron
UF 59.432).

Con fecha 21 de diciembre de 2006 se pagd M$ 27.799.127 a Ferrovial Agroman Chile S.A. por
indemnizacion de sobrecostos de construccién segin contrato de construccion.

Con fecha 11 de enero de 2007, en virtud de la Resolucion DGOP (E) N2 3989 del 24 de noviembre
de 2006, se suscribio la segunda modificacién al contrato de construccién de fecha 22 de agosto de
2001, denominado addendum N21-2007, por la ejecuciéon de medidas de mitigacion ambiental en
etapa de construccidn, modificacion del sistema de colectores Bahia Catalina y la ejecucién de las
obras del Colector Trinidad - San Gregorio, por un monto total de UF 717.160.

Con fecha 11 de octubre de 2007, en virtud de las Resoluciones DGOP (E) N2 478 del 8 de febrero
de 2006, DGOP (E) N2 2554 del 8 de agosto de 2007 y DGOP (E) N2 2442 del 30 de julio de 2007, se
suscribié la tercera modificacién al contrato de construccion de fecha 22 de agosto de 2001,
denominado addendum N22-2007, por ejecucién de obras de conexidn y servicios menores hasta
por un monto maximo total de UF 57.942.

Con fecha 24 de julio de 2008, en virtud del Convenio Complementario N2 7 se suscribid con
Ferrovial Agroman Chile S.A. una nueva modificacién al contrato de construccién de fecha 22 de
agosto de 2001, denominado addendum N21-2008, para realizar las obras adicionales prioritarias
del referido convenio. El monto total de este addendum fue de UF 261.792.

Con fecha 18 de febrero de 2009, en virtud de la Resolucién (E) DGOP N2 5333 del 18 de diciembre
de 2008, se suscribid con Ferrovial Agroman Chile S.A. una nueva modificacién al contrato de
construccién de fecha 22 de agosto de 2001, denominado addendum N21-2009, para realizar la
construcciéon del Parque la Platina por un monto de UF 62.500, la ejecucién de obras menores por
hasta UF 50.000 y la aceleracién de las obras superficiales del tramo 5 del tinel de Avenida La Serena
por un monto de UF 16.385,40.

Con fecha 9 de diciembre de 2009, en virtud de la Resolucién (E) DGOP N2 4759 del 13 de octubre
de 2009, se suscribié con Ferrovial Agroman Chile S.A. una nueva modificacién al contrato de
construccion de fecha 22 de agosto de 2001, denominado addendum N22-2009, para realizar el Up-
Grade del equipamiento y sistemas del tunel por un monto de UF 174.770,40 y la ampliacién de la
Pasarela Peatonal Vespucio por un monto de UF 12.793,17.

Con fecha 15 de diciembre de 2009 se suscribid con Ferrovial Agromdan Chile S.A. una nueva
modificacion al “Contrato de Construccién Obras Adicionales Convenio Complementario N24”,
denominado addendum N21-2009, mediante el cual se contratd el suministro e instalaciéon de la
totalidad de pantallas acusticas de metacrilato y hormigén del subtramo c2) del Acceso Sur por un
monto de UF 103.178,47.

Parala ejecucién de las obras de construccién del sistema de telepeaje interoperable se suscribieron
diversos contratos, siendo los principales el firmado con CS Communications & Systemes Chile S.A.,
con fecha 29 de julio de 2011 y por un monto de € 7.023.119 por el disefio, instalacién y puesta en
servicio del sistema de telepeaje interoperable y el contrato de obras Civiles con Ferrovial Agroman
celebrado con fecha 24 de junio de 2011 y por un monto de UF 45.899,82.

El 15 de diciembre de 2011 se suscribié con Ferrovial Agroman Chile S.A. un contrato para la
construccién y ejecucién de las obras de mitigacion de Acceso Sur a Santiago.

El 18 de diciembre de 2012 fueron aprobados los proyectos de ingenieria de la ampliacion de las
plazas de peaje Gabriela y Tocornal del Acceso Sur Santiago, a través del ORD. IFE N° 7690. La obra
fue asignada a la empresa ECOVIAL por un valor de UF 44.000 y el contrato se firmé con fecha 4 de
febrero de 2013. Las obras fueron inauguradas en agosto de 2013.
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Con fecha 27 de enero de 2014 la Sociedad suscribié un contrato de construccion a suma alzada con
Ferrovial Agroman Chile por un monto de MUF 1.391 correspondiente a las Obras Terceras Pistas
Tramo Il y Nueva Plaza de Peajes Angostura.

Con fecha 14 de marzo de 2018 se suscribié con Ferrovial Agroman Chile S.A. (F&A) un contrato para
la construccion y ejecucion de los trabajos contenidos en la Resolucién DGOP N° 2529, que consisten
principalmente en la construccién de la Pasarela Tenencia Paine, ubicada en el Km 52,540 y la
construccion de la Pasarela Escuela Agricola, ubicada en el Km 51.160, ambas en la Region
Metropolitana.

En las siguientes fechas, el Inspector Fiscal recepcioné:

a) las obras del Parque la Serena, contenidas en la Resolucion DGOP N° 485, con fecha 6
de diciembre de 2018;

b) las obras de la Pasarela Tenencia Paine, contenidas en la Resolucién DGOP N° 2636,
con fecha 19 de diciembre de 2018; y

c) las obras de Acceso Provisorio El Recurso, contenidas en la Resolucién DGOP N° 2529,
con fecha 27 de diciembre de 2018.

Con fecha 12 de diciembre de 2018 los proyectos de ingenieria de ampliacion area de
estacionamiento Los Lagartos y Plaza de Pesaje San Francisco de Mostazal, ejecutados por la
sociedad LEN & Asociados Ingenieros, fueron aprobados por el MOP mediante Oficio Ord. IFE
N°14.211.

Finalmente, con fecha 5 de marzo de 2019, el Inspector Fiscal informé mediante Libro de Obras de
Explotacion N°17, Folio 09 que las Obras Pasarela Escuela Agricola mencionadas en la Resolucion
DGOP N° 2529 se encuentran totalmente terminadas sin observaciones. Por otra parte, las obras
Calle de Servicio Curicé se encuentran a la espera de la aprobacién del MOP para iniciar el proceso
de cotizacién de su ejecucion.

3.6.3 CONVENIOS COMPLEMENTARIOS A LA CONCESION.

3.6.3.1 Convenio Complementario N°1.

Con fecha 22 de junio de 1999, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°1 de modificacion del Contrato de Concesion. Este convenio anticip6 las fechas
y plazos del Sector ii) San Fernando — Talca, entre los kilémetros 123,6 y 219,8:

Inicio Construccién 8 de julio 1999

Fecha maxima puesta en servicio 8 octubre 2001

También retrasd los pagos al Estado por concepto de adquisiciones y expropiaciones, y establece
opciones de financiamiento de dichas obras para el afio 2000.

3.6.3.2 Convenio Complementario N°2.

Con fecha 6 de octubre de 2000, se suscribido entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°2 de modificacidn del Contrato de Concesion. Este convenio modificé proyectos
y fechas de cumplimiento de las obras del Acceso Sur a Santiago y By Pass Rancagua.

Asimismo, establecié que el inicio de construccidn seria una vez que el MOP entregara el 80% de los

terrenos, ademas de la obtencién, por parte del MOP, de una resolucion ambiental favorable en el
caso del By Pass Rancagua.
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3.6.3.3 Convenio de Cobertura Cambiaria.

Con fecha 18 de diciembre de 2000, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario de modificacién del Contrato de Concesion.

Este convenio establecié un mecanismo de cobertura cambiaria a favor de la Sociedad para
financiaciones en moneda extranjera. Este mecanismo consistié en una cobertura para los pagos de
servicio de deudas en moneda extranjera, considerando para ello una banda de +10% y -10% con
respecto a un tipo de cambio inicial definido en 24,25 USS/UF. En caso que el tipo de cambio supere
los limites de dicha banda se gatillarian pagos del MOP a la Sociedad y de la Sociedad al MOP segun
cual sea la banda superada, inferior (pago del MOP a la Sociedad) o la superior (pago de la Sociedad
al MOP). Este mecanismo fue otorgado en compensacidn de obras adicionales que serian realizadas
por la Sociedad por un monto total de UF 178.165.

En mayo de 2005, la Sociedad renuncié a este mecanismo, por lo que éste se encuentra extinguido.
3.6.3.4 Convenio Complementario N°3.

Con fecha 29 de junio de 2001, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°3 de modificacién del Contrato de Concesion.

Este convenio establecidé la anticipacion de la habilitacion parcial de las obras realizadas en el sector
ii) respecto a los acuerdos contenidos en el Convenio Complementario N°1 y en los demas
documentos del Contrato de Concesién, estipulando las compensaciones correspondientes.

3.6.3.5 Convenio Complementario N°4 (Mecanismo de Distribucion de Ingresos: MDI).

Con fecha 8 de julio de 2003, se suscribi®é entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°4 (MDI) de modificacidn del Contrato de Concesion.

El Mecanismo de Distribucidn de Ingresos fijé un estimado total de ingresos a lo largo de la vida de
la concesién a un valor actual que al 31 de diciembre de 2002 alcanzaba UF 30.434.180. Con esto,
el régimen de la concesidon pasé a ser del tipo variable hasta alcanzar los ingresos antes sefialados.

Para optar a este Convenio, la Sociedad debia realizar inversiones por un monto maximo de UF
2.443.471,33. Dentro de estas inversiones se encontraban los colectores de aguas lluvia del Acceso
Sur a Santiago.

3.6.3.6 Convenio Complementario N°5.

Con fecha 2 de septiembre de 2004, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°5 de modificacidn del Contrato de Concesidn. El convenio reguld, entre otras
materias menores, la forma de pago de la indemnizacién otorgada por la Comisidn Arbitral respecto
al reclamo por retraso en la apertura de peajes laterales interpuesto por la Sociedad.

3.6.3.7 Convenio Complementario N°6.

Con fecha 14 de junio de 2006, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°6 de modificacién del Contrato de Concesidn. Este convenio reguld el pago por
indemnizacién del MOP a la Sociedad, segun la aceptacion a la propuesta de bases de conciliacion
realizada por la Comisidn Arbitral respecto del reclamo por mayores costos de construccion, por un
monto total a pagar convenido de MUF 1.600 mas intereses, en cinco cuotas anuales pagaderas
desde el afio 2007 a través de la emisidn de Resoluciones DGOP, las cuales son cedibles, prendables,
incondicionales e irrevocables.

3.6.3.8 Convenio Complementario N°7.

Con fecha 1 de febrero de 2008, se suscribid entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio
Complementario N°7 de modificacion del contrato de Concesion. Este Convenio, entre otras
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materias, comprometio a la Sociedad a ejecutar obras e inversiones por UF 1.438.722 obligandose
el MOP a compensar sus costos de construccion, mantencion y operacién mediante el pago de 5
cuotas anuales. Adicionalmente, regulé las modificaciones incorporadas en Resolucion (E) DGOP N2
2554 de fecha 8 de agosto de 2007, que corresponden a la modificacién de la sectorizacion del tramo
c) del Acceso Sur a Santiago en dos subtramos; c1) y c2), comprendidos entre los kildmetros 11,2 y
7,68 y los kildbmetros 7,68 y 0,00, respectivamente. Ademads, establecié que el plazo para la
obtencién de la autorizacion de PSP del subtramo c1) seria el 8 de abril de 2008 y del subtramo c2)
seria el 24 de octubre de 2009. También establecié que la habilitacién del transito e inicio del cobro
en Plaza Troncal Acceso Sur seria con la obtencién de la PSP de los tramos a), b) y subtramo c1).

El convenio reguldé también, entre otras materias, la forma de pago de las obras con orden de
ejecucién inmediata de la Resoluciéon (E) DGOP N2 3989 de fecha 24 de noviembre de 2006,
Resolucion (E) DGOP N2 78 de 15 de enero de 2007, Resolucion (E) DGOP N2 3251 de fecha 28 de
septiembre de 2006 y Resolucién (E) DGOP N2 2442 de fecha 30 de julio de 2007.

3.6.3.9 Convenio Ad Referéndum N° 1.

Con fecha 20 de mayo de 2010, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio Ad-
Referéndum N°1 de modificacién del Contrato de Concesidn, aprobado por Decreto Supremo N°
271, del 10 de junio de 2010, publicado en el Diario Oficial el 2 de diciembre de 2010, el cual reguld
las compensaciones por las obras ejecutadas de acuerdo a los siguientes Resoluciones y Decretos:
a) Resoluciéon DGOP (Exenta) N° 5333, de fecha 18 de diciembre de 2008, contenida en el Decreto
Supremo MOP N° 105, de 27 de enero de 2009 y b) Resolucién DGOP (Exenta) N° 1062, de fecha 10
de marzo de 2009, contenida en el Decreto Supremo MOP N° 171, de fecha 30 de abril de 2009. Un
mayor detalle de este Convenio se incluye en la Seccion 3.6.1 de este prospecto.

La compensacion asociada a este Convenio ya se encuentra pagada.
3.6.3.10 Convenio Ad Referéndum N° 2.

Con fecha 18 de octubre de 2010, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio Ad-
Referéndum N°2 de modificacién del Contrato de Concesidn, aprobado por Decreto Supremo N°
391, del 10 de noviembre de 2010, publicado en el Diario Oficial el 29 de enero de 2011, el cual
reguld las compensaciones por las obras ejecutadas de acuerdo a las siguientes Resoluciones y
Decretos: a) Decreto Supremo MOP N° 318, de fecha 30 de abril de 2008, b) Resolucién DGOP
(Exenta) N° 2992, de fecha 11 de agosto de 2008, contenida en el Decreto Supremo MOP N° 748, de
fecha 8 de octubre de 2008, c) Resolucién DGOP (Exenta) N° 3873, de fecha 1 de octubre de 2008,
contenida en el Decreto Supremo MOP N° 948, de fecha 10 de diciembre de 2008, y d) Decreto
Supremo MOP N° 130, de fecha 6 de marzo de 2009. Un mayor detalle de este Convenio se incluye
en la Seccidén 3.6.1 de este prospecto.

El monto de las inversiones realizadas ascendié a 69.371,63 UF, el cual fue pagado por el MOP el 28
de febrero de 2011.

3.6.3.11 Convenio Ad Referéndum N° 3.

Con fecha 8 de noviembre de 2010, se suscribié entre el MOP y Ruta del Maipo el Convenio Ad-
Referéndum N°3 de modificacién del Contrato de Concesidn, aprobado por Decreto Supremo N°
396, del 19 de noviembre de 2010, publicado en el Diario Oficial el 8 de enero de 2011, el cual regulé
las compensaciones por las obras ejecutadas de acuerdo a la Resolucién DGOP (Exenta) N° 4759, de
fecha 13 de octubre de 2009, contenida en el Decreto Supremo MOP N° 187, de fecha 14 de abril
de 2010, publicado en el Diario Oficial con fecha 16 de octubre de 2010. Un mayor detalle de este
Convenio se incluye en la Seccién 3.6.1 de este prospecto. El monto total del convenio fue pagado
por el MOP el 31 de enero de 2011.

3.6.3.12 Convenio Ad Referéndum N° 4.

Con fecha 23 de febrero de 2013 fue publicado en Diario Oficial el Decreto Supremo N° 329, del 9
de noviembre de 2012 el cual modificé, por razones de interés publico, las caracteristicas de las
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obras y servicios que indica del Contrato de Concesidn, y que aprobd el Convenio Ad Referéndum
N° 4 sobre, entre otras materias, el Sistema de Telepeaje Interoperable segin Resolucién DGOP (E)
N° 2390 de fecha 21 de junio de 2011, sancionada mediante Decreto Supremo MOP N° 408 de fecha
15 de noviembre de 2011, las cuales se encuentran ejecutadas y en operacion desde el 31 de julio
de 2012.

3.6.3.13 Convenio Ad Referéndum N° 5.

Con fecha 28 de diciembre de 2013, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 257,
del 30 de agosto de 2013, tramitado el 9 de diciembre de 2013, que modificd, por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios que indican del Contrato de Concesién, y que
aprobd el Convenio Ad Referéndum N°5, sobre, entre otras materias, el “Plan de Mejoramiento del
Contrato de Concesién”, compuesto por el estudio denominado “PID terceras Pistas Ruta 5 Sur,
Tramos |y llI”, y por las obras denominadas “Obras Terceras Pistas Tramo Il y Nueva Plaza de Peaje
Angostura” y “Obras de Cierros Antivandalicos” segin Resolucién DGOP N° 3983.

3.6.3.14 Convenio Ad Referéndum N° 6.

Con fecha 11 de octubre de 2014, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 360, del
21 de julio de 2014, que modifica, por razones de interés publico, las caracteristicas de las obras y
servicios que indica del Contrato de Concesién, y que aprobd el Convenio Ad Referéndum N° 6, que
contempld, entre otras materias, las “Obligaciones del Titular del Proyecto Acceso Sur a Santiago
por Impactos Ambientales”. Un mayor detalle de este Convenio se incluye en la Seccién 3.6.1 de
este prospecto.

3.6.3.15 Convenio Ad Referéndum N° 7.

Con fecha 25 de septiembre de 2018, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 1, del
5 de enero de 2018, que modifica, por razones de interés publico, las caracteristicas de las obras y
servicios que indica del Contrato de Concesion, y que aprobo el Convenio Ad Referéndum N° 7, que
contempld, entre otras materias, la ejecucién, conservacién, mantencion, operacién y explotacion
de obras denominadas “Obras Terceras Pistas Ruta 5 Sur, Tramo Ill, km 58.00 al km 70.00, VI
Region”, “Obras Parque La Serena” y “PID Acceso Provisorio El Recurso” .

3.6.3.16 Convenio Ad Referéndum N° 8.

Con fecha 19 de febrero de 2019, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N° 360, del
26 de diciembre de 2018, que modifica, por razones de interés publico, las caracteristicas de las
obras y servicios que indica del Contrato de Concesién, y que aprobd el Convenio Ad Referéndum
N° 8 que contempla el desarrollo de los proyectos de ingenieria, las obras civiles y la adquisicion y
desarrollo del equipamiento tecnoldgico necesario para laimplementacidn del sistema denominado
“free flow” en la Plaza de Peajes Nueva Angostura.

3.7 DESCRIPCION Y ESTRUCTURA DEL SECTOR INDUSTRIAL.

La Sociedad participa en el sector de concesiones de obras publicas de Chile. El sistema de
Concesiones de Obras Publicas es una de las modalidades que el Estado de Chile, a través del MOP,
ha utilizado para la ejecucién de obras publicas fiscales. Mediante la concesidn de una obra publica
fiscal, el Estado de Chile se abstiene de actuar directamente en labores de construccion,
conservacién y administracion de ésta, y permite que sean empresas privadas quienes las asuman.
Lo anterior, en el entendido que la titularidad de la obra publica fiscal se mantiene en manos del
Estado.

La Ruta 5, de aproximadamente 3.000 kildmetros de longitud, es la obra de infraestructura vial mas
importante de Chile. En ésta se ubican las principales ciudades del norte, centro y sur del pais, en
las cuales se generan multiples actividades econdmicas y productivas, orientadas tanto al consumo
interno como a la actividad exportadora.
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La Sociedad posee la concesion del tramo comprendido entre Santiago y Talca de la Ruta 5,
incluyendo el Acceso Sur a Santiago. Al ser concesionaria de un tramo de la principal ruta que
conecta el pais, Ruta del Maipo no presenta competencia relevante en su industria.

3.8 EVOLUCION Y TENDENCIA ESPERADA DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS.

El trafico de Ruta del Maipo presenta un crecimiento promedio desde el 2012 al 2018 de un 9,4% y
un crecimiento anual compuesto de un 5,03%. El trafico acumulado de enero a marzo de 2019
alcanzé los 20,6 millones de vehiculos, un 3,69% mayor al trafico del mismo periodo en el afo
anterior.

Trafico de Vehiculos - Ruta del Maipo
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Fuente: Ruta del Maipo

A diciembre del 2018, la distribucidn por tipo de vehiculos se componia de vehiculos livianos que
representd cerca del 87% del total de flujo vehicular de la concesidn, esto equivale a 63 millones de
vehiculos, mientras que el 13% restante equivale a vehiculos pesados (camiones y buses).

Composicion de Traficos Ruta del Maipo

Cam +2E

® Livianos
= Bus 2E

= Cam 2E
® Bus +2E

= Cam +2E

Fuente: Ruta del Maipo

3.9 FACTORES DE RIESGO.

3.9.1 Trafico.
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El riesgo de tréafico vehicular estd contemplado en el marco regulatorio vigente. Adicionalmente
existen coberturas de ingresos implementadas a través del Ingreso Minimo Garantizado (“IMG”) y
del Convenio MDI (segun se explica en la Seccidn 3.6 de este prospecto).

El IMG corresponde a los montos anuales, que el MOP garantiza en caso que los flujos de trafico
sean menores y generen montos por debajo de lo determinado como IMG. Cabe destacar que,
actualmente, los ingresos de la concesion son muy superiores al IMG.

Por otra parte, actualmente no existen vias ni medios alternativos que puedan afectar
significativamente la demanda de trafico enfrentada por la Sociedad.

Las proyecciones de trafico han sido realizadas en el afio 2017 por Steer, Davies and Gleave,
consultor con vasta experiencia internacional en este tipo de estudios.

Aun cuando los métodos de proyeccion utilizados para realizar las estimaciones de crecimiento son
internacionalmente aceptados, siempre existe el riesgo de no alcanzar las estimaciones de trafico
proyectadas, debido a condiciones adversas en el mercado, tales como cambios demograficos,
politicas macroecondmicas, precios de los combustibles, inestabilidad social u otros factores
prevalecientes en las zonas de influencia de la concesidn. A pesar de estos posibles cambios esta
autopista se ha caracterizado por su gran importancia como eje central del transporte en Chile,
estableciendo durante los afios una baja correlacién frente a las variables presentadas
anteriormente.

3.9.2 Tarifas.

La asignacién de tarifas de peajes para las autopistas interurbanas esta regulada por las Bases de
Licitacién de las diferentes concesiones, las que se reajustan de acuerdo a los factores descritos en
sus respectivas Bases de Licitacidn.

De acuerdo a los términos previstos en el Convenio Complementario N2 4, la Sociedad estd facultada
para subir tarifas, sujeto al cumplimiento de los requisitos previstos en el mismo, en la medida que
los traficos estén por debajo de los montos asegurados por dicho convenio.

3.9.3 Expropiaciones.

A la fecha se han expropiado 100% de los terrenos necesarios para la ejecucion de los trabajos
correspondientes a las obras originales del Contrato de Concesidn incluyendo todas a las asociadas
a los Convenios Complementarios.

3.9.4 Tasa de Interés.

El riesgo de tasa de interés se encuentra acotado ya que casi la totalidad de las deudas de Ruta del
Maipo corresponde a colocaciones de bonos con tasas de interés fijas, exceptuando Unicamente la
linea de crédito suscrita con Banco Estado descrita en la Seccién 5.3 de este prospecto, que
contempla una tasa de interés variable.

3.9.5 Tipo de Cambio.

Riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Sociedad al riesgo de tipo de cambio se relaciona principalmente con un financiamiento (un bono)
denominado en ddlares de los Estados Unidos de América descrito en la Secciéon 5.3 de este
prospecto. El riesgo cambiario de este instrumento esta totalmente cubierto por un cross currency
swap contratado con el Instituto de Crédito Oficial de Espafia (ICO), y garantizado por MBIA
Insurance Corporation, donde se convierten los flujos de délares a unidades de fomento.

La Sociedad, al 31 de marzo de 2018, mantiene una deuda en moneda extranjera que alcanza los
MS107.927.731, cuya fluctuacién del tipo de cambio, como se menciond anteriormente, se
encuentra cubierta por un cross currency swap.
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3.9.6 Inversion en obra.

La Sociedad tiene el 100% de la inversidon, comprometida en las Bases de Licitacidn, en los sectores
i) y ii) de la Ruta 5 Sur y en el sector v) By Pass Rancagua terminada, recibida y en operacion.

El sector iii) Acceso Sur a Santiago tiene un avance del 100%. La ruta se encuentra en explotacion y
las obras terminadas. Las retenciones se encuentran pagadas en su totalidad.

Por otra parte, la Sociedad tiene el 100% de la inversién terminada, recibida y habilitada que fuere
comprometida en el Convenio de Mecanismo de Cobertura Cambiaria.

En relacién a las obras del Convenio Complementario N24 (MDI), la Sociedad tiene ejecutado y
terminado el 100% de la primera y segunda licitacién correspondiente a los Colectores de Aguas
Lluvias La Serena - Las Industrias e Interceptor Puente Alto, segln las Bases de Licitacién y sus
modificaciones en el Convenio MDI. La tercera licitaciéon, que al igual que las anteriores fue
adjudicada y contratada a suma alzada, cuenta con un avance de 100%. Las obras adicionales
prioritarias de este Convenio, que fueron incluidas a suma alzada en el contrato original de
construccion, tienen un 100% de avance.

En relacién a las obras del Convenio Complementario N27, la Sociedad tiene suscritos tres
Addendum al contrato de construccidn para su ejecucion:

a) El avance de obras exigidas en la Resolucion DGOP N23989 de fecha 24 de noviembre
de 2006, contratadas a Ferrovial Agroman Chile S.A. mediante Addendum N91 del 2007
alcanza un 100%, las cuales corresponden a medidas medioambientales en etapa de
construccion, el Colector Trinidad - San Gregorio y la modificacién del método
constructivo del Colector Bahia Catalina.

b) El avance de las obras exigidas en Resolucién N22442 de fecha 30 de julio de 2007,
contratadas a Ferrovial Agroman Chile S.A. en el Addendum N22 del 2007, alcanza un
100%.

c) El avance de las obras adicionales prioritarias contratadas a Ferrovial Agroman Chile S.A.

mediante Addendum N21 del 2008, alcanza un 100%.

En relacion a las obras de la Resolucidon (E) DGOP N2 5333 tramitada el 6 de enero de 2009, la
Sociedad suscribié dos Addendum de contrato de construccién con la constructora para su
ejecucion, los cuales se encuentran con un 100% de avance.

El avance de las obras adicionales prioritarias contratadas a Ferrovial Agroman Chile S.A. mediante
Addendum N21 del 2009, alcanza al 100%, mediante Resolucién 4759 Addendum 1-2009 de 32
licitacién del Convenio Complementario N24 alcanza al 100%, y mediante Addendum N22 del 2009,
alcanza al 100%.

El avance de las obras contratadas con Ferrovial Agroman Chile S.A. y C.S. Chile S.A. contenidas en
la Resolucion DGOP N2 2390, alcanza un 100%. Asimismo, las obras contenidas en la Resolucidon
DGOP N° 4640 finalizaron en su totalidad con fecha 14 de noviembre de 2013.

Por su parte, las obras “Terceras Pistas Tramo Il y Nueva Plaza Peajes Angostura” y “Obras de Cierros
Antivanddlicos” se encuentran totalmente ejecutadas a la fecha.

Las obras contenidas en la Resolucién DGOP N° 2529, denominadas “Pasarela Tenencia Paine” y
“Pasarela Escuela Agricola” se encuentran ejecutadas en un 100% y recepcionadas por la inspeccion
fiscal.

La obra contenida en la Resolucién DGOP N° 2636 denominada “PID Acceso Provisorio El Recurso”,
se encuentra recepcionada con anotacion en el libro de obras, a la espera que la inspeccion fiscal
instruya a habilitar el acceso.
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Respecto a las obras contenidas en el Convenio Ad Referéndum No. 8, con fecha 19 de febrero de
2019 se dio inicio a las obras de ampliacién del Edificio de Control, y con fecha 4 de marzo de 2019
se dio inicio a las obras civiles para la reconversiéon de la plaza de peaje Nueva Angostura al sistema
Free Flow. El avance de estas obras al 31 de marzo de 2019 era de un 12,97%.

En caso de nuevas inversiones requeridas, estas se contratardn a suma alzada y deberdn ser
compensadas de acuerdo a la factibilidad de financiacién.

3.9.7 Riesgo de Mercado.
No se tiene conocimiento de cambios relevantes de mercado, competencia ni participacion relativa.
3.9.8 Otros Riesgos.

La totalidad de la concesién se encuentra asegurada de acuerdo a lo solicitado en las Bases de
Licitacion.

Los seguros de obras civiles terminadas se encuentran contratados con Seguros Generales
Suramericana S.A., con quien se realizé la renovacién en septiembre de 2018, hasta el 1 de marzo
de 2020.

Los seguros de responsabilidad civil solicitados por las Bases de Licitacidon, se encuentran
contratados con Chilena Consolidada Seguros Generales S.A., con quien se realizé la renovacién en

septiembre de 2018, con la misma vigencia que el seguro de obras civiles terminadas.

Adicionalmente, para los proyectos de construccion, la Sociedad también contrata los seguros
requeridos por las Bases de Licitacién.
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4.0 PROPIEDAD Y GOBIERNO CORPORATIVO.

4.1 PROPIEDAD Y CONTROL.

El 15 de septiembre de 2010, Cintra Infraestructuras S.A., sociedad propietaria del accionista
controlador de la Sociedad, Cintra Chile Concesiones de Infraestructuras de Transporte de Chile
Limitada (hoy Intervial Chile S.A. ), vendié el 60% de su participacion en la misma, a ISA Inversiones
Chile Limitada, sociedad chilena filial de una empresa existente bajo las leyes de Colombia
denominada Interconexiéon Eléctrica S.A. E.S.P., pasando por lo tanto en ese momento a ser los
Unicos accionistas de Intervial Chile S.A. las siguientes compafiias, de acuerdo a las participaciones
gue se indican a continuacion:

e |SA Inversiones Chile Limitada, con un 60% del total de acciones emitidas por la matriz
Intervial Chile S.A.; y

e Cintra Infraestructuras S.A., con un 40% del total de acciones emitidas por Intervial Chile
S.A.

Posteriormente, el 19 de diciembre de 2011, Cintra Infraestructuras S.A. vendio el total de sus
acciones que representaban el 40% del capital en Intervial Chile S.A., al Grupo ISA el que a través de
su filial ISA Inversiones Chile Limitada paso a poseer el 99,99% de las acciones de la matriz.

El 1 de febrero de 2013 ISA Inversiones Chile Limitada fue dividida, es decir, su patrimonio fue
distribuido entre si y una nueva sociedad denominada ISA Inversiones Maule Limitada, quedando
sus participaciones en Intervial Chile S.A. con un 54,99% y 45% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. era controlada en un
99,9999% por su accionista mayoritario Intervial Chile S.A. y por su accionista minoritario ISA
Inversiones Toltén Ltda (ex Cintra Inversiones y Asesorias (chile) Ltda. con una participacién de un
0,0001%. A su vez Intervial Chile S.A es controlada por Isa Inversiones Chile Ltda. como accionista
mayoritario.

A marzo de 2019, la propiedad de Ruta del Maipo y sus controladores se encuentra estructurada
con la siguiente distribucidon accionaria, conforme indica el Registro de Accionistas de dichas
sociedades a esa fecha:

Sociedad Concesionaria Ruta del Maipo S.A.

Accionistas N° Acciones Participacion %
Intervial Chile S.A. 999.999 99,9999
ISA Inversiones Toltén Ltda. 1 0,0001
Total 1.000.000 100

Intervial Chile S.A.

Accionistas N° Acciones Participacion %
Isa Inversiones Chile Ltda. 5.499 54,99
Isa Inversiones Maule Ltda. 4.500 45
Internexa S.A. 1 0,01
Total 10.000 100

ISAInversiones Toltén Limitada ex Cintra Inversiones y Asesorias (Chile) Limitada

Socios Derechos Sociales Participacion %
Intervial Chile S.A. 4.995.000 99,9
ISA Inversiones Chile Ltda. 5.000 0,1
Total 5.000.000 100

4.2 MIEMBROS DEL DIRECTORIO.

La Sociedad es administrada por un directorio compuesto por 7 miembros. El actual Directorio fue
elegido en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2018 por un periodo de
tres afios. El Presidente del Directorio, don Bernardo Vargas Gibsone, el Vicepresidente, don
Herman Chadwick Pifiera, y el Secretario, don Francisco Javier Vargas Tonkin, fueron designados en
tales cargos en sesion ordinaria de Directorio de fecha 17 de mayo de 2018.
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4.3

A marzo de 2019 la estructura de administracion de la Sociedad estd conformada de la siguiente

ADMINISTRACION.

forma:
Fecha
) Fecha d )
Cargo Nombre Rut Profesién echa . N Cesacion del Nac.
nombramiento
Gerente General Sr. Miguel Carrasco Rodriguez 7.398.910-8  Ingeniero Civil 01-08-11 Vigente Chilena
- . . Ing. Civil - .
Gerente Técnico Sr. Enrique Zamorano Oyarzin 5.254.664-8 Mencién 04-09-01 Vigente Chilena
Gerente de Explotacion Sr. Mario Paulus Damm 11.740.174-K  Ingeniero Civil 01-07-12 Vigente Chilena
Gerente de RSE y Territorio Sra. Maria Angélica Fernandez 4.547.526-3  Arquitecto 01-10-11 Vigente Chilena
Gerente de Construccion Sr. Pablo Llime Guevara 13.096.657-8  Ingeniero Civil 22-05-18 Vigente Chilena
. . Ingeniero ; .
Gerente Comercial Sr. Juan Pablo Chavez Quezada 13.106.293-1 civil 11-03-13 Vigente Chilena
. " . Ingeniero . "
Subgerente de Infraestructura Sr. Daniel Padilla Gutiérrez 15.482.285-2 02-05-18 Vigente Chilena
Constructor
. . . Ingeniero - .
Subgerente de Operaciones Sr. Rodrigo Gonzéalez Navarro 13.367.038-6 civil 01-10-11 Vigente Chilena
Subgerente Comercial Sr. Miguel Aplablaza Mosqueira 8.895.474-2 Tec. . 01-07-18 Vigente Chilena
Electromeca
Subgerente Planeacién y Adm. Sr. Waldo Gonzélez Toloza 10.961.735-0 Ingeniero 01-07-17 Vigente Chilena
Constructor
Subgerente Experiencia Clientes = Sr. John Gerding Ibafiez 10.092.252-5  Ingeniero Com: 01-03-18 Vigente Chilena
Subgerente Proyegtos y Sra. Giselle Pantoja Altamirano 14.551.173-9  Ingeniero Civil 20-09-18 Vigente Chilena
Desarrollo Comercial
Subgerente Técnico Sra. Sandra Ruiz Arbelaez 26.520.290-k  Ingeniero Civil 06-10-18 Vigente Colombiana
Subgerente Tecnologia de cobro ~ Sr. German Pérez Labarrera 9.903.993-0  Ingeniero Com: 20-08-18 Vigente Chilena

La Gerencia General, y la Gerencia de Finanzas son provistas por Intervial Chile S.A, quien ademas
provee los servicios de Contabilidad, Finanzas, Gestion Corporativa, Gerencia Legal, Tecnologia y
Sistemas de Peajes, Infraestructura y Auditoria Interna.
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5.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS.

A continuacidn, se presentan los ultimos antecedentes financieros de Ruta del Maipo bajo norma
IFRS, los que se encuentran disponibles en la pagina web de la Comision para el Mercado Financiero
(www.cmfchile.cl) y en la pagina web de la Sociedad (www.rutamaipo.cl). Las cifras a continuacién
se presentan en miles de pesos chilenos.

5.1 ESTADOS FINANCIEROS.

5.1.1 Estado de Situacion Financiera Clasificado.

032019 MM22018
ACTIVOS Nota || (No Auditado)
M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v equivalentes al efectivo G4 88182711 14.992 540
Otros activos financieros, corentes 6B 147 316358 197.209.840
Otros activos no financieros, comiente TA 80&.515 1.060.124
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, corientes GC 13.967.603 10.255.805
Inventarios, corrientes 584. 401 567 427
Activos porimpuestos, corentes 8A 3178.001 3.163.248
Acfivos comientes fofales 254.117.589 227.238.044
ACTIWOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no comientes 60 968.000.834 Q72772533
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 a69.570 907 642
Propiedades, plantas v equipo 10 1.454. 766 590.965
Total de activos no corrientes 970. 325170 974.271.140
TOTAL DE ACTIVO S 1.224.442.759 1.201.510.184
/032019 MM 22018
PASIVOS MNota (No Auditado)
M4
M$
PASIWOS CORRIENTES
Otros pasivos financieras, comientes 12A T6.736.123 1717777
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 12B 4. 215174 8348921
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 14B A51.429 1.116.614
Pasivos por impuestos, corientes aB 1.752 401 1.617.812
Otros pasivos no financieros, corrientes B 7374 1.019
Pasivos comientes totales 83.262.501 79.802.143
PASIWOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 124 624 302085 G19.671.099
Pasivo por impuestos diferidos 1A Q3.777.234 89.745 506
Total de pasivos no comientes T18.079.319 709,416,605
TOTAL PASIVOS B801.341.820 789.218.748
PATRIMONIO
Capital emitida 16A 85214500 85.214.500
Ganancias acumuladas 335.000.122 324.193.493
Otros resultados integrales 16C 2886317 2.883.443
Patrimonio total 423.100.939 412.291.436
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1.224,442. 759 1.201.510.184
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5.1.2 Estados de Resultados por Funcion.

ESTADOS DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Ingresos de actividades ordinarias
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia, antes de impuestos

Beneficio (gasto) por impuestos a las ganancias
Ganancia

Ganancia por accién

Ganancia por accion béasica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica

Cantidad de acciones

ESTADOS DEL RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia
Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de
impuestos

Ajustes de reclasificacién en coberturas de flujos de efectivo, antes de
impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de
efectivo

Impuestos a las ganancias relacionados con otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo
de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con la participacion en el
otro resultado integral

Total otro resultados integrales

Total resultados integrales
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18
19A
09-10
20
21
22
23

11B

17

Nota

16C

16C

11A

01/01/2019
31/03/2019

(No Auditado)
M$

10.458.788
(916.957)
(150.970)

(8.656.383)
1.428.451
28.885.151

(16.345.656)

(221.494)
224.204

14.705.134
(3.898.505)
10.806.629

10,81
10,81
1.000.000

01/01/2019
31/03/2019

(No Auditado)

10.806.629

493.418

(357.321)

136.097

(133.223)

(133.223)

2.874
10.809.503

01/01/2018
31/03/2018

(No Auditado)

M$

7.526.294
(815.644)
(100.540)

(6.144.761)
(94.673)
29.684.948
(14.028.882)
(1.175.937)
(3.307.919)

11.542.886
(1.978.374)
9.564.512

9,56
9,56
1.000.000

01/01/2018
31/03/2018
(No Auditado)

9.564.512

(258.890)

(357.321)

(616.211)

69.900

69.900

(546.311)
9.018.201



5.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo.

01/01/2019 01/01/2018
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO Nota 31/03/2019 31/03/2018

(No Auditado) @ (No Auditado)
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operaciéon

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 40.398.288 37.269.205
Otros cobros por actividades de operacion 0 228

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (17.032.759) (14.691.685)
Pagos a y por cuenta de los empleados (717.659) (572.819)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas

suscritas 0 (282.246)
Otras entradas (salidas) de efectivo. 4.221 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion 22.652.091 21.722.683

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo (55.117) (42.437)
Intereses recibidos 640.217 41.371
Otras entradas (salidas) de efectivo 25 56.884.239 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién 57.469.339 (1.066)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importes procedentes de préstamos de largo plazo. 1.955.706 0
Intereses pagados (19.650) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 25 (8.897.315) (8.345.711)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (6.961.259) (8.345.711)
Incremen-to (disminucién) neto Qe efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de 73160171 13.375.906
los cambios en latasa de cambio

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 73.160.171 13.375.906
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6A 14.992.540 58.395.865
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 88.152.711 71.771.771
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5.2 RAZONES FINANCIERAS.

INDICES FINANCIEROS 31/03/2019 31/12/2018
LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRIENTE 3,04 2,85
(Activo Corriente / Pasivo Corriente) Veces Veces
INDICE DE CAJA 1,05 0,90
(Efectivo y equivalente al efectivo e inversiones Veces Veces

> 90 dias / Pasivo Corriente)

ENDEUDAMIENTO

RAZON DE ENDEUDAMIENTO 1,63 1,68
(Pasivos financieros / Patrimonio) Veces Veces
PROPORCION PASIVO CORRIENTE 10,44% 10,11%

(Pasivo corriente / Total Pasivos)

PROPORCION PASIVO NO CORRIENTE 89,56% 89,89%
(Pasivo no corriente / Total Pasivos)

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 2,12 2,02
(EBITDA/ G. financieros) Veces Veces

RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
(Utilidad (pérdida) / Patrimonio promedio) 2,55% 10,42%

RENTABILIDAD DEL ACTIVO

(Utilidad (pérdida) / Activos promedio) 0,88% 3,58%
EBITDA ACUMULADO 90.728.182 90.749.029
Servicio de Deuda 67.509.080 67.486.413
Ebitda / Servicio de Deuda 1,34 1,34
Veces Veces

Para el calculo del EBITDA se considera: Ingresos por peajes, ajustado por la venta y utilizacion de
tarjetas de prepago, mas otros ingresos de la operacion (sobrepesos, accesos, etc.), menos los
costos, dentro de los que se consignan los costos directos e indirectos de pérdidas y ganancias y se
agregan los pagos por infraestructura al MOP.
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5.3 RESTRICCIONES EN RELACION A OTROS ACREEDORES.

5.3.1 ACREEDORES PREFERENTES.

El Emisor cuenta, a esta fecha, con los siguientes créditos preferentes:
5.3.1.1 Bonos US.

El Emisor, Citibank, N.A., como representante de los tenedores de bonos o trustee, y Kredietbank
S.A. Luxembourgoise, como agente pagador, celebraron un contrato de emisién de bonos
denominado “Indenture”, por instrumento privado de fecha 22 de agosto de 2001, otorgado en
idioma inglés, bajo las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, segin dicho
instrumento ha sido modificado, de tiempo en tiempo y, en especial, aunque sin limitacion,
mediante instrumentos otorgados en idioma inglés denominados “First Supplemental Indenture”,
de fecha 4 de octubre de 2004, “Second Supplemental Indenture”, de fecha 28 de septiembre de
2005, “Third Supplemental Indenture”, de fecha 18 de diciembre de 2006, “Fourth Supplemental
Indenture”, de fecha 15 de marzo de 2017 y “Amended and Restated Indenture” de fecha 23 de
agosto de 2018 (en adelante, el “Contrato de Emision de Bonos US” y, los bonos emitidos en virtud
del mismo, los “Bonos US”). A esta fecha y en virtud de las modificaciones antes referidas, el
representante de los tenedores de bonos o trustee y banco pagador es Wilmington Trust, National
Association.

5.3.1.2 Contrato de Linea de Crédito.

A esta fecha, el Emisor mantiene con Banco del Estado de Chile (en adelante “Banco Estado”) una
apertura de financiamiento en virtud de la cual Banco Estado puso a disposicidn del Emisor una linea
de crédito rotativa en Pesos reajustable en Unidades de Fomento, para la emision de cartas de
crédito stand-by con el objeto de financiar el servicio del endeudamiento del Emisor, de acuerdo a
los términos y condiciones que se indican en dicho contrato. Dicha apertura de financiamiento
consta en escritura publica de fecha 4 de octubre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio N° 17.580-04, en virtud de la cual el Emisor y The
Royal Bank of Scotland N.V. (antes denominado “ABN AMRO Bank N.V”), The Royal Bank of Scotland
(Chile) (antes denominado “ABN AMRO Bank (Chile)”), RBS Inversiones (Chile) S.A. (antes
denominado “ABN AMRO Inversiones (Chile) S.A.”), RBS Finance (Chile) S.A. (antes denominado
“ABN AMRO Finance (Chile) S.A.”), y RBS Holding de Negocios S.A. (antes denominado “ABN AMRO
Holding de Negocios S.A.”) celebraron un Contrato de Apertura de Linea de Crédito; cediéndose con
posterioridad la calidad de acreedor y la posicidon contractual de The Royal Bank of Scotland N.V. a
Ital Unibanco S.A. — Sucursal Nassau (antes denominada “Banco Itad BBA S.A., Nassau Branch”) y la
calidad de acreedor y la posicidn contractual de The Royal Bank of Scotland (Chile), RBS Inversiones
(Chile) S.A., RBS Finance (Chile) S.A. y RBS Holding de Negocios S.A. a Banco Itau Chile (hoy Itau
Corpbanca), mediante escritura publica de fecha 29 de noviembre de 2010 otorgada en la Notaria
de Santiago de don Raul Undurraga Laso, bajo el repertorio N° 6.618-2010; y cediéndose
posteriormente la calidad de acreedor y la posicidon contractual de Itat Unibanco S.A. — Sucursal
Nassau y de Banco Itau Chile a Banco Estado mediante escritura publica celebrada con fecha 9 de
junio de 2016, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, bajo el repertorio
N° 6.837-2016. Asimismo, el referido contrato fue modificado mediante escritura publica de fecha
28 de septiembre de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo, bajo
el repertorio N° 8.459-05, mediante escritura publica celebrada con fecha 9 de junio de 2016,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, bajo el repertorio N° 6.838-
2016, y mediante escritura publica de fecha 23 de julio de 2018, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Andrés Rieutord Alvarado, bajo el repertorio N° 21.300-2018. El referido contrato, segun
éste ha sido y sea modificado, cedido, rectificado o complementado se denominara el “Contrato de
Linea de Crédito”.

En virtud del Contrato de Linea de Crédito, Banco Estado pondra a disposicién de la Sociedad una
linea de crédito rotativa en Unidades de Fomento, por un monto total maximo de un 1.400.000
Unidades de Fomento, por concepto de capital, dividido en dos tramos, para la emisién de cartas
de crédito stand by con el objeto de dotar la cuenta denominada “Cuenta de Reserva General”
abierta por el Emisor, de conformidad con el Contrato de Cuentas, y dotar la “Cuenta de Bloqueo
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Bonos US” y la “Cuenta para Pagos de Deuda Bonos US” abiertas por el Emisor, de conformidad al
Contrato de Cuentas, a eleccién del Asegurador. Dicho monto total maximo podra ser aumentado
hasta un total maximo de un 1.800.000 Unidades de Fomento, por concepto de capital, sujeto a los
términos y condiciones establecidos en el Contrato de Linea de Crédito.

El pago de los préstamos se efectuard en Pesos, al valor de la Unidad de Fomento al dia del pago, el
9 de junio de 2021. Con todo, se podrd prorrogar por periodos de 1 afio cada uno, hasta la Fecha de
Vencimiento Final, segin dicho término se define en el Contrato de Linea de Crédito, en la medida
gue se cumpla con las condiciones indicadas en el referido contrato.

El Crédito Dispuesto deberd ser total o parcialmente amortizado por la Sociedad, segun
corresponda, sin prima, multa, comisién, indemnizacién ni penalidad alguna, pero sujeto a lo
sefialado en la Cldusula 9 del Contrato de Linea de Crédito, mediante su pago efectivo al Banco
Agente bajo el Contrato de Linea de Crédito, siempre cuando existieren excedentes de caja
depositados en la Cuenta de Recaudacion, luego de: /x/ haberse efectuado un pago a los Tenedores
de Bonos y/o Tenedores de Bonos U.S., segin corresponda; e /y/ encontrarse las Cuentas del
Proyecto dotadas con el Saldo Minimo Requerido, y la Cuenta de Bloqueo Bonos US con el Saldo
Requerido de la Cuenta de Bloqueo, conforme al Contrato de Cuentas.

Las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Linea de Crédito se encuentran garantizadas con la
Nueva Prenda de Concesion, Prendas sobre Dinero sobre los dineros depositados en las cuentas
denominadas “Cuenta de Recaudaciéon”, “Cuenta de Reserva General”, “Cuenta de Construccion” y
“Cuenta para Pagos de Deuda”, segun estas cuentas se definen en el Contrato de Cuentas, la Nueva
Prenda sobre Acciones, el Mandato de Cobro, el Mandato para Constituir Garantias y ciertas

prendas sobre derechos.
5.3.1.3 Contratos con el Asegurador.

El Emisor contraté con MBIA Insurance Corporation (en adelante, el “Asegurador”) la emision de
ciertas pdlizas de seguros de capital e intereses, las cuales garantizan actualmente, en forma
irrevocable e incondicional, los pagos que correspondan, respectivamente, a los tenedores de Bonos
US y las obligaciones asumidas por el Emisor bajo el contrato maestro de cobertura de tipo de
cambio celebrado entre el Emisor y el Instituto de Crédito Oficial (“1CO”) por instrumento privado
en idioma inglés de fecha 17 de mayo de 2005 (en adelante, dicho contrato, conjuntamente con las
confirmaciones otorgadas y que se otorguen en virtud del mismo, el “Contrato de Derivado”). Entre
los contratos que han sido celebrados por el Emisor y el Asegurador (en adelante, los “Contratos
MBIA”), se encuentran vigentes, entre otros, los siguientes instrumentos privados sujetos a las leyes
del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, segun éstos han sido o fueren modificados,
complementados, rectificados, reemplazados y/o cedidos de tiempo en tiempo:

i) un contrato denominado “Insurance and Reimbursement Agreement”, de fecha 22 de
agosto de 2001 (en adelante, también, el “IRA”), conforme al cual se han emitido las
polizas de seguro que garantizan el pago de los Bonos US y las obligaciones asumidas
por el Emisor bajo el Contrato de Derivado; y

ii) un contrato denominado “Amended and Restated Insurance and Reimbursement
Agreement”, de fecha 4 de octubre de 2004 (en adelante, también, el “Nuevo Ira”), bajo
el cual se emitieron ciertas pdlizas de seguro que garantizaron el pago de determinados
bonos locales no vigentes a esta fecha y el endeudamiento del Emisor bajo el Contrato
de Linea de Crédito.

5.3.1.4 Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales.

A esta fecha, el Emisor mantiene con Banco Estado una apertura de financiamiento, otorgada
mediante escritura publica de fecha 23 de julio de 2018, en la Notaria de Santiago de don Andrés
Rieutord Alvarado, repertorio N° 21.301-2018 (el “Contrato de Financiamiento de Obras
Adicionales”), con la finalidad de financiar los costos y gastos asociados al desarrollo, ejecucion,
conservacién, mantencidn, operacion y explotacién de las Obras Adicionales, de conformidad con
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el Convenio de Obras Adicionales, asi como los costos asociados a la estructuracion del
financiamiento, incluyendo intereses, comisiones, impuestos aplicables y demas gastos que se
deriven del Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales.

Este financiamiento tiene cardcter no rotativo y asciende a un monto de equivalente a hasta
4.900.000 Unidades de Fomento, por concepto de capital y podra ser desembolsado, a eleccion del
Emisor al momento de solicitar el respectivo desembolso, en Pesos o en Pesos en su equivalente en
Unidades de Fomento, segun el valor de la Unidad de Fomento el dia del desembolso respectivo.

El capital adeudado a Banco Estado por cada desembolso cursado se amortizara en una sola cuota,
con vencimiento en un plazo de 90 dias contado a partir de la fecha del desembolso respectivo, sin
perjuicio que se podra prorrogar dicho vencimiento una o mas veces, por plazos de hasta 90 dias,
en la medida que cumplan las condiciones establecidas en el Contrato de Financiamiento de Obras
Adicionales.

El capital adeudado a Banco Estado por los préstamos cursados y denominados con cargo al Monto
Comprometido devengara intereses, a contar de la fecha de su respectivo desembolso y hasta su
pago total, integro y efectivo, a una tasa variable resultante de sumar: /a/ la Tasa TAB Nominal para
periodos de 90 dias que se encontrare vigente y publicada en la fecha del correspondiente
desembolso y, con posterioridad, el primer dia de cada Periodo de Intereses del Financiamiento
Adicional, segtin corresponda; y /b/ un margen aplicable de 0,5%, calculados sobre la base de afios
de 360 dias.

Las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales se encuentran
garantizadas con la Nueva Prenda de Concesidn, la Nueva Prenda de Acciones, y el Mandato de
Cobro, y eventualmente se otorgard una Prenda de Dineros respecto de los fondos depositados e
inversiones tomadas con fondos en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda CAR Siete.

5.3.1.5 Garantias otorgadas por el Emisor a favor de los acreedores preferentes.

Las obligaciones del Emisor a favor de los acreedores preferentes referidos precedentemente se
encuentran a esta fecha garantizadas, respectivamente, entre otras, por las siguientes cauciones,
segun ellas han sido modificadas y complementadas de tiempo en tiempo:

i) Garantias a favor exclusivamente de MBIA: /x/ prenda comercial sobre derechos y
prohibiciéon bajo el Contrato de Derivados, otorgada mediante escritura publica de
fecha 19 de mayo de 2005, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
bajo el repertorio N° 3.857-05; e /y/ prendas sin desplazamiento de primer grado y
prohibiciéon sobre los dineros depositados y a ser depositados en ciertas cuentas
abiertas por el Emisor en Banco de Chile, a favor de MBIA, otorgada por escritura publica
de fecha 23 de julio de 2018, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado,
repertorio N° 21.314-2018, inscrita en el Registro de Prenda sin Desplazamiento del
Registro Civil que lleva el Servicio de Registro Civil e Identificacién, bajo el N° 248747-
18.

ii) Garantias a favor de todos los acreedores preferentes, esto es, MBIA, los tenedores de
Bonos US, los tenedores de Bonos y Banco Estado (en su calidad de acreedor bajo el
Contrato _de Linea de Crédito y bajo el Contrato de Financiamiento de Obras
Adicionales): /x/ Nueva Prenda sobre Concesidn; e /y/ Nueva Prenda sobre Acciones.

iii) Garantias a favor de MBIA, los tenedores de Bonos US y Banco Estado (en su calidad de
acreedor bajo el Contrato de Linea de Crédito, y bajo el Contrato de Financiamiento de
Obras Adicionales): /x/ prendas sin desplazamiento de primer grado y prohibicion sobre
los dineros depositados y a ser depositados en ciertas cuentas abiertas por el Emisor en
Banco de Chile, otorgada por escritura publica de fecha 23 de julio de 2018, en la Notaria
de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, repertorio N° 21.314-2018, inscrita en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento del Registro Civil que lleva el Servicio de Registro
Civil e Identificacidn, bajo el N° 248.750-18; e /y/ prenda comercial sobre derechos y
prohibicion sobre el contrato denominado “Contribution Agreement”, celebrado entre
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el Emisor e Intervial Chile S.A. por instrumento privado de fecha 21 de agosto de 2013,
otorgada por escritura publica de fecha 4 de noviembre de 2013, en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, repertorio N° 25.936-2013.

iv) Garantias _exclusivamente a favor de tenedores de Bonos US: prendas sin
desplazamiento de segundo grado y prohibicién sobre los dineros depositados y a ser
depositados en ciertas cuentas abiertas por el Emisor en Banco de Chile, a favor de los
tenedores de Bonos US, otorgada por escritura publica de fecha 23 de julio de 2018, en
la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, repertorio N° 21.314-2018,
inscrita en el Registro de Prenda sin Desplazamiento del Registro Civil que lleva el
Servicio de Registro Civil e Identificacidn, bajo el N° 248820-18.

Se deja que ciertas de las garantias actualmente vigentes a favor de los acreedores preferentes
seran compartidas con los tenedores de los bonos emitidos con cargo a la linea de bonos materia
de este prospecto. Para ello, se celebrd, por escritura publica de fecha 23 de julio de 2018, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, bajo el repertorio N° 21.302-2018, un
contrato de agencia de garantias, de conformidad con las disposiciones del articulo 18 de la Ley
20.190, entre el Emisor, Banco de Chile, como agente de garantias, sus diversos acreedores
preferentes y el representante de los tenedores de Bonos US; y, asimismo, se celebrd, con fecha 23
de julio de 2018, entre los diversos acreedores preferentes y el representante de los tenedores de
Bonos US, un contrato en idioma inglés denominado “Intercreditor Agreement”, sujeto a las leyes
del Estado de Nueva York, en virtud del cual los distintos acreedores del Emisor reguld entre si
materias relacionadas con la declaracién de algun evento de incumplimiento bajo los contratos
celebrados por éstos con el Emisor, la ejecucidn de garantias comunes a éstos y sus actuaciones en
caso de insolvencia del Emisor o en cualquier procedimiento de insolvencia o concursal que afecte
al Emisor, segun se detalla en la Seccién 6.5.9.7 y siguientes de este prospecto.

5.3.2 RESTRICCIONES DEL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES.

Las principales restricciones a la gestion o limites financieros a que se encuentra sujeto actualmente
el Emisor con los acreedores individualizados en la seccion 5.3.1 anterior, son los siguientes:

5.3.2.1 Emisiones de Bonos US Vigentes.
El Contrato de Emisién de Bonos US contiene diversas declaraciones, obligaciones de hacer y no
hacer, condiciones de prepago voluntario y de prepago obligatorio, causales de incumplimiento y

otras estipulaciones habituales para esta clase de operaciones.

Los Bonos US no contemplan el cumplimiento permanente de indices financieros por parte del
Emisor.

5.3.2.2 Contrato de Linea de Crédito.
El Contrato de Linea de Crédito contiene declaraciones, obligaciones de hacer y no hacer,
condiciones de prepago voluntario y de prepago obligatorio, causales de incumplimiento, y otras

estipulaciones habituales para esta clase de operaciones.

El Contrato de Linea de Crédito no contempla el cumplimiento permanente de indices financieros
por parte del Emisor.

5.3.2.3 Contratos MBIA.

Los Contratos MBIA contienen una serie de obligaciones de hacer y no hacer, causales de
incumplimiento y otras estipulaciones habituales para esta clase de operaciones de financiamiento
garantizadas con pdlizas de seguro, entre las cuales, a modo meramente ejemplar y sin limitacion,

se cuentan las siguientes:

i) Restricciones para incurrir en endeudamiento.
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ii) El Emisor debe mantener en todo momento un nivel de endeudamiento menor o igual
a UF 20.000.000 (salvo que se trate de Deuda Adicional Preferente para el
financiamiento de obras adicionales).

iii) Restricciones para efectuar ciertos pagos restringidos a los accionistas del Emisor y otras
personas relacionadas.

5.3.2.4 Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales.
El Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales contiene declaraciones, obligaciones de hacer
y no hacer, condiciones de prepago voluntario y de prepago obligatorio, causales de incumplimiento

y otras estipulaciones habituales para esta clase de operaciones.

El Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales no contempla el cumplimiento permanente de
indices financieros por parte del Emisor.
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6.0 DESCRIPCION DE LA EMISION.

Los términos con mayuscula utilizados en esta Seccion 6 del prospecto tendran el significado
adscrito a los mismos en el documento denominado “Definiciones” que se adjunta como Anexo al
presente prospecto y se entiende formar parte del mismo para todos los efectos.

6.1 ESCRITURA PUBLICA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

La escritura publica de caracteristicas de la emision fue otorgada con fecha 5 de octubre de 2017,
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio nimero 35.503-2017,
y modificada por escritura publica de fecha 28 de noviembre de 2017, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio nimero 42.343-2017, y por escritura
publica de fecha 23 de abril de 2018, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord
Alvarado, bajo el Repertorio nimero 12.109/2018 (el “Contrato de Emision”).

6.2 INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DE VALORES.
N° 877 de fecha 21 de diciembre de 2017, modificada con fecha 27 de junio de 2018.
6.3 FECHA Y NOTARIA DE LA ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA.

La escritura publica complementaria correspondiente a los Bonos Serie F fue otorgada por escritura
publica de fecha 26 de abril de 2019 en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado,
bajo el Repertorio nimero 12.914/2019 (la “Escritura Complementaria”).

Los Bonos Serie F fueron autorizados por la CMF mediante Oficio Ordinario N°15.760, de fecha 24
de mayo de 2019.

6.4  CODIGO NEMOTECNICO.

BAMAI-F.

6.5  CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.

6.5.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda.
Linea de titulos de deuda.

6.5.2 Monto maximo emisién.

El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma equivalente en Pesos a 22.000.000
de Unidades de Fomento. Cada colocacidn que se efectle con cargo a la Linea estara expresada en
Unidades de Fomento. Del mismo modo, el monto mdaximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea no superara el monto de 22.000.000 de Unidades de Fomento. Para los efectos
anteriores, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisidn con cargo a la Linea. Lo anterior es sin
perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia
y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y
a la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacién se registre en la CMF, el monto de la Linea
guedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
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escritura publica en que conste la reduccidn del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacidn previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos.

Se deja constancia que a la fecha de la Escritura Complementaria se encuentran en circulacién los
siguientes bonos emitidos con cargo a la Linea: /i/ 580 Bonos Serie C, por una suma total nominal
de 5.800.000 Unidades de Fomento; /ii/ 17.223 Bonos Serie D, por una suma total nominal de
8.611.500 Unidades de Fomento; y /iii/ 2.000 Bonos Serie E, por una suma total nominal de
1.000.000 de Unidades de Fomento. En la referida Escritura Complementaria el Emisor dejo
constancia que no realizara mas colocaciones con cargo a los Bonos serie D y serie E.

El monto disponible de la Linea a la fecha de la Escritura Complementaria es de 6.588.500 Unidades
de Fomento.

6.5.3 Oportunidad y Mecanismo para Determinar el Monto Nominal de los Bonos en Circulacion
Emitidos con Cargo a la Linea y el Monto Nominal de los Bonos que se Colocaran con Cargo a la
Linea.

El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea se determinard en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien
con cargo a la Linea.

Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecerd el monto del saldo insoluto del capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea.

6.5.4 Plazo vencimiento linea.

La Linea tiene un plazo méximo de 18 ainos contado desde su fecha de inscripcidn en el Registro de
Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea.

6.5.5 Conversidn en acciones.

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no serdn convertibles en acciones.

6.5.6 Portador / a la orden / nominativo.

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea serdn al portador.

6.5.7 Materializado/desmaterializado.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

6.5.8 Procedimiento en caso de amortizaciones extraordinarias o rescate anticipado.
6.5.8.1 Rescate Anticipado.

Si durante la vigencia de una o mads series o sub-series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, el
Emisor obtiene fondos a consecuencia de la pérdida total o parcial del Proyecto por un siniestro, el
Emisor podra, a su opcidn, aplicar dichos fondos obtenidos a rescatar los Bonos anticipadamente,
ya sea en forma total o parcial /esto ultimo, si no hubiere recursos suficientes para proceder con un
rescate total/, a un valor igual al equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado a la fecha
fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha, mas los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha fijada para el rescate. Se entendera que existe pérdida parcial del
Proyecto cuando se produzca la destrucciéon parcial de obras o de sus elementos, de modo que haga
inviable su utilizacion. En el evento que el Emisor rescate los Bonos producto de la pérdida total o
parcial del Proyecto por un siniestro, el monto a ser destinado al rescate anticipado sera aquél que
permita dar cumplimiento al Emisor del pago anticipado de cualquier otra Deuda Preferente o
Deuda Adicional Preferente, a prorrata de las respectivas obligaciones o en la proporcidon que se
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indique en el Acuerdo entre Acreedores. En caso que el Emisor no optare por efectuar rescate
alguno, debera proporcionar al Representante de los Tenedores de Bonos la informacion relativa a
las indemnizaciones de seguros que seran aplicadas al Proyecto para permitir su continuidad,
debidamente aprobada por el Ingeniero Independiente.

Adicionalmente, el Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podra rescatar voluntariay
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series que se
emitan con cargo a la Linea, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes. En todo caso, no podran realizarse rescates anticipados voluntarios bajo lo
dispuesto en este parrafo antes de que se hubieren integramente pagado los Bonos US y terminado
el Contrato de Derivados.

En el caso indicado en el parrafo precedente, en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcidén de amortizacién
extraordinaria a:

i) el equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado a la fecha fijada para el
rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha fijada para el rescate;

ii) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a una tasa de descuento
denominada “Tasa de Prepago”, la que serd equivalente a la suma de la “Tasa
Referencial” mas un “Spread de Prepago” mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha fijada para el rescate; o

iii) el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales i) y ii)
anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: se ordenaran desde
menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile en Unidades de Fomento, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion /considerando la
primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ estd contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial
correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicion anterior, se realizara una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes Categorias Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario previo
a la publicacion del aviso de rescate anticipado: /y/ el primer papel con una duracién lo mas cercana
posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, y /z/ el segundo papel con una duracién
lo mas cercana posible pero mayor a la duracidn del Bono a ser rescatado. Para estos efectos, las
Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile y que son: Unidad de
Fomento guion cero dos, Unidad de Fomento guion cero tres, Unidad de Fomento guion cero cinco,
Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento guion diez, Unidad de Fomento guion
veinte y Unidad de Fomento guion treinta, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles denominados
en Unidades de Fomento, que estén vigentes al segundo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano”
del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda o reemplace.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias, para el caso
de contemplarse la opcidn de rescate anticipado.
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Si la duracidn del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas
en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias
Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
en el parrafo precedente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas
tardar tres Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado,
que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de
venta. Se considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizaciéon de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes bancos: Banco Santander-Chile, Banco de Chile, Banco
Estado, Banco de Crédito e Inversiones, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, Scotiabank Chile,
Ital Corpbanca y Banco Security.

La Tasa de Prepago deberd determinarse a mas tardar el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cdlculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicard y detalle su calculo, al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado.

El procedimiento para efectuar el rescate de los Bonos que se rescaten anticipadamente conforme
a lo dispuesto en esta Seccién 6.5.8.1, serd el que se detalla en la Seccién 6.5.8.3 siguiente.

6.5.8.2 Rescate Anticipado Obligatorio de los Bonos.

Si durante la vigencia de una o mas series o sub-series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, el
Emisor obtiene fondos a consecuencia de la ocurrencia de uno cualquiera de los eventos indicados
en los literales /i/ o /ii/ siguientes, el Emisor tan pronto tenga conocimiento y previa notificacion
por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, debera aplicar dichos fondos obtenidos a
rescatar los Bonos anticipadamente, en forma total o parcial, /esto Ultimo si no hubiere recursos
suficientes para un rescate total/, al valor equivalente al monto del capital insoluto a ser prepagado,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, mas los intereses devengados y no pagados, sin ningin
premio de rescate o penalidad, /en adelante el “Rescate Anticipado Obligatorio”/, en los siguientes
casos: /i/ en el evento que ocurra una Accion Expropiatoria con respecto a la totalidad del Proyecto;
o /ii/ en caso de extincion de la Concesidn por cualquier causa. El Rescate Anticipado Obligatorio se
deberd efectuar simultdaneamente con cualquier otro pago anticipado de cualquier otra Deuda
Preferente o Deuda Adicional Preferente que estuviere obligado a realizar el Emisor por ocurrir los
hechos antes indicados, a prorrata de las respectivas obligaciones o en la proporcién que se indique
en el Acuerdo entre Acreedores, y por el monto que permita dar cumplimiento a lo anterior.

El Emisor deberd informar la fecha en la que realizara el Rescate Anticipado Obligatorio con no
menos de 30 ni mas de 60 dias de anticipacion a la fecha del mismo.

El Rescate Anticipado Obligatorio se regird por el procedimiento de rescate que se indica en la
Seccién 6.5.8.3 siguiente.

6.5.8.3 Procedimiento de Rescate.

En caso que se rescate anticipadamente sdlo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta certificada o enviada por correo privado /courier/, todo ello con a lo menos 10 Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas
se sefialara el monto que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series o sub-
series de Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar
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en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de
validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores
de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejard constancia del niUmero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo deberad verificarse con, a lo menos, 30 dias corridos de anticipacion a la fecha en la cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una
vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente,
sefalandose el nUmero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira
al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV o el que lo modifique
o reemplace.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de una serie o
sub-serie, se publicara un aviso, por una vez, en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada o enviada por correo
privado /courier/, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que se efectie el
rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.

Si la fecha de pago en que debiera efectuarse el rescate anticipado no fuera Dia Habil Bancario, éste
se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente.

El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira la serie o sub-serie de Bonos a ser
rescatados, el monto o nimero de Bonos a ser rescatados, la Tasa de Prepago, de ser aplicable, la
fecha en que se efectuard el rescate y el valor al que se rescatardn los Bonos afectos a rescate
anticipado. El pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en Ia
Clausula Sexta y en las Secciones Siete.Cuatro y Siete.Cinco de la Cldusula Séptima del Contrato de
Emision.

Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados totalmente se devengaran sélo hasta el dia en que
se efectue el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran, y seran
pagaderos desde, la fecha en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. En la
misma fecha en que se realice el rescate anticipado de los Bonos, el Emisor enviara una instruccion
al DCV, a efectos que éste deje sin efecto las posiciones correspondientes a los Bonos que hubieren
sido objeto de dicho rescate anticipado.

6.5.9 Descripcidn de las Garantias Asociadas a la Emision.
6.5.9.1 Garantias.

Las obligaciones bajo los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea se encuentran garantizadas
con las siguientes cauciones:

i) Nueva Prenda sobre Concesion. El pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie
o sub-serie a los Tenedores de Bonos estda garantizado con una prenda sin
desplazamiento de primer grado sobre la Concesidon constituida a favor del Agente de
Garantias, actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de los demas
Acreedores Preferentes quienes comparten esta garantia en la forma sefialada en la
Seccién 6.5.9.5 de este prospecto, de acuerdo a las disposiciones de la Ley N° 20.190 y
su reglamento, y prohibicién de gravar y enajenar sobre la Concesion /la “Nueva Prenda
sobre Concesion”/. Dicha prenda se otorgd por escritura publica de fecha 23 de julio de
2018, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, repertorio N° 21.311-
2018, inscrita en el Registro de Prenda sin Desplazamiento que lleva el Registro Civil e
Identificacion bajo el N° 248749-18.
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iii)

Al momento de su constitucion, esta prenda se encontraba sujeta, en lo que a su eficacia
juridica se refiere, al cumplimiento de la condicidn suspensiva de que se hubieren
extinguido las obligaciones del Emisor bajo ciertos bonos colocados en el mercado local
y se hubiere otorgado una escritura publica de alzamiento de las prendas sobre la
concesidn que a tal fecha se encontraban vigentes. Por escritura publica de fecha 1 de
agosto de 2018, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado
bajo el Repertorio N° 22.291-2018, el Emisor y Banco de Chile, actuando en calidad de
agente de garantias, dejaron constancia del cumplimiento de las referidas condiciones
suspensivas, por lo que a esta fecha esta prenda es plenamente eficaz.

La Nueva Prenda sobre Concesion recae sobre: /w/ el derecho de concesion de obra
publica que para el Emisor emana del Contrato de Concesién; /x/ todo pago
comprometido por el Fisco al Emisor, a cualquier titulo bajo el Contrato de Concesion,
incluidos los pagos en favor del Emisor que el MOP se haya comprometido en forma
incondicional e irrevocable en virtud de cualquier convenio complementario o
modificatorio del Contrato de Concesién, siempre que el titulo para exigir dichos pagos
conste de una resolucidn u otro titulo transferible de la DGOP /o de la autoridad que la
reemplace/ que dé cuenta de dicha obligacidon de pago incondicional e irrevocable del
MOP al portador legitimo que la presente al cobro /cada una, una “Resolucion”/; /y/
todo otro ingreso del Emisor, incluyendo, pero no limitado, a: /A/ las cantidades pagadas
al Emisor de acuerdo al Contrato de Concesidn, incluyendo los pagos a que den lugar las
Resoluciones de propiedad del Emisor y que no hayan sido vendidas, cedidas o de otra
forma enajenadas por el Emisor a un tercero, y /B/ en caso de venta, cesion u otra forma
de enajenacion de una Resolucion por el Emisor, los ingresos efectivamente percibidos
por el Emisor por dicha venta, cesién u otra forma de enajenacion, y /z/ en caso de
expropiacion de cualquiera de los bienes y derechos indicados en los literales /w/ a /y/
qgue preceden, el derecho del Emisor de recibir indemnizacién por dicha expropiacion,
de acuerdo con lo establecido en el Decreto Ley nimero 2.186 del aio 1978.

Nueva Prenda sobre Acciones. El pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie
o sub-serie a los Tenedores de Bonos esta garantizado con una prenda sin
desplazamiento de primer grado sobre todas las acciones emitidas por el Emisor,
constituida a favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los
Tenedores de Bonos y de los demds Acreedores Preferentes quienes comparten esta
garantia en la forma sefialada en la Seccién 6.5.9.5 de este prospecto, de acuerdo a las
disposiciones de la Ley N° 20.190, y prohibicién de gravar y enajenar sobre las acciones
del Emisor /la “Nueva Prenda sobre Acciones”/. Dicha prenda se otorgd por escritura
publica de fecha 23 de julio de 2018, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord
Alvarado, repertorio N° 21.312-2018, inscrita en el Registro de Prenda sin
Desplazamiento que lleva el Registro Civil e Identificacion bajo el N° 248748-18.

Al momento de su constitucion, esta prenda se encontraba sujeta, en lo que a su eficacia
juridica se refiere, al cumplimiento de la condicidon suspensiva de que se hubieren
extinguido las obligaciones del Emisor bajo ciertos bonos colocados en el mercado local
y se hubiere otorgado una escritura publica de alzamiento de las prendas sobre acciones
existentes a tal fecha. Por escritura publica de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el Repertorio N° 22.291-2018,
el Emisor y Banco de Chile, actuando en calidad de Agente de Garantias, dejaron
constancia del cumplimiento de las referidas condiciones suspensivas, por lo que a esta
fecha esta prenda es plenamente eficaz.

Prenda sobre Dineros. El pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie o sub-
serie a los Tenedores de Bonos estd garantizado con prenda sin desplazamiento de
primer grado sobre los dineros depositados de tiempo en tiempo en la Cuenta de
Reserva, constituida a favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los
Tenedores de Bonos y prohibicién de gravar y enajenar sobre los dineros depositados en
dicha cuenta /la “Prenda sobre Dineros”/. Dicha prenda se otorgd por escritura publica
de fecha 23 de julio de 2018, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado,
repertorio N° 21.313-2018, inscrita en el Registro de Prenda sin Desplazamiento que
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lleva el Registro Civil e Identificacion bajo el N° 248751-2018. Periddicamente los dineros
afectos a la Prenda sobre Dineros podran ser entregados a terceros en pago de
obligaciones del Emisor. Los dineros asi entregados dejaran automadticamente de estar
afectos a la Prenda sobre Dineros.

Al momento de su constitucidn, esta prenda se encontraba sujeta, en lo que a su eficacia
juridica se refiere, al cumplimiento de la condicidn suspensiva de que se hubieren
extinguido las obligaciones del Emisor bajo ciertos bonos colocados en el mercado local
y se hubiere otorgado una escritura publica de alzamiento de las prendas de dinero
existentes a tal fecha. Por escritura publica de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el Repertorio N° 22.291-2018,
el Emisor y Banco de Chile, actuando en calidad de Agente de Garantias, dejaron
constancia del cumplimiento de las referidas condiciones suspensivas, por lo que a esta
fecha esta prenda es plenamente eficaz.

Para los efectos que requieran las partes, se podran otorgar, de tiempo en tiempo,
escrituras de declaracién de conformidad al Anexo A del Anexo Ill del Contrato de
Emisién dando cuenta de los montos depositados en la Cuenta de Reserva a una fecha
determinada. Cualquiera de los Acreedores Preferentes estard facultado para instruir al
Agente de Garantias, para que este Ultimo, sin perjuicio de lo dispuesto en la Seccion
Tres.Tres /b/ de la Prenda sobre Dineros, solicite al Emisor el otorgamiento de una
escritura de declaracidn, en el entendido que, salvo que haya producido y se encuentre
vigente alguna Causal de Incumplimiento, los Acreedores Preferentes sélo podran
ejercer su derecho a solicitar el otorgamiento de una escritura de declaraciéon una vez
por cada mes calendario.

El Representante de los Tenedores de Bonos podra delegar sus facultades al Agente de
Garantias, con el objeto de que éste pueda constituir y perfeccionar en favor de los
Tenedores de Bonos las Prendas sobre Dineros y deberd cumplir con todos los requisitos
y procedimientos necesarios para crear y perfeccionar tales garantias de acuerdo a la
ley.

Mandato de Cobro. Respecto a los pagos indicados en el parrafo segundo del numeral i)
anterior, el Emisor otorgd al Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de
Acreedores Preferentes, mediante escritura publica de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el Repertorio
N° 22.285-2018, un mandato, para que este pueda cobrar, percibir y/o retener,
directamente al MOP o a la entidad que corresponda, en la medida que se vayan
devengando y se hagan exigibles, dichos pagos /el referido mandato, el “Mandato de
Cobro”/.

Mandato para Constituir Garantias. Adicionalmente a los documentos indicados en los
numerales i), ii), iii) y iv) precedentes, se deja expresa constancia de que el Emisor otorgd
al Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de Acreedores Preferentes,
mediante escritura publica de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el Repertorio N° 22.284-2018, un
mandato para que este Ultimo lo represente en la constitucion y/o modificacion de los
Contratos de Garantia y de cualquier otra garantia que pudiera ser requerida de
conformidad con el Contrato de Emisidén y los demds Documentos de la Emisidn, con las
facultades indicadas en el referido mandato /el “Mandato para Constituir Garantias”/.

6.5.9.2 Otorgamiento y Perfeccionamiento de las Garantias.

Cada vez que el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, o su agente o apoderado
debidamente autorizado al efecto, hubieren otorgado una escritura publica con el objeto de
constituir y perfeccionar a favor de los Tenedores de Bonos la garantia que se pretende constituir
en virtud de la misma, el Emisor debera cumplir con todos los requisitos y procedimientos
necesarios para crear y perfeccionar dicha garantia de acuerdo a la ley.
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6.5.9.3 Mantencion de las Garantias.

El Emisor deberd adoptar todas las medidas necesarias a fin de otorgar, perfeccionar y mantener las
garantias a ser otorgadas en favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los
Acreedores Preferentes respectivos, absteniéndose de adoptar medidas que puedan perjudicar,
dejar sin efecto o afectar en forma adversa el otorgamiento, perfeccionamiento o la preferencia de
dichas garantias.

6.5.9.4 Modificacion de las Garantias.

El Representante de los Tenedores de Bonos ha sido instruido y autorizado desde ya, en virtud del
Contrato de Emision, para que sin necesidad de requerir nueva instruccidn o autorizacion de los
Tenedores de Bonos ni de citar a una junta de Tenedores de Bonos para que autorice y faculte al
Agente de Garantias, a los efectos de que este ultimo suscriba, otorgue y entregue cualesquiera
instrumentos que le sean presentados y exhibidos por el Emisor y que ya hubieren sido suscritos
por las demas partes otorgantes de los mismos, con el objeto de:

i) corregir cualquier contradiccion, defecto o error manifiesto referido a cualquier
garantia contemplada en la Seccién 6.5.9.1;

ii) corregir o complementar cualquier estipulacion de los instrumentos que contengan las
garantias contempladas en la Seccién 6.5.9.1 y que pudiera ser defectuosa o
inconsistente con alguna estipulacién de este o aquellos instrumentos;

iii) ampliar, en su caso, la Nueva Prenda sobre Concesién a fin de extenderla a las
Resoluciones y al derecho a obtener el pago o pagos a que den lugar, ya sea que dicha
ampliacion se materialice mediante una modificacion a la Nueva Prenda Sobre
Concesion o mediante la constitucién de una nueva garantia, incluyendo, sin limitacién,
una nueva prenda sobre la Concesion;

iv) modificar cualquiera de los Contratos de Garantias para dar efecto e implementar los
acuerdos vélidamente adoptados en las juntas de Tenedores de Bonos celebradas en
conformidad a la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Emisidn; y

v) hacer que aquellas otras estipulaciones relativas a materias o asuntos que surjan de
cualquier garantia contemplada en la Seccidn 6.5.9.1 no sean inconsistentes con las
estipulaciones de las mismas garantias, sin afectar negativamente los intereses de los
Tenedores de Bonos. En todo caso, si el Agente de Garantias notificare al Representante
de los Tenedores de Bonos que ha adoptado cualquier accidon en conformidad a lo
sefialado en el parrafo primera de esta seccién 6.5.9.4, el Representante de los
Tenedores debera informar dicha circunstancia a los Tenedores de Bonos mediante
publicacidn practicada por una sola vez y en extracto /a expensas del Emisor/ en el
Diario o, en cualquier caso, en aquella otra forma que el Representante de los
Tenedores de Bonos determine apropiada.

El Representante de los Tenedores de Bonos también ha sido instruido y autorizado desde ya, en
virtud del Contrato de Emision, para que sin necesidad de requerir nueva instruccién o autorizacion
de los Tenedores de Bonos ni de citar a una junta de Tenedores de Bonos para el efecto, suscriba,
otorgue y entregue cualesquiera instrumentos referidos a cualquiera de los Contratos de Garantias
que le sean presentados y exhibidos por el Emisor y que ya hubiesen sido suscritos por las demas
partes otorgantes de los mismos, y que sean necesarios para extender el beneficio de cualquiera de
los Contratos de Garantias a los Acreedores Preferentes titulares de Deuda Adicional Preferente de
acuerdo a lo sefialado en la Seccién 6.5.9.5 siguiente de este prospecto. Dicha ampliacion se
otorgara por escritura publica cuyo texto serad substancialmente similar al formato que se adjunté
como Anexo IV al Contrato de Emisidn. En cada caso, previo a la fecha de dicha modificacion el
Emisor deberd haber entregado al Agente de Garantias y al Representante de los Tenedores de
Bonos, un aviso certificando que se cumplen los requisitos para incurrir en Deuda Adicional
Preferente, de conformidad con la letra j de la Seccién 6.7.1 siguiente. El Representante de los
Tenedores de Bonos deberda dar aviso a los Tenedores de Bonos de cualquier accidn adoptada en
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conformidad a este parrafo. Dicho aviso debera ser dado por el Representante de los Tenedores de
Bonos mediante publicacidn practicada por una sola vez y en extracto / a expensas del Emisor/ en
el Diario 0, en cualquier caso, en aquella otra forma que el Representante de los Tenedores de Bonos
determine apropiada.

6.5.9.5 Compartimiento de las Garantias.

La Nueva Prenda sobre Concesidn, la Nueva Prenda sobre Acciones, la Prenda sobre Dineros, asi
como las cantidades que se obtengan en el ejercicio del Mandato de Cobro seran compartidas a
prorrata de sus respectivas acreencias, entre uno o mas Acreedores Preferentes, en el entendido
que el Emisor sélo podra incurrir en Deuda Adicional Preferente garantizada con los Contratos de
Garantias en la medida que se cumplan los requisitos indicados en la letra j de la Seccién 6.7.1
siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, tanto sobre la Concesidn, como sobre las acciones objeto de la Nueva
Prenda sobre Acciones y sobre los dineros depositados en la Cuenta de Reserva objeto de la Prenda
sobre Dineros se podran constituir nuevas prendas en grado posterior o subordinadas a lo sefialado
en el parrafo precedente, para garantizar Deuda Adicional Preferente si asi fuera acordado con el
respectivo financista, sin necesidad de autorizacidn previa por parte de los Tenedores de Bonos ni
del Representante de los Tenedores de Bonos.

Se deja constancia que, a esta fecha, los Acreedores Preferentes distintos de los tenedores de los
Bonos que se coloquen con cargo a la Linea, son los siguientes:

i) MBIA, como acreedor de las obligaciones bajo los Contratos MBIA que se describen en
la Seccién 5.3.1.4.

ii) Tenedores de los Bonos US, por sus obligaciones en el cardcter de tales, seglin se
describen en la Seccién 5.3.1.1.

iii) Banco Estado, como acreedor bajo el Contrato de Linea de Crédito, segun se describen
en la Seccién 5.3.1.2.

iv) Banco Estado, como acreedor bajo el Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales,
segln se describen en la Seccién 5.3.1.4.

6.5.9.6 Otros.

Sujeto a los términos y condiciones de los Documentos de la Emisidn, el Representante de los
Tenedores de Bonos estara amplia y expresamente facultado, pudiendo incluso autocontratar, para
que sin necesidad de requerir nueva instruccidn o autorizacion de los Tenedores de Bonos ni de citar
a una junta de Tenedores de Bonos autorice y faculte al Agente de Garantias, a los efectos de que
este Ultimo, actuando por cuenta y en nombre y representacién de los respectivos Acreedores
Preferentes, pueda recibir y custodiar titulos accionarios, derechos sociales, titulos contractuales, u
otros que en derecho corresponda entregar a y ser recibidos para el total perfeccionamiento de los
Contratos de Garantias. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos no
estd obligado a custodiar ningin documento de garantia, titulo de deuda o cualquier otro
documento en conexidn con los activos sobre los cuales se intenta crear una garantia, salvo que la
garantia asi lo requiera en conformidad a la ley.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Valores, en los
instrumentos de constitucién y en las inscripciones de las cauciones que consistan en prendas que
se acojan al Contrato de Emisidon, no serda necesario identificar a los acreedores, bastando
individualizar el Contrato de Emisidn y expresar el nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos.

El Representante de los Tenedores de Bonos deberd, con prontitud, dar aviso al Emisor sobre toda
ejecucion forzada de la Nueva Prenda sobre Concesidn, la Nueva Prenda sobre Acciones y/o la
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Prenda sobre Dineros efectuada de acuerdo al Contrato de Emisién que hubiere sido acordada en
junta de Tenedores de Bonos conforme a lo dispuesto en la letra a. de la Seccién 6.8.2.

El Representante de los Tenedores de Bonos no estard obligado a monitorear o averiguar si ha
ocurrido un incumplimiento bajo los Contratos de Garantias. Ademas, no se estimard que el
Representante de los Tenedores de Bonos tenga conocimiento efectivo, directo o indirecto, del
acaecimiento de cualquier posible incumplimiento bajo los Documentos de la Emisidn, a menos que
el Representante de los Tenedores de Bonos haya recibido un aviso al efecto, en la forma prevista
en el Contrato de Emisidn, del Emisor o de alguno de los otros Acreedores Preferentes. Recibido el
aviso en tal sentido, el Representante de los Tendedores de Bonos debera inmediatamente
retransmitir dicho aviso por escrito a los Tenedores de Bonos y al Agente de Garantias. Respecto de
los Tenedores de Bonos, dicho aviso debera ser dado por el Representante de los Tenedores de
Bonos a través de una publicacién en el sitio de internet del Emisor dirigida a los Tenedores de
Bonos, informdndoles que se encuentra a su disposicién en las oficinas del Representante de los
Tenedores de Bonos ubicadas en Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago, informacion bajo
esta Seccidn 6.5.9.6, para lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos comunicara por
escrito al Emisor de esta circunstancia. El Representante de los Tenedores de Bonos no estara
obligado a verificar la informacién de los avisos que reciba de parte del Emisor o de alguno de los
otros Acreedores Preferentes.

6.5.9.7 Acuerdo entre Acreedores.

Por instrumento privado celebrado con fecha 23 de julio de 2018, en idioma inglés y sujeto a las
leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, el Emisor, MBIA, Banco Estado, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el Agente de Garantias y Wilmington Trust, National
Association, como representante de los tenedores de Bonos U.S. (el “Trustee”) y como agente
comun (segun este término se define como “Intercreditor Agent” bajo el Acuerdo entre Acreedores,
en adelante, el “Agente Comun”), entre otros, suscribieron un contrato entre acreedores (el
“Acuerdo entre Acreedores”) que rige los derechos de los diversos acreedores que son parte, con
respecto a las diversas garantias que se comparten entre ellos.

Cada uno de los acreedores senior (segun este término se define como “Senior Creditors” bajo el
Acuerdo entre Acreedores, en adelante, los “Acreedores Senior” y que a esa fecha incluian a los
Tenedores de Bonos, MBIA, Banco Estado, el Trustee e ICO), designaron a Wilmington Trust,
National Association para actuar como Agente Comun en conexién con el Acuerdo de Acreedores y
los contratos de deuda senior (segun este término se define como “Senior Debt Agreements” bajo
el Acuerdo entre Acreedores, incluyendo el Contrato de Emisién Bonos US, el Contrato de Derivados,
el Contrato de Emisidn, los Bonos, el Contrato de Linea de Crédito, el Contrato de Financiamiento
de Obras Adicionales, los Contratos de Garantia y contratos en virtud de los cuales se incurra en
Deuda Adicional Preferente y los documentos de dichos financiamientos, en adelante, los
“Contratos de Deuda Senior” y el endeudamiento incurrido en virtud de los mismos, la “Deuda
Senior”), autorizandolo para ejercitar los derechos, poderes y facultades especificamente delegadas
al Agente Comun en virtud del Acuerdo entre Acreedores. El Agente Comun no tendrd otras
obligaciones ni deberes que aquellos expresamente establecidos en el Acuerdo entre Acreedores.

El Acuerdo entre Acreedores contempla el tratamiento pari passu de los Acreedores Senior respecto
de la Deuda Senior, excepto en aquellos casos especificamente indicados en el Acuerdo de
Acreedores, asi como los derechos de votacidn y otros derechos afines entre los Acreedores Senior.

Los términos en mayusculas no definidos especificamente en esta seccién tendran los significados
gue a ellos se asigna en el Acuerdo entre Acreedores.

Votaciones y Toma de Decisiones.

De conformidad al Acuerdo de Acreedores, cada Representante Designado tendra derecho a votar
en cada Votacion de los Acreedores (“Intercreditor Vote”). Salvo segun se disponga expresamente
lo contrario en el Acuerdo de Acreedores, o en el Contrato de Deuda Senior respectivo, el
Representante Designado podra tomar todas las decisiones, aceptar los certificados, actuar a su
arbitrio, realizar Modificaciones y otorgar renuncias o exoneraciones segln se contempla en y sujeto
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a los términos y condiciones de los respectivos Contratos de la Deuda Senior. Respecto de los
tenedores de Bonos, el Representante Designado es el Representante de los Tenedores de Bonos.

Cada Acreedor Senior que sea parte del Acuerdo entre Acreedores (ya sea actuando por si mismo,
representado por un tercero o cualquier otra Persona que ejerza derechos bajo dicho contrato) se
obligara a no ejercer, o instruir al Agente de Garantias que ejerza, Acciones de Ejecucion
(“Enforcement Action”), excepto de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo entre Acreedores,
aceptando que las decisiones tomadas de conformidad con los términos del Acuerdo de Acreedores
seran validas y vinculantes respecto de cada uno de los Acreedores Senior.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo precedente, y sin requerir ninguna Votacién de Acreedores
o consentimiento de otro Acreedor Senior, el Asegurador tendra el derecho unilateral de iniciar, o
de instruir al Agente de Garantias para que inicie, una Accion de Ejecucién, en los dos casos que se
especifican a continuacion:

/a/ uUnicamente con respecto a una Garantia Separada (“Segregated Collateral’) otorgada
Unicamente para el beneficio de uno o mas acreedores de Deuda Senior Asegurada, aplicando el
producto de dicha Accién de Ejecuciéon al pago de cualquier Deuda Senior Asegurada de
conformidad con los respectivos Contratos de Financiamiento Asegurados (“Insured Finance
Agreements”), o

/b/ siempre que haya un Déficit de Cuenta en la Cuenta de Bloqueo Bonos US, segtin esta se define
en el Contrato de Cuentas, y solo si se ha producido, y continda, un Evento de Incumplimiento en
virtud de cualquier Contrato de Financiamiento Asegurado, como resultado de cualquiera de los
Eventos de Incumplimiento Reservados del Asegurador (“Insurer Reserved Event of Default”)
especificados en el Acuerdo de Acreedores.

Cuando, de conformidad con el Acuerdo entre Acreedores o cualquier otro Contrato de Deuda
Senior, se solicite o requiera una Modificacidn, instruccidén u otra decisién o accion del Agente
Comun o del Agente de Garantias, la realizacion de tal Modificacidn, instruccidn o decision se
determinara a través de una Votacién de los Acreedores. Sin perjuicio de lo anterior, el Agente
Comun, a solicitud del Emisor o de cualquier Representante Designado, podra acordar la correccién
de cualquier Contrato de Deuda Senior o al Acuerdo entre Acreedores cuando esta sea necesaria
para enmendar un error o incoherencia en el documento y reflejar la intencién clara de las partes,
y siempre que no implique ningln cambio material. Con todo, cualquier Representante Designado
podra presentar una objecidn por escrito a la realizacién de dicha Modificacion o instruccion dentro
de los 2 Dias Habiles siguientes al Periodo de Decisidn (“Decision Period”), sobre la base de que no
se ha obtenido el voto necesario de conformidad con los términos del Acuerdo entre Acreedores.
En este caso, el Agente Comun y/o el Agente de Garantias, seglin corresponda, se abstendra de
tomar cualquier accidon hasta que se le entregue una opinién de un asesor legal en términos
aceptables para el Agente Comun, en el sentido de que la realizacién de dicha Modificacién,
instruccidn o decisidn fue aprobada o adoptada de acuerdo con los términos del Acuerdo entre
Acreedores, o de lo contrario se llevara a cabo una nueva votacién con respecto a dicha Modificacion
o instrucciodn.

Incumplimientos y Remedios.

Prontamente luego que cualquier Representante Designado tenga conocimiento de la ocurrencia o
el cese o subsanacion de un Evento de Incumplimiento en virtud de cualquiera de los Contratos de
la Deuda Senior del que sea parte, dicho Representante Designado debera notificarlo por escrito al
Agente Comun (dicha notificacion un “Aviso de Incumplimiento” (“Notice of Default”)). Cada Aviso
de Incumplimiento describirad el evento de incumplimiento con detalles razonables, incluyendo la
fecha de ocurrencia del mismo. Una vez que el Agente Comun reciba el Aviso de Incumplimiento,
debera enviar una copia, sin demora y dentro de los 5 Dias Habiles posteriores a su recepcion, a
cada Representante Designado y a cada Acreedor Senior.

En cualquier momento después de la ocurrencia y mientras continde sin subsanarse un Evento de
Incumplimiento notificado a través de un Aviso de Incumplimiento, cualquier Representante
Designado con respecto a un Contrato de la Deuda Senior en virtud del cual ha ocurrido un Evento
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de Incumplimiento y mientras dicho cumplimiento continte sin subsanarse, podrd enviar una
notificacién (la "Notificacion de Interposicion de Remedios" (“Remedies Initiation Notice”)) al
Agente Comun del Acuerdo entre Acreedores en la que deberda describir el Evento de
Incumplimiento con respecto al cual el Representante Designado desee ejercer una Accion de
Ejecucion asi como también otros remedios que dicho Representante Designado haya instruido
solicitar al Agente Comun del Acuerdo entre Acreedores (los "Remedios Propuestos" (“Proposed
Remedies”)).

Si el Agente Comun recibe una Notificacién de Interposicién de Remedios de un Representante
Designado de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo entre Acreedores, y si dicha notificacidn
no ha sido retirada por el Representante Designado antes de finalizar el 5° Dia Habil a partir del dia
en que el Agente Comun reciba esa notificacidn, el Agente Comun debera entregar prontamente
(pero en todo caso dentro de los 2 Dias Habiles siguientes), a cada Representante Designado, una
copia de la notificacién y debera informar a cada uno de ellos sobre la fecha en la cual el Agente
Comun instruird al Agente de Garantias a ejercitar los Remedios Propuestos si asi lo indican /y/ los
Acreedores Senior Necesarios, o /z/ el Asegurador en el caso de Acciones de Ejecucion en relacidn
con las Garantias Separadas otorgadas Unicamente para el beneficio de uno o mds acreedores de la
Deuda Senior Asegurada o en el caso de un Evento de Incumplimiento Reservado del Asegurador;
entendiéndose que en el caso de cualquier recurso o Accion de Ejecucidn que el Asegurador tenga
derecho a seguir de conformidad a lo sefialado en el Acuerdo entre Acreedores, el Asegurador
tendra derecho a instruir al Agente de Garantias para que ejerza cualquiera de tales remedios o
adopte cualquier otra Accién de Ejecucidn, sujeto a los términos y limitaciones establecidos en los
Contratos de Deuda Senior aplicables y en el Acuerdo entre Acreedores, inmediatamente después
de haber entregado la Notificacidn de Interposicion de Remedios al Agente Comun. A menos que la
Notificacion de Interposicién de Remedios haya sido ejecutada por todos los Acreedores Senior (o
por el Asegurador en el caso de un Evento de Incumplimiento Reservado del Asegurador), el Agente
Comun, con la instruccién de los Representantes Designados representando a los Acreedores Senior
gue representen a lo menos un 80% del endeudamiento del Emisor bajo los Contratos de Deuda
Senior y otros conceptos especificados en la definicion de “Total Exposure” (los “Acreedores Senior
Requeridos” (“Required Senior Creditors)), debera solicitar al Agente de Garantias que ejerza los
Remedios Propuestos u otros remedios en la Fecha de Inicio de los Remedios (“Remedies
Commencement Date”).

Si, en o0 antes de la Fecha de Inicio de los Remedios, los Representantes Designados representando
a los Acreedores Senior Requeridos, o el Asegurador, si es aplicable de conformidad con los
Contratos de Financiamiento Asegurados, optan por instruir al Agente Comun que dirija al Agente
de Garantias para que ejerza las Acciones de Ejecucién (instruccion que debera incluir una
instruccion para ejercer los Remedios Propuestos u otras Acciones de Ejecucién), entonces el Agente
Comun deberd instruir al Agente de Garantias de acuerdo con los términos del Acuerdo entre
Acreedores para que a partir de la Fecha de Inicio de los Remedios (o en cualquier otra fecha
establecida en la Notificacién de Interposicion de Remedios) tome tales medidas; salvo que el
Evento de Incumplimiento descrito en la Notificacién de Inicio de Remedios haya sido previamente
subsanado o se haya renunciado al mismo de conformidad con la Seccién V del Acuerdo entre
Acreedores.

Durante el periodo anterior a la Fecha de Inicio de los Remedios con respecto a cualquier Evento de
Incumplimiento, ningiin Acreedor Senior (excepto el Asegurador en el caso de Acciones de Ejecucion
con respecto a las Garantias Separadas otorgadas Unicamente para el beneficio de uno o mas
acreedores de Deuda Senior Asegurada, o en caso de Evento de Incumplimiento Reservado del
Asegurador de acuerdo con los términos del Acuerdo entre Acreedores) tendra derecho a llevar a
cabo una Accion de Ejecucion relacionada con ese Evento de Incumplimiento, ni podran los
Acreedores Senior instruir al Agente Comun para que inicie una Accidn de Ejecucion en relacion con
ese Evento de Incumplimiento.

Si los Acreedores Senior Requeridos o el Asegurador, en su caso, optan por iniciar alguna Accidn de
Ejecucidn, sujeto a los términos del Acuerdo entre Acreedores, el Agente Comun debera entregar
una instruccioén al Agente de Garantias, ordenandole ejercer las Acciones de Ejecucion previstas en
el mismo (la "Instruccion de Ejercicio de los Remedios"). Cada Instruccidon de Ejercicio de los
Remedios debera especificar la Accion de Ejecucidn que los Acreedores Senior Requeridos o el
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Asegurador han instruido. En dicha instruccién, el Agente Comun debera ordenar al Agente de
Garantias que ejerza los remedios alli indicados, e incluso, si asi se lo ordena, instruir al Agente de
Garantias para que ejecute los Contratos de Garantias, para realizar las garantias o, en caso de un
procedimiento concursal de conformidad a la ley de reorganizacidn y liquidacién de empresas y
personas, para ejercer los derechos de los Acreedores Senior y el Asegurador en dicho
procedimiento.

Asignacion del Producto de la Ejecucion de las Garantias.

En el evento que ocurra una Causal de Aceleracidn (“Acceleration Event”) y se ejerciten remedios
conforme a una Instruccidn de Ejercicio de los Remedios, el producto proveniente de cualquier
ejecucién, cobro, recuperacion, recepcién, apropiacién, realizacién o venta de cualquiera de los
Contratos de Garantias, solo respecto de las Garantias Comunes, se aplicara de conformidad con el
siguiente orden de prioridad:

/a/ PRIMERO, a prorrata, al pago de todos los honorarios y otros gastos menores, gastos,
indemnizaciones y/u otros montos adeudados a los agentes de los Acreedores Senior en su calidad
de tales o a cada Representante Designado u otra Parte Pagadora relevante (incluidos los costos y
gastos razonables incurridos en relacién con cualquier realizacién o ejecucién de conformidad a los
Contrato de Deuda Senior y las Obligaciones Senior, incluyendo costas judiciales y honorarios legales
razonables de sus agentes y asesores legales y otros costos razonables incurridos en relacién con el
ejercicio de cualquier derecho o remedio bajo los Contratos de Deuda Senior);

/b/ SEGUNDO, a prorrata, al pago de todos los intereses devengados y no pagados (distintos de los
intereses moratorios, si corresponde) vencidos y pagaderos en todas las Deudas Senior garantizadas
por las Garantias Comunes;

/c/ TERCERO, si se adeudan cuotas de capital de cualquier Deuda Senior Asegurada por las Garantias
Comunes, al pago, a prorrata, de dichas cantidades de capital impagas (incluidos todos los pagos
adeudados a ICO en virtud del Contrato de Derivados);

/d/ CUARTO, al pago, a prorrata, de las retenciones o deducciones impagas de cualquier Impuesto
requerido por la Ley, con respecto a cualquier Deuda Senior, de conformidad con la Seccién 6.3 (b)
del “Existing Indenture”;

/e/ QUINTO, al pago, a prorrata, de todos los demas montos adeudados en virtud de cualquier
Contrato de Deuda Senior con respecto a cualquier Deuda Senior garantizada por las Garantias
Comunes;

/f/ SEXTO, Unicamente con respecto a los pagos a ICO distintos de intereses que no estén cubiertos
en las letras /a/ a la /e/ anteriores, al pago de todos los importes vencidos y pagaderos a ICO de
conformidad con el Contrato de Derivados, si los hubiere; y

/g/ SEPTIMO, si /i/ todo el capital e intereses de la Deuda Senior han sido pagados en integra e
irrevocablemente y /ii/ todas las otras obligaciones del Emisor en virtud del Acuerdo entre
Acreedores y de cualquier Contrato de la Deuda Senior han sido completa e irrevocablemente
pagados en su totalidad, para pagar el resto al Emisor o, en el caso del producto de la venta de
acciones de la Compafiia, a los accionistas, o del modo que instruyan los tribunales competentes.

El referido orden de prelacion de los pagos solo se aplicara a los Ingresos producto de las Garantias
Comunes. El producto de cualquier ejecucion, cobranza, recuperacion, adjudicacidon o venta de
cualquier Garantia Separada se pagard prontamente a los Acreedores Senior correspondientes o a
sus representantes para su posterior aplicaciéon de conformidad con los Contratos de la Deuda
Senior aplicables; con la salvedad que, los fondos provenientes de las Garantias Separadas que
benefician Unicamente a los acreedores de la Deuda Senior Asegurada se aplicaran de acuerdo con
el siguiente orden de prioridad:

/a/ PRIMERO, al pago a prorrata de todos los montos adeudados al Trustee bajo la Seccion 9.7 del
Existing Indenture;
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/b/ SEGUNDO, al pago de cualquier “Enhancement Liability” pendiente; siempre que el Asegurador
ordene al Agente de Garantias que transfiera los montos destinados al pago de estas al Trustee para
su aplicacién de acuerdo con las disposiciones de la Seccidn 8.11 del Existing Indenture;

/c/ TERCERO, al pago a prorrata de todos los intereses devengados y no pagados (distintos de los
intereses de mora, si los hubiera) vencidos y pagaderos sobre toda la Deuda Senior Asegurada
garantizada por dicha Garantia Separada;

/d/ CUARTO, al pago a prorrata de las cantidades de capital impagas (incluyendo todos los pagos
vencidos y adeudados a ICO bajo el Contrato de Derivados (distintos de intereses);

/e/ QUINTO, al pago a prorrata de las Cantidades Adicionales pendientes de pago, si hubiere, con
respecto a cualquier Deuda Senior garantizada por dicha Garantia Separada;

/f/ SEXTA, Gnicamente con respecto a los pagos a ICO distintos de intereses o capital que no estén
cubiertos en las cldusulas /a/ a /e/ anteriores, para el pago de todos los montos vencidos y
pagaderos a ICO de conformidad con el Contrato de Derivados;

/g/ SEPTIMO, al pago a prorrata de todos los demas montos, si corresponde, vencidos y pagaderos
en virtud de cualquier Contrato de Financiamiento Asegurado o Contrato de Garantias con respecto
a cualquier Deuda Senior Asegurada; y

/h/ OCTAVO, si todo el capital e intereses de toda la Deuda Senior Asegurada ha sido total e
irrevocablemente pagado, y todas las demds obligaciones del Emisor bajo cualquier Contrato de
Financiamiento Asegurado o Contrato de Garantia con respecto a cualquier Deuda Senior Asegurada
han sido pagadas total e irrevocablemente, y todas las “Enhancement Liability” han sido total e
irrevocablemente pagadas, para aplicar el resto de conformidad con las normas indicadas en el
parrafo precedente, relativo al orden de prioridad de pagos con el producto de la realizacién de las
Garantias Comunes; entendiéndose que, para evitar dudas, todos los ingresos de las Garantias de
los Bonos Existentes se pagaran al Trustee para su aplicacion de acuerdo con la Seccién 8.11 del
Existing Indenture.

En la medida en que los Contratos de la Deuda Senior relacionados con las Garantias Separadas,
distintas a las Garantias Separadas mencionadas precedentemente, que benefician Unicamente a
los acreedores de la Deuda Senior Asegurada, no prevean la asignacion del producto de la ejecucion
de dicha garantia, se aplicara el siguiente orden; siempre que los ingresos correspondientes a los
Acreedores Senior Asegurados se asignen de acuerdo con el parrafo anterior, conforme al siguiente
orden de prioridad:

/a/ PRIMERO, al pago de todos los impuestos, tasas o gravamenes anteriores a los gravamenes de
los Contratos de Garantias relacionados con dichas Garantias Separadas, todos los costos y gastos
razonables de cobro;

/b/ SEGUNDO, al pago a prorrata de todos los intereses devengados e impagos (distintos de los
intereses moratorios, si los hubiera) vencidos de la Deuda Senior Asegurada por dicha Garantia
Separada;

/c/ TERCERO, si se han vencido las cuotas de capital de cualquier Deuda Senior Asegurada por dicha
Garantia Separada, al pago a prorrata de tales montos de capital pendientes de pago;

/d/ CUARTO, al pago a prorrata de las Cantidades Adicionales pendientes de pago, con respecto a
cualquier Deuda Senior Asegurada por dicha Garantia Separada; y

/e/ QUINTO, si todo el capital e intereses de toda la Deuda Senior Asegurada ha sido completa e
irrevocablemente pagados, y todas las demas obligaciones del Emisor bajo cualquier Contrato de
Financiamiento Asegurado o Contrato de Garantia con respecto a cualquier Deuda Senior Asegurada
ha sido total e irrevocablemente pagado, y todas las “Enhancement Liabilities” han sido total e
irrevocablemente pagadas en su totalidad, para aplicar el resto de conformidad con las normas de
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aplicacion descritas en el parrafo anterior, relativo al orden de prioridad de pagos con el producto
de la realizacién de las Garantias Comunes.

Todos los montos pagaderos de acuerdo a los términos del Acuerdo entre Acreedores respecto de
las Garantias Comunes, se remitirdn a los Representantes Designados o a la Parte Pagadora
correspondiente para su distribucion de acuerdo con los términos de los Contratos de la Deuda
Senior respectivos.

En caso que algun Acreedor Senior reciba fondos en exceso de lo indicado conforme a los 6rdenes
de prioridad detallados precedentemente, el Acreedor Senior Respectivo debera retener dichos
montos en exceso para su distribucién de conformidad a los términos del Acuerdo de Acreedores.

Instrucciones y Modificaciones

De conformidad al Acuerdo entre Acreedores, respecto a cualquier Accién Fundamental no estara
permitido: /a/ acordar Modificacion alguna por cualquiera de los Acreedores Senior bajo cualquier
Contrato de la Deuda Senior; /b/ impartir instruccién alguna al Agente Comun o al Agente de
Garantias, bajo o con respecto a un Contrato de la Deuda Senior, ni /c/ ejercer actuacion a su arbitrio
alguna por cualquiera de los Acreedores Senior bajo o con respecto a cualquier Contrato de la Deuda
Senior; en todos los casos, a menos que, en cada caso, se realice una Votacion de los Acreedores de
conformidad con los procedimientos establecidos en el Acuerdo entre Acreedores y que los
Representantes Designados representando a los Acreedores Senior Requeridos o los Acreedores
Senior correspondientes autoricen al Agente Comun a ejercer dicha Modificacién; con la salvedad
de que dicha Modificacidn, instruccién o ejercicio a su arbitrio con respecto a la Accién Fundamental
relacionada con una Garantia que beneficie a algunos Acreedores Senior pero no a todos, deberd
ser autorizada por los Representantes Designados que representen a lo menos el 80% de la
Exposicion Total de los Acreedores Senior beneficiarios de dicha Garantia.

Exceptuando las Modificaciones, instrucciones o actuaciones a su arbitrio sefialadas en el parrafo
precedente: /a/ el Agente Comun o el Agente de Garantias no debera acordar Modificacion alguna
bajo un Contrato de la Deuda Senior; /b/ no se impartird instruccidn alguna al Agente Comun o al
Agente de Garantias, bajo o con respecto a un Contrato de la Deuda Senior, y /c/ no se podra ejercer
actuacioén a su arbitrio de modo alguno por el Agente Comun o el Agente de Garantias, bajo o con
respecto a un Contrato de la Deuda Senior; todo lo anterior, a menos que, en cada caso, se realice
una Votacion de los Acreedores de conformidad con los procedimientos establecidos en el Acuerdo
entre Acreedores y que los Representantes Designados que representen a los acreedores bajo el
respectivo Contrato de la Deuda Senior sean titulares de a lo menos el 50% de la Exposicién Total
autoricen al Agente Comun o al Acreedor Senior, si correspondiere, a aprobar dicha Modificacién,
impartir dicha instruccidn o ejercer una actuacion a su arbitrio, segun sea el caso.

Si: /a/ el Agente Comun, /i/ propone una Modificacién o autoriza a un Acreedor Senior a acordar
una Modificacidn bajo un Contrato de la Deuda Senior, o /ii/ propone instruir al Agente de Garantias
actuar a su arbitrio de conformidad a lo establecido en los Contratos de la Deuda Senior; o si /b/
cualquier Representante Designado o el Emisor: /i/ propone una Modificacion o autoriza a un
Acreedor Senior a acordar una Modificacién bajo un Contrato de la Deuda Senior; o /ii/ proponer
instruir al Agente Comun con instrucciones con respecto a un Contrato de la Deuda Senior; o /iii/
propone una materia con respecto a la cual considera que el Agente Comun deberia instruir al
Agente de Garantias a ejercer para actuar a su arbitrio y, en dicho caso, notifica al Agente Comun;
el Agente Comun deberad prontamente, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes, notificar a cada
Representante Designado de la materia en cuestion, especificando: /i/ la naturaleza de la
Modificacidn, instruccion o ejercicio de actuacidn a su arbitrio; /ii/ el quérum de los Acreedores
Senior Requeridos para dicha decisidn; /iii/ el plazo en el cual cada Representante Designado debera
entregar su voto al Agente Comun.

Cada Representante Designado debera entregar un certificado al Agente Comun indicando su voto

con respecto a la materia que se somete a decision, el que equivaldra a un voto en representacion
de cada uno de los Acreedores Senior representados por dicho Representante Designado.

48



Si un Representante Designado, actuando de buena fe, no entrega dicho certificado en el plazo
correspondiente al Agente Comun, el Agente Comun debera notificarle de su atraso en o antes del
Dia Habil siguiente, y solicitarle la entrega de dicho certificado no después de las 11.00 am del tercer
Dia Habil siguiente al dltimo dia del plazo. Si dicho Representante Designado no entrega el
certificado en dicho plazo, se entenderd que ha votado de la siguiente forma: /a/ en caso de
cualquier decisidn respecto al ejercicio de remedios, tomar parte de una Accion de Ejecucién o
iniciacién de algun procedimiento contra el Emisor, se entendera que vota a favor de dicha decisién;
y /b/ en cualquier otro caso, se entendera que vota en contra de dicha decisidn.

Con excepcién de lo anteriormente dicho, cada Acreedor Senior podrd, en cualquier tiempo vy sin el
consentimiento de o notificacion a los otros Acreedores Senior, /a/ hacer todas las Modificaciones
bajo los Contratos de la Deuda Senior en los cuales es parte (y respecto a los cuales ni el Agente
Comun, ni el Agente de Garantias ni otro Acreedores Senior sea parte); y /b/ alzar y liberar de
responsabilidad de cualquier manera con respecto a Obligaciones de la Deuda Senior debidas bajo
un Contrato de la Deuda Senior (pero solo respecto a dicha Obligaciones de la Deuda Senior). Los
derechos de cada Acreedor Senior de acuerdo a este pdrrafo estdn sujetos a las disposiciones
contenidas en los respectivos Contratos de la Deuda Senior respecto de tales Modificaciones y
alzamientos.

6.5.9.8 Contrato de Cuentas.

Para efectos de establecer las Cuentas del Proyecto, asi como las dotaciones, depdsitos, giros,
transferencias y retiros de fondos con cargo a las Cuentas del Proyecto, el Emisor, el Asegurador, el
Representante de los Tenedores de Bonos, Banco Estado y Banco de Chile como banco depositario
(el “Banco Depositario”) y agente de garantias, suscribieron por escritura publica otorgada con
fecha 23 de julio de 2018, en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, repertorio N°
21.310-2018, un contrato denominado “Contrato de Cuentas” (el “Contrato de Cuentas”), el cual se
celebré sujeto a la condicidn suspensiva consistente en que se hubieran extinguido las obligaciones
del Emisor bajo ciertos bonos colocados en el mercado local, y que permanecera vigente hasta que
se haya pagado irrevocable y completamente el Endeudamiento. Por escritura publica de fecha 1
de agosto de 2018, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el
Repertorio N° 22.291-2018, se dejé constancia del cumplimiento de la referida condicién, por lo
que el Contrato de Cuentas se encuentra plenamente vigente.

Los términos en mayusculas no definidos especificamente en esta seccién tendran los significados
que a ellos se asigna en el Contrato de Cuentas.

Al entrar en vigencia el Contrato de Cuentas, el Emisor instruyd al Banco Depositario para que la
totalidad de los fondos depositados en la cuentas existentes del Emisor a esa fecha, establecidas en
el contrato vigente a tal fecha y regido por ley de Nueva York denominado “Common Agreement”
fueran transferidos a la Cuenta de Recaudaciodn Inicial bajo el Contrato de Cuentas, para efectos de
ser inmediatamente transferidos a la Cuenta de Recaudacién, y que el Banco Depositario efectuara,
en esa misma fecha, todos los traspasos de fondos que correspondia efectuar de conformidad al
Contrato de Cuentas.

El Contrato de Cuentas establecié asimismo que el Emisor debia mantener abierta la cuenta
denominada “Initial Revenue Account”, establecida bajo el “Common Agreement”, para el solo
efecto de recibir cualquier pago que se efectuara a esa cuenta durante un periodo de 4 meses
contado desde la entrada en vigencia del Contrato de Cuentas (el “Periodo de Marcha Blanca”),
instruyendo al Banco Depositario para que los fondos que fueran depositados en la “Initial Revenue
Account” se transfirieran diariamente y en forma automatica a la Cuenta de Recaudacién Inicial,
mientras la referida “Initial Revenue Account” estuviera abierta.

En general, todos los ingresos del Emisor deberan depositarse en Cuenta de Recaudacién Inicial,
incluyendo /a/ fondos provenientes a Ingresos por Peajes depositados en la Cuenta Especial de
Recaudacion y fondos provenientes de la “Initial Revenue Account” durante el Periodo de Marcha
Blanca; /b/ otros Ingresos por Peajes percibidos por el Emisor; /c/ toda Compensacién por
Expropiacion (en la medida que corresponda segun lo establecido en el Contrato de Cuentas); /d/
cualquier Compensacion del MOP al Emisor (incluyendo Compensaciones del MOP asociadas al
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Convenio N° 7 y futuros convenios complementarios) y/o reembolso de Impuesto al Valor Agregado
por parte del MOP a la Sociedad; /e/ importes liquidos pagados por los aseguradores del Emisor (en
la medida que el Contrato de Concesidn no sefiale algo distinto), y los importes liquidos de seguros
correspondientes a pérdidas o dafios a la propiedad del Emisor, recibidos de, o por instruccién del,
MOP, siempre que el MOP no haya ordenado que se paguen dichos importes directamente a los
Acreedores Preferentes; /f/ Aportes de Capital, Deuda Subordinada y los Fondos de Garantia de la
Concesion Liberados, con excepcidon de los CAR7 Shareholder Contributions, segun este término se
define en el Omnibus Termination Agreement, de conformidad al Contrato de Cuentas; y /g/
cualquier otro ingreso de la Sociedad que no deba ser depositado en otra de las Cuentas del
Proyecto.

Respecto de los Ingresos por Peajes percibidos por el Emisor en virtud de modalidad de pago stop
& go, free flow u otras que no requieran pago en dinero efectivo en las plazas de peaje por parte de
los usuarios de la Carretera de Peaje, de conformidad a lo establecido en el Contrato de Concesion,
estos seran depositados en la Cuenta Especial de Recaudacion, y se transferirdn diariamente y en
forma automatica a la Cuenta de Recaudacion Inicial.

El Banco Depositario deberd transferir todos los fondos entonces depositados en la Cuenta de
Recaudacidn Inicial a la Cuenta de Recaudacion en el 1° Dia Habil y el 10° Dia Habil de cada mes
calendario, en el Dia Habil que es 2 Dias Habiles anterior a cada una de las Fechas de Transferencia
Mensual y, adicionalmente, en cada Dia Habil /a/ en que el monto total de fondos entonces
depositados en la Cuenta de Recaudacioén Inicial equivalga o supere las 60.000 Unidades de Fomento
o /b/ en el cual una de las Cuentas del Proyecto que no corresponda a la Cuenta de Recaudacion
/con excepcion de la Cuenta de Bloqueo Bonos US/ tenga fondos inferiores al monto que debe estar
depositado en las mismas en virtud del presente Contrato.

A menos que el Banco Depositario hubiere recibido una notificacidon por haberse producido una
Causal de Incumplimiento y esta y continle, el Emisor debera instruir al Banco Depositario para que
gire del total de los fondos depositados en la Cuenta de Recaudacion en cada una de las Fechas de
Transferencia Mensual o Fecha de Transferencia Semestral, para que transfiera o haga depdsitos
con dichos fondos en las Cuentas del Proyecto sefialadas de acuerdo con las siguientes disposiciones
y por los montos que especifique el Emisor, segun las reglas siguientes:

Primero, en cada Fecha de Transferencia Mensual, a la Cuenta de Operacion, /i/ en
el evento que la Cuenta de Bloqueo Bonos US no se encuentre dotada con el Saldo Requerido de la
Cuenta de Bloqueo en la fecha de determinacidn respectiva, la Cuenta de Operacion se dotara con
un monto equivalente al Déficit de la Cuenta de Operacidon en dicha Fecha de Transferencia
Mensual, si lo hubiera; o alternativamente, /ii/ en el evento que la Cuenta de Blogueo Bonos US se
encuentre dotada con un monto igual o mayor al Saldo Requerido de la Cuenta de Bloqueo en la
fecha de determinacion respectiva, la Cuenta de Operacion se dotard con un monto equivalente a
la Suma Requerida para Operacién y Mantenimiento a dicha Fecha de Transferencia Mensual;

Segundo, en cada Fecha de Transferencia Mensual, y en la medida que
permanezcan fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacién luego de realizada la transferencia
precedente, a la Cuenta de Operacidn, para el pago de Costos de Construccion, sujeto al
cumplimiento de los requisitos y restricciones establecidos en el Contrato de Cuentas;

Tercero, en cada de Fecha de Transferencia Mensual, respecto de la Cuenta para
Pagos Deuda Bonos US, y en cada Fecha de Transferencia Mensual inmediatamente precedente a
una Fecha de Pago de cualquier Endeudamiento que deba pagarse desde la Cuenta para Pagos de
Deuda, respecto de la Cuenta para Pagos de Deuda, y en la medida que permanezcan fondos
disponibles en la Cuenta de Recaudacién luego de realizadas las transferencias precedentes, a la
Cuenta para Pagos de Deuda y a la Cuenta para Pagos Deuda Bonos US, por un monto equivalente
al Déficit de la respectiva cuenta en dicha Fecha de Transferencia Mensual, sujeto a que en caso de
no haber fondos suficientes en la Cuenta de Recaudacion para realizar todos los depdsitos sefialados
en este nimero Tercero, los fondos disponibles seran distribuidos pro rata entre la Cuenta para
Pagos Deuda Bonos USy la Cuenta para Pagos de Deuda en relacion al monto agregado de los Saldos
Minimos Requeridos para cada una de dichas Cuentas de Pagos en la respectiva Fecha de
Transferencia Mensual;
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Cuarto, en cada Fecha de Transferencia Semestral, segun fuere aplicable, a la
Cuenta de Pago de Impuesto Adicional, en un monto determinado de acuerdo a lo dispuesto el
Contrato de Cuentas para efectuar o completar el pago del Pasivo de Impuesto de Retencidn,
respecto de aquellos casos en que la Tasa de Retencidn o el Monto Imponible difirieren de los
vigentes en la Fecha de Transferencia Semestral anterior;

Quinto, en cada en cada Fecha de Transferencia Semestral, y en la medida que
permanezcan fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacién luego de realizadas las transferencias
precedentes, a /i/ la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Bonos US, en un monto equivalente
al Déficit correspondiente a dicha cuenta en la respectiva Fecha de Transferencia Semestral, de
haberlo, /ii/ a la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Nuevos Bonos Locales en un monto
equivalente al Déficit correspondiente a dicha cuenta en la respectiva Fecha de Transferencia
Semestral, de haberlo, /iii/ a la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Financiamiento CAR Siete,
si esta cuenta se llegare a abrir de conformidad al Contrato de Financiamiento CAR Siete, en un
monto equivalente al Déficit correspondiente a dicha cuenta en la respectiva Fecha de Transferencia
Semestral, de haberlo, y /iv/ a la Cuenta de Reserva General, en un monto equivalente al Déficit
correspondiente a dicha cuenta en la respectiva Fecha de Transferencia Semestral, sujeto a que en
caso de no haber fondos suficientes en la Cuenta de Recaudacién para realizar los todos los
depdsitos senalados en este nimero Quinto, los fondos disponibles seran distribuidos pro rata entre
la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Bonos US, la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda
Nuevos Bonos Locales y la Cuenta de Reserva General, en relacién al monto agregado de los Saldos
Minimos Requeridos para cada una de dichas cuentas en la respectiva Fecha de Transferencia
Semestral;

Sexto, en cada Fecha de Transferencia Mensual, y en la medida que permanezcan
fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacion luego de realizadas las transferencias precedentes,
a la Cuenta de Operacién, en un monto equivalente a los Pagos Subordinados de Servicios Técnicos
Intervial debidos segun se indique en un Certificado de Ejecutivo entregado por el Emisor al Banco
Depositario de conformidad al Nuevo Contrato de Seguro y Reembolso y mientras las obligaciones
respectivas del Emisor bajo dicho Contrato se encuentren en vigor, siempre y cuando se hayan
cumplido las condiciones contenidas en el mismo;

Séptimo, en cada Fecha de Transferencia Semestral correspondiente a un catorce
de Diciembre, y en la medida que permanezcan fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacion
luego de realizadas las transferencias precedentes, a la Cuenta de Operacién, en un monto
equivalente a los Pagos del Programa de Aseguramiento debidos segun se indique en un Certificado
de Ejecutivo entregado por el Emisor al Banco Depositario de conformidad al Nuevo Contrato de
Seguro y Reembolso y mientras las obligaciones respectivas del Emisor bajo dicho Contrato se
encuentren en vigor, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones contenidas en el mismo;

Octavo, en cada Fecha de Transferencia Semestral, y en la medida que
permanezcan fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacion luego de realizadas las transferencias
precedentes, a la Cuenta de Operacién, en un monto equivalente a los Pagos Subordinados de
Servicios Técnicos (distintos de los Pagos Subordinados de Servicios Técnicos Intervial) debidos
segln se indique en un Certificado de Ejecutivo entregado por el Emisor al Banco Depositario de
conformidad al Nuevo Contrato de Seguro y Reembolso y mientras las obligaciones respectivas del
Emisor bajo dicho Contrato se encuentren en vigor, siempre y cuando se hayan cumplido las
condiciones contenidas en el mismo;

Noveno, en cada Fecha de Transferencia Semestral, y en la medida que
permanezcan fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacién luego de realizadas las transferencias
precedentes, a realizar cualquier pago anticipado obligatorio de Deudas Preferentes sujeto a los
requisitos establecidos en el Contrato de Cuentas;

Décimo, en cada Fecha de Transferencia Semestral, y en la medida que
permanezcan fondos disponibles en la Cuenta de Recaudacién luego de realizadas las transferencias
precedentes, y sélo en la medida en que exista un Déficit en la Cuenta de Bloqueo Bonos US, a una
o ambas de las cuentas de la Cuenta de Bloqueo Bonos US, por un monto equivalente a la totalidad
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de los fondos en depdsito en la Cuenta de Recaudacidn en exceso de 250.000 Unidades de Fomento
pro rata a cada una de las cuentas de la Cuenta de Bloqueo de Bonos US con base en la proporcion
gue el déficit de fondeo en cada una de esas cuentas represente del Déficit en la Cuenta de Bloqueo
Bonos US, de haberlo, en la respectiva Fecha de Transferencia Semestral; y

Décimo Primero, en la medida en que no exista Déficit en la cuenta de Bloqueo
Bonos US, en cada Fecha de Transferencia Semestral, y en la medida que permanezcan fondos
disponibles en la Cuenta de Recaudacién luego de realizadas las transferencias precedentes, a la
Cuenta de Distribucion, por el monto en depdsito en la Cuenta de Recaudacién seiialado por el
Emisor en el respectivo Certificado de Giro de Fondos en exceso de 250.000 Unidades de Fomento,
de haberlo.

A contar de la fecha en que el Banco Depositario recibiere una notificacidon escrita de parte del
Agente de Garantias, actuando bajo instrucciones del Agente Comun, o de parte del Asegurador,
indicandole que se ha producido una Causal de Incumplimiento y hasta la fecha en que el Banco
Depositario recibiere del Agente de Garantias, actuando bajo instrucciones del Agente Comun, o de
parte del Asegurador, una notificacion escrita indicandole que la respectiva Causal de
Incumplimiento ha cesado, el Banco Depositario deberd /i/ dejar de aceptar instrucciones del Emisor
para girar o transferir fondos en o desde, o tomar o liquidar Inversiones Permitidas con fondos
depositados en las Cuentas del Proyecto; vy /ii/ en lo sucesivo solo aceptar las instrucciones para
girar o transferir fondos en o desde, o tomar o liquidar Inversiones Permitidas con fondos
depositados en las Cuentas del Proyecto expedidas por el Agente Comun bajo instrucciones de los
Acreedores Preferentes Mayoritarios, con excepcion de la Cuenta de Blogqueo Bonos US, la Cuenta
de Reserva de Servicio de la Deuda Bonos US, la Cuenta de Pago de Impuesto Adicional, la Cuenta
para Pagos Deuda Bonos US, en cuyo caso el Agente de Garantias actuard sélo previa instruccion del
Asegurador o del Acreedor Preferente Asegurado Instructor.

Una vez que el Banco Depositario hubiere recibido la notificacion escrita en que se le indica que la
respectiva Causal de Incumplimiento ha cesado, el Emisor, sujeto en todos los aspectos a los
términos y condiciones del Contrato de Cuentas, estard nuevamente facultado para dar
instrucciones al Banco Depositario con respecto al giro o transferencia de fondos en o desde, o a la
toma o liquidacién de Inversiones Permitidas con fondos depositados en las Cuentas del Proyecto.
De conformidad a lo establecido en el Contrato de Cuentas, cuando se haya producido una Causal
de Incumplimiento y mientras ésta no sea subsanada, cualquier pago que deba efectuarse mientras
no se haya recibido un aviso de que la Causal de Incumplimiento ha cesado o ha sido subsanada, se
efectuard en conformidad con las normas del Acuerdo entre Acreedores.

El Contrato de Cuentas dispondra ademads que ciertas Cuentas del Proyecto sean prendadas en favor
de los acreedores de Deuda Preferente, segun se detalla a continuacion:

/i/ Los dineros depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Nuevos Bonos Locales
se constituirdn en prenda en beneficio del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los
Tenedores de Nuevos Bonos Locales.

/ii/ Los dineros depositados en las restantes Cuentas del Proyecto, con excepcién de los dineros
depositados en la Cuenta Especial de Recaudacion, la Cuenta de Recaudacion Inicial, en la Cuenta
de Operacion, en la Cuenta de Distribucidén, en la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda
Financiamiento CAR Siete, en la Cuenta de Blogqueo Bonos US, en la Cuenta de Reserva de Servicio
de la Deuda Bonos US, en la Cuenta de Pago de Impuesto Adicional y en la Cuenta para Pagos Deuda
Bonos US, se constituiran en prenda en beneficio del Agente de Garantias, actuando por y en
beneficio del Asegurador, los tenedores de Bonos US y Banco Estado.

/iii/ Los dineros depositados en la Cuenta de Bloqueo Bonos US, en la Cuenta de Reserva de Servicio
de la Deuda Bonos US, en la Cuenta de Pago de Impuesto Adicional y en la Cuenta para Pagos Deuda
Bonos US se constituiran en prenda en beneficio del Agente de Garantias, actuando por y en
beneficio de los tenedores de Bonos US y del Asegurador, en primer grado para éste y en segundo
grado para aquéllos.
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/iv/ Los dineros depositados en la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Financiamiento CAR
Siete se constituiran en prenda en beneficio de Banco Estado.

Las Cuentas del Proyecto seran las Unicas cuentas que el Emisor podra mantener con bancos, con
excepcion de:

/i/ aquellas cuentas que el Emisor pudiere tener abiertas con el Banco Depositario u otros bancos
cuya Unica finalidad es servir para el pago de nédminas de trabajadores y proveedores;

/ii/ la o las cuentas que se abra con alguno de los acreedores que provean Deuda Adicional
Preferente que se encuentre permitida de conformidad con los Documentos de los Financiamientos
Preferentes con el fin de servir de garantia, reserva o para efectuar pagos o desembolsos de dicha
deuda, las cuales deberan ser prendadas en favor de todos los Acreedores Preferentes y sujetas a
las disposiciones del Contrato de Cuentas; y

/iii/ las demas que autoricen en todos los Documentos de los Financiamientos Preferentes.

El Emisor y el Banco Depositario, este ultimo sujeto a las instrucciones que le imparta el Agente de
Garantias, estaran facultados para abrir nuevas cuentas de reserva de servicio de deuda de acuerdo
a los Documentos de Financiamiento Preferente en virtud de los que se incurran Deudas Adicionales
Preferentes, en el entendido que si la nueva cuenta de reserva comprendiere mas de seis meses de
servicio de la respectiva deuda, el Emisor debera otorgar condiciones similares de reserva de
servicio de la deuda a los restantes Acreedores Preferentes.

El Contrato de Cuentas se regira por las leyes de la Republica de Chile.

Se presenta en el siguiente diagrama de flujos un resumen de los movimientos entre las diferentes
cuentas descritas anteriormente:
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6.5.9.9 Agencia de Garantias.

A fin de regular la constitucion, modificacidén o extincién de los Contratos de Garantias y el ejercicio
mancomunado o individual de los derechos que emanen de tales contratos, Banco de Chile, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, MBIA, en su calidad de acreedor bajo los
Contratos MBIA y Banco Estado, en su calidad de acreedor bajo el Contrato de Linea de Crédito y el
Contrato de Financiamiento de Obras Adicionales, a través de sus representantes, de conformidad
a lo establecido en el Contrato de Agencia de Garantias, designaron a Banco de Chile como agente
de garantias por escritura publica otorgada con fecha 23 de julio de 2018, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, otorgandole al efecto un mandato mercantil irrevocable
en los términos del articulo 18 de la Ley niumero 20.190 (en adelante, el “Agente de Garantias”), a
fin que como mandatario comun y en cumplimiento de las instrucciones que al efecto le impartan
las Partes Garantizadas, o MBIA de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo entre Acreedores, a través
del Agente Comun represente a las Partes Garantizadas en la constitucion, modificacion o extincién
de los Contratos de Garantia, y en el ejercicio mancomunado o individual de los derechos que para
ellos emanen de los Contratos de Garantia.

Los términos en mayusculas no definidos especificamente en esta seccién tendran los significados
indicados en el Contrato de Agencia de Garantias. Las disposiciones de esta Seccién 6.5.9.9 no
implican en ningln caso la delegacion de las funciones del Representante de los Tenedores de Bonos
en su calidad de tal.

Futuras Partes Garantizadas.

La calidad de Parte Garantizada bajo el Contrato de Agencia de Garantias y los respectivos Contratos
de Garantia, se adquirird por el hecho de adherir cualquier acreedor al Contrato de Agencia de
Garantias en calidad de Parte Garantizada (una “Futura Parte Garantizada”) mediante declaracidn
de adhesion efectuada en el Acuerdo entre Acreedores o sus modificaciones posteriores, o bien
mediante el otorgamiento de una escritura publica de adhesidn por la Futura Parte Garantizada y el
Agente de Garantias en términos sustanciales al formato contenido como anexo del Contrato de
Agencia de Garantias (en adelante, cualquiera de dichos documentos, el “Documento de
Adhesidén”). En caso que la adhesion se realice mediante Documento de Adhesion que consista en
declaracion efectuada en una modificacidon al Acuerdo entre Acreedores, el Agente de Garantias
dejara constancia de tal hecho mediante declaracidén otorgada mediante escritura publica en
términos sustanciales al formato contenido como anexo del Contrato de Agencia de Garantias,
dejandose expresa constancia que esta declaracidon no deberd otorgarse en el caso de declaracion
efectuada al momento de celebrarse el Acuerdo entre Acreedores. Desde la fecha de otorgamiento
del respectivo Documento de Adhesion, y por este solo hecho, la respectiva Futura Parte
Garantizada adquirird la calidad de Parte Garantizada. Una vez otorgado el Documento de Adhesién
y a partir de tal fecha, los Contratos de Garantia beneficiardan, de pleno derecho, a aquellos
acreedores que de tiempo en tiempo se conviertan en Partes Garantizadas, segln corresponda,
desde la fecha de adquisicién de su calidad de acreedor. Se deja constancia que, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 2 del articulo 18 de la ley 20.190, en virtud de la celebracién del Acuerdo
entre Acreedores, Wilmington Trust, National Association efectué una adhesién al Contrato de
Agencia de Garantias, entendiéndose, en consecuencia, que le son aplicables todas y cada una de
las disposiciones del Contrato de Agencia de Garantias y que es parte en dicho contrato.

Facultades del Agente de Garantias.

En el ejercicio de su mandato, el Agente de Garantias estd amplia y expresamente facultado,
pudiendo incluso autocontratar, para que, actuando por cuenta, en nombre y representacion de las
Partes Garantizadas, ejerza las siguientes facultades, obligaciones o derechos:

/a/ Recibir y custodiar titulos accionarios, titulos contractuales, u otros que en derecho corresponda
entregary ser recibidos por las Partes Garantizadas para el total perfeccionamiento de los Contratos
de Garantia. Sin perjuicio de lo anterior, el Agente de Garantias no esta obligado a custodiar ningun
documento de garantia, titulo de deuda o cualquier otro documento en conexidn con los activos
sobre los cuales se intenta constituir un Contrato de Garantia, con excepcién de titulos accionarios.
En todo caso, el Agente de Garantias podra otorgar la custodia de dichos documentos a un banco
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diverso o a un tercero designado por el Agente de Garantias, debiendo informar de dicha entrega a
las Partes Garantizadas, y al Emisor;

/b/ Celebrar todos los actos y contratos, rectificar escrituras, aceptar mandatos de cobro, realizar
todas las gestiones y tramitaciones, suscribir todos los documentos publicos o privados, y efectuar,
pero sin estar obligado a ello, todas las inscripciones o publicaciones que sean pertinentes,
necesarios y/o conducentes en orden a constituir y perfeccionar completa y legalmente los
Contratos de Garantia, pudiendo incluso concurrir al otorgamiento de instrumentos publicos y/o
privados que sean necesarios a fin de efectuar los ajustes y rectificaciones que sean procedentes en
los distintos Contratos de Garantia para obtener su adecuada inscripcién y publicacidn, requerir de
un ministro de fe las notificaciones, inscripciones, publicaciones y/o anotaciones que sean
pertinentes de conformidad a la ley para tales fines, asi como requerir y/o delegar poder para
requerir las anotaciones e inscripciones y publicaciones que fueren pertinentes y modificar los
Contratos de Garantia, y alzar total o parcialmente las garantias otorgadas bajo los mismos. Todo lo
anterior, sin perjuicio de la obligacién del Emisor de perfeccionar los Contratos de Garantias, de
conformidad con los Documentos de los Financiamientos;

/c/ Realizar todos los actos y gestiones, judiciales y extrajudiciales, que sean pertinentes en orden
a proceder a la realizacion y ejecucién de los Contratos de Garantia que sean aplicables, estando
incluso facultado para cobrar y percibir, en el evento que asi le fuera solicitado por las Partes
Garantizadas, directamente o a través del Agente Comun, o por MBIA en virtud de la Seccién
Tres.Dos /c/ del Acuerdo entre Acreedores o cuando asi lo establezca el referido Acuerdo entre
Acreedores, lo que no serd necesario acreditar ante terceros. A falta de instrucciones sobre la forma
de proceder, el Agente de Garantias deberd proceder como le parezca mas conveniente, de acuerdo
a la naturaleza de su encargo, debiendo preocuparse primeramente de los intereses colectivos y/o
individuales, segun corresponda de acuerdo al Acuerdo entre Acreedores, de las Partes
Garantizadas, pero sin que en tal sentido le sea exigible una determinada conducta; y

/d/ Las demas que le confieran el Contrato de Agencia de Garantias, el Acuerdo entre Acreedores o
los demas Documentos de los Financiamientos.

Asimismo, el Agente de Garantias esta facultado para representar, colectiva y/o individualmente,
segln corresponda de acuerdo al Acuerdo entre Acreedores y los respectivos Contratos de Garantia,
a las Partes Garantizadas en todos los juicios y gestiones judiciales relacionados con los Contratos
de Garantia que fueren pertinentes, en que éstos tengan interés o pudieren llegar a tenerlo, ante
cualquier tribunal ordinario, especial, arbitral, administrativo o de cualquier naturaleza, asi
intervengan las Partes Garantizadas, como demandantes, demandados o terceros, de cualquiera
especie, hasta la completa ejecuciéon de la sentencia, pudiendo ejercer toda clase de acciones, sean
ellas ordinarias, ejecutivas, especiales, de jurisdiccidn no contenciosa o de cualquiera otra
naturaleza. En el ejercicio de este poder para la realizacién y ejecucién de los Contratos de Garantia,
el Agente de Garantias queda facultado para representar a las Partes Garantizadas, con todas las
facultades ordinarias del mandato judicial, contenidas en el inciso primero del articulo 7 del Cédigo
de Procedimiento Civil. El Agente de Garantias podrd delegar y reasumir total o parcialmente
cuantas veces sea conveniente, designar abogados patrocinantes y conferir poderes. No obstante
lo anterior, el Agente de Garantias debera contar con la autorizacidn de las Partes Garantizadas, de
conformidad con los términos y qudérums del Acuerdo entre Acreedores, para el ejercicio de las
facultades del inciso segundo del articulo 7 del Cédigo de Procedimiento Civil.

Forma de Actuacion.

El Agente de Garantias debe actuar bajo las instrucciones del Agente Comun de conformidad con
las mayorias requeridas bajo el Acuerdo entre Acreedores o de MBIA en virtud de la Seccidn
Tres.Dos /c/ del Acuerdo entre Acreedores o cuando asi lo establezca el referido Acuerdo entre
Acreedores, lo que no serd necesario acreditar ante terceros, y podra cumplir cualquiera de sus
obligaciones como tal o a través de agentes o apoderados, y tendra derecho a asesoria de abogados
respecto del cumplimiento de dichas obligaciones. Para estos efectos, si el Agente de Garantias
hubiere solicitado al Agente Comun o a MBIA, segun corresponda de acuerdo al Acuerdo entre
Acreedores, su conformidad o instrucciones en relacidon con determinada materia, y dentro del plazo
establecido para dicha respuesta el Agente Comuin o MBIA no hubiere podido responder debido a
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gue una determinada Parte Garantizada no se ha pronunciado, dicha omision se entendera como
voto o decisidn favorable otorgado para la propuesta efectuada. Si el Agente de Garantias requiriere
contratar asesores externos, necesitard para ese efecto del consentimiento de las Partes
Garantizadas, quienes lo manifestardn a través del Agente Comun, de conformidad con las mayorias
requeridas en el Acuerdo entre Acreedores, o de MBIA, en relacidn a sus derechos contemplados
en la Seccion Tres.Dos /c/ del Acuerdo entre Acreedores, y, en ese caso, el Agente de Garantias no
seraresponsable de cualquier acto realizado por dicho agente o apoderado que seleccione de buena
fe. En casos especificos, el Agente de Garantias podrd cumplir con sus funciones a través de una o
mas de sus filiales, en la medida que tales actos digan relacién con el giro de tales filiales. Los actos
que el Agente de Garantias realice a través de estas filiales no requeriran el consentimiento del
Emisor o de las Partes Garantizadas, pero, la responsabilidad sobre los mismos recaerd en el Agente
de Garantias.

El Agente de Garantias no tendra la obligacién de efectuar seguimiento o de declarar si ha ocurrido
0 no una causal de incumplimiento o potencial incumplimiento bajo los Documentos de los
Financiamientos. Asimismo, no se estimard ni presumird que el Agente de Garantias tiene
conocimiento efectivo, directo o indirecto, del acaecimiento de cualquier causal de incumplimiento
bajo los Documentos de los Financiamientos, a menos que el Agente de Garantias haya recibido un
aviso al efecto del Emisor, de una de las Partes Garantizadas o del Agente Comun.

El Agente de Garantias no tendra obligaciones ni responsabilidad alguna con relacidn a la validez,
ejecutabilidad u otros aspectos legales y/o comerciales relevantes de las garantias que se
constituyan por el Emisor o terceras personas a favor de las Partes Garantizadas, no cabiéndole
ningun deber de revisar ni emitir opinién legal o comercial respecto de las mencionadas garantias
y/o instrumentos otorgados por el Emisor o terceras personas a favor de las Partes Garantizadas,
salvo en lo relativo a cotejar la conformidad de los documentos que se le solicita aceptar o suscribir,
con aquellos formatos previamente aprobados por las Partes Garantizadas. En caso que se
modifiquen estos formatos o que se agreguen nuevos, serd obligacion de las Partes Garantizadas
comunicarlo oportunamente y por escrito al Agente de Garantias, sin que le quepa responsabilidad
alguna a este ultimo mientras no haya recibido dicha comunicacion.

Se entenderd que el Agente de Garantias ha obrado conforme a instrucciones de las Partes
Garantizadas, o del Agente Comun, segun corresponda cada vez que lo haya hecho en cumplimento
de instrucciones que el Agente de Garantias haya creido de buena fe recibir de parte de las Partes
Garantizadas y/o del Agente Comun, sin que le corresponda al Agente de Garantias verificar si al
impartirsele las mismas por parte de la entidad respectiva se han cumplido o no los requisitos
formales o habilitantes necesarios para la emisidon de instrucciones. El Agente de Garantias no
tendra responsabilidad alguna en relacion a las instrucciones recibidas de MBIA, cuando este actue
en forma individual, de conformidad con el Acuerdo entre Acreedores, ni cuando las reciba de las
Partes Garantizadas y/o del Agente Comdun, en cuanto a que estas hayan sido impartidas de
conformidad a las mayorias requeridas por el Acuerdo entre Acreedores.

El Agente de Garantias podr3, justificadamente y en las siguientes circunstancias, omitir o negarse
a tomar cualquier accidon de acuerdo al Contrato de Agencia de Garantias o a cualquier otro
Documento de la Transaccion: /a/ si dicha accidn, a juicio del Agente de Garantias, fuera contraria
a la ley o a los términos del Contrato de Agencia de Garantias o de cualquier Documento de la
Transaccion; o /b/ si no recibiera la colaboracidn de las Partes Garantizadas, salvo en la medida que
dicha colaboracién no sea necesaria de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Garantias
o el Acuerdo entre Acreedores. La responsabilidad del Agente de Garantias estard plenamente
cubierta cuando actle o se abstenga de actuar de acuerdo al Contrato de Agencia de Garantias o a
cualquier Documento de la Transaccidn frente a una solicitud de las Partes Garantizadas, y dicha
accion u omision sera obligatoria para las Partes Garantizadas.

Si con respecto a una accion propuesta, el Agente de Garantias determinara de buena fe que lo
dispuesto en el Contrato de Agencia de Garantias o en cualquiera de los Documentos de los
Financiamientos, en relacidon con las obligaciones o funciones del Agente de Garantias, son o
pudieran ser ambiguos o inconsistentes, el Agente de Garantias dara aviso por escrito
inmediatamente al Agente Comun, con copia a las Partes Garantizadas, identificando la accidn
propuesta y las disposiciones que considere son o pueden ser ambiguas o inconsistentes, y podra
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negarse a ejecutar dicha funcion o asumir dicha responsabilidad, a menos que haya recibido la
confirmacién escrita del Agente Comun, de que las Partes Garantizadas, segun las mayorias
requeridas conforme al Acuerdo entre Acreedores ,concuerdan en que la accién que se propone al
Agente de Garantias es consistente con los términos del Contrato de Agencia de Garantias o de los
Documentos de los Financiamientos, o es de otra manera apropiada. El Agente de Garantias se
encontrara exculpado de responsabilidad cuando actue o se abstenga de actuar con la confirmacion
en tal sentido por parte del Agente Comun, las Partes Garantizadas o de MBIA, segln corresponda
de acuerdo al Acuerdo entre Acreedores, y dicha confirmacién serd obligatoria para el Agente de
Garantias y para tales Partes Garantizadas.

Para acreditar si el Agente de Garantias hubiere recibido, seglin corresponda, instrucciones de parte
del Agente Comun, de MBIA, actuando individualmente de conformidad con el Acuerdo entre
Acreedores, o de alguna de las Partes Garantizadas, segln corresponda de acuerdo al Acuerdo entre
Acreedores, para realizar alguna accién o abstenerse de ella, el Agente de Garantias podra fiarse de
cualquier noticia o documento que crea genuino y correcto y que haya sido firmado por o por orden
de la persona correspondiente. El Agente de Garantias tendrda derecho a solicitar dicha
comunicacion escrita a las Partes Garantizadas y los acreedores adicionales que hubieren adherido
a este Contrato de Agencia de Garantias, si los hubiere.

No obstante cualquier disposicidon en contrario contenida en algin Documento de la Transaccion, el
Agente de Garantias no ejercera derecho o recurso alguno ni celebrara acto o contrato alguno que
enmiende, modifique, complemente o renuncie a cualquier disposicidon del Contrato de Agencia de
Garantias o de algiin Documento de la Transaccidén, a menos que haya recibido instrucciones escritas
de hacerlo de parte del Agente Comun, de acuerdo a las mayorias establecidas en el Acuerdo entre
Acreedores, lo que no serd necesario acreditar ante terceros.

El Agente de Garantias podrd requerir a las Partes Garantizadas, a través del Agente Comun, que se
le indemnice por cualquier responsabilidad o pérdida en que pueda incurrir por el ejercicio de sus
deberes como Agente de Garantias o en cumplimiento de las instrucciones de las Partes
Garantizadas.

Las facultades y derechos y las obligaciones del Agente de Garantias se aplicaran también, en la
medida permitida por la ley, durante cualquier procedimiento de insolvencia o de caracter concursal
que afecte al Emisor.

Compartimento de Garantias.

Las garantias otorgadas en virtud de los Contratos de Garantia, segun corresponda, seran
compartidas en el mismo orden y grado por las respectivas Partes Garantizadas beneficiadas en
ellas, sin que exista preferencia alguna entre ellas, a menos que en los respectivos Contratos de
Garantia se sefale algo diferente.

Si producto de la ejecucion de uno o mas Contratos de Garantia, el Agente de Garantias, actuando
por cuenta y en beneficio de una o mds de las respectivas Partes Garantizadas beneficiarias de
dichas garantias recibiere el pago de cualquier suma adeudada bajo todo o parte de las
correspondientes Obligaciones Garantizadas respecto de una o mas Partes Garantizadas
beneficiarias y no respecto de todas las Partes Garantizadas beneficiarias por cualquier causa
(incluyendo, sin limitacion, la ineficacia del Contrato de Garantia en beneficio de alguna de las Partes
Garantizadas), de modo tal que el monto recibido por el Agente de Garantias producto de dicha
ejecucion fuere insuficiente para pagar la totalidad de las respectivas Obligaciones Garantizadas
respecto de todas las Partes Garantizadas, el Agente de Garantias estara obligado a instruir al Banco
Depositario (segln este término se define en el Contrato de Cuentas) la apertura de la Cuenta de
Ejecucion Forzada) segun este término se define en el Contrato de Cuentas) y depositar los fondos
obtenidos de la ejecucién e imputarlos al pago de las respectivas obligaciones, previa instruccion
del Agente Comun, y en cumplimiento de lo sefialado en el Contrato de Agencia de Garantias y en
el Acuerdo entre Acreedores.

Salvo aquellos casos en que, en virtud de los Documentos de los Financiamientos, las Partes
Garantizadas puedan solicitar individualmente la ejecucidn y/o realizacidon de los Contratos de
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Garantia, las Partes Garantizadas acordaron que en todo otro caso, de forma previa a la ejecucion
y/o realizaciéon de los Contratos de Garantias, deberan aprobar tal hecho con los quérums
establecidos para estos efectos en el Acuerdo entre Acreedores, e informaran de tal decisién al
Agente Comun, para que éste a su vez instruya al Agente de Garantias conforme a los
procedimientos establecidos en el Acuerdo entre Acreedores. Se deja constancia que en caso que
una Parte Garantizada pueda declarar individualmente la exigibilidad anticipada, la ejecucion y/o
realizacion de los Contratos de Garantia se efectuara de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo entre
Acreedores.

Las Partes Garantizadas podran, en todo o en parte, renunciar o ejercer los derechos mencionados
sin que el Emisor pueda oponer excepcion alguna con motivo de la renuncia y/o ejercicio de tales
derechos relativos a ejecucién de garantias.

Cooperacion con el Agente de Garantias.

Cada Parte Garantizada deberd, por intermedio del Agente Comun, a solicitud del Agente de
Garantias, realizar cualquier acto que le fuere solicitado en relacion con el ejercicio de cualquier
demanda del Agente de Garantias para el cobro de montos que el Emisor le adeude, incluyéndose
participar en cualquier procedimiento como co-demandante, conjuntamente con el Agente de
Garantias.

Cada una de las Partes Garantizadas y el Agente de Garantias acordaran ademas entregar o hacer
las gestiones tendientes a la entrega de los siguientes avisos, tan pronto como tomen conocimiento
de los eventos relevantes que se mencionan: /i/ en caso que se produzca una causal de
incumplimiento bajo los Documentos de los Financiamientos; y /ii/ cualquier incumplimiento, sea
éste total o parcial, de una obligacién de una cualquiera de las Partes Garantizadas de acuerdo a
algin Documento de la Transaccidn.

Indemnizaciones.

En el evento que, segln se resuelva en virtud de una sentencia judicial ejecutoriada, el Agente de
Garantias sufriere dafios, pérdidas, gastos, incluyendo, sin limitacién, honorarios y gastos
razonables de abogados, producto de las acciones u omisiones derivadas de las instrucciones
emanadas de las Partes Garantizadas, sea a través del Agente Comun o directamente, en relacién
con el presente Contrato de Agencia de Garantias o cualquiera de los Documentos de los
Financiamientos, las Partes Garantizadas que hubieren instruido al Agente Comun o al Agente de
Garantias directamente, deberan indemnizar y mantener indemne al Agente de Garantias,
respondiendo en forma simplemente conjunta de los perjuicios antes indicados.

Lo anterior, salvo que: /i/ mediante una sentencia definitiva e inapelable emitida por un tribunal
competente se declare que la correspondiente reclamacién, dafio, pérdida, pasivo o gasto se ha
producido por culpa grave o dolo del Agente de Garantias; o [ii/ dichos gastos hayan sido
reembolsados al Agente de Garantias por el Emisor en conformidad a los Contratos de Garantia
pertinentes.

El Agente de Garantias estd facultado para deducir de lo obtenido a cuenta de una Parte
Garantizada, aquel monto que dicha Parte Garantizada le adeude por algin documento financiero
impago.

Responsabilidad del Agente de Garantias.

Las responsabilidades del Agente de Garantias seran sélo las expresamente establecidas en el
Contrato de Agencia de Garantias y en los demas Documentos de los Financiamientos en que sea
parte en calidad de tal, y no se entendera que existen obligaciones implicitas que le afecten en
conformidad a dichos documentos. La responsabilidad del Agente de Garantias bajo el Contrato de
Agencia de Garantias y los demas Documentos de los Financiamientos es por culpa grave o dolo.

Salvo en caso de culpa grave o dolo, el Agente de Garantias no serd responsable: /i/ de cualquier
falla en el perfeccionamiento o proteccién de los Contratos de Garantia; /ii/ de cualquier accion u
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omisidn en relacidn con los Contratos de Garantia; /iii/ de alguna declaracion, seguridad o garantia
otorgada por el Emisor y/o cualquier otra parte o cualquier empleado, asesor, ejecutivo o director
del Emisor, contenida en el Contrato de Agencia de Garantias o en algin otro Documento de la
Transaccion, o en cualquier certificado, informe, declaracién u otro documento referido o recibido
por el Agente de Garantias seglin o en relacidn con cualquiera de dichos documentos, o por el valor,
validez, vigencia, autenticidad, exigibilidad o suficiencia de dichos documentos, o por cualquier
omisidn del Emisor y/o cualquiera otra parte del Documento de la Transaccion respectivo de cumplir
con sus obligaciones de acuerdo a aquéllos; /iv/ del derecho o titulo de cualquier persona respecto
del valor o suficiencia de cualquier garantia creada; /v/ de la preferencia de cualquier Contrato de
Garantia; ni /vi/ de la existencia de cualquier otro interés que afecte a cualquier activo asegurado o
constituido en garantia en virtud de los Contratos de Garantia.

El Agente de Garantias estara exento de responsabilidad si actia bajo las instrucciones otorgadas
de acuerdo al presente Contrato u otro Documento de la Transaccion, en el ejercicio de cualquier
derecho, poder o facultad o cualquier otro asunto no expresamente contemplado en los
documentos de garantia correspondientes a los Documentos de los Financiamientos.

Ni el Agente de Garantias ni ninguna de las Partes Garantizadas seran responsables ante el Emisor
por cualquier ejecucidn o falta de ejecucién o por maximizar los procedimientos de cualquier
ejecucién de los Contratos de Garantia que realice con sujecidon a lo establecido en este Contrato,
los Contratos de Garantia, o los demds Documentos de los Financiamientos. El Agente de Garantias
y las Partes Garantizadas pueden cesar la ejecucidn de una Garantia en cualquier momento.

Renuncia y Sustitucion del Agente de Garantias.

El Agente de Garantias podrd renunciar a desempenar sus funciones y responsabilidad como tal, y
designar como Agente de Garantias en su reemplazo a cualquiera de sus sociedades filiales que esté
legalmente habilitada para hacerlo, segun este concepto se define en el articulo 86 de la Ley nimero
18.046, sobre Sociedades Andnimas, previo aviso por escrito dado a las Partes Garantizadas y al
Emisor, con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se haga efectiva
la renuncia. Alternativamente, el Agente de Garantias podra renunciar a su cargo, mediante aviso
por escrito dado a las Partes Garantizadas y al Emisor, caso en el cual, las Partes Garantizadas,
actuando de acuerdo a las mayorias establecidas para estos efectos en el Acuerdo entre Acreedores,
podran designar al Agente de Garantias que lo suceda en el cargo, quien deberd ser un banco
comercial de reconocido prestigio, constituido y autorizado a operar como banco comercial en Chile,
razonablemente aceptable para el Emisor. Si dicha mayoria de Partes Garantizadas no designare al
Agente de Garantias sucesor dentro del plazo de 30 dias contado desde la notificacion de la
renuncia, o si el Agente de Garantias designado sucesor no hubiere aceptado el cargo dentro del
plazo de 30 dias contado desde ocurrida su designaciéon, entonces el Agente de Garantias saliente
podra designarlo, en representacién de las Partes Garantizadas, el cual deberd ser un banco
comercial de reconocido prestigio, constituido y autorizado a operar como banco comercial en Chile,
razonablemente aceptable para el Emisor.

Asimismo, el Agente de Garantias podra ser removido en cualquier momento por decisién de las
Partes Garantizadas, de conformidad con las mayorias establecidas para dichos efectos en el
Acuerdo entre Acreedores, en conjunto con el Emisor, quien no podrd denegar su autorizacion sin
causa justificada. En caso que se hayan cumplido con los requisitos para la remocion del Agente de
Garantias, la designacién del Agente de Garantias que lo suceda serd efectuada de comun acuerdo
por las Partes Garantizadas.

La renuncia o remocidn del Agente de Garantias solamente producira efectos una vez que se haya
verificado la designacion de un Agente de Garantias sucesor de acuerdo a lo dispuesto en el Contrato
de Agencia de Garantias, y siempre que se cumplan las condiciones acordadas en la Clausula 7 del
Contrato de Agencia de Garantias.

Modificaciones y Alzamientos.

Las garantias objeto de los Contratos de Garantia sélo podran alzarse o modificarse en forma que
las afecte sustancialmente, en la medida que dicho alzamiento o modificacion se encuentre
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autorizada en el o los Documentos de los Financiamientos que corresponda, el respectivo Contrato
de Garantias, o los eventuales documentos que modifiquen o reprogramen las obligaciones bajo el
contrato en cuestidn, y de conformidad a los términos de dicha autorizacién; o, en caso contrario,
si fuere acordada con el consentimiento dado por escrito por la unanimidad de las Partes
Garantizadas bajo el mismo.

El Contrato de Agencia de Garantias sélo sera revocable o susceptible de modificacién en la medida
gue tal revocacién o modificacidn sea suscrita por las Partes Garantizadas, el Emisor y el Agente de
Garantias, actuando por cuenta y en representacion de las Partes Garantizadas. Se requerird
acuerdo de la unanimidad de las Partes Garantizadas para tal efecto.

Vigencia y Ley Aplicable.
El Contrato de Agencia de Garantias se rige por las leyes de la Republica de Chile.
6.5.9.10 Constancias.

Se deja constancia que, conforme fuera establecido en la escritura publica complementaria de
emision de bonos por linea de titulos de deuda Serie C, Serie D y Serie E otorgada con fecha 3 de
julio de 2018 en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el Repertorio N°
19.165/2018:

/a/ Para los efectos de la definicion de Contrato del Ingeniero Independiente contenida en la
Clausula Primera del Contrato de Emisién, mediante instrumento privado de fecha 4 de diciembre
de 2017, Banco de Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, el Emisor y
Asesorias e Inversiones MAG S.A. celebraron el Contrato del Ingeniero Independiente, por medio
del cual el Emisor contrato los servicios Asesorias e Inversiones MAG S.A. con el objeto de que ésta
desarrolle la labor de Ingeniero Independiente contemplada en el Contrato de Emisidn.

/b/ Para los efectos de la definicién de Contratos con Personas Relacionadas contenida en la
Clausula Primera del Contrato de Emisidn, los Contratos con Personas Relacionadas a la fecha de
otorgamiento de la primera Escritura Complementaria que se suscribié con cargo a la Linea eran los
siguientes: /i/ “Contrato de Gestion y Asesoria Técnica”, celebrado entre el Emisor e Intervial Chile
S.A. /antes, “Cintra Concesiones de Infraestructura de Transporte de Chile Limitada”/, por
instrumento privado de fecha 2 de enero de 2001, segin este ha sido modificado de tiempo en
tiempo; /ii/ “Contrato de Prestacidon de Servicios”, celebrado entre el Emisor e Intervial Chile S.A.
/antes, “Cintra Concesiones de Infraestructura de Transporte de Chile Limitada”/, por instrumento
privado de fecha 2 de enero de 2001, segun este ha sido modificado de tiempo en tiempo; /iii/
“Contrato de Prestaciéon de Servicios”, celebrado entre el Emisor e Intervial Chile S.A., por
instrumento privado de fecha 13 de septiembre de 2013, segun este ha sido modificado de tiempo
en tiempo; /iv/ Contrato denominado “Protocolo de Operacién del Programa Aseguramiento
Global”, celebrado, por una parte, entre otros, por el Emisor y, por otra, Intervial Chile S.A. /antes,
“Cintra Concesiones de Infraestructura de Transporte de Chile Limitada”/, por instrumento privado
de fecha 31 de mayo de 2004, complementado por el contrato denominado “Remuneracién de Exito
Programa de Aseguramiento Global”, celebrado por las mismas partes, por instrumento privado de
fecha 30 de agosto de 2004; /v/ “Contrato de Prestacion de Servicios Gerenciales y de
Administracion”, celebrado entre el Emisor e Intervial Chile S.A. /antes, “Cintra Concesiones de
Infraestructura de Transporte de Chile Limitada”/, por instrumento privado de fecha 25 de enero de
2005; /vi/ “Contrato de Prestacidn de Servicios”, celebrado entre el Emisor e Interconexién Eléctrica
S.A,, E.S.P., por instrumento privado de fecha 16 de marzo de 2011, segun dicho contrato fue cedido
por esta ultima a Intervial Chile S.A., con la aceptacion del Emisor, segin consta de instrumento
privado de fecha 13 de mayo de 2015.

6.5.11 Finalidad del empréstito y uso general de fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
financiamiento de Obras Complementarias de la Concesidn, al refinanciamiento de pasivos, al pago
de los costos o gastos asociados al refinanciamiento de pasivos o de colocacion de los Bonos 0 a
otros fines corporativos del Emisor.
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El uso especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada emision se indicara en cada
Escritura Complementaria.

6.5.12 Aplicacion de las disposiciones del Articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta.

Salvo que se indique lo contrario en alguna Escritura Complementaria, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUumero 824, de 1974 y sus modificaciones
posteriores. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinars,
después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de
interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de que se
trate.

Se establece que los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuardn de la obligacion
del nimero 7° del Articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, la
retencién se efectuara en la forma sefialada en el numero 8° del Articulo 74 de la Ley sobre Impuesto
a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberdn contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten.

6.5.13 Clasificacion de riesgo.

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
Categoria Nivel A Tendencia Estable

Feller Rate Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria Nivel A+/ Estable

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme a los
estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2018.

Durante los 12 meses previos a esta fecha, ni el Emisor ni sus valores han sido objeto de
clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras entidades
clasificadoras.

6.5.14 Caracteristicas especificas de la emision.

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en las respectivas escrituras complementarias.

6.6 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LOS BONOS SERIE F.

a. Monto a ser colocado.
La Serie F considera Bonos por un valor nominal de hasta 6.000.000 Unidades de Fomento.

Los Bonos de la Serie F estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupén. Para estos
efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el
Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero 9 del articulo 35 de la ley nimero
18.840 o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.
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b. Series y Enumeracion de los titulos.

Los Bonos de la Serie F se emiten en una sola serie denominada “Serie F”. Los Bonos Serie F tendrén
la siguiente enumeracién: desde el nimero 1 hasta el nimero 12.000, ambos inclusive.

c. Nimero de Bonos.

La Serie F comprende en total la cantidad de 12.000 Bonos.

d. Valor nominal de cada Bono.

Cada Bono Serie F tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
e. Plazo de colocacién de los Bonos.

El plazo de colocacidn de los Bonos Serie F sera de hasta 36 meses, contado a partir de la fecha de
la emision del oficio por el que la CMF autorice la emisién de los Bonos Serie F. Los Bonos de la Serie
F que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

f. Plazo de vencimiento de los Bonos.
Los Bonos Serie F vencerdan el 15 de diciembre de 2030.
g. Tasa de interés.

Los Bonos Serie F devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés de 2,3% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,1435% semestral. Los intereses se devengaran desde el dia 15 de junio de 2019
y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ siguiente.

h. Cupones y Tabla de Desarrollo.

Los Bonos de la Serie F llevan 23 cupones, el primer cupdn sera para capitalizar intereses, los
cupones 2 al 13 seran exclusivamente para el pago de intereses, y desde el cupdén 14 al 23 para el
pago de intereses y amortizacidn del capital. Se deja constancia que, tratandose en la especie de
una emisidon desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la siguiente Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie F. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, reajuste o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el
pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente.
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Tabla de Desarrollo

Bono Serie F
Valor Mominal UF 500
Cantidad de bonos 12.000
Infereses Semestrales
Fecha inicio devengo de
Intereses 15/06/2019
Vencimiento 15M2/2030
Tasa de interés anual 2.3000%

Tasa de interés semestral  1,1435%

Cupén Eil::r':s:: An::?:c?:nes \F::;:i::ln Interés F;:'Ig:r:: Amortizacion  Valor Cuota Inss::I-:::o
1 1 15-12-2019 5.1173 0,0000 0,0000 0,0000 305,7173
2 2 15-06-2020 2.7827 5,7827 0,0000 2,7827 505,7173
3 3 15-12-2020 2.7827 57827 0,0000 2,7827 305,7173
4 4 15-06-2021 2.7827 59,7827 0,0000 5,7827 505,7173
5 5 15-12-2021 2.7827 57827 0,0000 2,7827 305,7173
6 3 15-06-2022 2.7827 5,7827 0,0000 2,7827 505,7173
7 T 15-12-2022 2.7827 57827 0,0000 2,7827 305,7173
] 8 15-06-2023 2.7827 5,7827 0,0000 2,7827 505,7173
g 9 15-12-2023 2.7827 57827 0,0000 2,7827 305,7173
10 10 15-06-2024 2.7827 5,7827 0,0000 2,7827 505,7173
11 11 15-12-2024 57827 57827 0,0000 57827 508,7173
12 12 15-06-2025 5,7827 57827 0,0000 57827 505,7173
13 13 15-12-2025 5,7827 57827 0,0000 57827 505,7173
14 14 1 15-06-2026 57827 57827 50,5717 56,3544 4551456
15 15 2 15-12-2026 5,2044 5,2044 75,8576 81,0620 3792880
16 15 3 15-06-2027 43370 43370 50,5717 54,9087 328,7163
17 17 4 15-12-20327 3, 7587 37587 75,8576 79,6163 252 8587
18 18 5 15-06-2028 28913 28913 63,2147 66,1080 189,6440
19 19 g 15-12-2028 21685 21685 50,5717 52 7402 139,0723
20 20 7 15-06-2029 1,5902 1,5902 37,9288 39,5180 101,1435
21 21 g 15-12-2029 1.1565 1,1565 37,9288 39,0853 63,2147
22 22 g 15-06-2030 0,7228 0,7228 25,2859 26,0087 37,9288
23 23 10 15-12-2030 04337 04337 37,9288 38,3625 0,0000

i. Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria.

Una vez que se hubieren integramente pagado los Bonos US y terminado el Contrato de Derivados,
el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie F, a partir del 15
de diciembre de 2021, en la forma sefialada en el literal /iii/ de la Seccién 6.5.8.1 de este prospecto.

Para estos efectos, el “Spread de Prepago” serd 0,7%.
j- Uso de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie F se destinaran: /i/ en,

|ll

aproximadamente, un 6% a refinanciar los préstamos otorgados en virtud del “Contrato de Apertura
de Financiamiento” celebrado entre la Sociedad y Banco Estado con fecha veintitrés de julio de dos
mil dieciocho; vy /ii/ en, aproximadamente, un 94% al financiamiento de Obras Complementarias a
ser realizadas en virtud del “Convenio Ad Referéndum Numero Siete del Contrato de Concesidn de
Obra Publica Fiscal denominada “Concesion Internacional Ruta Cinco, Tramo Santiago — Talca y
Acceso Sur a Santiago” y del “Convenio Ad Referéndum Numero Ocho del Contrato de Concesion
de la Obra Publica Fiscal denominada “Concesién Internacional Ruta Cinco, Tramo Santiago — Talca

y Acceso Sur a Santiago”, ambos celebrados entre la Sociedad y el Ministerio de Obras Publicas.
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k. Codigo Nemotécnico.
Los Bonos Serie F tendran como cddigo nemotécnico BAMAI-F.
I. Articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Los Bonos Serie F se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero 824, de 1974 y sus modificaciones
posteriores. Para estos efectos, ademads de la tasa de cupdn o de cardtula, el Emisor determinar3,
después de cada colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La tasa de
interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacién de que se
trate.

Se reitera que los Bonos que sean colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacion del
numero 7° del Articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, la retencidn
se efectuara en la forma senalada en el nimero 8° del Articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberan contratar o designar
un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten.

6.7 RESGUARDOS Y COVENANTS ESTABLECIDOS EN EL CONTRATO DE EMISION.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacién pertinente:

6.7.1 Obligaciones de Hacer y No Hacer.
a. Mantencién de Existencia y Conduccion del Negocio. El Emisor:

i) Llevara a cabo todas las actuaciones necesarias para mantener su existencia societaria
y validez y mantener su actual estatus corporativo bajo las Leyes de Chile.

ii) Se abstendra de desarrollar cualquier actividad comercial que no sea la ejecucion,
mantenimiento y explotacion del Proyecto, las actividades exigidas de acuerdo con la
ley aplicable y las actividades que sean razonablemente incidentales a la misma.

iii) Adoptard todas las medidas necesarias para mantener todos los derechos, privilegios y
permisos necesarios para desarrollar su actividad comercial, excepto en la medida que
un incumplimiento de lo anterior, individualmente o en su conjunto, no fuera a producir
un Efecto Material Adverso.

b. Modificacion de Estatutos. No podra bajo ningln respecto tomar ninguna accién tendiente a
modificar sus estatutos en una manera que pueda afectar material y adversamente su habilidad
para perfeccionar las transacciones contempladas en los Documentos de la Emisidon o para llevar
adelante el Proyecto.

c. Contabilidad, Sistemas de Control Contable y Practicas de Presentacion de Informes.
i) El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de IFRS y de las instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a

una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional que se encuentre inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa
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que lleva la CMF, para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal firma deberd emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada afio.

ii) El Emisor no realizara ningin cambio en: /x/ sus practicas contables o en las practicas
de presentacion de informes /incluyendo la moneda en que se informan sus estados
contables/, salvo dentro del ambito de IFRS o de la politica contable que esté vigente
en el pais, o /y/ su ejercicio fiscal o su método para determinar sus trimestres fiscales;
en la medida que tales cambios puedan afectar la forma en que se miden o contabilizan
las razones financieras que deben mantenerse de conformidad con el Contrato de
Emision.

d. Mantencidn de los Bienes. El Emisor deberd mantener sus Bienes en buen estado y de tiempo en
tiempo, hacer todas las reparaciones y reemplazos que fueren necesarios de conformidad con el
Contrato de Concesidn y las instrucciones del Inspector Fiscal.

e. Impuestos. El Emisor presentara todas las declaraciones de impuestos que deban ser presentadas
por éste y pagard todos los impuestos que sean pagaderos, ya sea que figuren como exigibles en las
declaraciones de impuestos o en cualquier liquidacién recibida por el Emisor o de cualquier otra
forma, excepto en la medida que dichos impuestos estén siendo objetados de manera diligente y
de buena fe mediante los procedimientos adecuados y respecto de los cuales se hayan constituido
las reservas que sean requeridas conforme a IFRS o a la politica contable que esté vigente en el pais.

f. Cumplimiento de la Ley. El Emisor debera cumplir con todas las leyes de Chile aplicables /incluidas
aquellas relativas a la protecciéon ambiental y las normativa y reglamentacién de la CMF/ excepto
en la medida que no fuera razonable prever que su incumplimiento habria de ocasionar un Efecto
Material Adverso.

g. Mantencion de Aprobaciones y Autorizaciones. El Emisor mantendra o hard que se mantengan
validas y en una buena situacion legal todas las licencias, permisos, contratos y derechos necesarios
para asegurar la operacidon normal del Proyecto, el cumplimiento en todos los respectos con sus
obligaciones bajo los Documentos del Proyecto, excepto en la medida en que no fuera razonable
prever que la falta de obtencién y mantencidn en vigor de una licencia, permiso, contrato y derecho
pueda producir un Efecto Material Adverso.

h. Operaciones con Personas Relacionadas. Cada transaccién o contrato entre el Emisor y
cualquiera de sus Personas Relacionadas debera ser realizada en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado, con sujecién a las disposiciones pertinentes de
la Ley niUmero 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

i. Ejecucion del Proyecto. El Emisor construird, operara y mantendra el Proyecto conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Concesidn, las instrucciones del Inspector Fiscal y en el Presupuesto
Anual y cumplira en todos los respectos con los términos que ahi se indican, incluyendo los plazos
de terminacién aplicables que en él se sefialan, excepto en la medida que no fuera razonable prever
que su incumplimiento habria de ocasionar un Efecto Material Adverso.

j- Endeudamiento Financiero y Endeudamiento No Financiero.

i) A partir o después de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no
creard, incurrird o asumird Endeudamiento Financiero, a menos que se cumplan las siguientes
condiciones copulativas:

(w) gue no se haya producido y se encuentre vigente alguna Causal de Incumplimiento que no
haya sido subsanada oportunamente, cuando la subsanacion se encontrare permitida;

(x) que considerando el Endeudamiento Adicional, el Emisor cumpla con una Relacion de
Cobertura de Servicio de Deuda Minima de a lo menos 1,25 veces para cada afio posterior de
duracidn del Proyecto. Para estos efectos, el Emisor deberd entregar un certificado suscrito por un
Ejecutivo Principal, indicando que, considerando el Endeudamiento Adicional, la Relacién de
Cobertura de Servicio de Deuda Minima serd mayor a 1,25 veces. El referido certificado se entregara
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por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos con anterioridad a incurrir en el
respectivo Endeudamiento Financiero.

Se deja constancia que la Sociedad cumple con una Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda
Minima de a lo menos 1,25 para cada afio posterior de duracién del Proyecto.

A continuacién, se incluye un ejemplo numérico de forma de calculo de Flujo de Caja para el
Servicio de la Deuda, de Servicio de la Deuda y de Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda /en
el cuadro, “DSCR” por sus siglas en inglés/ de los Ultimos doce meses:

Ejemplo numérico de célculo de DSCR de los ultimos Doce Meses (Miles de Pesos)

Se usa esta férmula para los flujos anualizados (ultimos doce meses), para este ejemplo se toman los EEFF del afio 2018
Miles de pesos Miles de pesos

Flujo de Caja para el Servicio de laDeuda Nombre de cuenta Nota EEFF dic-18 dic-17

(+) cobro poringresos de peajes ACTIVOS FINANCIEROS 128.667.273 120.983.877
(+) ingresos por sobrepeso ACTIVOS FINANCIEROS 46.240 49.909
(-) pago de infraestructura preexistente OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO, ACTIVID 16.804.468 15.767.820
(-) pagos al estado OTROS GASTOS POR NATURALEZA 160.950 157.960
(-) Conservacion y Mantenimiento OTROS GASTOS POR NATURALEZA 6.897.054 6.319.502
(-) Servicio de Recaudo de Peaje OTROS GASTOS POR NATURALEZA 3.915.458 3.577.769
(-) Seguros OTROS GASTOS POR NATURALEZA 760.516 772.248
(-) Servicios de Terceros OTROS GASTOS POR NATURALEZA 6.518.824 6.066.555
(-) Otros OTROS GASTOS POR NATURALEZA 4.145.111 3.876.119
(-) Remuneraciones y Bonos GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 2.796.126 2.696.194
(-) Otros beneficios del personal GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 463.381 407.376

86.251.625 81.392.243

Miles de pesos Miles de pesos

Servicio de Deuda Nombre de cuenta Nota EEFF dic-18 dic-17
(+) Reembolsos de Préstamos FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADO! 32.935.052 28.537.789
(+) Intereses Pagados FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADO! 17.551.332 19.096.751
(+) Pago a Instituto de Crédito Oficial de Espafia, OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO, ACTIVID 15.094.255 12.798.761
" 65.580.639 60.433.301
DSCR Flujo de Caja / Servicio de la Deuda 1,3 1,3
veces veces

/y/ que en ningun caso, al incurrirse en el Endeudamiento Adicional se supere el Maximo
Endeudamiento Financiero (suma maxima de 13.000.000 de Unidades de Fomento el que en ningun
caso comprenderad, para efectos de su calculo: /a/ el Endeudamiento Financiero vigente a la fecha
del Contrato de Emisidn o los montos desembolsados bajo cartas de crédito o Endeudamientos
Financieros similares, que pueden ser desembolsados con el objeto de refinanciar Endeudamiento
Financiero vigente; /b/ Endeudamiento Financiero en virtud de Bonos que se emitan con cargo al
Contrato de Linea; y /c/ los Créditos Subordinados).

Se deja constancia que, conforme a los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de marzo de
2019, a esa fecha el Endeudamiento Financiero, para efectos del Maximo Endeudamiento
Financiero, ascendia a 233.583 Unidades de Fomento, por lo que Ruta del Maipo se encuentra en
cumplimiento de esta obligacién; y

/z/ que el Emisor entregue al Representante de los Tenedores de Bonos una clasificacion de
riesgo de los Bonos que considerando el Endeudamiento Financiero a ser realizado, mantenga la
clasificacion de riesgo de los Bonos, emitida por una Clasificadora de Riesgo;

ii) A partir o después de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea, el Emisor no
creard, incurrird o asumira Endeudamiento No Financiero a menos que se cumpla con alguna de las
siguientes excepciones:

/y/ Tratandose del Endeudamiento No Financiero consistente en obligaciones de pagar el
precio de compra diferido de Bienes o servicios /que no sean cuentas comerciales ni obligaciones
de compra de dinero incurridas en el curso ordinario de los negocios/, cuando el monto agregado
de éstas no exceda de 600.000 Unidades de Fomento y se trate de operaciones que se realicen en
el curso ordinario de los negocios del Emisor.

Se deja constancia que, conforme a los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de marzo de
2019, a esa fecha el monto del Endeudamiento No Financiero consistente en obligaciones de pagar
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el precio de compra diferido de Bienes o servicios ascendia a 172.917 Unidades de Fomento, por lo
que Ruta del Maipo se encuentra en cumplimiento de esta obligacion; o

/z/ Tratandose del Endeudamiento No Financiero consistente en obligaciones contingentes o
de otro tipo, de reembolsar a cualquier otra persona con respecto a las cantidades pagadas bajo
una carta de crédito, carta de garantia u otro instrumento similar que no surgieren del giro normal
de negocios, cuando éstas se realicen en el curso ordinario de los negocios del Emisor o se trate de
Endeudamiento No Financiero que sea necesario incurrir para dar cumplimiento a los Documentos
del Proyecto. En una nota de los Estados Financieros se presentara la informacién que se considera
para el calculo del Endeudamiento Financiero y del Endeudamiento No Financiero, desglosando
cada uno de los items de cuentas que correspondan ser consideradas incluyendo si se cumple o no
con las condiciones para poder crear, incurrir o asumir Endeudamiento Financiero.

Se deja constancia que, conforme a los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de marzo de
2019, a esa fecha la Sociedad no registraba Endeudamiento No Financiero del sefialado en el literal
/z/ precedente, por lo que Ruta del Maipo se encuentra en cumplimiento de esta obligacion.

iii) Con todo, queda expresamente exceptuado de las restricciones establecidas en esta
obligacidn, el otorgamiento del Préstamo Intercompaiiia al Emisor, quedando este ultimo desde ya
autorizado para incurrir en dicho endeudamiento.

k. Gravamenes. El Emisor no deberd crear, asumir o consentir la existencia de cualquier gravamen
sobre cualesquiera de sus Bienes, sean de propiedad de éste o adquiridos de aqui en adelante por
el mismo, excepto por: /i/ los gravamenes creados bajo o en razdén del Contrato de Emisidn, /ii/ los
Gravamenes Permitidos; y /iii/ hasta la fecha de su alzamiento, las Prendas Especiales de Concesidn
Existentes y demds garantias que caucionen la Deuda Preferente y la Deuda Adicional Preferente.

|. Otorgamiento de Préstamos. El Emisor no podra hacer préstamos o avances a ninguna persona
salvo: /i/ Inversiones Permitidas, /ii/ anticipos y prepagos a proveedores en términos comerciales
ordinarios, /iii/ créditos que surjan en el curso ordinario del negocio, y /iv/ anticipos a contratistas
por concepto de ejecucion de Obras Complementarias en un monto que no exceda el monto del
anticipo contemplado en el respectivo Contrato de Construccion de Obras Complementarias.

m. Garantias Personales. El Emisor no asumird, garantizard, endosara o accederd a la compra o a
ser responsable por la obligacidn de cualquier otra persona excepto /i/ el endoso de instrumentos
negociables de depdsito o cobro o transacciones similares en el curso ordinario de los negocios, y
/ii/ boletas de garantias, cartas de crédito stand by, pdlizas de garantias, u otras similares,
entregadas a contratistas y proveedores en el curso ordinario de los negocios del Emisor, en especial
pero no limitado a aquellas requeridas en virtud de las Obras Complementarias.

n. Pagos Restringidos.

i) El Emisor sélo podra realizar Pagos Restringidos anuales, a partir de la respectiva Fecha de
Control, sujeto a que se cumplan las siguientes condiciones copulativas:

(t) Que la Cuenta de Reserva se encuentre debida y suficientemente provista de fondos a la
fecha en que se efectle el correspondiente Pago Restringido, en los términos previstos en
el Contrato de Cuentas;

(u) El Emisor entregue al Representante de los Tenedores de Bonos una clasificacidn de riesgo
de los Bonos emitida por una Clasificadora de Riesgo considerando la realizacidon del
respectivo Pago Restringido, y que mantenga la clasificacién de riesgo de los Bonos y un
Modelo Financiero actualizado;

(v) Que el Emisor no esté en incumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Emision,
y que el hecho de efectuar un Pago Restringido por el Emisor no pueda dar lugar a un
incumplimiento o a una Causal de Incumplimiento por parte del Emisor a sus obligaciones
bajo el Contrato de Emisién;
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(w) Que la Relacidn de Cobertura del Servicio de Deuda sea de a lo menos 1,15 veces medida

(x)

(y)

(2)

en la respectiva fecha en la que se vaya a efectuar el Pago Restringido;

El monto disponible para efectuar Pagos Restringidos, sera aquel monto de caja disponible
en la Cuenta para Pagos Restringidos determinado en la fecha en la que se vaya a efectuar
el Pago Restringido;

Que se entregue al Representante de los Tenedores de Bonos un Modelo Financiero
actualizado, reflejando las modificaciones que implicaria la realizacidn del Pago Restringido;

Y

Que el Pago Restringido a ser efectuado no exceda el Monto Maximo de Pagos Restringidos.

Con todo, queda expresamente exceptuado de las restricciones establecidas en esta
obligacion y de cualquier otra restriccion para efectuar Pagos Restringidos, el pago por parte
del Emisor del Préstamo Intercompaiiia, el que se efectuard con fondos provenientes de los
Bonos Serie E a ser colocados con cargo a la presente Linea u otro financiamiento que lo
reemplace.

0. Uso de Fondos. El Emisor destinard los fondos netos provenientes del producto de la colocacion
de los Bonos, de conformidad con el uso de fondos establecido en la Cldusula Octava precedente,
el uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada Emisién y que se indicaran en
cada Escritura Complementaria.

p. Otorgamiento y Mantencidn de Garantias.

i)

i)

El Emisor debia celebrar los Contratos de Garantias en las siguientes oportunidades: /y/
el Contrato de Agencia de Garantias se debia otorgar en o antes de la primera colocacidn
de Bonos que se realizara con cargo a la Linea; y /z/ la Nueva Prenda de Concesion, la
Nueva Prenda sobre Acciones y la Prenda sobre Dineros se debian firmar en o antes de
la primera colocacién de Bonos que se realizara con cargo a la Linea.

Se deja constancia de que con fecha 23 de julio de 2018, se celebraron, por escrituras
publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, todos
los documentos indicados en los literales /y/y /z/ anteriores.

El Emisor debera, a su propio costo, adoptar todas las medidas necesarias para crear,
perfeccionar, preservar y proteger todos los gravdmenes y derechos reales constituidos
o0 a ser constituidos en beneficio de los Tenedores de Bonos conforme a los Documentos
de la Emision.

Los Contratos de Garantias, y sus modificaciones, deberan otorgarse de conformidad a
la ley, debiendo el Emisor: /y/ solicitar el registro de la Nueva Prenda de Concesidn, la
Nueva Prenda sobre Acciones y la Prenda sobre Dineros, a la brevedad posible después
de la fecha de otorgamiento de las mismas, pero en todo caso dentro de los 5 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de su otorgamiento; y /z/ cumplir con todos los
requisitos de inscripcion, publicacion, notificacidn, anotacion y otros que legalmente
sean procedentes para su cabal perfeccionamiento conforme a la legislacion vigente
dentro de los 120 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de su otorgamiento.

El Emisor realizard oportunamente todos los actos /y suscribira todos los documentos/
gue sean necesarios o que sean razonablemente solicitados por el Representante de los
Tenedores de Bonos a fin de proteger los intereses de los Tenedores de Bonos bajo los
Contratos de Garantias, y éstos continten siendo validos, vinculantes y eficaces hasta
el pago completo de los Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor no estara obligado
a otorgar otros Contratos de Garantias distintos a los contemplados en el Contrato de
Emision.
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g. Documentos del Proyecto.

i)

i)

iv)

El Emisor no podra cancelar o terminar /o prestar su consentimiento o de otro modo
permitir cualquier cancelacion o terminacidn de/ cualquier Contrato de Construccion
de Obras Complementarias /con exclusidon de la caducidad o terminacion de dichos
contratos segun lo programado de acuerdo con sus términos/, o solicitar o aceptar la
cancelacién, reduccion o terminaciéon de los mismos, salvo que dicha cancelacién,
reduccion o terminacién no produzca, ya sea de forma individual o en su conjunto, un
Efecto Material Adverso; en el entendido, adicionalmente, que en el caso de que un
Contrato de Construccion de Obras Complementarias sea terminado debido al
incumplimiento esencial de la contraparte o de la insolvencia de la contraparte, no se
considerard al Emisor estar en incumplimiento de este literal i) si, en un plazo menor al
plazo requerido por o acordado con el MOP para ello, una nueva contraparte asume
dicho Contrato de Construccién de Obra Complementaria o el Emisor celebra un
Contrato de Construccién de Obra Complementaria de reemplazo y que no se esperaria
de manera razonable que dicho reemplazo del Contrato de Construccién de Obra
Complementaria original produzca, ya sea de forma individual o en su conjunto, un
Efecto Material Adverso.

El Emisor no podrd ceder el Contrato de Concesién o prestar su consentimiento para, o
de otro modo permitir cualquier cesién del Contrato de Concesion.

El Emisor no podrd modificar o complementar en cualquier aspecto esencial, o prestar
su consentimiento para, o de otro modo permitir, cualquier modificacién o
complementacion en cualquier aspecto esencial del Contrato de Concesién, a menos
qgue dicha enmienda, modificacién o complementacién: /w/ se trate de una
modificacion para establecer Obras Complementarias; /x/ El Emisor entregue al
Representante de los Tenedores de Bonos una confirmacién por escrito de cada
Clasificadora de Riesgo que certifique que la respectiva modificacion o
complementacidn, no resultard en una reduccién de la clasificacién de riesgo de los
Bonos; /y/ se entregue al Representante de los Tenedores de Bonos un Modelo
Financiero actualizado, reflejando las modificaciones que implicaria la realizacion de las
Obras Complementarias; y /z/ producto de la modificacién al Contrato de Concesién no
se produzca un incumplimiento a las razones financieras indicadas en la letra j, literal
/i/ letras (x) e (y) de esta Seccion 6.7.1. Para estos efectos, el Emisor debera entregar
un certificado emitido por un Ejecutivo Principal del Emisor al Representante de los
Tenedores de Bonos, describiendo dicha modificacion o complementaciéon y que
certifiqgue que dicha enmienda, modificacién o complementaciéon cumple con este
literal /iii/. Con todo, el Emisor podra siempre modificar el Contrato de Concesion,
cuando asi lo exigiere la ley o el MOP de conformidad a la Seccién 1.11.4 del Contrato
de Concesién. Dentro del plazo de 15 Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en
que el Emisor notifique al Ingeniero Independiente de la necesidad de realizar Obras
Complementarias, el Emisor debera entregar al Representante de los Tenedores de
Bonos un certificado emitido por el Ingeniero Independiente en el que certifique que
de acuerdo a la informacién proporcionada por el Emisor, tales Obras Complementarias
seran ejecutadas en cumplimiento de todas las especificaciones técnicas, econémicas y
otras establecidas en el Contrato de Concesion y los respectivos contratos de
construccion, y su costo sera financiado con Endeudamiento Adicional o recursos
propios del Emisor.

El Emisor no podra celebrar, modificar o complementar cualquier Contrato de
Construccion de Obras Complementarias a menos que: /w/ el Contrato de Construccion
de Obras Complementarias, su modificacién o complementacién haya sido aprobado
por el MOP o se dé cumplimiento a los requerimientos establecidos por el MOP, segun
corresponda; /x/ el MOP haya aprobado al respectivo contratista del referido contrato
0 que el mismo cumpla con los requerimientos establecidos por el MOP, segun
corresponda; /y/ el Ingeniero Independiente certifique que el Contrato de Construccion
de Obras Complementarias se refiere a Obras Complementarias que cumplen con los
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requisitos indicados en el literal /iii/ anterior; y /z/ el Emisor haya entregado al
Representante de los Tenedores de Bonos un certificado emitido por un Ejecutivo
Principal del Emisor al menos 10 Dias Habiles Bancarios antes de la realizacién de
cualquier modificacién o complementacion certificando todos los asuntos sefalados
precedentemente.

V) El Emisor /x/ cumplird y respetard en todos los aspectos relevantes, todas sus
obligaciones y condiciones contenidas en cada Documento del Proyecto en los que sea
parte, excepto en la medida en que dichas obligaciones sean disputadas de buena fe,
mediante los mecanismos o medios apropiados iniciados de forma oportuna y diligente
e /y/ preservara, protegerd, mantendra y opondra todos sus derechos y recursos
relevantes que surgen de cada Documento del Proyecto del que sea parte de
conformidad con sus términos, tomando en cuenta todo eventual periodo de gracia,
excepto en la medida que no fuera razonable prever que su incumplimiento,
individualmente o en conjunto, llegare a producir o produjere, ya sea de forma
individual o en su conjunto, un Efecto Material Adverso.

vi) El Emisor no podrd terminar el Contrato del Ingeniero Independiente, salvo que se
sustituya a satisfaccion del Representante de los Tenedores de Bonos previo acuerdo
adoptado en junta de Tenedores de Bonos por la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos asistentes de la emision correspondiente.

r. Limitaciones en Cambios Sustanciales. Sin el acuerdo adoptado en junta de Tenedores de Bonos
por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes de la emision correspondiente, el
Emisor no podra /i/ fusionarse con otra persona o /ii/ realizar cualquier adquisicién de cualquier
activo material que no sea necesario para el Proyecto.

s. Mantenimiento de la Preferencia de los Bonos. El Emisor asegurara que sus obligaciones de pago
con respecto a los Bonos y los Contratos de Garantias, segun corresponda, constituiran obligaciones
no subordinadas, directas, incondicionales y generales y tendrdn como minimo igual preferencia en
prioridad de pago y garantia que todo otro Endeudamiento Financiero con acreedores de la misma
clase, presente y futuro del Emisor, excepto /i/ las obligaciones obligatoriamente sujetas, no
obstante, a las disposiciones de caracter general en materia de reorganizacién y reemprendimiento,
/ii/ las disposiciones relativas a créditos preferentes y privilegiados en las leyes aplicables, /iii/ las
garantias que caucionan la Deuda Preferente existente a esta fecha, mientras no sean alzados; y /iv/
las cauciones que garanticen a los acreedores de Deuda Adicional Preferente, de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Emision.

t. Seguros y Boletas de Garantia. El Emisor:

i) contratard y mantendrd contratados con compafias de reconocido prestigio, los
seguros que sean habituales y usuales para el tipo de actividad desarrollada por el
Emisor y, en todo caso, como minimo aquellos exigidos por el Contrato de Concesion,
endosados en beneficio del Representante de los Tenedores de Bonos como asegurado
adicional, en la medida que dicho endoso sea posible de conformidad con el Contrato
de Concesidn. Los endosos de los seguros vigentes deberdn remitirse al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 90 dias corridos a contar de la fecha de
la primera colocacién de Bonos que se realice con cargo a la Linea. Se deja constancia
de que con fecha 29 de abril de 2019, se remitieron al Representante de los Tenedores
de Bonos los endosos de los seguros vigentes, segln da cuenta este literal i). Para estos
efectos, el Asesor de Seguros entregara anualmente al Agente de Garantias un informe
relativo a que las pdlizas de seguros cumplen con los requisitos establecidos en el
Contrato de Concesidn.

ii) pagara todas las primas y demas sumas adeudadas a su vencimiento.

iii) mantendrd contratadas con bancos comerciales directamente o a través de otras
sociedades, las boletas de garantia exigidas por el Contrato de Concesion.
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u. Informacién. El Emisor entregard prontamente al Representante de los Tenedores de Bonos la
informacidon que tenga en su poder y éste le solicite razonablemente, a efectos de que el
Representante de los Tenedores de Bonos pueda razonablemente ejercer las funciones, deberes y
autoridad que le corresponden en virtud del Contrato de Emisidén o en virtud de la ley.

v. Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a lo menos a dos Clasificadoras de Riesgo inscritas en la CMF, o el nUmero minimo
gue en todo momento sea exigido de conformidad a la ley aplicable, con el objeto de clasificar los
Bonos, en tanto se mantenga vigente la Linea.

w. Indemnizaciones por Seguros y Expropiacion. El Emisor invertira en la Concesion, a través de las
Cuentas del Proyecto, tan pronto sean recibidas, toda suma que se le pague a titulo de
indemnizacién por parte de las compafiias de seguros; y toda suma que se le pague a titulo de
indemnizacidén o expropiacién por el MOP y/o la DGOP con motivo o causa de la Concesion y
cualquier obra complementaria a ella, y toda suma, cualquiera sea su concepto, que se le pague por
parte de cualquier contratista, subcontratista, el Estado de Chile o cualquier Autoridad
Gubernamental, con excepcién de: /i/ los pagos recibidos del MOP para compensar las Obras
Complementarias; /ii/ las sumas que sean destinadas al pago de rescates anticipados de los bonos
conforme a lo dispuesto en la Seccidn 6.5.8 anterior y de conformidad con el Acuerdo entre
Acreedores.

X. Cuentas Bancarias. El Emisor debera abstenerse de, abrir o mantener cuentas bancarias salvo: /i/
las Cuentas del Proyecto, /ii/ cualquier otra cuenta que no sea Cuenta del Proyecto que se requiera
o permita establecer o mantener de acuerdo con el Contrato de Cuentas, /iii/ cuentas para el pago
a proveedores, y /iv/ cualquier otra cuenta que se requiera o permita establecer o mantener en
virtud de la Deuda Preferente, del Contrato de Emision por Linea Existente y/o de los Bonos UF
Existentes.

y. Transacciones con Derivados. A excepcién del Contrato de Derivados, el Emisor no debera
celebrar contratos de derivados fuera del curso normal de sus negocios y que no estén destinados
a reducir el riesgo relacionado con las tasas de interés o moneda.

z. Referencia a Cuentas de los Estados Financieros.

i) En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en
la denominacion o estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a
partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan automaticamente hechas
a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados
Financieros o a las respectivas cuentas segln su nueva denominacién o estructura.

ii) En el evento indicado en el literal i) anterior, una vez entregados a la CMF los Estados
Financieros conforme a su nueva presentacién, el Emisor solicitard a sus auditores
externos, o a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas
de Auditoria Externa que lleva la CMF que al efecto designe el Emisor, que procedan a:
/x/ efectuar una homologacién de las cuentas contables de los anteriores Estados
Financieros y su nueva presentacion; e /y/ emitir un informe respecto de dicha
homologacién, indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores
Estados Financieros y su nueva presentacién. Dentro del plazo que vence en la fecha de
entrega de los siguientes Estados Financieros, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje constancia de
las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de
Emisién en conformidad a lo indicado en el citado informe que al efecto hayan evacuado
los referidos auditores externos. El Emisor debera ingresar a la CMF la solicitud relativa
a esta modificacion al Contrato de Emisidon, junto con la documentacion respectiva
dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio que el Representante
de los Tenedores de Bonos deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en el Diario dentro de los diez dias corridos siguientes a la
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inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la CMF.
Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

aa. El Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos de la ocurrencia de
cualquier Causal de Incumplimiento, Efecto Material Adverso u otro evento que, con su notificacion
o paso del tiempo, pudiera afectar los derechos de los Acreedores Preferentes, tan pronto como
éste se produzca o llegue a su conocimiento.

6.7.2 Obligaciones de Informacion.

a. Estados Financieros; Requisitos de Informacidn. El Emisor se obliga a:

i)

i)

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de 15 Dias
Habiles Bancarios contado desde la fecha en que deban entregarse a la CMF, copia de
sus Estados Financieros anuales auditados y trimestrales /en la medida que sean
requeridos por la CMF/ y copia de toda otra informacion publica que proporcione a la
CMF;

informar mediante carta suscrita por el gerente general del Emisor o quien haga sus
veces, dirigida al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en
gue deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, acerca del cumplimiento de las
obligaciones materiales contraidas en el Contrato de Emisién, entendiéndose por tales,
aquellas indicadas en esta Seccidn 6.7, describiendo las acciones adoptadas por, o que
propone adoptar el Emisor para remediarlas en caso de incumplimiento, y

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de
clasificacion de riesgo, a mas tardar a los 15 Dias Habiles Bancarios después de recibidos
tales informes.

b. Presupuesto Anual. El Emisor se obliga a:

i)

i)

Entregar al Representante de los Tenedores de Bonos un Presupuesto Anual a mas
tardar el 31 de diciembre de cada afio /comenzando con el ejercicio que finaliza el 31
de diciembre de 2018/ para el siguiente ejercicio /el “Presupuesto Anual”/,
acompafiado por un certificado de un Ejecutivo Principal en el que se certifique que
dicho Presupuesto Anual constituye la estimacion de buena fe del Emisor para el
periodo cubierto.

Cada Presupuesto Anual /x/ contendra estimaciones de los Ingresos del Proyecto, de los
costos de construccion asociados a Obras Complementarias, los costos de conservacion
mayor de la Concesidn, entendiéndose desde ya como validos los que fueren definidos
por el MOP vy los Costos Operativos del Emisor en funcidn de las proyecciones
razonables del Emisor fundadas oportunamente en hechos y circunstancias imperantes
en ese momento y de conocimiento del Emisor, e /y/ reflejara la estimacidon comercial
razonable de los resultados futuros.

El Emisor debera abstenerse de incurrir en cualquier ejercicio financiero, en Costos
Operativos, sobre una base consolidada, que superen el 110% de los Costos Operativos
proyectados establecidos en el Presupuesto Anual entonces vigente para dicho ejercicio
fiscal, salvo que el Emisor haya suministrado al Ingeniero Independiente /con copia al
Representante de los Tenedores de Bonos designado en el Contrato de Emisién/ una
enmienda al Presupuesto Anual vigente en ese momento, junto con un certificado de
un Ejecutivo Principal del Emisor que indique que los Costos Operativos establecidos en
dicha enmienda son, en la opinidn de buena fe del Emisor, razonablemente necesarios
o aconsejables para la ejecucion y/o la operacién y el mantenimiento del Proyecto, y el
Ingeniero Independiente deberd haber certificado por escrito al Representante de los
Tenedores de Bonos que dicha enmienda es, segln su opinién profesional y basandose
en la informacidn que se le ha suministrado razonablemente necesaria y aconsejable
para la ejecucion y/o la operacion y el mantenimiento del Proyecto, la cual incluira todos
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los documentos e informacién que el Ingeniero Independiente considere
razonablemente necesaria a los efectos de emitir dicho certificado.

c. Informe de Operaciones. El Emisor debera entregar al Representante de los Tenedores de Bonos
cuanto antes, pero en ningun caso mas alla de 45 dias después del 31 de marzo del respectivo afio,
un informe de sus operaciones del afio calendario anterior, detallando informacidn sobre trafico en
la Carretera de Peaje, Ingresos del Proyecto, Costos Operativos e inversiones en activo fijo,
conjuntamente con un comparado respecto a las proyecciones incluidas en el Presupuesto Anual
del aiio en curso.

d. Ciertas notificaciones. El Emisor notificara por escrito al Representante de los Tenedores de
Bonos, dentro de un plazo maximo de 5 Dias Habiles Bancarios contado desde que el Emisor toma
conocimiento efectivo, de los hechos que a continuacion se indican:

i) la ocurrencia de una Causal de Incumplimiento /con especificacion de los detalles
pertinentes y toda medida adoptada o que se propone adoptar al respecto/ y si ella
fuere subsanada;

ii) un cambio de Control del Emisor;

iii) todo litigio, arbitraje, procedimiento administrativo u otro procedimiento
gubernamental o investigacién por escrito de naturaleza significativa instituido o
inminente contra el Emisor o cualquiera de sus Bienes que, en caso de ser fallado
desfavorablemente para el Emisor, seria razonable prever que resultaria en una
sentencia monetaria adversa al Emisor en una suma superior a 125.000 Unidades de
Fomento, o bien que produzca un Efecto Material Adverso;

iv) un siniestro o serie de siniestros que involucren dafios por, o una vez liquidados, su
monto esperado de indemnizacién supere la suma de 125.000 Unidades de Fomento;

v) cualquier incumplimiento bajo alguno de los Documentos del Proyecto que haya
producido o razonablemente se espera que produzca un Efecto Material Adverso; y

vi) el acaecimiento de un Abandono, un Evento de Fuerza Mayor o una Accion
Expropiatoria.

6.8 CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO.
6.8.1 Causales de Incumplimiento.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisidn, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos
adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley
de Mercado de Valores, y sin perjuicio a los términos, quérums y condiciones contempladas en el
Acuerdo entre Acreedores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
/hasta la fecha en que los Bonos se consideren de plazo vencido/ en caso que ocurriere uno o mas
de los eventos que se singularizan a continuacién en esta Seccion 6.8.1 /“Causales de
Incumplimiento”/ vy, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisidon y sus Escrituras Complementarias se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte
el acuerdo respectivo:

a. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital de los
Bonos o amortizaciones /incluidas las provenientes de un rescate anticipado efectuado conforme a
lo dispuesto en la Seccion 6.5.8 anterior / y dicho incumplimiento permanezca sin subsanarse
durante un periodo de 3 Dias Habiles Bancarios, o si el Emisor incurriere en mora o simple retardo
en el pago de cualquier cuota de intereses de los Bonos, y dicho incumplimiento permanezca sin
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subsanarse durante un periodo de 3 Dias Habiles Bancarios, sin perjuicio de la obligacién de pagar
intereses a la Tasa de Interés Moratoria para la respectiva serie o sub-serie de Bonos en los términos
pactados en el Contrato de Emisidn o en la respectiva Escritura Complementaria. No constituird
mora del Emisor el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

b. Si el Emisor se hallare en notoria insolvencia o se dictare una resolucidn de liquidacion del Emisor
o efectuare alguna declaracién por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados
dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contado desde la respectiva declaracién; todo lo
anterior sin perjuicio de la aplicacién de las disposiciones sobre proteccion financiera concursal,
cuando correspondiere.

c. Si por sentencia ejecutoriada dictada por un tribunal competente, o por otro acto dictado por
Autoridad Gubernamental respecto del cual no proceda recurso alguno, se declarare que el Emisor
ha incurrido en un incumplimiento grave de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion en los
términos de los articulos 27 y 28 de la Ley de Concesiones.

d. Si cualquier declaracidn, garantia o certificacidon realizada en los Documentos de la Emisién
/excepto con respecto a disposiciones no esenciales de caracter administrativo menor/ por el
Emisor /o cualquiera de sus respectivos funcionarios/, o que cualquier certificado, documento o
declaracion financiera o de otra indole presentada al Representante de los Tenedores de Bonos
conforme a sus disposiciones, se demuestre que ha sido incorrecta en cualquier aspecto material
cuando se realizd por el Emisor, y los hechos o las circunstancias subyacentes que ocasionan que
sea incorrecta en cualquier aspecto relevante han tenido o podria razonablemente esperarse que
tengan un Efecto Material Adverso y el Emisor no pueda subsanarlos dentro de los 30 dias
posteriores a la fecha en que el Emisor tenga conocimiento de ellos; con la salvedad de que el Emisor
esté tomando medidas razonables para tratar los hechos o circunstancias subyacentes que
ocasionan tales inexactitudes, una Causal de Incumplimiento conforme a este literal /d/ ocurrira
solamente si el Emisor omite subsanarlo en el plazo de 60 dias a partir de lo primero que ocurra
entre: /i/ que el Emisor tenga conocimiento de tal circunstancia, e /ii/ la notificacion del
Representante de los Tenedores de Bonos.

e. Que el Emisor no cumpla o no observe cualesquiera de sus pactos, obligaciones, condiciones o
acuerdos /distintos a aquellos mencionados como Causales de Incumplimiento bajo la presente
Seccidn/ bajo el Contrato de Emisidn si dicho incumplimiento permanece sin subsanarse por mas de
30 dias; en el entendido que, si el Emisor toma medidas razonables para subsanar dicho
incumplimiento, un incumplimiento de conformidad con este literal e ocurrira exclusivamente si el
mismo permanece sin ser subsanado por mas de 60 dias.

f. Que el Contrato de Emisidn, Escritura Complementaria, Bono, Contratos de Garantias, o cualquier
otro Documento de la Emisidn sea declarado nulo, invalido o no sea exigible contra alguna de las
partes de los mismos por una autoridad que tenga jurisdiccion o competencia sobre la materia, o
que el cumplimiento de las obligaciones de cualquiera de las partes de ellos resultara ilegal de
acuerdo con la ley aplicable, a menos que, en el caso de cualquier Documento de la Emisién que no
sean el Contrato de Emisién, Bono o Contratos de Garantias: /i/ el Representante de los Tenedores
de Bonos haya recibido un certificado del Emisor en el que conste que dicho supuesto no se
esperaria que razonablemente tuviera un Efecto Material Adverso; y /ii/ que dicho Documento de
la Emisién sea reemplazado por un contrato o contratos validos y exigibles que contenga términos
y condiciones sustancialmente similares /incluyendo, en su caso, la misma prioridad/ a los de los
Documentos de la Emisién que se reemplacen dentro de los 30 dias siguientes a la declaracién de
nulidad, invalidez o inexigibilidad de los Documentos de la Emisién o que el cumplimiento de las
obligaciones en virtud de los mismos resultare ilegal.

g./i/ que el Emisor incurra en incumplimiento en el pago de cualquier cuota capital o intereses sobre
cualquier cuota capital o intereses de cualquier Endeudamiento Financiero distinto a los Bonos en
circulacidn /ya sea a su vencimiento o de otra manera/ por un monto superior a 500.000 Unidades
de Fomento y que dicho incumplimiento permanezca sin subsanarse mas alla del periodo de gracia
aplicable estipulado en los contratos o instrumentos que documenten o se refieran a dicho
Endeudamiento Financiero distinto a los Bonos; o /ii/ que se venza cualquier Endeudamiento
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Financiero distinto de los Bonos en circulacidon por un monto correspondiente al capital superior a
la suma de 500.000 Unidades de Fomento/o que se requiera que se pague por adelantado,
recompre, rescate o sea dejado sin efecto/ y sea pagadero antes de la fecha de vencimiento
programada del mismo.

h. Que ocurra un Abandono.

i. /i/ que se dicte una sentencia firme y ejecutoriada por el pago de sumas de dinero en contra del
Emisor por un monto total /en la medida en que no se haya pagado ni estuviere cubierto totalmente
por el seguro después de restar las primas a pagar en relacion con el mismo/ de 125.000 de Unidades
de Fomento o un importe superior y permanezca sin cancelarse o pagarse y vigente por un periodo
de 60 dias consecutivos sin suspension de la ejecucidon, a menos que dichas sumas estén
adecuadamente garantizadas o aseguradas; o /ii/ se dicte una sentencia firme y ejecutoriada no
pecuniaria en contra del Emisor que pudiere razonablemente esperarse que tuviera un Efecto
Material Adverso sobre: /x/ la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones bajo el
Contrato de Emisidn o cualquier otro Documento de la Emision o Documento del Proyecto; o /y/ los
derechos y recursos de los Tenedores de Bonos bajo los Documentos de la Emisidn, y que transcurra
un periodo de 60 dias consecutivos durante los cuales no esté en vigor la suspension de la ejecucion
de tal sentencia u orden, en razén de una apelacién pendiente o por otro motivo.

j- Que, a partir o después de la primera colocacién de bonos con cargo a la Linea, o en cualquier otra
fecha posterior que se especifique en el Contrato de Emision, cualquier garantia real u otro
gravamen que se pretenda crear por o en virtud de los Contratos de Garantias y que deba
encontrarse perfeccionada a tal plazo, deje de ser una garantia real de primer grado de prelacion
validamente perfeccionada o una transferencia de derechos vdélida, segun sea el caso, a favor del
Representante de los Tenedores de Bonos, excepto en la medida que sea permitido conforme a los
términos de los Contratos de Garantias.

k. Que ocurra un cambio de Control del Emisor, en la medida que el nuevo controlador no sea un
Adquirente Calificado y los Tenedores de Bonos rechazaren a la persona del nuevo controlador en
una junta de Tenedores de Bonos que debera ser celebrada para estos efectos dentro de un plazo
de 60 dias contado desde la fecha en que ocurra el Cambio de Control por un quérum de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes.

6.8.2 Acciones del Representante de los Tenedores de Bonos.

Una vez acordada en la junta de Tenedores de Bonos la exigibilidad integra y anticipada del capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere
una o mas de las Causales de Incumplimiento, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
adoptar e instruir al Agente de Garantias para que éste adopte, en la medida permitida por la ley
aplicable y de acuerdo con los términos, quérums y condiciones contempladas en el Acuerdo entre
Acreedores, las siguientes acciones en representacidn de los Tenedores de Bonos:

a. cobrar, embargar, ejecutar forzadamente y realizar de acuerdo a los procedimientos judiciales, o
de alguna otra forma permitida o establecida por la ley, los bienes prendados en favor de los
Tenedores de Bonos en virtud de la Nueva Prenda sobre Concesidén, la Nueva Prenda sobre Acciones
y/o la Prenda sobre Dineros, acciones que podran ser ejercidas por el Agente de Garantias o por
algun representante o apoderado facultado a dicho efecto previa aprobacidon de la ejecucién forzada
de la Nueva Prenda sobre Concesidn y/o, la Nueva Prenda sobre Acciones y/o la Prenda sobre
Dineros acordada en junta de Tenedores de Bonos por un quérum de un 66% de los votos de los
Bonos asistentes, para cuyos efectos estara expresamente facultado para realizar todos los actos y
gestiones, judiciales y extrajudiciales, que sean pertinentes en orden a proceder a la realizacién y
ejecucién de los Contratos de Garantias que sean aplicables, estando incluso facultado para percibir,
bajo los términos y condiciones de los Documentos de la Emisién, segun corresponda,
conformandose ademads a lo que se regula en el Contrato de Emision.

b. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado /y podra instruir al Agente de
Garantias en tal sentido/ para representar a los Tenedores de Bonos en todos los juicios y gestiones
judiciales relacionados con los Contratos de Garantias que fueren pertinentes, en que éstos tengan
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interés o pudieren llegar a tenerlo, ante cualquier tribunal ordinario, especial, arbitral,
administrativo o de cualquier naturaleza, asi intervengan los Tenedores de Bonos como
demandantes, demandados o terceros de cualquier especie, hasta la completa ejecucién de la
sentencia, pudiendo ejercer toda clase de acciones, sean ellas ordinarias, ejecutivas, especiales, de
jurisdiccidn no contenciosa o de cualquier otra naturaleza. En el ejercicio de este poder judicial para
la realizacion y ejecucion de los Contratos de Garantias, el Representante de los Tenedores de Bonos
y Agente de Garantias quedan facultados, actuando de acuerdo a lo dispuesto por la garantia en
cuestién y los Documentos de la Emision, para representar a los Tenedores de Bonos, con todas las
facultades ordinarias y extraordinarias del mandato judicial, contenidas en ambos incisos del
articulo 7° del Cédigo de Procedimiento Civil de Chile, las que se dan por integramente reproducidas
en este acto, una a una, pudiendo, sin que la siguiente enunciacion signifique limitacién alguna:
demandar, iniciar cualquier otra especie de gestién judicial, sean de jurisdiccién voluntaria o
contenciosa, desistirse de la accion deducida, renunciar los recursos y los términos legales, absolver
posiciones, someter asuntos a compromiso y designar arbitros con facultades de arbitradores,
transigir, aprobar convenios y percibir, con expresa declaracién que la facultad de transigir
comprende también la transaccién extrajudicial, percibir, y nombrar abogados patrocinantes y
apoderados con todas las facultades que por el Contrato de Emisidn se le confieren;

c. Las facultades, derechos y obligaciones del Representante de los Tenedores de Bonos y aquellas
que éste otorgue al Agente de Garantias, de conformidad a la letra /a/ precedente, se aplicaran
también, en la medida permitida por la ley, en cualquier procedimiento de insolvencia o concursal
gue afecte al Emisor.

d. efectuar y/o lograr que se efectiien por el Banco Pagador las restituciones a los Tenedores de
Bonos de acuerdo a las Secciones 6.8.5 y 6.8.6 siguientes aplicando a dicho efecto los fondos
depositados o transferidos a la Cuenta de Ejecucidn Forzada, en cuanto corresponda de acuerdo al
Contrato de Cuentas, y/o a la Cuenta Para Pagos de Deuda de acuerdo a la Seccidn 6.8.4 siguiente;

y/o

e. adoptar cualquier otra accidn legal o recurso otorgado a los Tenedores de Bonos bajo el Contrato
de Emision o cualquier otra accién disponible de acuerdo la ley e instruir al Agente de Garantias
para ello.

6.8.3 Depdsito del Producto de la Ejecucién.

En la medida permitida por la ley aplicable y conforme a lo dispuesto en el Contrato de Cuentas y
en el Acuerdo entre Acreedores, una vez acordada en la junta de Tenedores de Bonos la exigibilidad
integra y anticipada del capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de
los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de las Causales de Incumplimiento y la ejecucion de la
Nueva Prenda sobre Concesién y/o, la Nueva Prenda sobre Acciones y/o la Prenda sobre Dineros, el
Representante de los Tenedores de Bonos deber3d, con prontitud, depositar o transferir a la Cuenta
Para Pagos de Deuda, o bien instruir al Agente de Garantias o al banco depositario bajo el Contrato
de Cuentas con prontitud depositar o transferir a la Cuenta de Ejecucion Forzada: /a/ la totalidad
de los fondos que hubiere recibido como consecuencia de la ejecucidén forzada de la Nueva Prenda
sobre Concesion y/o la Nueva Prenda sobre Acciones y/o la Prenda sobre Dineros; y /b/ cualesquiera
otros fondos que hubiere recibido en beneficio de los Tenedores de Bonos de todas las series o sub-
series.

6.8.4 Aplicacion de los Fondos Depositados en la Cuenta Para Pagos de Deuda y/o en la Cuenta
de Ejecucion Forzada.

En la medida permitida por la ley aplicable y el Acuerdo entre Acreedores, los fondos depositados o
transferidos a la Cuenta Para Pagos de Deuda y/o a la Cuenta de Ejecucién Forzada seran aplicados,
con prontitud, en cuanto corresponda de acuerdo al Contrato de Cuentas, de acuerdo al siguiente
orden de prelacién, en la medida que existan fondos disponibles /y salvo que corresponda aplicar
un orden distinto para dar cumplimiento a preferencias establecidas en la ley/:

Primero, al pago de las comisiones adeudadas al Representante de los Tenedores de Bonos y de los
costos y gastos razonables incurridos por el Representante de los Tenedores de Bonos, incluyendo
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las costas procesales, incurridas en relacién con el ejercicio de los derechos de los Tenedores de
Bonos bajo el Contrato de Emisién /en cada caso, en la medida que el Representante de los
Tenedores de Bonos sea titular de una preferencia establecida por la ley con respecto a dichos
montos y sdlo si no han sido previamente pagados/;

Segundo, a su depdsito o transferencia al Banco Pagador para el pago a prorrata /pendiente su
distribucién de acuerdo a las Secciones 6.8.5 y 6.8.6 siguientes/ de todos los intereses /salvo los
intereses moratorios, de haberlos/ devengados y no pagados de los Bonos de cada serie o sub-serie,
hasta completar el monto total de dichos intereses;

Tercero, si hubiere cuotas de capital impagas respecto de cualquier Bono que estuvieren vencidas,
a su depdsito o transferencia al Banco Pagador para el pago a prorrata /pendiente su distribucidn
de acuerdo a las Secciones 6.8.5 y 6.8.6 siguientes/ de dichas cuotas de capital impagas, hasta
completar el monto total de las mismas;

Cuarto, a su deposito o transferencia al Banco Pagador para el pago a prorrata /pendiente su
distribucidn de acuerdo a las Secciones 6.8.5 y 6.8.6 siguientes/ de todos los intereses moratorios
devengados y no pagados a esa fecha, de haberlos, en relacidn con algin Bono, hasta completar el
monto total de dichos intereses moratorios; y

Quinto, al pago de la totalidad de las comisiones adeudadas al Banco Pagador, y a los costos y gastos
razonables incurridos por éste, incluyendo las costas procesales, incurridas en relaciéon con el
ejercicio de sus respectivos derechos bajo el Contrato de Emisidn /en cada caso, en la medida que
no hayan sido previamente pagados/.

Para los efectos de los pdarrafos Segundo, Tercero y Cuarto que preceden, los intereses devengados
y no pagados, el capital no pagado y los intereses moratorios devengados y no pagados,
respectivamente, pagaderos con respecto a cada serie de Bonos seran calculados como si el monto
total, de haberlo, hubiere sido aplicado en la fecha en que se efectud dicho calculo de acuerdo al
siguiente orden de prelacién: /i/ al pago de los intereses /salvo los intereses moratorios, de
haberlos/ devengados y no pagados de los Bonos de dicha serie o sub-serie; /ii/ en la medida que
guedare algun saldo luego de la imputacidn establecida en el literal /i/ que precede, al pago de las
cuotas de capital impagas de los Bonos de dicha serie que se encontraren vencidas, y /iii/ en la
medida que quedare algun saldo luego de la imputacion establecida en los literales /i/ e /ii/ que
preceden, al pago de todos los intereses moratorios devengados y no pagados a esa fecha, de
haberlos, respecto de los Bonos de dicha serie.

6.8.5 Restitucion a los Tenedores de Bonos luego de Aceleracion de los Bonos por una Causal
de Incumplimiento.

a. Todos los fondos que sean depositados o transferidos al Banco Pagador por el Representante de
los Tenedores de Bonos o el Agente de Garantias o al banco depositario conforme al Contrato de
Cuentas segln corresponda, de conformidad a las instrucciones que para tales efectos le imparta el
Representante de los Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos Segundo,
Tercero o Cuarto de la Seccidon 6.8.4 anterior seran aplicados por el Banco Pagador para restituirlos
a los Tenedores de Bonos de todas las series o sub-series.

b. En cada Fecha de Restitucién en que se depositen o transfieran fondos al Banco Pagador en la
forma establecida en la letra /a/ anterior o tan pronto como sea razonablemente posible luego de
efectuada dicho depdsito o transferencia, el Representante de los Tenedores de Bonos dara aviso
escrito de ello a los Tenedores de Bonos de todas las series o sub-series mediante un aviso publicado
en el Diario en el que se especificara la Fecha de Restitucidn y las condiciones de dicha restitucion.

c. Con el depésito o transferencia de los fondos en el Banco Pagador en cualquier Fecha de
Restitucion estaran integramente cumplidas las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision
con respecto a aquella parte del capital e intereses de los Bonos adeudados que deba ser pagada
con los fondos asi depositados o transferidos /determinada de acuerdo al orden de prelacion que
se sefiala en esta Seccién 6.8.5/.
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6.8.6 Pago de los Bonos Adeudados.

a. En la medida que ello esté permitido por la ley aplicable, los fondos depositados o transferidos al
Banco Pagador de acuerdo a esta Seccidn 6.8 en cualquier Fecha de Restitucion seran aplicados, con
prontitud, por el Banco Pagador para efectuar los pagos de los Bonos adeudados de la serie o sub-
serie respectiva, en el orden de prelacidon sefialado en los parrafos Segundo, Tercero o Cuarto de la
Seccién 6.8.4 anterior en la medida que existan fondos disponibles para ser restituidos a los
Tenedores de Bonos /y salvo que corresponda aplicar un orden distinto para dar cumplimiento a
preferencias establecidas en la ley aplicable o en el Acuerdo entre Acreedores/.

En el evento que quedaren fondos luego de efectuados los pagos referidos precedentemente, el
Banco Pagador deberd depositar o transferir tales fondos remanentes al Representante de los
Tenedores de Bonos para su depdsito en la Cuenta Para Pagos de la Deuda a fin de que sean
aplicados en la forma sefialada en la Seccién 6.8.4 anterior.

b. Si en cualquier momento el monto total de los fondos disponibles para ser restituidos a los
Tenedores de Bonos de los Bonos adeudados de una serie o sub-serie /dicho monto total de fondos
disponibles, el “Saldo Disponible” respecto de los Bonos adeudados de dicha serie o sub-serie/ no
fuere suficiente para pagar integramente el capital y los intereses devengados y no pagados
/incluyendo intereses penales/ de los Bonos adeudados de dicha serie o sub-serie, entonces dichos
fondos serdn pagados a los Tenedores de Bonos adeudados de dicha serie o sub-serie a prorrata
/calculado, con respecto a cada Bono adeudado de dicha serie en la Fecha de Restitucion, mediante
la multiplicacion del Saldo Disponible, por una fraccién cuyo numerador sera el capital no pagado
de dichos Bonos adeudados y cuyo denominador sera el total del capital no pagado de todos los
Bonos adeudados de dicha serie, calculado en cada caso, en la Fecha de Restitucidn/. Bajo ninguna
circunstancia dichos pagos se efectuaran de una manera distinta del sistema de prorrateo senalado
anteriormente.

c. El pago del capital de un cupdn, conjuntamente con los intereses /incluyendo intereses penales/
devengados hasta la fecha de pago, extinguira totalmente la obligacién que se sefale en dicho
cupodn, sin perjuicio que el interés indicado en dicho cupdn pueda ser de un monto superior por
corresponder al interés que habria devengado dicho cupdn hasta su Fecha de Pago original si no
hubiese sido pagado anticipadamente en |la forma sefialada en el Contrato de Emision.

d. Con al menos 5 Dias Habiles Bancarios de anticipacidn a la Fecha de Restitucidn /a menos que un
plazo menor sea satisfactorio para el DCV/, el Banco Pagador notificard al DCV mediante carta
certificada o enviada por correo privado /courier/ a su domicilio de: /i/ la Fecha de Restitucion, y /ii/
el monto del Pago de Restitucién a ser efectuado por concepto pagos de capital e intereses de los
Bonos. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a
través de sus propios sistemas.

e. Los pagos se realizardn a quienes figuren en la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banco Pagador, a la Fecha de Restitucion, de acuerdo a lo que establecen la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a
los Bonos desmaterializados a ser pagados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al
momento de la entrega de la referida lista. En la Fecha de Restitucion, el Emisor enviard una
instruccidn al DCV, a efectos que éste deje sin efecto las posiciones correspondientes a los Bonos
que hubieren sido objeto del Pago de Restitucidn. En caso de existir Bonos materializados, los pagos
deberdn ser efectuados a quien exhiba el titulo respectivo y sélo contra la entrega del respectivo
cupon al Banco Pagador, el cual serd recortado e inutilizado. Para los efectos del Contrato de
Emisidn, salvo que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este Pago de
Restitucion se referiran, en el caso de cualquier titulo pagado o a ser pagado parcialmente, a la
porcién del capital e intereses de dicho titulo que ha sido o sera pagada.
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6.9 EFECTOS DE FUSIONES O DIVISIONES.
6.9.1 Efectos.

La fusién o divisiéon del Emisor, podra llevarse a efecto dando cumplimiento a las disposiciones
pertinentes de la Ley nimero 18.046 de Sociedades Andnimas y sus modificaciones posteriores, de
la Ley de Concesiones, del Reglamento de Concesiones, de las Bases de Licitacion y del Contrato de
Emision. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al Contrato de Emision y a los
derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

a. Fusion.

En caso de fusidon del Emisor con una o mds sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente en su caso, asumird todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emisidn y cada una de sus Escrituras Complementarias imponen al
Emisor.

b. Division.

Si el Emisor se dividiere, seran solidariamente responsables de las obligaciones estipuladas en el
Contrato de Emisidn y en sus Escrituras Complementarias todas las sociedades resultantes de la
divisién, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, y sin
perjuicio, asimismo, de toda modificacion al Contrato de Emisidny a sus Escrituras Complementarias
gue pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

6.9.2 Aviso.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos,

con una anticipacion de a lo menos 5 dias, de la celebracion de cualquiera de los actos y/o contratos
descritos en la Seccién 6.9.1.
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7.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION DE LOS VALORES.

7.1 Mecanismo de Colocacion.

La colocacién de los Bonos Serie F se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad mejor
esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley,
tales como remate en bolsa, colocacidn privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisidon, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en
este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual mediante un sistema
electronico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depdsito, para luego registrar la
colocacién realizando el traspaso electrdnico correspondiente.

La cesidon o transferencia de los Bonos Serie F, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, se hard mediante cargo en
la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o
por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacidn, ante el

Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar tal
transferencia.

7.2 Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacién de los bonos Serie F serd de hasta 36 meses contado desde la fecha de la
emision del Oficio por el que la CMF autorice la emisién de dichos bonos. Los bonos de la Serie F
que no se colocaren en dichos plazo quedaran sin efecto.

7.3 Colocadores.

Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.

7.4 Relacion con colocadores.

No existe relacion.
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8.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

El Emisor divulgara e informard a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes entregados
a la CMF y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacidn a que le obligue la Ley
o dicha Comision en conformidad a las normas vigentes.

8.1 Lugar de Pago.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, como Banco Pagador, actualmente
ubicada en calle Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al publico.

8.2 Forma de Aviso de Pago.
No se contempla.
8.3 Frecuencia y Forma de Informes Financieros a Proporcionar.

El Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos se entenderan informados
de las operaciones, gestiones y estados econémicos del Emisor, con la sola entrega que este ultimo
haga al Representante de los Tenedores de Bonos de la informacién que de acuerdo a la ley, los
reglamentos y las normas administrativas, el Emisor debe proporcionar a la CMF, copia de la cual
remitirda conjuntamente al Representante de los Tenedores de Bonos. Por otra parte, el
Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos se entenderan informados de
los demas antecedentes y comunicaciones que segun el Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias deben ser proporcionados al Representante de los Tenedores de Bonos, con la
sola entrega de los mismos en el plazo y forma previstos para cada caso.

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la facultad del Representante de los Tenedores de
Bonos de requerir informacién al Emisor.

El ultimo estado financiero anual auditado, y su respectivo analisis razonado, y el ultimo estado
financiero trimestral correspondiente, se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor,
ubicadas en Calle Cerro El Plomo N° 5630, piso 10, comuna de Las Condes, Santiago; en el sitio Web
del Emisor: www.rutamaipo.cl; en la Comisidn para el Mercado Financiero, Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449, Santiago; y en el sitio Web de esta ultima: www.cmfchile.cl.
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9.0 OTRAS INFORMACIONES.

9.1 Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador.

BANCO DE CHILE. La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
calle Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los Tenedores de
Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno
de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

9.2 Encargado de la Custodia.
Atendido a que los Bonos son desmaterializados, Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, con domicilio en calle Apoquindo 4001, Piso 12, comuna de Las Condes, Santiago ha sido

designado por el Emisor a efectos de que mantenga en depésitos los Bonos.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Depdsito Central de Valores S.A,,
Depdsito de Valores y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de
Chile es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el
Emisor.

9.3 Perito(s) Calificado(s).

No corresponde.

9.4 Administrador Extraordinario.

No corresponde.

9.5 Asesores Legales Externos.

Morales, Besa y Cia. Ltda.

9.6 Auditores Externos que Participan en la Emisidn.

No corresponde.

9.7 Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto.

Scotia Asesorias Financieras Limitada y Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A.
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ANEXO

DEFINICIONES

Para todos los efectos de este Prospecto, y a menos que del contexto se infiera claramente lo
contrario, fa/ los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo
de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el significado adscrito a los mismos en este
Anexo; /b/ segun se utiliza en el Prospecto: /if cada término contable que no esté definido de otra
manera en el Prospecto tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; /ii/ cada término
legal que no esté definido de otra manera en el Prospecto tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién establecidas en el Cédigo
Civil; y, /iiif los términos definidos en este Anexo pueden ser utilizados tanto en singular como en
plural para los propésitos del Prospecto.

Abandono: significard un periodo de treinta dias consecutivos durante el cual el Emisor cesa de
construir, operar o mantener el Proyecto, excepto como resultado de la ocurrencia de un Evento de
Fuerza Mayor, siempre y cuando el Emisor diligentemente proceda a mitigar las consecuencias de
dicho Evento de Fuerza Mayor y haya entregado al Representan de Tenedores de Bonos un
certificado extendido por un Ejecutivo Principal del Emisor ratificando la misma y especificando las
acciones que esta tomando para mitigar las consecuencias de tal evento.

Accién Expropiatoria: significara cualquier accién o serie de acciones que adoptare, autorizare o
ratificare cualquier autoridad de la Republica de Chile, cualquier persona que actuare como una
autoridad en la Republica de Chile o cualquier otra persona, grupo de personas, nacion o Estado que
de facto controlare todo o parte de la Republica de Chile, o cualquier accion o serie de acciones que
surgiere bajo cualquier ley de la Republica de Chile; que privare al Emisor de su propiedad sobre la
Concesion o la Carretera de Peaje o de algunos de los atributos o facultades esenciales del dominio
sobre éstas, incluyendo, sin limitacidn, el control de los derechos o bienes bajo la Concesién o la
Carretera de Peaje o una parte de los beneficios econdmicos del Emisor derivados de alguna de las
mismas, cualquiera fuere la forma que adoptare dicha privacién.

Acreedores Preferentes: significard aquellos acreedores que tengan la calidad de tal bajo las Deudas
Preferentes, o que llegaren a tener la calidad de acreedores bajo una Deuda Adicional Preferente.

Acuerdo entre Acreedores: significard el contrato en idioma inglés denominado “Intercreditor
Agreement” a ser celebrado entre otros, por el Emisor y sus diversos Acreedores Preferentes,
mediante instrumento privado, sujeto a las leyes del Estado de Nueva York, en o antes de la
colocacién de la primera emisién de Bonos que se realice con cargo a la Linea.

Adquirente Calificado: significara, cualquier adquirente que: /a/ tenga una clasificacion de riesgo
de a lo menos categoria “BBB-" por al menos dos de las siguientes instituciones: Fitch Ratings, Inc.,
Moody’s Investors Service, Inc. o Standard & Poor’s Ratings Services, o su clasificacién de riesgo
local equivalente otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro de
Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva la CMF; /b/ sea propietario u operador, directa o
indirectamente, de proyectos de infraestructura publica o transmisidn eléctrica en Latino América,
gue tengan a lo menos doscientos kilmetros de extensién; y /c/ que dentro de los proyectos antes
indicados, se incluyan carreteras o autopistas.

Agente de Garantias: significara Banco de Chile o quien lo suceda en dicho rol.

Asesor de Seguros: significara Aon Risk Services /Chile/ S.A o aquella otra entidad que en el futuro
pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su reemplazo.



Autoridad Gubernamental: Significara cualquier autoridad del gobierno central, regional provincial,
comunal o de cualquier divisién administrativa que corresponda, o cualquier organismo, agencia o
autoridad /incluyendo, sin limitacién alguna, las Municipalidades, el Ministerio de Obras Publicas,
el Banco Central de Chile, el Servicio de Impuestos Internos o los Tribunales de Justicia/ que ejerza
funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas.

Bancos de Referencia: tendra el significado asignado a dicho término en la seccién 6.5.8.1 del
Prospecto.

Banco Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que
en el futuro pudiera reemplazarlo.

Bases de Licitacidn: significaran las bases de licitacién para la concesién de obra publica fiscal “Ruta
Cinco Santiago-Talca y Acceso Sur a Santiago” aprobadas por Resolucién de la DGOP nimero ciento
catorce de fecha trece de febrero de mil novecientos noventa y ocho y circulares aclaratorias uno,
dos y tres y las ofertas técnica y econédmica presentadas por el adjudicatario, segun ellas han sido
incorporadas y modificadas en conformidad al Contrato de Concesién.

Bienes: significara respecto de una persona, todos sus activos, derechos personales, derechos reales
y otros bienes inmuebles y muebles, tangibles e intangibles /incluyendo las licencias y los derechos
de uso de tecnologia/, presentes y futuros, en cualquier lugar en el que estuvieren ubicados.

Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
Contrato de Emision.

Bonos Serie A: significara los titulos de deuda del Emisor emitidos conforme al Contrato de Emision
por Linea Existente y a la Escritura Complementaria de Bonos Serie A Existente.

Bonos Serie B: significara los titulos de deuda del Emisor emitidos conforme al Contrato de Emisidn
por Linea Existente y a la Escritura Complementaria de Bonos Serie B Existente.

Bonos UF Existentes: significara, conjuntamente, los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B.

Bonos US: significaran los bonos emitidos por el Emisor de acuerdo al Contrato de Emisién de Bonos
us.

Caja: significard la cuenta denominada “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” de los Estados
Financieros, o aquella cuenta que en el futuro la reemplace.

Carretera de Peaje: significara el tramo de la Ruta Cinco entre las ciudades de Santiago y Talca y el
Acceso Sur a Santiago, con una longitud total aproximada de ciento noventa y cinco kildbmetros y
que va entre el kildbmetro veintinueve coma cero uno cuatro y doscientos diecinueve coma
ochocientos de la Ruta Cinco, conjuntamente con: /a/ el Acceso Sur a Santiago entre el kildémetro
cero y cuarenta y seis coma cincuenta y siete de la Autopista Acceso Sur a Santiago; /b/ el By-pass
a la ciudad de Rancagua, entre los kildmetros sesenta y seis coma setenta y seis y noventa y cuatro
coma ochocientos y tres de la Ruta Cinco; /c/ todas las Obras Complementarias, y /d/f toda otra
obra que de tiempo en tiempo forme parte de la Concesién.

Causales de Incumplimiento: tendra el significado dado a dicho término en la Seccidn 6.8.1 del
Prospecto.

Clasificadora de Riesgo: se refiere a dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro de Entidades
Clasificadoras de Riesgo que lleva la CMF, que clasifiquen los Bonos en forma continua e
ininterrumpida, mientras se mantenga vigente la Linea.



CMF: significara la Comisién para el Mercado Financiero de la Republica de Chile, sucesora legal de
la Superintendencia de Valores y Seguros a partir del quince de enero de dos mil dieciocho en virtud
de la ley numero veintian mil.

Concesion: significara la concesidn de obra publica adjudicada de acuerdo al Contrato de Concesion,
segun ésta fuere modificada, complementada o enmendada de tiempo en tiempo.

Contrato de Agencia de Garantias: significara el contrato de agencia de garantias a ser celebrado
entre el Emisor, el Agente de Garantias y los Acreedores Preferentes mediante escritura publica
otorgada en o antes de la colocacidn de la primera emisiéon de Bonos que se realice con cargo a la
Linea y de conformidad con las disposiciones del articulo Dieciocho de la Ley veinte mil ciento
noventa.

Contrato de Concesidn: significard el Decreto Supremo del MOP numero ochocientos cincuenta y
nueve, de fecha treinta de junio de mil novecientos noventa y ocho, que adjudicé la Concesién al
Emisor y fue publicado en el Diario Oficial de fecha treinta y uno de agosto de mil novecientos
noventa y ocho. Tres copias de dicho decreto fueron suscritas por el Emisor ante el Notario Publico
de Santiago, don Guillermo Le Fort Campos y protocolizado en esa misma fecha por ese mismo
notario, bajo el Repertorio nimero seis mil doscientos cuarenta y dos guién noventa y ocho, segun
fuere modificado, complementado o enmendado de tiempo en tiempo. El Contrato de Concesion
incluye, a modo referencial, cada uno de los siguientes instrumentos: /a/ las Bases de Licitacién; /b/
la Ley de Concesiones; /c/ el Reglamento de Concesiones, y /d/ el Decreto con Fuerza de Ley del
MOP numero ochocientos cincuenta de mil novecientos noventa y siete y sus normas relacionadas.
El Contrato de Concesidon ha sido modificado a la fecha del presente instrumento mediante: /i/ el
Convenio Complementario nimero Uno celebrado con fecha veintidés de junio de mil novecientos
noventa y nueve, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero mil ochocientos diez, de fecha
quince de julio de mil novecientos noventa y nueve, publicado en el Diario Oficial con fecha nueve
de octubre de mil novecientos noventa y nueve, el cual fue suscrito por el Emisor ante el Notario
Publico de Santiago don Humberto Santelices Narducci con fecha catorce de octubre de mil
novecientos noventa y nueve y protocolizado en dicha fecha ante dicho Notario Publico, bajo el
Repertorio nimero dos mil quinientos treinta guién noventa y nueve; [ii/ el Convenio
Complementario nimero Dos celebrado con fecha seis de octubre de dos mil, aprobado por Decreto
Supremo MOP numero cuatro mil seiscientos veintinueve, de fecha veintisiete de octubre de dos
mil, publicado en el Diario Oficial con fecha diez de enero de dos mil uno, el cual fue suscrito por el
Emisor ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Zaldivar Mackenna con fecha diecinueve de
enero de dos mil uno y protocolizado en dicha fecha ante dicho Notario Publico, bajo el Repertorio
ndmero ochocientos sesenta y ocho guién dos mil uno; fiii/ el Convenio Complementario celebrado
con fecha dieciocho de diciembre de dos mil, aprobado por Decreto Supremo del MOP numero
ciento veintidds, de fecha dieciséis de febrero de dos mil uno, publicado en el Diario Oficial con
fecha diez de julio de dos mil uno, el cual fue suscrito por el Emisor ante el Notario Publico de
Santiago dofia Nancy de la Fuente Hernandez con fecha dieciséis de julio de dos mil uno y
protocolizado en dicha fecha ante dicho Notario Publico, bajo el Repertorio nimero siete mil
novecientos veintinueve guién dos mil uno; fiv/ el Convenio Complementario nimero Tres
celebrado con fecha veintinueve de junio de dos mil uno, aprobado por Decreto Supremo del MOP
numero mil ciento cincuenta y cuatro, de fecha treinta y uno de julio de dos mil uno, publicado en
el Diario Oficial con fecha seis de octubre de dos mil uno, el cual fue suscrito por el Emisor ante el
Notario Publico de Santiago dofia Nancy de la Fuente Hernandez con fecha doce de octubre de dos
mil uno y protocolizado en dicha fecha ante dicho Notario Publico, bajo el Repertorio nimero
dieciséis mil seiscientos diez guidon dos mil uno; /v/ el Convenio Complementario nimero Cuatro
celebrado con fecha ocho de julio de dos mil tres, aprobado por Decreto Supremo del MOP ndimero
mil ocho, de fecha veintiuno de septiembre de dos mil tres, publicado en el Diario Oficial con fecha
ocho de noviembre de dos mil tres, el cual fue suscrito por el Emisor ante el Notario Publico de



Santiago don Humberto Santelices Narducci con fecha veinte de noviembre de dos mil tres y
protocolizado en dicha fecha ante dicho Notario Publico, bajo el Repertorio nimero seiscientos
treinta y uno; /vi/ el Convenio Complementario nimero Cinco celebrado con fecha dos de
septiembre de dos mil cuatro, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero setecientos
noventa y siete de fecha ocho de septiembre de dos mil cuatro, publicado en el Diario Oficial con
fecha treinta de noviembre de dos mil cuatro, y protocolizado con fecha seis de diciembre de dos
mil cuatro en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci con bajo el Repertorio
numero setecientos cuarenta y dos; /vii/ el Convenio Complementario nimero Seis celebrado con
fecha catorce de junio de dos mil seis, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero quinientos
doce de fecha trece de julio de dos mil seis, publicado en el Diario Oficial con fecha veintitrés de
octubre de dos mil seis, y protocolizado con fecha veintitrés de octubre de dos mil seis en la Notaria
de Santiago de don Humberto Santelices Narducci bajo el Repertorio nimero mil cuatrocientos
cuarenta; /viii/ el Convenio Complementario nimero Siete celebrado con fecha uno de febrero de
dos mil ocho, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero ciento cuarenta y dos de fecha once
de febrero de dos mil seis, publicado en el Diario Oficial con fecha once de julio de dos mil ocho, y
protocolizado con fecha diecisiete de julio de dos mil ocho en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci bajo el Repertorio nimero mil ciento diez; /ix/ el Decreto Supremo
del MOP numero trescientos dieciocho, de fecha treinta de abril de dos mil ocho, que sanciond las
resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesidn por razones de interés publico,
publicado en el Diario Oficial con fecha veinte de septiembre de dos mil ocho; /x/ el Decreto
Supremo del MOP nimero setecientos cuarenta y ocho, de fecha ocho de octubre de dos mil ocho,
gue sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesidn por razones de
interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintiséis de diciembre de dos mil ocho; /xi/
el Decreto Supremo del MOP numero ciento treinta, de fecha seis de marzo de dos mil nueve, que
sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificd la Concesidn por razones de
interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha trece de junio de dos mil nueve; /xii/ el
Decreto Supremo del MOP nimero novecientos cuarenta y ocho, de fecha diez de diciembre de dos
mil ocho, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesion por
razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintiocho de marzo de dos mil
nueve; /xiii/ el Decreto Supremo del MOP nimero ciento setenta y uno, de fecha treinta de abril de
dos mil nueve, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesién
por razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintiuno de agosto de dos
mil nueve; /xiv/ el Convenio Ad Referéndum nimero Uno celebrado con fecha veinte de mayo de
dos mil diez, aprobado por Decreto Supremo del MOP numero doscientos setenta y uno de fecha
diez de junio de dos mil diez, publicado en el Diario Oficial con fecha dos de diciembre de dos mil
diez, y protocolizado con fecha trece de diciembre de dos mil diez en la Notaria de Santiago de don
Humberto Santelices Narducci bajo el Repertorio nimero mil ochocientos diez; /xv/ el Decreto
Supremo del MOP numero ciento ochenta vy siete, de fecha catorce de abril de dos mil diez, que
sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, modificd la Concesidén por razones de interés
publico y dejo sin efecto por razones de buen servicio el Decreto Supremo del MOP numero ciento
treinta y tres de fecha once de febrero de dos mil diez, publicado en el Diario Oficial con fecha trece
de junio de dos mil nueve; /xvi/ el Convenio Ad Referéndum nimero Tres celebrado con fecha ocho
de noviembre de dos mil diez, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero trescientos noventa
y seis de fecha diecinueve de noviembre de dos mil diez, publicado en el Diario Oficial con fecha
ocho de enero de dos mil once, y protocolizado con fecha doce de enero de dos mil once en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci bajo el Repertorio niUmero treintay siete;
/xvii/ el Decreto Supremo del MOP nimero trescientos ochenta, de fecha veintisiete de octubre de
dos mil diez, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesién por
razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha quince de abril de dos mil once;
/xviii/ el Decreto Supremo del MOP nimero cuatrocientos ocho, de fecha quince de noviembre de
dos mil once, que sancioné las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesion



por razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintidds de octubre de dos
mil doce; /xix/ el Decreto Supremo del MOP nimero trescientos noventa y uno, de fecha diez de
noviembre de dos mil diez, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificd
la Concesidn por razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintinueve de
enero de dos mil once; /xx/ el Convenio Ad Referéndum nimero Dos celebrado con fecha dieciocho
de octubre de dos mil diez, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero trescientos noventay
uno de fecha diez de noviembre de dos mil diez, publicado en el Diario Oficial con fecha veintinueve
de enero de dos mil once, y protocolizado con fecha treinta y uno de enero de dos mil once en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci bajo el nimero ciento veintinueve; /xxi/
el Decreto Supremo del MOP numero ciento cincuenta y siete, de fecha dieciséis de marzo de dos
mil doce, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesién por
razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha tres de agosto de dos mil doce;
/xxii/ el Decreto Supremo del MOP niimero doscientos veintitrés, de fecha cinco de junio de dos mil
doce, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificd la Concesion por
razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha treinta de agosto de dos mil doce;
/xxiii/ el Decreto Supremo del MOP nimero trescientos veintinueve, de fecha nueve de noviembre
de dos mil doce, que sanciond las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificé la Concesién
por razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintitrés de febrero de dos
mil trece; /xxiv/ el Convenio Ad Referéndum nimero Cuatro celebrado con fecha veintitrés de
octubre de dos mil doce, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero trescientos veintinueve
de fecha nueve de noviembre de dos mil doce, publicado en el Diario Oficial con fecha veintitrés de
febrero de dos mil trece, y protocolizado con fecha veintiocho de febrero de dos mil trece en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci bajo el nimero cuatrocientos setenta y
nueve; /xxv/ el Decreto Supremo del MOP nimero doscientos cincuenta y siete, de fecha treinta de
agosto de dos mil trece, que sancioné las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificd la
Concesion por razones de interés publico, publicado en el Diario Oficial con fecha veintiocho de
diciembre de dos mil trece; /xxvi/ el Convenio Ad Referéndum nuimero Cinco celebrado con fecha
veintitrés de agosto de dos mil trece, aprobado por Decreto Supremo del MOP nimero doscientos
cincuenta y siete de fecha treinta de agosto de dos mil trece, publicado en el Diario Oficial con fecha
veintiocho de diciembre de dos mil trece, y protocolizado con fecha ocho de enero de dos mil
catorce en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci bajo el Repertorio nimero
sesenta y cuatro guion dos mil catorce; /xxvii/ el Decreto Supremo del MOP nUmero trescientos
sesenta, de fecha veintiuno de julio de dos mil catorce, que sancioné las resoluciones que le
sirvieron de base, y que modificé la Concesidn por razones de interés publico, publicado en el Diario
Oficial con fecha once de octubre de dos mil catorce; /xxviii/ el Convenio Ad Referéndum nimero
Seis celebrado con fecha nueve de abril de dos mil catorce, aprobado por Decreto Supremo del MOP
numero trescientos sesenta de fecha veintiuno de julio de dos mil catorce, publicado en el Diario
Oficial con fecha once de octubre de dos mil catorce, y protocolizado con fecha quince de octubre
de dos mil catorce en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci bajo el nimero
dos mil trescientos cuarenta y tres guidn catorce; /xxix/ el Decreto Supremo del MOP numero
doscientos ochenta, de fecha dos de octubre de dos mil quince, que sanciond las resoluciones que
le sirvieron de base, y que modificd la Concesion por razones de interés publico, publicado en el
Diario Oficial con fecha seis de enero de dos mil dieciséis; /xxx/ el Decreto Supremo del MOP
numero doscientos noventa y tres, de fecha veintiséis de octubre de dos mil quince, que sanciond
las resoluciones que le sirvieron de base, y que modificd la Concesidn por razones de interés publico,
publicado en el Diario Oficial con fecha veinticuatro de febrero de dos mil seis, y /xxx/ cualquier
modificacién que fuere acordada en el futuro entre el Emisor y el MOP, ya sea que se materialice en
convenios ad referéndum, convenios complementarios o en cualquier otro instrumento.



Contrato de Construccion de Obras Complementarias: significara cualquier contrato de ingenieria,
suministro y construccién que celebre de tiempo en tiempo el Emisor en relacion con Obras
Complementarias.

Contrato de Cuentas: significara el contrato a ser celebrado entre el Emisor, Banco de Chile como
banco depositario, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y como Agente de
Garantias y Acreedores Preferentes, en o antes de la primera colocacidon de Bonos que se realice
con cargo a la Linea.

Contrato de Derivados: significardn conjuntamente los siguientes instrumentos privados: /a/ el
contrato denominado “ISDA Master Agreement”, otorgado en idioma inglés, por instrumento
privado de fecha diecisiete de mayo de dos mil cinco, entre el Emisor e Instituto de Crédito Oficial y
los documentos denominados “Schedules” otorgados en virtud del mismo, de tiempo en tiempo; y
/b/ el documento denominado “Confirmation”, emitido bajo el nimero doce mil cuarenta y cuatro
por el Emisor con fecha diecinueve de mayo de dos mil cinco y confirmado por el Instituto de Crédito
Oficial en esa misma fecha.

Contrato de Emision: significara el contrato de emisidn de bonos por linea de titulos de deuda
celebrado entre el Emisor y Banco de Chile, en su calidad de representante de los tenedores de
bonos, por escritura publica de fecha cinco de octubre de dos mil diecisiete, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha bajo el repertorio nimero treinta y cinco mil quinientos
tres guidn dos mil diecisiete, sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto.

Contrato de Emision Bonos US: significara el contrato de emisién de bonos denominado
“Indenture”, otorgado en idioma inglés, por instrumento privado de fecha veintidds de agosto de
dos mil uno, por el Emisor, Wilmington Trust, National Association /sucesor de Citibank, N.A./, como
representante de los tenedores de dichos bonos o trustee, y Wilmington Trust, National Association
/sucesor de Citibank, N.A. y, previamente, éste sucesor de Kredietbank S.A. Luxembourgoise/, como
agente pagador; segun dicho instrumento ha sido o pueda ser modificado de tiempo en tiempo vy,
en especial, aunque sin limitacion, mediante instrumentos otorgados en idioma inglés denominados
“First Supplemental Indenture”, de fecha cuatro de octubre de dos mil cuatro y “Second
Supplemental Indenture”, de fecha veintiocho de septiembre de dos mil cinco, “Third Supplemental
Indenture”, de fecha dieciocho de diciembre de dos mil seis y “Fourth Supplemental Indenture”, de
fecha quince de marzo de dos mil diecisiete.

Contrato de Emision por Linea Existente: significara el contrato de emision de bonos por linea de
titulos de deuda celebrado entre el Emisor y Banco de Chile, en su calidad de representante de los
tenedores de bonos, por escritura publica de fecha catorce de julio de dos mil cuatro, bajo el
repertorio nimero once mil novecientos cuarenta y siete guién cero cuatro, modificado por
escritura publica de fecha diez de septiembre de dos mil cuatro, bajo el repertorio nimero quince
mil novecientos nueve guidn cero cuatro, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. Esta linea de bonos fue inscrita en el Registro de Valores que lleva la CMF con
fecha veintidés de septiembre de dos mil cuatro bajo el registro nimero trescientos ochenta y dos.

Contrato de Linea de Crédito Existente: significara el contrato denominado “Contrato de Apertura
de Linea de Crédito” celebrado por escritura publica de fecha cuatro de octubre de dos mil cuatro,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, repertorio nimero diecisiete mil
quinientos ochenta guidn cero cuatro, entre el Emisor y The Royal Bank of Scotland N.V. /antes
denominada “ABN AMRO Bank N.V”/, The Royal Bank of Scotland /Chile/ /antes denominada “ABN
AMRO Bank /Chile/”/, RBS Inversiones /Chile/ S.A. /antes denominada “ABN AMRO Inversiones
/Chile/ S.A.”/, RBS Finance /Chile/ S.A. /antes denominada “ABN AMRO Finance /Chile/S.A.”/, y RBS



Holding de Negocios S.A. /antes denominada “ABN AMRO Holding de Negocios S.A.”/; modificado,
mediante escritura publica otorgada con fecha veintiocho de septiembre de dos mil cinco, en la
Notaria de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo, repertorio nimero ocho mil cuatrocientos
cincuenta y nueve guidn cero cinco; cedido a Ital Unibanco S.A., Nassau Branch /antes “Banco Itau
BBA S.A., Nassau Branch”/ e Itau-Corpbanca /antes “Banco Itau Chile”/, mediante escritura publica
otorgada con fecha veintinueve de noviembre de dos mil diez, en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, repertorio nimero seis mil seiscientos dieciocho guién dos mil diez; cedido a Banco
del Estado de Chile mediante escritura publica otorgada con fecha nueve de junio de dos mil
dieciséis, en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, bajo el repertorio nimero seis
mil ochocientos treinta y siete guidon dos mil dieciséis y modificado mediante escritura publica
otorgada con fecha nueve de junio de dos mil dieciséis, en la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, bajo el repertorio nimero seis mil ochocientos treinta y ocho guién dos mil
dieciséis.

Contrato del Ingeniero Independiente: significard el contrato de prestacidon de servicios a ser
celebrado entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el Ingeniero
Independiente, mediante instrumento privado a ser suscrito con anterioridad a la colocacion de la
primera emisién de Bonos que se realice con cargo a la Linea.

Contratos con Personas Relacionadas: significard los contratos con Intervial Chile S.A. que se
especificaran a mas tardar en la fecha de otorgamiento de la primera Escritura Complementaria que
se suscriba con cargo a la Linea, y sus modificaciones, complementaciones, rectificaciones o
cesiones que puedan ser acordadas entre el Emisor e Intervial Chile S.A. de tiempo en tiempo, asi
como todos aquellos otros contratos que puedan ser suscritos entre el Emisor y sus Personas
Relacionadas de tiempo en tiempo, incluyendo sus respectivas modificaciones.

Contratos de Garantias: significard, conjuntamente, el Contrato de Agencia de Garantias, la Nueva
Prenda sobre Concesion, la Nueva Prenda sobre Acciones, las Prendas de Dinero, el Mandato de
Cobro y el Mandato para Constituir Garantias.

Contratos MBIA: significard, conjuntamente los contratos celebrados en idioma inglés, mediante
instrumentos privados sujetos a las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América,
entre otros, por el Emisor y MBIA Insurance Corporation, incluyendo los siguientes /segln éstos han
sido o fueren modificados, complementados, rectificado, reemplazados y/o cedidos de tiempo en
tiempo/: /a/ contrato denominado “Insurance and Reimbursement Agreement”, de fecha veintidds
de agosto de dos mil uno, conforme al cual se han emitido las pdlizas de seguro que garantizan el
pago de los Bonos US; /b/ contrato denominado “Amended and Restated Insurance and
Reimbursement Agreement”, de fecha cuatro de octubre de dos mil cuatro, bajo el cual se han
emitido las pdlizas de seguro que garantizan el pago de los Bonos UF Existentes y el endeudamiento
del Emisor bajo el Contrato de Linea de Crédito y las obligaciones asumidas por el Emisor bajo el
Contrato de Derivados; y /c¢/ contrato denominado “Second Amended and Restated Common
Agreement”, de fecha dieciocho de diciembre de dos mil seis otorgado, entre otros, por el Emisor,
el Asegurador, Banco de Chile /antes denominado Citibank, N.A. Agencia en Chile/, como
representante de garantias comun, en representacion, entre otros, de los tenedores de Bonos UF
Existentes, y como depositario.

Control: tiene el significado que se asigna a dicho término en el articulo noventa y siete de la Ley de
Mercado de Valores, al definir el término “controlador”.

Costos Operativos: significara, en cualquier periodo, la suma calculada sin duplicacién alguna, de
todos los costos y gastos pagados o reembolsados por el Emisor contemplados en el Presupuesto
Anual en relacidn con la titularidad, operacién, mantenimiento y administracién del Proyecto,
incluyendo: /a/ Los costos de operacidon y mantenimiento del Proyecto y de mantenerlo en buenas



condiciones de operacion y reparacion y los costos de conservacion y mantenimiento mayor; /b/
los costos de seguros; fc/ impuestos; /d/ los costos de servicios publicos, suministros y otros
servicios adquiridos o utilizados en relacidn con la operacion y el mantenimiento del Proyecto; /e/
los costos y honorarios relacionados con la obtencidn y el mantenimiento en vigencia de las
aprobaciones gubernamentales y permisos relacionados con el Proyecto; /f/ costos para obtener y
mantener boletas de garantia, cartas de crédito stand by y/o pélizas de garantias; /g/ los honorarios
de abogados, contadores y otros profesionales que asesoren en cualquiera de los asuntos antes
mencionados incluidos los honorarios, gastos y otros montos pagaderos al Representante de los
Tenedores de Bonos, a Clasificadoras de Riesgo, al Ingeniero Independiente, al Asesor de Seguros o
a cualquier consultor o asesor contratado en relacidn con cualquier Documento de la Emisién o
Documento del Proyecto; y /h/ los costos bajo los Contratos con Personas Relacionadas; todo con
la salvedad de que, el servicio de la deuda de los Bonos, los costos de inversidon no contemplados en
el Presupuesto Anual y los Pagos Restringidos, no constituirdn en ningln caso un Costo Operativo.

Créditos Subordinados: significara cualquier crédito o cualquier derecho a cobrar una suma de
dinero u otro bien cualquiera apreciable en dinero con cargo a, o en contra de, el Emisor y cuyo
titular, original o actual, incluyendo sus sucesores y cesionarios, haya sido o sea fa/ un accionista
del Emisor, o /b/ una persona que en el futuro pase a ser un accionista del Emisor, o fc/ cualquier
tercero, inclusive cualquier Persona Relacionada al Emisor, o a cualquiera de sus accionistas,
actuales o futuros, lo que incluye cualquier acto o contrato, sea actual o futuro, que por cualquier
causa origine o dé lugar a cualquier Endeudamiento Financiero, distinto de los montos adeudados
alos Tenedores de Bonos en virtud de los Bonos, acreencias todas cuyo cobro y pago estény queden
subordinadas a los montos adeudados a los Tenedores de Bonos.

Cuenta de Reserva: significara la cuenta denominada “Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda
Nuevos Bonos Locales”, a ser establecida en el Contrato de Cuentas.

Cuenta Para Pagos de Deuda: significara la cuenta denominada “Cuenta para Pagos de Deuda”, a
ser establecida en el Contrato de Cuentas.

Cuenta de Ejecucion Forzada: significard la cuenta denominada “Cuenta de Ejecucidn Forzada”, a
ser establecida en el Contrato de Cuentas.

Cuenta para Pagos Restringidos: significard la cuenta denominada “Cuenta de Distribucién”, a ser
establecida en el Contrato de Cuentas.

Cuentas del Proyecto: tendra el significado que se le asigna al término “Cuentas del Proyecto” bajo
el Contrato de Cuentas.

DCV: significard el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Deuda Preferente: significara conjuntamente, el Endeudamiento Financiero incurrido por el Emisor
en virtud de los siguientes documentos /segun éstos han sido modificados, complementados,
rectificado y/o cedidos de tiempo en tiempo/: fa/ el Contrato de Emisidon y las respectivas Escrituras
Complementarias; /b/ los Contratos MBIA; /c/ el Contrato de Linea de Crédito Existente; y /d/ el
Contrato de Emisidon Bonos US.

Deuda Adicional Preferente: significa aquel Endeudamiento Adicional preferente en que incurra el
Emisor, con posterioridad a la fecha del Contrato de Emisién, con el objeto de financiar y/o
refinanciar las obligaciones incurridas en relacién con el Proyecto, para pagar otros costos asociados
al Proyecto y para establecer lineas de liquidez, en la medida que se cumplan con las disposiciones
establecidas en la letra /j/ de la Seccién Once.Uno de la Cldusula Undécima del Contrato de Emisidn,
en el entendido que, la Deuda Adicional Preferente no incluye a los Bonos.

DGOP: significara la Direccion General de Obras Publicas del MOP.
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Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sdabado, domingo, feriado, treinta y
uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial.
Diario Oficial: significara el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emisidn: significara el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompafado a la CMF con ocasién del proceso de inscripcién de los Bonos,
las respectivas Escrituras Complementarias, los Contratos de Garantias, el Acuerdo entre
Acreedores y el Contrato de Cuentas.

Documentos del Proyecto: significard, conjuntamente, el Contrato de Concesidon y cualquier
Contrato de Construccién de Obras Complementarias.

Efecto Material Adverso: significa cualquier acto, hecho, situacién o circunstancia que afecte
negativamente /a/ el negocio, los activos o la condicion financiera del Emisor; /b/ la capacidad del
Emisor para cumplir con sus obligaciones de pago u otras obligaciones relevantes bajo los
Documentos de la Emisién o el Contrato de Concesion; /c/ la validez, legalidad o ejecutabilidad de
alguno de los Documentos de la Emision o de los Documentos del Proyecto; o /d/ la preferencia o
grado de cualquier derecho establecido en los Contratos de Garantias.

Ejecutivo Principal: significara las personas que se encuentren informadas como gerente general y
ejecutivos principales del Emisor en el registro publico de gerentes y ejecutivos principales que lleva
la CMF en virtud de lo dispuesto en el articulo sesenta y ocho de la Ley de Mercado de Valores.

Emisidn: significara la emisidon de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

Endeudamiento Adicional: significara, respecto del Emisor, en cualquier fecha de determinacidon a
partir de esta fecha, cualquier Endeudamiento Financiero en que incurra, con la excepcién de: /a/
el Endeudamiento Financiero bajo los Bonos que se emitan con cargo a la Linea; y /b/ el
Endeudamiento Financiero bajo los Créditos Subordinados.

Endeudamiento Financiero: significard, respecto del Emisor, en cualquier fecha de determinacion,
sin duplicacién, la sumatoria de todos los préstamos que devengan intereses corrientes y no
corrientes a su valor nominal, esto es, el capital nominal de los prestamos m3s el interés devengado
a la tasa de emisidn, revelados en la seccion denominada “Otros pasivos financieros corrientes y no
corrientes” de la nota denominada “Pasivos Financieros y Comerciales” de los Estados Financieros
del Emisor, o aquella nota que en el futuro la reemplace, de los Estados Financieros.

Endeudamiento No Financiero: significara respecto del Emisor: /a/ todas las obligaciones de pagar
el precio de compra diferido de Bienes o servicios; y /b/ todas las obligaciones contingentes o de
otro tipo, de reembolsar a cualquier otra persona con respecto a las cantidades pagadas bajo una
carta de crédito, carta de garantia u otro instrumento similar.

Escritura Complementaria de Bonos Serie A Existente: significard la primera escritura publica
complementaria del Contrato de Emision por Linea Existente celebrada entre el Emisor y Banco de
Chile, en su calidad de representante de los tenedores de bonos, por escritura publica de fecha
veintisiete de septiembre de dos mil cuatro, bajo el repertorio nimero dieciséis mil novecientos
sesentay tres guiodn cero cuatro, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo,
en virtud de la cual el Emisor acuerda emitir una serie de bonos en Unidades de Fomento
denominada “Serie A” con cargo a la linea de bonos nimero trescientos ochenta y dos, en los
términos y condiciones establecidos en esta escritura.



Escritura Complementaria de Bonos Serie B Existente: significara la segunda escritura publica
complementaria del Contrato de Emision por Linea Existente celebrada entre el Emisor y Banco de
Chile, en su calidad de representante de los tenedores de bonos, por escritura publica de fecha
veintiocho de noviembre de dos mil seis, bajo el repertorio nimero dieciséis mil ochocientos
diecinueve guidn dos mil seis, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, en
virtud de la cual el Emisor acuerda emitir una serie de bonos en Unidades de Fomento denominada
“Serie B” con cargo a la linea de bonos numero trescientos ochenta y dos, en los términos y
condiciones establecidos en esta escritura.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberdn otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran
las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
demas condiciones especiales.

Estados Financieros: significara los estados financieros del Emisor presentados a la CMF.

Evento de Fuerza Mayor: significara cualquier evento o catastrofe de condiciones naturales, disputa
laboral o accién industrial de cualquier tipo /incluyendo, sin limitacion, una huelga, interrupcion,
enlentecimiento y otra accion similar organizada por uno o mas sindicatos/, una toma, vandalismo,
guerra /declarada o no declarada/, guerra civil, sabotaje, bloqueo, revolucién, alboroto,
insurreccidn, disturbio civil, terrorismo, epidemia, ciclén, marejada, alud, rayos, terremoto,
inundacién, tormenta, fuego o incendio, condiciones climaticas adversas, expropiacion,
nacionalizacidn, ley, explosidon volcanica, ruptura o accidente en las maquinas o en el equipo,
material de transporte, o cualquier evento similar a los anteriores o que no esté dentro del control
razonable del Emisor, y que tenga un Efecto Material Adverso. Para los efectos de los Documentos
de la Emisién, cualquier evento de fuerza mayor bajo el Contrato de Concesidn o cualquier Accién
Expropiatoria constituira un Evento de Fuerza Mayor.

Fecha de Control: significard el dia treinta de abril de cada afio calendario.

Fecha de Pago: tendra el significado dado a dicho término en la letra /a/ Seccidn Siete.Cinco de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision.

Fecha de Restitucion: significara cualquier fecha en la que se depositen o transfieran fondos al
Banco Pagador de acuerdo a la letra /a/ de la seccidén 6.8.5 del Prospecto.

Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda: significara el resultado de la siguiente operacién de las
siguientes cuentas: fa/ la suma de las cuentas “Cobros por Ingresos de Peaje”, “Ingresos por
Accesos” e “Ingresos por sobrepeso” todas ellas incluidas en la seccién “Los Cobros Procedentes de
Acuerdo de Concesion” de la nota denominada “Activos Financieros” de los Estados Financieros del
Emisor o aquella nota que en el futuro la reemplace; menos /b/ la suma de la cuenta “Pagos de
Infraestructura Preexistente” incluida en la seccidon “Otras entradas /salidas/ de efectivo de
actividades de financiacion” de la nota denominada “Otras Entradas /Salidas/ de Efectivo,
Actividades de Inversion y Financiacion” de los Estados Financieros del Emisor o aquella nota que en
el futuro la reemplace; menos /c/ la suma de las cuentas “Pagos al Estado”, “Conservacion y
Mantenimiento”, “Servicio de Recaudo de Peaje”, “Seguros”, “Servicios de Terceros” y “Otros”,
excluidos de este calculo los costos de construccion, todas ellas incluidas en la nota denominada
“Otros Gastos por Naturaleza” de los Estados Financieros del Emisor o aquella nota que en el futuro
la reemplace; menos /d/ la suma de las cuentas “Remuneraciones y Bonos” y “Otros Beneficios del
Personal”, ambas incluidas en la nota denominada “Gastos por Beneficios a los Empleados” de los
Estados Financieros del Emisor o aquella nota que en el futuro la reemplace; y menos /e/ el pago
de Impuestos.
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Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado: significara el Flujo de Caja Para el Servicio de
Deuda del Emisor proyectado hasta el término del Proyecto, de conformidad con el Modelo
Financiero actualizado a la fecha del respectivo célculo.

Gravamenes Permitidos: significara, /a/ aquellas garantias otorgadas a favor de los Tenedores de
Bonos en virtud de los Contratos de Emisidn y los Documentos del Proyecto; /b/ Los gravamenes
que garantizan el pago de impuestos, contribuciones y otras cargas gubernamentales, cuyo pago no
ha vencido aun y que sea impugnado de buena fe por los procedimientos apropiados o medios
prontamente iniciados y diligentemente conducidos; /c/ Los gravamenes incurridos en el curso
ordinario de los negocios, incluidos los gravdamenes de los transportistas, los depositarios, las
garantias que se deban entregar a los contratistas de los Contratos de Construccion de Obras
Complementarias y demds gravamenes similares que surjan en el curso ordinario de los negocios
con respecto a las obligaciones que aln no hayan vencido o que sean impugnadas de buena fe; /d/
Servidumbres, derechos de paso y/o defectos o vicios en el titulo de dominio que no afecten de
manera sustancial el valor ni el uso de los Bienes afectados por los mismos, y que no afecten en
forma individual ni en su conjunto, la validez, el perfeccionamiento o la prioridad de los Contratos
de Garantias; /e/ Los gravamenes constituidos por o derivados de cualquier litigio o procedimiento
legal no ejecutados todavia y que han sido impugnados de buena fe mediante los procedimientos
apropiados; /f/ las preferencias legales que contempla el articulo dos mil cuatrocientos setenta y
dos del Cédigo Civil, y sus modificaciones de tiempo en tiempo, como también cualquier preferencia
surgida como consecuencia de la apropiacidn, incautacidn, confiscacién, expropiacion y/o
nacionalizacidon de los Bienes del Emisor impuesta por una Autoridad Gubernamental de Chile
distinta al MOP, y sea que haya sido compensada o no; vy /g/ las garantias otorgadas a favor de el o
los financistas del Endeudamiento Financiero para las Obras Complementarias, en la medida en que
se cumpla con los requisitos para ello.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estdndares Internacionales de
Informacidén Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la
CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Impuestos: significara los impuestos de segunda categoria a ser pagados por el Emisor en virtud de
la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de
mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones posteriores.

indice de Cobertura de la Vida del Proyecto /PLCR/: significard el resultado de |a divisién entre: /a/
el Valor Presente de los Flujos de Efectivo Disponibles para el Servicio de la Deuda y /b/ el
Endeudamiento Financiero descontando del mismo los intereses devengados bajo el mismo a la
fecha de la respectiva medicion.

Ingeniero Independiente: significard Asesorias e Inversiones MAG S.A., o la empresa que lo suceda
o lo reemplace.

Ingresos del Proyecto: significara los ingresos proveniente del cobro de peajes a usuarios
recaudados por el Emisor en razén de la operaciéon del Proyecto, los ingresos minimos garantizados
por el MOP de conformidad al Contrato de Concesidn, y los dineros y otros fondos obtenidos por el
Emisor en virtud de subsidios pagados por el MOP de conformidad con el Contrato de Concesiony
los ingresos que se perciban de las Inversiones Permitidas.

Inspector Fiscal: significa el inspector fiscal designado conforme a la Seccién uno punto seis punto
dos de las Bases de Licitacion.

Inversiones Permitidas: significara inversiones realizadas directamente con el emisor o a través de
corredoras de bolsa en: /i/ instrumentos de renta fija emitidos o garantizados por el Estado de Chile,
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por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; /ii/ instrumentos de renta
fija emitidos por un banco comercial o institucion financiera cuya deuda de largo plazo se encuentre
clasificada a lo menos en categoria “AA menos” por dos agencias privadas de clasificacién de riesgo
en Chile; /iii/ pactos de retrocompra celebrados con un corredor de bolsa, banco comercial o
institucion financiera que se encuentre clasificado a lo menos en categoria “AA menos” por dos
agencias privadas de clasificacion de riesgo en Chile; y /iv/ depdsitos a plazo o fondos mutuos en
renta fija tomados con cualquier banco comercial o institucién financiera cuya deuda de largo plazo
se encuentre clasificada a lo menos en categoria “AA menos” por dos agencias privadas de
clasificacion de riesgo en Chile.

Ley de Concesiones: significara la Ley de Concesiones de Obras Publicas contenida en el Decreto
Supremo del MOP numero novecientos, de fecha treinta y uno de octubre de mil novecientos
noventa y seis, publicado en el Diario Oficial de fecha dieciocho de diciembre del mismo afio y sus
modificaciones posteriores /excluyendo, sin embargo, las modificaciones contenidas en la ley
numero veinte mil cuatrocientos diez, publicada en el Diario Oficial de veinte de enero de dos mil
diez/.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de mercado de
valores y sus modificaciones posteriores.

Ley del DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades
privadas de depdsito y custodia de valores y sus modificaciones posteriores.

Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn.

Mandato de Cobro: tendri el significado dado a dicho término en el literal iv) de la seccién 6.5.9.1
del Prospecto.

Mandato para Constituir Garantias: tendra el significado dado a dicho término en el literal v) de la
seccion 6.5.9.1 del Prospecto.

Maximo Endeudamiento Financiero: significara la suma maxima de trece millones de Unidades de
Fomento el que en ningln caso comprenderd, para efectos de su calculo: /a/ el Endeudamiento
Financiero vigente a la fecha del Contrato de Emisidon o los montos desembolsados bajo cartas de
crédito o Endeudamientos Financieros similares, que pueden ser desembolsados con el objeto de
refinanciar Endeudamiento Financiero vigente; /b/ Endeudamiento Financiero en virtud de Bonos
gue se emitan con cargo al Contrato de Linea; y /c/ los Créditos Subordinados.

Modelo Financiero: significara el modelo financiero del Proyecto elaborado y entregado por el
Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos en una planilla de calculo con anterioridad a la
fecha de la primera colocacion de Bonos con cargo a esta Linea, y las actualizaciones a dicho informe
financiero que se elaboraran y desarrollaran peridédicamente por el Emisor y en las oportunidades
que corresponda actualizar el Modelo Financiero segun el Contrato de Emision.

Monto Maximo de Pagos Restringidos: significara el monto maximo de Pagos Restringidos que se
podra efectuar por el Emisor en cada oportunidad, de modo que se asegure un indice de Cobertura
de la Vida del Proyecto /PLCR/ mayor o igual a una coma dos veces una vez realizado el respectivo
Pago Restringido, v, que sera calculado como la diferencia entre: /a/ la suma del Valor Presente de
los Flujos de Efectivo Disponibles para el Servicio de la Deuda y la Caja acumulada disponible a la
fecha de realizacién del Pago Restringido; y /b/ el Endeudamiento Financiero /descontando del
mismo los intereses devengados/ multiplicado por una coma dos veces.

MOP: significara el Ministerio de Obras Publicas de la Republica de Chile.
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Nueva Prenda sobre Acciones: tendra el significado dado a dicho término en el literal ii) de la
seccion 6.5.9.1 del Prospecto.

Nueva Prenda sobre Concesidn: tendra el significado dado a dicho término en el literal i) de la
seccion 6.5.9.1 del Prospecto.

Obras Complementarias: significard cualquier disefio, ingenieria, mantenimiento o construccion
adicional de la Carretera de Peaje, incluyendo cualquier tramo del camino, puentes, plazas de peaje,
vias de acceso, cruces peatonales y demas infraestructura similar necesaria para la circulacién de
vehiculos o el cobro de peajes en la Carretera de Peaje, exigidos por o acordados con el MOP de
conformidad con el Contrato de Concesion.

Pago de Restitucion: tendra el significado dado a dicho término en la letra /a/ de la seccién 6.8.6
del Prospecto.

Pagos Restringidos: significard respecto del Emisor, y sujeto a los términos y condiciones del
Contrato de Emisidn: fa/ cualquier pago, total o parcial, de capital, reajustes, intereses u otros
conceptos cualesquiera, relativos a, o que deriven de Créditos Subordinados; /b/ cualquiera
distribucidon de dividendos, sea en dinero o en bienes, que efectie el Emisor u otros pagos o
distribuciones que hiciere sobre o con cargo a las cuentas de libre distribucién del Emisor, o
cualquier pago o distribucién por disminucion del capital o liquidacién del Emisor; /c/ cualquier clase
de préstamo efectuado por el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas, o a cualquier Persona Relacionada a aquellos o éstos; y /d/ cualquier pago o desembolso
de fondos o haberes que realice el Emisor a sus accionistas o a quienes pasen a ser sus futuros
accionistas o a cualquiera Persona Relacionada a aquellos o éstos, por concepto de honorarios,
remuneracién u otro, inclusive reembolso de gastos o costos, y sea por administracion, consultoria
0 asesoria u otro servicio similar, en exceso de los montos autorizados conforme a los Contratos con
Personas Relacionadas.

Personas Relacionadas: significara, con respecto a cualquier persona, cada persona relacionada a
ella, segun se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prendas Especiales de Concesion Existentes: significara, conjuntamente: /a/ |la prenda especial de
concesion de obra publica de primer grado y prohibicion otorgadas por el Emisor a favor de MBIA
Insurance Corporation, por medio de escritura publica de fecha veintidds de agosto de dos mil uno,
en la Notaria de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo, repertorio nimero diez mil novecientos
treinta y uno guidn cero uno, seguin ha sido modificada, rectificada, complementada y/o cedida de
tiempo en tiempo, e inscrita a fojas cuatrocientos cinco, nimero doscientos cuarenta y cuatro del
Registro de Prenda Industrial del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio
dos mil uno, y a fojas setenta y siete, nimero ciento ochentay tres del Registro de Prohibiciones de
Prenda Industrial del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al aflo dos mil uno.;
segun dicha prenda ha sido modificada, rectificada, complementada y/o cedida de tiempo en
tiempo; y /b/ la prenda especial de concesidn de obra publica de segundo grado y prohibicién
otorgadas por el Emisor a favor de Banco del Estado de Chile, los tenedores de los Bonos Serie A,
los tenedores de los Bonos Serie By los tenedores de los Bonos U.S., por medio de escritura publica
de fecha cuatro de octubre de dos mil cuatro, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, repertorio numero diecisiete mil quinientos ochenta y tres guién cero cuatro, segin ha
sido modificada, rectificada, complementada y/o cedida de tiempo en tiempo, e inscrita a fojas
seiscientos treinta y cuatro, niUmero trescientos cincuenta y cuatro del Registro de Prenda Industrial
del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio dos mil cuatro y a fojas ciento noventa y uno,
numero ciento sesenta y nueve, del Registro de Prohibiciones de Prenda Industrial del Conservador
de Bienes Raices de Santiago del afio dos mil cuatro.
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Prenda sobre Dineros: tendra el significado dado a dicho término en el literal iii) de la seccién 6.5.9.1
del Prospecto.

Préstamo Intercompaiiia: significara el préstamo por un monto de hasta un millén de Unidades de
Fomento a ser otorgado por Intervial Chile S.A. al Emisor, en o antes de la primera colocacién de
Bonos que se realice con cargo a la Linea, con la finalidad de financiar un rescate opcional voluntario
en dinero de parte de los Bonos UF Existentes.

Presupuesto Anual: tendra el significado asignado a dicho término en el literal i) de la letra b. de Ia
seccion 6.7.2 del Prospecto.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisidon que debera ser remitido a la
CMF conforme a lo dispuesto en la norma de cardcter general nimero treinta de la CMF y sus
modificaciones posteriores.

Proyecto: significara el disefio, ingenieria, construccidn, renovacién, mantenimiento, operacién y
explotacién de la Carretera de Peaje.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento de Concesiones: significara el Decreto Supremo del MOP numero novecientos
cincuenta y seis, de fecha seis de octubre de mil novecientos noventa y siete, publicado en el Diario
Oficial de fecha veinte de marzo de mil novecientos noventa y nueve y sus modificaciones
posteriores /excluyendo, sin embargo, las modificaciones contenidas en el decreto supremo
numero doscientos quince del MOP, publicado en el Diario Oficial con fecha veintiocho de abril de
dos mil diez/.

Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno y sus modificaciones posteriores.

Reglamento Interno del DCV: significara el reglamento interno del Depésito Central de Valores S.A.,
Depdsito de Valores.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda: significara la razén entre /a/ el Flujo de Caja para el
Servicio de Deuda de los ultimos doce meses contados desde la fecha de la respectiva medicidn, y
/b/ el Servicio de Deuda de los Gltimos doce meses, a la misma fecha.

Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda Minima: significara el minimo valor de la Relacién de
Cobertura de Servicio de la Deuda Proyectada hasta el término del Proyecto.

Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada: significara la razén entre fa/ el Flujo de
Caja para el Servicio de Deuda proyectado para el plazo de doce meses contado desde la fecha de
la respectiva medicidn, y /b/ el Servicio de Deuda proyectado para el plazo de doce meses contado
desde la fecha de la respectiva medicion.

Representante de los Tenedores de Bonos: significara Banco de Chile, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo.

Rescate Anticipado Obligatorio: tendra el significado asignado a dicho término en la seccién 6.5.8.2
del Prospecto.

Resolucion: tendra el significado dado a dicho término en el literal i) de la seccidon 6.5.9.1 del
Prospecto.
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Saldo Disponible: tendra el significado dado a dicho término en la letra /b/ de la seccion 6.8.6 del
Prospecto.

Servicio de Deuda: significara el resultado de la sumatoria de las cuentas denominadas “Pagos de
Préstamos” e “Intereses Pagados” ambas incluidas en la Seccidn “Estado de Flujo Efectivo
Procedente de Actividades de Financiacion” y la cuenta denominada “Pago a Instituto de Crédito
Oficial de Espafia, (ICO)” incluida en la Seccién “Otras entradas (salidas) de efectivo de actividades
de financiacién”, todas ellas de los Estados Financieros del Emisor o aquella seccidn que en el futuro
la reemplace.

Spread de Prepago: tendrd el significado asignado a dicho término en la seccién 6.5.8.1 del
Prospecto.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tasa de Interés Moratoria: significara, respecto de los Bonos de una serie o sub-serie, la tasa que
corresponda al maximo interés permitido por la ley aplicable de tiempo en tiempo.

Tasa de Prepago: tendra el significado asignado a dicho término en el literal ii) de la seccién 6.5.8.1
del Prospecto.

Tasa Ponderada de la Deuda: significara la tasa de interés ponderada del Endeudamiento Financiero
del Emisor, calculada como el cuociente entre: /a/ la suma del monto de capital e intereses a ser
devengados bajo cada Endeudamiento Financiero del Emisor, multiplicada por su respectiva tasa de
interés; y /b/ el monto de capital del Endeudamiento Financiero.

Tasa Referencial: tendrd el significado asignado a dicho término en la seccién 6.5.8.1 del Prospecto.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion
en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisidn.

Unidad de Fomento: significard unidades de fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la unidad de
fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como
valor de la unidad de fomento aquél valor que la unidad de fomento tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segln la variacién que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la unidad de fomento deje de
existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

Valor Presente de los Flujos de Efectivo Disponibles para el Servicio de la Deuda: significara el valor
presente del Flujo de Caja Para el Servicio de Deuda Proyectado, descontado a la Tasa Ponderada
de la Deuda.
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Santiago, 03 de mayo de 2019.

Sefior

Joaquin Cortez H.

Presidente

Comision para el Mercado Financiero
Presente

Ref: Ingresa Informacién de Bonos Serie F de
Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria
S.A.. con cargo a la linea de bonos inscrita en
el Registro de Valores bajo el N° 877.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, y en la Seccién
IV de la Norma de Carécter General N° 30 (la “NCG 30”) emitida por esta Comisién para el
Mercado Financiero (la “Comisién”), y debidamente facultados, venimos en solicitar a Ud.
tener por acompafiados los antecedentes que se singularizan a continuacién, relativos a la
colocacion de los bonos Serie F, a efectuarse por Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria
S.A. (la “Sociedad™), con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores de esta
Comisién bajo el N® 877 con fecha 21 de diciembre de 2017, modificada dicha inscripcion
con fecha con fecha 27 de junio de 2018 (la “Linea™):

1. Copia autorizada de la escritura piiblica complementaria de fecha 26 de abril de
2019, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andres Rieutord Alvarado, en la
que se determinan los antecedentes de la colocacion de los bonos Serie F con
cargo a la Linea;

2. Copia de la reduccion a escritura ptiblica del acta de la sesion de directorio de la
Sociedad, otorgada con fecha 24 de abril de 2019 en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, en la cual consta la personeria de los representantes
de la Sociedad.

3. Copia de escrituras publicas de fecha 27 de marzo de 2014 y de fecha 19 de julio
de 2016, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash,
en las cual consta la personeria de los representantes de Banco de Chile.

RUTR DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIDNARIAS.A Him. 54, Ruita 5 Sur,
Una Concesion de INTERUIAL CHILESA Paine, Regidén Metropolitana, Chils
Call Center: 60D 252 5000 wirw. il amaipo.cl - www. intervialchile.cl
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4. Prospecto informativo de los Bonos Serie F;
5. Certificados emitidos por las sociedades clasificadoras de riesgo;

6. Certificado emitido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores que
da cuenta del codigo nemotécnico asignado a los Bonos Serie F; y

7. Declaraciones juradas de responsabilidad.
En virtud de lo sefialado precedentemente, y en mérito de la informacién acompafiada,
agradeceremos a Ud. una vez efectuados los tramites que correspondan, ordenar que se

proceda a la emision del Oficio Ordinario relativo a la colocacién de los Bonos Serie F.

Quedamos a su disposicién para aclarar o completar cualquier aspecto que se estime
necesario.

Sin otro particular, saludan muy atentamente a Ud.,

e v

Miguel Carrasco Rodriguez Andrés Contreras Herrera
p.p- Ruta del Maipo Sociedad p.p. Ruta del Maipo Sociedad
Concesionaria S.A. Concesionaria S.A.

Adi.: Lo indicado
La documentacién se scompaiia en duplicado

RUTA DEL MAIPD SGCIEDAD CONCESIONARIA SA K. 54, Ruta 5 Sar,
Una Concesién de INTERVIAL CHILE SA Paine, Regidn Metropolitana, Ghile
Call Center: 600 252 5000 www.ritamaipe.cl- www inierviaichile cl
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obA

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

SERIE F

RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veintiséis de abril de dos
mil diecinueve, ante mi, ANDRES FELIPE RIEUTORD ALVARADO,
Abogado, Notario Ptblico, Titular de la Trigésima Sexta Notaria de
Santiago, con oficio en La Concepcion numero sesenta y cinco, piso
dos, comuna de Providencia, comparecen: /Uno/ Don MIGUEL ANGEL
CARRASCO FlODFIiGUEZ. chileno, casado, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad niimero siete millones trescientos noventa y ocho
mil novecientos diez guién ocho, y don ANDRES CONTRERAS
HERRERA, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional
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de identidad nimero doce millones cuatrocientos sesenta y seis mil
ochocientos noventa y nueve guidn nueve, ambos en representacion,
segin se acreditard, de RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD
CONCESIONARILA S.A,, una sociedad anénima concesionaria de obras
publicas, Rol Unico Tributaric nimero noventa y seis millones
ochocientos setenta y cinco mil doscientos treinta guién ocho, tedos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en calle Cemo El Plomo
namero cinco mil seiscientos treinta, piso diez, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la
otra, /Dos/ Don JUAN ALBERD! MONFORTE, chileno, viudo, ingeniero
civil, cédula nacional de identidad nimero siete millones noventa y
cinco mil doscientos cuarenta y dos guion cuatro, y don CRISTOBAL
ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad numere trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero,
ambos en representacion seglin se acreditard, de BANCO DE CHILE,
sociedad andénima especial del giro de su denominacién, Rol Unice
Tributario niimero noventa y siete millones cuatro mit guién cinco, todos
con domicillo para estos efectos en calle Ahumada ndmero doscientos
cincuenta y uno, comuna y cludad de Santiago; todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades
con las cédulas citadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. /fa/ Por
esctitura publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo
Avello Concha con fecha cinco de octubre de dos mil diecisiete,
repertoric nimero treinta y cinco mil quinlentos tres guién dos mil
diecisiete, modificada por escrifuras ptblicas de fecha veintiocho de
noviembte de dos mil diecisiate, bajo el repertorio ndmero cuarenta y
dos mil trescientos cuarenta y tres guidn dos mil diecisiete otorgada en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y por escritura
piblica de fecha veintiirés de abril de dos mil dieciocho, bajo el
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repertorio nimero doce mil ciento nueve guién dos mil dieciocho
otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Felipe Rieutord
Alvarado /en adelante el “Contrato de Emisién”/, se establecié una
linea de bonos a dieciocho afios plazo /en adelante la “Linea”/, con
cargo a la cual Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A., de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la Comision
para el Mercado Financiero, puede emitir, en una o mas series /y dentro
de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de veintidés millones de Unidades de
Fomento. /b/ La mencionada Linea fue inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros /actual Comision
para el Mercado Financiero o “CMF’/ bajo el numero ochocientos
setenta y siete con fecha veintiuno de diciembre del afio dos mil
diecisiete, y modificada dicha inscripcin con fecha veintisiete de junio
de dos mil dieciocho. /c/ Por escritura publica de fecha tres de julio de
dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés
Felipe Rieutord Alvarado bajo el repertorio ntiimero diecinueve mil ciento
sesenta y cinco/dos mil dieciocho, se acordé colocar series de Bonos
denominadas Serie C /en adelante, la “Serie C"/, Serie D /en adelante
la “Serie D"/ y Serie E /en adelante la “Serie E” con cargo a la Linea. /d/
Se deja constancia que a esta fecha se encuentran en circulacion los
siguientes Bonos Serie C, Serie D y Serie E: /i/ quinientos ochenta
Bonos Serie C, por una suma total nominal de cinco millones
ochocientas mil Unidades de Fomento; /ii/ diecisiete mil doscientos
veintitrés Bonos Serie D, por una suma total nominal de ocho millones
seiscientas once mil quinientas Unidades de Fomento; vy /iii/ dos mil
Bonos Serie E, por una suma total nominal de un millén de Unidades de
Fomento. Por medio de este acto, el Emisor deja constancia que no
realizara mas colocaciones con cargo a los Bonos Serie D y Serie E.

Dos. Definiciones. Los términos en maytsculas no definidos en este




instrumento tendran los significades indicados en el Contrato de
Emisidn. Cada uno de lales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del comespondiente término.  CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE F. TERMINOS Y
CARACGTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emislén de Bonos de
las Serie F. /al De acuerdo con lo dispuesto an la Seccion Seis.Seis de

la Clausula Sexta del Contrato de Emisién, Jos Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales, se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una
serie de Bonos denominada Serie F /en adelante la “Serie F'/ con cargo
a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie F son
los que se establecen en esta Escritura Complementara y en el
Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran
aplicables en todas aquelias materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /bf Al dia de
otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el monto
disponible de la Linea es de seis millones quinientas achenta y ocho mil
guinientas Unidades de Fomento de Unidades de Fomento. Dos.
Caracteristicas de los Bonos_de la Serle F. /a/ Monto a ser

colocado. /i La Serie F considera Bonos por un valor nominal de hasta
seis millones de Unidades de Fomento. {iif Los Bonos de la Serie F
estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de
los mismos se reajustar segin la variacién que experimente el vator de
la Unidad de Fomenlo, debiende pagarse en su equivalente en Pesos al
dia del vencimiento del respective cupdn. Para estos efecios, se
tendrdn por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
al nimera nueve del articulo treinta y ¢inco de la ley ndmero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
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para estos efectos. /b/ Series y Enumeracién de los titulos. Los
Bonos de la Serie F se emiten en una sola serie denominada “Serie F’.
Los Bonos Serie F tendran la siguiente enumeracion: desde el ntimero
uno hasta el nimero doce mil, ambos inclusive. /e/ Nimero de Bonos.
La Serie F comprende en total la cantidad de doce mil Bonos. /d/ Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie F tiene un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de colocacién de los
Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie F serd de hasta
treinta y seis meses, contado a partir de la fecha de la emisién del oficio
por el que la Comisién para el Mercado Financiero autorice la emision
de los Bonos Serie F. Los Bonos de la Serie F que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los
Bonos. Los Bonos Serie F venceran el quince de diciembre de dos mil
treinta. /g/ Tasa de interés. Los Bonos Serie F devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de dos
coma tres por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dfas, equivalente a uno
coma uno cuatro tres cinco por ciento semestral. Los intereses se
devengardn desde el dia quince de junio de dos mil diecinueve y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida
en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie F regulada en esta Escritura Complementaria llevan
veintitrés cupones, de los cuales, el primer cupén sera para capitalizar
intereses, los cupones dos al trece seran exclusivamente para el pago
de intereses, y desde el cupdn catorce al veintitrés para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que, tratandose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y




amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie F que se protocoliza con fecha veintiséis de abril de dos mil
diecinueve y en la Notaria de Santiago de don Andres Rieutord
Alvarado bajo el nimero mil quinientos veintiocho, y que se entiende
formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efactos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajuste o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancaric siguiente. fil Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. Una vez que se hubieren
integramente pagado los Bonos US y terminado el Contrato de
Derivados, el Emisor podrd rescatar anticipadaments en forma total o
parcial los Bonos Serle F, a partir del quince de diciembre de dos mil
veintiuno, en la forma sefialada en la Seccién Siete.Uno /¢/ fiiif de la
Clausula Sépiima dsl Contrato de Emisidn. Para estos efectos, "Spread
de Prepago” sera cero coma siete por ciento. /i Uso de Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie F se
destinaran: fif en, aproximadamente, un seis por ciento a refinanciar los
préstamos otorgados en virtud del “Contrato de Aperfura de
Financiamiento” celebrado entre la Sociedad y Banco del Estado de
Chile /BancoEstade”/ con fecha veiniitrés de julio de dos mil dieciocho;
y Al en, aproximadamente, un noventa y cuatro por clento al
financiamiento de Obras Complementarias a ser realizadas en virtud del
“Convenio Ad Referéndum Namero Siete del Contrato de Concesion de
Obra Pdblica Fiscal denominada “Concesion Internacional Ruta Cinco,
Tramo Santiago — Talca y Acceso Sur a Santiago” y del “Convenio Ad
Referéndum Nimero Ocho del Contrate de Concesion de la Obra
Publica Fiscal denominada "Concesion Intemacional Ruta Cinco, Tramo
Santiago — Talca y Acceso Sur a Santiage”, ambos celebrados entre la
Sociedad y e Ministerio de Obras Publicas. i/ Cédigo Nemotécnico.
Los Bonos Serie F tendrdn como codigo nemotécnice BAMAI-F. /i

< oo g -]
aw o o Q@
o o o o
c?oo o L]
R CR-N-
L -] a° g -3 <
a og o LT L)




IR TR T TRRA T I

201937287

ANDRES R[E‘.UTORD ALVARADO
36"

La C.‘mc:sw;rdﬂ

. Fiso 2 - Pnawn.ewcu

Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De
conformidad a lo dispuesto en la Seccién Siete.Diez de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién, se reitera que los Bonos Serie F se
acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de
la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademds de la tasa de
Clpdén o de cardtula, el Emisor determinard, después de cada
t;:f)locacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los
intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno
del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion
de que se trate. Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean
colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacién del
numero siete del articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta y que, respecto de ellos, la retencién se efectuard en la forma
sefialada en el nimero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberdn contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada
© constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA TERCERA.
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Conlrato de
Emisién. CLAUSULA CUARTA. MANDATO. Se faculta al portador de

copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir

las correspondientes inscripciones, subinscripciones, anotaciones
marginales o cancelaciones que fueren procedentes en los registros
correspondientes. Personerias. La personeria de los representantes de
RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. consta de

escritura publica de fecha veinticuatro de abril de dos mil diecinueve
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otorgada en la vigésimo séptima Notarfa de Santiago de don Eduardo
Avello Concha. La personerfa de los representantes del BANCO DE
CHILE consta en escrituras publicas de fecha veintisiete de marzo de
dos mil catorce y de fecha diecinueve de julio de dos mil dieciséis,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. Estas personerias no se insertan por ser conocida de las partes y
del Notario que autoriza y a expresa solicitud de estas- En

comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copi
se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- DOY FEY/

MIGUEL ANGEL CARRASCO RODRIGUEZ
0.p RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

|
L/)l’\/\. A (,: ) it
ANDRES CONTRERAS HERFIEHA
p.p RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

JU

1 A /
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CRISTOBAL ALBERTO LARRA ANTANDER
p/p BANCO DE CHILE '
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ANEXO
Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie F
TABLA DE DESARROLLO
EMPRESA RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
SERIE BAMAI-F
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 12.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de a
intereses 15/06/2019
Vencimiento 15/12/2030
Tasa de interés anual 2,3000%
Tasa de interés semestral  1,1435% .
. uota de Cuota Fecha de y Pago de o
Cupén Exteresus hrnortizac?:nes Vencimiento ~ '™Meres Intgerés Amorizacién - Valor Cucta :nifﬂﬁo
1 1 15-12-2019 57173 0,0000 0,0000 0,0000 505,7173
2 2 ! 15-06-2020 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 5057173
3 3 15-12-2020 5,7827 5,76827 0,0000 57827 5057173
4 4 15-06-2021 57827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
5 5 15-12-2021 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
6 6 15-06-2022 57827 57827 0,0000 57827 505,7173
F i 7 15-12-2022 56,7827 5,7827 0,0000 5,7827 5086,7173
8 8 15-06-2023 5,7827 5,7827 0,0000 57827 505,7173
g 9 15-12-2023 57827 5,7827 0,0000 57827 505,7173
10 10 15-06-2024 5,7827 57827 0,0000 57827 505,7173
1 ik 15-12-2024 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
12 12 15-06-2025 57827 57827 0,0000 5,7827 505,7173
13 13 15-12-2025 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
14 14 1 15-06-2026 57827 57827 50,5717 56,3544 455 1456
15 15 2 15-12-2026 5,2044 52044 75,8576 81,0620 379,2880
18 16 3 15-06-2027 4,3370 4,3370 50,5717 54,9087 328,7163
17 17 4 15-12-2027 3,7587 3,7587 75,8576 79,6163 252 8587
18 18 5 15-06-2028 2,8913 28913 63,2147 66,1060 189,6440
19 19 6 15-12-2028 2,1685 2,1685 50,5717 52,7402 139,0723
20 20 7 15-06-2029 1,5902 1,5902 37,9288 39,5190 101,1435
21 21 8 15-12-2029 1,1565 1,1565 37,9288 39,0853 63,2147
22 22 9 15-06-2030 0,7228 0,7228 25,2859 26,0087 37,9288
23 23 10 15-12-2030 0,4337 0,4337 37,9288 38,3625 0,0000
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ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LIiNEA DE TiITULOS DE DEUDA

SERIE F

RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veintiséis de abril de dos
mil diecinueve, ante mi, ANDRES FELIPE RIEUTORD ALVARADO,
Abogado, Notario Publico, Titular de la Trigésima Sexta Notaria de
Santiago, con oficio en La Concepcién nimero sesenta y cinco, piso
dos, comuna de Providencia, comparecen: /Uno/ Don MIGUEL ANGEL
CARRASCO RODRIGUEZ, chileno, casado, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad nimero siete millones trescientos noventa y ocho
mil novecientos diez guidén ocho, y don ANDRES CONTRERAS
HERRERA, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional
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de identidad nimero doce millones cuatrocientos sesenta y seis mil
ochacientos noventa y nueve guién nueve, ambos en representacion,
segin se acreditard, de RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD
CONCESIONARIA S.A., una sociedad anénirma concesionaria de obras
publicas, Rol Unico Tributaric nimero noventa y seis millones
ochocientos setenta y cinco mil doscientos treinta guion ocho, todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, en calle Cerro El Plomo
nimero cinco mil seiscientos treinta, piso diez, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”, por una partte; y, por la
otra, /Dos/ Don JUAN ALBERDI MONFORTE, chileno, viudo, ingeniero
civil, cédula nacional de identidad numero siete millones noventa y
cinco mil doscientos cuarenta y dos guion cuatro, y don CRISTOBAL
ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad numerc frece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero,
ambos en representacion segun se acreditard, de BANCO DE CHILE,
sociedad anénima especial del giro de su denominacion, Rol Unico
Tributario niimero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
con domicilio para estos efectos en calle Ahumada nimero doscientos
cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago; todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades
con las cédulas citadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. /a/ Por
escritura publica otorgada en [a Notaria de Santiago de don Eduardo

Avello Concha con fecha cinco de octubre de dos mil diecisiete,
repertoric nimero treinta y cinco mil quinientos tres guidn dos mil
diecisiete, modificada por escrituras publicas de fecha veintiocho de
noviembre de dos mil diecisiete, bajo el repertorio niimero cuarenta y
dos mil trescientos cuarenta y tres guion dos mil diecisiete otorgada en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y por escritura
piblica de fecha veintiirés de abril de dos mil dieciocho, bajo el
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repertorio nimero doce mil ciento nueve guién dos mil dieciocho
otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Felipe Rieutord
Alvarado /en adelante el “Contrato de Emision’/, se establecié una
linea de bonos a dieciocho afios plazo /en adelante la “Linea”/, con
cargo a la cual Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A., de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la Comision
para el Mercado Financiero, puede emitir, en una o mas series /y dentro
de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de veintidés millones de Unidades de
Fomento. /b/ La mencionada Linea fue inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros /actual Comisién
para el Mercado Financiero o “CMF”/ bajo el numero ochocientos
setenta y siete con fecha veintiuno de diciembre del afio dos mil
diecisiete, y modificada dicha inscripcién con fecha veintisiete de junio
de dos mil dieciocho. /e/ Por escritura publica de fecha tres de julio de
dos mil dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés
Felipe Rieutord Alvarado bajo el repertorio nimero diecinueve mil ciento
sesenta y cinco/dos mil dieciocho, se acordd colocar series de Bonos
denominadas Serie C /en adelante, la “Serie C’/, Serie D /en adelante
la “Serie D"/ y Serie E /en adelante la “Serie E” con cargo a la Linea. /d/
Se deja constancia que a esta fecha se encuentran en circulacion los
siguientes Bonos Serie C, Serie D y Serie E: /i/ quinientos ochenta
Bonos Serie C, por una suma total nominal de cinco millones
ochocientas mil Unidades de Fomento; /ii/ diecisiete mil doscientos
veintitrés Bonos Serie D, por una suma total nominal de ocho millones
seiscientas once mil quinientas Unidades de Fomento; y /iii/ dos mil
Bonos Serie E, por una suma total nominal de un millén de Unidades de
Fomento. Por medio de este acto, el Emisor deja constancia que no
realizara mas colocaciones con cargo a los Bonos Serie D y Serie E.

Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este
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instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de
Emisidén. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente témino. CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE F. TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién de Bonos de
las Serie F. /af De acuerdo con lo dispuesto en la Seccion Seis.Seis de

la Clausula Sexta del Contrato de Emision, los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas vy condiciones
especiales, se especificardn en las respectivas Escrituras
Complementarias. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento e! Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una
serie de Bonos denominada Serie F fen adelante la “Serie F'/ con cargo
a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos de |la Serie F son
los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran
aplicables en todas aquellas materias que no esién expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /b/ Al dia de
otorgamientc de la presente Escritura Complementaria, el monto
disponible de la Linea es de seis millones quinientas ochenta y ocho mil.
quinientas Unidades de Fomento de Unidades de Fomento. Dos.
Caracteristicas de los Bonos_de la Serie F. fa/ Monto a ser

colocado. fif La Serie F considera Bonos por un valor nominal de hasta
seis millones de Unidades de Fomento. fii/ Los Bonos de la Serie F
estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de
los mismos se reajustard segun la variacién que experimente el vaior de
ja Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al
dia del vencimiento del respectivo cupdn. Para estos efectos, se
tendran por vélidas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
al nimero nueve de! articulo treinta y cinco de la ley ndmero dieciocho

mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
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para estos efectos. /b/ Series y Enumeracién de los titulos. Los
Bonos de la Serie F se emiten en una sola serie denominada “Serie F’.
Los Bonos Serie F tendran la siguiente enumeracién: desde el nimero
uno hasta el nimero doce mil, ambos inclusive. /c/ Niimero de Bonos.
La Serie F comprende en total la cantidad de doce mil Bonos. /d/ Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie F tiene un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de colocacion de los
Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie F serd de hasta
treinta y seis meses, contado a partir de la fecha de la emisién del oficio
por el que la Comisién para el Mercado Financiero autorice la emision
de los Bonos Serie F. Los Bonos de la Serie F que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los
Bonos. Los Bonos Serie F venceran el quince de diciembre de dos mil
treinta. /g/ Tasa de interés. Los Bonos Serie F devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de dos
coma tres por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno
coma uno cuatro tres cinco por ciento semestral. Los intereses se
devengaran desde el dia quince de junio de dos mil diecinueve y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida
en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie F regulada en esta Escritura Complementaria llevan
veintitrés cupones, de los cuales, el primer cupon sera para capitalizar
intereses, los cupones dos al trece seran exclusivamente para el pago
de intereses, y desde el cupén catorce al veintitrés para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que, tratandose
en la especie de una emisidn desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el

Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y




amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bones
Serie F gue se protocoliza con fecha veintiséis de abril de dos mil
diecinueve v en la Notaria de Santiago de don Andres Risutord
Alvarado bajo el nimero mil guinientos veintiocho, y que se entiende
formar parte integrante de esta .Escritura Complementaria para fodos
los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajuste o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. fif Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. Una vez que se hubieren
integramente pagado los Bonos US y terminado el Contrato de
Derivados, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie F, a partir del quince de diciembre de dos mil
veintiuno, en la forma sefialada en la Seccion Siete.Uno /cf Jiiif de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efectos, “Spread
de Prepago” serd cero coma siete por ciento. /j/ Uso de Fondas. Los
fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie F se
destinardn: fif en, aproximadamente, un seis por ciento a refinanciar los
préstamos otorgados en virtud del “Contrato de Apertura de
Financiamiento” celebrado entre la Sociedad y Banco del Estado de
Chile /"BancoEstado” con fecha veintitrés de julio de dos mil dieciocho;
y fiif en, aproximadamente, un noventa y cuatro por ciento al
financiamiento de Obras Complementarias a ser realizadas en virtud del
“Convenio Ad Referéndum Nimero Siete del Contrato de Concesién de
Obra Pablica Fiscal denominada “Concesién internacional Ruta Cinco,
Tramo Santiago — Talca y Acceso Sur a Santiago” y del “Convenio Ad
Referéndum Numero Ocho del Contrato de Concesién de la Obra
Publica Fiscal denominada “Concesion lnte_rnacional Ruta Ginco, Tramo
Santiago — Talca y Acceso Sur a Santiago”, ambos celebrados entre la
Sociedad y el Ministerio de Obras Piiblicas. /k/ Cédigo Nemotécnico.
Los Bonos Serie F fendran como cédigo nemotécnico BAMAI-F. /I
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Articulo Ciento Cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De
conformidad a lo dispuesto en la Seccién Siete.Diez de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién, se reitera que los Bonos Serie F se
acogen al regimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de
la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademés de la tasa de
Clpon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada
g’élocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los
intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno
del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la colocacion
de que se trate. Adicionalmente, se reitera que los Bonos que sean
colocados con cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacion del
numero siete del articulo setenta y cuatro de |a Ley sobre Impuesto a la
Renta y que, respecto de ellos, la retencion se efectuar4 en la forma
senalada en el nimero ocho del articulo setenta y cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile deberan contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada
O constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA TERCERA.
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de
Emisién. CLAUSULA \ CUARTA. MANDATO. Se faculta al portador de

copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir

las correspondientes inscripciones, subinscripciones, anotaciones
marginales o cancelaciones que fueren procedentes en los registros
correspondientes. Personerias. La personeria de los representantes de
RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. consta de

escritura publica de fecha veinticuatro de abril de dos mil diecinueve
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otorgada en la vigésimo séptima Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha. La personeria de los representantes del BANCO DE
CHILE consta en escrituras publicas de fecha veintisiete de marzo de
dos mil catorce y de fecha diecinueve de julio de dos mil dieciséis,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. Estas personerias no se insertan por ser conocida de las partes y
del Notario que autoriza y a expresa solicitud de estas.- En

comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copi
se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- DOY FEL

A

MIGUEL ANGEL CARRASCO RODRIGUEZ
5.p RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
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ANEXO
Tabla de Desarrollo de los Bonas Serie F
TABLA DE DESARROLLO
EMPRESA RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.
SERIE BAMAI-F
Valor Nominal UF 500 y
Cantidad de bonos 12.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de i
intereses 15/06/2019
Vencimiento 15/12/2030
Tasa de interés anual 2,3000%
Tasa de interés semestral  1,1435% v
. Cuota de Cuota de Fecha de : Pago d S
Cupon Intereses  Amortizaciones  Vencimiento Interds tn?e‘:é: Amortizacién  Valor Cuota Inss?::lc:::o
1 1 15-12-2019 57173 0,0000 0,0000 0,0000 505,7173
2 2 L 15-06-2020 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
3 3 15-12-2020 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
4 4 15-06-2021 5,7827 57827 0,0000 5,7827 505,7173
5 5 15-12-2021 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
6 6 15-06-2022 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
7 7 15-12-2022 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
8 8 15-06-2023 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
9 9 15-12-2023 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
10 10 15-06-2024 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
11 11 15-12-2024 5,7827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
12 12 15-06-2025 57827 5,7827 0,0000 5,7827 505,7173
13 13 15-12-2025 57827 57827 0,0000 5,7827 505,7173
14 14 1 15-06-2026 57827 5,7827 50,5717 56,3544 455,1456
15 15 2 15-12-2026 5,2044 5,2044 75,8576 81,0620 379,2880
16 16 3 15-06-2027 4,3370 4,3370 50,5717 54,9087 328,7163
17 17 4 15-12-2027 3,7587 3,7587 75,8576 79,6163 252,8587
18 18 5 15-06-2028 2,8913 2,8913 63,2147 66,1060 189,6440
19 19 6 15-12-2028 2,1685 2,1685 50,5717 52,7402 139,0723
20 20 7 15-06-2029 1,6902 1,5902 37,9288 39,5190 101,1435
21 21 8 15-12-2029 1,1565 1,1565 37,9288 39,0853 63,2147
22 22 9 15-06-2030 0,7228 0,7228 25,2859 26,0087 37,9288
23 23 10 15-12-2030 0,4337 0,4337 37,9288 38,3625 0,0000
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