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LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES UNA BREVE DESCRIPCION DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y DE LA ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ESTA TODA LA
INFORMACION REQUERIDA PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. MAYORES ANTECEDENTES SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EN LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenido en el Prospecto presentado
con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectlie su inversion

Este documento ha sido elaborado por Coagra S.A. (la “Compaiia” o “Coagra”), en conjunto con Scotiabank
Chile (el “Asesor Financiero”), con el proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la
Compafiiay de la emision de Bonos

En la elaboraciéon de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafia e
informacién puablica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su
exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido



01 Caracteristicas Principales de la

Oferta

Emisor

Series

Nemotécnico

Monto de la Emision
Clasificacion de Riesgo
Reajustabilidad

Tasa de Emision

Plazo

Periodo de Gracia

Fecha de inicio opcion Rescate
Anticipado
Opcidn de Rescate Anticipado

Uso de los Fondos

Agente Colocador

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Resguardos Financieros

Coagra S.A.

Serie E con cargo a la linea N° 613
Serie F con cargo a la linea N° 613

Serie E: BCOAG-E
Serie F: BCOAG-F

Serie E: UF 1.000.000
Serie F: $ 27.500.000.000

ICR: A- (estable)
Humphreys: BBB+ (estable)

Serie E: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie F: No reajustable

Serie E: 2,00% anual
Serie F: 4,80% anual

Serie E: 7 afos
Serie F: 7 afios

Serie E: 3 afos
Serie F: 3 afios

20-06-2021

Make whole amount / Tasa de Referencia + 100 pbs

100% al refinanciamiento de pasivos actuales del
Emisor, especificamente lineas de crédito bancarias

Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada

Banco de Chile

Endeudamiento Total < 6,0x
Endeudamiento Financiero Neto < 4,0x
Patrimonio Minimo (UF) = 400.000
Activos Libres de Gravamenes = 1,2x



02 Documentacion Legal

A Certificado de Inscripcion SeriesEy F
B Antecedentes presentados a la CMF
Nemotecnicos SeriesEy F

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 613
Modificaciones al Contrato de Emision
Escritura Complementaria

Modificacion Escritura Complementaria
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OFORD . N°26623
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N°
613 el 08 de octubre de 2009, modificada el 22 de marzo
de 2011 y 12 de agosto de 2019.

Materia .: 3° y altima Colocacion de bonos Series E y F.
SGD . N°2019080152043
Santiago, 23 de Agosto de 2019
De :  Comision para el Mercado Financiero
A : Gerente General
COAGRA S.A.

Con fechas 13, 20, 21 y 23 de agosto de 2019, Coagra S.A. envid a esta Comision copia autorizada de la escritura publica
complementaria, otorgada el 12 de agosto de 2019 y modificada el 19 de agosto de 2019, ambas en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola y antecedentes adicionales respecto a la tercera y ultima colocacion de bonos con cargo a la linea
de bonos sefialada en el antecedentes.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : COAGRA S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 1.000.000.-, compuesta por las siguientes Series:

Serie E: U.F. 1.000.000.-, compuesta de 2.000 titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie F: $ 27.500.000.000.-, compuesta de 2.750 titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de $ 10.000.000.- cada uno.

Se deja expresa constancia, que el Emisor s6lo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 1.000.000,
considerando tanto los bonos Series E y F.

https://www.svs.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=36742512d05b296a833833e4c95ba8aeVFdwQmVFOVVRVFJOUkVVeFRXcEJNRTEzZUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1566599790&t=1566599790  1/3
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TASA DE INTERES : Los bonos Serie E devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés de
2,0% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 0,9950% semestral.

Los bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un interés de 4,8% anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,3719% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 20 de junio de 2019, para ambas series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los bonos Series E y
F, a partir del 20 de junio de 2021, a un valor equivalente al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha
de vencimiento de la tiltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y /ii/ el equivalente a la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en las Tablas de Desarrollo respectivas, descontados a la
Tasa de Prepago, de acuerdo al procedimiento establecido en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

Para efectos de determinar la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago serd de un 1%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Series E y F venceran el 20 de junio de 2026.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados a partir de la fecha del presente Oficio para ambas series.
CODIGOS NEMOTECNICOS : BCOAG-E; BCOAG-F

GARANTIAS : Coagra Agroindustrial S.A., se constituye en fiador y codeudor solidario del Emisor, en favor de los Tenedores de
Bonos.

INFORMACION ADICIONAL : Se deja constancia que de acuerdo a lo sefialado en el nimero Uno del punto Segundo de la
escritura complementaria que da cuenta de la emision bonos Series E y F, esta corresponde a la Glltima colocacion con cargo a la linea
y por ende sus vencimientos exceden el plazo de vencimiento de la linea indicada en el antecedentes.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

https://www.svs.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=36742512d05b296a833833e4c95ba8aeVFdwQmVFOVVRVFJOUkVVeFRXcEJNRTEzZUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1566599790&t=1566599790  2/3
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CRISHAN ALVAREZ CASTILLO
INTEKIDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES
2. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

3.

: DCFP
4.

: DCV - Valores
5.

: Secretaria General

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar oficio/
Folio: 2019266231025023WWyuMJbEYECRWcIAOzINBIRkSvK AHo

https://www.svs.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=36742512d05b296a833833e4c95ba8aeVFdwQmVFOVVRVFJOUkVVeFRXcEJNRTEzZUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1566599790&t=1566599790  3/3
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SANTIAGO:

FOLIO:2019-1839

CERTIFICADO

l.a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N?346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COAGRA 8.A., ha solicitado asignar un cédigo
nemotécnico ai siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
E

UF 1.000.000
2,00% anual

20 de junio de 2019
20 de junio de 2026
2.000 de UF 500

Pe acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1982, y a la informacién proporcionada por COAGRA S.A., la Bolsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo
nemotécnico:

BCOAG-E

Se extiende el presente certificado a solicitud de COAGRA S.A. para ser presentado
a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la Bolsa de
Comercio de Santiago.

Santiago, § de agosto de 2019

BOLSA

ce Hidalgo

Juan C.
GER DE SERVICIOS
BURSATILES

AD
CERTIFICADOS19

La Boisa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www.bolsadesantiago.com
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SANTIAGO!

FOLIO:2019-1840

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COAGRA S.A., ha solicitado asignar un cédigo
nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

F

$27.500.000.000
4,80% anual

20 de junio de 2019
20 de junio de 2026
2.750 de $ 10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por COAGRA S.A., |la Bolsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente codigo

nemotéchico:

BCOAG-F

Se extiende el presente certificado a solicitud de COAGRA S_A. para ser presentado
a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la Bolsa de

Comercio de Santiago.

Santiago, & de agosto de 2019

/

[/
BOLSA DE ERCIO DE SANTIAGO
BOLSA DEVALORES/  ~

AD
CERTIFICADOS19

o

- Ju;n C. Ponce Hidalgo
" GEREN SERVICIOS

BURSATILES

La Bolsa 84, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 / www.bolsadesantiago.com




COAGRA S.A.

Inscripcion del Emisor N° 585

(¢ COAGRA

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

TERCERA Y ULTIMA COLOQACION DE BONOS CON CARGO A LA
LINEA N° 613

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

Santiago, Agosto de 2019
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IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razon social COAGRA SA.

Nombre de fantasia COAGRA

RUT 96.686.870-8
Inscripcion en el N° 585, del 16 de Septiembre de 1996
Registro de Valores
Direccion Panamericana Sur km. 62,9
San Francisco de Mostazal
VI Region, Chile
Teléfono +56 72 - 2202 510

Direccion electronica www.coagra.cl

2 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1 Reseiia historica

Los origenes de Coagra S.A. ( en adelante también “Coagra” o el “Emisor”), y sus filiales, se
remontan a 1993, como continuadora de las actividades de la Cooperativa Agricola Graneros Ltda. y
la Cooperativa Agricola y Ganadera O’Higgins Ltda., ambas fundadas en la década de los 60" en la
Sexta Region. Su estructura legal es la de una sociedad anonima abierta, cuyos accionistas en su
mayoria estan ligados al rubro agricola, y tiene a esta fecha seis filiales.

1994

1996

1997

1999

2000

Coagra ingresa al negocio de comercializacién de insumos agricolas (anteriormente
desarrollado por la Cooperativa Agricola de Graneros), con dos sucursales, ubicadas en
Graneros y Rosario, VI Region.

La sociedad es inscrita en el Registro de Valores, quedando sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision para el Mercado Financiero (en
adelante, la “CMF” o “Comision”).

Se abren dos nuevas sucursales, en Rancagua y Buin, expandiéndose el negocio de
agroinsumos de Coagra a la Region Metropolitana.

La empresa fortalece su presencia en la VI region, incorporando nuevas sucursales, en San
Vicente de Tagua Tagua y San Fernando.

Es creada la filial Coagra Total S.A., destinada a otorgar financiamiento a los agricultores
para la compra de productos y servicios agricolas. Se abre la sucursal de Santa Cruz,
consolidandose la red comercial de Coagra en la VI Regién.

2



2001

2002

2003

2004

2005

2007

2008

2009

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

Se inician actividades en la VII Regién, con la apertura de la sucursal Curico.

Coagra adquiere la planta de silos de San Fernando, convirtiéndose en uno de los
principales acopiadores de grano de la VI Region. Ademas, instala una sucursal en Linares,
la segunda en la VII Region.

Coagra se expande hasta la VIl Region, con una sucursal en Chillan.

Coagra abre las sucursales de Talca, VIl Regién, y de Los Angeles, VIII Region.

Coagra reformula sus procesos, enfatizando la sistematizacion y profesionalizacién de los
mismos. Se incorpora la plataforma de negocios SAP, con la finalidad de mejorar y potenciar
los procesos comerciales, financieros y operacionales.

Mediante contrato de arriendo, se incorpora la operacion de la planta de silos de Talca,
fortaleciéndose la presencia de Coagra en el sector de servicios y comercializacion de grano
en la VIl Region.

Se construye una moderna planta de silos en Chillan. Coagra aumenta su capacidad de
guarda a 210.000 toneladas, consolidando una participacion relevante en el rubro de acopio,
secado y comercializacion de cereales. Se inaugura la sucursal de Temuco, que marca la
llegada de la empresa a la IX Region, y se introducen cambios logisticos destinados a
incrementar la eficiencia de la red de distribucién de Coagra.

Inscripcion de la linea de bonos de Coagra, inscrita en el Registro de Valores que al efecto
lleva la CMF bajo el No. 613.

Emisién de bonos corporativos mediante emision privada. También inicia operaciones
Banagro S.A., filial de Coagra.

Adquisicidn de distribuidoras de agroinsumos regionales Agricola Quillota y TodoAgro S.A.
Coagra comienza con la importacién directa de tractores de la marca Valtra.

Inscripcion de la linea de efectos de comercio de Coagra inscrita en el Registro de Valores
que al efecto lleva la CMF bajo el No. 115, por MM$10.000.

Inicio de operaciones de la planta de avena Victoria, en la IX region.
El Emisor emite bonos securitizados (patrimonio separado n-18) por $20.000 MM.

Venta de Agroaval S.A.G.R y Agroaval | Fondo de Garantias y fusién de Coagra Total S.A.
con parte de Coagra.



2019 Banagro S.A. es inscrito en la CMF como emisor de valores, e inscribe una linea de efectos
de comercio en el Registro de Valores que al efecto lleva la CMF bajo el No. 130, por
MM$10.000.

2.2 Documentos constitutivos

Coagra se constituyé como sociedad andnima mediante escritura publica de fecha 23 de noviembre
de 1993, otorgada en la notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. Un extracto de dicha
escritura se publicd en el Diario Oficial con fecha 4 de diciembre de 1993 y se inscribi¢ en el Registro
de Comercio de Rancagua a fojas 363 vuelta, N° 397 del afio 1993. De acuerdo a sus estatutos, el
capital social de Coagra asciende a la suma de $12.812.706.340 dividido en 14.000.000 acciones
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, todas las cuales se encuentran suscritas y
pagadas en su totalidad.

2.3 Inscripcion en el Registro de Valores

Coagra fue inscrita en el Registro de Valores que al efecto lleva la Comisién, con fecha 16 de
septiembre de 1996 bajo el N° 0585. Sus acciones fueron listadas en la Bolsa Electronica de Chile,
Bolsa de Valores, con fecha 22 de octubre de 1996, con el nombre nemotécnico COAGRA.

2.4 Descripcion del sector industrial

Coagra participa en los sectores de distribucion de insumos agricolas, venta de maquinaria agricola,
comercializacion de granos y prestacion de servicios financieros al sector silvoagropecuario.

Las principales lineas de productos que Coagra distribuye y comercializa son: fertilizantes,
fitosanitarios, semillas, maquinaria agricola, nutricion animal, repuestos, ferreteria agricola y
combustibles. Adicionalmente, Coagra se dedica al secado, guarda y comercializacion de granos,
principalmente maiz, trigo y avena. Dentro de los servicios financieros que Coagra provee, se
encuentran el otorgamiento de factoring, leasing, capital de trabajo y asesoria financiera al sector
agricola.

El sector industrial silvoagropecuario representa aproximadamente un 3,1% del producto interno
bruto (PIB) nacional, ascendiendo a US$5.929 millones al afio 2018. Sus actividades se concentran
en la zona centro-sur de Chile, en las regiones VI, VIl y VIII, que concentran un 47% del PIB
silvoagropecuario.

Chile cuenta con condiciones privilegiadas para el desarrollo de la actividad agricola. La gran
diversidad de climas en el territorio nacional, barreras sanitarias naturales, calidad de los suelos y
contraestacion con los grandes productores mundiales, son las principales ventajas que nuestro pais
ofrece. A ellas se agrega la capacidad de gestion de los productores agricolas y la creciente
tecnificacion introducida en este sector, lo que se ha traducido en altos indices de productividad,
tanto en cultivos tradicionales como en los rubros de exportacion.



Segun datos del afio 2017, Chile tiene un total de 1,2 millones de hectareas sembradas o plantadas,
de las cuales més del 82% esta concentrado en las zonas con presencia de Coagra, esto es, desde
la V hasta la X Regién. Poco mas de la mitad de la superficie agricola (620 mil hectareas) esta
destinada a cultivos anuales —principalmente trigo y maiz—, desarrollandose el 87% de estas
siembras en el area de interés de la compafiia. El segundo rubro en términos de extension
corresponde a frutales (65% de los cuales estaban distribuidos en la zona referida), seguido por la

vitivinicultura (84%).
Fuente texto: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias.

Gréfico 1: distribucion del PIB silvoagropecuario por regién al afio 2017

2013 2014 2015 2016 2017

1,22% 1,19% 1,35% 1,32% 1,36%

I 0,05% 0,07% 0,06% 0,07% 0,05%
Il 0,07% 0,07% 0,08% 0,07% 0,09%
11 1,66% 1,72% 1,67% 1,69% 1,43%
v 5,76% 6,21% 6,27% 6,66% 6,72%
V 9,40% 10,41% 10,63% 11,33% 11,52%
RM 11,14% 11,80% 11,97% 12,20% 12,10%
Vi 18,66% 20,78% 20,24% 20,57% 18,68%
VI 13,77% 13,41% 14,30% 14,33% 13,95%
VI 15,61% 13,25% 13,63% 13,14% 14,25%
IX 10,32% 8,45% 8,51% 7,91% 8,59%
X1V 5,01% 5,02% 4,80% 4,20% 4,50%
X 6,43% 6,41% 5,46% 5,55% 5,91%
Xl 0,32% 0,37% 0,33% 0,34% 0,37%
Xl 0,57% 0,84% 0,71% 0,63% 0,51%

Fuente: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias, ultimo informe disponible

Las regiones en las cuales Coagra tiene presencia concentran un 89,5% del producto interno bruto
silvoagropecuario nacional al afio 2017, segun los datos de la Oficina de Estudios y Politicas

Agrarias.

En la dltima década, la proporciéon de hectéreas por sector ha disminuido en la cantidad de
hectareas de cultivo, aproximadamente en 100.000, siendo éstas dultimas remplazadas
principalmente por hectareas de frutales, manteniéndose el total de hectareas sembradas o

plantadas relativamente estables.

Grafico 2: Evolucion de ha sembradas o plantadas por segmento agricola.
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Evolucion Sector Agricola
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Fuente: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias

Esta transicion en el mercado se debe a la incorporacion de cultivos mas rentables derivados de la
profesionalizacion de la actividad agricola, lo que ha permitido a la agricultura nacional sustituir el
cultivo por productos agricolas de mas alto valor como es la fruticultura. La mecanizacién de labores,
la tecnificacidn de los sistemas de riego y el uso intensivo de fertilizantes enmarcado en el concepto
de la agricultura de precision, destacan como las principales innovaciones tecnoldgicas, las cuales
han permitido aumentar los volumenes de cosechas y rendimiento por superficies plantadas y/o
sembradas.

Las exportaciones, promovidas mediante diferentes tratados de apertura e integracion comercial,
han sido una pieza clave en el desarrollo exhibido por la agricultura chilena durante la tltima década,
tal como lo refleja el sustantivo crecimiento de la superficie destinada a vifias, semilleros y frutales.
Del mismo modo, el valor de las exportaciones de productos agropecuarios primarios se ha
incrementado en mas de 77% en los Ultimos diez afios, desde US$ 6.502 millones en 2008 a US$
11.575 en 2018, liderado por la produccién fruticola.

Fuente texto: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias

2.4.1 Fruticola

A continuacién, se presenta el crecimiento en las exportaciones fruticolas a lo largo de los Ultimos
anos.

Grafico 3: Evolucidn de exportaciones fruticolas.



Exportaciones Fruticolas
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Dentro de los frutales mas exportados destacan la uva de mesa, nogal, cerezo, palto, manzano rojo
olivo y ardndano, que concentran un 65% del area fruticola nacional.

Las plantaciones de frutales en Chile cubren 322 mil hectareas, mostrando un aumento de 38%
desde 1996. El 88% de la superficie (alrededor de 284 mil hectareas) esta entre las regiones V y X,
donde Cogra esta presente. Méas del 80% de la produccién total esta destinada a exportacion, ya sea
como alimento fresco o con diversos grados de procesamiento.

Fuente texto: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias.

Grafico 4: Participacion por frutal en la superficie total de plantaciones de frutales a diciembre de 2018.

Regién Participacion en % atendido por
g superficie total Coagra

Manzano 14% 79%
Nogal 12% 74%
Vid de mesa 12% 94%
Cerezo 9% 80%
Palto 9% 81%
Ciruelo 6% 65%
Arandano Americano 6% 91%
Olivo 6% 73%
Citricos 5% 80%
Avellano 5% 95%
Kiwi 3% 67%
Durazno tipo conservero 3% 49%
Peral 3% 51%
Almendro 3% 63%




Nectarino 2% 54%
Duraznero consumo fresco 1% 92%

Fuente: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias

Nota: porcentaje atendido por Coagra se refiere a la penetracion de Coagra en cada frutal segun las hectareas plantadas
(sucursales emplazadas entre las regiones V' y X).

24.2 Cultivos

De las 620 mil hectéreas que en Chile se destinan a siembras anuales, mas del 95% esta
concentrado en la zona de actividad de Coagra, de la V a la X regién. Tres cultivos tienen un nitido
liderazgo: trigo (37% de la superficie total), maiz (17%) y avena (12%). Estos, en conjunto con otros
granos de menor presencia, otorgan a los cereales una preponderancia de 82% en el rubro de los
cultivos anuales. Las regiones VIl 'y IX son protagonicas en esta actividad, con 283 mil hectareas de
cereales. Entre los cultivos anuales con superficies menores estén las raices (remolacha, achicoria
industrial), tubérculos (papas), leguminosas y oleaginosas.

La positiva evolucion de las técnicas agricolas modernas ha permitido al pais alcanzar altos indices
de rendimiento agricola en la produccion de cereales, lograndose importantes aumentos en los
volumenes de cosecha, a pesar de una disminucién en la superficie sembrada. En los dos cultivos
mas masivos, Chile se compara positivamente con el resto de los paises productores, con
rendimientos de 111 quintales por hectarea (‘qa/ha”) en maiz (1¢r lugar mundial) y 46 qg/ha en trigo
(3° a nivel mundial) (Data al afio 2017, Fuente: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias). Las
hectareas desocupadas han sido ocupadas principalmente por frutales,qQue a su vez tienen un uso
mas intensivo de fitosanitarios y fertilizantes.

Dado que Chile es importador neto de cereales, los precios de éstos en el mercado interno estan en
gran medida determinados por la evolucion los precios internacionales.

Fuente texto: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias
2.4.3 Vitivinicultura

La creciente especializacion en la produccion de vinos de calidad, favorecida por las bondades del
suelo y clima de los valles agricolas, junto con una cuidada seleccidn de cepas, la alta categoria de
sus especialistas y una activa gestion comercial han redundado en el vigoroso desarrollo del sector
vitivinicola chileno, que se ha posicionado como el tercer mayor exportador mundial de vinos.

El auge de esta industria ha impulsado un crecimiento de 16% en la superficie plantada con vifias y
parronales viniferos en los Ultimos diez afios, que alcanzd135 mil hectareas a fines de 2017. EI 98%
de esta superficie esta distribuido entre la V' y la X Region.

Fuente texto: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias

244 Hortalizas

El cultivo de hortalizas en Chile abarca todo el pais, cubriendo una extension de 77 mil hectareas, de
las cuales el 78% esta entre las regiones V'y X.



Este rubro se caracteriza por la amplitud de su variedad y la disponibilidad de productos durante el
afio. Las hortalizas son demandadas para consumo fresco y para procesamiento agroindustrial, y
abastecen tanto el mercado interno como el de exportacion.

24.5 Semillas

Con una superficie de 45 mil hectareas dedicadas a la multiplicacion de semillas, Chile es el séptimo
mayor abastecedor mundial en este rubro. Las grandes casas productoras, como Monsanto, Dupont
(Pioneer) y KWS, entre otras, estan instaladas en Chile, atraidas por las privilegiadas caracteristicas
agroclimaticas que ofrece el pais y su condicion de produccion en contraestacion con el hemisferio
norte.

La agricultura de semilleros exige un trabajo altamente especializado en términos de uso de
tecnologia, dosificacion de insumos, oportunidad de labores y calidad del producto final,
constituyendo una actividad de vanguardia en el &mbito productivo, que contribuye a la difusion de
las buenas préacticas y la modernizacion agricola en variados otros rubros en que participan los
mismos agricultores.

Mas del 95% de la superficie de semilleros esté ubicada entre la V' y la X region.

Fuente texto: Oficina de Estudios y Politicas Agrarias
2.5 Descripcion de Actividades y Negocios

Coagra cuenta con 17 sucursales distribuidas a lo largo del pais, las cuales se concentran
principalmente en las regiones con mayor actividad agroindustrial.

= Sucursales:

e QUILLOTA: Avda. Ariztia N° 594,

» SAN FELIPE: Diego de Almagro N°1815.

e BUIN: Ruta 5 Sur N°1815.

«  RANCAGUA: Manuel Montt N° 1014.

« ROSARIO: Ruta 5 Sur km 110.

« SAN VICENTE DE TAGUA TAGUA: José Miguel Carrera N°1051.
»  SAN FERNANDO: Acceso Norte N°2020.

«  SANTA CRUZ: Av. Juan Guillermo Day N° 415, Paniahue.
«  CURICO: Ruta 5 Sur Km.189.

« TALCA: San Miguel N° 3486.

» LINARES: Camino Yerbas Buenas La Posada.

«  CHILLAN: Nuble Rupanco 640.

« LOS ANGELES: Ex Ruta 5 Sur Km 508.

»  TEMUCO: Camino Aeropuerto N° 2985.

+ VALDIVIA: Km.25 Norte S/N Sector Cayumapu.
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»  OSORNO: Ruta 5 Sur Km.918,5 Sector Oriente.
 PUERTO VARAS: Gramados S/N.

= Plantas de Granos:

« SAN FRANCISCO DE MOSTAZAL: Ruta 5 Sur Km.62,7.
» ROSARIO: Ruta 5 Sur Km.110.

» SAN FERNANDO: Acceso Norte N° 2090.

» CHILLAN: La Quinta Lote A-B.

« VICTORIA: Ruta 5 Sur Km.611.

2.5.1 Descripcion de las actividades del Coagra

Coagra y filiales se dedican a la comercializacién de insumos y maquinarias agricolas, a la
prestacion de servicios agroindustriales y a la prestacion de servicios financieros.

Las principales lineas de productos que comercializa Coagra y filiales son: fertilizantes, fitosanitarios,
semillas, maquinaria agricola, nutricién animal, repuestos, ferreteria agricola, combustibles, servicios
agroindustriales y servicios financieros.

En sus estados financieros consolida con la filial Coagra Agroindustrial S.A., dedicada al negocio
de secado, guarda y comercializacion de granos con una fuerte presencia en el mercado del maiz, y
secundariamente en el mercado del trigo y avena. En esta sociedad se reflejan los ingresos por
secado, guarda, industrializacién, exportacidén y comercializacién de granos que se realizan en sus
seis plantas agroindustriales.

La filial Administradora de Tarjetas de Crédito Coagra S.A., es la sociedad que gestiona la
cobranza judicial y comunicacion de Coagra.

Banagro S.A., por su parte, se dedica principalmente a realizar operaciones de factoring, leasing,
capital de trabajo y de asesoria financiera al sector agricola. En esta sociedad se reflejan
principalmente las operaciones de factoring, leasing y préstamos para capital de trabajo.

AQ Coagra S.A., se dedica a la venta de maquinarias, equipos repuestos, ferreteria e insumos
agricolas, destruccion de plagas, pulverizaciones y fumigaciones aéreas, ventas de plantas y venta
de motocicletas y servicios, produccidn y servicios de almacigos, importacion de semillas.
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2.5.2 Detalle de productos y servicios comercializados por Coagra

2.5.2.1 Segmento Agroinsumos

Este segmento incluye la distribucion y comercializacion de agroquimicos, fertilizantes, fitosanitarios,
semillas, ferreteria, produccion y comercializacién de alimentos de uso animal; importacion de
maquinaria agricola y repuestos; servicio técnico; distribucion de combustibles y lubricantes.

a) Proveedores que representan en forma individual mas de un 10% del total de
compras:

De todos los proveedores, el Unico que superd el 10% de las compras efectuadas el afio
2018, fue ENAP Refinerias S.A (12,71%)

b) Numero de clientes que concentren en forma individual, a lo menos un 10% del
ingreso del segmento:

De total de ventas del afio 2018, ningun cliente super6 la concentracidn del 10%.

Como se aprecia en el siguiente grafico, la distribucion de ingresos en el segmento agroinsumos
esta concentrada en fertilizantes y fitosanitarios, que en conjunto representaron el 66% de los
ingresos acumulados a diciembre del afio 2018.

Grafico 5: Apertura ingresos segmento agroinsumos (100% = MM$ 141.002).
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A continuacién, un resumen de las lineas de negocios del referido segmento y la evolucion de su

participacion de mercado en las regiones donde Coagra tiene operaciones, lo que excluye delalala
IV Region.

a) Fitosanitarios: En esta linea se encuentran las categorias de productos comercializados bajo la
clasificacion de fungicidas, insecticidas, herbicidas, acaricidas, abonos foliares, misceléaneos y
reguladores de crecimiento.

Grafico 6: Evolucion ingresos linea fitosanitarios y participacion de mercado de Coagra en éstos.
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Fuente: Coagra

b) Fertilizantes: En esta linea se encuentran las categorias de productos comercializados bajo la
clasificacion de nitrogenados, fosforados, potasicos, microelementos, solubles, varios
fertilizantes y mezclas.

Grafico 7: Evolucion ingresos linea fertilizantes y participaciéon de mercado de Coagra en éstos.
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Fuente: Coagra

c) Semillas: En esta linea se encuentran las categorias de productos comercializados bajo la
clasificacion de semillas de trigo, maiz, hortalizas y forrajeras. Dentro de esta area de negocio,
los ingresos se concentran principalmente en semillas de maiz.

Grafico 8: Porcentajes de venta de la linea semillas segun cada tipo durante 2018.
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Dentro del segmento de las semillas de maiz, Coagra mantiene una participacién de mercado que
ha venido creciendo sostenidamente.

Grafico 9: Volumen de venta de maiz, en formato de bolsas de 50kg, de Coagra y su participacion de mercado.
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Fuente: Coagra

d) Maquinaria Agricola y Repuestos: En esta linea se encuentran las categorias de productos
comercializados bajo la clasificacion de maquinarias (principalmente tractores), repuestos,
implementos agricolas y servicio técnico.

Gréfico 10: Unidades de tractores vendidas por Coagra y su participacién de mercado.
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Ferreteria Agricola: En esta linea se encuentran las categorias de productos comercializados
bajo la clasificacion de polietilenos agricolas, articulos de poda, raleo, cosecha y alambres
agricolas, entre otros.

Combustible: Esta linea esta a cargo de la distribucion y comercializaciéon de combustibles
liquidos, especificamente petrdleo diésel grado A-1y petroleo diésel grado B. Coagra hizo su
entrada a este negocio el afio 2011.
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Grafico 11: Litros de diésel vendidos por Coagra y su participacién de mercado.
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Fuente: Coagra

g) Nutricion Animal: Esta linea cuenta con un equipo de especialistas orientados a ofrecer
soluciones alimentarias a productores lecheros y productores de carne, a través de la venta de
alimentos concentrados personalizados a la necesidad de cada productor, promoviendo a su vez
el desarrollo local por la via de la adquisicion de materias primas en la zona sur y el uso de
plantas procesadoras de la region.

Grafico 12: Ventas de alimento concentrado y participacion de mercado de Coagra.
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2.5.2.2 Segmento Agroindustria

Los ingresos de este segmento de negocio se deben principalmente a los servicios asociados a la
compraventa de maiz y trigo, en donde el secado, la seleccion y la guarda representan el mayor
porcentaje. El siguiente grafico muestra la composicion del margen bruto de Coagra en este
segmento a diciembre de 2018.

Gréfico 13: Composicién del margen bruto del segmento agroindustria a diciembre 2018 de Coagra.

16



= Comercializacién de Granos = Servicio de Secado
= Servicio de Guarda Servicio Operacion y Descarga
Otros
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En marzo de 2015 Coagra incorpor6 una nueva linea de negocios a este segmento, con la compra
de una nueva planta de industrializacién de avena, ubicada en la comunidad de Victoria, orientada a
la produccién y comercializacion de productos derivados de la avena.

a) Proveedores que representan en forma individual mas de un 10% del total de
compras:

De total de compras efectuadas en el afio 2018, ningun proveedor superé el 10%.

b) Numero de clientes que concentren en forma individual, a lo menos un 10% del
ingreso del segmento:

De total de ventas del afio 2018, ningun cliente superé el 10%.

c) Lineas de negocios:

Servicios de Planta, comercializacion, industrializacién y exportaciones de granos: En los
ingresos de esta linea encontramos: comercializacion de granos (principalmente maiz y trigo),
servicios de secado y guarda de maiz y la comercializacion de productos derivados del proceso
de la avena.

2.5.2.3 Segmento Financiero

Este segmento comprende principalmente el negocio de factoring, leasing, préstamos de capital de
trabajo y asesoria financiera al segmento agricola, a través de la filial Banagro, posicionando a
Coagra entre las mas importantes empresas especializadas en financiamiento al sector agricola.

Grafico 14: Stock colocaciones promedio (filial Banagro).
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Fuente: Coagra.

Nota: El stock de colocaciones promedio anual se calcula como el promedio del saldo de las colocaciones desde el 01 de
enero al 31 de diciembre de cada afio.

a) Proveedores que representan en forma individual mas de un 10% del total de
compras:

No hay proveedores que superen el 10% de las compras efectuadas en el afio 2018.

b) Numero de clientes que concentren en forma individual, a lo menos un 10% del
ingreso del segmento:

No hay clientes que superen el 10% de los ingresos del segmento.

c) Lineas de Negocios:

1) Leasing financiero: Esta linea esta orientada al financiamiento de maquinaria y
equipamiento al sector agricola y agroindustrial.

2)Factoring: Esta linea esta orientada al financiamiento de capital de trabajo al sector
agricola, bajo la modalidad de cesion contratos y de facturas

3) Préstamos de capital de trabajo: esta linea esta orientada al financiamiento de capital de
trabajo con garantias prendarias o hipotecarias.

d) Politica de Provisiones Segmento Financiero:

LEASING
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El recélculo de las provisiones en negocio de Leasing se realiza, mensualmente, en base a los siguientes
criterios:

Provisién sobre el stock: Corresponde a un 1,5% del stock de colocaciones al cierre del periodo. La base de
calculo sera Capital pendiente (saldo insoluto de contrato) mas los intereses devengados al cierre del periodo.

Este calculo variard segun aumente o disminuya el stock vigente al cierre de cada mes.

Provision por cobranza judicial: Para clientes que sean traspasados a cobranza judicial, se provisiona segun
los siguientes criterios:

o Cliente con bienes entregados voluntariamente: Se provisiona el 100% del diferencial entre el
valor del bien y la deuda del cliente calculada a la fecha de entrega.

o Cliente sin entrega de bienes: Se provisiona el 100% de la deuda del cliente calculada a la fecha
de traspaso a cobranza judicial.

FACTORING Y OPERACIONES DE CREDITO

El recélculo de las provisiones en negocio de Factoring y Operaciones de Crédito se realiza, mensualmente.
en base a los siguientes criterios:

Provision sobre el stock: Corresponde a un 1,5% del stock de colocaciones al cierre de mes'. La base de
calculo sera capital pendiente mas los intereses devengados al cierre del periodo.

Si la provision calculada de este modo fuese inferior a la provision calculada para el periodo anterior, se
mantiene esta Ultima, es decir, no se realizan reversos de provision durante el afio calendario. Al cierre del
ejercicio anual se debe realizar una revision de las provisiones de incobrables, pudiendo ser ajustadas en
base a criterios del area de riesgo y previa consulta al directorio del Emisor.

Provisién sequn antigiiedad de la deuda: Corresponde a un porcentaje que se aplica a la cartera segun el
tramo de morosidad. Los factores aplicados son los siguientes:

e Mora entre 0-30 dias: 0,5% sobre el monto de la deuda morosa.

o Mora entre 31-60 dias: 3% sobre el monto de la deuda morosa.

e Mora entre 61-90 dias: 15% sobre el monto de la deuda morosa.

o Mora de mas de 90 dias: 30% sobre el monto de la deuda morosa.

Provision por cobranza judicial: Corresponde al 100% de la deuda (capital mas intereses) de los clientes que
se traspasan a la cartera de cobranza judicial. La provision podra disminuir en la medida que se amortice la
deuda.

1 . . . S
Las colocaciones podran estar vigentes, en mora o en cobranza judicial.
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Provisién extraordinaria: Para aquellos clientes que mantengan deuda vigente y/o morosa y por los cuales se
tenga conocimiento de deterioro de su situacion financiera, el Gerente General y/o el Comité de
Normalizacién podré constituir una provisién extraordinaria en base a criterios de recuperacion. Esta provision
se sumara a las ya indicadas en los puntos anteriores y se mantendra hasta que la evaluacion del cliente
mejore.

ESTACIONALIDAD EN STOCK DE CARTERA PARA TODOS LOS SEGMENTOS

A continuacién, se puede apreciar la evolucion y la estacionalidad del stock de cartera no repactada
segun segmento de negocios:

Grafico 15: Cartera no repactada a diciembre 2018
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Fuente: Coagra

La cartera no repactada al 31 de diciembre de 2018, tuvo un crecimiento de 7,8% respecto a igual
periodo del afio anterior.

2.6 Competencia que enfrenta Coagra en el sector industrial y su participaciéon de mercado
en la industria:

La industria de distribuidores de insumos agricolas en Chile cuenta con un reducido nimero de
participantes, que se pueden segmentar por cobertura geografica nacional y por especialistas
regionales. A nivel de competidores, destacan los principales operadores como Copeval, NS Agro,
Tattersall Agricola, Cooprinsem, Ferosor, Cals entre otros. La industria de distribuidores de insumos
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agricolas presenta una estructura altamente competitiva, lo que se refleja en ajustados margenes de
venta y una fuerte presién por expansién geografica. Sin embargo, en los Ultimos afios se ha iniciado
un proceso de consolidacion de los principales actores producto de la desaparicion y absorcion de
los actores de menor tamario relativo.

2.7 Marco legal o normativo que regula la industria:

Los negocios, operaciones comerciales, y actividades de Coagra se encuentran sujetas a la
normativa legal vigente en el territorio de Chile. En especial, y a modo de ejemplo, la siguiente
normativa es considerada relevante para la industria en la que se desenvuelve Coagra:

(A) Ministerio de Salud: (i) Decreto Supremo N°594/2000, Reglamento sobre condiciones sanitarias
y ambientales basicas en los lugares de trabajo; (ii) Decreto N°148/2004, Reglamento sanitario
sobre manejo de residuos peligrosos; (iii) Decreto N° 157/2007, Reglamento de pesticidas de uso
sanitario y domeéstico; (iv) Decreto N°43/2015, Reglamento de almacenamiento de sustancias
peligrosas; Decreto Supremo N° 10/2013, (v) Reglamento de calderas, autoclaves y equipos que
utilizan vapor de agua;

(B) Ministerio de Agricultura: (i) Resolucién SAG N°2196/2000, Establece clasificacion toxicologica
de los plaguicidas de uso agricola; (i) Resolucion SAG N°2195/2000, Establece los requisitos que
deben cumplir las etiquetas de los envases de los plaguicidas de uso agricola; (iii)Ley Ministerio de
Agricultura N°20308/2008, Sobre proteccion a los trabajadores en el uso de productos fitosanitarios;

(C) Ministerio del Trabajo y Previsién Social: (i) Ley 16744, Establece normas sobre accidentes del
trabajo y enfermedades profesionales; (ii) Decreto 40/1969 : Aprueba reglamento sobre prevencién
de riesgos profesionales;

(D) Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones: (i) Decreto Supremo N°298/1995, Reglamento
de transporte de cargas peligrosas por calles y caminos

(E) Ministerio de Economia: (i) Decreto 160/2009, reglamento de seguridad para las instalaciones y
operaciones de produccién y refinacién, transporte, distribucién y abastecimiento de combustible
liquido; (ii) Norma NCh 1436 of. 2001, establecida como norma oficial mediante Decreto N° 416, de
2001

(F) Otros: Ley N° 19.496, sobre proteccion de los derechos de los consumidores.

*Marcas y patentes:

Al 31 de diciembre de 2018, las marcas registradas por Coagra son las siguientes:

MARCA COBERTURA CLASE REGIONES
BANAGRO Servicio 36
COAGRA Establecimiento Comercial 1 1, IV, VIII, IX
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COAGRA Producto 16

COAGRA Establecimi | 145712y
stablecimiento Comercial 16 Vy Vil

COAGRA Servicio 41y42

COAGRA Establecimiento Comercial 1,4,7,12y31 | VIy Xl

COAGRA Servicio 35

COAGRA, ENTREGAMOS

SOLUCIONES A LA | Producto 712y 31

EMPRESA AGRICOLA

COAGRA, ENTREGAMOS Servicio 35

SOLUCIONES A(}RICOLAS

COAGRA, LIDER EN Establecimiento Comercial 1

AGROINSUMOS

NITRO K Producto 1

A la fecha del presente prospecto, no hay patentes de propiedad de Coagra.

2.8 Propiedad

Estructura de propiedad de Empresas Sutil S.A. al 31 de marzo de 2019:

Las acciones emitidas y pagadas al 31 de marzo de 2019 de Coagra son de propiedad en un
55,09% de Empresas Sutil S.A., Rut N° 79.782.150-0. Esta ultima, a la misma fecha tiene dos
accionistas: Inversiones La Empastada Limitada, con un 93% de la propiedad y Asesoria e
Inversiones Agrichile Limitada, con un 7% de la propiedad.

La familia Sutil, compuesta por don Juan Ignacio Sutil Servoin, cédula nacional de identidad N°
8.525.872-9, Maria Isabel Condon Vial, cédula nacional de identidad N° 7.051.710-8, Juan Guillermo
Sutil Condon, cédula nacional de identidad N° 16.100.916-4, Nicolas Sutil Condon, cédula nacional
de identidad N° 16.371.335-7, Francisco Sutil Condon, cédula nacional de identidad N°17.088.804-9
y Vicente Sutil Condon, cédula nacional de identidad N° 18.641.690-2, tienen directamente e
indirectamente el 100% de los derechos sociales de Inversiones La Empastada Limitada. Don
Edmundo Felipe Ruiz Alliende, cédula nacional de identidad N° 9.858.773-K, y dofia Macarena
Pérez Fantuzzi, cédula nacional de identidad N° 7.017.208-9, son los propietarios, en un 50% cada
uno, de los derechos sociales de Asesoria e Inversiones Agrichile Limitada.”

A continuacién, el listado de accionistas de Coagra a la fecha de este prospecto:
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Nombre Nimero de acciones = Numero de acciones suscritas % de propiedad
suscritas
EMPRESAS SUTIL SA. 7.712.017 7.712.017 55,09%
INVERSIONES GARCES SPA 3.506.000 3.506.000 25,04%
ASESORIA E INVERSIONES SANTA ANITA LTDA. 443.931 443.931 3,17%
LARRAIN CRUZ LUIS JOSE 315.507 315.507 2,25%
INVERSIONES Y ASESORIAS LOS GUINDOS LTDA. 218.468 218.468 1,56%
INVERSIONS PABLO GARCES ECHEVERRIAE.I.R.L. 118.444 118.444 0,85%
PALMA VALDOVINOS GASTON 116.690 116.690 0,83%
CORREA SOMAVIA JORGE 100.000 100.000 0,71%
BUDINICH JEROLIMICH SAMUEL 95.106 95.106 0,68%
AGROFRUTICOLA JLV S.A. 83.400 83.400 0,60%
INFANTE ARNOLDS GABRIEL 68.574 68.574 0,49%
LARRAIN BUNSTER ANDRES 67.938 67.938 0,49%

TOTAL DE ACCIONES MAYORITARIOS

12.846.075

12.846.075

91,76%

TOTAL OTROS ACCIONES 1.1563.925 1.163.925 8,24%

TOTAL ACCIONES

2.9 Organigrama y filiales
(al 31 de marzo de 2019)

14.000.000
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(¢ COAGRA

Coagra S.A.
— A
"'":-._! At (@ SOAGRA BANAGRO
Administradora AQ Coagra Coagra Banagro
de Tarjetas de S.A. Agroindustrial S.A.
Crédito Coagra S.A.
S.A.
COAGRA 5.A. 99,59% COAGRA S.A.00,00% COAGRA 5.4.99,70%
ADMINISTRADORA ADMINISTRADORA ADMIMISTRADORA
DE TARIETAS DE DE TARIETAS DE DE TARIETAS DE
COAGRA 5.A. 99,99% CREDITO CREDITO CREDITO
OTRO0,01% COAGRAS.A 0,01% COAGRAS.A. 0,01% COAGRA 5.A.0,3%
Molinera San Todoagro S.A.
Pedro S.A.

COAGRA
AGROINDUSTRIAL
S.A. 00%
OTROS 40%

Los estados financieros consolidados de Coagra incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de
efectivo de las siguientes subsidiarias:

i) Administradora de Tarjetas de Crédito Coagra S.A.

Administradora de Tarjetas de Crédito Coagra S.A., se constituyd mediante escritura publica
de fecha 21 de septiembre de 2000 otorgada en la notaria de Rancagua de don Ernesto
Paul Montoya Paredo.

El objeto de esta sociedad es la prestacion a personas naturales o juridicas, de todo tipo de
servicios, materiales y/o inmateriales, y en especial la prestacidn de servicios
computacionales y cualquier otro destinado a la puesta en marcha y/o manutencién de
sistemas de financiamiento para la adquisicién de todo tipo de bienes; la obtencién y
otorgamiento de créditos, y la ejecucion de todas las operaciones de negocios y actos
necesarios o conducentes a la realizacion del objeto social.

El directorio de esta sociedad es conformado por:

Presidente: Luis José Larrain Cruz.
Directores: Jorge Correa Somavia
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ii)

Max Donoso Mujica

El Gerente General de la sociedad es:  Max Donoso Mujica

Las relaciones comerciales con Coagra corresponden a transacciones propias del giro de la
sociedad, realizadas a precios de mercado y son liquidadas en el corto plazo.

Coagra Agroindustrial S.A.

Coagra Agroindustrial S.A., se constituyé mediante escritura publica de fecha 20 de enero
de 2005 otorgada en la notaria de Rancagua de don Jaime Bernales Valenzuela.

El objeto de esta sociedad es la compra, venta, comercializacion, industrializacion,
importacidn, exportacion, corretaje, acopio, secado y almacenaje de todo tipo de granos,
semillas y productos vegetales, frutales y animales y sus subproductos industriales, la
fabricacion y comercializacién de alimentos para animales y consumo humano, por cuenta
propia 0 ajena; la venta de insumos y productos agricolas y pecuarios; la venta y
comercializacion de cualquier tipo de combustible, y la explotacidén agricola o pecuaria de
predios agricolas propios o de terceros, por cuenta propia o ajena.

El directorio de la sociedad es conformado por:
Presidente: Luis José Larrain Cruz.
Directores: Juan Sutil Servoin

Max Donoso Mujica

El Gerente General de la sociedad es:  Antonio Vidaurre Aguayo

Las relaciones comerciales con Coagra, corresponden a transacciones propias del giro de la
sociedad, realizadas a precios de mercado y son liquidadas en el corto plazo.

Banagro S.A.

Banagro S.A., fue constituida con fecha 05 de abril de 2011.

Esta sociedad se dedica a la prestacion de todo tipo de servicios, materiales y/o
inmateriales, y en especial, la prestaciéon de servicios computacionales y cualquiera otro
destinado a la puesta en marcha y/o administracion de sistemas, de financiamiento para la
adquisicion de todo tipo de bienes; La compra, venta, adquisicion y sesion de toda clase de
bienes incorporales muebles, titulos de crédito, efectos de comercio y valores mobiliarios en
general, la inversion de carteras de crédito o de cobranza, conformadas por derecho y
créditos a corto, mediano y largo plazo que consten por escrito y que tengan caracter de
transferible; la realizacién y ejecucion de operaciones de leasing y de arrendamiento de toda
clase de bienes muebles e inmuebles; la prestacion de servicios de asesorias financieras,
economica, comercial, administrativa y técnica, en inversiones de activo; el otorgamiento y
cobranza de créditos y toda otra actividad que se relacione con el negocio del factoring y el
leasing; y, en general, la inversion en bienes muebles o inmuebles, corporales o
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incorporales. Para el desarrollo de objeto social, la sociedad podra constituir y participar en
toda clase de sociedades 0 asociaciones.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de agosto de 2015, se acordd la
modificacién de la razon social de Coagra Soluciones Financieras S.A. a Banagro S.A.

El directorio de la sociedad es conformado por:

Presidente: Juan Sutil Servoin
Directores: Edmundo Ruiz Alliende.
Juan Guillermo Sutil Condon
Jorge Correa Somavia
Max Donoso Mujica

El Gerente General de la sociedad es: José Francisco Larrain Cruzat

AQ Coagra S.A.
AQ Coagra S.A., fue constituida con fecha 16 de febrero de 2007.

Esta sociedad, ubicada en la V region, se dedica a la venta de maquinarias, equipos
repuestos, ferreteria e insumos agricolas, destruccion de plagas, pulverizaciones y
fumigaciones aéreas, ventas de plantas y venta de motocicletas y servicios, produccion y
servicios de almécigos, importacion de semillas.

El Directorio de la sociedad es conformado por:

Presidente: Juan Sutil Servoin
Directores: Juan Sutil Servoin
Luis Jose Larrain Cruz
Edmundo Ruiz Alliende
Max Donoso Mujica

El Gerente General de la sociedad es:  Max Donoso Mujica

Todoagro S.A.

Todoagro S.A., fue constituida con fecha 6 de febrero de 1996.

Esta sociedad, ubicada en la X region, se dedica a La compra, venta, comercializacion,
intermediacién, corretaje, distribucidn, importacién y exportacion de toda clase de insumos,
productos y/o bienes relacionados con las actividades agricola, ganadera, forestal, y
maderera, y en general con aquellas relacionadas con el sector silvoagropecuario; la
fabricacion, produccién, elaboracion y transformacion de toda clase de insumos, productos
ylo bienes relacionados con las actividades antes referidas, como también la explotacion en
cualquier forma de establecimientos agroindustriales; la representacién de firmas nacionales
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0 extranjeras que fabriquen, elaboren, comercialicen o distribuyan tales insumos, productos
ylo bienes; la asistencia 0 asesoria técnica en las actividades o areas agricola, ganadera,
forestal, maderera, y en general en aquellas relacionadas con el sector silvoagropecuario,
pudiendo para tales efectos impartir cursos, seminarios o entrenamientos destinados a la
capacitacion y perfeccionamiento en tales actividades o areas; la prestacion de cualquier
clase de servicios relacionados con las actividades o areas referidas; la compra, venta,
comercializacion, intermediacion, corretaje y administracion de predios o inmuebles rusticos,
sean agricolas, forestales o de otra indole; la participacion como socia 0 accionista en
cualquier tipo de sociedades; y en general celebrar y ejecutar todos los actos, contratos y
convenciones que sean necesarios o conducentes a sus fines y para el desarrollo de sus
actividades, y que digan relacion directa o indirectamente con el objeto social.

El directorio de la sociedad es conformado por:

Presidente: Patricio Valenzuela Letelier
Directores: Edmundo Ruiz Alliende
Max Donoso Mujica

El Gerente General de la sociedad es:  Max Donoso Mujica

vi) Sociedad Molinera San Pedro S.A.
Sociedad Molinera San Pedro S.A. fue constituida con fecha 20 de febrero de 2008.

El objeto de la sociedad es la adquisicion, enajenacion, distribucién, produccion,
procesamiento y fabricacién, por cuenta propia 0 ajena, a nivel mayorista 0 minorista, de
toda clase de mercaderias, productos o articulos, pudiendo especialmente adquirir y
enajenar trigo y sus subproductos, cualquiera otra clase de cereales y cualquier tipo de
productos o materias primas agricolas.

El directorio de la sociedad es conformado por:

Presidente: Juan Sutil Servoin
Directores: Ramén Achurra Larrain
Max Donoso Mujica
Juan Achurra Montes
El Gerente General de la sociedad es:  Max Donoso Mujica

29.1 Gobierno corporativo y administracion

El Directorio de Coagra esta compuesto por cinco integrantes, siendo su Presidente el Sr. Max José
Donoso Muijica. Los directores en ejercicio, a la fecha de este prospecto, son:

Directorio
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Rut Nombre Cargo Profesién
12.232.363-3 Max José Donoso Mujica Presidente Ingeniero agronomo
8.525.872-9 Juan Ignacio Sutil Servoin Vicepresidente | Empresario
6.068.569-K Jorge Vicente Correa Somavia Director Ingeniero civil
9.858.773-K Edmundo Ruiz Alliende Director Ingeniero civil
6.063.197-2 Luis José Larrain Cruz Director Empresario

Se deja constancia que la totalidad de los miembros del Directorio fueron reelegidos en Junta
Ordinaria de Accionistas de Coagra celebrada con fecha 28 de marzo de 2019.

Comités

Comité de Crédito: Es responsable de evaluar eficientemente a los clientes de Coagra para disminuir
el riesgo de no pago que puede tener cada uno de ellos. Sesiona dos veces a la semana por el
volumen de operaciones de crédito relevantes que tiene la compafiia semanalmente. En cada comité
participa un director y el subgerente de crédito. Su objetivo es tomar las principales decisiones de
crédito y de operaciones.

Comité de Normalizacién: Es responsable del proceso de cobranza y normalizacion, y el seguimiento
de la cartera deteriorada. Sesiona en forma mensual y participan dos directores, ademas del
Gerente General y Subgerente de Riesgo deCoagra.

Comité Financiero: Es responsable de definir las politicas de financiamiento, revisién de posicion de
liquidez y coberturas de riesgo financiero y cambiario. Sesiona mensualmente.

Comité de Administracion: Es responsable de revisar y definir procedimientos y politicas
administrativas de modo de mitigar el riesgo operacional. Sesiona mensualmente y participa un
director, ademas del gerente general y gerente de operaciones.

Comité de Recursos Humanos: es responsable de revisar y definir procedimientos y politicas en las
siguientes materias: seleccidn de personal, capacitacion, entrenamiento, seguridad, prevencion de
riesgo, clima y equidad laboral de los colaboradores. Sesiona mensualmente y participa un director,
el gerente general, el gerente de administracion y finanzas y el subgerente de recursos humanos.

Comité de operaciones: es responsable de definir las politicas de operacion logistica de la
Compaiiia, asi como hacer seguimiento de su desempefio mensual, de acuerdo a los indicadores
definidos para su control. Sesiona mensualmente y participa un director, el gerente general, el
gerente de administracion y finanzas, el gerente de operaciones, los gerentes de lineas de negocio y
los gerentes de zona.

Comités de Lineas de negocio: es responsable de establecer las politicas y directrices de cada linea
de negocio, asi como de hacer seguimiento a su desempefio. Sesiona mensualmente y participa un
director, el gerente general y el gerente de linea correspondiente.

Organigrama, Directorio y Principales Ejecutivos

Grafico 16: Organigrama de la compaiiia.
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Directorio COAGRA S.A. Auditor Externo

Presidente
Max Donoso Mujica

|

Vicepresidente
Edmundo Ruiz Aliende
Director Director | —| Director
Jorge Correa Somavia Juan Suti Servoin José Larrain Cruz

Principales Ejecutivos COAGRAS.A.

Gerante General

. . . I Auditor Externo
Sl Qe Sthike Gianni Delucchi
Subgerente RRHH Gerente Adm. y Finanzas
Evelyn Gaymer San Martin Patricio Valenzuela Letelier
Secretaria Gerencia
Claudia Puentes Abogada Fiscal
Magdalena Matte
Gerente General Gerente General
Segmento Financiero Segmento Agroindustrial
José Francisco Larrain Antonio Vidaurre
Fuente: Coagra.
Administracion
(al 31 de marzo de 2019)
Nombre Cargo
Sergio Garin Gerente General
Patricio Valenzuela Gerente de Adm. y Finanzas
Magdalena Matte Gerente Legal
Sebastian Lazo Gerente de Ventas
Alvaro Quezada Gerente de Ventas
Roberto Dunner Gerente de Ventas
José Manuel Pozo Gerente Logistica
Rodrigo Lavin Gerente Fitosanitarios
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Luis Alberto Barrientos | Gerente Linea Nutricion Animal
Dragan Vajovic Gerente Semillas y Fertilizantes
Francisco Caroca Gerente Maquinaria y Repuestos
Manuel Moreno Subgerente Combustible

2.10 Factores de riesgo

Riesgo de Mercado:

Coagra pone especial atencién en los riesgos de mercado que puedan impactar en el nivel de
precios y demanda de los productos comercializados. En esta linea, el directorio de Coagra sesiona
una vez al mes, en donde se analizan los principales riesgos comerciales y se acuerdan las
directrices que permitan cumplir con la politica comercial definida. Dentro de esta politica existe un
especial énfasis en mantener inventarios reducidos en relacién a la demanda de mercado estimada.
Adicionalmente, una vez al mes se realiza un comité ejecutivo del area comercial donde se planifican
y revisan las estrategias comerciales de Coagra en pos de cumplir con los objetivos definidos.

Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés impacta a los intereses que genera la deuda financiera por concepto de
préstamos bancarios, bonos y otros pasivos financieros que mantiene el Emisor. Con el fin de
disminuir este riesgo financiero, Coagra diversifica las deudas con distintas instituciones bancarias e
instrumentos financieros y mantiene una politica de calce de plazos entre activos y pasivos, de
similar duracién. Coagra pone especial atencién en las variaciones del mercado financiero, que
monitorea sistematicamente a través de un Comité Financiero que sesiona mensualmente y en el
que participa un director de Coagra, el Gerente General de Coagra, Gerente de Administracién y
Finanzas y Jefe de Finanzas de Coagra.

Riesgo de tipo de cambio:

Coagra mantiene acotado el riesgo cambiario sobre la variacion de precios de los activos
denominados en moneda extranjera (principalmente insumos transados en moneda dolar y
colocaciones realizadas en esta moneda). El riesgo de tipo de cambio de Coagra es medido por la
posicion neta entre activos y pasivos monetarios denominados en dodlares, distinta a su moneda
funcional, el peso chileno.

Para disminuir y gestionar el riesgo de tipo de cambio, la administracién de Coagra monitorea en
forma diaria la exposicion neta entre las cuentas de activos y pasivos en délares para las partidas
registradas a la misma fecha, y cubren el diferencial con operaciones de compra o venta de délares
y forwards de moneda.

Riesgo variacion de indice de Precio al Consumidor (“|PC”):
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El IPC influye de manera directa sobre los activos y pasivos denominados en UF. El Emisor
mantiene deuda, inversiones y colocaciones en UF, los cuales son monitoreados mensualmente.

Riesgo de precio de inventarios de granos:

Coagra depende de agricultores externos para el abastecimiento de granos, los cuales
posteriormente son comercializados. Los granos que compra a productores externos estan sujetos a
fluctuaciones de precio y calidad, siendo el maiz el mas significativo en las operaciones del
segmento agroindustrial.

Para mitigar el riesgo del precio, Coagra procura mantener bajo nivel de inventario. En caso que
estos aumenten por sobre lo establecido, la exposicion se cubre con operaciones a futuro en la
Bolsa de Comercio de Chicago (Chicago Mercantile Exchange) y/o forwards en el mercado local, con
el propdsito de indexar este inventario a las fluctuaciones de mercado.

Riesgo de Crédito:

Coagra mantiene una politica y administracién de créditos y cobranzas rigurosa, establecida por el
directorio y controlada por el Comité de Crédito. Para esto, cuenta con antecedentes comerciales y
productivos actualizados de los clientes, los cuales son administrados por su plataforma SAP y
gestionados por su area de crédito.

La exposicion de las cuentas por cobrar varia en forma significativa dependiendo del periodo del afio
y de la situacién econdmica coyuntural. Para mitigar el riesgo de crédito, de los segmentos de
agroinsumos y agroindustria, el Emisor incorpor6 el uso de seguros de crédito a contar de marzo de
2007 con la Compafiia de Seguros Continental, ademés de exigir garantias, letras de crédito y
pagarés en los casos que corresponda.

Actualmente, Coagra cuenta con un 85% de la cartera asegurada, de la cual el 15% restante
corresponde a transacciones entre empresas relacionadas o socios del Emisor que por su
naturaleza no pueden incluirse en la péliza de seguro de crédito. El porcentaje asegurado de cada
venta fluctua entre un 70% y un 85%, dependiendo de la categoria del asegurado. Respecto a los
clientes con seguro y sin seguro de crédito el Emisor evallua si existe evidencia objetiva de deterioro
del crédito, que puedan tener algun impacto sobre la recuperacion de este. Coagra reconoce las
pérdidas esperadas, en base a la estimacion individual del deterioro de cada crédito otorgado.

El siguiente grafico muestra la evolucién trimestral del stock total (cuenta por cobrar vigente y
morosa) del segmento agroinsumos, y la morosidad para esta cartera. Como se puede percibir,
existe un comportamiento estacional dentro del afio donde la baja en la cartera en el mes de junio
genera un aumento transitorio del porcentaje de morosidad de la misma.

Grafico 17: Evolucion trimestral de la morosidad segmento agroinsumos.
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Morosidad Agroinsumos
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Fuente: Coagra.

El siguiente grafico muestra la evolucién trimestral del stock total (cuenta por cobrar vigente y
morosa) del segmento agroindustrias, y la morosidad para esta cartera.

Grafico 18: Evolucion trimestral de la morosidad segmento agroindustrias
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Fuente: Coagra.

En el segmento financiero, tanto las colocaciones de leasing como de factoring son evaluadas por un
ejecutivo de riesgo y presentadas a un Comité de Crédito, que sesiona semanalmente, el cual esta
integrado por directores y ejecutivos de Coagra, con una vasta experiencia en el riesgo agricola.
Como politica de riesgos, este segmento, mantiene provisiones por concepto de deterioro esperado
de su cartera, en base al stock y mora de esta misma. Adicionalmente, cuando existe certeza de un
deterioro de una colocacion, se provisiona el monto en base a las politicas y modelos de provisién
de Coagra.
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El siguiente grafico muestra la evolucion trimestral del stock total (cuenta por cobrar vigente y
morosa) del segmento financiero, y la morosidad para esta cartera.

Gréfico 19: Evolucién trimestral de la morosidad segmento financiamiento
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Fuente: Coagra.

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez corresponde a la incapacidad que puede enfrentar Coagra para cumplir en
tiempo y formaron los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores e instituciones
financieras. La principal fuente de liquidez de Coagra son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Ademas, Coagra posee lineas de financiamiento con bancos y
operaciones en el mercado de capitales que permiten hacer frente a las necesidades de capital de
trabajo. Para mitigar y gestionar el riesgo de liquidez, Coagra monitorea semanalmente sus flujos de
caja proyectados, con el propdsito de estimar sus necesidades o excedentes de capital de trabajo y
como consecuencia su deuda e inversiones futuras.

2.8 Politicas de Inversion y Financiamiento

Coagra efectua las inversiones que son necesarias para el cumplimiento de su objeto social, segun
lo establecen sus estatutos. Para tales propdsitos, la administracion de Coagra tiene facultades
suficientes para efectuar inversiones, en proyectos que sean rentables de acuerdo a criterios
técnico-econdmicos y que se enmarquen en los presupuestos de inversion aprobados por el
Directorio.

Las fuentes de financiamientos se administran en concordancia con el plan financiero de largo plazo
de Coagra. Los recursos se obtienen de fuentes propias, endeudamiento tradicional, instrumentos de
oferta publica y privada y aportes de capital, acorde a lo que las condiciones financieras y
estratégicas aconsejen.

3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
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3.1 Resultados Financieros

Ingresos por Ventas

157012 163.110 167.323 166.613
146.886 143.592

1 I I I l

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jun-19 UDM™

Los ingresos de explotaciéon de Coagra se incrementaron considerablemente alcanzando 167.322
millones de pesos a diciembre de 2018, los que resultan un 17% maés que los registrados el afio
anterior.

EBITDA
8.871
8.007 7.687 7.932
6.380 6.656
] I I I I l
2013 2014 2015 2016 2017 2018 jun-19 UDM*

Nota: EBITDA medido como ganancia (pérdida) antes de impuestos + costo financiero + depreciacion del ejercicio

El EBITDA al 31 de diciembre de 2018 muestra un mejor desempefio con respecto al afio anterior,
principalmente debido a un crecimiento importante del segmento agroinsumos. El EBITDA a nivel
consolidado crecié un 15,5% a diciembre 2018, pasando de MM$ 6.656 el 2017 a MM$ 7.687 el
2018.

Ganancia (pérdida) del periodo

4255
3.078 2.696 2687
2942 2.682
) I I I I l
2013 2014 2015 2016 2017 2018 jun-19 UDM*

Al 31 de diciembre de 2018, Coagra registro un resultado de $2.696 millones, el que es ligeramente
superior al resultado de $2.682 millones obtenido en Diciembre del afio anterior.

3.2 Estados Financieros
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3.21 Balance

ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOSDE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2019 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras en miles de pesos chilenos)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros activos financieros corrientes
Otros Activos No Financieros, corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes
Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos
para distribuir alos propietarios
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, Planta y Equipos
Activos por impuestos diferidos
Total de activos no corrientes
Total de activos
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7.433.997
645.475
377.945

51.850.418
846.127
22.581.167
899.493
84.634.622

545.577

545.577

85.180.199

2.344.129
275.471
23.113.775
224.051
25.957.426
111.137.625

11.172.645
791.496
382.792

98.352.501

1.804.150
19.161.860
1.023.574
132.689.018

544.492

544.492

133.233.510

2.967.758
228.568
22.318.074
677.677
26.192.077
159.425.587



31-03-2019 31-12-2018

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 46.722.315 44.596.140
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 29.739.533 59.199.649
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 141.279 140.147
Pasivos por Impuestos corrientes 808.078 1.154.064
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 817.829 1.171.657
Total de Pasivos corrientes totales 78.229.034 106.261.657
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 22.710.512 20.728.625
Pasivo por impuestos diferidos 2.404.400 2.538.737
Total de pasivos no corrientes 25.114.912 23.267.362
Total pasivos 103.343.946 129.529.019
Patrimonio )
Capital emitido 12.812.706 12.812.706
Ganancias (pérdidas) acumuladas ) 14.090.064 14.935.790
Otras reservas 2.262.718 2.231.591
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 29.165.488 29.980.087
Participaciones no controladoras (83.535) (83.519)
Patrimonio total 29.081.953 29.896.568
Total de patrimonio y pasivos 132.425.899 159.425.587
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3.1.2 Estado de Resultados
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018 (NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos chilenos)

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 57.558.391 61.457.010 32.269.850 35.457.645
Costo de ventas (49.960.427) (53.748.854) (27.808.304) (30.118.790)
Ganancia bruta 7.597.964 7.708.156 4.461.546 5.338.855
Otros ingresos, por funcion 187.994 293.824 72.573 122.599
Gasto de administracién y ventas (7.821.224) (7.641.712) (4.018.579) (4.264.234)
Otros gastos, por funcion ) (157.344) (92.847) (92.499) 8.542
Ingresos financieros 429.333 441.504 260.474 262.653
Costos financieros (1.395.868) (1.268.592) (717.725) (634.750)
Diferencias de cambio 45.244 (383.574) (53.571) (624.112)
Resultado por unidades de reajuste ) (2.673) 11.197 (3.336) 6.900
(Pérdida) ganancia, antes de (1.116.574) (932.044) (91.117) 216.453
impuestos a las ganancias
Benefic_io (Gasto) por impuestos a las 230.740 550.766 51.025 239.172
ganancias
(Pérdida) ganancia procedente de (885.834) (381.278) (40.092) 455.625
operaciones continuadas
(Pérdida) Ganancia del periodo (885.834) (381.278) (40.092) 455.625
(Pérdida) ganancia , atribuible a
(Pérdida) ganancia, atribuible a los B (885.818) (361.523) (40.092) 455.621
propietarios de la controladora
(Pérdida) ganancia, atribuible a _ (16) (19.755) 0 4
participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida) del periodo (885.834) (381.278) (40.092) 455.625
Resultado integral - - - -
Total Resultado integral (885.834) (381.278) (40.092) 455.625
(Pérdida) Ganancias por accion (0,063) (0,026) (0,003) 0,033

Ingresos de la Explotacion

Los ingresos de explotaciéon de Coagra S.A. consolidado alcanzaron 57.558 millones de pesos a
Junio de 2019, los que resultan un 6,3% menor a los registrados en el mismo periodo del afio
anterior. Esto se explica principalmente por una disminucién de 31,8% en las ventas del segmento
agroindustrial (MM$10.514 Junio 2019 vs MM$ 15.421 Junio 2018). Mitiga en parte la baja, el
segmento agroinsumos que aumentd sus ingresos un 2,2% y el segmento financiamiento aumento
sus ingresos un 2,4%.

Costo de la Explotacién

Los costos de explotacion alcanzan 49.960 millones de pesos a Junio de 2019, lo que representa
una disminucion de 7,0% respecto a igual periodo del 2018, explicado por una reduccion de 6,3% en
los Ingresos de actividades ordinarias. Esta baja se explica principalmente por una reduccién de
31% en los costos de explotacion del segmento Agroindustria.
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Ganancia Bruta

La Ganancia Bruta se redujo marginalmente en un 1,43% respecto de Junio del 2018, alcanzando
los MM$ 7.598 versus MM$ 7.708 en igual periodo del afio anterior, asociado principalmente a la
reduccion en la venta del segmento agroindustrial.

Costos Financieros

Los costos financieros a Junio de 2019 alcanzan a 1.396 millones de pesos, los que registran una
variacion de 9,1% comparada con los 1.269 millones que se tuvieron a Junio del 2018, explicados
mayoritariamente por el aumento de financiamiento en el segmento agroinsumos.

Diferencias de Cambio

La diferencia de cambio alcanzé los 45 millones de pesos respecto a igual periodo del afio 2018,
donde alcanzé -MM$384. Es importante aclarar que la diferencia de cambio se origina producto que
nuestra moneda funcional es el peso, y nuestra linea de negocio de Fitosanitarios, Maquinarias y
Exportacién de Avena, se comercializan en délares. Contablemente estas existencias se contabilizan
en pesos y no se pueden corregir por la variacion del tipo de cambio, lo cual genera diferencia de
cambio que es parte del margen de operacion del negocio. Coagra S.A. mantiene coberturas contra
la fluctuacion del ddlar para efectos financieros de forma de eliminar tanto pérdidas como ganancias
por la exposicidn al délar que no forman parte del negocio

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

A Junio de 2019 Coagra S.A. presenta un resultado negativo antes de impuesto de 1.116 millones
de pesos, esto representa un leve deterioro con respecto al mismo periodo del afio 2018, en donde
la compaiiia registrd un resultado negativo antes de impuesto de 932 millones de pesos, debido a la
menor venta registrada en el segmento agroindustrial.

Ganancia (pérdida)

Al 30 de Junio de 2019, Coagra S.A. muestra un leve deterioro en el resultado, ya que la compafria
alcanzo - MM$ 885 versus los - MM$ 381 registrados en igual periodo afio 2018. Esto se explica
principalmente por reduccién de margenes y efecto tributario de la base impositiva del afio anterior
(Beneficio por impuesto a las ganancias: 2019 + MM$230 / 2018 + MM$ 551).

3.1.3 Estados de Flujos Efectivos

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019
Y 2018 (NO AUDITADO) (cifras en miles de pesos chilenos)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 104.237.013 96.773.734
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (79.398.547) (73.436.375)
Pagos a y por cuenta de los empleados (18) | (4.684.821) (4.822.349)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o (15.603.808) (12.575.766)
para negociar

Intereses recibidos 484.127 428.965
Impuestos a las ganancias pagados (864.413) (201.188)
Otras entredas de efectivo (19.640)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 4.149.911 6.167.021

actividades de operacion
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Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversién

Compras de propiedades, planta y equipo

Venta de activo fijo

Compras de activos intangibles

Venta de subsidiarias

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiaciéon
Importes procedentes de la emision de acciones

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos

Dividendos pagados

Intereses pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Estado de flujos de efectivo

Flujos glg efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o
para negociar

Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entredas de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

_FIujos_qu efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversién

Compras de propiedades, planta y equipo

Venta de activo fijo

Compras de activos intangibles

Venta de subsidiarias

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién
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(14) | (600.873)
0
(77.196)

(678.069)

75 | 16.284.218

(21.350.944)
(149.139)

20 | (1.176.000)
(818.625)
(7.210.490)

(3.738.648)

(3.738.648)

11.172.645
7.433.997

(758.149)
495.479
(35.751)

(298.421)

15.312.353

(10.221.754)
(83.314)
(2.254.000)
(1.274.825)
1.478.460

7.347.060

7.347.060

3.095.667
10.442.727

104.237.013
(79.398.547)

(4.684.821)
(15.603.808)

484.127
(864.413)

(19.640)
4.149.911

(600.873)
0
(77.196)

(678.069)

96.773.734
(73.436.375)

(4.822.349)
(12.575.766)

428.965
(201.188)

6.167.021

(758.149)
495.479
(35.751)

(298.421)



Importes procedentes de la emision de acciones
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos
Dividendos pagados
Intereses pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

16.284.218 | 15.312.353

(21.350.944) | (10.221.754)
(149.139) (83.314)
(1.176.000) = (2.254.000)
(818.625)  (1.274.825)
(7.210.490) | 1.478.460

(3.738.648) 7.347.060

(3.738.648) 7.347.060

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

11.172.645 3.095.667
7.433.997 | 10.442.727

El aumento en los flujos de las actividades de la operacién se explica principalmente por un aumento
de 31% en el item Pagos a Proveedores, mayor al aumento de 9% en los cobros procedentes de las

ventas del mismo periodo del afio anterior.

Los flujos de efectivo provenientes de la inversion aumentan producto del item Compra de
propiedades, planta y equipo, explicado por segmento agroinsumos.

Los flujos procedentes de las actividades de financiacion aumentan producto de que en el afio 2017 se
registraron dividendos pagados por $2.263 que corresponden a dividendos provisorios del afio 2017

que fueron pagados en enero de 2018.

3.3 Razones Financieras

Cobertura de Gastos Financieros (1)
Liquidez Corriente @

Razon Acida ©)

Total pasivos / Patrimonio total

Total pasivos no corrientes / Total pasivos
Rentabilidad Patrimonio ¢

Rentabilidad del Activo ©

jun-19 dic-18
-0,04x 4.21x
1,45x 1,25x
1,06x 1,07x
2,95x 4,33x
29,27% 17,96%
-3,15% 9,02%
0,01% 1,69%

(1) (Ganancia Bruta + Otros ingresos, por funcién — Gasto de administracion y ventas) / (Costos financieros — ingresos financieros)

2) Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

4) Ganancia (pérdida) del periodo / Patrimonio Total
5) Ganancia (pérdida) del periodo / Total de Activos

(
(
(
(

3.4 Créditos Preferentes

)
)
3) (Activos Corrientes — Existencias) / Pasivos Corrientes
)
)

Se deja constancia que a esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitan
en virtud del Contrato de Emisién individualizado en el punto 4.1.2 del presente Prospecto, fuera de
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aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del
Caodigo Civil o en leyes especiales, salvo el crédito a favor del Banco Chile, otorgado con fecha 27
de Enero de 2016, el cual asciende al 31 de marzo de 2019 la cantidad de $ 867.034. El pago de
este crédito se encuentra garantizado con una hipoteca otorgada sobre la Planta de Avena en
Victoria de propiedad del Emisor, ubicada en Panamericana Sur Km. 611,5 Victoria Region de La
Araucania.

3.5 Restriccion al Emisor en relacién a otros Acreedores
Emision de bono securitizado

Con fecha 6 de abril de 2016, Coagra realiz6 la colocacion de un Bono Securitizado por MM$20.000
a través de Banchile Securitizadora S.A. La emisidn se estructur6 sobre la base de una cartera de
créditos comerciales, los que conforman el activo del patrimonio separado que respalda la emision.

Dicha emision considera el prepago acelerado de los Titulos de Deuda, en caso de ocurrir alguno de
los siguientes eventos:

1) Si el valor de la cartera es inferior al valor minimo de la cartera, segun verificacién mensual, al
cierre de cada mes.

2) Si durante tres meses consecutivos la razon de la cartera morosa de mas de 90 dias y hasta 120
dias sobre la cartera, sea superior a 2,50%, segun verificacion mensual al cierre de cada mes.

3) Si durante dos meses seguidos la tasa de pago mensual de la cartera, medida como promedio
movil mensual de los ultimos doce meses, es inferior al 18%, segun verificacion mensual al cierre de
cada mes.

4) Si en cualquier tiempo el plazo promedio de originacion de las facturas de las ventas de cada mes
incorporadas al patrimonio separado, medido como promedio mdvil trimestral, es superior a 7,5
meses, segun verificacion mensual al cierre de cada mes.

5) Si Coagra o su continuador legal vende, cede, o transfiere a cualquier titulo, el o los titulos de la o
las series subordinadas sin autorizacion previa del Emisor.

6) Si la dilucién medida sobre la cartera es superior al 4% de la misma, durante tres meses
seguidos, segun verificacion mensual al cierre de cada mes.

7) Si por cualquier causa el administrador de los activos no depositare la remesa de la forma y
dentro del plazo establecido en el contrato de administracion en la cuenta corriente que haya
designado al efecto la securitizadora, con una tolerancia de un dia habil bancario.

8) si los activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica, juridica o
tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que resultaren comprometidos y no
se pudiere proceder al pago del proximo vencimiento de intereses, reajustes en su caso, o intereses,
reajustes y capital, segun corresponda.
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9) Si se produce la liquidacion o la intervencion del Originador por parte de un interventor, su
disolucion, o en caso de ser objeto de procedimiento de liquidacion, insolvencia del mismo o de sus
continuadores legales.

10) En caso que la clasificacion de riesgo de la o las series preferentes emitidas sea inferior a A+
local, o su equivalente.

11) Si Coagra, estando obligado a hacerlo, no constituyere, reemplazare o incrementare la o las
boletas de garantia bancaria para el fondo de liquidez, con una tolerancia de 24 horas.

12) Si se toma conocimiento publico por cualquier medio del inicio de un proceso legal por parte de
cualquier 6rgano del Estado de Chile, que conlleve la nacionalizacidn o expropiacion del originador.

13) Para las emisiones expresadas en Unidades de Fomento, si la inflacion en Chile supera el 15%
en alguno de los siguientes tres tipos de mediciones:

i) enlos Ultimos 12 meses moviles;

i) en los ultimos seis meses mdviles calculada compuesta, anualizadamente; y

i) en los ultimos cuatro meses moviles calculada compuesta, anualizadamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Emisor ha dado cumplimiento a cada una de estas
condiciones, establecidas en el Contrato de Emisién de Titulos de Deuda de Securitizacion con
formacion de Patrimonio Separado, Desmaterializada, por Linea y dirigida al Mercado General,
repertorio N° 2081.

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
41 Antecedentes legales
411 Acuerdo de emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Coagra celebrada con fecha 30 de julio de 2009,
cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 5 de agosto de 2009, en la notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso, se acord6d la emisién de bonos por linea de titulos de deuda
desmaterializados (los “Bonos”), en los términos del contrato de emision de Bonos por linea
(“Contrato_de Emision de Bonos” o la “Linea”). Asimismo, por acuerdo adoptado en sesién de
directorio de Coagra, celebrada con fecha 17 de mayo de 2019, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha 27 de mayo de 2019, en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola, se acordé la modificacion de la Linea.

4.1.2 Escritura de Emision

El Contrato de Emision de Bonos fue celebrado mediante escritura publica en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso con fecha 14 de agosto de 2009, modificado por /i/ escritura publica de fecha
28 de septiembre de 2009, otorgada en la misma Notaria; /ii/ escritura publica de fecha 16 de febrero de
2011, otorgada en la misma notaria; fiii/ escritura publica de fecha 20 de mayo de 2019, otorgada en la
notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, y /iv/ escritura publica de fecha 26 de junio
de 2019, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.
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4.1.3 Definiciones del Contrato de Emision de Bonos

Para todos los efectos del presente prospecto y a menos que del contexto se infiera claramente lo
contrario, los términos en mayusculas, salvo exclusivamente cuando se encuentren al comienzo de
una frase o en el caso de un nombre propio, tendran el significado adscrito a los mismos en este
punto 4.1.3. Segun se utiliza en el presente prospecto: /i/ cada término contable que no esté definido
de otra manera en este Prospecto tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados chilenos que sean aplicables al Emisor segun sea
instruido por la CMF; i/ cada término legal que no esté definido de otra manera en el presente
prospecto tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil; y /iii/ los términos definidos en esta secciéon
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propositos del presente Prospecto.
Las definiciones son las que se sefialan a continuacion:

1) Activos Esenciales Significaran aquellos activos sin los cuales el giro del Emisor no puede
continuar o se veria sustancialmente disminuido y que son /i/ las acciones que a esta fecha
el Emisor posee en la sociedad Coagra Agroindustrial S.A., las que representan un noventa
y nueve coma noventa y nueve por ciento del total de acciones emitidas con derecho a voto
de dicha sociedad, y /ii/ las siguientes plantas de silos, todas de propiedad del Emisor:
Planta de Silos Mostazal, ubicada en Panamericana Sur Km. Sesenta y dos coma siete, San
Francisco de Mostazal, Sexta Region; y Planta de Silos Rosario, ubicada en Longitudinal
Sur Km. Ciento diez, Rengo, Sexta Region.

2) Bonos: Significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
Contrato.

3) CMF o Comision: Significara la Comisién para el Mercado Financiero de la Republica de
Chile.

4) Contrato: Significara el contrato de emision con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos
que se protocolicen al efecto.

5) DCV: Significara el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.
6) Dia Habil Bancario: Significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,

31 de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por
ley o por la CMF, a permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

7) Diario: Significara el diario electronico "El Mostrador" o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile.
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8) Documentos de la Emisién: Significara el Contrato, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasion del proceso de inscripcion de
los Bonos.

9) Délar: Corresponde la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

10) Délar Observado: Corresponde a aquel tipo de cambio del Délar, calculado en funcién de las
transacciones realizadas en el Mercado Cambiarlo Formal durante el dia habil
inmediatamente anterior a la publicacion respectiva y, si es del caso, sobre la base de
informes que se pueda obtener de los registros de los mercados del exterior, y que publica
diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segun lo dispone el Capitulo I, nimero VI,
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.

11) Emision: Significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato.

12) Escrituras_Complementarias: Significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato,
que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
demas condiciones especiales.

13) Estados Financieros: Significara los estados financieros del Emisor presentados a la CMF.

14) FECU: Significara la Ficha Estadistica Codificada Uniforme establecida en la Circular nimero mil
quinientos uno de la CMF y sus modificaciones, o la norma que la reemplace. Las referencias
hechas en el Contrato a partidas especificas de la FECU, se entenderan hechas a aquellas en que
tales partidas deban anotarse en el instrumento que reemplace a la actual FECU.

15) Filiales Importantes: Se entendera por Filiales Importantes a Coagra Agroindustrial S.A. y aquellas
sociedades que resulten producto de la division, fusion o transformacion de esta Ultima, de
conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato.

16) Filial y Matriz: Aquellas sociedades a las que se hace mencion en el articulo ochenta y seis de la Ley
de Sociedades An6nimas.

17) Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al dominio
constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

18) IFRS: Significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periodicamente a la CMF,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

19) Junta de Tenedores de Bonos: Reunion general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria del
Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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20) Ley de Mercado de Valores: Significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercados de
Valores.

21) Ley del DCV: Significara la ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depésito y Custodia de Valores.

22) Linea: Significara la linea de emision de los bonos a que se refiere el Contrato.

23) PCGA chilenos: Significara los principios y practicas contables generalmente aceptados o
permitidos en la Republica de Chile aplicables al Emisor.

24) Personas Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de lo
dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

25) Peso: Significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

26) Prospecto: Significara el prospecto o folleto informativo de la Emisiéon que debera ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta
de la CMF.

27) Registro de Valores: Significara el registro de valores que lleva la CMF de conformidad a la
Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

28) Reglamento del DCV: Significara el Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos
treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

29) Tabla de desarrollo: Significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos.

30) Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra g) del nimero Seis de la
clausula Sexta del Contrato.

31) Tasa de Colocacién: Corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se coloquen
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea.

32) Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato.

33) Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley numero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable sustituia, se considerara
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como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacion que experimente el indice de Precio del
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el
ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

34) Utilidades Liquidas: Corresponden a la partida Ganancia / Pérdida/ de los estados
financieros consolidados bajo IFRS.

4.2 Caracteristicas Generales de la emisién

421 Monto maximo de la emision. Determinacion de los Bonos en circulacion y que se
colocaran con cargo a la Linea.

lal Monto Maximo de la Linea: El monto maximo de la emision por linea seré el equivalente en
Pesos a un millon de Unidades de Fomento, sin perjuicio que los Bonos que se coloquen
posteriormente con cargo a la Linea podran expresarse en Unidades de Fomento o en Dolares, en
caso que asi se establezca en la respectiva Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran
efectuarse colocaciones con cargo a la Linea en Pesos nominales. En consecuencia, en ningun
momento el valor nominal del conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que
simultaneamente estuvieren en circulacién podra exceder a la referida cantidad, con excepcion de la
colocacion que se efectue dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, por
un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. En este Ultimo caso, las colocaciones
podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el
monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados. No
obstante lo anterior, en la primera emision con cargo a la Linea sélo se podran colocar Bonos por
hasta un valor nominal total equivalente en Pesos a un millén de Unidades de Fomento.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia
y la consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicada al DCV y a
la CMF. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la CMF, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccidn del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos.

Ibl Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea: Sin perjuicio del procedimiento establecido en la Clausula Duodécima, nimero Dos del
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Contrato de Emisidn, el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinaréd en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien
con cargo a la Linea (la “Escritura Complementaria de Emisién”). Toda suma que representen los
Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y
los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento, segun el
valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias en que los
respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de (i) los Bonos vigentes colocados con cargo a
la Linea, (ii) los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores vy (iii) los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva Escritura
Complementaria de Emision.

Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por
colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Dolares, deberan
transformarse a Pesos segun el valor del Délar Observado, publicado a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su emision y, junto con la suma que representen los Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emisién.

Por otra parte, la suma que representen los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de
conformidad con la Escritura Complementaria de Emisién que se encuentren expresados en
Délares, debera también transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria de
Emision, segun el valor del Délar Observado publicado a esa fecha, y luego, dicha cifra, al igual que
la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos que también se emitan con cargo a dicha escritura
emitidos en Pesos nominales, debera a su vez expresarse en Unidades de Fomento, segun el valor
de dicha Unidad a la fecha de la Escritura Complementaria de Emision. Finalmente, los valores
expresados en Unidades de Fomento en la Escritura Complementaria de Emisién se mantendran
expresados para estos efectos en dicha Unidad.

4.2.2 Monto fijo/linea
La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
4.2.3 Plazo vencimiento linea

La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
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las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la ultima emision de Bonos con cargo a la Linea
podréa tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual
el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emisidn, de la circunstancia de ser ella la ultima
emision con cargo a la Linea.

4.2.4 Monto nominal total emision / total activos

Monto total emision: UF 1.000.000
Total activos individuales del Emisor (31/03/2019): UF 3.982.956

El monto nominal de la emision corresponde a un 25,11% del total de los activos individuales de
Coagra, calculados al 30 de junio de 2019.

El valor de UF para este célculo corresponde al valor al 30 de junio de 2019, equivalente a
$27.903,30

4.2.5 Portador/a laorden/nominativos
Bonos al portador.

4.2.6 Materializado / desmaterializado

Bonos desmaterializados.

43 Caracteristicas especificas de la emision

4.3.1 Monto emisién a colocar

Hasta por un monto maximo de 1.000.000 de Unidades de Fomento, segun se indique en una 0 mas
de las escrituras complementarias al Contrato de Emision por Linea que se registren en la CMF (la
“Escritura Complementaria”), sin perjuicio que los Bonos que se coloquen posteriormente con cargo
a la Linea podran expresarse en Unidades de Fomento o en Doélares, en caso que asi se establezca
en la respectiva Escritura Complementaria.

4.3.2 Series
“‘Serie E”y “Serie F”.
4.3.3 Cantidad de bonos

Serie E: 2.000 bonos.
Serie F: 2.750 bonos.

434 Cortes

Serie E: UF 500.
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Serie F: $10.000.000.
4.3.5 Valor nominal de las Series

Serie E: UF 1.000.000.
Serie F: $ 27.500.000.000.

4.3.6 Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie E y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran reajustables
segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Los Bonos emitidos de la Serie F y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran denominados en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendran reajustabilidad
alguna.

4.3.7 Tasade interés

Los Bonos Serie E devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés del 2,00% anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa semestral de 0,9950%.

Los Bonos Serie F devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés del 4,80%
anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente
sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a una tasa semestral de 2,3719%.

4.3.8 Fechainicio devengo de intereses y reajustes

Los intereses de los Bonos Serie E y Serie F se devengaran desde el dia 20 de junio de 2019 y se
pagaran en las fechas que se indican en las respectivas tablas de desarrollo indicadas en el punto
siguiente.

4.3.9 Tablas de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO

Coagra

Serie E

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 2.000
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de

intereses 20/06/2019
Vencimiento 20/06/2026
Tasa de interés anual 2,0000%
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Tasa de interés semestral 0,9950%

, N Valor Saldo
Cupon Cuota de Cuota de Fecha de Interés ~ Amortizacion . . Insoluto
Intereses  Amortizaciones Vencimiento
1 1 20/12/2019 4,9750 0,0000 4,9750 500,0000
2 2 20/06/2020 4,9750 0,0000 49750 500,0000
3 3 20/12/2020 4,9750 0,0000 4,9750 500,0000
4 4 20/06/2021 4,9750 0,0000 49750 500,0000
5 5 20/12/2021 4,9750 0,0000 4,9750 500,0000
6 6 20/06/2022 4,9750 0,0000 4,9750 500,0000
7 7 1 20/12/2022 4,9750 62,5000 67,4750 437,5000
8 8 2 20/06/2023 4,3531 62,5000 66,8531 375,0000
9 9 3 20/12/2023 3,7313 62,5000 66,2313 312,5000
10 10 4 20/06/2024 3,1094 62,5000 65,6094 250,0000
11 11 5 20/12/2024 2,4875 62,5000 64,9875 187,5000
12 12 6 20/06/2025 1,8656 62,5000 64,3656 125,0000
13 13 7 20/12/2025 1,2438 62,5000 63,7438 62,5000
14 14 8 20/06/2026 0,6219 62,5000 63,1219 0,0000
TABLA DE DESARROLLO
Coagra
Serie F
Valor Nominal $ 10.000.000
Cantidad de bonos 2.750
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de
intereses 20/06/2019
Vencimiento 20/06/2026
Tasa de interés anual 4,8000%
Tasa de interés semestral 2,3719%
. Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion  Valor Cuota Saldo
Cupén Jer e Insoluto
Intereses  Amortizaciones  Vencimiento
1 1 20/12/2019 237.190 0 237.190 10.000.000
2 2 20/06/2020 237.190 0 237.190 10.000.000
3 3 20/12/2020 237.190 0 237.190 10.000.000
4 4 20/06/2021 237.190 0 237.190 10.000.000
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5 5 20/12/2021 237.190 0 237.190

6 6 20/06/2022 237.190 0 237.190

7 7 1 20/12/2022 237.190 1.250.000 1.487.190
8 8 2 20/06/2023 207.541 1.250.000 1.457.541
9 9 3 20/12/2023 177.893 1.250.000 1.427.893
10 10 4 20/06/2024 148.244 1.250.000 1.398.244
11 11 5 20/12/2024 118.595 1.250.000 1.368.595
12 12 6 20/06/2025 88.946 1.250.000 1.338.946
13 13 7 20/12/2025 59.298 1.250.000 1.309.298
14 14 8 20/06/2026 29.649 1.250.000 1.279.649

4.3.10 Fecha rescate anticipado

El Emisor podréa rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie E y F a partir del
20 de junio de 2021.

Los Bonos Serie E y F se rescataran al mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo de la Serie AE, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
que se rescaten anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectle el
rescate.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago para los Bonos Serie E y F, se considerara que el
Margen seré de uno por ciento.

44 Otras caracteristicas de la emision
441 Rescate anticipado

lal Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente
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en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo, sea o0 no
una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique
en la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie.

Ibl En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificara si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria por el equivalente al saldo insoluto de su capital y, en el caso que corresponda, los
intereses y reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o bien, si tendran la opcion de ser
rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y, en el caso que
corresponda, los intereses y reajustes devengados hasta la fecha del rescate, v, /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago (segun este término se define a continuacion) compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias; en ambos casos mas los intereses devengados en el Ultimo
periodo de intereses anterior a la fecha de la amortizacién extraordinaria. En caso que los bonos de
la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Doélares y que la respectiva Escritura
Complementaria establezca la opcién de amortizacién extraordinaria, entonces dicho rescate soélo
podra realizarse del modo indicado en el punto /i/ anterior.

Para estos efectos, se entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial a la fecha de prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago debera determinarse el
octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicard a més tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a
través de correo, fax u otro medio electrénico. EI Margen aplicable correspondera al que se defina
como tal en la Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

La Tasa Referencial se determinara para una cierta fecha de la siguiente manera: /i/ Para los Bonos
emitidos en UF se ordenaran desde menor a mayor duracion, que mas adelante se define, todos los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero
cinco’, “UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio de Santiago, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias
antes sefialadas. /ii/ Para el caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija de nominadas
“Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracion del respectivo Bono valorizado a la Tasa de
Caréatula esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark
de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run’/ de la
categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las
Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes
sefialadas, considerando los instrumentos cuya duracién sea similar a la del Bono colocado. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades
de Fomento o Pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos
punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de
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los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
I“SEBRA/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacién de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya duracion corresponda a la del Bono valorizado a
la Tasa de Caréatula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado
precedentemente. Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a
su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. EI Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago
que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander- Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se
consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con
el Emisor.

Iel En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario publico para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el
Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representantes de los Tenedores de Bonos y al
DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos quince
dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se
sefialara la fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en la moneda o unidad en que
esté expresado el valor nominal de los Bonos de la respectiva serie o sub-serie, el Notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de
la diligencia por el respectivo Notario, en la que se dejara constancia del nimero y serie 0 sub-serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con, a lo menos, treinta dias
de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara en el Diario, por una sola vez, la lista de los
Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacién del numero y serie o
sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
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Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme
lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

Id/ En caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, el
Emisor publicara, por una vez, un aviso en el Diario y notificard a los Representantes de los
Tenedores de Bonos y al DCV, mediante carta certificada despachada por Notario Publico, todo ello
con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectuara la
amortizacion extraordinaria. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

lel Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el
Diario y la carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la Clausula del Contrato de Emisién donde se
establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las
expresadas cartas deberan contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente
del saldo insoluto del capital mas los reajustes e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera
indicar el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

Ifl Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil
Bancario, la amortizacion extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

lgl Los intereses y reajustes de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesaran a contar de la
fecha establecida para el rescate anticipado.

44.2 Garantias

Mientras se encuentren vigentes los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea, el cumplimiento
de las obligaciones de dinero asumidas por el Emisor en relacién con los Bonos que se coloquen
con cargo a la Linea se encontrard garantizado por las garantias de que da cuenta la presente
Seccion, en adelante las “Garantias”.

lal Naturaleza juridica de las Garantias e identificacion de los terceros otorgantes. Las
Garantias consisten en la fianza y codeuda solidaria que debera ser otorgada en los términos del
Titulo IX del Libro 1V del Codigo Civil, por la siguiente sociedad en favor de los Tenedores de Bonos
que emita el Emisor, y que a fecha del Contrato de Emisién es Filial Importante del Emisor: la
sociedad Coagra Agroindustrial S.A., sociedad del giro de su denominacién, rol Unico tributario
numero noventa y nueve millones quinientos noventa y cuatro mil novecientos diez guion cinco,
domiciliada en Panamericana Sur kildmetro sesenta y dos coma siete, comuna de San Francisco de
Mostazal, Sexta Region, cuya escritura publica de constitucion fue otorgada con fecha veinte20 de
enero del afio dos mil cinco en la Notaria de Rancagua de don Jaime Bernales Valenzuela de la que
se inscribid un extracto a fojas setenta y tres del Registro de Comercio de Rancagua
correspondiente al afio dos mil cinco.

Ibl Fusioén, division o transformacion de una Filial Importante. De conformidad con lo dispuesto
en el concepto de Filiales Importantes establecido en la clausula Primera del Contrato de Emision,
en caso que una Filial Importante experimente una fusion, division o transformacion, aquella o
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aquellas nuevas sociedades que resulten de dicha fusion, divisién o transformacion, pasaran a
adquirir de pleno derecho y por ese solo hecho, la calidad de Filiales Importantes del Emisor,
adquiriendo con ello todas las obligaciones que a esas sociedades correspondan de conformidad
con el Contrato de Emision. En caso que la fusién, divisién o transformacion de una Filial Importante
ocurra con posterioridad al otorgamiento de una Escritura Complementaria conforme a la cual se
emitan Bonos con cargo a la Linea, la nueva Filial Importante debera, una vez materializada la
fusion, divisién o transformacion, declarar por constituidas las garantias respecto de la o las series
de Bonos ya emitidas, adoptando al efecto todos los acuerdos necesarios y suscribiendo todos los
documentos que correspondan y sean necesarios para estos efectos.

Icl Procedimiento y plazo para constitucion de las Garantias Las Garantias seran formalizadas
en cada caso y respecto de cada colocacion de Bonos que se efectlie con cargo a la Linea de
Bonos, mediante la suscripcion de una o mas escrituras publicas por parte de cada Filial Importante,
en calidad de fiadora y codeudora solidaria y conjuntamente con la suscripcion de la misma escritura
por parte del Representante de los Tenedores de Bonos, el que aceptara expresamente en ese acto
la constitucion de las Garantias. Las escrituras publicas que den cuenta de la constitucion de las
Garantias deberédn otorgarse a mas tardar en la fecha en que se otorgue la Escritura
Complementaria respectiva, y podran incluso ser las mismas en el caso que se constituyan en forma
simultanea a su otorgamiento.

4.4.3 Conversion en acciones
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
444 Emision y retiro de los titulos

lal Atendido a que los Bonos serén desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de
una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrira una posicién
por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantenga el Agente Colocador en el DCV.
Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos
se realizaran mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas
que emitirad el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion en su monto nominal,
expresado en posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del
DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que
adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actue como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
solo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que
determine la Norma de Caracter General nimero setenta y siete de la CMF o aquella que la
modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titulos.

b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera observarse el
siguiente procedimiento: /il Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los
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titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al
DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero del o
los Bonos cuya materializacion se solicita. /iil La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectle la antedicha solicitud al
Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. fiiil Correspondera al
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de
los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. fiv/ EI Emisor debera entregar al DCV los
titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /vl Los titulos materiales representativos de los
Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la CMF y
contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. /vil
Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo, de los Bonos el Emisor desprendera
e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo.

4.5 Reglas de proteccion a los tenedores de bonos
4.5.1 Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato:

Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y vélidamente existente bajo las leyes de
la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato no contraviene restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Codigo de
Comercio (Ley de Quiebras) u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, 0 que
pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrato.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente
y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin
las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los PCGA chilenos, son
completos y fidedignos, y representan fielmente la posicidn financiera del Emisor. Asimismo, que no
tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato.
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4.5.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital y los intereses de
los Bonos, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

Uno. Mantener una Razon de “Endeudamiento Financiero consolidado” no superior a cuatro coma
cero veces medido sobre la base de cada Estado Financiero consolidado trimestral, contenidos en la
informaciéon que el emisor debe presentar periddicamente a la CMF. Para estos efectos, se
entendera por Razon de “Endeudamiento Financiero consolidado” al resultado de dividir “Deuda
Financiera” por la cuenta denominada “Patrimonio Total” de los Estados Financieros consolidados
bajo IFRS del Emisor. Para estos efectos se entendera por ‘Deuda Financiera” la suma de las
cuentas denominadas “Otros pasivos financieros corrientes” y “Otros pasivos financieros no
corrientes” del Emisor, bajo IFRS. Asimismo, debera entenderse por “Patrimonio total” la suma de
las cuentas denominadas “Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora y
“Participaciones no Controladoras” del Emisor bajo IFRS.

Cifras en miles de pesos:

Otros pasivos financieros corrientes: 37.815.380
Otros pasivos financieros no corrientes: 24.313.952
Subtotal: 62.129.332

Subtotal / Patrimonio Total: 2,21 veces

De acuerdo a los Estados Financieros consolidados del Emisor al 30 de junio de 2019, su
Razén de Endeudamiento Financiero neto consolidado es igual a 2,21 veces.

Dos. Mantener una Razén de “Endeudamiento total consolidado” no superior a seis coma cero
veces medido sobre la base de cada Estado Financiero consolidado trimestral. Para estos efectos,
se entendera por Razon de “Endeudamiento Total consolidado” al resultado de dividir la suma de
“‘Pasivos Corrientes Totales” y “Total de Pasivos no Corrientes” por la suma de las cuentas
denominadas “Participaciones no Controladoras” y “Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora” del Emisor. Para estos efectos, se entendera por “Pasivos Corrientes Totales” los
pasivos que se contabilizan bajo la clasificacion del Emisor. Asimismo, se entendera por “Total de
Pasivos no Corrientes” los pasivos que se contabilizan bajo la clasificacion del Emisor.

Cifras en miles de pesos:

Total pasivos corrientes: 58.728.031

Total pasivos no corrientes: 24.313.952

Patrimonio Total: 28.095.642

(Total pasivos corrientes + Total pasivos no corrientes) / Patrimonio Total: 2,96 veces

De acuerdo a los Estados Financieros consolidados del Emisor al 30 de junio de 2019, su Razén de
Endeudamiento total consolidado es igual a 2,96 veces.
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Tres. Mantener un “Patrimonio Minimo” equivalente a cuatrocientas mil Unidades de Fomento,
entendiéndose a la fecha del Contrato de Emision que el “Patrimonio Minimo” del Emisor
corresponde a la cuenta denominada “Patrimonio Total” de conformidad a los Estados Financieros
consolidados del Emisor.

De acuerdo a los Estados Financieros consolidados del Emisor al 30 de junio de 2019, su Patrimonio
Total es igual M$ 28.095.642 lo que con la UF del 30 de junio de 2019 de $27.903,30 Unidades de
Fomento equivale a UF 1.006.893

Cuatro. Durante los tres meses anteriores a la fecha de pago de cada cupon de las emisiones que
se efectlen con cargo a la Linea, el Emisor y sus Filiales Importantes solamente podran efectuar
préstamos a Personas Relacionadas, excluyéndose en todo caso para estos efectos a sus Filiales,
con la excepcidn de aquellos préstamos que se efectlen a dichas Personas Relacionadas que digan
relacion con el giro ordinario del Emisor y sus Filiales Importantes, en la medida que mantengan
recursos liquidos o de facil liquidacion por un monto al menos equivalente a la cantidad que deba
pagar a los Tenedores de Bonos en dicha fecha de pago. Asimismo, el Emisor y sus Filiales
Importantes deberan dar cumplimiento a esta obligacidén respecto de los pagos que efectiuen a
Personas Relacionadas, excluyéndose en todo caso para estos efectos a sus Filiales, con la
excepcion de aquellos pagos que se realicen a dichas Personas Relacionadas que digan relacion
con el giro ordinario del Emisor y sus Filiales Importantes, siempre que no excedan la cantidad de
cincuenta mil Unidades de Fomento. De todas formas, la obligacion contenida en el presente nimero
no podra limitar en ningun caso la distribucién minima de dividendos que, de conformidad con la Ley,
el Emisor deba efectuar a sus accionistas, sean o no Personas Relacionadas.

Cinco. Mantener la propiedad directa o indirecta de, a lo menos, el ochenta y cinco por ciento de
las acciones de cada una de las Filiales Importantes del Emisor, salvo que la Filial Importante sea
absorbida por otra Filial Importante o por una sociedad que pase a detentar tal calidad producto de la
fusién.

Seis. Mantener “Activos Libres de Gravamenes” por un valor de al menos uno coma dos veces el
monto insoluto total de Endeudamiento sin garantias, considerando los activos y el “Endeudamiento”
de cada Estado Financiero consolidado del Emisor. Para estos efectos se entendera por
‘Endeudamiento” al resultado de sumar las cuentas denominadas “Otros Pasivos Financieros
Corrientes” y “Otros Pasivos Financieros no Corrientes”, segun el detalle que se contenga en las
notas a los Estados Financieros consolidados bajo las IFRS del Emisor.

Para estos efectos, debera entenderse por Activos Libres de Gravamenes la suma del “Activo
Corriente Total” y los Activos Esenciales individualizados en el punto /ii/ de la definicion contenida en
la Clausula Primera del Contrato de Emisién. Asimismo, se entendera por “Activo Corriente Total” el
resultado de sumar las cuentas denominadas “Efectivo y equivalente de efectivo’, “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes” e “Inventarios” del Emisor bajo IFRS”.

Para efectos del presente Prospecto, se entendera por “Activos Esenciales’, aquellos activos sin los
cuales el giro del Emisor no puede continuar o se veria sustancialmente disminuido y que son /i/ las
acciones que a esta fecha el Emisor posee en la sociedad Coagra Agroindustrial S.A., las que
representan un noventa y nueve coma noventa y nueve por ciento del total de acciones emitidas con
derecho a voto de dicha sociedad, y /ii/ las siguientes plantas de silos, todas de propiedad del
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Emisor: Planta de Silos Mostazal, ubicada en Panamericana Sur Km. Sesenta y dos coma siete, San
Francisco de Mostazal, Sexta Regién; y Planta de Silos Rosario, ubicada en Longitudinal Sur Km.
Ciento diez, Rengo, Sexta Region.

A: Activos Libres de Gravamenes:

+Activo Corriente Total: 81.865.582 (calculado segun la definicion en los parrafos anteriores: Efectivo
y equivalentes al Efectivo 7.433.997 + Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
51.850.418 + Inventarios 22.581.167)

-Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes: 19.345.692 (este monto, que forma
parte de la cuenta Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes, corresponde a
activos con gravamenes de acuerdo al contrato del bono securitizado y por lo tanto se deben restar)
+Planta Mostazal: 4.320.161 (parte de Propiedades, Planta y Equipo)

+Planta Rosario: 545.577 (Total Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta)
B: Endeudamiento sin garantias:

+QOtros pasivos financieros corrientes sin garantias: 37.719.681 (Corresponde a la porcion de Otros
pasivos financieros corrientes que no tienen garantias asociadas; Otros pasivos financieros
corrientes 37.815.380 — Otros pasivos financieros corrientes garantizados 95.699, correspondientes
al bono securitizado)

+0Otros pasivos financieros no corrientes sin garantias: 0 (Corresponde a la porcion de Otros pasivos
financieros no corrientes que no tienen garantias asociadas, en este caso el monto es 0, ya que los
3 item de las cuentas tienen garantias asociadas; Préstamos bancarios, Obligaciones por bonos
securitizado e Instrumentos derivados)

(Suma A: 67.385.628 / Suma B: 37.719.681): 1,79 veces

De acuerdo a los Estados Financieros consolidados del Emisor al 30 de junio de 2019, el Emisor
mantiene Activos Libres de Gravamenes por un valor equivalente a 1,79 veces.

Siete. Sin perjuicio de los Gravamenes que el Emisor mantiene constituidos sobre Activos
Esenciales a la fecha de otorgamiento del Contrato de Emision y que deberan alzarse de
conformidad con lo sefialado mas adelante, el Emisor no podra otorgar nuevos Gravamenes sobre
Activos Esenciales, en seguridad del pago de Endeudamiento que no sea el que se contraiga con
cargo a la Linea de Bonos, a menos que: /i/ con posterioridad al otorgamiento de dicho Gravamen y
a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes, el Emisor otorgue un Gravamen similar en
seguridad del pago de los Bonos entonces en circulacion mediante escritura publica a la que
concurra asimismo el Representante de los Tenedores de Bonos aceptando la constitucion de
dichos Gravamenes; o /il el referido Gravamen sea otorgado en seguridad del pago de
Endeudamiento contraido para el financiamiento de la adquisicion del Activo Esencial siendo
adquirido; o iii/ el otorgamiento del Gravamen sea obligatorio conforme a la legislacion aplicable, o
su constitucion emane de la ley.

De conformidad con lo sefialado en el parrafo precedente, el Emisor asume la obligacién de alzar
todos los Gravamenes que a la fecha de otorgamiento del Contrato de Emisién se encontraren
constituidos sobre Activos Esenciales, lo cual debera ocurrir a mas tardar dentro de los seis meses
siguientes a la fecha de la primera colocacién de Bonos que se efectle con cargo a la Linea.
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Una vez alzados los referidos Gravamenes, el Emisor debera informarlo al Representante de los
Tenedores de Bonos mediante correo certificado, entrega personal (por mano) o por cualquier medio
electrénico que permita el despacho integro de la informacion correspondiente como asimismo
comprobar el recibo de la misma, dentro de un plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios
después de efectuado el Ultimo alzamiento correspondiente. Dentro del mismo plazo
precedentemente referido, el Emisor debera informar a la CMF sobre el alzamiento de los
Gravamenes a que se refiere el presente numero Siete.

Ocho. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados.

Nueve. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la CMF, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor y que corresponda ser
informada a acreedores y accionistas. La informacion indicada en el nimero Ocho precedente y el
presente nimero Nueve, debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante
correo certificado, entrega personal (por mano) o por cualquier medio electrénico que permita el
despacho integro de la informacién correspondiente como asimismo comprobar el recibo de la
misma.

Diez. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacion de
riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF.

Once. Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo establecido
para el envio de la informacion sefialada en el numero Ocho anterior, sobre el cumplimiento continuo
y permanente de las obligaciones contraidas de acuerdo con la presente Seccion.

Doce. Informar al Representante de los Tenedores de Bonos respecto de la venta, cesion,
transferencia, aporte o enajenacion de cualquier forma, sea a titulo gratuito u oneroso, y siempre y
cuando sea tercero no filial del Emisor, de Activos Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se
produzca.

Trece. Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las
obligaciones sefialadas en los nimeros precedentes, tan pronto como el hecho o infraccion se
produzca o llegue a su conocimiento.

Catorce. No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emisor en condiciones de
equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado segun lo dispuesto en el articulo
ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Andnimas. El Representante de los Tenedores de Bonos
podra solicitar en este caso al Emisor la informacién acerca de las operaciones con Personas
Relacionadas del Emisor para verificar el cumplimiento de lo sefialado.

Quince. Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de Emision
y en sus Escrituras Complementarias.
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Dieciséis. El Emisor se obliga, cuando asi lo requiera el Representante de los Tenedores de Bonos,
a informarle dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde tal requerimiento, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en la presente Seccion.

Diecisiete. Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros del Emisor, de acuerdo a lo criterios contables generalmente aceptados.

Dieciocho. No cambiar ni permitir, de manera relevante y significativa, el cambio de la naturaleza de
su giro principal de negocios, sea por efecto de una operacion aislada o de un conjunto de
operaciones relacionadas relativas a enajenaciones, adquisiciones u otras. De este modo, el Emisor
y sus Filiales Importantes deberan mantener como actividad principal de sus negocios las relativas a
la comercializacion y distribucion de insumos agricolas, tales como fertilizantes, agroquimicos,
semillas y maquinaria, y el financiamiento propio que para estos efectos se otorgue a los
compradores de estos productos.

Diecinueve. El Emisor se obliga a mantener los activos necesarios involucrados en la operacion y
funcionamiento de sus negocios, sin perjuicio que tales activos puedan ser modificados, sustituidos o
renovados, dada su obsolescencia técnica o econdmica. Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa
constancia que el Emisor no esta sujeto a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones adicionales a
que se refiere el articulo ciento cuatro letra e) en relacién con el articulo ciento once, ambos de la
Ley de Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.

Veinte. EI Emisor no podra realizar prepagos voluntarios de cualquier obligacion existente, en el
evento de encontrarse el Emisor en mora o simple retardo en el pago integro, total y oportuno de los
Bonos.

Veintiuno. EI Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de las IFRS o aquellas que al efecto estuvieren vigentes, y de las instrucciones de la CMF,
como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores externos independientes de aquellos
inscritos en el Registro que al efecto lleva la CMF para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre
de cada afio. Por la aplicacion de los IFRS, tanto en el caso del Emisor como de cualquiera de sus
Filiales Importantes, se acuerda expresamente que: /il en caso que por disposicion de la CMF se
modificre la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o
los criterios de valorizacion de los activos y psivos registrados en dicha contabilidad, y en este ultimo
caso, se afectare sustancialmente una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en la causula Décima del Contrato de Emisién, en adelante los “Resguardos”; y/o /ii/
se modificaren por la entidad facultada para definir las normas IFRS, los criterios de valorizacién
stablecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
sustancialmente uno o mas de los Resguardos; en cada uno de dichos casos el Emisor debera,
dentro de un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios, contados también desde que las nuevas
disposicion hubieren sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios contables al Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los
potenciales impactos que por tales cambios podrian tener los Resguardos. EI Emisor, dentro de un
plazo de los 30 Dias Habiles Bancarios, contaos desde que dicha modificacion contable haya sido
reflejada por primera vez en sus Estados Financieros, solicitara a sus auditores externos que
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procedan a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants financieros segun la
nueva situacién contable, quienes deberan emitir un informe al respecto dentro de los 30 Dias
Habiles Bancarios siguientes al requerimiento. El Representante de los Tenedores de Boos y el
Emisor deberan modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores externos dentro del plazo de 20 Dias Habiles Bancarios desde que dichos
auditores evacuen su informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos, en caso
de existir Bonos colocados con cargo a la Linea, debera comunicar las modificaciones al Contrato de
Emision mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 20 Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emisién. Para todos
los efectos a los que haya lugar, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas
contables utilizadas para presentar sus Estados Financieros no seran consideradas como un
incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los términos de la Clausula Undécima del
Contrato de Emision. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las
precedentemente mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de las
modificaciones que se introduzcan al Contrato de Emisién de conformidad con lo anteriormente
sefialado, deberan considerarse como una infraccion al mismo en los términos correspondientes.
Para los efectos de lo dispuesto en los literales /i/ y /il precedentes, se entendera que tales
circunstancias afectan sustancialmente uno o mas de los Resguardos cuando el Patrimonio Total de
los Estados Financieros del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de valorizacion,
disminuya en mas de cinco por ciento respecto del que hubiere sido reflejado, en la misma fecha,
conforme a los criterios vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo y/o cuando el EBITDA
(Ganancia bruta, menos Gastos de administracion, mas Depreciacion del ejercicio, mas
Amortizaciones), calculado conforme a los nuevos criterios de valorizacion, disminuya en mas de
quince por ciento respecto del que hubiere sido reflejado, en la misma fecha, conforme a los criterios
vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo. Para efectos de determinar el EBITDA, los
montos correspondientes a las cuentas mas arriba sefialadas se detallaran en las notas a los
estados financieros de la sociedad. Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de
Emision en caso que sélo se modificaren los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se realizaren nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas descritas en la clausula Décima y/o
cualquier otra clausula del presente Contrato y ello no afectare sustancialmente a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores
de Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafar a su presentacion un informe de los auditores externos que explique la manera en que
han sido afectadas las cuentas y partidas descritas en la clausula Décima y/u otra clausula del
presente Contrato. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor

4.5.3 Facultades complementarias de fiscalizacion
No hay.
4.5.4. Mayores medidas de proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
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acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno 0 mas de los eventos que se singularizan a
continuacion en esta Seccion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con
los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple
retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos y sin perjuicio de
la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago. No constituira
mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor incurriere en
incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el punto 4.5.2 del presente
Prospecto. En tales casos, el incumplimiento se configurara sélo después de transcurridos treinta
Dias Habiles Bancarios desde que el Emisor hubiere comunicado al Representante de los
Tenedores de Bonos, en los términos del numero Once del punto 4.5.2 del presente Prospecto, de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan dicho incumplimiento y, si dentro del referido periodo,
el Emisor no lo subsanare. En caso que sea el Representante de los Tenedores de Bonos quien
comunique al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan un incumplimiento de una
cualquiera de las obligaciones asumidas en el punto 4.5.2 del presente Prospecto, el incumplimiento
se configurard solo después de transcurridos treinta Dias Habiles Bancarios desde dicha
comunicacion vy, si dentro del referido periodo, el Emisor no lo subsanare.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o
indirectas a favor de terceros, por un monto total acumulado superior al equivalente a cincuenta mil
Unidades de Fomento y no lo subsanare dentro de los sesenta dias desde ocurrido. No se
considerara que existe retraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicio o
litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situacion que debera ser
refrendada por los auditores externos del Emisor o de sus Filiales Importantes segun sea el caso.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Importantes, cobrare al Emisor o a la Filial Importante respectiva,
judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero
sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé
cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, las siguientes circunstancias: /al los casos en que el
pago anticipado era normalmente previsto antes del vencimiento anticipado; /b/ los casos en que el
monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada
por uno 0 mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este nimero, no exceda del equivalente de
cincuenta mil Unidades de Fomento; y /c/ los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente
en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor, mediante el ejercicio o presentacion de
una 0 mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

63



Cinco. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes incurrieran en
cesacion de pagos o suspendiera sus pagos 0 reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus
deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara
su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes fueren declarados en
quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes con el objeto de declararles en quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus
Filiales Importantes tendiente a su disolucidn, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones
de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o
insolvencia; o se solicitara la designaciéon de un sindico, interventor, experto facilitador u otro
funcionario similar respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de parte importante
de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes tomare cualquier medida para
permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este numero, siempre que, en el caso
de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes, /i/ éste se funde
en uno o0 mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a cincuenta mil Unidades de Fomento; o /il no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor o la Filial Importante respectiva con antecedentes escritos y
fundados ante los tribunales de justicia 0 haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta
Seccion, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes. La
quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de la
Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Siete. Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

5.0  USO DE LOS FONDOS
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
refinanciamiento de pasivos actuales, operaciones del giro y al financiamiento de inversiones del

Emisor.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie E y F se destinaran en un 100% al
refinanciamiento de pasivos actuales del Emisor.

6.0  CLASIFICACION DE RIESGO
La clasificacion asignada a la Linea es la siguiente:

Categoria A-, tendencia “Estable”, por parte de ICR Clasificadora de Riesgo Limitada.
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Categoria BBB+(cl), Outlook “Estable”, por parte de Humphreys Clasificadora de Riesgo.
Los ultimos estados financieros considerados para la clasificacién son al 31 de marzo del afio 2019.

Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacidn de la solicitud referida a los bonos, el Emisor o los
citados valores no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte
de ofras entidades clasificadoras.

70  DESCRIPCION DE LA COLOCACION

71 Tipo de colocacion

La colocacion de los bonos se realizara a través de intermediarios.
7.2 Sistema de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad mejor esfuerzo.
Esta seré realizada por medio de remate en bolsa.

Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en
este caso es el Depésito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema electronico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en
el Depdsito Central de Valores, Deposito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita 0 por medios
electrnicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién, ante el Depésito Central
de Valores, Depdsito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

7.3 Colocadores

Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada.

74 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de los Bonos de la Serie E y Serie F sera de 36 meses a partir de la fecha de
la emision del oficio de autorizaciéon de la Comision para el Mercado Financiero que autorice su
emisién y colocacion. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

7.5 Relacion con colocadores

No hay.

7.6 Cadigo Nemotécnico
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Serie E: BCOAG-E.
Serie F: BCOAG-F.

8.0  INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
8.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Ahumada N° 251, comuna de Santiago, en horario bancario normal de atencion al
publico. EI Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor.

8.2 Frecuencia, formas y periddico avisos de pago
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.
8.3 Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la sola informacion que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el Emisor a la
CMF, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y los tenedores
mismos, mientras se encuentre vigente esta Linea, de las operaciones, gestiones y estados
financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba
proporcionar a la CMF en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades
Andnimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de las cuales debera remitir conjuntamente
copia al Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de Bonos
se entendera que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a
disposicion de los mismos dichos antecedentes en su oficina matriz. Asimismo, se entendera que el
Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento,
por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de Emision por Linea, mediante
la revisién de la informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en la Clausula
Décimo Tercera del Contrato de Emisién de Bonos, sin perjuicio de los derechos que le
corresponden al Representante de los Tenedores de Bonos que se indican en el numero 9.5 del
presente Prospecto.

8.4 Informacién adicional

El Emisor debera adicionalmente cumplir con las obligaciones de informacion sefialadas en los
numeros Nueve, Diez, Once, Doce, Trece y Dieciséis del punto 4.5.2 precedente.

9.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
9.1 Nombre o razén social
Banco de Chile.

9.2 Direccion
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Ahumada N°251, comuna de Santiago.
9.3  Relaciones

No hay.

9.4  Informacion adicional

No hay.

9.5 Fiscalizacion

Ademas de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las
atribuciones que en tal caracter le confiere la ley y el Contrato de Emisién de Bonos y se entendera,
ademés, facultado para iniciar, con las atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de bonos vencidos, estando investido para ello de todas las facultades
ordinarias que sefiala el articulo séptimo del Cédigo de Procedimiento Civil y de las especiales que
le otorgue la Junta de Tenedores de Bonos o la ley, en su caso. Tratandose de una emision
desmaterializada, el certificado de posicion que emite el DCV, tendra mérito ejecutivo y sera el
instrumento valido para ejercer accion ejecutiva contra el Emisor, conforme a lo establecido en los
articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV. El Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultado para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o
a sus auditores externos los informes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los
intereses de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente y en
cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa y de sus Filiales. Asimismo, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra derecho a
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor si corresponde. Para tal efecto, el
Emisor debera notificar al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este efecto todas las formalidades y
plazos propios de las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos con
el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera interponer las demandas y acciones pertinentes
en defensa de sus representados en lo que diga relacion con la exigibilidad y el cobro anticipado de
uno o0 mas Bonos por alguna de las causales establecidas en el Contrato de Emisién de Bonos, junto
con obtener la declaracion judicial de resolucién del Contrato de Emisién de Bonos, con
indemnizacién de perjuicios, solicitar la declaraciéon de quiebra del Emisor, la presentacion de
convenios extrajudiciales o judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacion
de los Tenedores de Bonos en ellos y en general cualquiera otra peticion o actuacién judicial que
comprometa el interés colectivo de los Tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través de su Representante.

10.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.
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11.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

11.1  Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Depoésito de Valores, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N°18.876,
que establece el marco legal para la constitucion y operacién de entidades privadas de deposito y
custodia de valores.

11.2 Direccion

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Depodsito de Valores, corresponde a Avenida
Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

11.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

12.0  PERITO(S) CALIFICADO(S)

No corresponde.

13.0 INFORMACION ADICIONAL

13.1  Certificado de inscripcion de emision

13.1.1 N° inscripcion

613.

13.1.2 Fecha

8 de octubre de 2009.

13.2  Lugares de obtencion de Estados Financieros

El Ultimo estado financiero anual auditado y el Ultimo informe trimestral, y sus respectivos analisis
razonados se encuentran disponibles en las oficinas de Coagra, como también en la CMF, cuyas
oficinas se ubican en Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1.449, 8° piso. Dicha informacion esta
igualmente disponible en el sitio web de la CMF, www.cmf.cl.

13.2.1 Inclusion de informacion

No se incluye ningun tipo de informacién adicional.
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13.3  ASESORES PARA LA ELABORACION DEL PROSPECTO
13.3.1 Abogados:

Jara Del Favero & Ried Fabres Abogados.

13.3.2 Auditores Externos:

No aplica.
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[ Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 20 de agosto de 2019

Sefior Sergio Garin
Gerente General
Coagra S.A.
Preseénte

Ref.: Modlficacién de escritura complementaria de bonos serles E y F de la sociedad de fecha 12
de agosto de 2019 (Repertorio N° 33,360)

Estimado sefior:

Hemos tomado conocimiento de las medificaciones introducldas a la escritura indicada en la
referencia, ello de acuerdo con la escritura de modificacién suscrita el 19 de agosto de 2019
{Repertorio N° 34.172/2019) en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Al respecto, comunlcamos a usted que dichos cambios, por s solos, no alteran la clasificacion de
riesgo de |as series E y F, manteniéndose ésta en Categoria "BEB+” con tendencia Estable,

Los analisis de Clasificadora de Riesgo Humphreys han sido efectuados sobre la base de los
estados financieros terminados al 31 de marzo de 2019,

Definicién Categoria BBB

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del
capltal e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante

posibles cambios en el emisor, en |a Industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor rlesgo relativo dentro de su
categoria.

Definicién tendencla Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel.: (56-2) 2433 5200 - Fax: (56-2) 2433 5201 - www.humphreys.c]



ICR

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 20 de agosto de 2019, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacién y su reglamento interno, ratifica en categoria A- con tendencia estable, las series E y F de
bonos de COAGRA S.A {con cargo a la linea N° 613}, contempladas en escritura complementaria de fecha 12 de agosto
de 2019, repertorio N° 33.360/2019, y modificadas en escritura modificatoria de fecha 19 de agosto de 2019, repertorio
N®34.172/2019, ambas suscritas en la notaria de Santiago del sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2019,

Definicidn de Categorias:

CATEGORIA A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los
términos v plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la categoria.

“La opinidn de ICR Compafiia Clusificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o montener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada af emisor, sino que se
basa en informacién publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la
misma”

Atentamente,
J /
} { 4 f----vkln
b i
lorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada

V°B*

CER19/342
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REPERTORIO N° 4 69,2 - &&39

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

COAGRA S.A., COMO EMISOR,

coN

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS ¥

BANCO PAGADOR

+H++

1418 /200

EN SANT DE CHILE, a catorce de Agosto del afo dos mil
nueve, fante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado, Notario Fiblico
de Santiago, Titular de la Neotaria Numero Veintinueve, de este
domicilioc, calle Mac Iver nimero doscientos veinticinco,
oficina ntmero tre301e2/93 dos, pareﬁiﬂ/ /Uno/ don Edmundo
Ruiz Alliende, chileno, casa.d//m ingeniero c¢ivil, cédula
nacional de identidad numerc nueve millones ochocientos
cincuenta y ocho mil setecientes setenta y tres guioén k don

rancisco Hoeffmann Dacre, chil%ﬁii casado, ‘ingkniero
comercial, cédula nacicnal de identidad nuamerc diezypillones

guinientos doce mil doscientos veintitrés guidn tres, ambos en

nombre y representacién, segin se acreditari,
rol  unieco  tributaric numero noventa y
seiscientos ochenta y seis mil ochocientos setenta guion ocho,

todos domiciliados para estos efectos en Panamericana Sur

ExY

LY



kildmetre sesenta y dos coma nueve,/ de la comuna de San
Francisco de Mostazal, Sexta Regidn, en adelante también el
“Emisor”; y, por~la otra pa::;;///Dos/ don Uri Heinz Manz
Leclerc, chileho, casaégf fact de comercio, cédula nacional
de identidad nUmerc nueve millones novecientes noveata ¥
cuatro mil ochocientos treinta y tres guién siete, y don
Herndn Jorquera Herrera, chiléno, caskﬁg; factor de comercio,
cédula nacional de identidad numere seis millenes seiscientos
treinta y seis mil seiscientos setenta y uno guidn cinco,
ambos en nombre y representacién, segun se acreditars, de
BANCO DB CHILE, sociedad andnima bancaria, rol uUniceo
tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guidn
cinco, todos domiciliados en calle Ahumada numero descientos
cincuenta ¥ uno, comuna de Santlago, actuando como

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en

adelante también indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” © el ™Banco Pagador”; les comparecientes

mayores de edad, guienes acreditan su identidad con las
cédulas mencionadas y exponen: Que vienen en celebrar un
contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de
titulos de deuda, conforme al cual seridn emitidos determinados
boncs por el Emisor y depositados en el Depésite Central de
Valores S.A., Depésito de Valores, actos que se regiran por
las estipulaciones establecidas en el presente Ceontratec y por
las disposiciones legales o reglamentarias aplicables a la

materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES, Para todos los

efectos del presente Contrato y sus anexes y a menos gue del
contexto se infiera claramente lo contrario, los términes en
mayisculas /salvo exclusivamente cuando se encuentren al

comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/
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tendran el significado adscrito a los mismos en esta cliausula.
Sequn se utiliza en el presente Contrato: /fi/f cada término
contahle que no esté definideo de otra manera en este Contrato
tiene el significade adscrite al misme de acuerdo a los PCGA
chilenos gue sean aplicables al Emisor seglin sea instruido por
la 8V5; /ii/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en el presente Contrato tiene el significade adscrito
al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdec a las
normas de interpretacién establecidas en el Cédigo Civil: vy
/iii/ los términos definidos en esta cléusula pueden ser
utilizades tanto en singular como en plural para los

propésitos del presente Contrato. Activos Esenciales :*a,

Significaradn aguellos actives sin los cuales el giro del
Emisor no puede continuar o se veria sustanclalmente
disminuido ¥y gque son /@ las acciones que a esta fecha el
Emiscr posee en las socledades Coagra Agroindustrial S.A. vy
Coagra Total 5.A., las gue representan un noventa y nueve coma
noventa y nueve por ciento, y noventa y nueve coma noventa y
- nueve por ciento, respectivamente, del total de acciones
emitidas con derecho a voto de cada una de esas socledades, y
/ii/ las siguientes plantas de silos, todas de propiedad del
Emisor: Planta de Silcs Mostazal, ubicada en Panamericana Sur

Km. sesenta y dos coma siete, San Francisco de Mostazal, Sexta

Regién; Planta de Silos Rosario, ubicada en Longitudinal Sur
Km. ciento diez, Rengo, Sexta Regidén; y Planta de Silos San
Fernando, ubicada en Acceso Norte dos mil noventa, 3an
Fernando, Sexta Regién. Bomos: Significard los titules de

deuda a largo plazo desmaterializados emitidos” confo r?qj'e al

presente  Contrato. Contrato: Significara Iﬁfﬁese}nte

instrumento con sSus anexos, cualguier escritura posterior



modificatoria y/¢ complementaria del mismo y las tabklas de
desarrcllo y otras instrumentos que se protocolicen al efecto.
DCV: Significarid el Depédsito Central de Valores S.A., Depdsito

de Valores. Dia Habil Bancario: Significara cualquier dia del

afioc que no sea sabado, dominge, feriado, treinta y unc de
diciembre u otro dia en gue los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras a permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago. Diarie: Significard el diario electrénico
“El Mostrador” o, si &ste dejare de existir, el Diarie Oficial

de 1la Republica de Chile. Documentos de la Emisidn:

Significara el ©presente Contrato, el FProspecto y 1os
antecedentes adicicnales que se hayan acompafiado a la SVS con
ocasién del procesc de inscripeién de los Bonos. Délar:
Corresponde la moneda de curso legal de los Estados Unides de

pmérica. Délar Obsarvade: Corresponde a aquel tipo de cambic

del Délar, <calculado en funcién de las transacciones
realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil
inmediatamente anterior a la publicacidén que mads abajo se
sefiala y, si es del caso, sobre la base de informes que se
pueda obtener de los registros de los mercados del exterior, ¥y
que publica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario
Oficial, segun lo dispone el Capitulo I, nimero VI, del
Compendic de MHNormas de <Cambios Internacionales del Bance
Central de Chile. Emigién: Significara la emisidn de Bonos del
Emisor conforme al presente Contrato. Escrituras

Complementarias: Significarad 1las respectivas escrituras

complementarias del presente Contrato, gue deberdn otorgarse
con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que

contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
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cargo & la Linea, su monto, caracteristicas vy demis

condiciones especiales. Egtades Financieros: Significaréd los

estados financieros del Emisor presentades a la EVS. FECU:
Significard la Ficha Eztadistica Codificada Uniforme
establecida en la Circular nimero mil quinientos unoe de la
Superintendencia y sus modificacicnes, o la norma que 1la
reemplace. Las referencias hechas en este Contrato de Emisidn
a partidas especificas de 1la FECU, se entenderdn hechas a
aquellas en que tales partidas deban anctarse en el
instrumento gque reemplace a la actual FRECU. Filiales
Importantas: Se entenderd por Filial Importante cualquiera de
las siguientes Filiales del Emiscor: Ccagra Agroindustrial S.A.
y Coagra Total S.A. Asimismo, se entenderin como Filiales
Importantes acdquellas sociedades gue resulten preoducto de la
divisién, fusién o transformacién de ias Filiales Importantes
del Emisor, de conformidad con lo dispueste en el presente

Contrato. Filial y Matriz: Aguellas sociedades a las gque se

hace mencién en el articule ochenta y seis de la Ley de
Sociedades Andnimas. Gravamen: Significa toda garantia real y
prohibiciones y cnalesquiera limitaciones al  dominio
constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias
personales. IFRS: Significard les International Financial
Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacidén Financiera, esto es, el método contakle gque las
entidades inscritas en el Registro de Valeres deben utilizar
para preparar  sus estados financieros y presentarlos

periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al

efecto por dicha entidad. Junta de Tenedores de

general de los Tenedores de Bonos previa coriif‘t_;_ca'-.*__corji-a del

Representante de 1los Tenedores de Bonos, de conformidad con

Pag
W



las disposiciones legales aplicables, Lay de Mercade de

valores: Significard la ley nimero diecioche mil cuarenta ¥y
cinco de Mercados de Valores. Ley del DCV: Significara la ley
dieciochs mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depdsiteo y Custodia de Valores. Linea: Significaré
la lirea de emisidn de los bonos a gque se refiere el presente

Contrato. PCGA chilenos: Significara los principios ¥

practicas contables generalmente aceptados o permitidos en la
Republica de Chile aplicables al Emisor. Parsonas
Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales
al tenor de lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores. Pese: Significard la moneda de curse legal
en la Repiublica de Chile. Prospecto: Significara el prospecto
o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a
la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General

nomersc treinta de la SVS. Registro de Valores: Significard el

registro de valores que lleva la 3VS de conformidad 2 la Ley
de Mercados de Valores y a su normativa orgénica. Reglamaento
del DCV: Significara el Decreto 3upremc de Hacienda namero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y
uno. SVY$: Significara la Superintendencia de Valores y Seguros

de la Replblica de Chile. Tabla de Desarrcllo: Significara la

tabla en que se establece el valor de los cupones de los

Bonos. Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que

se establezca en las respectivas esc¢rituras complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del numero Seis de la

clausula Sexta del presente Contratc. Tasa de Colocacidn:

Corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se
coloquen los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea.

Tenedores de Bones: Significard cualquier inversionista que
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haya adquirido y mantenga inversidén en Bonos emitidos conforme

al presente Contrato. Unidad de Fomente o UF: Significari

Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por
el Bancoe Central de Chile en wvirtud del articule treinta ¥y
Eiggg_de la ley nimero diecicocho mil ochocientos cuarenta o la
gque oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje
de existir y no se estableciera unidad reajustable sustituta,
se considerard como valor de la UF aguél valor que la UF tenga
en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustade
seqgiin la variacién que experimente el fIndice de Precio del
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica
/o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el
dia primero del mes calendaric en gue la UF deje de existir y
el dltimo dia del mes calendaric inmediatamente anterior a la

fecha de calculo., Utilidades Liquidax: Corresponden a la

, i ’_ag_g‘,o.w
partida cince punte treinta punt8°KeErc cero punto cero cero de
la FECU consolidada del Emisor o la cuenta gue la reemplace

por aplicacién de los IFRS. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL

EMISOR. Uno. Nombre. El nombre del Emisor es “Coagra S.A.".
Dos. Direccidén de la Sede Principal. La direccion de la sede
principal del Emisor es Panamericana Sur Km. sesenta y dos
coma nueve, S$San Francisco de Mostazal, Sexta Regién, Tres.
Informacidn Financiera. Toda la informacidn financiera del
Emisor se encuentra en sus Estados Financieres, el daltimo de
los cuales corresponde al periocdo terminade el treinta de

Junie de dos mil nueve. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BOWOS. Uno.

Degignacidén. El Emisor designa en este acto comé represern

de los futuros Tenedores de los Bonos al Banco de CH: g,_\nien

i

por intermedio de su apoderado compareciente, .agg;$$? esta

“J-LL__X



designacidén y la remuneracién establecida en su favor en el
numero cuatro de esta clausula Tercera. Dos. Nombre. E1 nombre
del Representante de los Tenedores de Bonos es el "“Banco de
Chile”. Tres. Dirmeccién de la Sede Principal. La direccidn de
la sede principal del representante de los Tenedores de Bonos
es calle Ahumada ntmero doscientos cincuenta y uno, comuna de
Santiago. Cuatro. Remuneracidn del Representante de los
Tenedores de Bonos. El1 Banco de Chile percibird del Emisor,
por su actuacién como Representante de los Tenedores de Bonos,
los siguientes honorarios: /i/ una comisién inicial, pagadera
a la fecha de otorgamiento de cada Escritura Complementaria,
per el equivalente en moneda nacional a cincuenta Unidades de
Fomento més el Impuesto al Valor Agregade gque fuere aplicable,
si correspendiere; /fii/ una remunéracién anual por cada
Escritura Complementaria, por el equivalente en meneda
nacicnal a ochenta Unidades de Fomento mas el Impuesto al
Valer Agregado que fuere aplicable, pagadera al momento de
ocurrir la primera colocacidn de Bonos emitidos de conformidad
con cada Escritura Complementaria y, posteriormente, en las
fechas de aniversario de otorgamiento de cada Escritura
Complementaria; y /iii/ una remuneracién equivalente en moneda
nacional a cincuenta Unidades de Fomento mas el Impuesto al
valor Agregadc gque fuere aplicahle por cada Junta de Tenedores
de Bonos gque se lleve a cabo, mas el Impuesto al Valor
Agregado, si correspondiere, pagadera al momento de la

convocatoria a la Junta correspondiente. CLAUSULA CUARTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VRLORES. Uno. Designacién. Atendido gque los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designade al DCV, a efectos

gque mantenga en depédsito los Bonos. Dos. Nombre. E1l nombre del
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DCVY es “Depbésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores”. Tres. Direccidén de la Sede Prinecipal. El domicilio
del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La direccién de la
sede principal del DCV es Avenida Apogquindo cuatre mil uno,
piso doce, Las Condes. Cuatro. Remuneracién del DCV. Conforme
al instrumento denominado “Contrato de Registro de Emislcones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién
Financiera” suscritc con anterioridad a esta fecha entre el
Emisor y el DCV, la prestacidén de los servicies de inscripcion
de instrumentos e ingrescs de valores desmaterializados,
materia del mencicnado contrato, no estard afecta a tarifas
para las partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno
del Dev, relativas al “Depdsito de Emisicnes
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél €n cﬁya
cuenta sean abonados los valores desmaterialirzados, aun en el
caso gue tal depositante sea =1 propic Emisor, CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.
Designacidén. El Emisor designa en este acto como Banco Pagador

al Banco de Chile, a efectos de actuar como diputado para el
———————— "

pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de

?icualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar
“las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto,
ernn los términos del presente Contrateo. El Banco de Chile por
intermedio de su apederade compareciente, acepta esta
designacién y la remuneracién establecida en su favor en el
nimero Dos de esta cliusula Quinta. Dos. Remunerapidn del

Banco Pagador. El emisor pagard al Banco de Chile; en asu

calidad de Banco Pagador, una comisién eguivalent gincuenta

g
Unidades de Fomento més el Impuesto al Valor A rgg@do que



fuere aplicable por cada pago de cupédn gque deba realizar bajo
el presente Contrato. Tres. Reemplazo de Bance Pagador. El
reemplazoe del Banco Pagador debera ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, €] Representante
de los Tenedores de Bonos y el nueve Banco Pagador. Tal
reemplazo surtira efecto sélo una wvez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un
ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
presente Contrato. No podra reemplazarse al Banco Pagador
durante los noventa Dias Habiles Bancarios anteriores a una
fecha de page de capital ¢ intereses. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aguel que
se indigue en la escritura de reemplazo o en el domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El1 Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles
Bancarios de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al
presente Contrato, debiende comunicarlo, con esa  misma
anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada vy,
si no se designare reemplazante, los pagos de capital,
reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuarédn en las
oficinas del Emisor. Tode cambice o sustitucidén del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores
de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario c¢on una
anticipacidn no inferior a gquince Dias Hébiles Bancarios a la
siguiente fecha de vencimiento de algun cupdn. El reemplazo
del Bance Pagador no requerird ni supondrd modificacidén alguna

del presente Contrato. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de la
Emisién. /fa/ El monto maximc de la presente Emisidn por linea

_ ) y¥ Aeodeo
sera el equivalente en Pesos a un millén de Unidades de
Pomento, sin perjuicio que la unidad de reajustabilidad de los
Bonos que se cologuen posteriormente con carge a la Linea

£

podréd ser la Unidad deFFgméhg% o el Délar segGn se defina en
la respectiva Escritura Complementaria. Adicionalmente, podran
efectuarse c¢olocaciones con cargo & la Linea en asos
nominales. En consecuencia, en ninguin momento el valor nominal
del conjuntb dez los Bonos emitidos con cargo a la Linea gue
simultdneamente estuvieren en circulacién podréd exceder a la
referida cantidad, con excepcidén de la colocacién que se
efectlie dentro de los diez dias hébiles antericres al
vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por
ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los Bones que estén por vencerx/én
este Ultimo casce, las colocaciones podran incluir el monts de
la Linea no utilizado, debilendo siempre =1 execeso transitorio
S por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al monto
de los instrumentos gue seran refinanciades. HNo obstante lo

anterior, en la primera emisidén con carge a la Linea solo se

podran colocar Bonos por hasta un valor nominal teotal

equivalente en Pesos & un millén de Unidades de Fomento. /b/
El Emisor podrd renunciar a emitir y cclocar el total de la
Linea y, ademds, reducir su monto al equivalente al valor de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea y coleocades a la fecha
de la renuncia, con la autorizacidén expresa del Representante
de 1los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la ;onsecuente
reduccidén del wvalor nominal de la Linea, deber§n766:§ta§;por

escritura publica otorgada por el Emisor y el Represgqpéﬁte de



los Tenedores de Bones, y ser comunicada al DCV y a la 8V5. A
partir de la fecha en que dicha declaracidn se registre en la
SVvs, el monto de la Linea quedard reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjuntc con el Emiscor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. Dos, Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran
emitirse en una o mis series, que a su vez pedran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series o a
cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie,
se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-
series de la serie respectiva. La enumeracién de las titulos
de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos
con cargo a la Linea, partiendo por el nimexro uno./'rres.
Oportunidad y mecanismo para determinar el monte nominal de
los Bonoe en circulacidén emitidos con carge a la Linea y el
monto nominal de los Bonos que se colocarin con cargo a la
Linea: Sin perjuicie del procedimiente establecido en la
Clausula Duodécima, numerc Dos del presente instrumente, el
montoe nominal de los Benes vigentes colocades con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarén con
cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motive de las colocaciones
de Bonos que se efectlien con cargo a la Lineaf Para estos

efectos, e independientemente si se ha utilizado como unidad

—

de reajustabilidad la Unidad de Fomentc o el Ddlar en las
_’—-_———____"——-—_H‘—_'__‘_ﬂﬂ"-___—_‘—‘__._

.
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respectivas colocaciones anteriocres o en la colocacidn que da
cuenta de la respectiva Escritura Complementaria, toda suma
que representen los Bonos vigentes celocados con cargo a la
Linea, los Bonos por c¢olocarse con c¢argo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea correspondientes a la nueva Escritura

Complementaria, se expresarid en Unidades de Fomento, segin el

valor de westa unidad a la  fecha de laf/correspondiente
W, Sl e
Escritura Complementaria. Asi, la suma gue representen lcs

Bones vigentes colocados con carge a la Linea, los Bonos por
colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y
los nuevos Bonos gque se colocardn con _cargaF-a la Linesa,

deberan ﬂtransformarse en Pesoé a la fecha de la Escritura

Complementaria que de cuenta de la nueva colocacién, conforme

al valor de la Unidad de Fomento o del Dbdlar, segun sea la

unidad de rgéjggggpilidadféue se utilizé o se utilice &an. la

colocacidén de dichos Bonos.\ En el caso de colocaciocnes en

R ————

Pesos nominales n5 se utilizara el procedimiento descrito
precedentemente, debiendo en éste caso considerarse, para los
efectos de determinar el monte ncominal de leos Bonos vigenies
colocados con cargo a la Linesa, el monto en Pesos nominales de
la respectiva emisién/ Dicha cifra, asi expresada en Pesos y

— FIER P
E que considera toda suma gque representen los Bonos vigentes
coleocados con carge a la Linea, los Bones por colocarse cch
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea correspondientes a la nueva

.se ha

Escritura Complementaria, independientemente q;

utilizado como unidad de reajustabilidad la Unidﬁd:de Fomento
o el Ddlar © =se trata de colocaciones en Pesos"ﬁﬁbminales,

deberd a su wez expresarse en Unidades de Fomento, también

13
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conforme al wvalor de dicha unidggma_lq fecha de la Escritura

Complementaria que da cuenta de la nueva colocacién. En caso

que se haya utilizado o utilice come unidad de reajustabilidad
el Délar, se considerard el walor del Délar Observado
publicado por el Banco C fral a la fecha de la Escritura
Complementaria respecti;§§ﬁgin perjuicio de lo anterior, se
deja expresa constancia que el monto total de la Linea
sefialado en el nimers Uno precedente, se refiere a los Bonos
vigentes colocados ceon carge a la Linea, pudiendo en
consecuencia establecerse en las respectivas Escrituras
Complementarias, un monte mayor, sin perjuicio de no poder
colocarse la totalidad de los instrumentos correspondientes.
Cuatro. Plazoc de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea
tiene un plazo maxime de diez afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las
obligaciones con carge a la Linea. No obstante, la ultima
emisién de Bonos con cargo a la Linea pedrd tener eobligaciones
de pago que venzan con pesterieridad al término de la Linea,
para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura
de emisién, de la circunstancia de ser slla la dltima emisidn
gon cargo a la Lineab/cinao. Caracteristicas GCeneralaes de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitirdn desmaterializados
en virtud de lo dispuestc en el articulec once de Ley del DCV,
y podran estar expresados en Unidades de Fomenteo © Délares o
Pesos nominales, segin se indigque en la respectiva Escritura
Complementaria, y serdn pagaderos en su equivalencia en Pesos
a la fecha del pago. Seia. Condiciones Econémicas da los

Bonos. Los Bonos gque se emitan con cargo a la Linea, su monto,

14
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caracteristicas y condiciones especiales gue se especificaréan
en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con carge a la Linea vy
deberan contener, ademds de las condiciones gue en su
oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al
efecto, a le menos las siguientes mencicnes: Ag;ynmnto a ser
colocade en cada caso y el valor nominal de 1la Linea
dispon%ble al dia de otergamiento de la Escritura
Compleﬁentaria que se efectle con cargo a la Linea. Los
titulo% de los Bonos quedardn expresados en Pesos, Unidades de
Foment@ ¢ en Dbélares; qu- series o  sub-series, si
corresﬁondiere, de esa emisidén, plazo de vigencia de cada
serie % sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los
|
titulos correspondientes; 78/ numerc de Bonos de cada serie o

sub-serie, si correspondiere; {8/ valor nominal de cada Bono;

{8/ plazo de colocacién de la respectiva emisién; (gy plazo de

vencimiento de los Banos de cada emisién; fg¥ tasa de interés

o procedimiento para su determinacidn, especificacidon de la
base de dias a que la tasa de interés estard referida, pericdo
de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bones
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente;
'iﬁ/ cupones de los Bones, Tabla de Desarrclloc -una por cada
serie o sub-serie, si ‘correspondiere— para determinar su
valor{ la gue debera protocolizarse e indicar el ndmero de
cuctas -de intereses y amortizaclones, fechas de pageo, monto de
intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupdn,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciopes-pqr cada
cupdn vy salde de capital adeudade luege de pagédaula cuota
respectiva. Los Bonos gue se emitan con carge a léhtiﬁea*se

pagarén al respectivo vencimiento en su equivalencia en Pesos

e
3}
.




a la fecha del pago; /if fechas o pericdos de amortizacidén
extraordinaria y valer al cunal se rescatard cada unc de los
Bonos, s8i correspondiere; /j/ rmoneda de pago; /fk/
reajustabilidad, si correspondiere: y /fl/ uso especifico que
el Emisor dara a log fondos de la emisidn respectivap/iiate.
Bonoe Desmatarializades al Portader. Los titules de los Bones
que se emitan con carge a la Linea serén al portador ¥
desmaterializados desde la respectiva emisién y por ende: /fa/
Los titulos no serdn impresos ni confecclonades materialmente,
sin perjuicio de aguellgs casos en que corresponda la
impresidn, confeccién material y transferencia de los Benos,
ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento gue detallan la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV, mediante un cargo de la posicién en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de gquien
adquiere, todo leo anterior sobre la base de una comunicacion
que, por medics electrdnicos, dirigirédn al DOV tanto quien
transfiere como guien adguiere. E§§ Mientras los Boncs se
mantengan desmaterializades, se conservaran depositados en el
DCV y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuard
conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en la Norma de Carécter General numero setenta y
siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del KV ¥y
al Reglamentc Interno del DCV. La materializacidn de los Bonos
y su retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la letra
/b/ del ntmerc Cince de la cléusula Séptima del presente
Contrato v sélo en los casos alli previstos. /e/ La numeracion
de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las
series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada

titulo representarid y constituird un Bono de la respectiva
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serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion
de un Bono, el DCV informard al Emisor el numero y serie o
sub-serie del titulo gue deba emitirse, el ¢ual reemplazara al
Bono desmaterializado del mismo namero de la serie o sub-serie
quedandc éste Ultimo sin efecto e inutilizade. En este caso se
efectuard la correspondiente anotacién en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a2 que se refiere la Norma de
Cardcter General ndmera setenta v sieteJFOcho. Cupcnes para el
Pago de Interesas ¥ Amortizacidn. En los Bonos
desmaterializados gque se emitan con cargo a la Linea, los
cuponas de cada titulo no tendrin existencia fisica o
material, seran referenciales para el page de las cuctas
correspondientes y el procedimientc de pago se realizaréd
cdnforme 2 lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes y amortizaciones de capital vy
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segdn corresponda,
seran pagados de acuerdec a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV vy gue éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
3;;1*iﬁ%.establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en

A

fel Reglamente Interno del DCV. Los cupcones gue correspondan a

~los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de &stos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En
el caso de existir Bonos materializados, 1los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a quien
exhiba el Titulo respectivo y contra la entrega del cupén
correspendiente, el cuwal sera recortado e inutflizado. Se
entenderd que los Bonos desmaterializados llevardn elnumero

de cupones para pago de intereses y amortizacicnes 'de capital
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que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cupén indicar& su valor, la fecha de su vencimiento y el
nimerc y serie o sub-serie del Bono a que pertenezcay/hueve.
Intereses. Los Bonos de la Linea devengardn sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengardn y
pagaran en las oportunidades gque en ellas se establezca para
la respetiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las
fechas nc fuese Dia H&bil Bancario, el page del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizaré el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses
en cada oportunidad, ser& el que se indique en la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.
Diez. Amortizacién. Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se indiguen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
dichas fechas neo fuese Dia H&bil Bancario, el pago del monto
de la respectiva cuota de amortizacién de capital se realizard
el primer Dia Habil Bancaric siguiente/l El monto a pagar por
concepto de amortizacidén en cada oportunidad, serd el gue se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrclle. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaradn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengarén intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, © en su casce a la fecha de su rescate
anticipadeo, salve que el Emisor incurfa en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés miximo convencional que

permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
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reajustables o né reajustables, segin corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queda establecido que
no constitulrda mora o retarde del FEmisor en &1 pago de
capital, interés o reajuste, el atraso en el cobre en gque
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota
o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
amortizados extracrdinariamente cesaran vy seran pagaderos
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacidn
correspondiente.végce. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea v el monto a pagar en cada cucta, tanto de

capital como de intereses, podran contemplar como unidad de
—————

reajustabilidad a la UF o0 el Dolar, segun se establezca en la

correspondiente Escritura Complementaria. Les Bonos emitidos !

en Pesos nominales no contemplaran reajustabilidad. Si los
Bonos estédn expresados en UF o en Ddlares, deberdn pagarse en
Pesos a la fecha del vencimiente de cada cuota en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la UF o el Ddlar
tenga al vencimiento de cada cuota/ Doce. Moneda de Pago. Los
Bonos gque se emitan con carge a la Linea se pagaran al
respective vencimiento en su equivalente en Peseos. Treca.
:'“1'\._ Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las
“"._respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes
J;emisiones, se aplicaran a los Bonos las normas comunes
previstas en el presente Contrato para todos los Bonos que se
amitan con carge a la Linea, cualguiera fuere su serie o sub-

serie. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Recate Anticipado. /a/ 3alvo que se indique lo contrario
para una o Mmas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Eréifif-‘s'_rc_i_i_‘- :_podré

rescatar anticipadamente en forma teotal o parci'ei:l_los'_B_Uhos
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que se emitan con carge 2 la Linea, en cualgquier tiempo, sea o
no una fecha de pagoe de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva
Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie.
/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias de les Bonos
emitidos con cargo a la Linea, se especificard si los Bonos de
la respectiva serie o sub-serie tendran la opcidén de
amortizacidédn extraordinaria or el equivalente al saldo
Y g weluhRl o ol Ve -
insoluto de su capital, o bien, si tendran la opcién de ser
rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital, yf /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
excluides los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segin este término se define

a continuacién/[Fompuesta semestralmente sobre semestres de
ki -Mestrd.Hhell : EmesLres

ciento ochenta dias;)| en ambos casos mas los intereses

devengaaos en el ultimo periodo de intereses anterior a la
fecha de la amortizacién extraordinaria. En caso que los bonos
de la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Ddlares
¥ gue la respectiva Escritura Complementaria establezca la
opcidn de amortizacién extraordinaria, entonces dicho rescate
sélo podra realizarse del modo indicado en el punto /i/
antericr. Para estos efectos, se entenderé por Tasa de Efggggo
el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de
prepago mas un Margen. La Tasa de Prepago deberé determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previe al dia en gque se vaya a
realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor
deber& hacer el caleculc correspondiente y comunicar al

Representante de los Tenedores de Beonos y al DOV la Tasa de
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Prepago que se aplicard a mds tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia H&bil Bancario previo al dia en gque se vaya a
realizar el rescate anticipade a través de correo, fax u otro
medic electrdnico. El Margen aplicable correspondera al gque se
defina comc tal en la _EﬁgEiEg;g*"QQmplgmgggﬁfééi en casc de
contemplarse la copcién de rescate anticipads. La Tasa
Referencial se determinard para una cierta fecha de la
- siguiente manera: Qj) Para los Bonos emitides en UF se
ordenaran desde menor a mayor duracidén, gue mas adelante se
define, todos los instrumentos gue componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF-cero-dos”, “UF-cero cince”, “UF-
cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerde al
criteric establecido peor la Bolsa de Comercic de Santiago,
obteniéndose un rangoe de Duraciones para cada una de las
categorias antes seflaladas. /ii/ Para el caso de Bonoé
emitidos en Pescos nominales, se utilizaradn para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de
Renta Fija de nominadas “Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”,
S o “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerde al criterio
. establecide por 1la Bolsa de Comercio., 5i la duracién del
respective Bone wvalorizado a la Tasa de Caratula esta

contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las

Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard comoe Tasa
Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de
la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizaré
una interpolacidn lineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerando los inst;pmentos cuya
duracison sea similar a la del Bono colocado.-ﬁi.ge agregaran,

sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmarkdaé]Renta Fija
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de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Replblica para operaciones en Unidades
de Fomento © pesos nominales por parte de la Bolsa de
Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija gue estén vigentes al
décimo Dia Habil Bancaric previo al dia en que se realice el
rescate anticipado. Para calcular el precic y la duracion de
los instrumentos, se utilizard el valor determinade por la
“Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de
instrumentos de trenta fija del sistema computaciocnal de 1a
Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aguel sistema gque lo suceda ©
reemplace. S8i la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al
Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez
Dias Haibiles Bancarios de anticipacién al dia en gue se vaya a
realizar el rescate anticipado, gue solicite a al menos tres
de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
interés de los bonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica, cuya duracién corresponda a
la del Beono valorizade a la Tasa de Caridtula, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al
dia en que se wvaya a realizar el rescate anticipédo. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor
dentro de un plazo de dos Dias Hébiles Bancaries contado desde
la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado

precedentemente. Se considerard como la cotizacidn de cada
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Banco de Referencia el punto medic entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacidn de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultade de
dicho promedio aritmético constitulrid la Tasa Referencial. La
tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. El Emisor debera ceomunicar por escrito la
Tasa de Prepage que 3se aplicar4d al Representante de los
Tenedores de Bongs y al DCV a més tardar a las dieclsiete
horas del octavo Dia Habil Bancaric anterior al dia en gque se
vaya a realizar el rescate anticipado/ Seran Bancos de
Referencia los sigulentes Bancos o sﬁs sucesores legales:
Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander- Chile, Banco del Estadoe de Chile, Banco de Crédito
e Inversiones, Scotiabank Sud Americanc, Corpbanca y Banco
Security. No obstante, ne se considerardn como Bances de
Referencia a aquéllos que en el futurc 1lleguen a ser
relacionades con el Emisor. (:) En caso que se rescate
anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara
un sorteo ante notario publico para determinar cuales de los
.Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicari
> Eﬂ,iikgi en el Diario ¥y notifigaré al Representantes de los
Tenedores dé- Bonos vy ;l bCV, mediante carta certificada
despad%hi‘cg? \\por Notario Pablico, todo ello con a lo menqs
quince dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se seflalara
laz fecha y el monto que se desea rescatar anticipadamente, en
la moneda o unidad en que esté expresado el valor nominal de
los Bonos de la respectiva serie o sub—serie,_eiINafério ante

el cual se efectuard el sorteo y el dia, heora y'ihgar en gue
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éste se llevard a efecte. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no serad un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y
los Tenesdores de Bonos gque lo deseens Se levantara un acta de
la diligencia por el respective Notarlo, en la que se dejara
constancia del numero y serie o sub-serie de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notarie ante el cual se hubiere
efectuado el sortec. El sorteo deberd realizarse con, a lo
menos, treinta dias de anticipacidn a la fecha en el cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Rancarios siguientes al sorteoc se publicaraé en el
Diario, por una scla vez, la lista de los Ronos gue segun el
sortec seran rescatados anticipadamente con indicacién del
nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos. Ademis, copia
del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Hébil Bancario
siguiente a la realizacidn del sorteo, para gue éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultade del
sortes a sus depositantes, S5i en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, gue estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonges han sido
rescatados, conforme lo dispussto en el articule nueve de la
Ley del DCV, z@v En caso gque la amortizacién extraordinaria
contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor
publicara, por una vez,/&n avise en el Diario y notificara a
los Representantes de los Tenedores de Beonos ¥ al DCV,
mediante carta certificada despachada por Notario FPaklico,
todo ello con a lo menos treinta Dias Héabiles Bancarios de

anticipacién a la fecha en gue se efectuara la amortizacién

Lom  te  qoawm ANNENERE A0
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extraordinaria. Igualmente, se procurarid que el DCV informe de
esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. Zé)- Tanto para el casa de amortizacidén
‘extraordinaria parcial como total de los Bonos, &l aviso en el
Diario y la carta al Representante de los Tenedores -Bonos
WA IONO g NONAPEEL W ey pAX

al DCV deberan indicaf\el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago'o indicar la cléausula del Contrato de Emisién donde se
establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. BAsimismo, el aviso y las expresadas cartas
deberan contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. ff/ Si
la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacisén
extraordinaria no fuera Dia Hébil Bancario, la ameortizacidn
extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. /fg/ Los intereses y reajustes de los Bonos
amortizados extraordinariamente, cesardn a contar de la fecha
establecida para el rescate anticipado/ Dos::Fechas, Lugar y
Modalidad de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses,
reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias cque se
suscriban con ocazidén de cada colocacién de Bonos. 351 las
fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario,
el pago respective se hara al Dia H&bil Rancario sigquiente.
Los intereses, reajustes y capital no cobrades en las fechas
que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y
ios Bonos tampoco devengaran intereses ni  reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o/ en su caso, a la

fecha de su rescate anticipade, salvo gue el Emisor incurra en

mora, evento en el cual las sumas impagas devengardn un
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interés igual al contemplado en el articulo diecisgéis de la
ley nimere dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la
deuda. No constituird mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra =1
respective Tenedor de Beonos, ni la proérroga gue se produzca
por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e
intereses, seran pagados en su equivalente en moneda nagicnal
conforme al valor de la UF o el Délar, segin corresponda, a la
fecha de pago. {g} Los pagos se efectuardn en la oficina
principal del Bancoe Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Ahumada nlUmero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en horaric bancario normal de atencidén al
piblico. El Banco Pagador efectuard los pagos & los Tenedores
de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago
de los intereses, reajustes y del capital mediante el depdsito
de fondos disponibles con, a lo menes, veinticuatro haras de
anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el respectivo
pagos Si el Banco pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procederd al respectivo page de capital y/o
reajustes e intereses de los Bones, sin responsabilidad alguna
para él. El1 Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para soluclonar la
totalidad de los pagos gque corresponda. Para los efectos de
las relacicnes entre Emisor y el Banco Pagador, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga
dicha calidad en virtud de la certificacién que para el efecto
realizara el DCV, de acuerde a lo que establecen la Ley del

DCY, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno.del DCV; vy
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en casc de los titulos materializades, se presumira tenedor
legitimo de leos Bonos a quién los exhiba junto con la entrega
de los cupones respectivos, para el cobro de estos Gltimos.
-#Tres. Garantias. Mientras se encuentren vigentes los Bonos que
se cologuen con cargo a la Linea, el cumplimiento de las
cbligaciones de dinero asumidas por el Emisor en relacidén con

les Bonos que se ccloguen con cargs a la Linea se encontrara

- garantizado por las garantias de que da cuenta la pr sept -
iﬂNqu ¥ E?Mi; ke w&éiﬁﬁm*

clausula, en adelante las “Garantias”. /a/ Naturaleza juridica

de las Garantias e identificacién de los tarceros otorgantas.

Las Garazntias consisten en la fianza y codeuda solidaria gque

deberd zer otorgada en los términos del Titulo IX del Libre IV
del Cédige Civil, por cada una de las sigquientes sociedades en
favor de los Tenedores de Beonos gue emita el Emisor, y que a
la fecha del presente instrumento son Filiales Importantes del
Emisor: /if la sociedad Coagra Agroindustrial S.A., sociedad
del giro de su denominacién, rol dnico tributario numero
- Q.58 W03 ,
noventa ¥ nueve millones qguinientos noventa y cuatro mil
LT novecientos diez guiodn cince, domiciliada en Panamericana Sur
kilémetro sesenta y dos coma siete, comuna de San Francisco de
. Mostazal, Sexta Regidn, cuya escritura publica de constitucidn
o) hag ) o
fue otorgada con fecha veinte de Enero del afio dos mil cinco

en la Notaria de Rancaqua de don Jaime Bernales Valenzuela de

la que se inscribié un extracto a fojas setenta y tres del
Registro de Comercio del afic des mil cinco del Conservador de
Bienes Raices de Rancagua/ y /ii/ la sociedad Coagra Total
S.A., sociedad del qiro de servicios financieros, rel udnico
. , % Gs\fg -l . .
tributaric numero noventa y seis millones novecientos veinte y

seis mil ciento sesenta quién k, domiciliada en Panamericana

Sur kilémetrc sesenta y dos coma nueve, "comuhéﬂ'dé. San
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Francisco de Mostazal, Sexta Regién, cuya escritura publica de
constitucién fue otorgada con fecha veintiuno de junio del afio
dos mil en la Notaria de Rancagua de don Ernesto Paul Montoya
Peredo de la gque se inscribié un extracte a fojas doscientos
cincuenta y tres del Registro de Comercio del afic dos mil del
Conservader de Bienes Raices de Rancagua. /b/ Fusién, divieidn
o transformacién de una Filial Importante. De conformidad con

lo dispueste en el concepto de Filial Importante establecido

en la clausula Primera anterior, en case que una de las

Filiales‘—fﬁﬁgrEanteé experimente wuna fusién, divisidon o
transformacién, adquella o aguellas nuevas sociedades que
resulten de dicha fusién, divisién o transformacidén, pasaran a
adquirir de pleno derecho y por ese solc hecho, la calidad de
Filiales Importantes del Emisor, adguiriendo ceon ellc todas
las obligaciones gque a esas sociedades correspondan de
conformidad con el presente Contrato. En caso gue la fusidn,
divisién o transformacién de la Filial Importante ocurra con
posterioridad al otorgamientc de una Escritura Complementaria
conforme a la cual se emitan Bonos con cargoc a la Linea, la
nueva Filial Importante deberd, una vez materializada la
fusién, divisién o transformacién, declarar por constituldas
las garantias respecto de la o las series de Bonos Yya
emitidas, adoptando al efecto todes los acuerdes ngcesarios ¥
suscribiende todos los documentos que correspondan y sean
necesarios para estos efectos., /e/ Procedimiento y plaze para
constitucion de las Garantias. Las Garantias seran
formalizadas en cada caso y respecto de cada cclocacién de
Bonos que se efectde con carge a la presente Linea de Bonos,
{Gmdiante la suscripcioén de una o mds escrituras publicas por

parte de las Filiales Importantes, en calidad de fiadora vy
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codeudora solidaria y conjuntamente con la suscripecién de la
misma escritura por parte del Representante de los Tenedores
de Bonos, el que aceptard expresamente en ese acto la
constitucidén de las GarantiastLas escrituras publicas que den
cuenta de la constitucién de las Garantias deberan otorgarse a
mas tardar en la fecha en gque se otorgue la Escritura
Complementaria respectiva, yfﬁodrén incluso ser las mismas en
B el caso gque se constituyan en forma simultdnea a su
otorgamiento.\ Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran
convertibles en acciones. Cinao. Emisidn y Ratire de los
Titules. /a/ Atendido a que los Bonos seran desmaterializades,
la entrega de les titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momentc de su colocacién, se hara por medios
magnéticos, a través de una instrucclén electrénica dirigida
al DCVY, Para los efectos de la colocaciodon, se abrirda una
posicién por los Bonos gque vayan a colocarse en la cuenta que
mantenga el BAgente Colocador en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se reallzardn mediante operaciones de
compraventa que se perfeccicnaran por medic de facturas gque
emitird el Agente Colocador, en las cuales se consignara la
inversidén en su monto nomina;/ expresadc en posicleones minimas
<! transables, las que seran registradas a través de los sistemas

del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicidn de

cada unc de los inversionistas que adguieran Bonos y se
cargara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bones
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV o a través de un depositante gue
actlie comc intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar

certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
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articules nﬁmeré trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a
lo establecido en el articule numero once de la Ley del DCV,
los depositantes del DCV s6lo podran requerir el retire de uno
o m&s titulos de los Bonos en los casos vy condiciones dque
determine la Norma de Caracter General namero setenta y siete
de la SVS o aquella que la modifigue o reemplace. El Emiscr
procederd en tal caso, a su costa, a la confeccisdn material de
los referides titulos. /bf Para la confeccidn material de los
titulos representativos de los Bonos, debera observarse el
siguiente procedimiento: (i} Ocurride algunc de los eventos
que permite la materializacidn de los titulos y su retiro del
DOV y en vista de la respectiva solicitud de algin
depositante, corresponderd al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente unc ¢ mas titules, indicande el
numero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. fii/
La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para gque
el DV efectiie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.
/iii/ Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual
se encomiende la confeccién de los titules, sin perjuicic de
los convenios gque sobre el particular tenga con el DCV. fiv/
Fl Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los

oy ‘aﬁ
(/ pRe D

N
Bonos dentro del plazo de “quince Diag Habiles Bancarios

contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emisién. Jfv/ Los titules materiales representativos de los
Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la SVS y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresades en la Tabla de

Desarrclle. /Jvi/ Previo a la entrega del respectivo titule
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material representativo, de los Bonos eI;Egiéir desprenderd e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo. Seis. Procedimientos para Canje De
Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en Casc de Extraviao,
Hurto ¢ Robo, Inutilizacién o Destruccidn. El extravie, hurto
o robo, inutilizacidn Q destruccidn de un titule
representative de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV
o de unc o mas de sus cupcones, serd de exclusivo riesgo de su
tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor.
E}l Emisor s6le estara obligadoe a oteorgar un duplicado del
respective titulo vy/fo cupbdbn, en reemplazo del original
materializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracién Jurada en tal sentide y la constitucidn de
garantia en favor y & satisfaccién del Emiser por un monto
igual al del titule o cupdn cuye duplicado se ha solicitadoy
Esta garantia se mantendrid wvigente de modo continuo por el
plazo de cinco afles, contades desde la fecha del dliimo
vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con
2 todo, 51 un titule y/o cupdn fuere dafiade sin (ue se
inutilizare o se destruyesen en &1 sus indicacicnes
v esenciales, el FEmisor podrd emitir un duplicado, previa

" publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario

en el gque se informe al piéblico que el titulo eriginal queda
sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega
al Emisor del titulo y/o del pespectivo cupdn inutilizado, en
forma previa a gue se le otorgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derechc de
solicitar la garantia antes referida en este numero. En todas
las situacicones antes sefialadas se desjara constdncia en el

duplicado del respective titulo de haberse cumplidd-con las

3l



sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USC DE LOS FONDOS.

Los fondos provenientes de 1la colocacién de los Bonos

correspondientes a la Linea, se destinardn al refinanciamiento
el a2 =

de pasivos actuales, operaciones del gire y al financiamiento

—

de inversicnes del Emisor. El uso especifico que el Emisor

dara a los fondos obtenidos de cada emisién se indicara en

cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES

Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo
siguiente a la fecha de celebracién del presente Contrato:
Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile.
Doas. Que la suscripcidn y cumplimiento del presente Contrato
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor. Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del
presente Contrate han sido vélida y legalmente contraidas,
pudiends exigirse su cumplimientc al Emiser conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro. Que
no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa
o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la
cual tenga conocimiente, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negociocs, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, ¢ que pudisra afsctar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
del presente Contrato. Cineo. Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizacicnes y permisos dque la legislacidn
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacién y explotacién de su gire, sin las cuales

podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su

32



RAUL UNDURRAGA LASO GO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO 0 W ‘1' i

Fono 6352064.5035225 Toag, 18488
S aXe308a7 Tval
situacién financiesra © sus resultados operacionales. Sedis. Que
sus Estados Financiercs han sido preparados de acuerdo a los
PCGA c¢hilenos, son completos y fidedignos, y representan
fielmente la posicidén fipanciera del FEmisor. Asimismo, que no
tiene pasi\;os, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o
ng, que ne se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
y gue puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato,

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.

Mientras el Emisor ne hava pagado a los Tenedores de Bonos el
total del capital y los intereses de los Bonos, el Emisor se
sujetara a las siguientes obkligaciones, limitaciones vy
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacidn pertinente:
Uno. Mantener una Razétn de “Endeudamiento Financiero ’[éeto\\
= 49
consolidade” no superior a cuatro coma cero veces medido sobre
la kase de cada FECU trimestral. Para estos efectos, se
. entendera por Razén de “Endeudamiento Financiero neto
consolidado” al resultade de dividir “Deuda Financiera” por la

suma de “Patrimonio® e “Interés Minoritario” de la FECU del

L7 Emisor, Para estos efectos se entenderd por “Deuda Financiera”

5.24.0.40
la suma de las cuentas numerc cin'f:o p'vlunto veintiuno punte diez
£.2A10.20 )

punto diez, nimerc cinco punto veintiuno puntoe diez punto
_ ) ‘ SN0 O _ ,

veinte, numero cinco punto veintiuno punto diez punto treinta,
) _ . 2.4 0M0 ,

nimere cinco punto veilntiuno punte diez punto cuarenta, numero

J.’oLDJI .
cince punto veintidés punto diez punto cero ceroc y numero

. . 5:3%.80.00
cinco punto veintidds punto veinte punto cero cero de la FECU
del Emisor o la cuenta que la reemplace por aplicacién de los

IFRS. Ademds, debera considerarse la deuda :';_financiera

33



A e
™

524,468 0
contenida en las cuentas nuimero cinco punto veintiuno punto
5 44000
diez punto noventa y numerc cinco unte  veintidés punte
cuarenta punto cero cero, o las cuentas que las reemplacen por
aplicacién de los IFRS, segin el detalle que se contenga en
las notas a la FECU del Emiscr. Asimismo, debera entenderse
por “Patrimonio” e “Interés Minoritario”, las cuentas numero
cinco punto veinticuatre punte cero cero punto cero cero V¥
nimere cinco punto veintitrés punto cero cero puntoe cero cero,
respectivamente, de la FECU del Emisor /o las cuentas que las
reemplacen por aplicacién de los IFRS,/ Dos. Mantener una Razén
de “Endeudamiento”totaf\consolidado” no superior a selis coma
cerp veces medido sobre la base de cada FECU trimestral. Para
estos efectes, se entenderd por Razén de “Endeudamiento Total
consolidado” al resultado de dividir la suma de “Pasivos
Cirrulantes” y “Pasivos a Largo Plazo” por la suma de “Interés
Minoritario” y “Pat;imonio" de 1z FECU del Emisor. Para estos
efectos, se entendera por “Pasivos Circulantes” la cuenta
numerc cinco punto veintiu;ﬁhgﬁgggfcero cero punto cero cero
de la FECU del Emisor o la cuenta gue la reemplace por
aplicacién de los IFRS. Asimismo, se entenderd por ™“Pasivos a
Largo Plazo” la cuenta numero cinco punto veintidds punto cero
cero punto cerec cero de la FECU del Emisor o la cuenta que la
reemplace por aplicacién de los IFRS. ‘Trés. Mantener un
“Patrimonic Minimo” equivalente a cuatrocientas mil Unidades
de Fomentc, entandiéndose a la fecha del presente Contrato que
el “Patrimonio Minimo” del Emisor corresponde a la cuenta
numere cince punto veinticuatre punto cero cerc punto cero

cerc de la FECU de conformidad a lcs Estades Financieros

consolidados del Emisor o la cuenta que la reemplace por

aplicacién de los IFRS. Cuatro. Durante los tres meses

‘m 7/ UF 400.000
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anteriores a la fecha de pago de cada cupédn de las emisiones
gque se efectien con cargo a la presente Linea, ¢l Emisor y sus
Filiales Importantes solamente podrén Efectmar\lrﬂ jﬁ

Personas Relacionadas, excluyéndose en todo 50 para estos

efectos a sus Flllales, con la excepcidn de aquellos préstamos

que se efectien a dichas Personas Relacionadas gque digan
relacién con el gire ordinario del Emisor y sus Filiales
-Importantesn en la medida que mantengan recurscs liquides o de
facil liquidacidédn por un monto al menocs equivalente a la
cantidad que deba pagar a los Tenedores de Bonas en dicha
fecha de pago. Asimismo, el Emisor y sus Filiales Importantes
deberan dar cumplimiento a esta obligacién respectoc de los

pagos gue efectlen a Personas Relacionadas, excluyéndose en

todo caso para estos efectos & sus Filiales, con la excepcién

de aquellos pagos gue sSe realicen & dichas Personas
Relacionadas que digan relacién con el giro ordinario del
Emiscr y sus Filiales Importantes, siempre gue no excedan la
cantidad de [E_incuenta mil Unidades de Fomento.- De todas
fcrmas, la cobligacitn contenida en el presente numero no podra
limitar en ningdn caso la distribucién minima de dividendos
:f'que, de conformidad con la Ley, el Emisor deba efectuar a sus
accionistas, sean o no Perscnas Relacicnadas. Cincae. Mantener
la propiedad directa o indirecta de, a lo menos, ¢l ochenta y
cinco por cielj:\t.g' de las acciones de cada una de las Filiales
Importantes dgf /;misor, salvoe que la Filial Importante sea
absorbida por otra Filial Importante < por una sociedad que
pase a detentar tal calidad producte de la fusidn; Sais.
Mantener “Activos Libres de Gravamenes” por un valor de al

AR

menos uno coma dos veces el monto insolute total de

Endeudamiente sin garantiag, considerando les activos y el
L .

15
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“BEndeudamiento” de cada FECU trimestral. Para estos efectos se

entenderd por “Endeudamiente” al resultado de sumar las
T4.A0

cuentas nuimero cince punto vein@&hnéopunto diez punto diez,

5.4 1020 ‘ )
nimerc cinco punto veintiuno pun?; diez punto veilnte, numerc

_ . §.24.40.30 _ . _
cinco punto veintiune punto diez punto trelnta, numero CInce
.y F.ai A0 40 . _
punto veintiuno punto diez 'punto cuarenta, numere <inco punto

. 52240 . 0O , .
veintidds punto diez punto cerc cero y nimere cinco punto
9.5, 90.00

veintiddés punto veinte punto cerc cero de la FECU del Emisor o
la cuenta que la reemplace por aplicacién de los IFRS. Ademas,
deberd considerarse el endeudamliento gque se refleje en las
524,10‘9 Q
cuentas nomero cinco punto wveintiuno punto diez puntc noventa
5.%2, 4O .00
y almero cinco punto velntidds punto cuarenta punto cere cero,
o las cuentas que las reemplacen por aplicacién de los IFRS,
seqin el detalle que se contenga en las notas a la FECU del
Emisory//bara estos efectos, deberd entenderse por Activos
Libres de Gravamenes la suma del “Active Circulante” y 1los
Activos Esenciales individualizados en el punte /ii/ de la

definicién c¢ontenida en la Clausula Primera del presente

instrumento. Asimismo, =2 entendera por “Activo Cilrculante” el
AL

saq 400 0 T —
resultade de sumar las cuén%hs némaro cinco punto once punto
Al uan

diez punto diez, nGmero cincoe punto once punto diez punto
e L1052

veinte, nOmero cinco punto once punto diez punto treinta,
(} A0 4

numeroc cinco punte once punto diez punte cuarenta, numero

\\ig ‘ 5£.44.10.90 50 .40,80
cinco punto once punte diez punto cincuenta vy cinco punto once

e o T

D

‘?; punto diez punto ochenta de la FECU del Emisor o las cuentas
gue las reemplacen por aplicacién de los IFRS. Siete. 3in
perjuicio de los Gravamenes que el Emisor mantiene
constituides scbre Activos Esenciales a la fecha de
otorgamientc del presente instrumento y gque deberdn alzarse de

conformidad con lo sefialade mas adelante, el Emisor no podrd
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OTOrgar nuevos Gravdmenes sobre Activos Esencilales, en
sequridad del page de Endeudamiente que no sea el que se
contraiga con cargo a la Linea de Bonos, a menos que: @3 con
posterioridad al otorgamiento de dicho Gravamen y & mds tardar
dentro de los treinta dias siguientes, el Emisor otorgue un
. Gravamen similar en seguridad del pago de los Bonos entonces
en circulacidn mediante escritura publica a la gue concurra
asimismo el Representante de los Tenedores de Bonos aceptando
la constitucién de dichos Gravamenes: c¢ 1ii) el referido
Gravamen sea otorgade en seguridad del pago de Endeudamiento
contralido para el financiamiento de la adguisicidn del Activo
Esencial siendo adquiride; o iii) el ctorgamiento del Gravamen
sea obligatorico conforme a la legislacidén aplicable, o su
constitucidén emane de la ley. De conformidad con lo sefialado

en el parrafo precedente, el Emisor _asume la obligacién de

alzar todos los Gravamenes _que a la fecha de otorgamiento del

-—— -

presente instrumento se encontraren constituidos scobre Activoes

Esencialas, lo cual deberad ocurrir a mis tardar dentro de los
- seis meses siguientes a la fecha de la primera colocacidn de

¥iz

g

Bonos que se efectde con cargo & la Linea. Una vez alzadecs los

¢

et

v referidos Gravamenes, el Emisor /?éeberé infermario a1 ¥
Representante de los Tenederes de Bonos mediante correo

certificado, entrega personal /por manc/ o por cualquier medio

electronico que permita el despacho integro de la informacidn

correspondiente como asimismo comprobar &l recibo de la misma,

o
I

dentro de un plaze maxime de diez Dias Hablles Bancarios

N

después de efectuado el dltimo alzamiento correspondiente.

&e—

Ochc. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el T
mismo plazo en gue deban entregarse a la Superintendencia de rﬁV

~

Valores y  Seguros, copia de sus Estades: Financieros
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trimestrales y anuales consolidados. HNmeve. Enviar al
Representante de los Tensdores de Bonos, en el mismo plaze en
que deban entregarse a la SVS, cualguier otra informacién
relevante acerca del Emiscr v que corresponda ser informada a
acreedores y accicnistas. La informacién indicada en el numero
Qche precedente y el presente nimero Nueve, debera ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante
correo certificado, entrega persocnal /por mano/ o por
cualquier medio electrénico que permita el despacho integro de
la informacién correspondiente como asimismo comprobar el
recibe de 1a misma. Diez. Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacidén de

riesgo, en el mismo plazo en gque deban entregarse a la SVS.

Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,

;‘% conjuntamente con la informacién sefialada en el numerc Ocho

3 : ; iy
?\ y’anterlor, los  antecedentes gue  permitan /verificar el
!

5 @h
&
@!’j ‘!

&

e

N

¥

- ' S

cumplimiento del indicador financierc sefalado en los nimeros
Uno, Dos, Tres y Seis de la presente cléusulaﬁ Doce. Informar
al Representante de los Tenedores de Bonos respecte de la
venta, cesidn, transferencia, aporte o enajenacidén de
cualgquier forma, sea a titulo gratuito u onercso, y siempre y
cuando sea tercero no filial del Emisor, de BRActivos
Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se produzca. Trece.
Dar avise al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier infraccién a las obligaciones sgeflaladas en los
nimercs precedentes, tan pronte como el hecho o infraccién se
produzea o llegue a su conocimiento. Catorce. No efectuar
transacciones con Perscnas Relaclonadas del Emisor en

condicicnes de equidad distintas a las que habitualmente

prevalecen en el mercado segin lo dispuesto en el articule
. " . I A
M PR
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ochenta vy nhueve de la Ley de Sociedades BAnénimas. El
Representante de los Tenedores de Bonos podrd solicitar en
este caso al Emisor la informacién acerca de las operacicnes
con Persconas Relacionadas del Emisor para verificar el
cumplimiento de lo seflalado. Quinea. Dar cumplimiento al uso
de los fondos de acuerde a lo seialado en el presente Contrato
y en sus Escrituras Complementarias. Dieciséis. El Emisor se
obliga, rﬁuando asi lo reguiera el Representante‘\de los
Tenedores de Bonos, a informarle dentro del plazo de c¢inco
Dias Habiles Bancarios contados desde tal reguerimiento, del
”Eumplimiento continua y  permanente de las obligaciones
contraidas en la presente clausula'l Diecisiete. Registrar en
sus libros de contabilidad las provisiones gue surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién del
Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financierocs del
Emisor, de acuerde a lo c¢riterios contables generalmente
aceptados. .Dieciocho. No cambiar ni permitir, de manera
relevante y significativa, el cambic de la naturaleza de su

ST giro principal de negocios, sea por efecte de una operacién

.. alslada o de un conjunto de operaciones relacionadas relativas
'fa enajenaciones, adquisiciones u otras. Des este modo, el
Emisor y sus Filiales Importantes deberdn mantener como
actividad principal de sus negocios las relativas a la
comercializacién y distribucién de insumos agricolas, tales
como fertilizantes, agroquimicos, semillas y magquinaria, y el
financiamiento propie que para estos efectos se octorgue a los
compradores de estes productos. Diecinueve. El Emisor se
obliga a mantener los activos necesarios involu;rados en 1la
operacién y funcionamiento de sus negocios, sin perjuiq;o.que

tales activos puedan ser modificados, sustituidos o renovades,
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dada su obsolescencia técnica o econémica. Sin perjuicio de lo
anterior, se deja expresa constancia que el Emisonﬂéo esta
sujeto a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones
adicionales a gue se refiere el articulo¢g££nto cuatro letra
QQ en relacién con el articulo ciento ence, ambos de la Ley de
Mercado de Valores, en favor de los Tenedores de Bonos.
Veinte. El Emisor no podré realizar prepages voluntarios de
cualquier obligacién existente, en el evento de encentrarse el
Emiscr en mora o simple retardo en el pago integro, total ¥y
oportuno de los Bonos. Veintiune. El Emisor deberd establecer
v mantener adecuados sistemas de contabilidad schre la base de
los PCGA Chilencos y las instrucciones de la 8VS8, como asimismo
contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de agquelleos inscrites en el Registro que al
efecto lleva la SVS para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros, respectc de los cuales tal firma debesra emiticr
una opinion al treinta y uno de diclembre de cada aficy No
obstante lo anterior, en casc que, por aplicacién de los IFRS,
el Emisor y/o cualgquiera de sus Filiales Importantes
implementen un cambio en las normas contables utilizadas en
sus FEstados Financiercs, el Emisor deberd exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Beonos, con el
objeto de analizar los potenciales impactos que tales cambics
podrian tener en las okligaciones, limitaciones ¥
prohibiciones del Emisor contenidas en el%ﬁ?ntrato de Emisidn.
El Emisor, dentro de un plazo de los treinta OD0ias Habiles
Bancarios contados desde gque dicha modificacién contable haya
side reflejada por primera vez en sus estados financieros,
salicitard a sus auditores externos que procedan a adaptar las

obligaciones asumidas en sus c¢bligaciones o covenants
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financieros segln la nueva situacién contable. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberadn
modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo
que determinen los referidos auditores externos dentro del

1o o
plazo de veinte ©Dias Habiles Bancarios desde que dichos

auditores evacuen su informey Para l¢ anterior, no se

requerirad de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos,
sin perjuicic de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos, en caso de existir Bonos colocades c<on cargo a la
Linea, debera comunicar las modificaciones: al Contrato de
Emisidn medlante un avise publicade en el Diaric, a mas tardar
dentre de los veinte Dias HAbiles Bancarios sigulentes a la
fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emisidn.
Para todos los efectos a los gue haya lugar{jias infracciones
que se deriven de dicho cambio en las normas contables
utilizadas para presentar sus Estados Financieres no serén

consideradas como un incumplimiento del Emiscr al Contrato de

Emisién en los términos de la Clausula Undécima gue siguéﬁ i

Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo

del Emisor. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los

Tenedores de Banos, por intermedie del Representante de los
Tenedores de Bonos, y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Boncs adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo
a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
de Mercado de Valores, podridn hacer exigible integra vy
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos, en casc
que ocurriere uno o© mas de los eventos qué se singularizan a
continuacién en esta <ldusula vy, por lo tanto,#ﬁécepta que

todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de
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Benos en virtud del presente Contrato se consideren como de
plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo;/Uno. Mora o
Simple Retarde en el Pago de los Bones. Si el Emisor
incurriere en mora o simple retardo en el page de cualquier
cuota de capital e intereses de los Bonos y sin perjuicio de
la obligacién de pagar los intereses penales correspondientes
al retardc en £ pago. No constitulird mora o simple retardo en
el pago, el atrasc en el cobrc en gue incurra un Tenedor de
Bonos/ Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato
de Emisgidn. 35i el Emisor incurriere en incumplimiento de una
cualquiera de las obligaciones asumidas en la Clausula Décima
anterior. En tales casos, el incumplimiento se configurara
s6lo después de transcurridos treinta Dias Habiles Bancarios

e
desde que el Emiscor hubiere comunicado al Representagxe de los

N
\l‘\)@S‘Tenedores de EBones, en los términos del numerc Qnce de la

Cliusula Décima del presente instrumento, de la ocurrencia de
el o los hechos que constituyan diche incumplimiento vy, si
dentro del referido periedo, el Emisor no lo subsanare. En
cas0 que sea el Representante de los Tenédores de Bonos guien
comunique al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos qus
constituyan un  incumplimiento de una cualguiera de las
obligaciones asumidas en la Cléusula Décima anteriocr, el
incumplimiento se configurard s6lce después de transcurridoes
treiﬁta Dias HAbiles Bancarios desde dicha comunicacidn y, si
dentro del referido periode, el Emisor no lo subsanare. Tres.
Mora o Simple Retardo en ¢l Pago da Obligaciones de Dinero. Si
el Emiscer o cualquiera de sus Filiales Importantes incurrieren
en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o

indirectas a favor de terceros, por un monto total acumulado
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superior al equivalente a cincuenta mil Unidades de Fomento y
ne lo subsanare dentro de los sesenta dias desde ocuriido. No
se considerard que existe retraso en el pago de comprdmisos
que se encuentren sujetos a juicio o litigios pendiéntes por
obligaciones no reconocidas por el Emiscr, situacidn gque
debera ser refrendada por los auditores externos del Emisor o
de sus Filiales Importantes segin sea €l caso. Cuatro.
Aceleracidén de créditos por préstamos de dinero. Si unc o mas
acreedores del Emisor o cualguliera de sus Filiales
Inportantes, cobrare al Emisor o a la Filial Importante
respectiva, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad
de unc o mas créditos por préstamos de dinere sujetos a plazo,
en virtud de haber ejercide el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédite por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo. Se exceptdan, sin embargo, las
siguientes circunstancias: 462) los casos en gque &l pago
-
anticipadc era normalmente previsto antes del vencimiento
- anticipado; /b/ los casos en gque el monto acumulado de la
totalidad del crédite o créditos cobrados judicialimente en
forma anticipada por uno o mis acreedores, de acuerdo a lo

dispuestoc en este numers, ne exceda del equivalente de

cincuenta mil Unidades de Fomento; y /¢/ los casos en que el ©
los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan
side impugnados por el Emisor, mediante el ejercicio o
presentacién de una ¢ mas accicnes o recursos idoéneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecides en la normativa aplicable. Cinco._“Qgiebra -]

insolvencia. Si el Emiser o cualquiera de siis Filiales

Importantes incurrieran en cesacién de pagos o suspendiera sus
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pages © reconociera por escritec la imposibilidad de pagar sus
deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en
beneficic de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o
si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes fueren
declarados en gquiebra por sentencia judicial firme o©
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o©
en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes
con el objeto de declararles en quiebra o insclvencia; o si se
iniciare cualquier procedimiento por ¢ en contra del Emisor o
cualgquiera de sus Filiales Importantes tendiente a su
disolucidn, liquidacién, reporganizacidn, concurso,
proposiciones de convenio Jjudicial o extrajudicial ¢ arreglo
de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre qgquiebra o
insolvencia; o se solicitara la designacién de un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar
respecto del Emisor o cualgquiera de sus Filiales Importantes o
de parte importante de sus bienes, o s3i el Emisor ¢ cualquiera
de sus Filliales Importantes +tomare cualquier medida para
permitir algunc de los actos sefialados precedentemente en este
nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra
del Emiscr o cualquiera de sus Filiales Importantes, /i/ éste
se funde en uno o mas titules ejecutivos por sumas que,
individualmente, © en su conjunto, excedan del equivalente a
, _ Y PCm
cincuenta mil Unidades de Fomento; o /ii/ no sea objetade o
disputadc en su legitimidad por parte del Emisor o la Filial
Importante respectiva con antecedentes escritos y fundades
ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su
caso, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de
inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de

esta cldusula, se considerard gque se ha iniciado wun
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procedimiento, cuando se hubieren notificade las acciocnes
judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus
Fillales Importantes. La quiebra, se entenderd subsanada
mediante su alzamiento. Seis. Declaraciones Falsas o
Incomplatas. S$Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor
. en cualgquiera de los Documentos de la Emisién o en 1los
instrumentos que se otorguen ¢ suscriban con motivo del
cumplimiento de las obiigaciones de informacién contenidas en
los Documentos de la Emisién, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa © manifiestamente incompleta en algin
aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracidn.
Sieta., Disolucidén del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor a una fecha antericr al plazo de vigencia
de los Bonos ¢ 381 se disolviere el BEmisor antes del

vencimiente de los Bonos. CLAUSULA DUODECIMA, JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reunirdn en juntas en los términos de los articulos
ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
Dos. Determinacién de los Bonos en Circulacién y del Mente —F°
%, nominal de los Bonos en Circulacioén. Se deberd determinar el
;:n&mero de Bonos colecades y en circulacidn, dentro de los diez

- dias siquientes a las fechas gque se indican a continuacidn:

/a/ la fecha en que se hubiere colocadc la totalidad de los
Bonecs de una colocacién gue se emita con carge a la Linea; /b/
la fecha del wencimiento del plaze para colocar los mismos; o
fe/ la fecha en gque el Emisor haya acordado reducir €l monto
total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad
] 16 dispuestc en la letra ff? del numerc Uno de lg cléusula
Sexta del presente Contrato, en la cual el Emisorﬁ mediante

declaracién otorgada por escritura ptblica, debera dejar
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constancia del nGmero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, con expresién de su valor nominal. B8i tal
declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes

indicado, deberd hacerla el Representante de los Tenedores de

S —

‘Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos sels

Dias Hakiles Bancarics antes de la celebracidn de cualquier
Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor
otorga ud¢%andato irrevocabl;\a favor del Representante de los
Tenedores de Bonos, para gque éste haga la declaracidn antes
referida baje la responsabilidad del Emisor, liberando al
Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacién de
rendir cuentaiigin perjuicic del procedimiento establecido en
la clausula Sexta, nimero Tres del presente instrumento, en el
evento que se quiera determinar el monte nominal de los bonos
en c¢irculacién a una determinada fecha /el “Dia de la

Determinacién”/, se utilizara el siguiente procedimiento:

Independientemente si se utilizéd conmo unidad de
ynidae

reajustabilidad 1la Unidad de Fomento o el(Dc‘:lafr en las
s diutinioe .S

respectivas colocaciones de los  Bonos, toda suma gue
representen los Bonos vigentes celocados con cargo a la Linea,
se expresarid en Unldades de Fomento, segin el valor de esta
unidad a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria en gue los/yrespectivos Bonos hayan side

. \

emltldDS}\ Asi, l1la suma que representen los Bonos vigentes
colocados, deberan transformarse en Pesos a la fecha de la
Escritura Complementaria gue dé cuenta de la nueva emisidn,
conforme al valor de la Unidad de Fomento o del Délar, segun
sea la unidad de reajustabilidad /'J/que se utilizd en la

colocacidén de dichos Bonoé. En el casc de colocaciones en

Pezos nominales no se utilizard el procedimiento descrito

oo duen ¢ W0 &‘»“M:(ewp R
Aol sth;\&&m&«w\mw
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precedentemente, debiendo en este caso considerarse, para 10s
efectos de determinar el monto nominal de los Bonos vigentes
colocades con cargo a la Linea, el monto en Pesos nominales de
la respectiva emisién./Dicha cifra, asl expresada en Pesos y
que considera toda suma que representen les Bonos vigentes
colocados con carge a la Linea, independientemente si se ha
utilizade como unidad de reajustabilidad la Unidad de Fomento
o el Délar o se trata de colocaciones en Pesos nominales,
debera a su vez expresarse en Unidades de Fomento, también

conforme al valor de dicha unidad, al Dia de la Determinagcidn.

En casc que se haya utilizade ¢ wutilice como unidad de
reajustabilidad el Délar, se considerard el valor del Ddlar
Observade publicado por el Banco Centrgl.a_la fecha de la
Escritura Complementaria .=:espec:1:i\?]%xf;1 En caso de emisiones en
Pesos nominales, se considerara el valor de la Unidad de
Fomento correspondiente al Dia de la Determinacidén. Tres,
Citacidén. La citacidn a Junta de Tenedcores de Bonos se hard en
la forma prescrita por el articule ciento veintitrés de la Ley
de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario.
Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en dque se&
celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se efectuarid también
a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a
los depositantes gue sean Tenedores de los Boncs. Para este
efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la informaciodn
pertinente, con a lo menos cince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos
correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguientes materias serén
cbjeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de

Tenedores de Bonos: la remocién del Representante de los
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Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante, la
autorizacién para los actos en que la ley lo reguiera y, en
general, todos los asuntos de interés comin de los Tenedores

de Bonos. Cinco. Gastos. Serén de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la
Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepte de arriende de
salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis. Ejercicio de
Dereches. Los Tenedores de Bonos s6lo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los cases y formas en que la

ley expresamente los faculta. Siete. Quérum Especial. En caso

de reformas al presente Contratc que se refieran a las tasas

de interés o de reajuste v a sus oportunidades de pago; al

ygh monte y al vencimiento de las amortizacicnes de la deuda o a
e las garantias contempladas, éstas deberdn contar con la
aceptacidn del seteﬁfgvfy cince por ciento de los wvotes
pertenecientes a.los Bonos vigentes colocados con carge a la
///Linea emitides con cargo a la Linea o de la respectiva serie

en su caso. CLAUSULA DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplazo y Ramoceidn.
Causales de Cesacién en el Cargo. /a/ El Representante de los
Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante
la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocidn
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendréan derecho algune a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones gue
sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de
Tenedores de Bonos. /b/ La Junta de Tenedores de Bornog podré
siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos,
revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa. fe/

Producida la renuncia o aprobada la remocién del Representante
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de Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos deberd
proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. /fd/f
La renuncia ¢ remocidn del Representante de Tenedores de Bones
se hard efectiva s6lo una vez que el reemplazante designado
hava aceptado el cargo. fe/ El reemplazante del Representante
. de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en
esta cliusula, debersd aceptar el carge en la misma Junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracién  escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciade o removido, en
la éual asi lo manifiesteJrLa renuncia o remocion y la nueva
designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la junta
donde el reemplazante manifieste su aceptacidn al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes menci?pada, quedando el
reemplazante provisto de todos los dereches, poderes, deberes
y cbligaciones que la ley y el presente Contrato le confieren
al Representante de Tenedores de Bones. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este
{, 0ltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
chorrespondientes a2 la Emisién que se encuentren en su poder.r/

/£/ Ccurride el reemplazo del Representante de Tenedores de

Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacidn de
éste al cérgo deberan ser informados por el reemplazante
dentre de los quince Dias Hébiles Bancarios sigulentes de
ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado en el
Diaric en un Dia H&bil Bancario. $in perjuicic de lo anterior,
2l Representante de Tenedosres de Bonos reemplazante debgré
informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a iéﬂ

SVS y al Emisor, al Dia Habil Bancarioc siguiente de ocurrida:
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la aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emisidn
desmaterializada, al XV, dentrc del misme plazo, para gue
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Des.
Derechos y Facultades. Ademds de las facultades que le
corresponden come mandataric y de las que se le cotorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercados de Valcres, el presente Contrato
y los Decumentes de la Emisién y se entenderd, ademas,
autorizade para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comin de sus representades ¢ para el
cobro de los cupeones de Bonos vencidos. En las demandas ¥y
demas gestiones judiciales que realice el ERepresentante de los
Tenedores de Bonaos, debera expresar la voluntad mayoritaria de
sus representados, perc ne necesitard acreditar dicha
circunstancia. Eﬁ caso que £l Representante de los Tenedores
de Bonos deba asumir la representacidén individual o colectiva
de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las accicnes
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores
de Bonos,” éstos deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
inclu'yéndose entre elles, los gue comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los
Tenedores de Bonos estard facultado, también, para examinar
los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intersses de sus representados y
podrad requerir al Emisor o a sus auditores externos, los

infermes que estime pertinentes para los mismos efectes,
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teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en
cualquier tiempo, por el gerente del Emiscr o el que haga sus
veces, de todo lo relacicnade con la marcha del Emisor y sus
Filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no
afectar la gestidén social del Emisor. Ademas, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin derecho a vote,
a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste
- le notificara de las citaciones a juntas ordinarias vy
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacidén que
la que lo haga a tales accionistas. TLas facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonas.  Tres, Debearas y Responsabilidades. /a/ Bdemis de los
debe£;s y obligaciones que el presente Contrato le otorga al
Representante de los Tenadores de Bones, éste tendra todas las
otras obligaciones que establecen la propia ley Y
reglamentacién aplicables. /bf El Representante de los

Tenedores de Bonos estard obligado, cuande sea requerido por

”“f_ cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar

\ﬁinformacién, sobre los antecedentes esenciales del Emisor, que
& :
~

éste ultime deba divulgar en conformidad a la ley y que

pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores
de Bonos no serad responsable por el contenido de 1la
informacién que propeorcione a los Tensdores de Bonos y que ls
haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /fe/ Queda
prohibide al Representante de los Tenedores de Bonaos delegar
en todo ¢ parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir

poderes “especiales a terceros con los fines vy facultades que
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expresamente se determinen. /d/ Sera cbligacidn del
Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilic de este
altima, respecto de cualguier infraccién a las normas
contractuales gque hubiere detectado. Esta carta deberd ser
enviada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todes los
gastos necesarios, razonables y comprobables en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonogs con ocasidén del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato, seran de cargo del Emisor, guien deberé proveer al
Representante de los Tenedores de Bones oportunamente de los
fondos para atenderles. Jf/ Se deja establecide que las
declaracicnes contenidas en el presente Contrato, en 1los
titulas de los Bonos, y en los demds Documentos de la Emisidn,
gsalvo en lo que =5e refieren a antscedentes propios del
Representante de los Tenedores de Bonos y & agquellas otras
decelaraciones y estipulacicnes contractuales que en virtud de
la ley son de responsabilidad del Representante de los
Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio
Emisor, no asumiende el Representante de los Tenedores de
Bonos ninguna responsabilidad acerca de su  exactitud o

veracidad. CLAUSULA DECIMO CUARTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.

Domicilio. Para todos los efectos legales derivades del
presente Contrato las partes fijan domicilio especial en la
ciudad y c¢omuna de Santiago y se someten a la competencia de
sus Tribunales Ordinaricos de Justicia en todas aquellas
materias que no se encuentren expresamente sometidas a la
competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el

nimero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que
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pudiera surgir en la interpretacién, aplicacidn, cumplimiento
¢ terminacidn del presente Contrato, incluso aquellas materias
que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes,
si éstas no lo logran, serdn resueltas obligatoriamente y en
Unica instancia por un &rbitro arbitrader, tanto en el
procedimiento como en el fallc. Las partes designaran de coman
acuerde a la persona del Arbitro. $Si las partes no se ponen de
’ acuerdo, la designacién serd efectuada por los Tribunales de
Justicia de Santiage. En tal evento, el Arbitro sera
arbitrador soclamente respecto al procedimiente, debiendo
fallar en Gnica instancia conforme a derecho y el ncmbramiento
stlo podra recaer en un abogado integrante de la Corte Suprema
o de la Corte de Bpelaciones de Santiageo. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales serdn solventados
por gquien haya promovide el arbitraje, excepto en los
conflictos en gque sea parte el Emisor, en los que unos y oLros
seran de su carge, sin perjuicioc del derecho de los afectados
a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva

fuere condenada al pago de las costas judiciales. No obstante

iflo anterior, al producirse un conflictoc, el demandante podra
sustraer su conocimiento de los arbitros y someterlo a la

decisién de la justicia ordinaria. CLAUSULA DECIMO QUINTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de
las estipulaciones del presente Contrato, a los Bonos se le
aplicardn las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademés, las normas, oficios e instrucciones pertinentes due la
VS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO

DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que,

de conformidad con lo establecido en el articulo ciente doce
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de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargade de

custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales v de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias.
La personeria de los representantes de Ceagra S.A. consta de
la escritura piblica otorgada con fecha cinco de Agosto de dos
mil nueve en la Notaria de don BRadl Undurraga Laso. La
personeria de los representantes del Banco de Chile consta de
las escrituras publicas de fechas veinticinco de Febrerc de
mil novecientos noventa y cuatro y dieciocho de Noviembre de
dos mil cinco, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de

don René Benavente Cash.- CERTIFICACION ROTARIAL: E1 Notario

Piblico de esta ciudad, que autoriza, certifica que la
presente escritura puiblica se encuentra otorgada y extendida
en conformidad a la ley nimero dieciocho mil ciento ochenta y
uno de fecha veintisiete del mes de Octubre del afic mil
novecientos ochenta y dos, publicada en 2l Diario Oficial
nimerce treinta y un mil cuatrocientos veintislete de fecha
veintiséis de Noviembre de mil noveclientos ochenta y dos y se
encuentra totalmente exenta del page de impuesto de timbres y
estampillas de rconformidad a las disposiciones de la ley
nimerc diecisiete mil novecientos noventa publicada en el
Diario Oficial mimero treinta mil novecientos noventa y cinco
de fecha cuatro de Mayo de mil novecientos ochenta y uno.-
Ademas, certifica que la presente escritura Se encuentra

anotada en el Libro de Repertoric con esta misma fecha.-

54

»



RAUL UNDURRAGA LASO e, Goub e
NOTARIO PLBLICO SANTIAGO L o q
MAC-‘NERZ"ES-DFJM 'U? 18497
Fog?é?ﬁ;%z . 15397*3250225
FAX6339847

En comprcbante y previa lectura firman los comparecientes.-

Se d
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REPERTORIO N° 45]550200?

SESTION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COAGRA 5.A.

++++
. 5 o800} .
EN SANTIAGO DE CHILE, a cinco’de Bgosto del afio dos mil nueve,
ante mi, RAUL UNDURRASA ILASO, abogado, Notario Publico de
Santiago, Titular de la HNotaria Nimero Veintinueve, de este

domicilio, calle Mac Iver numerc doscientos veinticinco, oficina

nimero trescientos dos, ompa%ce: don FRANCISCO JOSE BROTFELD
GERLACH, chileno, casado, abogado, cédula naciconal de identidad
nimero quince millenes trescientos sgtenta y seis mil
cuatrocientos cincuenta y dos guién dos/ domiciliado en Avenida
Isidora Goyenechea nimeyo dos mil novecientos treinta y nueve,
Piso once, lLas Condes,” Santiago, mayor de edad, quien acredita su
identidad con la cédula respectiva y expone: Oue debidamente
facultado, segin se vera mas adelante, .viene en reducir a
escritura pablica Aa siguiente acta: “SESION mn&u& DE
DIRECTORIO COAGRA S.A. En Santiago de Chile, a treinggﬂngJulio de

dos mil nueve,? siendc las doce horas se celebré una Sesidn

Extracrdinaria de Directoric de Coagra S5.A., en adelante la

‘Sociedad”, en las oficinas ubicadas en Panamericana Sur M.
senta y dos coma nueve, San Francisco de Mostazal, presidida por
Juan Ignacio Sutil Servein y con la asistencia de los
directores sefiores Edmundo Felipe Ruiz Alliende, Juan Ignacio
Sutil Servoin, Alejandro Quesney Valdés, Hernan Garcés Fcheverria,

Jorge Vicente Correa Somavia, y Luis José Larrain Cruz, excusd su

asistencia César Barros Montero. Asistié ademas, especialmente



invitade, el Gerente General de la Sociedad, don Max Donoso
Mujica, guien actud como Secretaric de actas. Se tratd y acordd lo

siguiente: Uno. EMISION DE BOWCS Y EFECTOS DE COMERCIO El Gerente

General informd v explicd zl Directorio sobre la conveniencia que
la Sociedad inscriba en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros una linea de bonos
desmaterializados, reajustables y al portador, a ser coleccados en
el mercado general, por un plazo no supericr a diez afies (en
adelante la ™“Linea de Boncs®). La Linea de Bonos V,Feria por un

{500 -000
valor equivalente en Pesos a un milldn quinientas mil Unidades de

Fommento. Junto con lo anterior, el sefior Donose hizo presente al
Directorio la conveniencia de inscribir una linea de efectos de
comercio en el citado Registro, desmaterializados y al portador, a
ser colocados en el mercado general, por un plazo no superior a
diez afics y por un monto equivalente en Pesos a quinientas mil

Unidades de Fomento ({(en adelante 1la ™“Linea de Efectos de

Comercic”). Tanto los bonos como los efectos de comercio serdn
depositados' en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, en adelante también el “DCV”. A continuacién, el Gerente
General explicé que el principal propésito de estas lineas es

refinanciar pasivos actuales y financiar inversiones de la
P .

Scciedad. El Gerente General explicéd que la Compaiiia contara con
la asesoria de Celfin Capital S.A. Corredores de Belsa en la Linea
de Beonos y en la Linea de Efectos de Comercio, con quienes ze ha
trabajado y analizado las caracteristicas finales de dichas lineas
y con la asesoria legal de Barros & Errédzuriz Abogados Limitada.
Conforme a lo anterior, el Gerente General dispuso en detalle las
ventajas que tendria para la Sociedad proceder a inscribir eatas
lineas, y dio a conocer cuales deberian ser sus principales

caracteristicas generales, en los siguientes términos: Tipos de



RAUL UNDURRAGA LASO (} 9 A fe
NOTARIO PUBLICO SANTAGO g AR
h - v §
Fonos: 6302204 831223 9 17797
FAXBI30847

A
4

Emisiones: Tanto la Linea de Bonos come la Linea de Efectos de
Comercic serian desmaterializadas vy c¢olocadas en el mercado

gene'ral. Plazo de las lineas: La Linea de Bonos seria por un plazo

no superior a diez afios contado desde la fecha de su inscripcidn
en al Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Por su parte, la Linea de Efectos de Comercio seria por

B un plazo no superior a diez afios contado desde la misma fecha.

Monto nominal maximo de las lineas: La Linea de Bonos sera por un

UF (508, 09D f.
monto maximo edquivalente en Pesos a un millén guinientas mil
Unidades de Femento. La Linea de Efectos de Comercio serd por un
monto maximo equivalente en Pesocs a quinientas mil Unidades de
Fomento. Garantias: Las lineas ne contemplan garantias. /Al 4’
terminar la exposicién del Gerente General, el Directorlio pasd a
debatir sobre la informacién proporcionada y los términos de las
proposiciones formiuladas, intercambiando opiniones respectc a las
caractleristicas del mercade y las condiciones existentes para
llevar a cabo las referidas inscripciones de las lineas y su
colocacién, El Directorio, luego de debatir la materia,' acordéd,
pox unanimidad, aprobar las proposiciones precedentes,
consistentes en inscribir uma Linea de Bonos y una Linea de
Efectos de Comercio en el Registro de Valores que lleva la

Superintendencia de Valores y Seguros, desmaterializados, a ser

/
o colocados en el mercadc general y depositades en el DCV, en los
UNEG
PN S . e :
) P Ghérminos y condicionas y caracteristicas descritas
) [
~
s

ecedentemente. El Directoric asimismo, acordd, por unanimidad,
onferir poder especial a los sefores E‘rancisco_ Leonardo Hoffmann
Dacre, Luis José Larrain Cruz, Max Deonoso Ml.glca Iy Edmunde Felipe
Ruiz Alliende, para que, actunande dos _"éual_e'.squiera de elles
conjuntamente, en nombre y representacién déz'qc-)AGRA 5.A., procedan

a ejecutar todo lo correspondienté a la inscripcidén de la Linea de



Bonos v la Linea de Efectos de Comercio aprobadas precedentemente
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores vy
Seguros y su posterior colocacién, representando a la Sociedad con
las mas amplias atribuciones/{)ara el cumplimiento del objetivo
antes indicadé', en todo lo relative a las lineas y a cada una de
las emisiones que se hagan con cargo a las mismas, a s3u
inscripcidn, eventual modificacidédn una vez inscritas, presentacién
a la Comisién Clasificadora de Riesgo,‘ registro en el DCV v a su
colocacion en el mercado, incluyendo especialmente y sin que ello
implique 1limitacién alguna, las sidquientes facultades: a)
Suscribir la ¢ las escrituras publicas que contengan el Contrato
de Emisién de Bonos por Linea de Titulc;s ¥ sus escrituras
complementarias en las cuales se dé cuenta de las emisiones de
bonos con cargo a la linea, y la o las escrituras que contengan la
Caracteristicas de la Emisién de Efectos de Comercioc por Linea de
Titulo y sus escrituras complementarias en las cuales se dé cuenta
de las emisiones de efectos de comercice con cargo a la linea, y
para convenir en ellas, con sujecidén a la legislacidon vy
reglamentacidén vigente, todas las clausulas de la esencia o
naturaleza de dicho contrato y declaracién y las accidentales que
estimen necesarias o convenientes; para modificarlas, aclararlas o
complementarlas de propia iniciativa o a requerimiento o
sugerencia de la Superintendencia de Valores y Seguros o de
cualquier otro organisme gue tenga relacidn o que pueda
relacionarse con estas Linea de Bonos y Linea de Efectos de
Comercic y su celecacidn. b) Determinar y definir todas y cada una:
de las caracteristicas, antecedentes, informaciones, condiciones,
plazos y demas modalidades de la Linea de Bonos, dando
cumplimiento tanto a la legislacién vigente como a las normas y

regulaciones impartidas al respecto por la Superintendencia de



RAUL UNDURRAGA LASO

HOTARIO PUBLICO SANTIAGO ’ \r}&
1 '7798!”l

MAG - VER 225 - OF. 302
" DToRD  SSRTEED L4
FAX.6335047 LU

Valores y Seguros, asi como las contenidas en este misme acuerdo.
En tal sentido, los apoderados de la Sociedad se entenderan
facultados para, entre ctros: (i) Determinar el monte y las series
que se emitan con cargo a la Linea de Bonos; (ii) Fijar las tasas
de interés de los bonos y fechas de inicio de su devengo; (iii)
Determinar los plazos y época de la colocacién de los bonos: {iv)
Determinar las fechas a partir de la cuales devengaran los
reajustes, si los hubiera, y leos intereses, asi como los periodos
de duracién y los plazos de los bonos, época y lugar de su
amortizacién; (v) Convenir procedimientos de rescate anticipados;
(vi} Determinar la forma y cantidad de cupones para el pago de
intereses; (vii) Definir el nivel, metcdologia de calculo,
cémputo, cuadro de amortizacién, operaciones y demas aspectos de
la tasa de interés, como también el sistema y método y reajuste de
los bonos; (viii} Determinar el lugar y fecha de pago de loa
intereses y de las cuotas de amortizacién de capital y la forma,
nimero y Inﬁnto correspondiente a las cuotas de amortizacién de
capital; (ix) Establecer garantias; (i) Determinar el uso de los
fondos; y {xi) Estipular en el respective Contrato de Emisién de
Bonos, clausulas de resguarde para los tenedores de bonos y
obligaciones y limitaciones a la Sociedad, con las mas amplias
facultades, comprendiendo, entre otras, obligaciones de
informacién y envio de documentacién a los representantes de los
., tenedores de benos y a la Superintendencia de Valores y Seguros,
a mantencién de determinados indicadores financieros, la

ontratacién de seguros y cldusulas de exigibilidad anticipada del

capital no amortizado y de los intereses devengados. c) Determinar
y definir todas v cada una de las caracteristicas, antecedentes,
informaciones, condiciones, plazos y demds modalidades de la Linea

de Efectos de Comercio, dando cumplimiente tanto a la legislacién

-
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vigente como a las normas y requlaciones impartidas al respecto
por la Superintendencia de Valores y BSeguros, asi como las
contenidas en este mismo acuerdo. En tal sentido, los apoderados
de la Sociedad se entenderdn facultades para determinar, entre
otros: (i) Las caracteristicas generales de la linea, tales como
monto maxime de la emisién, plaze de vencimiente de la linea ¥
tipo de documento, entre otras; {ii) las caracteristicas
especificas de los efectos de comercic a ser emitidos con carge a
la linea, tales como monto de cada emisidén a colocar, series,
moneda, cantidad de efectos de comercio, cortes, plazos de
vencimiente y reajustabilidad, tasa de interés y venta a
descuento, entre otros; (iii) Los procedimientes de amortizacidn
extraordinaria y sus fechas y de prérroga de las obligacicnes:
{(iv) Las garantias de los efectos de comercio; (v} El uso de los
fondos; (vi} Las clausulas de resguarde y proteccién a les
tenedores y obligaciones y limitacicnes a la Sociedad, con las mas
amplias facultades, comprendiendo, entrs otras, obligaciones de
informacién v envio de documentacién a la Superintendencia de
Valores vy Seguros, la mantencidn de determinados indicadores
financieros, la contratacidén de seguros y clausulas de
exigibilidad anticipada del capital no amortizade y de los
intereses devengados; vy (vii) Los plazos y época de la colocacidn
de los efectos de comercio v el tipo y sistema de cclocacidn,
lugar y fecha de pago de los intereses y de las cuotas de
amortizacién de capital. d) Designar al o los intermediarios para
las colccaciones y venta de los bonos y efectos de comercio, a la
o las perscnas que deben actuar como agente o pagador vy ail
representante de los tenedores de bonos, pudiendoI negociar con
ellos las condiciones en que actuardn tales intermediarios,

agentes © representantes y celebrar los correspondientes
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contratos, conviniendo en éstos las remuneraciones ¥ demas
cldusulas que sean pertinentes. e) Solicitar ante la
Superintendencia de Valcres y Segurcs la inscripcidén de la Linea
de Bonos y de la Linea de Efectos de Comercio, acompafiar toda la
documentacién necesaria o pertinente al efecto, ¥ firmar,
presentar y tramitar teda clase de solicitudes, declaraciones,
complementaciocnes, modificaciones Yy certificaciones que fueren
requeridas por esa entidad; como también celebrar con el DCV, los
contratos que correspondan en relacidén con el registro de
emisiones desmaterializadas de valores, todo de conformidad con
las disposiciones de la Ley numero dieciocho mil ochocientos
setenta y seis y su Reglamento, con plenas facultades para pactar
gus elementos de la esencia, naturaleza y meramente accidentales
que estimen pertinentes. En general, los mandatarios actuando en
la forma indicada, quedan facultados para otorgar ¥y suscribir
cualquisr otro contrato, documento o escritura, publica ¢ privada,
con motive de la operacién de la Linea de Bonos y de la Linea de
Efectos de Comercio aprobadas en esta sesidn, incluyendo
cualquiera escritura complementaria, modificateria )
rectificatoria, que podran otorgarse incluso después de
registradas las lineas en el Registro de Valores, asi como para
realizar cualquier otro acto de modo que cumpliere en su totalidad

el presente acuerdo relativo a la Linea de Bonos ¥y Linea de

ley y a los reglamentos correspondientes, pudiendeo, incluso,
aceptar cualguier observacién o cambic que formulare ¢ sugiriere
la Superintendencia de Valores y Seguros Y, consiguientemente,
proceder a la rectificacién, modificacidn, sustitucién o©
correccidén de cualgquiera de los instrumentos © antecedentes

acompafiados de dicho organismo, ya sea que hubleren side ¢ no



objeto de reparo u observacién por aquél, otorgande o suscribiendo
todos los instrumentos publicos y/o privados que sean necesarios.
Finalmente, el Directorio acordd, por unanimidad, conferir poder
especial al Gerente General, o por quien haga sus veces, para que
en conjunte con uno cualquiera de los sefiores directores,
suscriban y presenten a la Superintendencia de Valores y Seguros,
las declaraciones de responsabilidad que sean necesarias o
requeridas para los efectos de inscribir la Linea de Bonos vy la
Linea de Efectos de Comercio en el Registro de Valores que lleva
dicha entidad y efectuar emisiones con carge a las mismas,
haciéndose expresamente responsable tante por la documentacién
como por las declaraciones de responsabilidad que las personas
autorizadas acompafien a la Superintendencia de Valeores y Seguros

en dichos procesos. Dos. TRAMITACION DE ACUERDOS Se acordd dar

curse de inmediatce a los acuerdos adoptados en esta sesién sin
esperar su posterier aprobacidn, asi como facultar don Max Donoso
Mujica, Gerente General de la Sociedad y a loz abogados sefiores
Luis Alberto Letelier Herrera, Juan Cristébal Schmidt Caneséa v
Francisco Brotfeld Gerlach para <ue, indistintamente, uno
cunalquiera de ellos, procedan a reducir de inmediato a escritura
publica, en todo o parte, el acta que se levante de la presente
sesién. Se fac:ﬁlté,. ademéds, al portador de copia autorizada de
dicha escritura, para requerir vy firmar las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que procedan en los registros
correspondientes. Mo habiendo otras materias que tratar, vy siendo
las trece horas,/se puso término a la sesigh. Edmundo Felipe
Ruiz Alligfide.¥ Juan Ignagio Sutil /Servoin!- Alejandrc Quesney
Valdés Hernan Garcés E7zrerria. Jorge Vic37 Correa Somavia.

# Conforme en todas

Luis José Larrain Cruz.- Max Donosc Mujica”

sus partes con el respectivoe 1libro de actas de la sociedad.-
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En comprobante y previa lectura firma el compareciente. Se da

copia. Doy Fe.

LA PRESENTE
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MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS

COAGRA S.A., COMO EMISOR,

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
T _BANCO PAGADOR

e+t

: (0% [a00 €
EN SANTIAGO/DE CHILE, a veintiochc de Septiembre del afio dos

mil nueveY ante mi, RAUL UNDURRAGR LASO, abogado y Notario
Piblico, titular de la Notaria nomerc veintinneve de

Santiago, domiciliado en calle Mac-Iver nimero doscientos

veinticineco, oflcina trescientos dos, Santiacfycomparec :
e

'A /Uh.;\/ /on Luis José Larrain Cruz, chileno, ca%ado,],
agricultor, cédula nacional de identidad nume seisJ

millones sesenta vy tres mil clento noventa y siete“guidn dos

—
D y don Francisco Hoffmann Dacre, chileno, casado, inJeniero

comercial, cédula nacional de identidad ni

18G4 93 -7
quinientos doce mil doscientos wvelntitrés

en nombre y representacién, seglin se acreyj 8, dg’ COASRA
.*

S.A., rol (nico tributaric nimero noventa vy is millones

".('1«



seiscientos ochenta y seis mil ochocientos setenta guion
ocho, todos domiciliados para estos efectos en Panamericana
Sur kilémetro sesenta y dos coma nuevg, de la comuna de San
Franciscce de Mostazal, Sexta Reqidn, en adelante también el
“Emisor”; vy, por la otra, parte, fpPes/ don Uri Heinz Manz 63
Leclare, chiiggo, casado, facfl’gf° de comercio, cédula
nacional de identidad nimere nueve millones novecientoi////
noventa y cuatro mil ochocientes treinta y tres guidn siste,
&

wV

comercio, cédula nacional de identidad ndimero seis millcones

. —
y don Hernan Jorquera Herrera, chileno, caggs;, fac

seiscientos trginta y sels mil seiscientos setenta y uno
guidén cinco)” ambos en nombre y representacidén, segin se
acreditari, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima bancaria,
rol unico tributario nOGmerc noventa y siete millones cuatro
mil guién cince, todos domiciliados en calle Ahumada/nimero
doscientes cincuenta vy une, comuna de Santiago, actuando
como Representante de los Tenedores de Beonos y Banco
Pagador, en adelante - también indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las 4dulas mencionadas y
exponen: PRIMERO: Con fecha caéaigg g Agozto del afio dos
mil nueve, por escritura pablica otorgada en esta Notaria,
Repertoric ndmere cuatro mil seiétgggégz noventa y'uno guién
dos mil nueve, se celebrd un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda /el

“contrato de FEmisién”/, a ser inscritc en el Registro de

Valores que lleva la 3Superintendencia de Valores y Seguros
- UF 4000 . ceo
/*8Vs8”/ por hasta el equivalente a2 un millén de Unidades de

Fomento, con un periodo de vigencia de diez afios contados
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desde la inscripcidon de la emisién en el Registro de
Valores, en adelante también e indistintamente la “Linea”,
todo ello de conformidad a lo establecido en el Titulo XVI
de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre mercado de
valores y deméds normativa wvigente de la 5V3, en especial, lo
establecido en la Norma de Carédcter General nimexo treinta
de la 5SVS. BSEEMNDO: Con el objeto de solucionar las
observaciones formuladas por la Superintendencia de Valores
¥y Seguros por Oficio numerc dieciocho mil ciento dj:ecisiete
¢
de fecha quince de Septiembre de dos mil nﬁeve, los

comparecientes vienen por el presente acto en modificar el

Contrato de Emisién en los siguientes términos: /UNO/ En el

nimero Uno de la Clausula Sexta se eliminan las expresiones
“la unidad de reajustabilidad de” y “pedré ser la Unidad de
Fomente o el Délar segun se defina” y se agrega la expresidn
"podrén expresarse en Unidades:de Fomento o en Dflares, en
caso que asi se establezca”, gquedando en consecuencia el
referido nimero Uno de lé siguiente fqrma: /'Uno.  Monto
maximo de la Emisidon. /fa/ El monto maximo de la presente
Emisién por linea serd el equivalente en Pésos a un millén
de Unidades de Fomento, sin perjuicic que los Bonos due se
cologuen posteriorrr‘lente con c¢argo a la Linea podrén
expresarse en Unidades de Fomentc o en Qélaxes, en casc que
asi se astablezqa\en la respectiva Escritura Complementaria.
Adicionalmente; podrdan efectuarse colocaciones con cargo a
la Linea en Pesos nomlnales/ En consecuggc1a, en nlngun_

e iﬂg'\.
momento el valor nominal del conjunto qéflos Béﬁhs emitidos
>

NOTARE ﬁ' ;ﬁrleren an
dady can

excepcidén de la colocacidn que se efectie dentro de los diez

con cargo a la Linea gque simultéane

circulacién podra exceder a la ref



dias hébiles anteriéres al wvencimiente de los Bonos, por un
monto de hasta el cien pof ciento del maximo autorizade de
la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos
que estén por vencer. En este dltimo caso, las colocacliones
podran incluir el monto de la Linea nc utilizado, debiendo
siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de
la Linea no ser superior al monto de los instrumentos gue
seran refinanciados. No obstante lo anterior, en la primera
emizidén con cargo a la Linea séle se podran colocar Bonog
por hasta un valor: nominal total equivalente en Pesos a un
millén da Unidadaes de Fomnto//DOS/ Se reemplaza el nimero
Tres. de la Clausula Sexta por el s.iguie.nte: “Tres,
Oportunidad y macanismo para determinar sl monto nominal da
los Bonos en circulacién emitidos con cazge a la Linsa y el
monto nominal de los Bonos que =e colocardn con cargo a la
Linea:/ Sin perjuicio del procedimiento astablecido en la
Clausula Duodécima, nfimero Dos del presente instrumento, el
monto neminal de los Bonos en circulacidédn emitidos con cargo
& la Linea y el montc nominal de los Bonos qua se colocarén
con cargoe a la Linea, se d-t..minarﬁ en cada Eascritura
Complementaria ¢ue sa suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos gue se efaectiéen con cargo a la Linea
/la “Escritura Complamentaria de Emisién”/. Toda suma gque
reprasenten los Bonos en circulacién, los Bonos por
colocarse con carge a Escrituras Complementarias anteriores
y los Bonos que se colocaré&n con cargo a la Linea, se
exprasard en Unidades de Fomentoc, segiin el valer de dicha

Unidad a la faecha de cada una de las Escrituras

Complementarias en  Jque los respectives Bonos hayan sido
Lomp emantarias

emitidos, De wasta forma, deberi distinguirse el wmonto
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nominal de /i/ los Bonoa vigentes colocados con cargo a la

Linea, /ii/ los Bonos poxr colocarse con cargo_a Escrituras

Complementarias anteriores vy /iii/ los Bonos dque se

colocaran con éargg a la Linea de conformidad con la

respectiva Bacritura Complementaria de Emigsién. Asi, la suma

. que Teprssantan los Bonos vigentes colocados con cargo a la
Linea v loaz Bonos por colocarse con carge a PEscrituras

Complementarias _anteriorss expresados en Ddlares, daeberan

tranaformarse a Pasos segin el valor del Délar Observade,
publicadc a la fecha de la Escritura Complementaria gue dé
cuenta de su emisidn ¥y, junte con la suma que repragsenten

los Bonos vigentas colocados con _carge a la Limea y los

Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complemantarias

anteriores gque hayan side emitides en Pesca nominalesa, da
haberlos, deberid transformarse a Unidades ds Fomento de
acuerdo al valor de la Unidad de Fomente a la facha de la
Bacritura Complementaria que dé cuenta de au emisién. Por

otra parte, la sums c¢ue rapresenten los Bonos Jque sa

colocardn cgon cargo a la Linea de conformidad con la

Escritura Complementaria de Emisién que ae¢ encuentren
expresados en Dolares, deberi también transformarse a Pesos

a la fecha de dicha Escritura Complementaria de Emisién,
segiin el valer del Délar Observado publicade a esa facha, y'
luage, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que

representan aquelloz Bonosz gue también se emitan con cargo a

dicha escritura emitidos en Pesos naminales,|/debard a su vez
Eo LIl S

exprasarse en Unidades de Pomento/ 8 Sel vakor de dicha

Unidad a la fecha de la Escritura Complpmefitiria de Emisiém.

Finalmente, lcs wvalores expresados en Um

la Escritura Coumplementaria da m.i.sién sa nmantendrin



exprasados para estos efectos en dicha Unidad.” /TRES/ 5e
elimina en el nimerc Once. de la Cliusula Sexta la siguiente
frase "o el Délar” y se agrega la frase “Junto con 1lo
anterior, si asi lo establece la correspondiente Escritura
Complementaria, los Bonos podran expresarse también en
Délares”, quedande en consecuencia el referido ndmero Once
de la siguiente forma: “Once. Reajustabilidad. Los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto & pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, podrén contemplar
como unidad de reajustabilidad a la UF, segin se establezca
en la correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos
emitides en Pesos nominales no contemplarin reajustabilidad.
Junte con lo anterior, i asi lo establece 1la
correspondienta Escritura Complementaria, los Bonos podréan
expresarse también en Ddlares. Si los Bonos estdn expresados
en UF ¢ en Db&lares, deberan pagarse en Pescs a la fecha del
vencimiente de cada cuota en su equivalente en Pesos
conforme al valor gue la UF o el Ddlar tenga al venclimiento
de cada cuota.f /CUATRO/ Se agrega a la letra /b/ del namero
Uno. de la Clausula Séptima la siguiente frase ™y, en el
caso que corresponda, los intereses y reajustes devengados
hasta la fecha del zescate”, quedandc en consecuencia la
referida letra de 1la siguiente forma: “/b/ En las
respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, se especificard si los Benos de la
respectiva serie o© sub-serie tendrdn la opcidn de
amortizacidédn extraordinaria por el eguivalente al ‘saldo
insocluto de su capital y, en el caso gua ocorresponda, los
intereses y reajustes devengados hasta la fecha del rescate,

o bien, si tendrén la opcidén de ser rescatados al mayor
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valor entre /i/ el eguivalente al saldo insocluto de su
capital y, en el casc que corrasponda, los interesas y
reajustes deveﬁgados hasta la fecha del rescate, y, /ii/ la
suma de los valores presentes de les pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segin
este término se define a continuaciéné// compuesia
semestralmente scbre semestres de ciento ochenta dias: en
ambes casos mas los intereses devengados en. el daltimo
perioda de intereses anterior a la fecha de la amortizacién
extracrdinaria. En caso que los bonos de la respectiva serie
o sub-serie eétén expresados en Délares y que la respectiva
Escritura Complementaria establezca la opcidn de
amortizacién extraordinaria, entonces dicho rescate sélo
podrd realizarse del modo indicado en el punto /i/ anterior/
Para estos efectos, se entenderd por Tasa de Prepago el
equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de
prepage mas un Margen. La Tasa de Prepago debera
determinarse el octavo Dia Habil Bancariec previo al dia en
que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor deberd hacer el cdlculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonqs y al
DCV la Tasa de Prepago que  se aplicard a mds tardar a las
diecisiete horas del octave Dia Habil Bancaric previec al dia
en gque se vaya a realizar el rescate anticipado a través de
correo, fax u otro medio electrdédnicas _-‘%ﬁ n aplicable
" corresponderd al que se defina como 3fél¥ﬁﬁﬁjl;;:Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opéién”de rescate

anticipado. la Tasa Referencial se determinarid para una



cierta fecha de la siguiente manera: {ji? Para los Bonos
emitidos en UF se ordenaridn dasde menor a mayor duracién,
que mas adelante 5e define, todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-

”

dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-uno cero” y “UF-
dos cero”, de acuerdo al criterio establecido per la Bolsa
de Comercic de Santiago, obteniéndose un rangoc de Duraciones

P
para cada una de las categorias antes sefialadas. i1?> Para
el caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran
para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija de nominadas “Pesos~cero

dos

”
r

“Pegos—cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”,
de acuerde al criterio establecido por la Bolsa de Comercio/
51 la duracidén del respectivo Bono valorizado a la Tasa de
Caratula esté contenida dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Cateéorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run”/ de 1la categoria correspondiente. En
casc contrario, se realizara una__interpolacién lineal en
base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes seflaladas,
considerande los instrumentos cuya duracién sea similar a la
del Bono colocada/ 51 {se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banca Central de CHile y la -
Tesoreria General de 1la Reptiblica para operaciones en
Unidades de Fomento o pescos nominales por parte de la Bolsa
de Comercioc, se utiliz#rén los instrumentos punta de
aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén

vigentes al décime Dia H4bil Bancaric previc al dia en que
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se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y
la duracién de los instrumentos, se util;zara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA®/, o
agquel sistema gque lo suceda o reemplace. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emiscr solicitaré al Representante de
1os Tenedores de Bonos, a mas tardar con diez Dias Hébiles
Bancarics de anticipacién al dia en gque se vaya a realizar
el rescate anticipadc, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los bonos eqguivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de 1la Bolsa de Comercio de
instrumentocs emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Repiblica, cuya duracidén corresponda
a la del Bono wvalorizado a la Tasa de Carétula’; tanto para
una ¢oferta de compra come para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el noveno Dia H&bil Bancario previo
al dia en que se vava a reallzar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por
escrito. la informacién de las cotizaciones recibidas al
Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le hayva dade el
aviso sefalado precedentemente. Se consideraré coﬁo la
cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas./ lLa cotizaciénlpaé .éada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su véi pidmediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el

resultado de dicho preomedic aritmético constituird la Tasa



Referencial. La tasa asi determinada serd definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. El1 Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicari al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas
tardar a las -diecisiete horas del octave Dia Hibil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos
o sus sucescres legales: Banco de Chile{ Banco Bilbao
Vizecaya Argentaria Chile, Banco Santander- Chile, Banco del
Estado de Chilile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americanc, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no
se considerar&n como Bancos de Referencia a agquélles gque en
el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.” [CINCO/
Se agrega a la letra /e/_ del nfimero Uno de la Cléusula
Séptima la frase “Finaimentet si lc= Bonos se rescataren al
equivaléhte del saldo inscolute del capital mas los reajustes
e intereses devengados a esa fecha, el aviso deberi indicar
el valor del rescate correspondiente a cada une de ellos”,
quedando en consecuencia la referid& letra /e/ de 1la
siguiente forma: “ Tante para el caso de amortizacion
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en
el Diaric y la carta al Representante de los Tenedores de
Benos y al DCV deberdn indicar el mecanisme para calcular la
Tasa de Frepage o indicar la c¢liusula del Contrapo de
Emisién donde se establece la forma de detérminar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo, el avisa y las expresadas
cartas deberian contener la oportunidad en que la Tasa de .
Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de
Bones. Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente

dal saldo insoluto del capital mas los reajustas a intereszes

10
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davengados a esa fecha, el aviso debera indicar e} valor del
raescate correspondiente a cada uno de alloswﬁ/ /8EIS/ Se
agrega al namerc Seis. de la Clausula Décima la expresidn
“ceonsolidada .del Emisor”, gquedando en consecuencia el

referido nimeroc Seis de la siguiente forma: “Seis. Mantener

“Actives Libres de Gravamenes” por un valor de al menos uno
coma dos veces el monto insoluto total de Endeudamiento sin
garantias, considerando los activos y el “Endeudamiento” de

cada FECU trimestral consclidada del Emisor. Para estos

S ———
e .

efectos se entenderda por ™“Endeudamiento” Al resultado de
| A A
sumar las cuentas nimerc cinco punto véiﬁl&ﬁgécbﬁkéo diez
punto diez, nimero cince punto veintiuno punto diez punto
veinte, nimerc cinco punto veintiune punto diez punto
treinta, nimero cinco punto veintiuno punto diez punto
cuarenta, numerc cinco punto veintidds punto dieé punto cero
cero y namere cinco punte veintidés punto veinte punto ceroc
cero de la FECU del Emisor o la cuenta gque la reemplace por
aplicacién de los IFRS, Ademds, debera considerarse el
endeudamientc que se refleje en las cuentas numero cinco
punto veintiuno punto diez punte noventa y mimero cinco
punto veintidés punto cuarenta punto cero cero, o© las
cuentas que las reemplacen por aplicacién de los IERS,/ segin
el detalle que se contenga en las notas a la FECU del
Emisogf Para estos efectos, deberi entenderse por Actives
Libres de Gravamenes la suma del “Activo Circulante” y leos
Activos Esenciales individualizados en el pun;g_?ii/ de la
definicién contenida en la Clausula Primeﬁa del praesente
instrumento/ Asimismo, se entenderd por “Activo Circulante”
el resultado de sumar las cuentés nimere cincoe punto once

DR LRI
punto diez punto diez, nimers cinco punte once punto diez

11
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punto veinte, nimero c¢inco punto once punte diez punto
treinta, numero cinco punto once punto diez puntc cuarenta,
numero cinco pﬁnto cnce puntc diez punto cincueﬁta ¥ cinco
punto once punto diez punto ochenta de la FECU del Emisor o
las cuentas que las reemplacen por aplicacidén de los IFRSw//

—_————

/8IETE/ Se agrega al nimerc Siete. de la Clausula Décima la

frase “Dentro del mismc plazo precedentemente referido, el

Emisor deberd informar a la 3VS sobre el alzamiento de los

-Gravamenes a que 3Se refiere el presente nimero Siete”,

quedando en consecuencia el referido nimerc Siete. de la
siguiente forma: “Siaete. Sin perjuicio de los Gravéﬁenes que
el Emisor mantiene constituidos sobre Activos Esenclales a
la fecha de otorgamiento del presente instrumento y dque
deberan alzarse de conformidad con lo sefialado mas adelante,
el Emisor nc podrad otorgar nueves Gravamenes scbhre Activos
Esenciales, en seguridad del pago de Endeudamiento gue no
sea el gue se contraiga con cargo a la Linea de Bonos, a
mencs qugﬁ @3 con posterioridad al otorgamiento ‘de dicﬁo
Gravamen Yy a mas tardar dentro de 1los treilnta dias
siguientes, el Emisor otorgue un Gravamen similar en
sequridad del pago de los Bonos entonces en circulacién
mediante escritura piblica a la gque concurra asimismo el
Fepresentante de los. Tenedores de Bonos qceptando la
constitucién de dichos Gravamenes; o ii) el referido.
Gravamen sea otorgadeo en seguridad del pago de Endeudamiento
contraido para el financiamiento de 1la adguisicién del
Activo Esencial siendo adquiride; qﬁi;i) el otorgamiento del
Gravamen sea obligatorio = conforme a la legislacidn
aplicable, o su constitucién emane de la ley. De conformidad.

con lo sefialade en el parrafo precedente, el Emisor asume la

12
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obligacidn de alzar todos los Gravdmenes que a la fecha de
otorgamientc del presente instrumente se  encontraren
constituidos sobre Activos Esenciales, lo cual debera
ocurrir a mas tardar dentro de los seis meses siquientes a
la fecha de la primera colocacién de Bonos que se efectie
con cargo a la Linea. Unal vez alzados los referidos
Gravamenes, el Emisor deberid informarlo al Representante de
los Tenedores de Benos mediante correc certificado, entrega
personal /por mano/ o por cualquier medio electrénico que
permita el despacho integro de la informacién
correspondiente como asimismo comprobar el recibo de 1a
misma, dentro de un plazo méximo de diez Dias Hébiles
Bancarios después de efectuado el dltime alzamiento
correspondiente. Dentre del misme plazo precadantamsnte
rafaerido, el Emisor deberd informar a la SV5 sobre el
alzamiento de los Gravamenes a que se refiere el presente
nﬁmaro.siate;}"/' JOCHO/ Se reemplaza el nimero Once. de la
Clédusula Décima por el siguiente: “Once. Informar al
Rapresentants de los Tenadores de Bonos, dentro del mismo
plazo estabieaido para al envio de la informaciém sefialada
an el nimero Ochc anterior, scbre al cumplimiento continuc y
rermanaente de las obligaciones contraidas de acuerdo con la
presente aliusula.://HUval 3e agrega al nuimerc Veintiunco.
de la Clausula Décima la expresién ¥, quienes deberin emitir

un informe al raespecto dentro de los treinta Dias Habiles

Bancaries siguientes al requerimiento” vy ﬁmgrase “5in
Salt:®

perjuicio de lo anterior, aquellas infr Sbiones_ﬁiferentes

NOTARIC -

de las precedentemente mencionadas, gqud® sBuipesdyzcan con

posterioridad a la entrada en vigencia de _;mqqificaciones

que se introduzcan al Contrato de Emisidén de conformidad con

13



lo anteriormente sefialado, deberan considerarse como -una
infraccién al mismo en 1los términos correspondientes”,
quedando en consecuencia el referido nimero Veintiuno. de la
siguiente forma: “Vbintiuno.ﬂal Emisor deberd establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
les PCGA Chiienos ¥y las instrucciocnes de la B58VS, como
asimismo contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de aguellos inscritos en el Registro
que al efecto lleva la SVS para el examen y andlisis de sus
Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma deberéd
emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada
afilo. No obstante lo anterior, en caso gque, por aplicacidn de
los IFRS, el Emisor y/o cualguiera de sus Filiales
Importantes implementen un ecambio en las normas contables
utilizadas en sus Estados Financiercs, el Emisor deberd
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos, c¢on el ohjeto de analizar los potenciales impactoes
gue tales camblos podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el
Contrato de Emisién) El Emisof, dentro de un plaze de los
treinta Dias HaAbiles Bancarics contados desde que dicha
modificacidén contable haya side reflejada por primera vez en
sus estadeos financieros, solicitard a sus auditores externos
que procedan a adaptar las obligacicones asumidas en sus
obligaciones ¢ cowvenants financieros segin la nueva
situacién contable, quienes deberén emitir un informe al
respecto dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes al requerimientos El Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emiscr deberén modificar el Contrato

de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determinen los

14
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referideos auditores externos dentro del plazo de veinte Dias
Habiles Bancarios desde que dichos auditores evacuen su
informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previc de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual
€l Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de
existir Bonos colocades con carge a la Linea, debera
comunicar las modificaciones al Contrato de Emisidn mediante .
un aviso publicado en el Diario! a mas tardar dentro de los
veinte Dias Habiles Bancarics siguientes a la fecha de la
escritura de modificacién del Contrato de Emisidn. Para'-g;
todos los efectos a los gque haya lugar, las infracciches que
s¢ deriven de dicho cambio en las normas contables
utilizadas para presentar sus Estados Financieros no serén
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato
de Emisidén en los términos de la Clausula Undécima que
sigue.[ﬁin perjuicio dea lo anterior, agnella= infracciones
X diferentes  de las precedentemente mencionadas, que se
produzcan con posterioridad a la entrada an vigeﬁﬁia de las
modificaciones que se introdugcan al Contrato de Emisién de
conformidad con lo anteriormante sefialado, daberan
considerarse como una infraccién al mismo en los tarminos
corraspondientes. Todos los gastos gque sSe deriven de lo i

I

anterior, serén de carge del Emisor.” /DIEZ/ Se elimina del -~

”

nimero Uno. de la Clausula Undécima la letra ™e y se
agregan las expresiones “,” e “y reajustes”, guedando en
consecuencia el referido numerc Uno. del Sigqiente tenor:
“"Uno. Mora o Simple Ratardo aen al Pago de:%gg B;ﬁbg. 5i el

: L T,

Emisor incurriere en mora o simple retggdoy

1jnatas de los

Bones y sin perjuicio de 1la obligacién de pagar los

te1’ pago de

cualquier cuota de capital, intereses y

15



intereses penales correspondientes al retardo en el pago. No
constituiréd mora ¢ simple retarde en el pago, el atraso en
€l cobro en que incurra un Tenedor de Bonosajk’IONCE/ Se
reémplaza el segunde parrafo de la letra /c/ del nuimero Dos.
de la.Cléusula Ducdécima por la siquiente *“Sin perjuicic del
procedimiento establecido en la cléﬁsula Sexta, nuamerc Tres
del presente instrumento, en el evento dque se guiera
determinar el monto ncminal de los bonos en circulacién a

una determinada fecha /el ™“Dia_de la Determinaciéon”/, se

utilizard el siguiente procedimiento:// Toda suma que
representen los Bonos en circulacidén, sSe expresara en

Unidades de Fomento, seqin ¢l valor de dicha Unidad al Dia

de la Determinacién. Asi, la suma gue representen los Bonos -

vigentes colocados con carge a la Linea expresados en

Délares, deber%r transformarse a Pesos segun el valor del
A\
Délar Observado, publicado al Dia de 1la Determinacidn vy,

junte con la suma dque representen 1los Bonos vigentes

colocados con cargo a la Linea que hayan sido emitidos en

Pesos nominales, de haberlos, deberad transformarse a
Unidades de Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de
Fomento al Dia de la Determinacién. El nimero de votos que

correspondera para cada Junta de Tenedores de Bonos respecto

de las series expresadas en Unidades de Fomento, Délares o

f
Pesos, serd de un voto por el maxime comin divisor del valer

de cada Bono de la emisién”, quedando en consecuencia la
referida letra {ﬁb. de la siguiente forma: “(ja la fecha en
que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la
Linea a 1lo efectivamente colocade, de conformidad a lo
dispuestc en la letra /b/ del niamero Uno . de la clausula

Sexta del presente Contrato, en la cual el Emisor, mediante
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declaracién otorgada .por eacritura piblica, deberd dejar
“constancia del nidmero de Bohos coloc'adost ¥ puestos en
circulacién, con expresién de su valer nominal. Si tal
declaracién no se hiciera por el Emiscr dentro del plazo
antes indicado, debera hacerla el Representante de los
Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en teodo caso, a
los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de 1la
celebracién de cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para
est.os efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a
favor del Representante de leos Tenedores de Bonos, para que
éste haga la declaracién antes referida bajo la
responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de
los Tenedores de Bonos de la obligacidn de rendir cuenta.Sin
perjuicio del procedimiento establecido en la clausula
Sexta, namero Tres del presente instrumento, en el evento
gque se quiera determinar el monto nominal de los bonos en
circulacién a una determinada fecha /el ™“Dia de 1la

Determinacién”/, se utilizard el sigquiente procedimiento:

Toda suma gque repraesenten los Bonos en coirculacién, se
expresarid en Unidadaes da Fomento, seqin el valor dea dicha
Unidad al Dia de la Determinacién. 3Asi, la suma que

representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la

Linea expresados en Délares, deberin transformarse a Pesos
sagin el wvalor del Ddélar Qbservado, publicado zl Dia de la

Determinacién y, junte con la suma gua reprasenten los Bonos

vigentes colocades con cargo a la I.ine_a-.-ql:ie hayan side
amitidos an Pascs nominales, de _ h%lps, debari
tranaformarse a Unidades de Fomento de A% orda :";1 valor da
la Unidad de Pomento al Dia da la DatermiMaéiién. El nimero

de votos que correspondera para ocada Junta de Tenedores da

[
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Bonos respecto de las series expresadas en Unidadaa de
Foemento, Ddélares o Pesos, serd de un voto por al miximo
comin divisor del wvalox de cada Bono de la am:i.s:i.én.”//DOCE/
Se agrega un nuevo niumerc Ocho a la Clausula Duodécima, del
siguiente tenor: “Oshe. Series de Bonos. S5i la emisién
considera series con distintas caracteristicas /tales como
facha de vencinmiento, tasa de interés, tipc de amortizacidn,
condiciones de rescate, garantias y tipo de réajustes/, se
dabaris astipular la realizacién de Juntas de Tenedores de
Bonos o de votaciones separadas para cada serie de una misma
emisibén, respecto del tratamiento de las materias que las
diferancian.’&/'l'm: En todo lo no modificado por el
presente instrumento, pernmaneceran plenamente vigentes las
disposiciones del Contrato de Emisién. Personerias. Ia
personeria de los representantes de Coagra S.A. consta de la
escritura piblica otorgada ccn fecha cinco de Agosto de dos
mil nueve en la Notaria de don Ranl Undurraga' Laso. La
personeria de los representantes del Bance de Chile consta
de las escrituras publicas de fechas veinticince de Febrero
de mil novecientos n.ovent‘a y cuatro y dieciocho de Noviembre
de dos mil cinco, ambas otorgadas en la Notaria de Sa.ntiago
de don René Benavente Cash.- CERTIFICACION NOTARIAL: El
Wotarioc Piblico de esta ciudad, que autoriza, certifica que
la presente escritufa pablica se encuentra otorgada ¥
extendida en conformidad a las disposicicnes de la ley
nimero dieciocho mil- ciente ochenta y unc de fecha
veintisiete del mes de Octubre del aiio mil novecientos
ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial numeroc . treinta
y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha veintiséis del

mes de Noviembre del afio mil novecientos ochenta y dos,.-
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En comprobante v previa lectura firman los comparecientes.-

S5e¢ da copia.- Doy fe.-

LUIS JOSE LARRAIN CRi

PR.COAGRA S.A. PP. COAGRA S.A.
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REPERTORIO N°:}‘:l' (—‘{ /{_C\ [ 5

MODIFICACTION

CONTRATC DE EMISION DE BOKOS POR LINEA DE TITULOS

COAGRA S5.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

4+

.}.6/02,{(”
EN SANTIAGO DE CHILE, a diecliseis de Febrero del afec dos

mil OnCE!,a/ante mi, ERRIQUE MIRA GAZMURI, zbogade ¥
Notario Suplente del titular de -la Notaria numerc
veintinueve de Santiago den Ra(l Undurraga Llaso, de estie
domicilie, calle Mac-Iver nimero dosclientes veinticinco,
oficina trescientes dos, Santlago, comparecen: /Uno/ don
don Luis José Larrain Cruz, chilenc/ casado,/ggricultor,-/
cédula nacienal de identidad ntmere seis wmillones
sesenta y tres mil clento noventa y siete guidén dos/y
A

don Max 75& Donoso Mujica, chileno; casado,” ingenisro

agronome; cédula nacional de identidad numero doce

millones doscientos treinta y/d_qsa)“?rﬂ- & trescientos

D (-3}
&b ¥ nombre v

representacidn, segun se acreditara,/ de S.A., rol

sesenta y Lres guidn tres

. '5'.’-‘ e
inice tributarie numero noventa 'y--p-gs'éis millenes



seiscientos ochenta y seis mil ochocientos setenta guion
ocho, todos domiciliados para estos efectos en
Panamericana Sur kilémetro sesenta vy dos coma nueve, de
la comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Regidn, en
adelante también el "“Emiser”; y, por la otra sparte,
/Doa/ don Antonie Blazquez Dubreuil, éhilenop//;asadof//
ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero
ocho millones setecientos/cuarenta y un mil ochocientos
dieciHEEye guién ,Sietei; y don Uri Heinz Manz Leclerc,
chilens, casado, factor de comercio/ cédula nacional de
identidad numero nueve millones novecientos noventa ¥
cuatro mil ochocientos treinta y tres guién siete, ambos
en nombre y representacién, segin se acreditara, de
BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol onico
tributario nOmero noventa y siete millones cuatro mil

guién cinco, todos domiciliados en calle Ahumada numero

e

doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago; actuando
come representante de los tenedores de bones ¥ banco
pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagador”; los comparecientes mayores de edad, guienes
acreditan su identidad cen las cédulas mencicnadas ¥
exponen: PRIMERO: Antecedentes. Unc) Con fecha catorce
de Agostoc del afc dos mil nueve, por escritura publica
otorgada en esta Notaria, Repertorio nimero cuatro mil
seiscientos noventa y uno guién dos mil nueve, se
celebrd un . contrato de emisidén de bonos
desmaterializados por linea de tituleos de deuda /el

“rantrato de Emision”/, a ser inscrito en el Registro de

valores que lleva la Superintendencia de Valores ¥
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Segures /"5VS$“/ por hasta el eguivalente a un millén de
Unidades de Fomente, <on un pericdo de wvigencis de diaz
afos contados desde la inscripecidén de 1z emisidén en el
Registro de Yalores, &n adelante también &
indistintamente la “Linea”, tode ello de conformidad a
lo establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco sobre mercade de valores y demas
normativa wvigente de la SVS, en especial, lo establecido
en la Norma de {aracter General numero treinta de la
5V3, Des} Por escritura publica de fecha veintiocho de
Septiembre de dos mil nueve, otorgada =n esta HNotaria,
repertorio numerc cineco mil quinientos setenta y Tres
guidn dos mil nueve, se modificé la Linea con el cibjetc
de solucionar 1las observaciones formuladas por lia
Superintendencia de Valores y Seguros por OILicic numerc
dieciochoe mil ciente diecisiete de fecha quince de
Septiembre de dos mil nueve. Tres} El Contrate de
Emisidén de Bonos se registrd en =1 Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Segurcs con fecha
ocho de octubre de dos mil nueve, bajc el numero
seiscientos trece. Cuatro) E1 Emiscr, a esta fecha, no
ha <colocado bonos con cargo a la Linea. SEGUNDO.
MODIFICACION CONTRATO DE EMISiéN DE BONOS. A. Por el
presente acto los comparecientes vienen en medificar el

Contrato de Emisién, de manera de actualizar 1la

informacién del misme en base & los cambiocs contables

gue implican la adeopcién de las IFRSJgﬁﬁagale, en los

siguientes términos: JUNQ/ En la C%éuﬁaie\“ *imera del
i RED :

o 7% ‘Q;' s
Contrato de Emisién se reemplaza ;Ih\\h‘ inicion de
: i ﬁ":.
“Bstades Financieros” por la siguientéﬂ,ﬁgggnificaré los




estados financierss del Emisor presentados a la SVS
trimastralmente conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera /IFRS/ y a las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros”. /D08/ Se elimina
la definicién de “FECU” contenida en la clausula
Primera. /TRES/ En la Clausula Primera se reemplaza la
definicién de ™“Utilidades Liquidas” por la siguiente:

"torresponden a la partida Ganancia /Pérdida/ de los

estados financieros consolidades bajo IEFRS”. JCUATRO/ En

la seccién Seis de la Clausula Novena se reemplaza la
expresién "los PCGA chilenos” pox “las IFRS”, guedando
en consecuencia el referido numero Seis de la siguiente
forma: “Seis. Que sus Estados Financieros han sido
preparados de acuerde a las IFRS, son completos ¥
fidedignes, y representan fielmente la posicidn
financiera del Emisor. Asimismo, gque no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes ¢ no, que no
se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros ¥y
gque pusdan tener un efecto importante vy adversoc en la
capacidad y habilidad del Emisor para darx cumplimiento a
las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato.” /CINCO/ Se modifica la seccidén Uno de la
Clausula Décima, quedande en consecuencia la referiaa
seccién Uneo de la siguiente forma: ™Unc. Mantener una
Razén de ‘“Endeudamiento Financiero censelidado” no
supericr a cuatro c;kg cero veces medido sobre la base

de cada Estades Financierc conselidado trimastral,

contenides en 1a informacidén gque el Emisor debe

presentar peridédicamente a la Superintendencia. Para

estos efectos, se entenderid por “Razén de Endeudamiento
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Financierc consolidado”™ al resultado de dividir “Deuaa

Financiera” por la cuenta denominada “Patrimecnioc Total”

da los Estadeos Financieros consolidados kajo IFRS del

Emisor. Para estos efectos se entenderi por “Deuda

Financiera” la suma de las cuentas dencminadas “Otros

pasives financiaras corriantas” v “"Otros pasivos

financieros no corrientes” del Emisor, bajo IFRS.

Asimismo, deberd entenderse por “Patrimonio Teotal” 1la

suma de las cuentas denominadas “Patrimenio Atribuikble a

los Propistarios de la Controladora” y “Participaciones

no Controladores” del Emisocr bajo IFRS”. /SEIS/ Se

modifica la seccidn Dos de la Cliusula Décima, gusdarnds
en consecuencia la referida seccidn Dos de la siguiente
forma: “"Dos. Mantener una Razédn de “Endeudamiento total
' " ] : (:9/0 ‘e
consolidado no superior a seis ‘coma cerc veces medido

sobre la bhase de cada Estade Financiero consolidado

trimestral. Para estos efectos, se entenderada por Razdén
de “Endeudamiento Total c¢oansolidade” al resultado de

dividir la suma de “Pasivos Corrientes Totales” y “Total

de Pasivos no Corrientes” por la suma de las cuentas

denominadas “Participaciones ne Controladoras” ¥

“Patrimonio atribuible a los propietarios da la

contreladora” del Emisor. Para estos efectos, se

'1'\ - - . . .
¢ entendera per “Pasives (Corrientes Totales” los pasives

fque se contabilizan bajo la clasificacidn del Emisor.

St Asimismo, ge eantendera por “Total de Pasivos no

Corrientes” los pasives gque sge contahgxizan bajo la

medlflca la

clasificacidén del Emisor”. /SIETE/

seccidn  Tres de la Cldusula Decin% u.edanao en

consecuencia la referida seccidn Tresrggn La siguientce



forma: “Tres. Mantener un “pPatrimonio Minimo®™
equivalente a cuatrocientas mil Unidades de Fomento,
entendiéndose a la fecha del presente Contrato que el
“patrimonic Minime” del Emisor corresponde a la cuenta

denominada “Patrimonie Total” de conformidad a les

Estado=s Financieros consolidados dal Emisor”. /[OCBO/ Se

modifica la seccién Seis de la Clausula Décima, guedando
en consecuencia la referida seccién Seis de la siguiente
forma: “Seis. Mantener “Activos Libres de Gravamenes”
per un valor de al menos unc coma dos veces el monto
insoluto total de Endeudamiento sin garantias,
considerande los actives y el “Endeudamiento” de cada

Estade Financiero consclidade del Emiscr. Para estos

efectos se entenderd por “Endeudamiento” al resultado de

sumar las cuentas dencminadas “Otros Pasgives Financieros

Corrientes” y “Otros Pasivos Financiercs mno Corrientes”,

sagin el detalle que se contenga en_ las notaz a lo=

Estados Financieros consoclidados baje las IFRS del

Emiser. Para estos efectos, deberid entenderse por
Actives Libres de Gravémenes la suma del “Activo

Corriente Total” Y los Bctivos Esenciales

individualizados en . el punto /ii/ de la definicidn
contenida en la Clausulsa Frimera del presente
instrumento. Asimismo, se entenderé por “Activo

Corriente Total” el resultado de sumar las cuentas

denominadas VEfaective y equivalente da efective”,

"Daudores comerciales vy otras cuentas por cobrar

corrientes” & “Inventarics” del Emiser bajec IFRE”.

JNUEVE/ Se modifica la seccién Veintiuno de la Clausula

Décima, gquedando en consecuencia la referida seccién



000009
RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO FUBLICO SANTIAGC
MAC - IWER 225 - OF. 302
Fonos: 6382264-6335225
6357980 - 6387520

FAX:6330847 2 E, 9 2
Veintiuno de la siguiencte forma: “Veintiuno. E1l Emisocr

deberid establecer vy mantener adecuados sistemas de

contabilidad sobre las bases de las IFRS o aguellas gue

al efecto estuvieren vigentes, v de las instrucciones de

la 38VS, como asimismo ceontratar y mantener a una firma
de auditores externcs independientes de agquellos
inscrites en el Registro gque al efecto lleva la SVS para
el examen Yy analisis de sus Estados Financieros,
respecto de los cuales tal firma deberd emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. Por

la aplicacidén de las IFRS, tanto en el caso del Emisgr

come de cualquiera ade sus Filiales Imporranteas, se
acuerda axpresamente que: i/ an case  gue  por

disposicidn de la S8SVS se modificare la normativa

contable actualmente vigente, sustituvendo o modificando

las normas IFRS o los criterios de valorizacién dae los

actives y pasivos raegistrados en dicha contabilidad, vy

en esta dltimc caso, se afectare sustancialmente una o

mas obligacionas, limitaciones Q prohibiciones

contempladas en asta cléusula Décima, en adelante los

"Rasguardos”; vy/o /ii/ se moedificaren por la entidad

facultada para definir las normas contables IFRS, los

criterios de valorizacién establecidos para las partidas

"._"‘»._contables de los actnales Estados Financieros, y ello
ml

Cpfectare sustancialmente uno ¢ mas de los Resguardos; en

p/cada uno de dichos casos el Emisor deberd, dentro de un

SFANTYS

plazo de treinta Dias Habiles Bancarig

ados también
desde que las nuevas disposici‘o'h X hu "‘eran sido

(o . :
. T 4, :
reflejadas por primara vez en sus E% pinancieros,

%
exponer estos cambios contables al Rgp‘gwptante de los




Tenedores de Bonos, con el obieto de analizar los
potenciales impactos gue peor tales cambios podrian tener
los Resguardos. El Emisor, dentro de un plazo de los
treinta Dias Habiles Bancarics, contados desde que dicha
modificacién contable haya side reflejada por primera
yez en sus Estados Financieros, splicitarda a sus
auditores externos que procedan a adaptar las
obligaciones asumidas en sus obligaciones o covenants
financieros segun la nueva situacidn contable, guienes
deberan emitir un informe al respecto dentro de 1los
rreinta Dias Hébiles Bancarios siguientes al
requerimiento. El Representante de 1los Tenedores de
Bonos vy el Emisor deberan modificar el Contrate de
Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores externcs dentro del plazo de veinte
Dias H&abiles Bancarios desde que dichos auditores
evacuen su informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiente previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores
de Bonos, en caso de existir Bonos colocados con cargo a
la Linea, deberd comunicar las medificaciones al
Contrato de Emisién mediante un avise publicade en el
Diario, a mas tardar dentro de los veinte Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de 1ls escritura de
modificacién del Contrate de Emisidon. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones que se
deriven de dicho <cambio en las normas contables
utilizadés péra ﬁfesentar sus Estades Financiercs no
seran consideradas cemo un incumplimiento del Emisor al

Contrato de Emisidn en los términes de la Clausula
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Undécima que sigue. Sin perjuicic de lo anterior,
aquellas infracciones diferentes de las precedentemente
mencionadas, gue se produzecan econ posterioridad a la
entrada en wvigencia de las modificacicnes gque se
introduzcan al Contrato de Emisidn de conformidad con le
anteriormente seflalado, deberédn considerarse come una
infraccién al mismo en los términos correspondientes.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales /i/ vy

/ii/ precedentes, se antenderi que tales circunstancias

afectan sustancialmente uno o mas de los Rasguardoes

cuando el Patrimonio Total de los Estades Financieros

del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de

valorizacidén, disminuvya en mas de cince por ciaento

respecte del gue hubiere sido reflejade, en la misma

facha, conforme a los criterios vigentes con

anterioridad al mismo cambic normative v/e cuando el

EEITDA (Ganancia bruta, menocs Gastos de administracién,

mas Depreciacién del ejercicio, mas Amortizacionas),

calculado conforme a los nuavos criterios de

valorizacidn, disminuya en mas de quince por ciento

regpecto del gque hubierse sido reflejado, en la misma

facha, conforme a log criterios vigentes con

anterioridad al misme cambio normativo. Para efactes da

'
yideterminar el EBITDA, los montos correspondientes a las

cuentas mas arriba sefialadas se detallardn en las notas

a los estados financieros de la sociedad. Por otra

parta, ne sera necesario modificar wgfﬁﬁggftrato de
Emision en caso qua sdlo se modificqﬁangggg Mumbres de
' GQ% ¢

las cuantas o artidas de loa Esta

actualmente vigentes  v/o se  realszdren  nuavas




agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectande la

definicién de las ocuentas y partidas descritas en la

clausula Dacima y/o cualquier otra elausula del presente

Contrate v ello no afectare sustancialmente a unc © mas

de los Resguardes del Emisor. En aste caso, al Emisor

debera informar al Representante de los Tenedoras de

Bonos dentro del plazo de quince Diﬁs Habiles Bancariocs

contadoa desde gue lag nusvas disposiciones hayan sido

reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,

debiendo acompafiar a su pregentacién un informe de los

auditores extarncs gque explique la manera ean Jqus han

sido afactadas las cuentas y partidas descoritas en la

clausula Décima y/u otra clausula del presente Contrato.

Todos los gastos gque se deriven de le anterior, serdn de
carge del Emisor”. TERCERQ: En todo lo neo modificade por
al presente instrumento, permaneceran plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato de Emisidn.
Personerias. la personeria de los representantes de
Coagra S.A. consta de la escritura publica otorgada con
fecﬁa ocho de Junio de dos mil diez, otorgada en la
Motaria de Santiage de dofia Antenieta Mendoza Escalas.
en la Notaria de don RaGl Undurraga Laso. La personeria
de los representantes del Banco de Chile consta de las
egcrituras piblicas de fechas dieciocho de Noviemhre de
dos mil cinco y veintitrés de Abril de dos mil nueve
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René

Banavente Cash.- CERTIFICACION NOTARIAL: EI Notario

piblico de esta ciudad, gue autoriza, certifica que la
presente escritura publica se encuentra otorgada ¥

extendida en conformidad a las disposiciones de la ley.-

1mn
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1.G.JOT 30.321 REPERTORIO N° 20.443 / 2019

TERCERA MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

COAGRA S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

- BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinte de mayo del afio dos mil diecinueve,
ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario
Publico Titular de la Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio
en calle Huérfanos nUmero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho,
comuna de Santiago, comparecen: por una parte, don MAX JOSE DONOSO
MUJICA, chileno, casado, ingeniero agrénomo, cédula nacional de identidad
namero doce millones doscientos treinta y dos mil trescientos sesenta y tres
guion tres y don JUAN IGNACIO SUTIL SERVOIN, chileno, casado,
empresario, cédula nacional de identidad nimero ocho millones quinientos
veinticinco mil ochocientos setenta y dos guion nueve, en representacion,
segun se acreditard, de COAGRA S.A., sociedad comercializadora de

agroinsumos, rol Unico tributario nUimero noventa y seis millonss
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seiscientos ochenta y seis mil ochocientos setenta guion ocho, todos
domiciliados, para estos efectos, en Panamericana Sur kilémetro sesenta y R
dos coma nueve, comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Regién, y de
paso en ésta, en adelante también el “Emisor”; y por la otra parte, don URI
HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casado, factor de comercio, cédula
nacional de identidad ndmero nueve millones novecientos noventa y cuatro

N | :

201905280939211GU




MONFORTE, chileno, viudo, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
nimero siete millones noventa y cinco mil doscientos cuarenta y dos guion
cuatro, ambos en nombre y en representaciéon, seglin se acreditara, de
BANCO DE CHILE, sociedad andnima bancaria, rol unico tributario nimero
noventa y siete millones cuatro mil guion cinco, todos domiciliados en calle
Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, Region
Metropolitana, actuando como representante de los tenedores de los bonos
desmaterializados a que se refiere la Cldusula Primera siguiente, en adelante
también indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”; los

comparecientes mayores de edad que acreditan su identidad con las cédulas
antes indicadas y exponen. PRIMERO: ANTECEDENTES. Uno. Por
escritura pablica de fecha catorce de agosto de dos mil nueve, 6tdfgada eria
notaria de Santiago de don Radl Undurraga Laso bajo el repertorio nimero
cuatro mil seiscientos noventa y uno/ dos mil nueve (el “Contrato de
Emisién”), se celebrd un contrato de emisién de bonos desmaterializados por
linea de titulos de deuda a ser inscrito en el Registro de Valores de la
entonces Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision para el
Mercado Financiero (en adelante, “CMF™) por hasta el equivalente a un milidn
de Unidades de Fomento, por un periado de vigencia de diez afios contados
su inscripcién en el referido registro (la “Linea”). El referido Confrato 'de
Emision fue modificado por escritura plblica de fecha veintiocho de
septiembre de dos mil nueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Radl
Undurraga Laso bajo el repertorio nimero cinco mil quinientos setenta y tres /
dos mil nueve; y mediante escritura publica de fecha dieciséis de febrero de
dos mil once, otorgada en la notaria de Santiago de don Raul Undurraga
Laso bajo el repertorio nimero setecientos setenta y cuatro / dos mil once, el
Emisor. Dos. La Linea y su primera modificacion fueron inscritas con fecha
ocho de octubrs de dos mil nueve y veintidés de marzo de dos mil ohde,
respectivamente, bajo el nimero seiscientos trece en el Registro de Valores
de la CMF. Tres. Actualmente no hay colocaciones vigentes con cargo a la
Linea. SEGUNDO: MODIFICACIONES. Por el presente instrumento, las
partes vienen en modificar el Contrato de Emision, en el sentido de: A)
Reemplazar cualquier referencia a “Superintendencia de Valores y Seguras®
y "SV8", por “Comision para el Mercado Financiero” y "CMF",
respectivamente. B) Sustituir 1a definicion de “Activos Esenciales” establecida
en la Clausula Primera del Contrato de Emision, por la siguiente: *Activos

Sy
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Esenciales: Significarén aquellos activos sin los cuales el giro det Emisor no
puede conﬁnuar'o se veria sustancialmente disminuido y que son // las
acciones que a esta fecha ef Emisor posee en la sociedad Coagra
Agroindustrial S.A., 1as que representan un noventa y nueve corna noventa y
nayeve.por clento deol total de acciones emitidas con derecho a voto de dicha
sociedad, y /ii/ las siguientes plantas de silos, todas de propiedad del Emisor:

Planta de Silos Mostazal, ubicada en Panamericana Sur Km. .Sesenta y dos
coma siete, San Francisco de Mostazal, Sexta Region, y Planta de Silos

TH e Rosario, ubicada en Longitudinal Sur Km. Ciento diez, Rengo, Sexla Region.”

C) Sustituir la definicibn de “Filiales Importantes” establecida en fa Clausula
Primera del Contrato de Emision, por la siguiente: “Filiales Importantes: Se

entenderd por Filiales Importantes a Coagra Agroindustrial S.A. y aquellas
sociedades que resulten producto de fa divisién, fusién o transformacion de
esta Ultima, de conformidad con lo dispuesto en ef presente Confrato.” D)
Sustituir el namero Tres de la Clausula Séptima del Contrato de Emision, por
el siguiente: “/a/ Naturaleza juridica de las Garantias e identificacién de
los terceros otorgantes. Las Garantias consisten en la fianza y codeuda
solidaria que debera ser oforgada en los términos del Titulo IX def Libro IV
del Cédigo Givil, por la siguiente sociedad en favor de los Tenedores de
Bonos que emita el Emisor, y que a la fecha del presente instrumento es
Filial Importante del Emisor: Ja sociedad Coagra Agroindustrial S.A., sociedad
del giro de su denominacién, rol tnico tributario nimerc noventa y nueve
millones quinientos noventa y cuatro mil novecientos diez guion cinco,
domiciliada en Panamericana Sur kildmetro sesenta y dos coma siete,
comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Regién, cuya escritura publica
de_constitucion fue oforgada con fecha veinte de enero del afio dos mil cinco
en la Notaria de Rancagua de don Jaime Bsrnales Valenzuela de la que se
inscribio un extracto a fojas setenta y tres del Registro de Comercio de
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Rancagua correspondiente al afio dos mil cinco. /b/ Fusién, divisién o

transformacién de una Filial Importante, De conformidad con lo dispuesto
en el concepto de Filiales Importantes establecido en la cléusula Primera
anterior, en caso que una Fifial Importante experimente una fusion, divisién.o
transformacion, aquella o aquellas nuevas sociedades que resuften de dicha
fusién, divisién o transformacién, pasaran a adquirir de plenc derecho y por
ese solo hecho, la calidad de Filiales Importantes del Emisor, adquiriendo
con ello todas las obligaciones que a esas sociedades correspondan de




conformidad con el presente Conlrato. En caso que la fusién, division o
transformacion de una Filial Importante ocurra con posterioridad al
otorgamiento de una Escritura Complementaria conforme a la cual se emitan
Bonos con cargo a la Linea, la nueva Filial Importante deberd, una vez
materializada la fusion, divisién o transformacion, declarar por constituidas
las garantias respecto de la o las series de Bonos ya emitidas, adoptando al
efacto todos los acuerdos necesarios y suscribiendo todos los documentos
que correspondan y sean necesarios para estos efectos. /o/ Procedimiento
y plazo para constituciéon de las Garantias. Las Garantias serén
formalizadas en cada caso y respecio de cada colocacion de Bonos que se
efecttie con cargo a la presente Linea de Bonos, mediante la suscripcién de
una 0 mas escrituras de una o mas escrituras publicas por parte de cada
Filial importante, en calidad de fiadora y codeudora solidaria y conjuntamente
con la suscripcion de la misma escritura por parte del Representante de los
Tenedores de Bonos, of que aceptara expresamente en ese acto Ia
constifucion de las Garantlas. Las escrituras publicas que den cuenta de la
constitucion de las Garantias deberan oforgarse a mas tardar en la fecha en
que se otorgue la Eseritura Complementaria respectiva, y podran incluso set
las mismas en el caso que se constituyan en forma simultdnea a su
oforgamiento.” TERCERO: VIGENCIA DEL. CONTRATO DE EMISION. En
todo lo no modificade por el presente instrumento, permaneceran plenamente
vigentes las disposiciones del Contrato de Emisi6n. Los términos definidos en
este instrumento que no tengan asignado un significado especifico en el
mismo, tienen aquel que se establece en ¢l Contrato de Emisién. CUARTO:
PODER ESPECIAL. Se faculta al portador de copia awtorizada de la
presente escritura plblica para requerir y firmar todas las sdlicitudes de
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean procedentes en los
registros respectivos en todos aquellos casos que se requieran y sea
necesario. Personeria. La personeria de los representantes del Banco de
Chile consta en la escritura publica de fecha dieciocho de noviembre de dos
mil cinco, y en la escritura pablica de fecha diecinueve de julic de dos mil
dieciséis, ambas oforgadas en |a notarfa de Santiago de don René
Benavente Cash. La personeria de los representantes de Coagra S.A. consta
“en la escritura publica de fecha veintisiete de mayo de dos mil diséirilieve,
otorgada an ia notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.
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ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE
BONOS AL PORTADOR POR LiNEA DE TiTULOS Y FIANZAS Y

CODEUDAS SOLIDARIAS

El

COAGRA S.A., COMO EMISOR,
" CON:-..

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y BANCO PAGADOR

TERCERA Y ULTIMA EMISION CON CARGO A LA LINEA

EN SANTIAGO DE CHILE, a nueve  de agosto del afio dos mil diecinueve,
ante ml, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado, Notario
Publico Titular de la Cuadragésima Tercera Notarfa de Santiago, con oficio
en calle Huérfanos numero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho,
comuna de Santiago: (A) don MAX JOSE DONOSO ‘MUJICA, chileno,
casado, ingeniero agrénomo, cédula nacional de identidad nimero doce
millones doscientos treinta y dos mil trescientos sesenta y tres guion tres y
don EDMUNDO FELIPE RUIZ ALLIENDE, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula naciortal de identidad niimero nueve millones ochocientos cincuenta y
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ocho mil setecientos setenta y tres gulén K, segin se acreditara, de
COAGRA S.A., sociedad comercializadora de agroinsumos, rol tnico
tributario nimero noventa y seis millones selscientos ochenta y seis mil
ochocientos setenta guion ocho, todos domiclliados, para estos efectos,
en Panamericana Sur kildmetro sesenta y dos coma huave, comuna de San
Francisco de Mostazal, Sexta Reglén, y de paso en ésta, en adelante
también el “Emisor; (B) don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN

T
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SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos
cincuenta y siete guion cero, y dofia VANESSA RINGWALD, alemana,
casada, factor de comercio, cédula nacional de identidad nimero velntidos
millones ciento freinta mil setecientos noventa y nueve guion dos, ambos en
nombre y en representacion, segin se acreditard, de BANCO DE CHILE,
sociedad andnima bancaria, .rol Unico tributarlo numero noventa y siete
millones cuatre mil guion cinco, todos domicitiados en calle Ahumada nimero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, Regién Metropolitana,
actuanda como representante de los tenedores de los bonos
desmaterializados a que se refiera la Clausula Primera siguiente, en adelante
también indistintamente el "Representante de los Tenedores de Bonos”; v,
(C) don MAX JOSE DONOSO MUJICA, ya individualizado, y don
EDMUNDO FELIPE RUIZ ALLIENDE, vya individualizado, ambos en
representacién, segin se acreditard, de COAGRA AGROINDUSTRIAL S8.A.,
sociedad del giro de su denominacién, rol (mico tributario ndmero noventa y

nueve millones quinientos noventa y cuatro mil novecientos diez guion cinco,
domiciliada en Panamericana Sur kildmetro sesenta y dos coma siete,
comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Region, en adelante tambien
indistintamente la “Garante”; los comparecientes mayores de edad que
acreditan su identidad con las cédulas antes indicadas y exponen:
PRIMERO: ANTECEDENTES. Uno. Por escritura pablica de fecha catorce
de agosto de dos mil nueve, otorgada en la notarfa de Santiago de don Radl
Undurraga Laso bajo el repertorio niimero cuatro mil seiscientos noventa y
uno guion dos mil nueve (el “Contrato de Emisién"), se celebré un contrato de
emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a ser
inscrito en el Registro de Valores de la entonces Superintendencia de
Valores y Seguros, hoy Comision para el Mercado Financiero (en adelante,
“CMF") por hasta el equivalente a un millén de Unidades de Fomento, por un
periodo de vigencia de diez afios contados su inscripcion en el referido
registro (la “Linea"), todo ello de conformidad a lo establecido en el Titulo XV
de la Ley dieciocho mil cuarenta y ¢inco sobre mercado de valores y demas
normativa vigente de la CMF, en especial, lo establecido en la Norma de
Caracter General niimero treinta de la referida comision. El referido Contrato
de Emisién fue modificado por escritura plblica de fecha veintiocho de
septiembre de dos mil nueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Raul
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Undurraga Laso bajo el repertorio nimero cinco mil quinientos setenta y tres
guion dos mil nueve; mediante escritura plblica de fecha dieciséis de febrero
de dos mil once, otorgada en la notaria de Santiago de don Radl Undurraga
Laso bajo el repertorio nimero setecientos setenta y cuatro guion dos mil
once;, y mediante escritura publica de fecha veinte de mayo de dos mil
diecinueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola bajo el repertorio niimero veinte mil cuatrocientos cuarenta y
tres guion dos mil diecinueve. Dosg. La Linea y su primera modificacion
fueron inscritas con fecha ocho de octubre de dos mil nueve y veintidés de
marzo de dos mil once, respectivamente, bajo el nimero seiscientos trece en
el Registro de Valores de la CMF. Tres. Actualmente no hay colocaciones
vigentes con cargo a la Linea. Cuatro. Los términos en mayisculas no
definidos en este instrumento tendrén los significados indicados en la
Clausula Primera del Contrato, Cada uno de tales significados es aplicable
tanto a la forma singular como plural del correspondientd término. Atendido a
que los Bonos que se emitiran con cargo a la Linea seran desmaterializados,
el Emisor designd al Depésito Central de Valores S.A., Depobsito de Valores

{en adelante, "DCV"), como depositario de los Bonos, de conformidad con el
Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta
Fija @ Intermediacion Financiera, celebrado con fecha dieciocho de agosto de
dos mil nueve. SEGUNDO: EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE E Y
SERIE F. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.
Emisién de los Bonos do la Serie E y Serie F. De acuerdo con lo dispuesto
en la Clausula Sexta del Contrato, los términos particulares de cualquier serie
de Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad
con lo anterlor, por el presente instrumento el Emisor acuerda efectuar la
tercera y Ultima emision de Bonos desmaterlalizados bajo el Contrato,
especificamente, una serie de Bonos denominada Serie E, en adelante la
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‘Serie E", y otra serie de Bonos denominada Serie F, en adelante la “Serie
E", con cargo a la LInea. L.os términos y condiciones de los Bonos de la Serle
E y de la Serie F son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato, en conformidad con lo sefialado en la
Clausula Sexta del Contrato. Las estipulaciones del Contrato seran aplicables
en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en
esta Escritura Complementaria. Al dfa de otorgamiento de la presente
Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de un




millén de Unidades de Fomento. Dos. Garantias. Conforme se estipula en el
numero Tres de la Cldusula Séptima, mientras se encuentren vigentes los
Bonos que se cologuen con cargo a la Linea, el cumplimiento de las
obligaciones de dinero del Emisor en relacion con los Bonos que se coloquen
con cargo a la Linea se encontrara garantizade por las garantias de que da
cuenta dicha cldusula del Contrato, consistente en la fianza y codeuda
solidaria otorgada en los términos del Titulo 1X del Libro IV det Cédigo Civil,
en adelante la “Garantia”, por la sociedad Coagra Agroindustrial S.A,,
sociadad del giro de su denominacién, rol Unico tributario numero noventa y
nueve millones quinientos noventa y cuatro mil novecientos diez guion cinco;
garantia que se formaliza en el presente instrumento para la Emisién de
Bonos Serie E y de Bonos Serie F, segin se indica mas adelante. Tres.
Caracteristicas de los Bonos Serie E. /af Monto a ser colocado. La Serie
E considera Bonos por un valor nominal de hasta un millén de Unidades de
Fomento. De acuerdo a lo dispuesto en ¢l Contrato de Emision, el valor
nominal del conjunto de Bonos que se coloquen con carge & la Linea no
podré exceder a la cantidad de un millén de Unidades de Fomento, o su
equivalente en Pesos a la fecha del presente instrumento, lo anterior sin
perjuicio del exceso transitorio permitido. Los Bonos Serie E y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados
en Unidades de Fomento y, por tanto, el monfo de las mismas se reajustara
segun la variaci6n que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse
en su equivalente en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento. /b/ Serie y
enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emision seran
emitidos en una sota serie, denominada “Serie E”. Los Bonos Serie E tendrén
la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el namero dos mil,
ambos inclusive. fc/ Namero de Bonos que comprende la Serie E. La Serie
E comprende en total la cantidad de dos mil Bonos. /d/ Valor nominal de
cada Bono. Cada Bono Serie E tendra un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento. fef Plazo de colocacion. El plazo de colocacion de
los Bonos Serie E serd de treinta y seis meses contados desde la fecha de la
emision del Oficlo por el que la CMF autorice la emision de los Bonos Serie
E. Los Bonos de la Serie E que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efacto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie E. Los Bonos de la
Serie E venceran el veinte de junio de dos mil veintiséis. /g/ Tasa de interés,
base de cdlculo en dias, periodo de intereses y fecha de devengo de
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intereses. Los Bonos de la Serie E devengaran, sobre el capital insoluto,”
expresado en Unidades de Fomento, un interés de dos por ciento anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta
dias y semestres iguales de ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa
semestral de cero coma nuave nueve cinco cero por ciento. Los intereses se
pagaran semestralimente en las fechas indicadas en [a Tabla de Desarrollo a

que se refiare la letra /h/ siguiente. Los cupones no cobrados en la fecha que
cofresponda, no devengaran nuevos Intereses ni reajustes, ‘como tampoco
los devengaran la cuota de capital. El capital e intereses seran pagados en
las oficinas del Banco Pagador, ubicadas en Ahumada nimero doscientos
cincuenta y uno, comuna de Santiago, en dias hébiles bancarios y en horas
ordinarias de atencién a plblico. El monto de intereses a pagar en cada

fecha de vencimiento de intereses sera el que se obtenga conforme al
procedimiento indicado precedentemente. Los intereses se devengaran
desde el veinte de junio de dos mil diecinueve y se pagaran en las fechas
que se indican en la ‘Tabla de Desarrollo referida en la letra /i/ siguiente. /h/
Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la Serie E regulada en esta
Escritura Complementaria llevan catorce cupones, de los cuales los seis
primeros seran para el pago de intereses y los restantes corresponderan
tanto al pago de Intereses como de amortizacién de capital. Se deja
constancia que, tratdndose en la especie de una emision desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fislca o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que sl
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g procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato
E :g de Emision y en el Reglamento Intemo del DCV. Las fechas de pagos de
g § % intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en
0 E% cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desamollo de los Bonos
£ .é % Serie E que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
§ g g bajo el mismo nimero de repertorio de la presente escritura, como Anexo A, -

¥ que se entlende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de Intereses
0 de capital recayeren en algln dia que no fuere Dia Habil Bancayio, el bago
del monto de la reapectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil
Bancario siguiente. /if Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria.
El Emlisor podra rescatar anticipadaments en forma total o parcial los Bonos
de la Serie E a partir de! veinte de junio de dos mil veintiuno, incluyendo este

';"5 AN ﬂ’@j,’f"-‘:u:,
(S 43\ )
< NOTARIO %
O PUBLICH i
o Huérr‘{nr:- A
“L. an
'ﬁ%;? Baniiy
LA

Wiy
o -




dia, sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizacién de capital.
Los Bonos de la Serie E se rescataran al mayor valor entre: /il el equivalente
al saldo Insoluto de su capitel debidamente reajustado, si correspondiere,
mas los Intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguients
al de la fecha de vencimiento de [a Gltima cuota de intereses pagada y ia
fecha fijada para el rescate y /ilf el equivalente a la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segin ésta se define a continuacidn. Este valor correspondera al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores (en adelante, la “Bolsa de Comercio"), SEBRA, o aquel sistema que
lo suceda o reemplace a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor
nominal de cada Bono de la Serie E a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en
el literal /iif precedente, la “Tasa de Prepago® sera equivalente a la suma de
la “Tasa Referencial’ mas un “Spread de Prepago”. La “Tasa Referencial” se
determinara de la sigulente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos 10s Instrumentos que componen las categorias Benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Reptiblica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias Benchmark. Si la duracién de los
Bonos valorizados a su tasa de colocacion, considerando la primera
colocacion si los respectivos Bonos se colocan en més de una oportunidad,
estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias Benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa
Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicidn anterior, se
realizard una Interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papéles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorfas
Benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una
duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién de los Bonos a ser
rescatados, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercaha posible
pero mayor a la duracion de los Bonos a ser rescatados. Para el caso de los
Bonos de la Seric E, las categorias Benchmark seran las categorias
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Benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Repdblica de Chile Unidad de Fomanto
guion cero dos, Unidad de Fomento guion cero cinco, Unidad de Fomento
guion cero slete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de Fomento guion
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comerclo. Si por
parte de la Bolsa de Comercic se agregaran, sustituyeran o eliminaran

cetegorias Benchmark de Renta Flja por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta
de aquellas categorfas Benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracidn
de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark
una hora veinte minutos pasado meridiano” de SEBRA, o aquel sistema que

lo suceda.o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segin lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el
Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado. El
*Spread de Prepago” comrespondera a uno por ciento. Si la duracion de los
Bonos valorizados a la tasa de colocacién resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definide por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudlere ser determinada en la forma Indicada en el parmafo
precedente, el Emisor solicitara al Representante de las Tenedores de Bonos
& mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el
aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de
Referencia, segun dicho témmino se define mas adelants, una cotizacion de la
tasa de interés de los Bonos considerados en las categorfas Benchmark de
Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones
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sean inmediatamente superior & inmediatamente inferior a la duracion de los
Bonos a ser rescatados, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario ﬁrevio
al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara
como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cofizacibn de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los




restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituira la tasa de interés correspondiente a la duracién inmediatamente
superior e inmediatamente Inferior a la duracion del Bone, procediendo de
esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante Interpolacion
lineal. La Tasa Referencial asi determinada seré definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. Por Bancos de Referencla se entenderdn los
siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Scotiabank Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Banco ltal y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse e! Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberda hacer el calculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago y detalle de su célculo que
se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticlpado. Para estos efectos, el Emisor deberé hacer el calcuio
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiets
horas del Dia Habil previo al dia de publicacién del aviso de! rescate
anticipado. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
Bonos de la Serie E, el Emisor efectuard un sorieo ante notario para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicard un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenadores
de Bonos ¥y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos quince Dias Hablles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se
sefialara el monto de Unidades de Fomento de la Serie E que se desea
rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo
podré asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, ¢l DCV
y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento
de rescate anticipado si a! sorteo no asistleren algunas de las personas
recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo
notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo, o quien lo suceda o
reemplace. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles
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Bancarlos de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de ios cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo
se publicara por una vez en el Diario, con expresiéon del nimero y serie de
cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas fardar al
Dia Habil siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar

a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes,
Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desrnatenalizadds. esto es, que
estuvieran en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento
del PCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. En caso que el
rescate antlcipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de la

Serie E, se publicara un aviso por una vez en el diario indicando este hecho y
se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV medlante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo
menos quince Dlas Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha enh que se
efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. E!
aviso de rescate anticipado, sea éste total o parcial, incluira el nimero de
Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate, cuando corresponda, y el valor al
que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Habil Bancario y el pago
del capital y de los intereses devengados se har4 conforme a lo sefalado en
ol presente Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos
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sorteados o de los amortizados extraordinarlamente, cesarén Yy Serén
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente. /jf Reajustabilidad. Los Bonos de la Serie E a ser emitidos
con cargo a la Linea seran reajustables en Unidades de Fomento. /k/ Uso de
los Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la

Documento emitido cor :

Serie E seran destinados en un cien por ciento al refinanciariento de pasivos
actuales del Emisor. Cuatro. Caracteristicas de -los Bonos Serie F. /a/
Monto a ser colocado. La Serie F considera Bonos por un valor nominal de
hasta veintislete mil quinientos millones de Pesos, equlvalentes al dla de hoy
a novecientos ochenta y tres mil setecientos sstenta y nueve coma cuarenta
y cuatro Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor
solo podré colocar bonos por un valor nominal total méximo de hasta 'un




millon de Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos a la fecha del
presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen con
cargo a la Serie E emitidos mediante esta Escritura Complementaria, como
aquellos que se coloquen con cargo a la Serie F, emitidos mediante esta
misma Escritura Complementaria. Al fratarse de una emisién en Pesos, los
Bonos de la Serie F no consideran reajustabilidad alguna. /b/ Serie y
enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emision serdn
smitidos en una sola serie, denominada “Serte F". Los Bonos Serie F tendrén
la siguiente enumeracion; desde el nimero uno hasta el numero dos mil
setecientos cincuenta, ambos inclusive. /cf Numero de Bonos que
comprende la Serie F. La Serle F comprende en total la cantidad de dos mil
seteclentos cincuenta Bonos. /df Valor nominal de cada Bono. Cada Bono
Serle F tendra un valor nominal de diez millonas de Pesos. /el Plazo de
colocacién. El plazo de colocacion de los Bonos Serie F sera de treinta y
sois meses contados desde la fecha de la emision del Oficio por el que la
CME autorice la emisién de los Bonos Serie F. Los Bonos de la Serie F que
no se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto. /fi Plazo de
vencimiento de los Bonos Serie F. Los Bonos de la Serie F venceran el
veinte de junio de dos mil veintiséis. /g/ Tasa de Interés, base de calculo en
dias, periodo de intereses y facha de devengo de intereses. Los Bonos
de la Serle F devengaran, sobre el capital insoluto, expresado en Pesgos, un
interés de cuatro coma ocho por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobra la base de afios de trescientos sesenta dias y semestres iguales de
ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa semestrai de dos coma tres
siete uno nueve por ciento. Los intereses se pagaran semestralmente en las
fechas indicadas en la Tabla de Desarrollo a que se refiere la letra M
sigulente. Los cupones no cobrados en la fecha que corresponda, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes, como tampoco los devengaran la
cuota de capital. El capital e intereses seran pagados en las oficinas del
Banco Pagador, ubicadas en Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno,
comuna de Santiago, en dias hébiles bancarios y en horas ordinarias de
atencién a plblico. El monto de intereses a pagar en cada fecha de
vencimiento de intereses seré el que se obtenga conforme al procedimiento
indicado precedentemente. Los intereses se devengaran desde el veinte de
junio de dos mil diecinueve y se pagaran en las fechas que se indican en la
Tabla de Desarrolio referida en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y tabla de
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desarrollo. Los Bonos de la Serie F regulada en esta Escritura
Complementarla levan caforce cupones, de los cuales los seis primeros
seran para el pago de intereses y los restantes corresponderan tanto al pago
de intereses como de amoriizacion de capital. Se deja constancia que,
tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos
cupones no tlenen existencia fisica 0 material, siendo referenciales para el

pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizaré conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pagos de intereses y
amortizaciones de capital, o mismo que los montos a pagar en cada caso,

son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie F que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el mismo
nimero de repertorio de la presente escritura, como Anexo B, y que se
entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para
todos los efectos legales. Si las fachas fijadas para el pago de intereses o de
capital recayeren en algan dia que no fuere Dfa Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. /if Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria.
El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
de la Serie F a partir del veinte de junio de dos mil veintiuno, incluyendo este
dia, sea o no una fecha de pago de intereses o de amartizacién de capital.
Los Bonos de la Serie F se rescatarén por el equivalente reajustado, si
comrespondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dfa siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate vy /iif el equivalente a la suma del
valor presente de los pagos de Intereses y amortizacicnes de capital
restantes establecidos en [a respectiva Tabla de Desarmollo, descontados a la
Tasa de Prepago, segln ésta se define a continuacion. Este valor
correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de
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renta fila del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, SEBRA, o
aquel sistemna que lo suceda o reemplace a la fecha del rescate anticipado,
utifizando el valor nominal de cada Bono de la Serie F a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para los efectos
de io dispuesto en el literal A/ precedente, la “Tasa de Prepago” sera
equivalente a ja suma de la “Tasa Referencial mas un “Spread de Prepago”.
La “Tasa Referencial” se detemninara de la siguiente manera: se ordenaran

1




desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que componen las
categorias Benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias
Benchmark. Si la duracién de los Bonos valorizados a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacién si los respectivos Bonos se colocan en
mas de una oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias Benchmark, la Tasa Referenclal comespondera
a |la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
commespondiente. En caso que no se observe la condicién anterior, se
realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
Benchmark, y que se hubleren transado el Dia Hébil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una
duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion de los Bonos a ser
rescatados, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién de los Bonos a ser rescatados. Para el caso de los
Bonos de la Serie F, las calegorfas Benchmark seran las categorias
Benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile v la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion cero dos,
Pesos guion cero cinco, Pesos guion cero siete, Pesos guion diez y Pesos
guion veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si
por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran
categorfas Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chille y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta
de aquellas categorias Benchmark, para papeles denominados en Pesos,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el
aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una
hora veinte minutos pasado meridiano” de SEBRA, o aquel sistema que lo
suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segin lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el
Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado. El
“Spread de Prepago” correspondera a uno por ciento. Si la duracién de los
Bonos valorizados a la tasa de colocacidn resultare superior o inferior a las
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contenidas en el rango dsfinido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo
precedente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos
a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dfa en que se publique el
aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de

Referencia, segtin dicho término se define méas adelante, una cotizacién de la
tasa de interés de los Bonos considerados en las categorias Benchmark de
Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior € Inmediatamente Inferior a la duracion de los

Bonos a ser rescatados, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo
al dfa en.que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard
como la cotizasién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituird la tasa de interés correspondiente a la duracién Inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante interpolacion
lineal. La Tasa Referencial asl determinada sera definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. Por Bancos de Referencia se entenderan los
siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Scotiabank Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chlle, Banco de Crédito e
Inversiones, Banco itali y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer ¢! calculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
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Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete
horas del Dia Habil previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicard al
Representante de los Tenedores de Bonos a méas tardar a las diécislete
horas del Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
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Bonos de la Serie F, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicara un aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notatio,
todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se
sefialara el monto en Pesos de la Serie F gque se desea rescatar
anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y
lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de
rescate anticipado si al sortec no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en
la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta ser protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario
ante el cual se hublere efectuado el sorteo, o quien lo suceda o reemplace. El
sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara
por una vez en el Diario, con expresion del nimero y sefie de cada uno de
ellos, los Bonos que segin el sorteo serén rescatados anticipadamente.
Ademdés, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dla Habil sigulente
a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
proplos sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieran en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. En caso que el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de la Serie F,
se publicarad un aviso por una vez en el diario indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se
efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El
aviso de rescate anticipado, sea éste total o parcial, inciuird el nimero de

-~
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Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate, cuando corresponda, y el valor al
que se rascataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habll Bancario y el pago
del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en
el presente Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn y seran
pagaderos desde Ja fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente. /)l Reajustabilidad. Los Bonos de la Serie F no serdn
reajustables. /k/ Uso de los Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos de la Serie F seran destinados en un cien por ciento
al refinanciamiento de pasivos actuales del Emisor. Clnco. Formalizacién
de las Garantias. En cumplimiento de lo sefialado en la Clausula Séptima
del Contrato, por el presente acto, y con el fin de garantizar a los Tenedores
de Bonos correspondientes a la Emisién de Bonos de la Serie E y de la Serie
F, el integro, eficaz y oportuno cumplimiento de fodas y cada una de las
obligaciones de dimer"o del Emisor, correspondiente a la Emisién de Bonos de
la Serie E y de la Serie F, en favor de los Tenedores de Bonos y demas que
procedan conforme al Contrato de Emision y en el presente instrumento, en
adelante las “Obligaciones”, la socledad Coagra Agroindustrial S.A.,
actuando representada en la fonrma sefialada en la comparecencia, se
constituye en fiador del Emisor, en los términos previstos en el tltulo
trigésimo sexto del libro cuarto del Cadigo Civil, ¥ se obliga como codeudor
solidario en los términos previstos en el titulo noveno del iibro cuarto del
mismo Cddlgo, aceptando desde ya y en todo caso, todas las prérrogas de
plazo, renovaciones y demas modificaciones que el Representante de los
Tenedores de Bonos y/o estos litimos puedan convenir con el Emisor, y
aceptando desde ya la cesion, total o parcial por los Tenedores de Bonos, de
los Bonos de la Serie E y de la Serle F que se otorguen en conformidad al
Contrato de Emision. Por otra parte, la Garante, debidamente representada,
conviene en beneficio de los Tenedores de Bonos, que la ocurrencia de
cualquiera de los eventos de incumplimiento contemplados en la Clausula
Undécima numeral /Dos/ del Cantrato de Emision producira también res;iecto
de la Garante la exigibllidad inmediata, anticipada ¢ irrevocable, y como sl
fueran de plazo vencido, de las Obligaciones y, por ende, de las Garantias,

sin perjuicio de la responsabilidad del Emisor. Asimismo, la Garante,
debidamente representada, pdr el presente acto y en forma expresa renuncia
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a mayor abundamiento segiin el caso, a los beneficios, derechos y acclones
referidas en los artlculos dos mil trescientos cincuenta y cinco, dos mil
trescientos cincuenta y seis, dos mil trescientos cincuenta y siete y dos mil
trescientos sesenta y siete del Cédigo Civil. Sels. Aceptacién del
Representante de los Tenedores de Bonos. El Representante de los
Tenedores de Bonos, debidamente representado, actuando en nombre y
representacién de los Tenedores de Bonos correspondientes a la Emision de
Bonos de la Serie E y de la Serie F, acepta cada una de las Garantias
constituidas por la Garante en viftud del presente instrumento. Slete.
Declaracion de la Garante. La Garante, debidamente representada, declara
y garantiza que la celebracion del presente Contrato y la constitucion de las
Garantias a que se refiere el presente instrumento fueron debidaments
aprobadas y autorizadas por el respectivo drgano corporativo, al cual le
corresponde conocer y aprobar la constitucion de las Garantias de acuerdo
con lo sefialado por la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis y, en
particular en junta extraordinaria de accionistas de Coagra Agroindustrial
S.A., celebrada con fecha nueve de octubre de dos mil nueve, cuya acta se
redujo a escritura publica en la notaria de Santiago de don Raudl Undurraga
Laso con fecha nueve de ociubre de dos mil nueve. TERCERO: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente Escritura
Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emision. Los
términos definidos en este Instrumento gue no tengan asignado un
significado especifico en el mismo, tienen aquél que se establece en el
Contrato de Emisién. CUARTO: MANDATO. Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente Escritura Complementaria para raquetir las
correspondientes inscripclones y anotaciones que sean pertinentes.
Personerfa. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
constan en la escritura plblica ge fecha veintisiete de marzo de dos mil
catorce, otorgada en la notaria de Santiago de den René Benavente Cash,
bajo el repertorio nimero nueve mil novecientos ochenta; y en la escritura
publica de fecha primero de julic de dos mil diecinueve, otorgada en la
notaria de Santiago de don René Benavente Cash, bajo el repertorio numero
veintisiete mil seisclentos cuarenta, respectivamente. La personeria de los
representantes de COAGRA S.A. consta en la escritura publica de fecha
veintisiete de mayo de dos mil diecinueve, otorgada en la notaria de Santiago

de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. La personeria de los
»
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representantas de COAGRA AGROINDUSTRIAL $.A. consta en la escritura
publica de fecha tres de septiembre de dos mil dieciocho, otorgada en la
notaria de Rancagua de don Emesto Montoya Peredo. En comprobante y
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TABLA DE DESARROLLO

Rep. N : 2346 Y

Cosgra R {0
e, i -
Valor Norinal Facha N°: j_‘?___/f
Contidad e bonca
Inbareses Semestraiee
Fotha inicio devenga de interae 200672010
Vencmisnto 1082026
Yasa de bntecés anual 2,0000%
Tosa de intenés sempsbral 0.9950%
Chpén Cuota de Cucts do Fecha de Intorés  Amortizacisn Valar Cuota Seldo Insolute
intereses  Amortlzaclones  Venchmlenio
1 1 20122018 40750 0,0000 49750 $00,0000
2 2 062020 48750 0,0000 48760 £00,0000
3 3 M Z2020 49750 10,0000 &5750 #00,0000
4 4 2000812021 49750 06,0000 45750 500,0000
l & 5 010N 497D {,0000 49750 00,0000
[ & DA 49760 0,0000 4,5750 500,0000
7 7 1 2012022 4,9750 52,5000 874750 437,5000
E 4 8 2 200062023 4.35M 62,6000 §8,6501 375,0000
9 9 3 w23 TR 62,5000 66,2313 3125000
{ 10 10 ¢ w6224 3,108 62,9000 65,6094 2500000
H 1 11 5 0HARM4 24875 62,5000 84,8876 187,5040
y 12 12 [ 0062025 1,6856 82,6000 64,3858 125,0000
¢ 13 12 7 M2 1,243 62,5000 43,7438 62,5000
¥ 14 14 [ 200062026 06248 £2,5000 83,1219 0,0000
1
X

Monto

w

462596043
487745675
482040319
475162404
470471384
468006757
62.9569643
817629722
£0,5645031
504247458
582016672
57,1551482
58,0453511
549517867

UF 1.000.000

500

VP x Perlodo

4,020968435
9,754911508
1448820957
18,12720618
2367256819
28,12040421
440,0907499

44,007378
5452641282
5642474558
641,0072395

£85,061754

maﬁnm

760,125042



" TABLA DE DESARROLLO

Coagra

Sorle F

VYalor Noming § 10.000.000 Manda Eatn ]
Centidad da bonos 2760

Intzreses Semestraies

Fachs ico devengo de inleress: 20i06/2010

Yencimienlo 2000612020

Tasa de Interés anuel 4.8000% Duraclén 488

Taaa de Whierés epmestral 23T0%

Guolady Cuola de Focha de bnterds  Amorllzaciin  VaorCuots  Szldo Insolute

Cupén Inteteses Amortirsclones  Vanclmisulo VB VPxPuiodo
1 1 A0 27100 ¢ 27190 10.000.000 21644 21684430
2 2 NS00 B 0 237,400 10,000,000 G206 4500524165
3 ] W20 280180 0 237,480 16,000,000 221002350  083247,0676
4 4 2006204 7180 0 237.490 10.000.000 215060001 0GIN40.0024
s 5 220M 287190 0 21180 10,000.000 2109563277 1054761,637
8 6 0062002 B0 0 27,400 10.000.000 200060587 120641152
7 7 1 0M002 BT 1250000 14100 B.JE0.OU 126212130 0934840,385
g 2 2 006023 207TSH 1250000 1457541 7.500.000 120620070 NBOB3SY.851
9 9 3 WY MR 1260000  147EE 6250000 115620539 1040865942
1 10 4 2008204 1824 1250000 1380244 5,000000 110603144 1105051443
1 1 5 AI2NE4 119595 1250000 138855  3750.000 106761503 118326850
i2 ° ¢ 0082026 60048 1280000 138846 2500000 11063398 12127607,70
13 13 7 22025 298 125000 130026 1.260,000 0595090  12540650,07
14 1 8 000202 VMO 1260000 1270640 ¢ DMBIS67 120282504

BERTIFICO: Que Hoy protoacliod este

documento con e N* 89.6__ sl final de m)
Registro de Escritura Publicas..

Santiago, 9 i WQG-;&: d 20/ 9

Bocumento emitido con Firma Eiecirénica Avanzada.- Ley N°18.799 - Aulo acordade de ta Excrma Corle Suprema [m]
de Chile.- Verifigue en www.notariasanmartin.cl y/o www.cbrehile ¢l con el Cédige de Barras inserfo en BY

decumento. 20190809113024I1GU

ES TESTIMONIO FIEL DEL ORIGINAL.
Documento emitide con Firma Electrérica
w & Avanzada.- Ley N°19.799 - Aulo acordado
43"" de la Excma Core Suprerma de Chile.-
3 ,’3' Verilique en www.nolariasanmartin.cl yfo
QT&* www.cbrchile. ¢l con &) Cédigo de Barvas
inserto en dooumento. 201908091120241GU  []

JUAN RICARDO SAN
MARTIN URREJOLA
Santiago, 08-08-2019







<. RICARDO SAN MARTIN U,
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N® 43
HUERFANOS 835, PISC 18
SANTIAGO

ABD
[.G./JOT 47.633 REPERTORIO N° 34,172/ 2019

MODIFICACION DE
ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE

Documento emitido con Firma Electrénica Avanzada.- Ley N12 799 - Auto aéordado de ia Exoema Corte Su

prema  [m]PEARY

de Chile.- Verifique en www.notariasanmartin.¢l y/o www.cbrehile.ci con e Cédigo de Barras inserto en Fa M ¢

documento. 201908201105031GU

BONOS AL PORTADOR POR LINEA DE TiTULOS Y FIANZAS Y
CODEUDAS SOLIDARIAS

COAGRA S.A., COMO EMISOR,
e CON teoo

BANCO:DE CHILE, éOMO REPRESENTANTE DE LOS TENEPORESDE
MO ’ BONOS Y BANCO PAGADOR -~ ~ **v,
TERCERA Y ULTIMA EMISION CON CARGO A LA LINEA
EN SANTIAGO DE CHILE, a diecinueve de agosto del afio dos mil
diecinueve, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, abogado,
Notario Publico Titular de la Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con
oficio en' calle Huérfanos nimero ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho,
comuna de Santiago: (A) don MAX JOSE DONOSO MUJICA, chileno,
casado; «ifigeniero agrbnomo, cédula nacional de Ideritidad humeros.doce

millones.doscientos treinta y dos mil trescientos“sesenta’ y-tres guion tres y

don JUAN-IGNACIO SUTIL SERVOIN, chileno, casado, amprisario, cédula

hational "de ‘identidad 'nimero ocho millones quinientos ‘veinticincoe mil
ochoclentos-setenta y.dos guion nueve, segiin sk acraditardyide COAGRA
Sk, ‘sdciedad comercializadora de agroinsumos, rol Unico tribetarie- nimero
noventa y seis. millones seisclentos ochenta y seis mil:.ochoclentos

setenta ‘guidbn ocho, todos domiciliados, para” Testos:ofectos, en

T
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Panamericana Sur kilémetro sesenta y dos coma nueve, comuna de San
Francisco de Mostazal, Sexta Regién, y de paso en ésta, en adelante
también el “Emisor”; (B) don CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN
SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos
cincuenta y siete guion cero, y doia VANESSA RINGWALD, alomana,
casada, factor de comercio, cédula nacional de identidad nimero veintidos
millones ciento treinta mil setecientos noventa Y nueve guion dos, ambos en
nombre y en representacién, segin se acreditara, de BANCO DE CHILE,
sociedad andnima bancaria, rol Onico tributario numero noventa y siete
millones cuatro mil guion cinco, todos domiciliados en calle Ahumada nimero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, Regién Metropolitana,
actuando como representante de los tenedores de los bonos
desmaterializados a que se refiere la Clausula Primera siguiente, en adelante

tambien indistintamente o “Representante de los Tenedores de Bonos™; v,

(C) don MAX JOSE DONOSO MUJICA, ya individualizado, y don JUAN
IGNACIO SUTIL SERVOIN, ya individualizado, ambos en representacion,
seglin se acreditars, de COAGRA AGROINDUSTRIAL S.A., sociedad del
giro de su denominacién, rol dnico tributardo numero noventa Yy hueve
millones quinientos noventa y cuatro mil novecientos diez guion cinco,
domiciliada en Panamericana Sur kildmetro sesenta y dos coma siete,
comuna de San Francisco de Mostazal, Sexta Region, en adelante también

indistintamente la "Garante”; los comparecientes mayores de edad que

acreditan su identidad con las cédulas antes indicadas y exponen:
PRIMERO: ANTECEDENTES. Uno. Por escritura publica de fecha catorce
de agosto de dos mil nueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Ral

Undurraga Laso bajo el repertorio nimero cuatro mil seiscientos noventa y
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uno guion dos mil nueve (sl “Contrato de Emisién®), se celebrd un contrato de

emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a ser
inscrito en el Registro de Valores de la entonces Superintendencia de
Valores y Seguros, hoy Comision para el Mercado Financiero (en adelante,

“"CMF"} por hasta el'equivalente a un milldon de Unidades de Fomento, por un

periodo de vigencia de diez afios contados su. inscripcién en el referido

registro {la “Linea"), todo ello de conformidad a lo establecido en el Titulo XV

de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre mercado de valores y demés
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normativa vigente de la CMF, en especial, lo establecido en la Norma de
Caracter Genaeral nimero treinta de la referida comisién. El referido Contrato
de Emision fue modificado por escritura piblica de fecha veintiocho de
septiembre de dos mil‘nueve. otorgada en la notarfa de Santiago de don Radil
Undurraga Laso bajo el repertorio nimero cinco mil quinientos setenta y tres
guion dos mil nueve; mediante escritura plblica de fecha dieciséis de febrero
de dos mil once, otorgada en la notaria de Santiago de don Raui Undurraga
Laso bajo el repertorio nimero setecientos setenta y cuatro guion dos mil
once; mediante escritura plblica de fecha veinte de mayo de dos mil
diecinueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola bajo el repertorio nimero veinte mil cuatrocientas cuarenta y

tres guion dos mil diecinueve; y mediante escritura publica de fecha veintiséis

de junio de dos mil diecinueve, otorgada en la notarfa de Santiago de don
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Juan Ricardo San Martin Urmrejola bajo el reperiorio ntimero veintiséis mil

doscientos cincuenta. Dos. La Linea, junto con su primera y segunda
modificacién fueron inscritas con fecha ocho de o@bm de dos mil nueve,
veintidos de marzo de dos mil once, y doce de agosto de dos mil discinueve,
respectivamente, bajo el nimero seiscientos trece en el Registro de Vélores

de la CMF. Tres. Mediante escritura publica de fecha doce de agosto de dos
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mil diecinueve, otorgada en la notarfa de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola bajo el repertoric nimero treinta y tres mil trescientos
sesenta, el Emisor efectué la tercera y Ultima emision de Bonos
desmaterializados bajo el Contrato, especificamente una serie de Bonos
denominada Sefie E, en adelante la “Serie E", y otra serie de Bonos
denominada Serie F, en adelante Ia “Serie F”, con cargo a la Linea (en

adelante, la “Escritura Complementaria”). Los términos y condiciones de los

Bonos de la Serie E y de la Serie F son los que se establecieron en la
referida Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. SEGUNDO:
MODIFICACIONES. Por el presente instrumento, las partes vienen en
modificar la Escritura Complementaria, en el sentido de: A) Sustituir el
namero Uno de la Clausula Primera, por el siguiente: “Por escritura publica
de fecha catorce de agosto de dos mil nueve, oforgada en la notaria de
Santiago de don Rall Undurraga Laso bajo el repertorio namero cuatro mil

seiscientos noventa y uno guion dos mil nueve (el "“Contrato de Emisién”), se

celebrd un contrafo de emisién de bonos desmaterializados por finea de
titulos de deuda a ser inscrito en el Registro de Valores de la entonces
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado
Financiero (en adelante, "CMF") por hasta el equivalente a un millén de
Unidades de Fomento, por un periodo de vigencia de diez afios contados su
inscripcion en el refarido registro (la “Linea”), todo eflo de conformidad a lo
establecido en ef Titulo XVI de }a Ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
mercado de valores y demds normativa vigente de la CMF, en especial, fo
establecido en la Norma de Carécter General nimero treinta de la referida
comision. El referido Contrato de Emisién fue modificado por escritura publica
de fecha veintiocho de septiembre de dos mil nueve, otorgada en la notaria

de Santlago de don Ratl Undurraga Laso bajo el repertorio niimero cinco mil
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quinientos setenta y tres guion dos mil nueve; mediante escritura ptblica de
fecha dieciséls de fobrero de dos mil once, otorgada en la nolaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso bajo el repertorio niimero selecientos
sefenta y cuatro guion dos mil once; mediante escritura piblica de fecha

veinte de mayo de dos mil diecinueve, olorgada en la noteria de Santiago de

don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el repertorio’ nimero veinte mil

cuatrocientos cuarenta y tres guion dos mil diecinueve; y mediante escritura

publica de fecha veintiséis de junio de dos mil diecinueve, otorgada en la
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notarla de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el
repertorio nimero veintiséis mil doscienfos cincuenta.” B) Sustituir el nimero
Dos de la Cladusula Segunda, por ei si.gulente: “La Linea, junto con su primera
y segunda modificacién fueron inscritas con facha ocho de octubre de dos mil
nueve, veintidés de marzo de dos mil once, y doce da agosto de dos mil |
diecinueve, respectivamente, bajo el nimero seiscientos trece en el Registro
de Valores de la CMF." C} Sustituir la letra /i/, del nimero Tres de la Clausula
Segunda, por la siguiente: “El Emisor podré rescatar anticipadaments en
forma total o parcial los Bonos de la Serie E a partir del veinte de junio de dos
mil veintiuno, a un valor equivalente al mayor valor enire: /i el equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, sl correspondiere, mas
los Intereses devengados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de
fa fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha

fifada para el rescate y /ii/ el equivalente a la suma del valor presente de los
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pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
Tabla de Desamollo de la Serie E incluida en la presente Escritura
Complementaria, descontados a la Tasa de Prepago. La “Tasa de Prepago”
seré equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” més un “Spreéd de

Prepago”, correspondiendo este Gltimo a uno por ciento.” D) Sustituir la letra
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fif, del nimero Cuatro de la Clausula Segunda, por la siguiente: “E/ Emisor
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la Serle
F a partir del veinte de junio de dos mil veintiuno, a un valor equivalente al
mayor valor entre: /fi/ el equivalents al saldo insolufo de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mé4s los intereses devengados en
el periodo que media entre el dfa siguiente al de la fecha de vencimiento de
la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y /iif ef
equivalente a la suma del valor presente ds los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarroflo de
la Serie F incluida en la presente Escritura Complementaria, descontados a
la Tasa de Prepago. La “Tasa de Prepago” sers equivalente a Ia suma de la
‘Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”, correspondiendo este
tltimo a uno por ciento.” E) Sustitulr la letra /k/, del nimero Tves de la Cldusula
Segunda, por la siguiente: “Los fondos provenientss de la colocacion de los Bonos
de la Serie E serén destinados en un clen por ciento al refinanciamiento de pasivos
acluales del Emisor, especificamente lineas de crédito bancarias de carfo plazo
con los siguientes bancos: Santander, Banco de Chile, BCI, Scoiabank, Banco
Estado, ftai, Banco de Crédito dol Perti, China Construction Bank, Consorcio,
Secunty, Bice y Banco do Brasil” F) Sustituis la letra /k/, de! nimero Cuatro de la
Clausula Segunda, por la siguiente: “Los fondos provenientes de fa colocacién de
los Bonos de la Seris F serén destinados en un cien por ciento 4l refinanciamiento
de pasivos actuales def Emisor, especificamente lineas de crédito bancarias de
corto plazo con los siguientes bancos: Santander, Banco de Chite, BCI, Scotiabank,
Banco Estado, flau, Banco de Crédito del Peri, China Construction Bank,
Consorcio, Security, Bice y Banco do Brasil." G} Se agrega la letra ¥ al nimero
Tres de la Clausula Segunda, que sefiala lo siguiente: “&/ Cédigo Nemotécnico.
BCOAG-E" H) Se agrega la letra A al niimero Cuatro de 1a Clausula Segunda, que
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sefiela lo siguiete: “¥ Codigo Nemotécnico, BOOAG-F" TERCERO: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no modificado por el presente instumento, permanecerdn
plenamente vigentes las disposicionss de Ia Escritura Complementaria y del Contrato de
Emisidn. Los ténminos definidos en este instumento que no tengan asignado un
significado especifico en el mismo, fienen aquél que se establece en o Contrato de

Emision. CUARTO: MANDATO. Se faculta al portador de copia auftorizada del presenta

instrumento para requerir las comespondientes inscripciones y anotaciones que sean
pertinentes. Personeria. La personeria de los representantes de! BANCO DE CHILE
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constan en la escritura publica de fecha vemntisiete de marzo de dos mil catorce, otorgada
en la notaria de Santiago de don René Benavente Cash, bajo el repertorio nimer
nueve mil novedientos ochenta; y en la escritura piblica de fecha primero de julio de dos
mil dbcimm.obrgada‘enlanotarladeSanﬁago de don René Benavente Cash, bajo el
repertonio nimero veintisiete mil selsclentos cuarenta, respectivamente. La personeria de |
los representantes de COAGRA S.A. consta en la escritura publica de fecha veintisiete
de mayo de dos mil diecinueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Mattin Umojola. La personeria de los representantes de COAGRA
AGROINDUSTRIAL $.A, consta en la escritura piblica de fecha tres de septiembre de

)

\ 2 . : P s
p. COAGRA AGROINDUSTRIA p. COAGRA AGROINDUSTRIAL
S.A. S.A.
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