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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBV A Renta Balanceada (Ex Monetario XII)

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBV A Renta
Balanceada (Ex Monetario XII) (en adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en los activos netos atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estos estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte” se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y
a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo BBV A Renta Balanceada (Ex
Monetario XII) al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis en algunos asuntos

Como se indica en la nota 30 a los estados financieros, y de acuerdo a lo indicado por la ley N°20.712
y la Norma de Caréacter General N°365 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, con
fecha 02 de diciembre de 2014, la Administradora del Fondo, inform¢ adecuaciones y modificaciones
efectuadas al reglamento interno del Fondo.

Como se indica en nota 30 a los estados financieros con fecha 02 de abril de 2015 fue depositado
Reglamento Interno con modificaciones y adecuaciones el cual informa el cambio de tipo 1 inversiones
de renta fija menores a 90 dias a tipo 6 de libre inversion.
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FONDO MUTUO BBVA RENTA BALANCEADA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalen

Activos financieros a valor razonable con efectoesultado
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesmtado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pag

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p.

Otros pasiva

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financierc

Nota

10
11
12
13
15

14
12

21
13
15

31.12.201 31.12.201
M$ M$

5.33¢ 4.667
312.36: -

- 319.87:

317.69° 324.53¢

34 32

34 32

317.66: 324.50°




FONDO MUTUO BBVA RENTA BALANCEADA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$

Ingresos/pérdidas de la operacic
Intereses y reajusi 16 9.79( 15.36¢
Ingresos por dividend 887 -
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efe@quivalent - -
Cambios netos en valor razonable de activos fieaogiy pasivos
financieros a valor razonable con efecto en redodta 9 (7.474) -
Resultado en ventas de instrumentos financ (131 9
Otros - -
Total ingresos/pérdidas netos de la operacit 3.07: 15.36(
Gastos
Comisién de administracis 21 (1.823 (4.283
Honorarios por custodia y administrac - -
Costos de transacci - -
Otros gastos de operac 22 - -
Total gastos de operacio (1.823 (4.283
Utilidad/(pérdida) de la operacién antes del impudse 1.24¢ 11.07"
Impuesto a las ganancias por inversiones en dlies - -
Utilidad /(pérdida) de la operacion después de #sm 1.24¢ 11.077
Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible gparticipes originadas

por actividades de la operacién antes de distrilzion de beneficio 1.24¢ 11.077
Distribucion de beneficic 19 - -
Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible gparticipes originadas

por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio 1.24¢ 11.077

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc



FONDO MUTUO BBVA RENTA BALANCEADA

ESTADOS DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Activo neto atribuible a los participes al 1 de erre

Aporte de cuot:
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzién de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuote

Activo neto atribuible a los participes al 1 de erre

Aporte de cuot:
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzién de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectiwvi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuote

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

201¢
Nota Serie £ Serie Viviend: Total Serie
M$ M$ M$

324.50° - 324.50°

50 158.96¢ 159.01«
(164.627 (2.480 (167.107
(164.577 156.48¢ (8.093

57t 674 1.24¢

19 - - -

57t 674 1.24¢

160.50! 157.15¢ 317.66:

201¢
Nota Serie £ Serie Viviend: Total Serie
M$ M$ M$

550.58: - 550.58:

48.00( - 48.00(
(285.151 - (285.151
(237.151 - (237.151

11.077 - 11.077

19 - - -

11.077 - 11.077

324.50° - 324.50




FONDO MUTUO BBVA RENTA BALANCEADA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Flujos de efectivo originado por actividades de la operaait
Compra de activos financier
Venta/cobro de activos financiet
Intereses, diferencias de cambio y reajustes reci
Liquidacién de instrumentos financieros derivar
Dividendos recibidc
Montos pagados a sociedad administradora e intermec
Montos recibidos de sociedad administradora e internies!
Otros ingresos de operaci
Otros gastos de operacién page

Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades d la operacion
Flujos de efectivo originado por actividades de financiarento
Colocacion de cuotas en circulac
Rescates de cuotas en circula
Otros
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades d financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivaiee

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivale
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo alguite

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadosiéros

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$
11 (1.804.499 (8.830.11€
11 1.805.84 9.059.41!
8.35¢ 15.36¢
887 -
(1.821 (4.337
8.76: 240.33:
159.01: 48.00(
(167.106 (285.151
(8.093 (237.151
66¢ 3.18(
17 4.667 1.487
17 5.33¢ 4.667




FONDO MUTUO BBVA RENTA BALANCEADA (EX MONETARIO XII )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA Renta Balanceada (en adelahtd&-@ndo”) se clasifica como un Fondo
Mutuo de Libre Inversién Nacional-Derivados, sedlincular N°1.578 de fecha 17 de enero de
2002. El Fondo fue autorizado por la Superintenidede Valores y Seguros, segun Resolucion
Exenta N° 774 con fecha 25 de noviembre de 2008c&isus operaciones el 25 de noviembre de
2009. La direccion de su oficina registrada Costaerr 2710, Piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo deya&De712, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de fondos de terceros y cartedisiduales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entré en vigencia el 1 de mayontgho afo.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Renta Balanceads,invertir tanto en instrumentos de deuda
de corto, mediano y largo plazo, manteniendo umaaditn minima de 1 dia y maxima de 3.000
dias. Ademas, el fondo podra invertir como maximo40% en instrumentos de capitalizacion de
emisores nacionales.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. (en adeldate“Administradora”). La sociedad
administradora pertenece al Grupo BBVA y fue aatmta mediante Resolucién Exenta N°055 de
fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan eisab Las cuotas de este Fondo no poseen
clasificacion de riesgo.

Los presentes estados financieros fueron autorizpd@ su emisioén por la Administracion el 26 de
febrero de 2016.

Modificaciones al Reglamento Interno

Con fecha 2 de Diciembre de 2014, de acuerdo athibkecido en la ley N°20.712 y Norma de
Caracter General N°365 se ingresaron modificaciodesreglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Reratiari®eada administrado por BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 3 de marzo de 2015, de acuerdo a lolesidd en la ley N° 20.712 Norma de Caracter
General N°365 se ingresaron modificaciones de mego interno y contrato de suscripcion de
cuotas de fondos mutuos BBVA Renta Balanceada ashmsido por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A.



Con fecha 9 de abril de 2015 se ingresaron modificgs de reglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Reratiari®eada administrado por BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo Renta Balancead@spondientes a los ejercicios 31 de
diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados der@deua las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Imtational Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), y aprobados por la Administracion

La preparacion de estos estados financieros eromoitfad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesi¢éal@ Administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del déonLas areas que implican un mayor
discernimiento o complejidad, en donde los supgegtestimaciones son significativos para los
estados financieros se detallan en Nota 8.

Estos estados financieros anuales reflejan fielekensituacion financiera de Fondo para el Fondo
Renta Futura al 31 de diciembre de 2015 y 2014,clmsespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en los activos netos abibw los participes y de flujos de efectivo par lo
ejercicios terminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados bajoniaencion de costo historico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivosficieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resedtad



NOTA 3. APLICACION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2015 y 20dades politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transichiiFa

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a lIstriido en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las wisgirdadoras Generales de Fondos, anticipo en
el afio 2010 (afio de transicién a las NIIF), lacgalion de NIIF 9(versiébn 2009) en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de ctzsifon y valorizacion de instrumentos financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendcha fie aplicacion obligatoria a contar de enero
de 2018 (Fase 2, Metodologia de deterioro y Fas€oBtabilidad de Cobertura), no han sido
adoptados a la fecha de estos estados financiemofdministracion se encuentra evaluando el
efecto que estas modificaciones posteriores a 8li€ndran al momento de su aplicacién efectiva,
sin embargo, no es posible proporcionar una estimaazonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administracién realice una revisiGaltida.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los lnstentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenigmtro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da captractuales vy (ii) los términos contractuales d
activo financiero dan lugar en fechas especificdkijas de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&ilauno de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valongde con cambios en resultados. Sin embargo, la
Sociedad podria elegir designar en el reconocimiimtial de un instrumento de deuda que cumpla
con los criterios de costo amortizado para medin@lor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un diesccontable. En el periodo actual, la Sociedad
no ha decidido designar medir a valor razonablecamnbios en resultados ningun instrumento de
deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.

(i) Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas pot BASB:

a. Las siguientes normas y enmiendas han sido adapésdestos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes defisemeéefinido: | Periodos anuales iniciados en o después del lide ju
Contribuciones de Empleados de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a selE NI Periodos anuales iniciados en o después dejjulide
de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cudttb Periodos anuales iniciados en o después deljtlio
de 2014

La aplicacion de estas normativas, no tuvo impanttms estados financieros del fondo.



b. Las siguientes nuevas enmiendas e interpretaciaresido emitidas pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del [1 de

Fase 2 Metodologia de deterioro enero de 2018

Fase 3 Contabilidad de Cobertura

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Periodos anuales iniciados en o después del (1 de
enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos contele Periodos anuales iniciados en o despuésdiel 1
enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

enero de 2019

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por partidipaes en Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacio Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) enero de 2016

Método de participacion en los Estados Financi8epsarados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a la NIC 27) enero de 2016

Venta o aporte de activos entre un inversionisa gsociada o Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

negocio conjunto (enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28) enero de 2016

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1) Rirpanuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2016

Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcién Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI§) 2 enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cudttb Periodos anuales iniciados en o después deljtlio
de 2016

A la fecha, la Administracion del Fondo se encueein proceso de evaluacion de los potenciales
impactos que implicara la adopcion de estas Nogntasmiendas.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados empiheparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interacionales de Informacién Financiera -
Los presentes estados financieros correspondiehpesiodo terminado al 31 de diciembre de 2015
y 2014 han sido preparados de acuerdo a las Nomermacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB, excepto por la inforamdn financiera descrita en nota 2, a los estados
financieros.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2015 y 2014, y los resultados de sus operaciones;dmbios en los activos netos y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esasdgclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 26 de felite 2016.

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los @@sderminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

8



c. Moneda funcionaly de presentacion- Los inversionistas del Fondo proceden principalment
del mercado local, siendo las suscripciones y tesaie las cuotas en circulacion denominadas en
pesos chilenos. La principal actividad del Fondangsrtir en valores y derivados y ofrecer a los
inversionistas del mercado local una alta rent@dnilicomparada con otros productos disponibles en
el mercado local. El rendimiento del Fondo es madidnformado a los inversionistas en pesos
chilenos. La administracion considera el Peso ohimo la moneda que representa mas fielmente
los efectos econdmicos de las transacciones, heghosndiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenosegjl@ moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

d. Transacciones y saldos en moneda extranjeraLas transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando lgo4i de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financierogeneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente ddaha del estado de situacion financiera.

31/12/2015 31/12/2014
$ $
Dolar 710,16 606,75
Euro 774,61 738,05

Las diferencias de cambio que surgen de la cordrede dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan eresthdo de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y @fecéquivalente”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financierosatolizados a costo amortizado se presentan en el
estado de resultados integrales dentro de “Difégasrae cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado”. Las diferencias de cambio relamilas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto enltau son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable deafinancieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

e. Hipdtesis de negocio en marcha La Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuemsigsificativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipéteseng@esa en marcha a la fecha de presentacion de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los s dnantenidos
en caja y bancos.

g. Instrumentos financieros -Los activos y pasivos financieros son reconocid@ndo el Fondo
se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos ahicente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtuisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidogalde razonable de los activos y pasivos
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financieros, respectivamente, en su reconocimiegmnéial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivinarfcieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en aeoslt

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdigros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fimsasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacion del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientegliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en smoegniento inicial):

* Los activos son mantenidos dentro del modelo deoaieg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjate

» Los términos contractuales del instrumento dareorign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblomento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interégectiva

El método de la tasa de interés efectiva es undoéle calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero dargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exantartos flujos de efectivo por cobrar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpgstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sleaueado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base deséada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por ingsre®n reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado deraxhos en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finangigreon reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no mantietiw@s financieros a costo amortizado.
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Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo mantiene astiinancieros a costo amortizado, puesto que
se trataba de un fondo mutuo tipo 1.

g.4 Activos financieros a valor razonable con cambs en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos
que el Fondo designe una inversion que no es mdatgrara negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con loedas del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aekdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designacimingli 0 reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente. Eld-ona designado ciertos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambiaadiena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifaracie activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con caskn resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las @e&sdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultadegrales.

Los ingresos por intereses de activos financieredidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finargier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de ressltiategrales cuando el derecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18, Ingresoy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagin una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de cardbicierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte deéridida o ganancia de la medicion a valor

razonable.

Al 31 de diciembre de 2015, el fondo registra unsientos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2014, el fondo no registrstrimmentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.
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9.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemio evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se comaidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaetiferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeaamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sobstsl puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconocida.

La pérdida por deterioro reconocida previamenteeesrsada a través de resultados en la medida
que el valor libros del activo financiero a la fagdmn que la pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado &abnido si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La administracion del fondos desreconoce un adiivanciero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del actixmran, o cuando transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un acivm tercero. Si el Fondo no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rpigdad y continua controlando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retesig@l| activo y un pasivo asociado por los montos
qgue podria tener que pagar. Si el Fondo retienarstialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo cartireconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @mstwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibigiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoltizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retuodta

Un pasivo financiero es clasificado para ser me@idalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenide® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. El Fondo no ha cladiigesivos financieros para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros a&vps financieros que son medidos a costo
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amortizado son determinados usando el método daska de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle céalculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiermdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moexeanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadasdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtegrales.

0.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidmasmsados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaeming de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de merocamtizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de comprg@redio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasexistir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financiem#/ados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como une hzera establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica estégpde compra o venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrarfieanciero es cotizado en un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los ipeecotizados ya sea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicidijdeion de precios, o0 agencia fiscalizadora, gses
precios representan transacciones de mercado reakesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competelBciFondo utiliza los precios proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de predtisk América la cual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizadadg&uperintendencia de Valores y Seguros.

El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esrod@do usando la informacién financiera
disponible por la agencia de servicios de priciigk Rmérica.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentogdncieros - Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto emfasinado en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencion de
liquidar sobre una base neta, o realizar el agtifguidar el pasivo simultaneamente.

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que yesiu

forwards de monedas extranjeras y unidades de tomémturos de tasa de interés, swaps de
monedas Yy tasa de interés, opciones de monedaa yeanterés y otros instrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en eahed general a su costo (incluidos los costos de
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transaccion) y posteriormente valorados a su vaponable. El valor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuentouftss ftle caja y modelos de valorizacion de
opciones segun corresponda. Los contratos de desvse informan como un activo cuando su
valor razonable es positivo y como un pasivo cua¥sie es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contrasderivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Cambios neto®l valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecteesultados” del estado de resultados integrales.

j. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y agesedmr valores comprados que han sido
contratados pero aun no saldados o entregados &sthHa del estado de situacidn financiera,

respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgmesu plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a xvaonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efeciahos importes se reducen por la provision

por deterioro de valor para montos correspondiemtagentas por cobrar a intermediarios.

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden rearupeopcion del
participe.

Serie A - Para todos los participes que quieran invertir & Eondo. El valor inicial de $1.000
indicado corresponde al valor inicial de la cuotdalantigua Serie Unica del Fondo en el inicio de
sus operaciones. Serie continuadora de la Ser@aUni

Serie Vivienda- Aportes efectuados al Fondo por instituciongésraadas para mantener cuentas
de ahorro para el arrendamiento de vivienda comesa de compraventa, de acuerdo a lo dispuesto
en la Ley N°19.281.

Los aportes en cuota de esta Serie no tendran nmantmo de inversion.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadassigcion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los\axginetos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo seutaldividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de las series de cuotas en circulacéelmumero total de cuotas de la serie respectiva

|. Reconocimiento de ingresos tas ganancias y pérdidas que surgen de cambio$ ealos
razonable de la categoria “activos financieros ©voa financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de chssiitategrales dentro del rubro “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivamrfcieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen, cuandesponda.

Los ingresos por dividendos procedentes de acfimasicieros a valor razonable con efectos en

resultados se reconocen en el estado de resulitsggsales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a reailpago.
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Los activos financieros a costo amortizado y otpmsivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método ddkriés efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “interesesjystes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - ElI Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyggentes en Chile, no existe
ningln impuesto sobre ingresos, utilidades, gamaarag capital u otros impuestos pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, ellé-oo esta facultado para realizar inversiones
en el exterior, de forma que no se afectara pou@sips de retencion sobre ingresos por inversion y
ganancias de capital por este tipo de inversiones.

n. Uso de estimaciones y juicios La preparacion de los estados financieros requieee la
Administracion de el Fondo realice juicios, estifnaes y supuestos que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activeasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadularmente por la Alta Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasiitgresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas jeerieldo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politicdrdersion, determina que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no presenteyimi cambio en los criterios contables
utilizados para la preparacion de sus estadosdieas, respecto de los establecidos para el period
2014.

NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversién se encuentra definida emeglamento interno del fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Segartvavés del modulo SEIL de la pagina web
de dicha Institucion, la ultima modificacion fueeetuada el dia 9 de abril de 2015. El reglamento
interno vigente se encuentra disponible en nuesfregas ubicadas en Costanera Sur 2710 piso 14
y en nuestro sitio Welyww.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especificamersiones obtenida del reglamento interno:

a) Politica de Inversiones.

» Clasificacién de riesgo nacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en losimuerta el Fondo deberan contar con una

clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores a®st
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+ Mercados de Inversion.

El fondo dirigird sus inversiones al mercado dérimsentos de deuda nacional, preferentemente de
corto y mediano plazo.

» Condiciones que deben cumplir esos mercado.

Los mercados e instrumentos en que se inviertarrdoursos del Fondo deberan cumplir las

condiciones e informacion minima establecidas eddana de Caracter General No. 308 de 2011,

de la Superintendencia de Valores y Seguros o laqye la modifique o reemplace.

* Monedas que seran mantenidas por el fondo.

La moneda que mantendra sera: Pesos de Chile.

* Denominacion de los instrumentos en las que sélefedas inversiones.

Las inversiones del fondo estaran denominadasesmsRie Chile y/o Unidades de Fomento.

* Duracion.

La duracidén de la cartera de inversiones del fa®ata desde 1 dia a un maximo de 3.000 dias.

» El nivel de riesgo esperado de las inversionesaterado.

Los riesgos que asume al invertir en este fondgsagipalmente:
a) Riesgo de tasa, esto es, variaciones de vatargpobios en las tasas relevantes de los activos
contenidos en el fondo.
b) Riesgo de crédito, producto de cambios o peroeps de cambio en la calidad crediticia de
los emisores contenidos en el fondo, asi comasfjo de default o no pago de un emisor.
c) Riesgo de inflacion, producto de las variaciotedPC y su potencial impacto en la unidad
de fomento, mediante el cual se reajustan losums&ntos de renta fija denominados en UF.
d) Riesgo de liquidez, entendido como el riesgdeter que liquidar activos para financiar
rescates netos, en un ambiente de mercado de pEstavorables, producto de un mercado
pasando por un ciclo de stress en términos delioajaez que conlleva tasas mas altas para
poder liquidar posiciones.

* Contrapartes.

El fondo podra operar en los mercados de valae®mnales, con entidades autorizadas.
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» Limite de las inversiones respecto del activo td&hlfondo por tipo de instrumento.

Instrumentos Minimo [M&ximo
1) Instrumentos de Deuda de Emisores Nacionales: % Q0 100%
a) Instrumentos emitidos o garantizadosep&stado, Banco Centra 0% 100%
de Chile y/o Tesoreria General de la Republica.
b) Instrumentos emitidos o garantizados Bancos, Sociedades 09 100%
Financieras y empresas Nacionales.
c) Instrumentos emitidos por Bancos Yi&tades Financieras 0% 100%o
Nacionales con garantia estatal o hipotec
d) Instrumentos emitidos por Bancos yi&tades Financieras 0% 100%o
Nacionales sin garantia estatal o hipotec
e) Titulos de deuda de corto plazo; pagatéas cuya emision haya 0% 100%
sido registrada por la SVS.
f) Instrumentos inscritos en el Registro ddoves, emitidos por Corfo 0% 100%

y sus filiales, empresas fiscales, semifiscalesigdlades Anénimds
u otras entidades registradas en el mismo registro
g) Titulo de deuda de securitizacion corresiente a la suma de lo$ 0 25%
patrimonios de los referidos en el Titulo XVIII GeLey N°18.045,
que cumplan los requisitos establecidos por laefufendencia de|
Valores y Seguros.
h) Otros Valores de Oferta Publica que aaéoia Superintendencia de 0% 100%
Valores y Seguros.

2) Instrumentos de Capitalizacion de emisores natés 0% 40%
a) Acciones emitidas por sociedades o cogiamas nacionales. 0% 40%
b) Titulos representativos de indices aceiosaque cumplan con las 0% 409

condiciones establecidas en la Norma de Caraewref@l N° 376
de la Superintendencia de Valores y Seguros dlaguee la
modifique o reemplace.

c) Cuotas de Fondos de Inversion AbiertaCgoradas. 0% 40%
d) Otros instrumentos autorizados por la 8ofmndencia de Valores 0% 40%
y Seguros

» Limites maximos por instrumentos

Limite maximo de inversion por emisor: 20% delaztiel fondo.

Limite maximo de inversion por grupo empresari@ko3del activo del fondo.
Limite maximo de inversion por entidades relaci@sa®0% del activo del fondo.

Limite maximo de inversion en titulos de deudaegtizacion correspondientes a un patrimonio
de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°085: 25% del activo del fondo.
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Limite maximo de inversion del capital suscritoagpdo o del activo de un emisor. Considerando la
inversion individual del fondo, asi como, la invérsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% del capital suscrgagado o del activo de un emisor.

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile. @anando la inversion individual del fondo, asi
como, la inversion en conjunto de todos los fonglestionados por esta administradora: 25% de la
deuda del Estado de Chile.

El fondo no podra invertir mas del 50% de su actwovalores que no tengan los requisitos de
liquidez y profundidad que establezca la Supera#ania de Valores y Seguros.

El fondo no podra controlar, directa o indirectateera un emisor de valores, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 97 de la Ley de Merad@l®¥alores N°18.045, o aquella que la modifique
o la reemplace.

El fondo podré invertir en cuotas de fondos mutadsiinistrados por la misma administradora o
personas relacionadas, cumpliendo con el articliide@a Ley N°20.712.

Limite maximo de inversion en cuotas de fondos adttados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella: 20% del activo deldo

Las inversiones de los fondos en los cuales elddndierta, no deberan cumplir con limites o
condiciones de diversificacion, en relacion a ltaleiecido por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

El fondo contempla invertir en instrumentos emisidlogarantizados por personas relacionadas a la
administradora, cumpliendo con el Art. 62 de la N&20.712.

» Tratamiento de Excesos de Inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de logdimé inversion establecidos, debido a la gestidon
de la Administradora deberan ser subsanados erlaao po superior a 30 dias contados desde
ocurrido el exceso.

En el caso que los excesos se produzcan por cajes#@s a la gestion de esta Administradora,
debera procederse a la regularizacion en la forrpéazo que establezca la Superintendencia de
Valores y Seguros.

» Operaciones que realizara el fondo.

La Administradora, por cuenta del fondo, ademasindertir en los activos que autoriza este
reglamento interno, podra realizar las siguienfEsaciones:
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» Contrato de derivados.
El fondo podra realizar inversiones en derivadondae siguientes condiciones;

a) El fondo invertira en derivados con el objeto dbeartura de riesgo e inversion.

b) Para estos efectos los contratos que podra celeld@ardo seran futuros y forward.

c) Las operaciones que podra celebrar el fondo cabjeto de realizar inversiones en derivados
seran compra y venta.

d) Los activos objeto de los contratos a que se eefaetetra b) anterior seran monedas y tasas de
interés.

e) Los contratos forward se realizaran fuera de losau®s bursatiles (en mercados OTC) y los
contratos futuros se realizaran en mercados blasati

f) No se contemplan para este fondo limites adicishab@s restrictivos o diferentes que aquellos
que determina la Norma de Caracter General N°28duella que la modifique y/o reemplace,
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentiognéieros derivados, con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentositaplriesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevamqui® las hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del activo subyacente y ponadéplicar las pérdidas y ganancias de valor de
la cartera.

* Venta corta y préstamo de valores.

Este fondo no contempla efectuar operaciones da wenta y préstamo de valores.

* Adquisicion de instrumentos con retroventa.

La Administradora por cuenta del Fondo podra raala@peraciones de compra con retroventa de
instrumentos de oferta publica, que se sefialam@cacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Bancot@éde Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos #turcsones financieras Nacionales.

c) Titulos de deuda inscritos en el Registro deokés.

Estas operaciones sélo seran realizadas en el doeneaional.

Limites: No se contemplan para este fondo limitdisi@anales, mas restrictivos o diferentes que

aquellos que determina la Norma de Caracter GeNgr8l76 de la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquella que la modifique y/o reemplace.
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b) Politica de liquidez

La politica de liquidez del fondo, tiene en considen el manejo de descalces de liquidez, basado
en estadisticas del comportamiento historico yceastal de los rescates, asi como en las
caracteristicas de liquidez de los instrumentoscados en los cuales invierte el fondo.

Para este fondo se ha definido la politica de digmien funcién del grado de liquidez de los
instrumentos, para determinar el nivel objetivo Aldivos de Alta Liquidez (AAL) a mantener
diariamente en el fondo. De esta manera, los Admpmuestos por; Caja o disponible, mas Activos
de Rating AAA més Activos cuyo vencimiento es iidera 30 dias, ETF’s y acciones nacionales,
siempre y cuando éstos posean fechas de liquidadiémor al pago de rescates del fondo, deben
ser superiores al 15% del activo del fondo.

c) Politica de endeudamiento

Este fondo no contempla politica de endeudamiento.
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NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacion se describe la administracion degeemantenida por la Administradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Admnadsra General de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgristentes para su propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistas.

Ademas es la responsable de asegurar la corrdot@aian de los fondos con precios que reflejen
el valor de mercado de sus activos 0 que este igeaudentro de los rangos que corresponda. El
area de riesgos, ademas, debe velar por el cuneplimde los limites legales, normativos e internos
establecidos en el reglamento de cada uno de oo $o

Para cumplir con estos propadsitos el area de rsesgenta con diversas herramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAE sjrve como base para el control de los

limites de inversion internos y externos. Ademasjrea posee herramientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientdge control desarrolladas localmente.

INNOVAR es una herramienta que tiene como principigjetivo generar informacion nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumidaagua fondo. A través de esta herramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertossperfactores de riesgo (VaR de monedas, VaR de
tasas de interés y VaR de precios).

Ademas, se realiza el calculo de Var Incrementdllayginal para cada uno de los instrumentos de
cartera. A través de INNOVAR se realizan stresgatéeras de los fondos tanto para tasas como
para monedas y se replica la valoracion de losderthsados en curvas propias con el fin de
realizar una comparacion con los precios informagos el proveedor de esta informacion
(Riskamerica).

Entre los riesgos administrados por esta area posledentificar el riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diarmmnsidera la simulacion de escenarios que
contemplen situaciones de excepcion tales como icamimacroecondmicos significativos,
variaciones en los tipos de cambio, variacionesl @necio de las acciones, etc

7.1 Gestion de riesgo financiero
El Fondo Mutuo BBVA Renta Balanceada, invertiratdaen instrumentos de deuda de corto,
mediano y largo plazo, manteniendo una duraciénmaimle 1 dia y una duracion maxima de 3.000

dias.

Ademas, el fondo podra invertir como maximo un 4686 instrumentos de capitalizacion de
emisores nacionales.
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7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuyavaler como consecuencia de caidas en el precio
de los instrumentos financieros que conforman sigiea Para el caso de la Gestidn de Activos, este
riesgo puede entenderse en dos dimensiones.

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un pairia derivada de la baja en los precios de
los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida dervdé una cartera respecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia

1. Medicién en funcioén de la gestion relativa a un beshmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark ocindie referencia, sin importar el resultado

absoluto de dicha meta, es decir, el gestor teadndo mandato lograr que el performance del

producto supere el performance del objetivo. Lagln@ de accién respecto al benchmark viene

definido por el tracking error del fondo respectsuabenchmark. En la medida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetivaasanayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muesti@malzan los benchmark a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado Ipérea de inversiones, participa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentese@ales y el Jefe de Riesgos de los fondos. La
eleccion de los benchmark son basados en critdaasesgos y composicion de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performascel area de riesgos, quien mensualmente
analiza el comportamiento del fondo respecto aesichmark, controla el limite de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como ab/Ate Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del fondopesto a la referencia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferlscae rendimiento entre el fondo y el benchmark
en un periodo determinado.

2. Medicion en funcién de la gestion relativa a la copetencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo deantera es a través de comparaciones con la
industria. El area de riesgos en la encargada alezae estas mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados|eGoenité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afo.

Al igual que lo que sucede con la medicion de gastlativa a un benchmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual dorabergEara el comportamiento del fondo respecto
a su competencia, ordenando de mayor a menorritabitdades brutas del periodo analizado y la
acumulada al afio tanto para el Fondo Mutuo BBVAt&dalanceada como para el resto de la
competencia.
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Respecto a los riesgos de mercado controlados ntificados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a) Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzcaalarnccomo consecuencias de caidas en el precio
de los instrumentos de capitalizacion presentesiarartera.

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, surge cuando el valor de @acisnes futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras nagnédctia debido a variaciones en los tipos
de cambio.

Las posiciones globales al cierre del 31 de dicrendle 2015 y 2014, no consideran inversiones en
moneda distinta al peso chileno.

c) Riesgo de inflacién

La totalidad de la cartera estd expresada en pesosexiste riesgo asociado a inflacion para este
fondo.

d) Riesgo de tipo de interés

Corresponde al riesgo de pérdida en el valor patriah del fondo a causa de fluctuaciones de las
tasas de interés del mercado. El Fondo Mutuo BB\&AtR Balanceada mantiene instrumentos de
deuda que lo exponen a este tipo de riesgos. Las&xpn es calculada y monitoreada a diario por
el area de riesgos de la administradora, calculeh#@aR por concepto de tasas de interés del fondo
y sensibilidades ante variaciones paralelas ds tsateres.

El VaR de tasas a un nivel de confianza de 99% dianexpresados en miles de pesos al 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes

RENTA BALANCEADA
VaR Percentil 1% 31/12/2015 31/12/2014
IR 0,00% 0,06%
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A diario, el area de riesgos realiza diversos strés tasas a la cartera, los resultados son
monitoreados a diario. Las sensibilidades calcglagaresponden a variaciones de +/-10pb, +/-

25pb, +/-50pb, +/-75pb, +/-100pb y +/-200 pb. Lesultados son los siguientes:

31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Renta Balanceada 393.555 81.194 20,63%
Tasa - 100PB Renta Balanceada 348.626 36.265 10,40%
Tasa - 75PB Renta Balanceada 338.842 26.481 7,82%
Tasa - 50PB Renta Balanceada 329.564 17.203 5,22%
Tasa - 25PB Renta Balanceada 320.761 8.400 2,62%
Tasa - 10PB Renta Balanceada 315.694 3.333 1,06%
Tasa + 10PB Renta Balanceada 309.178 (3.183) (1,03)%
Tasa + 25PB Renta Balanceada 304.462 (7.899) (2,59)%
Tasa + 50PB Renta Balanceada 296.914 (15.447) (5,20)%
Tasa + 75PB Renta Balanceada 289.735 (22.626) (7,81)%
Tasa + 100PB Renta Balanceada 282.903 (29.458) (10,41)%
Tasa + 200PB Renta Balanceada 258.656 (53.705) (20,76)%
31/12/2014

ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Monetario XIII 338.099 18.227 5,39%
Tasa - 100PB Monetario XIlI 326.095 6.223 1,91%
Tasa - 75PB Monetario XIII 324.178 4.306 1,33%
Tasa - 50PB Monetario Xl 322.486 2.614 0,81%
Tasa - 25PB Monetario XIII 320.973 1.101 0,34%
Tasa - 10PB Monetario XIlI 320.136 264 0,08%
Tasa + 10PB Monetario XIII 319.092 (780) (0,24)%
Tasa + 25PB Monetario Xl 318.357 (1.515) (0,48)%
Tasa + 50PB Monetario XIII 317.210 (2.662) (0,84)%
Tasa + 75PB Monetario XIII 316.149 (3.723) (1,18)%
Tasa + 100PB Monetario Xl 315.162 (4.710) (1,49)%
Tasa + 200PB Monetario XII| 311.793 (8.079) (2,59)%

7.1.2 Riesgo de Crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, queslesesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cbligs a su vencimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA Renta Balanceada, estpustio en su reglamento que los titulos de
deuda publica o emitidos por sociedades en losimuierta el fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo equivalente a BBB, N-2 pesiores a esta. A su vez, el fondo no puede
poseer mas del 20% de su cartera de instrumenttid@por el mismo emisor.

El area de riesgos es la responsable de velarlpnmeplimiento de estos limites. A la vez es la

encargada de alertar de aquellos emisores conrdisiin en su calidad crediticia, informando al
area de inversiones oportunamente.
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El siguiente analisis resume la calidad credititdda cartera de deuda del Fondo al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, en miles de pesos:

Rating 31/12/2015 % 31/12/2014 %
AAA 6.83¢ 2,1¢ 319.87. 100,0(
AA 3.88¢ 1,28 - -
A 2.11¢ 0,6¢ - -
BBB - - - -
BB - - - -
B - - - -
C - - - -
N-1 40.86¢ 13,0¢ - -
N-2 13.34¢ 4,27 - -
N-3 - - - -
N-4 - - - -
S/C 245.30: 78,5: - -
TOTAL 312.361 100,0( 319.877 100,0(

Las fuentes de informacion respecto a las categjoldariesgo de los instrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la B&% los instrumentos internacionales se
utiliza Bloomberg.

Definicién categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumeigos cuentan con la més alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentas agentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumemqiescuentan con una suficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrument@sogientan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e interesds®términos y plazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesnqgucuentan con una capacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.
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Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentgs eémisor no posee informacion suficiente o no
tiene informacion representativa para el perioduimmo exigido.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumelgaenta variable, que cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses enroéntgs y plazos pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deudi® corto plazo seran las siguientes:

Nivel 1. Corresponde a aquellos instrumentos quetaun con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos quentauin con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos quentaun con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 4: Corresponde a aquellos instrumentos cagmcidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cugis@ no posee informacion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificaciorgdemas no existen garantias suficientes.

7.1.3 Riesgos de liquidez
El analisis de liquidez desarrollado por BBVA AGfoyeera los parametros de liquidez para cada
fondo. Este control minimizara el riesgo de no telus apropiados niveles de liquidez ante

escenarios de rescates de los participes de cada. fo

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperadéodectivos mantenidos en miles de pesos:

31/12/201!

Renta Balanceadz Menos de 7 dias lail2 Mas de 1: Sin Total
dias alme: mese mese. vencimientc

Instrumentos de capitalizaci - - - - 54.217 54.217
Bonos y Dép. de Bancos e Inst. Financi - -
Bonos Corporativos Naciona
Bonos Corporativos Internaciong - - - - - -
Letras Hipotecarit 70 - 12.77: - 12.84:

Bonos y Pagarés emitidos Estados y Bancos Ces - - 38.33¢ 206.96° - 245.30:
Bonos Soberanos Extranje - - - - - -
Total 312.36:
31/12/201.
Monetario XIII Menos de 7 dias lal2 Mas de 1: Sin Total
dias alme: mese mese. vencimientc

Instrumentos de capitalizaci

Bonos y Dép. de Bancos e Inst. Financi
Bonos Corporativos Naciona

Bonos Corporativos Internaciong
Letras Hipotecaric - - - - - -
Bonos y Pagarés emitidos Estados y Bancos Ces - 319.87: - - - 319.87:
Bonos Soberanos Extranje - - - - -

Total 319.87:

26



7.2 Control GAP de mercado segun circular 1990.

Al 31 de diciembre del 2015 el fondo no presentatb de GAP, ya que cambio su tipo de costo

amortizado a valor razonable.

Al 31 de diciembre 2014 el fondo presenta la sigigiénformacion segun circular 1.990:

31/12/2014

Valorizacién Fondos Tipo 1, segun circular 1990

Depositos y/o Pagarés de Bancos e InstitucionesEiara
Bonos de Bancos e Instituciones Financi

Letras de créditos de Instituciones Financi

Pagarés de empre

Bonos de empresas y de sociedades securitizi
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen

Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent

Otros instrumentos e inversiones financi

A TIR de Compra
M$

A tasa de Mercadt
M$

319.65!

Diferencia
M$

Totales

319.872

319.65]

/)

7.3 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capitalsatvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el olgetgroporcionar rentabilidad para los
participes y mantener una solida base de capital gpoyar el desarrollo de las actividades de
inversién del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructera@apital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

* Observar el nivel diario de suscripciones y rescate comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capdcite pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

* Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pagola® rescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

7.4 Valor razonable de activos y pasivos financiesaa costo amortizado
El fondo se valora a TIR de mercado. Risk Amerisaekeproveedor de los precios de renta fija
nacional, renta fija internacional, renta variabternacional y forward. Por otra parte los predes

renta variable nacional son obtenidos desde laaBdés Comercio. El valor de mercado de las
opciones es recibida a diario por el area de Valonay Performance del Grupo BBVA.
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Control Best Execution:

Con el objeto de tener un control sobre los predesierre de operaciones en mercado primario y
OD, se implementé el siguiente sistema de contrelsg monitorea y documenta diariamente por el
area de riesgos para efectos de controles intgfo@entuales auditorias.

Este control busca evitar transacciones alejadaed@recios de mercado y permite explicar y
documentar las diferencias importantes de precios.

7.5 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidrassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaemiog de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de compraredio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasaxistir precios de compra y venta diferentek). E

Fondo utiliza los precios proporcionados por lanage de servicios de fijacion de precios Risk

América la cual es utilizada a nivel de industrizyyos servicios han sido autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Se considera que un instrumento financiero esaaizZn un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya ssearm mercado burséatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, @raga fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regrge entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esraét@do usando la informacién de la agencia de
servicios de fijacion precios Risk América.

La clasificacion de mediciones a valores razonabkesacuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la nuéd, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en masadtivos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidentdo del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, comoiq¥) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que nore$i@sados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable derded cual se clasifica la mediciéon de valor

razonable efectuada es determinada en su totaiulddse al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este privpo$a relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicién del valor razonable eaanjunto.
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Si una mediciéon del valor razonable utiliza datbsesvables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables,mesdicion es clasificada como de nivel 3. La
evaluacion de la relevancia de un dato particidapecto de la medicion del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los fag@specificos para el activo o pasivo.

La determinacién de qué constituye el término “olegle” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi caeroconsidera que los datos observables son
aguellos datos de mercado que se pueden conségilindnte, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no sonamtns (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamengt mercado pertinente.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basadatagrs de mercado observables, de esta manera no
ha clasificado ninguno de sus activos o pasivoanfireros medidos a valor razonable como de
Nivel 3.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarqigh valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a valpomable al 31 de diciembre de 2015:

31/12/2015
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo tota

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados

Acciones y derechos preferentes de suscri| 54.21% - - 54.21
C.F.l. y derechos preferen - - -
Cuotas de fondos mutt - - -
Otros instrumentos de capitalizac - - -
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financi - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financie - -
Letras de Credito de Bancos e Inst. Financi 12.84: - - 12.84
Pagares de Empre: - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitize - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Cen 38.33¢ - - 38.33

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centr 206.96° - - 206.96
Derivado: - - - -

Otros titulos de deuc - - -

Total activos 312.36: - - 312.36:

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesultados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas c - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -
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II. Descripcion de las politicas y procedimientos @ gestion de riesgo de acuerdo con Circular
N°1.869

A continuacion se resumen las politicas y proceshimis de gestion de riesgo mantenidas para el
Fondo:

El proceso de analisis de inversion es respondabildel porfolio managers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para lagdés administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco inbpyes las siguientes instancias:

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado lpoEVS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de ifdrerda politica de inversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumic. é€as copias de la ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina 8& & www.svs.cl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada fondaupo de fondos tendra un documento de
politicas de inversiones, en el cual se podra aedta mas el marco de accion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos datope o limites que no hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documergoniof su actualizacion es mas agil.

4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversionelm @sstancia que tiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizascutir y tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadaderos fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordpwdel Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunion. Son miembros de este comEerdnte General, Gerente de Inversiones, Jefe
de Riesgos y todos los porfolio managers y opeesdde la mesa de inversiones. El quérum
minimo para la realizacion del comité es de 3 perspentre las cuales debe haber un Gerente de
la Administradora o el Jefe de Riesgos. Este contde aprobar las estrategias definidas de
modo tal que sean implementadas oportunamentdubhe®nes del comité seran:

a) Establecer las politicas globales de inversionuyendo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activkd fondos bajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumentransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisatknas una vez al semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra lidearédito de acuerdo a la regulaciéon y los
estandares fiduciarios. La aprobacion requerinarésencia del Gerente de Inversiones vy el
Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempeiio de los fondos administradosra la competencia y sus benchmarks.

e) Discutir el asset allocation de los fondos.
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f) Discutir la seleccion de activos, basado en elisisdlle la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de laslicmmes de mercado.

6. Comité Semanal/Tactico: En este comité se disclatercondiciones de mercado de la region
Latinoamericana y de los distintos activos queraasin en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticdsase a esta informacion. Se realiza en
forma telefénica. No habra acta de este comité&psal documento confeccionado por Gestién
Activos América que resume los principales puntes las exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintosghorfmanagers de las Gestoras del grupo. Los
portfolio managers deberan cuidar en todo momemtooedifundir informacién confidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido pootenativa local.

NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssimserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez waser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentien riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activosswpa dentro del proximo ejercicio financiero se

describen a continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financierosvaeios

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabéesatbs instrumentos se determinan utilizando

técnicas de valoracion, tales como Black & Schalesmulaciones de Monte Carlo entre otras

alternativas. Estas son validadas y periddicamestesadas por personal experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area guerd®. Los modelos son calibrados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transaccionakesepara asegurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotizamreMercado activo o sin presencia bursatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursétiles. Los valores razonaldetalés instrumentos se determinan utilizando la
informacion de precios entregada por la agenciaet@cios de fijacion de precios Risk America,
esa informaciéon es validada y periédicamente rdeisaor personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las creo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo no neso& inversiones en instrumentos
financieros derivados.
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8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas adables
Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno conmadaeda que representa el efecto econdémico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacdfitd®eso chileno es la moneda en la cual el
Fondo mide su rendimiento e informa sus resultaalgiscomo también la moneda en la cual recibe
suscripciones de sus inversionistas. Esta detecmimaambién considera el ambiente competitivo
en el cual se comparakbndocon otros productos de inversion en pesos chilenos.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

a) Activos — El detalle de los activos financieros a valor redtle con efecto en resultados,
clasificados por vencimiento es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto emesultados

Instrumentos de capitalizacion 54.217 -

Titulos de deuda con vencimiento igual o menorsadiés 38.404 -

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 219.740 -

Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con efto en resultados 312.361 -

b) Efecto en Resultados +os efectos en resultados al 31 de diciembre d& 2014, se detallan
a continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre aabs financieros
a valor razonable con efecto en resultados (inclugdo los designados al inicio):

Resultados realizados (6.378) -

Resultados no realizados (1.096) -
Total ganancias/(pérdidas (7.474 -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre
activos financieros a valor razonable con efectoesnltados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoact
designados al inicio a valor razonable con efeatresultados - -
Total ganancias/(pérdidas) neta: (7.474 -
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c) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2015

% de
Instrumento Nacional Extranjero Total activos

netos
i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 54.217 - 54.217 17,07
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Primas de opciones - - - -
Titulos representativos de indices - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - -
Subtotal 54.217 - 54.217 17,07
i) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras 70 - 70 0,02
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacién - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales 38.334 - 38.334 12,07
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal 38.404 - 38.404 12,09
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365d ias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras 12.773 - 12.773 4,02
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacién - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales 206.967 - 206.967 65,15
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal 219.740 - 219.740 69,17
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - -
Contrato sobre productos que consten en factura - - - -
Derivados - - - -
Otros - - - -
Subtotal - - - -
Total 312.361 - 312.361 98,32
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d) El movimiento de los activos financieros a valorazonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Saldo de Inicio al 1 de enero 319.872 -
Intereses y reajustes 9.790
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucion) neto por otros cambios eveédr razonable (7.474) -
Compras 1.804.499 -
Ventas (1.805.841) -
Otros movimientos (8.485)
Saldo Final al 31 de diciembr 312.361 -

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no pasgivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.
NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos - El detalle de los activos financieros a costo riredo, clasificados por vencimiento,
es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Activos Financieros a costo amortizado
Titulos de deuda con vencimiento igual 0 men865 dias - 319.872
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 d - -
Otros instrumentos de inversioén financiera - -

Total activos financieros a costo amortizado - 319.872
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b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2014

Instrumento

Nacional

Extranjero

Total

% de
activos
netos

i) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firgasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

Subtotal

ii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 ds
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales
Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

Subtotal

319.872

319.872

Total

319.872

319.872

c) El movimiento de los activos financieros a costamortizado, se resume como sigue:

Saldo de Inicio al 1 de enero
Intereses y reajustes
Diferencias de cambio
Aumento (disminucién) neto por otros cambios
Compras
Ventas
Provision por deterioro
Otros movimientos

Saldo Final al 31 de diciembr
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31/12/2015

31/12/2014

M$

M$

549.180
15.369

8.830.116
(9.059.415)

(15.378)

319.872




NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDI ARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no poseentas por cobrar ni por pagar a
intermediarios.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no pageas cuentas por cobrar y otros documentos
y cuentas por pagar.

NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no egsasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultado.

NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no padeos activos y otros pasivos.

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle dergges y reajustes es el siguiente:

31/12/201! _31/12/201.

M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resul
A valor razonable con efecto en result: 9.79( -
Designados a valor razonable con efecto en resL
Activos financieros a costo amortiz: - 15.36¢
Totales 9.79( 15.36¢
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NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle dettvo y efectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 31/12/201! 31/12/201.

monedz M$ M$
Efectivo en banco $ 5.33¢ 4.667
5.33¢ 4.66

NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasocouotas en Serie A, las cuales tienen derecho
a una parte proporcional de los activos netos deld& atribuible a los participes de cuotas en
circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuotas etuleicion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componensiguiente manera:

Al 31 de diciembre 2015:

Afo 2015
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie A 1.065,1975 150.681,216p 160.5056
Serie VIVIENDA 5.228,6739 30.056,9138 157.158
Totales 180.738,1298 317.663
Al 31 de diciembre 2014:
Afo 2014
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie A 1.065,0823 304.677,873B 324.50¢
Totales 304.677,8733 324.50¢

Las cuotas en circulacion no estan sujetas a unanmimimo de suscripcion por la serie A.
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Los movimientos relevantes de cuota se muestrael estado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulack] Fondo tiene también la capacidad de diférir e
pago de los rescates hasta 10 dias corridos.

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdok @stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdspredo intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidaleeglamento interno y que se describe en Nota 6

a los estados financieros.

Durante el ejercicio 2015, el nUmero de cuotasrgascrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afio 2015 Serie A Serie VIVIENDA Total

Renta Balanceada

Saldo de Inicio al 1 de enero 304.677,8733 - 304.677,87B3
Cuotas suscritas 45,8545 60.523,8668 60.569,72[L3
Cuotas rescatadas (154.042,5118) (30.466,9530)  (184.509,4448)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - -

Saldo Final al 31 de diciembre 150.681,2160 30.056,9138 180.738,1298

Durante el ejercicio 2014, el nUmero de cuotasrgasgcrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afo 2014
Monetario Xl

Serie A

Total

Saldo de Inicio al 1 de enero

Cuotas suscritas

Cuotas rescatadas

Cuotas entregadas por distribucién de beneficios

529.377,5521
45.975,7857
(270.675,4645)

529.377,5521

45.975,785
(270.675,464

~

5)

Saldo Final al 31 de diciembre

304.677,8733

304.677,87

NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Fondo ncepadistribucion de beneficios a los participes.
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NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO
a) Rentabilidad Nominal
La rentabilidad nominal obtenida por cada una desdgiies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

201¢
M Rentabilidad Mensual (%)
€3 Serie A Serie VIVIENDA
Enerc 0,108¢ 0,762¢
Febrert 0,136¢ 0,844¢
Marzc 0,135° 1,315¢
Abril (0,1122 0,173
Mayc 0,443: 0,524¢
Junic (0,2462 (0,1681
Julic 0,396¢ 0,477¢
Agostc 0,442¢ 0,524
Septiembr (0,6679 (0,5901
Octubre 0,257¢ 0,338’
Noviembre (1,0334 (0,9559
Diciembre 0,160 0,241«

Al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

2014
Rentabilidad Mensual (%)
Mes -
Serie A
Enerc 0,243
Febrer 0,236:
Marzc 0,242:
Abril 0,216:
Mayao 0,215:
Junic 0,225¢
Julic 0,231:
Agostc 0,194¢
Septiembr 0,172¢
Octubre 0,159
Noviembre¢ 0,149:
Diciembre 0,094t

Rentabilidad Acumulada (%)
Ultimo afio | Ultimos dos afios Ultimos tres afios
0,010¢ 2,417¢ 5,881¢
3,576¢ 10,719¢ 10,984!
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b) Rentabilidad real (%)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Fondo noegoseries destinadas a constituir planes de
ahorro previsional voluntario o colectivo, por @®nho hay informacion de rentabilidad real que
informar.

NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El fondo es administrado por BBVA Asset Managem&dininistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud&gle. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracién sobre la base del valdosiactivos netos de las series de cuotas del
fondo, pagaderos semanalmente utilizando una tasd de acuerdo a lo siguiente:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(A5:

= Para la Serie A es hasta un 2,00% anual con IViithz.
= Para la Serie VIVIENDA es hasta un 0.4% anual exdntIVA.

a) Remuneracion por administracion
Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragidér administracion del ejercicio ascendié a
M$1.823, adeudandose M$34 por remuneracion por rpagaBBVA Asset Management

Administradora General de Fondos S.A. al cierresgikicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas ersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

N° de cuotas a N° de cuotas adquiridgs N° de cuotas | N° de cuotas al cierrp
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE A

Tenedor %

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

SERIE VIVIENDA
Personas relacionac - - - - -
Accionistas de la sociedad administrar 16,6¢ - 60.523,8' 30.466,9' 30.056,913
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac
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Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(24:
» Para la Serie A es hasta un 2,00% anual con |VWviohe.
a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2014, el total de remuneragior administracion del ejercicio ascendio a
M$4.283, adeudandose M$32 por remuneracién por rpagaBBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas yemdopal clave de la administradora, no
mantuvieron cuotas en el Fondo que revelar.

201

N° de cuotas a N° de cuotas adquiridgs N° de cuotas | N° de cuotas al cierr
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio

SERIE A

11

Tenedor %

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

45.975,785 45.975,785

NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo nogmtss gastos de operacion atribuibles debido a
que la Administracion asi lo considera y estipumalkecorrespondiente reglamento interno.
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NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL

20009)

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

N° 235 DE

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiong
en instrumentos emitidof
por Emisores Nacionale|

S

[

S

% total sobre
activo del Fondg

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero

% total sobre
activo del Fondg

3
3
5

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad
Administradora

312.361

100,04

98,3p

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodid
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES

EN CUSTODIA

312.361

100,0(

98,3p

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiong
en instrumentos emitidd
por Emisores Nacionalg

S

2

S

% total sobre
activo del Fondo

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero|

% total sobre

5
iactivo del Fondd
=3

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad
Administradora

319.872

100,0(

98,5

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES

EN CUSTODIA

319.872

100,0(

98,5
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NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo nostegiexcesos de inversion.

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY
N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarid BBVA Chile Administradora 10.00D 02.04.2015-10.01.2016
General de Fondos

S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de las gédamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiario: (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 10.00p 08.01.2014-10.01.2015
General de Fondos

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no pogerantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo nostegioperaciones de compra con retroventa.
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NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la informaciotaésstica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE A
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero 1.066,238 315.444 162 B9
Febrero 1.067,69786 300.728 22 6
Marzo 1.069,1469 210.659 196 8
Abril 1.067,9473 364.409 164 6
Mayo 1.072,6811 345.93B 147 15
Junio 1.070,0402 332.869 142 3
Julio 1.074,2835 319.29y 137 1
Agosto 1.079,0419 321.04P 131 1
Septiembre 1.071,835 318.745 1p7 70
Octubre 1.074,5963 319.865 13 1
Noviembre 1.063,4916 316.878 126 1
Diciembre 1.065,1975 317.69Y 129 1
Total Serie 1.823
(*) Informacioén al ultimo dia de cada mes.
VIVIENDA
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$
Enero - 315.474 - -
Febrero - 300.723 - -
Marzo - 210.659 -
Abril 5.208,7792 364.409 - 1
Mayo 5.236,0999 345.938 - 1
Junio 5.227,2972 332.869 - 1
Julio 5.252,2714 319.29)7 1
Agosto 5.279,8028 321.0490 - 1
Septiembre 5.248,6450 318.74b - 1
Octubre 5.266,4233 319.865 - 1
Noviembre 5.216,080 316.813 - 1
Diciembre 5.228,6739 317.69Y - 1
Total Serie -

(*) Informacioén al ultimo dia de cada mes.
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Al 31 de diciembre de 2014:

SERIE A
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A)) *
M$
Enero 1.042,5847 532.920 438 115
Febrero 1.045,0485 520.572 388 113
Marzo 1.047,5817 521.03% 421 113
Abril 1.049,8461 500.468 39 149
Mayo 1.052,1045 444.08p 390 147
Junio 1.054,47586 443.238 34f7 146
Julio 1.056,9129 436.39p 356 145
Agosto 1.058,9719 432.325 352 1p4
Septiembre 1.060,8014 431.793 338 104
Octubre 1.062,4911 373.768 32 97
Noviembre 1.064,0767 355.89y 28p 96
Diciembre 1.065,0823 324.539 2 93
Total Serie 4.28435

(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2@bd%an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S

NOTA 30. HECHOS RELEVANTES
Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 27 de marzo de 2015, se acepto la remahdirectorio de la Sociedad, de la sefiora
Paulina Las Heras Bugedo, designando en su reemn@lazfior Luis Javier Blas Agtiero.

Con fecha 28 de agosto de 2015, se acept6 la nenainDirectorio de la Sociedad, del sefior Luis
Javier Blas Aguero, designando en su reemplazerialrAlvaro Roberto Ibarra Leiva.

Conforme a lo anterior, el Directorio quedo confadm por las siguientes personas, Mauricio
Fuenzalida Espinoza (Presidente), Alvaro Ibarravd.eiAldo Zegers Undurraga, Rodrigo Petric
Araos y Alfonso Lecaros Eyzaguirre.

Ademas, de lo indicado en los parrafos anteriarteshan ocurrido hechos relevantes que puedan
afectar la interpretacion de los Estados Finansideola Sociedad Administradora.

45



Hechos relevantes del Fondo Mutuo — Modificacion @&eglamento Interno

Con fecha 2 de Diciembre de 2014, se presentarecuadiones y Modificaciones al reglamento
interno del fondo mutuo segun lo establecido ebela N°20.712 y la Norma de Caracter General
N°365, la cual consiste en lo siguiente:

1. Se modifico el orden y formato de los puntos tatrdentro del Reglamento Interno, para el
mejor entendimiento de los participes.

2. En el titulo “Caracteristicas Generales del Fondo”:

a. Seincorporo el item 1.1.1 Nombre del Fondo Mutuo.
b. Se incorporé un parrafo sefialando la naturalezaablar e indeterminada de la

rentabilidad de los fondos mutuos.

c. Se incorporé el item 1.1.5 Tipo de Inversionistage diace referencia al tipo de

participe que esta dirigido el fondo.

3. En el titulo “Politica de Inversion y Diversificaci”:

En el item 2.2.1 Clasificacion de Riesgo Nacioralnsodifico la clasificacién de
riesgo nacional minima.

Se incorporo el item 2.2.4 referente a monedaserén mantenidas por el fondo.

Se incorporo el item 2.2.5 referente a la denonnade los instrumentos en los que
se efectlen las inversiones.

Se trataron en parrafos independientes la durgcit@sgo de las inversiones.

En el item 2.2.7 referente al riesgo de las invees, se especificd el nivel general
de riesgo de las inversiones.

Se incorporo el item 2.2.8 referente a las conttepa

Se incorporo el item 2.2.9 donde se sefala quergld-no contempla la inversion en
cuotas de fondos mutuos administrados por BBVAsorslacionados.

4. En el titulo “Caracteristicas y diversificacionlde Inversiones”:

a. Dentro del punto 3.1 sobre los limites de inversgininstrumentos respecto del

b.

C.

activo total del fondo, se acotaron los instrumgrte deuda emitidos por emisores
nacionales y se incluyé el limite disponible eraagje podra mantener el fondo.
Dentro del punto 3.2 sobre los limites de invergiéninstrumentos, se ajustaron de
acuerdo a la ley vigente.

Se incorpord el punto 3.3 sobre los tratamientosxdesos en la inversion.

5. En el titulo “Operaciones que realizara el fondo:

a.

Dentro del punto 4.1 sobre la inversién en derigade elimind el activo instrumento
de renta fija para la compra y venta de derivadwosfines de inversion y cobertura
de riesgos.
Dentro del punto 4.2 se especifica que el fondeamiempla venta corta y préstamo
de valores.
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c. Dentro del punto 4.3, sobre la adquisicion de umséntos con retroventa, se sefala
gue estas operaciones se realizaran sélo en eadwenacional.

6. Se incorporo el titulo “Politica de Liquidez”

7. Se incorporé el titulo “Politica de Votacion” hawil® referencia a su publicacion en la
pagina web de la Administradora.

8. En el titulo “Series, Remuneraciones, Comision€agtos”

a. Se incluyo el punto 8.5 que hace referencia atnanto de la remuneracion en caso
de la liquidacion del Fondo.

9. En el titulo “Suscripcién, Rescate y Valorizaci@lds Cuotas”

a. Dentro del punto 9.1 que hace referencia a la gcéén y rescate de cuotas en
efectivo, se incorpord un parrafo sobre el limgard/ersion para aportantes distintos
a inversionistas institucionales, se elimin6 elgpdg rescates a través de cheques y
se incorpord la posibilidad de realizar trasferamcbancarias para estos efectos.
Junto con lo anterior, se resumio y simplifico e&tb en general, con el fin de
mejorar su entendimiento.

b. Dentro del punto 9.4. se indica que el fondo notermpla aportes y rescates en
instrumentos, bienes y contratos.

10.En el titulo “Valorizacién de cuotas”

a. Dentro del punto 11.2 se cambio redaccion soblello de cuota para aportes y
liquidaciones de rescates.

11.En el titulo “Otra Informacién relevante”
a. En el punto 12.2 sobre comunicacion a los participe adaptd el texto a las
exigencias de la ley vigente.
b. En el punto 12.6 que hace referencia al benefithatario se incorpord una pequefa
descripcion del articulo 57° bis letra A y la adercia de su desaparicion luego de
que entre en vigencia la ley 20.780.

Con fecha 2 de abril de 2015 y de acuerdo a laudisp en la normativa vigente, son introducidas
al Reglamento Interno del fondo, las siguientesifioadiones:

Las principales modificaciones introducidas al Regnto Interno del Fondo son las siguientes:

1. En la seccion 1. “Caracteristicas del Fondo” se ifitadel nombre del fondo a “Fondo
Mutuo BBVA Renta Balanceada”, y el tipo de fondasg a ser de “Libre Inversion
Nacional —Derivados.

Ademas, se ajusta el tipo de participe al cual @stgido el fondo de acuerdo a su nueva
tipologia.
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2. En la seccion 2. “Politica de Inversion y Diversdition” se modifica el objetivo del fondo,
el cual podra invertir como maximo un 40% en insieatos de capitalizacion y un 60% en
instrumentos de renta fija, ambos de emisores nalgs.

Por otra parte, se sefiala que el fondo contemplaedsiones en cuotas de fondos mutuos
administrados por BBVA o sus relacionados.

3. En la seccion 3 “Caracteristicas y diversificacid® las Inversiones”. Se especifican los
limites de inversion de acuerdo a la nueva tipalaigi fondo.

4. En la seccion 4 “Operaciones que realizara el fgnsl® agrega como activo elegible para
realizar contratos de derivados, los instrumenéosedta fija.

5. En la seccién 5 “Politica de Liquidez”, se ajusta® de acuerdo a su nueva clasificacion.
6. En la seccibn 6, se indica que el fondo no contarafPolitica de Endeudamiento.

7. Enla seccion 7 “Politica de Votacion” ademas @mcionar donde esta publicado el acceso
para el publico en general, se especifica en gugiste dicha politica.

8. En la seccion 8 “Series, Remuneraciones, Comisign€astos” Se agrega nueva Serie
“Vivienda”.

9. En la seccion 12. “Otra Informacién Relevante” egada que el medio mediante el cual se
informard& a los participes y al publico en geneeapecto de la informacidn requerida por la
ley y la normativa vigente sera su publicaciébnréarnet (www.bbva.cl/Ahorro o Inversién/
Fondos Mutuos o en sitio web que lo reemplace)) eleaso de corresponder, a través de
correo electrénico o fisico a la direccion que stgi el participe, de acuerdo a la seleccion
realizada en el Contrato General de Fondos.

10.Ademas se agrega como se trataran las situacienétdemnizaciones” y “Resolucion de
controversias

Con fecha 9 de abril de 2015, son introducidas edl&nento Interno del fondo, las siguientes
modificaciones:

Se hace relacion con en el titulo “Series, Remuamas, Comisiones y Gastos”
Especificamente, en el item 8.1.1, se modificéancuota inicial de la serie Vivienda.

48



NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 6 de enero de 2016 BBVA Asset Manageweémtinistradora General de Fondos S.A.,

renové garantia la que tiene vigencia hasta el d0edero de 2017. La boleta de garantia
corresponde al N° 116.040 por un monto de U.F.QI).Que esta tomada a favor de Banco BBVA
quien actia como representante de los beneficiarios

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2016 y la fecha de emision
de los presentes Estados Financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los Estados Financieros del Fdhatio.

* k kk Kk %k
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