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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Monetario |

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBV A Monetario |
(en adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015y 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos
atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estos estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte” se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y
a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo BBVA Monetario | al 31 de diciembre
de 2015y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, descritas en Nota 2 a los estados financieros.

Enfasis en algunos asuntos

De acuerdo a lo descrito en Nota 2 a los estados financieros y conforme a las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio Circular N°592, estos estados financieros
presentan sus instrumentos financieros valorizados a la tasa interna de retorno implicita en la
adquisicion del instrumento y no a su valor de mercado como lo requieren los criterios de clasificacion
y valorizacion establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No se modifica
nuestra opinion con respecto a este asunto.

Como se indica en la nota 30 a los estados financieros, y de acuerdo a lo indicado por la ley N°20.712
y la Norma de Caracter General N°365 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, con
fecha 21 de noviembre de 2014, la Administradora del Fondo, informd adecuaciones y modificaciones
efectuadas al reglamento interno del Fondo.

- )m
Febrero 26, 2016
Santiago, Ghile
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FONDO MUTUO BBVA MONETARIO |

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 20
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivaler

Activos financieros a valor razonable con efecto en resu
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en rest
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pag

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p.

Otros pasivc

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible a participes

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadosiéros

Nota

10
11
12
13

14
12

21
13
15

31.12.201 31.12.201
M$ M$

3.871 19.89¢
28.950.60 39.715.65
28.954.47 39.735.54
14.17¢ 8.68¢
55C 1.87
14.72¢ 10.56:
28.939.75 39.724.98




FONDO MUTUO BBVA MONETARIO |

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Ingresos/pérdidas de la operacié¢

Intereses y reajusi

Ingresos por dividend

Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efe@quivalent

Cambios netos en valor razonable de activos fieaogiy pasivos financieros
valor razonable con efecto en resultados

Resultado en ventas de instrumentos financ

Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacit

Gastos

Comision de administracir

Honorarios por custodia y administrac

Costos de transacci

Otros gastos de operac

Total gastos de operacid

Utilidad/(pérdida) de la operacién antes del impudse
Impuesto a las ganancias por inversiones en diies

Utilidad /(pérdida) de la operacion después de asm

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzion de beneficio

Distribucion de beneficic
Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible gparticipes originadas

por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financiero

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$

16 1.051.88 1.603.40.
- 28.85(

9 3 -
4.45; (67.942
1.056.34: 1.564.31;
21 (570.571 (506.676
22 (28.769 (22.620
(599.340 (529.296
457.00: 1.035.011
457.00 1.035.011
457.00 1.035.011

19 - -
457.00: 1.035.011




FONDO MUTUO BBVA MONETARIO |

ESTADOS DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 20
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota

Activo neto atribuible a los participes al 1 de eme

Aporte de cuoti
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzién de beneficio

Distribucién de beneficic 18
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion después de diktucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuote

Nota

Activo neto atribuible a los participes al 1 de eme

Aporte de cuoti
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucion) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzién de beneficio

Distribucién de beneficic 18
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible gparticipes originadas
por actividades de la operacion después de diktucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuote

Las notas adjuntas forman parte integral de estadasfinanciero

201¢
Serie Unic Total Serie
M$ M$
39.724.98 39.724.98
2.054.147.54 2.054.147.54
(2.065.389.77¢ (2.065.389.77¢
(11.242.232 (11.242.23Z
457.00: 457.00:
457.00:¢ 457.00¢
28.939.75 28.939.75
Serie Unic Total Serie
M$ M$
34.891.13 34.891.13
734.506.97 734.506.97
(730.708.13¢ (730.708.13¢
3.798.83: 3.798.83.
1.035.01! 1.035.01
1.035.01! 1.035.01
39.724.98 39.724.98




FONDO MUTUO BBVA MONETARIO |

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 20
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier
Venta/cobro de activos financiel
Intereses, diferencias de cambio y reajustébides
Liquidacién de instrumentos financieros derivau
Dividendos recibidc
Montos pagados a sociedad administradora emetiarios
Montos recibidos de sociedad administradordegrmediarios
Otros ingresos de operac
Otros gastos de operacion pagi

Flujo neto positivo (negativo) originado por activdades de la operaci6

Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento
Colocacion de cuotas en circulac
Rescates de cuotas en circula
Otros

Flujo neto positivo (negativo) originado por activdades de financiamientc

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivoqaivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivale
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efe@quivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financierc

Nota

11
11

17

17

31.12.201 31.12.201
M$ M$
(886.760.041 (766.275.00¢
897.518.67 761.445.16
1.061.25 1.632.25.
- (72.273
(565.081 (508.885
(28.595 (22.921
11.226.20 (3.801.668
2.054.147.54 734.506.97

(2.065.389.77¢

(730.708.13¢

(11.242.232 3.798.83
(16.023 (2.837
19.89¢ 22.73:
3.871 19.89«




FONDO MUTUO BBVA MONETARIO |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA Monetario | (en adelante el Helm”) se clasifica como un Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Pla@o Buracion Menor o Igual a 90 dias
Extranjero - Derivados, segun Circular N°1.578 deh& 17 de enero de 2002. El Fondo fue
autorizado por la Superintendencia de Valores yu®sgmediante Resolucion Exenta N°175, de
fecha 15 de octubre de 2009, e inicié sus operasieh15 de octubre de 2009. La direccion de su
oficina registrada es Costanera Sur 2710, piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo deya2Der12, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de fondos de terceros y cartedisiduales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entré en vigencia el 1 de mayoniho afio.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Monetario | es gnir en instrumentos de deuda de corto plazo
asi como en instrumentos de deuda de mediano ¢ fdago, respetando la duracion maxima de 90
dias que corresponde a este tipo de fondo mutuanaleera de poder asi lograr obtener un
portafolio diversificado y un adecuado nivel daildpz.

Este fondo esta dirigido a Personas naturalesopassjuridicas y comunidades que necesiten
liquidez, que tengan un perfil de bajo riesgo yharizonte de inversién de corto plazo, y a
inversionistas que deseen optimizar el manejo dksponibilidad de caja.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., (en adeldateAdministradora”). La sociedad
administradora pertenece al Grupo BBVA y fue autmta mediante Resolucion Exenta N°055 de
fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan elsab Las cuotas de este Fondo no poseen
clasificacion de riesgo.

Los presentes estados financieros fueron autorizpdi@a su emision por la Administracion el 26 de
febrero de 2016.

Modificaciones al Reglamento Interno:

Con fecha 21 de Noviembre de 2014, de acuerdoestéblecido en la ley N°20.712 y Norma de
Caracter General N°365 se ingresaron modificaciodesreglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Moietaradministrado por BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A.



NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

Los estados financieros de Fondo Mutuo BBVA Mornethcorrespondientes a los ejercicios 2015
y 2014 han sido preparados de acuerdo a las nompastidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros (en adelante “Nuevas Normas ContablesQfecio Circular N°592 del 6 de abril del
2010 e instrucciones complementarias, las que mdarse de un Fondo Tipo 1, mantiene la
siguiente particularidad frente a las Normas Irdeionales de Informacion Financiera (en adelante
“NIF"):

De acuerdo con el Oficio Circular N°592, los fonduostuos definidos como “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plarouracion menor o igual a 90 dias”, de
conformidad con del nimero 1 de la Seccién 1l deéitaular N°1.578 de 2002 o la que la modifique
o remplace, estaran exceptuados de aplicar elrigritee clasificacion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las NHR.este sentido, estos fondos podran valorizar los
instrumentos que conforman su cartera de inversiahealor resultante de actualizar €l o los pagos
futuros de cada instrumento, utilizando como tasaekcuento la tasa interna de retorno implicita
en la adquisicion del instrumento (TIR de compia).el caso de que existan diferencias relevantes
entre la valorizacion a TIR de compra y TIR de rado; el gerente general de la Sociedad
Administradora debera fundadamente determinar siegponde o no efectuar ajustes a la
valorizacion de la cartera de inversiones del foiittoel evento que se decida efectuar los referidos
ajustes, se deberan aplicar las disposiciones midate en el nimero 1.2.1 de la Seccion |
establecido en la Circular N°1.579 de 2002.

No obstante lo anterior, en lo que se refiere agm@acion de la informacion financiera, los Fondos
mutuos denominados “Tipo 1” deberan utilizar elmmasformato de estados financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFegto a disposicion por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante “SVS”) a la indaste fondos mutuos en general.

La informacion contenida en estos estados finapgies de responsabilidad de la Administracion
del Fondo, que manifiesta expresamente que han midparados de acuerdo a las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores yu&egen Oficio Circular Num. 592 del 6 de abril
del 2010 e instrucciones complementarias.

La preparacion de estos estados financieros requkruso de ciertas estimaciones contables
criticas. También necesita que la Administracidificet su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Las areas que @aplun mayor discernimiento o complejidad, en
donde los supuestos y estimaciones son signifestpara los estados financieros se detallan en
Nota 8.

Estos estados financieros anuales reflejan fieleknsituacion financiera de Fondo Mutuo BBVA
Monetario | al 31 de diciembre de 2015 y 20%4los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en los activos netos abibw los participes y de flujos de efectivo par lo
ejercicios terminados en esas fechas.



NOTA 3. APLICACION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido pregmrdd acuerdo con las Normas Contables
emitidas por la SVS, las cuales difieren de la=Nlé acuerdo a lo sefialado en la nota 2, a los
estados financieros.

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2015 y 20dades politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transichiiFa

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a lIstriido en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las wisgiradoras Generales de Fondos, anticipo en
el afo 2010 (afio de transicién a las NIIF), lacgaion de NIIF 9(versién 2009) en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de ctasifon y valorizacion de instrumentos financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendcha fie aplicacion obligatoria a contar de enero
de 2018 (Fase 2, Metodologia de deterioro y Fas€oBtabilidad de Cobertura), no han sido
adoptados a la fecha de estos estados financiemofdministracion se encuentra evaluando el
efecto que estas modificaciones posteriores a 8li€ndran al momento de su aplicaciéon efectiva,
sin embargo, no es posible proporcionar una estimaazonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administracién realice una revisiGaltida.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los lnstentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenigmtro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da caftractuales vy (ii) los términos contractuales d
activo financiero dan lugar en fechas especificdkijas de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&ilauno de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valongde con cambios en resultados. Sin embargo, la
Sociedad podria elegir designar en el reconocimiimtial de un instrumento de deuda que cumpla
con los criterios de costo amortizado para medin@lor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un diesccontable. En el periodo actual, la Sociedad
no ha decidido designar medir a valor razonablecamnbios en resultados ningun instrumento de
deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.

Los estados financieros han sido preparados bajoniaencion de costo historico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivosficieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resadtacando corresponda.



(i) Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas pot ASB:

a) Las siguientes normas y enmiendas han sido adapésdestos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes defisemelefinido: | Periodos anuales iniciados en o después del 1lide ju
Contribuciones de Empleados de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a selB NI Periodos anuales iniciados en o después deljdlide
de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cudttb Periodos anuales iniciados en o después del julio
de 2014

La aplicacion de estas normativas, no tuvo impanttms estados financieros del fondo.

b) Las siguientes nuevas enmiendas e interpretaciaresido emitidas pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del leade |en
Fase 2 Metodologia de deterioro de 2018
Fase 3 Contabilidad de Cobertura
NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Periodos anuales iniciados en o después del lete|en
de 2016
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos conteke Periodos anuales iniciados en o despuésdiekmero
de 2018
NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del late en
de 2019
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Contabilizacién de las adquisiciones por particiaes en Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) de 2016
Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacio Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n
Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) de 2016
Método de participacion en los Estados FinanciSeparados Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n
(enmiendas a la NIC 27) de 2016
Venta o aporte de activos entre un inversionisa gsociada o Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n
negocio conjunto (enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28) de 2016
Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Riroanuales iniciados en o después del 1 de gnero
de 2016
Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepdérConsolidacion| Periodos anuales iniciados en o después del lete ¢n
(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) de 2016
Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a custtb Periodos anuales iniciados en o después deljllio
de 2016

A la fecha, la Administracion del Fondo se encueetn proceso de evaluacion de los potenciales
impactos que implicara la adopcion de estas Nogntasmiendas.



(iif)  Aplicacion de nuevas normas emitidas por la Supertendencia de Valores y Seguros:

La Circular N°1.990 de fecha 28 de octubre de 2@%tablecidé nuevos requerimientos relativos a la
valorizacion de los fondos mutuos tipo 1. En camidad con esta Circular, las sociedades que
administren fondos mutuos tipo 1, que valorizanitegrumentos que conforman las carteras de
inversion de dichos fondos a la tasa interna danetimplicita en la adquisicion del instrumento
(TIR de compra), deberan (1) desarrollar y estableon precision y claridad politicas de liquidez y
de realizacion de ajustes a precios de mercada ealdrizacion de los instrumentos que componen
las carteras de inversion de este tipo de fon@)szdnsiderar la realizacion de pruebas de “stress
testing” u otra técnica similar para examinar \@daes en la rentabilidad de instrumentos
especificos y de la cartera, ante distintos estEnae mercado, a objeto de determinar niveles
apropiados de riesgos (crédito, tasa de interés;ane), y (3) proporcionar a los inversionistag y a
publico en general informacién incluida como naaslos estados financieros describiendo (a) el
criterio de valorizacion utilizado en la valorizagide los instrumentos y las politicas de liquigez
realizacion de ajustes de mercado; la forma derdetar el valor diario del fondo; la conversion de
los aportes y liquidacion de rescates; y la formaee el fondo contabiliza los intereses y reaguste
que cada instrumento devenga; y (b) informaciorregite a la valorizacion de la cartera de
instrumentos del fondo a TIR de compra o a la @tiasa de valorizacion, si correspondiere, y la
valorizacion de la cartera a tasa de mercado. [Easal que se utilicen modelos de valorizacion que
proporcionen precios de mercado de los instrumantorgenidos en cartera por el fondo, se debera
considerar la descripcion de la metodologia utilizan dicha valorizacion y la fuente de precios de
mercado aplicada.

La informacion requerida en (1), (2), (3) a) y bg fconsiderada en la preparacion de los estados
financieros anuales de los fondos mutuos tipo #rickds a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados empiheparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interacionales de Informacién Financiera -
Los presentes estados financieros correspondiehpesiodo terminado al 31 de diciembre de 2015
y 2014 han sido preparados de acuerdo a las Nomermacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB, excepto por la inforandn financiera descrita en nota 2, a los estados
financieros.

Estos estados financieros reflejan fielmentetlzasion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2015 y 2014, y los resultados de sus operaciones;dmbios en los activos netos y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esasdgclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 26 de felite 2016.

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los e@@sderminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.



c. Moneda funcionaly de presentacion- Los inversionistas del Fondo proceden principalment
del mercado local, siendo las suscripciones y tesaie las cuotas en circulacion denominadas en
pesos chilenos. La principal actividad del Fondangsrtir en valores y derivados y ofrecer a los
inversionistas del mercado local una alta rent@dnilicomparada con otros productos disponibles en
el mercado local. El rendimiento del Fondo es madidnformado a los inversionistas en pesos
chilenos. La administracion considera el Peso ohimo la moneda que representa mas fielmente
los efectos econdmicos de las transacciones, heghosndiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenosegjl@ moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

d. Transacciones y saldos en moneda extranjeraLas transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando lgo4i de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financierogeneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente ddaha del estado de situacion financiera.

31/12/2015 31/12/2014
$ $
Dolar 710,16 606,75
Euro 774,61 738,05

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos gqgbasisos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferetieiasmmbio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan en el estado de¢adesulintegrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivosiér@contabilizados a costo
amortizado se presentan en el estado de resultados integrateddeiliferencias de cambio netas
sobre activos financieros a costo amortizado”. Las difererd@asambio relacionadas con los
activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable cato eém resultado son
presentadas en el estado de resultados dentro de “Cambiosnetakr razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”

e. Hipdtesis de negocio en marcha ka Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativomdicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipétesis de empresa éa mdacfecha de presentacion de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los saldos mantenidos
en caja y bancos.

g. Cartera de inversiones -Los instrumentos que conforman la cartera de inversiones son
valorizados al valor resultante de actualizar €l o los pagosofutie cada instrumento, utilizando
como tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en la adquisigidiraielento (TIR de
compra). En la valorizacion de la cartera se deberan contaldlitiaipadamente los intereses y
reajustes que cada instrumento devengara al dia siguiente al de lawgloriz
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Cuando existan diferencias relevantes entre la valorizacioR aldlcompra (o a la ultima tasa de
valorizacion, segun corresponda) y TIR de mercado, el gerenterageie la sociedad
administradora deberd fundadamente determinar si corresponde o hoarefajgistes a la
valorizacion de la cartera de inversiones del fondo, los fundamenassbases para efectuar los
ajustes deberan ser puestos a disposicion de la Superintendencia de ValoressycSggeualquier
participe del fondo, a su sola solicitud.

En el evento que se decida efectuar los referidos ajustes, esvadémizar los instrumentos al
precio o valor de mercado se deberan aplicar los siguientesosri{@) si en el dia de valorizacion
el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cagaactiones se publique
estadistica de precios y montos, el valor a utilizar seréseltante de actualizar €l o los pagos
futuros del titulo considerando como tasa de descuento la tasa i¢eratorno (TIR) promedio
ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre que éstas haydm supetal de 500
unidades de fomento; (b) si en el dia de valorizacion no se hubiesedsupkmraonto de 500
unidades de fomento referido en (a), o bien, no se hubiere transatldoeléiste se valorizara
utilizando como tasa de descuento la Ultima que se hubiere dewwngnaconformidad con lo
dispuesto en letra (a) anterior.

Los criterios para realizar los ajustes a la valorizaciomyias seran aplicables a contar del 1° de
marzo de 2011 en conformidad con la Circular N°1.990, son los siguientes:

» Ajustes a nivel de cartera - A nivel de cartera, la brechalarizar a TIR de compra o la ultima
tasa de valorizacion segun corresponda, no podra exceder el 0,1% dejuealticha cartera
tendria al valorizarse a tasa de mercado.

» Ajustes a nivel de instrumento - A nivel de instrumento, y cuandatsede instrumentos a tasa
nominal, la brecha al valorizar la cartera a TIR de compraittilaa tasa de valorizacion segun
corresponda, no podra exceder el 0,6% del valor que dicha cartera &nrditaizarse a tasa de
mercado. Cuando se trate de instrumentos denominados en monedas dlgph@saschileno y
en otras unidades de reajuste, la brecha al valorizar a Tl€brdpra o la Ultima tasa de
valorizacion segun corresponda, no podra exceder el 0,8% del valor queatieha tendria al
valorizarse a tasa de mercado.

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros cemoaidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o venssivds financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establgmdolas regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriorneeid@srya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activiefmanc

g.2 Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones soriggostate medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos éir@ngue sean designados a

valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):
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* Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo olgetimmantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractuales; y

* Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechasfiesgea flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caltulmstteamortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo larggpddbdo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamenigdesift efectivo por cobrar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos quenitddgsa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima aesgsy estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sea adecuado, en un persodortm con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de afextga del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconatidbsstado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado denominados en una monacjarexal cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias de canhieterminadas sobre la
base del costo amortizado de los activos financieros y son recanecidas resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razomabtambios en resultados, a menos
que el Fondo designe una inversion que no es mantenida para negociar @aa@iable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con los criterios del cosidiaauo (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmientes @ctivos
financieros que cumplen con los criterios de costo amortizadodmdesignados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designacion elimina o reducecaiyaimente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento que se originaria af neglfonocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente. El Fondo ha diesigieaos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados desde costo amortizadoraasonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera talrquseyaumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasificacion de adinarsieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en result@uoseslidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganaataasque se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a vatoralbde se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos financieros.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas aavalwable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales eudedecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18, Ingresosicluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una monedaeextegnpetermina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierraddefecha de reporte. El
componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o gateraianedicion a valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo no registra instrumentoscieros a valor razonable
con cambios en resultados.

g.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados @aordeal cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuasigoesidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiesitaenios activos
financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estaradists.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diference antalor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendwmto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del acti

El valor libros de un activo financiero se reduce directamentdappgérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puegtasemado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconocida.

La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversidaca de resultados en la medida
que el valor libros del activo financiero a la fecha en quetdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no selreabonocido pérdida por
deterioro alguna.
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g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La administracion del fondo desreconoce un activo financiero solarceatelo los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuarfi¢re sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un terceroF&nad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y cootntralando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retenido en el activo gsivopasociado por los montos
gue podria tener que pagar. Si el Fondo retiene sustancialmente todesdos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo continGa reconociendavel fiwanciero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la thfeneime el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibacemoce en el estado de resultados
integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el métlzdtasie de interés
efectiva o0 a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor raeonablcambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacidigradesa valor razonable
con cambios en resultados. El Fondo no ha clasificado pasivos finanmaeaoser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable domoscamresultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieraguaedidos a costo
amortizado son determinados usando el método de la tasa de intetés.efavs gastos por
intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un @ttimolgidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caltalmstteamortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del perigldgante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamenitgdesie efectivo por pagar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos quenitddgsa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima aesgsy estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un padoztortoncon el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera yagumes#idos a costo

amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdgksancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumeatoseganocidos en el rubro

“Diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.
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0.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados emaduogractivos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios delanestaados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado ddgilizara activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mectzimdo apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de exisimgpdeccompra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagampensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para estabédares razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio deacomenta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrumento financierz&doceh un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizgalasea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, 0 agesatiaddora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales quenoregrdarmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia. El Fondo utilpradass proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de precios Risk Amésicaual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizados por la Superintendencia de Y&8emsos.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no soadien un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también es determinado usaniddor@acion financiera
disponible por la agencia de servicios de pricing Risk América.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo no registra instrumentogcigros a valor razonable
con cambios en resultados.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentos financieresLos activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto es asi informado erdel dsstsituacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconoexisteyla intencion de
liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simuigmtea

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que incluyen
forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futurosaddetamterés, swaps de
monedas Yy tasa de interés, opciones de monedas y tasa de ioteogsirystrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en el balance genswatasto (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. dEl raabnable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja psmbelevalorizacion de
opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan caatovaircuando su
valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivadosidimeanmantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Cambios netos en el \&tonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” del estadotddassutiegrales.

j. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y acreedores por valomadosnque han sido
contratados pero aun no saldados o entregados en la fecha del eswti@ai@én financiera,
respectivamente.
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Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cajposopese los 90

dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonableegiquosnte se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importedws®n por la provision

por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar aiatersne

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del
participe. EI Fondo ha emitido una serie Unica de cuotas denominada Serie Unica.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas sélo a opgoanttdbe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momeescatel. r

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo leesanogtos atribuibles a los
participes de la serie Unica de cuotas en circulacion por elrotoial de cuotas de la serie
respectiva.

|. Reconocimiento de ingresos tas ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable de la categoria “activos financieros o pasivos finasa¢wralor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de resultados integnai@slelerubro “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a vatenable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen, segun corresponda.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a aadmable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resultados integratesdaetingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. has dctancieros a costo
amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimieiatlpde acuerdo al método
del interés efectivo. Los intereses y reajustes devengadosisgare@n la cuenta “intereses y
reajustes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes dp, @l existe
ningln impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u qgitestios pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, el Fondo esta facultadeatiaga inversiones en

el exterior, de tal forma los impuestos y retenciones asocadstas operaciones son de cargo de
BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

n. Uso de estimaciones y juicios ka preparacion de los estados financieros requiere que la
Administracion de el Fondo realice juicios, estimaciones y supugstoafecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresostos gassentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regpuiapor la Alta Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastestelurmbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo enegtim&zion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

A. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversién;ndieiz que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.
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NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no presenta ningin cambio en log<ritentables
utilizados para la preparacion de sus estados financieros, cedpdos establecidos para el periodo
2014.

NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversién se encuentra definida en el reglamateamo del fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Seguros a traveodelonSEIL de la pagina web
de dicha Institucion, la udltima modificacion fue efectuada el2diade noviembre de 2014. El
reglamento interno vigente se encuentra disponible en nuestem®fubicadas en Costanera Sur
2710, piso 14 y en nuestro sitio Wetww.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especifica de inversiones obtenidaldeieatp interno:

a) Politica de inversiones.

» Clasificaciéon de Riesgo Nacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fobe@rdeontar con una
clasificacion de riesgo AAA, N-1+ o0 equivalentes o la que poseandtismentos emitidos por el
Estado, Tesoreria General de la Republica y/o el Banco Central de Chile.

*« Mercados de Inversion.

El fondo dirigird sus inversiones al mercado de instrumentos de daaamal, preferentemente de
corto y mediano plazo.

» Condiciones que deben cumplir esos mercados.

Los mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan tosmelguisitos establecidos
en la Norma de Caracter General No. 308 de 2011, de la Superintendevielards y Seguros o
aquella que la modifique o reemplace.

* Monedas que seran mantenidas por el fondo.

La moneda que mantendra sera: Pesos de Chile.

* Denominacion de los instrumentos en las que se efectlen las inversiones.

Las inversiones del fondo estaran denominadas en: Pesos de Chile y/o Unidadesrde.F
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e Duracion.
La duracién de la cartera de inversiones del fondo serd menor o igual a los 90 dias.
e El nivel de riesgo esperado de las inversiones es bajo.

Las inversiones que realice este fondo, bajo la perspectiva devensionista local, no tendran
riesgo de crédito, por tratarse de instrumentos emitidos portaldzda Tesoreria General de la
Republica y/o el Banco Central de Chile.

Los riesgos que se asume al invertir en este fondo son principalmente:

a) Riesgo de tasa, esto es, variaciones de valor por cambios ¢émsés relevantes de los
activos contenidos en el fondo.

b) Riesgo de inflacion, producto de las variaciones de IPC y su paté@npiacto en la unidad
de fomento, mediante el cual se reajustan los instrumentos de renta fija Gelosn@n UF.

c) Riesgo de liquidez, entendido como el riesgo de tener que liquidar aptvadinanciar
rescates netos, en un ambiente de mercado de precios desfavorables) gdeodaoanercado
pasando por un ciclo de stress en términos de baja liquidez que cadlevanas altas para
poder liquidar posiciones.

* Contrapartes.
El fondo podra operar con entidades autorizadas en los mercados de t#hifmedo no contempla
la inversién en cuotas de fondos mutuos administrados por esta misie@dag8okdministradora o

personas relacionadas.

» Limites de las inversiones respecto del activo total del fondo por tipo de instrumento.

Instrumentos Minimo | Maximo
1) Instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales 0% 100%
a) Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado. 0% 100%
b) Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile. y/o |8% 100%
Tesoreria General de la Republica.

El fondo podra mantener como disponible, ocasionalmente y por causaspitedias operaciones
del fondo hasta un 30% del activo total, temporalmente, y por un periodo inferior a 30 dias.

» Limites m&ximos por instrumentos.

Limite maximo de inversion por emisor: 100% del activo del fondo.
Limite méaximo de inversion por grupo empresarial: 100% del activo el fondo.
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» Tratamiento de excesos de inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de los limites de investbtecidos, debido a la gestién
de la Administradora deberan ser subsanados en un plazo no superioras 80ntthdos desde

ocurrido el exceso.

En el caso que los excesos se produzcan por causas ajenas t@tadgessta Administradora,

debera procederse a la regularizacién en la forma y plazo q#eest la Superintendencia de
Valores y Seguros.

» Operaciones que realizara el fondo.

La Administradora, por cuenta del fondo, ademas de invertir en los acfiMsautoriza este
reglamento interno, podra realizar las siguientes operaciones:

» Contratos de derivados.

El fondo no contempla realizar inversiones en derivados.

* Venta corta y préstamo de valores.

Este fondo no contempla efectuar operaciones venta corta y préstamo de valores
* Adquisicion de instrumentos con retroventa.

La administradora por cuenta del fondo podra realizar operaciomesnea con retroventa de los
instrumentos de oferta publica, que se sefialan a continuacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.
La adquisicion de instrumentos con retroventa se realizara en el mercan@ha
Limites: El Fondo podr4 mantener hasta el 20% de su activo adiglirido con retroventa con
instituciones bancarias y financieras, y no podra mantener mas d€% de ese activo en
instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o0 con persotidades de un
mismo grupo empresarial.
No se contemplan para este fondo limites adicionales, mastiestric diferentes que aquellos que

determina la Circular N° 1.797 de la Superintendencia de Valoregyrd& o aquella que la
modifique y/o reemplace.

19



b) Politica de liquidez

La politica de liquidez de este fondo se rige por lo establecida €ircular 1.990 de la SVS,
emitida el 28 de octubre de 2010 o aquella que la modifique y/o lm@mDe esta manera, la
politica de liquidez del fondo, tiene en consideracion el manejo daldes de liquidez basado en
estadisticas del comportamiento historico y estacional de lkst@ssasi como en las caracteristicas
de liquidez de los instrumentos y mercados en los cuales invierte el fondo.

La politica de liquidez se ha disefiado de tal manera de @dasifios activos dentro de la cartera de
inversion de acuerdo a su grado de liquidez; Inmediata, Alta, Media y Bdia |dearacteristica de
riesgo soberano de este fondo, el criterio de liquidez se midersfila@dn del plazo a la madurez
de los vencimientos, teniendo en consideracion que este tipo de activos posee una atta liquide

En concreto, la politica establece que diariamente, se debe mantener alm®&¥ode la cartera en
activos de liquidez inmediata o alta.

c) Politica de endeudamiento

Ocasionalmente la Administradora podra contraer deuda por cuenta del Eomds, objeto de
financiar rescates y realizar las demas operaciones quegéiiBendencia de Valores y Seguros
expresamente autorice, hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimorisondel

Solo se podra contraer obligaciones con entidades bancarias y amgangximo sea igual a 365
dias o inferior. Para tales efectos, la Administradora, pontaudel Fondo, solamente podra
contraer pasivos de corto plazo (pasivo exigible) consistentaseas lile créditos bancarios, por un
plazo no superior a 365 dias. La Administradora no contraera pasivos de mediano nizargo pla

NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacién se describe la administracion de riesgo mantenida gatnhinistradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Administea@eneral de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgos exist@atessu propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistas. Ademas esplansable de asegurar la correcta
valoracion de los fondos con precios que reflejen el valor de mereasiasdactivos o que este se
ubique dentro de los rangos que corresponda. El area de riesgosisadeime velar por el
cumplimiento de los limites legales, normativos e internos esiddeen el reglamento de cada
uno de los fondos.

Para cumplir con estos propdsitos el area de riesgos cuenta amasliverramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAC que sirve coseopbaa el control de los
limites de inversidn internos y externos. Ademas, el area poseenfentas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientas de control desaafidocalmente.
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INNOVAR es una herramienta que tiene como principal objetivo geneformacion nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumido por cada fondo. A traess dherramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertos por sus factereesgo (VaR de monedas, VaR de
tasas de interés y VaR de precios). Ademas, se reali@celo de VaR Incremental y Marginal
para cada uno de los instrumentos de cartera. A través deMRARIGe realizan stress de carteras
de los fondos tanto para tasas como para monedas y se replicardaival de los fondos basados
en curvas propias con el fin de realizar una comparaciéon con lo®riatormados por el
proveedor de esta informacion (Risk America).

Entre los riesgos administrados por esta area podemos idengificeasgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diario considera laukcion de escenarios que
contemplen situaciones de excepcién tales como cambios macroecon@@igndiativos,
variaciones en los tipos de cambio, variaciones en el precio de las accianes, etc

7.1 Gestion de riesgo financiero

El Fondo Mutuo BBVA Monetario |, se define como un fondo de deuda de cortbqdaziuracion
menor o igual a 90 dias, el cual puede invertir en instrumentosuda de corto plazo asi como en
instrumentos de deuda de mediano y largo plazo emitidos por el Ettmtweria General de la
Republica o el Banco Central de Chile. Al ser un fondo Tipo 1 seguircldac N°1578, la
valorizacion se ajustara segun lo establecido en la circular N°1.990 de la SVS.

7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuya de valor como consecuegei@ale en el precio
de los instrumentos financieros que conforman su cartera. Pasoale la Gestidn de Activos, este
riesgo puede entenderse en dos dimensiones.

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un patrimonio derivada de l&dges precios de
los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida de valor de uraacagspecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia.

1. Medicién en funcion de la gestion relativa a un benchmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark o indice de refaresin importar el resultado
absoluto de dicha meta, es decir, el gestor tendra como mandepo dog el performance del
producto supere el performance del objetivo. La holgura de accidéectesa benchmark viene
definido por el tracking error del fondo respecto a su benchmarka BEredida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetivo seran mayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muestran y analizhariokmark a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado por el area de me®rgarticipa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentes Comercialéefe de Riesgos de los fondos. La
eleccion de los benchmark son basados en criterios de riesgoggstton de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performance esaetl@rgesgos, quien mensualmente
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analiza el comportamiento del fondo respecto a su benchmark, ceitiiote de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como al Area de Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del fondo respecto aftaenecia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferenciales de renttirentre el fondo y el benchmark
en un periodo determinado.

El tracking error a la fecha de los informes es la siguiente:

Fondo Feche T.E. Anual
Monetario 31/12/201! 0,04%
Monetario 31/12/201. 0,09%

2. Medicion en funcién de la gestion relativa a la competencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo de una astaréravés de comparaciones con la
industria. El area de riesgos en la encargada de reafit@s mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados en el Comité dehrBarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afio.

Al igual que lo que sucede con la medicién de gestion relativedbanehmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual donde se compara el compiridel fondo respecto
a su competencia, ordenando de mayor a menor las rentabilidatiess del periodo analizado y la
acumulada al afio tanto para el Fondo Mutuo BBVA Monetario | como glarasto de la
competencia.

Respecto a los riesgos de mercado controlados y cuantificados @aetie riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a) Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzca su valor como consesugadaidas en el precio
de los instrumentos de capitalizacion presentes en su cartexal lBaso del Fondo Mutuo BBVA
Monetario I, las exposiciones globales al 31 de diciembre de 2014y 2@ presentaban este tipo
de instrumentos en su cartera.

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, surge cuando el valor de transaccionessfuagtivos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras monedas, fluctlia debideianegian los tipos

de cambio.

Las posiciones globales 31 de diciembre de 2015 y 2014, no consideraioms®&ren moneda
distinta al peso chileno.
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c) Riesgo de inflaciéon

El siguiente cuadro resume la sensibilidad de los activos mmsetedl Fondo a las variaciones en
los movimientos cambiarios de la UF al 31 de diciembre. Elsas&e basa en los supuestos en
cuanto a que el valor de la UF aumentd/disminuyé en 1% y 5% respédcieste chileno,
manteniéndose constantes todas las demas variables.

El fondo puede invertir en seguros de inflacion con el fin dismindifégencia de la valorizacién
del fondo respecto a los precios de mercado.

La sensibilidad ante variaciones de 1% y 5% en aquellos instrunsemntsibles a este tipo de riesgo
se presentan en el siguiente cuadro en miles de pesos:

31/12/201!
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% Monetario | 28.962.088 11.480 0,04%
Tipo de Cambio 5% Monetario | 29.008.010 57.402 0,20%
31/12/201.
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% Monetario | 1.503.346 14.885 0,99%
Tipo de Cambio 5% Monetario | 1.562.884 74.423 4,76%

d) Riesgo de tipo de interés

Corresponde al riesgo de pérdida en el valor patrimonial del fondosa de fluctuaciones de las
tasas de interés del mercado. El Fondo Mutuo BBVA Monetariortieme instrumentos de deuda
gue lo exponen a este tipo de riesgos. La exposicion es calculantdtgreada a diario por el area
de riesgos de la administradora, calculando el VaR por conceptsake de interés del fondo y
sensibilidades ante variaciones paralelas de tasas de interés.

El VaR de tasas a un nivel de confianza de 99% a un dia, expresadukes de pesos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son las siguientes:

MONETARIO |
VaR Percentil 1% 31/12/2015 31/12/2014
IR 0,01% 0,07%
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A diario, el area de riesgos realiza diversos stress de tada cartera, los resultados son
monitoreados a diario. Las sensibilidades calculadas correspongmmaeiones de +/-10pb, +/-
25pb, +/-50pb, +/-75pb, +/-100pb y +/-200 pb. Los resultados son los siguientes:

31/12/201!
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Monetario | 29.180.412 229.804 0,79%
Tasa - 100PB Monetario | 29.004.729 54.121 0,19%
Tasa - 75PB Monetario | 28.964.138 13.530 0,05%
Tasa - 50PB Monetario | 28.924.704 (25.904) (0,09)%
Tasa - 25PB Monetario | 28.886.355 (64.253) (0,22)%
Tasa - 10PB Monetario | 28.863.837 (86.771) (0,30)%
Tasa + 10PB Monetario | 28.834.358 (116.250) (0,40)%
Tasa + 25PB Monetario | 28.812.642 (137.966) (0,48)%
Tasa + 50PB Monetario | 28.777.159 (173.449) (0,60)%
Tasa + 75PB Monetario | 28.742.520 (208.088) (0,72)%
Tasa + 100PB Monetario | 28.708.677 (241.931) (0,84)%
Tasa + 200PB Monetario | 28.580.415 (370.193) (1,30)%

31/12/1¢

ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Monetario | 42.162.251 2.446.601 5,80%
Tasa - 100PB Monetario | 40.538.097 822.447 2,03%
Tasa - 75PB Monetario | 40.273.520 557.870 1,39%
Tasa - 50PB Monetario | 40.038.449 322.799 0,81%
Tasa - 25PB Monetario | 39.826.847 111.197 0,28%
Tasa - 10PB Monetario | 39.709.290 (6.360) (0,02)%
Tasa + 10PB Monetario | 39.561.971 (153.679) (0,39)%
Tasa + 25PB Monetario | 39.457.763 (257.887) (0,65)%
Tasa + 50PB Monetario | 39.294.570 (421.080) (1,07)%
Tasa + 75PB Monetario | 39.142.851 (572.799) (1,46)%
Tasa + 100PB Monetario | 39.001.065 (714.585) (1,83)%
Tasa + 200PB Monetario | 38.511.385 (1.204.265) (3,13)%

7.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, que es el riesgiads a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA Monetario |, esta estipulado en su regtamee los titulos de deuda
publica o emitidos por sociedades en los que invierta el fondo delwgri@n con una clasificacion
de riesgo equivalente a AAA, N-1+ o superiores a esta. A stelvéando no puede poseer mas del
20% de su cartera de instrumentos emitidos por el mismo emisor.

El area de riesgos es la responsable de velar por el cuembmle estos limites. A la vez es la

encargada de alertar de aquellos emisores con disminucion en sd cedididicia, informando al
area de inversiones oportunamente.
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El siguiente analisis resume la calidad crediticia dmttera de deuda del Fondo al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, en miles de pesos:

Rating 31/12/2015 % 31/12/2014 %
AAA 28.950.60 100,0( 1.488.56! 3,7¢
AA - - - -

A - - - -
BBB . . - -
BB - - - -

B - - - -

C - - - -
N-1 - - 38.227.08 96,2¢
N-2 - - - -
N-3 - - - -
N-4 - - - -
SIC - - - -

TOTAL 28.950.608 100,04 39.715.650 100,00

Las fuentes de informacion respecto a las categorias de riedgs mstrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la SVS. Parattomémos internacionales se
utiliza Bloomberg.

Definicion categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan oudslalta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan comuyngta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan cboam@acapacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentanacuficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentamapamidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentanncimined de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentamaarapacidad de pago
suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y plaamopac

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan aapacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados.
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Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor nargogeacion suficiente o no
tiene informacion representativa para el periodo minimo exigido.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumentos de rentaejagiabl cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deuda de corto plazo seran lgsigntes:

Nivel 1. Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la méapaltadad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buendadagacpago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con suficipateded de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Nivel 4. Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pagpitkdl e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posaeanion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificacion, y ademas no existen gasufiGentes.

7.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibitiéague el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciomesu eéotalidad cuando llega su
vencimiento o ante solicitudes de rescate.

La administracion del riesgo de liquidez del Fondo Mutuo BBVA Moretase realiza basado en
lo acordado en el Plan de Liquidez de los Fondos Tipo 1. En este documestipidan los montos
méaximos y minimos de inversion en instrumentos ordenados por liquidez y duracion.

El area de riesgo informa a diario la situaciéon de liquidelbsiédondos y alerta de los excesos de
limites a la Gerencia General, Gerencia de Inversiones y afeanti®| Interno.

Con el objeto de administrar la liquidez total del Fondo, éste tartibige la capacidad de diferir el
pago de las solicitudes de rescate diarias durante un periodo no superior a diez dias
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El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidde®derpesos:

31/12/201!

Menos de
dias

Monetario |

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financ
Instrumentos de capitalizaci

Bonos de Bancos e Inst. Financit

Bonos Corporativos Naciona

Bonos Corporativos Internacione

Letras Hipotecariz

Bonos y pagarés emitidos Estados y Bancos Ces
Bonos Soberanos Extranje

Otros instrumentos e inversiones financi 1.148.15

7 dias
alme:

27.802.45

lal2
mese:

Mas de 1:
mese

Sin
vencimientc

Total

27.802.45

1.148.15

Total

28.950.60

31/12/201

Menos de
dias

Monetario |

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financ
Instrumentos de capitalizaci

Bonos de Bancos e Inst. Financit

Bonos Corporativos Naciona

Bonos Corporativos Internacionz

Letras Hipotecari

Bonos y pagarés emitidos Estados y Bancos Ces
Bonos Soberanos Extranje

Otros instrumentos e inversiones financi

1.488.56!

7 dias
alme

38.227.08

lal2
mese

Mas de 1%
mese

Sin
vencimientc

Total

38.227.08

1.488.56!

Total

39.715.65

7.2 Control GAP de mercado segun circular 1.990.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el fondo presenta la siguiente informacion gegiar &i.990:

31/12/2015
L . . ATIR de Compra A tasa de Mercad« Diferencia
Valorizacién Fondos Tipo 1, segun circular 1990 MS$ MS MS$
Depdsitos y/o Pagarés de Bancos e InstitucionesEiera - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financ - - -
Letras de créditos de Instituciones Financ - - -
Pagarés de empre - - -
Bonos de empresas y de sociedades securitizi - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent 27.802.45 27.801.33 (2.120
Otros instrumentos e inversiones financi 1.148.15! 1.148.15I -
Totales 28.950.60 28.949.48 (1.120
31/12/2014
lorizacié d . in circular 1990 A TIR de Compra A tasa de Mercadt Diferencia
Valorizacion Fondos Tipo 1, segun circular 1 M$ M$ M$
Depdsitos y/o Pagarés de Bancos e InstitucionesEiera - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financ - - -
Letras de créditos de Instituciones Financ - - -
Pagarés de empre - - -
Bonos de empresas y de sociedades securitizi - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen 38.227.085 36.441.91 (1.785.168
Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent - - -
Otros instrumentos e inversiones financi 1.488.56! 1.488.56! -
Totales 39.715.65 37.930.48 (1.785.168
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7.3 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardaméxidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar idattapara los
participes y mantener una solida base de capital para apoglasatollo de las actividades de
inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capitadlitwa del Fondo es realizar lo
siguiente:

» Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en conjar@m los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de palgar @articipes de cuotas en
circulacion.

« Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdoreglamlento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de los resgatequerir permanencias y suscripciones
minimas.

7.4 Estimacion del valor razonable a costo amortizado

Al ser este un fondo Tipo 1 segun la circular N°1.578, la valoraciGugienstrumentos es a la tasa
a la cual el precio de los instrumentos iguala a la suma ldelprasente de sus cupones (TIR) y no
a valor razonable. Sin embargo a diario se realiza una valoradidlelpade la cartera a valor
razonable con el fin de calcular las diferencias (Gap) respecto aduerc

El valor razonable de los activos financieros transados en meradnios éales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercado coegmathbdecha del estado de
situacién financiera. El proveedor de precios utilizado en la aatterenta fija nacional, renta fija
internacional, cuotas de fondos mutuos extranjeros y acciones exsaageiRisk America. Los
precios de instrumentos de renta variable nacional son proporcionados por la Bolsa&dgoCom

Control Best Execution:

Con el objeto de tener un control sobre los precios de cierre de opesaen mercado primario y
OD, se implementé el siguiente sistema de control que se nmenjtatocumenta diariamente por el
area de riesgos para efectos de controles internos y/o evemrtuditesias. Este control busca evitar
transacciones alejadas de los precios de mercado y perpiieaey documentar las diferencias
importantes de precios.
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II. Descripcion de las politicas y procedimientos de gestidte riesgo de acuerdo con Circular
N°1.869

A continuacion se resumen las politicas y procedimientos de géstiGrsgo mantenidas para el
Fondo:

El proceso de analisis de inversion es responsabilidad del porfaftiagers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para los fondos administpmo® Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco impuesto por las siguientes instancias

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado por la SVS, en eleotra otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de inversion, la paligidaversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumir, etc. Las cajgasa Ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina de la BW#.svs.cl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada fondo o grupo de fondos tewd@mento de
politicas de inversiones, en el cual se podra acotar aun mascel aeaaccion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos de operatoriaes tjomdtno hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documento interno, su actualizacion es mas agil.

4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversiones es la instqueiéiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizar, discutomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cada uno de los fondos administrados.

Este comité sesionara al menos 2 veces al mes y sera cdorgiorael Gerente de Inversiones
dejando un acta de la reunién. Son miembros de este comité el Gemdrl, Gerente de
Inversiones, Jefe de Riesgos y todos los porfolio managers y operadréa mesa de
inversiones. El quérum minimo para la realizacién del comité &pmsonas, entre las cuales
debe haber un Gerente de la Administradora o el Jefe de RiEsgpsomité debe aprobar las
estrategias definidas de modo tal que sean implementadas oportimab@sntunciones del
comité seran:

a)
b)

c)

d)

f)

Establecer las politicas globales de inversion, incluyendo lassiédn de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activos de los fondos bajo admédnstrac
Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumen de transa;ciBest execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisado al menos una vez al semestre.
Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra linea de crédito dedacudéa regulacion y los
estandares fiduciarios. La aprobacion requerira la presencl@edehte de Inversiones vy el
Jefe de Riegos.

Discutir el desempefio de los fondos administrados contra la competencia y susanks.c
Discutir el asset allocation de los fondos.

Discutir la seleccién de activos, basado en el analisis ddédamacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de las condiciones de mercado.
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6. Comité Semanal/Tactico: En este comité se discuten las comeicde mercado de la region
Latinoamericana y de los distintos activos que se transan emdasados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticas en base iaf@stacion. Se realiza en
forma telefonica. No habra acta de este comité, salvo el docunmrferconado por Gestion
Activos América que resume los principales puntos de las exposicieabzadas en las
conferencias. Los participes son los distintos porfolio managers @esdsras del grupo. Los
portfolio managers deberan cuidar en todo momento en no difundir infém@mfidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido por la normativa local.
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NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1 Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respctotuto. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivakenies resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesg@aigoifde causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentradgieh@rejercicio financiero se
describen a continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financieros derivados

El Fondo mantiene instrumentos financieros que no son cotizados en mexcadss tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonables de tales instosnse determinan utilizando
técnicas de valoracion, tales como Black & Scholes o simulacmddonte Carlo entre otras
alternativas. Estas son validadas y periddicamente revisadasemonga experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area que las cre6. Los modelakbsados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transacciones realas asagurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presendia bursat

El Fondo mantiene instrumentos financieros que no son cotizados en mexcadss tales como

derivados extrabursatiles. Los valores razonables de tales iastagrse determinan utilizando la
informacion de precios entregada por la agencia de serviciomdérfide precios Risk América,
esa informacion es validada y periédicamente revisada por pemsgpaiimentado del Fondo,
independiente de la entidad las creo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo no nesn& inversiones en instrumentos
financieros derivados.

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno como la moneda geeeefar el efecto econdémico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El Peso @siléea moneda en la cual el
Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como tamhbiéndda en la cual recibe

suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion tananigidera el ambiente competitivo
en el cual se compara al Fondo con otros productos de inversion en Pesos chilenos.
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EF ECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee activos financieras aazanable con
efecto en resultados.

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A V,ALOR RAZONABLE CON EFE CTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee activos financieras aazanable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos - El detalle por vencimiento de los activos financieros a aosiartizado se presenta a
continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Activos Financieros a costo amortizado
Titulos de deuda con vencimiento igual o mend65 dias 27.802.458 38.227.085
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 d - -
Otros instrumentos de inversion financiera 1.148.150 1.488.565
Total activos financieros a costo amortizado 28.95808 39.715.650
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b) Composicion de cartera

Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 201

Instrumento

Nacional

Extranjero

Total

% de
activos
netos

Nacional

Extranjero

Total

% de
activos
netos

i) Titulos de deuda con vencimiento igual o0 menor 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

1.148.150,

27.802.458

1.148.150

3,97

38.227.084

1.488.56f

38.227.08p

1.488.56p

Subtotal

28.950.608

28.950.608

100,04

39.715.65(

39.715.65D

ii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 ds
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales
Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

28.950.608

28.950.608

39.715.65(

39.715.65D
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c) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume oagigue:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Saldo de Inicio al 1 de enero 39.715.650 34.887.104
Intereses y reajustes 1.051.888 1.603.404
Diferencias de cambio - 28.850
Compras 886.760.047 766.275.008
Ventas (897.518.675) (761.445.165)
Provisién por deterioro - -
Otros movimientos (1.058.302) (1.633.551)

Saldo Final al 31 de diciembre 28.950.608 39.715.650

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee cuentas por copmar pagar a
intermediarios.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee otras cuentas por cobrar.

b) Otros documentos y cuentas por pagar

Composicion del saldo:
31/12/201! 31/12/201.

M$ M$
Inversiones con Retencié - 1.50(C
Gastos de operacion por pe 55( 371
Total Cuentas por Paga 55(C 1.871

* Aportes de participes, cuya forma de pago (cheque) no ha podidoialzarse en la cuenta
corriente del fondo al cierre del periodo.
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NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EF ECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee pasivos financieras sazahable con
efecto en resultados.

NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

a) Otros Activos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee otros activos.

b) Otros Pasivos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee otros pasivos.

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de intereses y reajustesgesente:

31/12/201!  31/12/201.

M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resul
A valor razonable con efecto en result: - -
Designados a valor razonable con efecto en rest - -
Activos financieros a costo amortiz: 1.051.88: 1.603.40.
Totales 1.051.88¢ 1.603.40:

NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle del efectivo y efectivo equivakeptesiguiente:

Tipo de 31/12/201! 31/12/201.

monede M$ M$
Efectivo en banco $ 3.871 19.89:
3.871 19.89¢
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NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas erlJ8ara, la cual tiene derecho
a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuible partbsipes de cuotas en

circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuotas en circulacién y sictiggpealorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre 2015:

Afio 2015
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie Unica 1.272,0566 22.750.365,6642 28.939.75B
Totales 22.750.365,6642 28.939.753
Al 31 de diciembre 2014:
Afo 2014
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie Unica 1.256,2603 31.621.616,5246 39.724.98p
Totales 31.621.616,5246 39.724.982

Las cuotas en circulacion de este fondo mutuo tanesujetas a un monto minimo de suscripcion
por la Serie Unica. El Fondo tiene también la cajzatde diferir el pago de los rescates hasta 10
dias corridos y rescates superiores a un 25% thanpaio 15 dias corridos.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael ezstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacié

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdok &stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdspredo intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidaleeglamento interno y que se describe en Nota 6
a los estados financieros.

Para determinar el valor de los activos netos detlb para suscripciones y rescates se ha valorado
las inversiones sobre la base de las politicasabtes descritas en Nota 4 a los estados financieros
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Durante el ejercicio 2015, el nUmero de cuotasrgasgcrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afo 20%5 Serie Unica Total

Monetario |

Saldo de Inicio al 1 de enero 31.621.616,5246 31.621.616,52146
Cuotas suscritas 1.624.491.521,2667 1.624.491.521,267
Cuotas rescatadas (1.633.362.772,1271) (1.633.362.772,1271)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - -

Saldo Final al 31 de diciembre 22.750.365,6642 22.750.365,6642

Durante el ejercicio 2014, el nUmero de cuotasrgascrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Ano 20%4 Serie Unica Total

Monetario |

Saldo de Inicio al 1 de enero 28.538.307,8832 28.538.307,88B2

Cuotas suscritas 590.613.831,3296 590.613.831,3296

Cuotas rescatadas (587.530.522,6882)  (587.530.522,6882)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - -

Saldo Final al 31 de diciembre 31.621.616,5246 31.621.616,5246

NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no ealstribucion de beneficios a los participes.

NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO
a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida por cada una deségiies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

201t
Rentabilidad Mensual (%)
Mes ——
Serie Unica

Enerc 0,109:
Febrer: 0,095t
Marzc 0,105(
Abril 0,101:
Mayac 0,105¢
Junic 0,101
Julio 0,104«
Agostc 0,104(
Septiembr 0,101:
Octubre 0,104¢
Noviembre 0,100¢
Diciembre 0,117:
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Al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

201¢
Rentabilidad Mensual (%)
Mes ——
Serie Unica

Enerc 0,273:
Febrer: 0,246¢
Marzc 0,258:
Abril 0,287:
Maya 0,251¢
Junic 0,2357
Julio 0,240¢
Agostc 0,245
Septiembr 0,212¢
Octubre 0,202¢
Noviembre 0,137:
Diciembre 0,127(

Rentabilidad Acumulada (%)

Fondo/serie Ultimo ano Ultimos dos afos| Ultimos tres anog
Serie Unic 1,257 4.044¢ 8,365

b) Rentabilidad real (%)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Fondo noegoseries destinadas a constituir planes de
ahorro previsional voluntario o colectivo, por @nho hay informacion de rentabilidad real que
informar.

NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El fondo es administrado por BBVA Asset Managem&dininistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud&ldle. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdosiactivos netos de las series de cuotas del
fondo, pagaderos semanalmente utilizando una tasd de acuerdo a lo siguiente:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2(%:

= Para la Serie Unica es hasta un 2,00% anual corin®laido.

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragidér administracion del ejercicio ascendié a

M$570.571, adeuddndose M$14.176 por remuneracidnppgar a BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

1)

N° de cuotas a N° de cuotas adquiridas N° de cuotas | N° de cuotas al cierrp

Tenedor % . L o L L
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE UNICA

Personas relacionac 32,1( 663.402,8 31.411.199,5 24.771.442 9 7.303.159,3
Accionistas de la sociedad administrar - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(24:

= Para la Serie Unica es hasta un 2,00% anual corin#aido.

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2014, el total de remuneragior administracion del ejercicio ascendio a
M$506.676, adeudandose M$8.685 por remuneracionppgar a BBVA Asset Management

Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

N° de cuotas a N° de cuotas adquirid@gs N° de cuotas | N° de cuotas al cierrp
Tenedor % ; S = L S
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE UNICA

Personas relacionac 2,1C 2.274.266,4 6.792.075,0 8.402.938,6 663.402,8
Accionistas de la sociedad administras - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - 819,4« 408,0: 1.227,4

Personal clave de la administrac - - - -
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NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos deramion atribuibles al fondo de acuerdo al
Reglamento Interno, se detallan a continuacion:

2015
Serie Unice
Tipo de Gastc Monto acumuladc Total
ejercicio actua
Gasto de Fonc 28.76¢ 28.76¢
TOTAL 28.76¢ 28.76¢
2014
Serie Unice
Tipo de Gastc Monto acumuladc Total
ejercicio actua
Gasto de Fonc 22.62( 22.62(
TOTAL 22.62( 22.62(

Los valores detallados en los cuadros anterio@msesponden a gastos distribuidos de Auditoria,
Publicidad y Custodia de valores, asumidos poorad®.
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NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL

20009)

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

N° 235 DE

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiongs
en instrumentos emitidof
por Emisores Nacionale|

[

Sactivo del Fondd

% total sobre

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione

por Emisores Extranjero

5
en instrumentos emitidop
5

% total sobre
activo del Fondg

Empresas de
Depdsitos de
Valores - Custodid
Encargada por
Sociedad

Administradori

28.950.608

100,0

99,99

Empresas de
Depdsitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

28.950.608

100,0

99,99

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiones
en instrumentos emitido
por Emisores Nacionalel

v

Sactivo del Fondo

% total sobre

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione|
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero

"2z

% total sobre
activo del Fond(

Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodid
Encargada por
Sociedad

Administradora

39.715.650

100,0

99,95

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodid
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

39.715.650

100,0!

99,95
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NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo nosegiexcesos de inversion.

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY

N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 17.21fL 08.01.2015-10.01.2016
General de Fondos

S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancaridg BBVA Chile Administradora 15.72p 08.01.2014-10.01.2015
General de Fondog

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no pogarantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las cospom Retroventa, es el siguiente:

Contraparte Nemotécnici Tipo de Unidades Total transadol Fecha

Fecha Clasificacion de del | nominales Vencimiento | Precio pactadgSaldo al cierre M$§
compra RUT Nombre . Instrument X M$
Riesgo Instrumento comprometid Promesa de venfa
30/12/15 97006000-§ BANCO CREDITO E INVERSIONEF BCU0307 | PACTO 43.000,0 1.147.944 04/01/1p 1.148.460 1.148.15
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Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las campon Retroventa, es el siguiente:

Contraparte Nemotécnic . Unidades Fecha
Fecha — Tipo de : Total transado . ! )
Clasificacion de del nominales Vencimiento | Precio pactadgSaldo al cierre M$
compra RUT Nombre - Instrument N M$
Riesgo Instrumento| comprometid Promesa de venta
30/12/14 97006000-§ BANCO CREDITO E INVERSIONEE BCO306 | PACTO 59.000,0 1.488.351 02/01/1p 1.488.670 1.488.564

NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la informaciotaésstica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE UNICA
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .LV.A)) *)
M$
Enero 1.257,6339 35.964.43D 40.984 11.668
Febrero 1.258,8346 33.743.499 40.724 11.860
Marzo 1.260,1559 29.633.799 44.1p0 11.935
Abril 1.261,4322 31.578.818 45.830 12.14
Mayo 1.262,7624 44.260.453 55.629 12.308
Junio 1.264,0412 35.294.586 56.281 12.799
Julio 1.265,3609 36.063.733 48.481 12.879
Agosto 1.266,6765 38.427.02b 52.9%7 12.924
Septiembre 1.267,9579 31.655.330 44784 13.052
Octubre 1.269,288% 33.297.841 45.326 13.p87
Noviembre 1.270,5680 29.776.633 46.8%7 13.023
Diciembre 1.272,0566 28.954.479 48.598 13.114
Total Serie 570.57

(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.
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Al 31 de diciembre de 2014:

SERIE UNICA
Remuneracién devengad
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes e N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .LV.A)) *)
M$
Enero 1.225,9465 39.872.53b 57.800 8.5906
Febrero 1.228,9727 38.765.568 40.817 8.7p7
Marzo 1.232,1464 32.284.2(5 51.3B6 8.899
Abril 1.235,6867 33.163.58P 42.689 9.283
Mayo 1.238,7987 35.638.158 40.271 9.544
Junio 1.241,7184 36.124.87p 39.998 9.809
Julio 1.244,7045 33.080.38D 38.410 10.1p4
Agosto 1.247,7552 34.960.4 45.983 10.366
Septiembre 1.250,4106 43.359.26 36.844 10.802
Octubre 1.252,9468 51.379.3(08 37.274 11.877
Noviembre 1.254,6667 38.369.59 39.598 11.451
Diciembre 1.256,2603 39.735.5 35.6%6 11.655
Total Serie 506.67

(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 26bd3an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S

NOTA 30. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 27 de marzo de 2015, se acepto la remahdirectorio de la Sociedad, de la sefiora
Paulina Las Heras Bugedo, designando en su reemn@lazfior Luis Javier Blas Agtiero.

Con fecha 28 de agosto de 2015, se acept6 la nenainDirectorio de la Sociedad, del sefior Luis
Javier Blas Aguero, designando en su reemplazerialrAlvaro Roberto Ibarra Leiva.

Conforme a lo anterior, el Directorio quedo confadm por las siguientes personas, Mauricio
Fuenzalida Espinoza (Presidente), Alvaro Ibarravd.eiAldo Zegers Undurraga, Rodrigo Petric
Araos y Alfonso Lecaros Eyzaguirre.

Ademas, de lo indicado en los parrafos anteriarteshan ocurrido hechos relevantes que puedan
afectar la interpretacion de los Estados Finansideola Sociedad Administradora.
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Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Con fecha 3 de abril de 2014, en conformidad astaldecido en los articulos 9 y 10 de la Ley

18.045 y debidamente facultado, se inform¢ difeéeerelevante en cartera de inversiones producida
entre TIR (de compra) y valor mercado, procediéadmsjustar parcialmente la cartera de este
fondo, el dia 2 de abril de 2014, segun lo estadeen Circular 1.990 de la Superintendencia de
Valores y Seguros a fin de regresar a los limisgsbéecidos en dicha circular.

Con fecha 21 de Noviembre de 2014, se presentai®cuaciones y Modificaciones al reglamento
interno del fondo mutuo segun lo establecido ebefa N°20.712 y la Norma de Caracter General
N°365, la cual consiste en lo siguiente:

1. En el titulo “Caracteristicas del Fondo™:

a) Se limitaron las inversiones del fondo al mercadoional y se excluyé la posibilidad de
realizar contratos derivados.

b) Se incorpora una descripcion del tipo de partieippie esta dirigido el Fondo.

2. En el titulo “Politica de Inversion y Diversifici@n” se establece que sélo invertira en
instrumentos de deuda emitidos por el Estado, $orBeia General de la Republica y/o el
Banco Central y que tengan una clasificacion dadeAAA, N-1+ o equivalentes.

3. En el titulo “Caracteristicas y Diversificaciére das Inversiones” se acotaron los
instrumentos de deuda nacional en que podra innv@rfondo y se especificO que como
maximo el fondo podra mantener disponible ocasinaate en caja de un 30% del activo
total por un periodo inferior a 30 dias. Tambiéragsstaron los limites de inversion por
instrumentos de acuerdo a la ley vigente y se ldagale los excesos de inversion deberan
ser subsanados en un plazo no superior a 30 ditados desde ocurrido el exceso.

4. En el titulo “Operaciones que realizara el fonde’especifica que este fondo no contempla
inversiones en derivados, venta corta y prestaraasidres.

5. Se incorpord el titulo “Politica de Liquidez” dimse establece que al menos se mantendra
un 5% de la cartera en activos de liquidez inmadadlta.

6. Se incorporo el titulo “Politica de Votacion” lemdo referencia a su publicacién en la
pagina web de la Administradora.

7. En el titulo “Serie, Remuneraciones, ComisionesGgstos” se profundizé en el
funcionamiento de los gastos a cargo del fondas gspecifica que no existirdn cobros de
remuneracion en caso de liquidacion del Fondo.

8. En el titulo “Suscripcion, Rescate y Valorizacide las Cuotas” se indica que por
normativa cualquier participe que no sea institgiono podra poseer mas del 35% del
patrimonio total del fondo, ya sea individualmenbe en conjunto con personas
relacionadas.
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9. En el titulo “Otra Informacion relevante” se attafa comunicacion de los participes a la
ley vigente, por lo cual las modificaciones queael reglamento interno se informaran un
dia habil siguiente luego de realizado el depdsitda SVS y se publicaran en la pagina
web de BBVAwww.bbva.cl

10. Ademas se advierte que a partir del décimo did kihiiente al depdésito respectivo, salvo
en el caso de tratarse de fusion, division o dealesformacion del fondo o aumentos en las
remuneraciones, gastos o comisiones, en cuyo ehsuazo sera de 30 dias corridos
siguientes al dia del depdsito correspondiente,eocaaran a regir las modificaciones.
Ademas se advierte de las modificaciones que psatta el beneficio tributario, del
articulo 57° bis letra A y la advertencia de suagasicion luego de que entre en vigencia la
ley 20.780.

Conforme a lo dispuesto en la normativa vigentge,ntedificaciones introducidas al “Reglamento
Interno” del Fondo, comenzaran a regir a partir del 03 de diciembre de 2014, es decir,
transcurridos 10 dias corridos, siguientes al @ladépdsito, esto es, el dia 21 de noviembre de
2014. Entre el dia 24 de noviembre y el dia 03 iderdbre del presente afio, el participe tendra
derecho a rescatar las cuotas del Fondo, sin qgealaplicable ninguna comisién de salida.

Durante el periodo 2015 no han ocurrido hechovaates que puedan afectar la interpretacion de
los Estados Financieros del Fondo Mutuo BBVA Morieth

NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de enero de 2016 BBVA Asset Manageweéntinistradora General de Fondos S.A.,
renovo garantia la que tiene vigencia hasta el é0edero de 2017. La boleta de garantia
corresponde al N° 116.064 por un monto de U.F.Q8).Que esta tomada a favor de Banco BBVA
quien actia como representante de los beneficiarios

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2016 y la fecha de emision

de los presentes Estados Financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los Estados Financieros del Fdmatmio.

* k kk k%
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