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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Money Market

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBVA Money
Market (en adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015y 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los
activos netos atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estos estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte” se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y
a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Mutuo BBVA Money Market al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, descritas en Nota 2 a los estados financieros.

Enfasis en algunos asuntos

De acuerdo a lo descrito en Nota 2 a los estados financieros y conforme a las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio Circular N°592, estos estados financieros
presentan sus instrumentos financieros valorizados a la tasa interna de retorno implicita en la
adquisicion del instrumento y no a su valor de mercado como lo requieren los criterios de clasificacion
y valorizacion establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No se modifica
nuestra opinion con respecto a este asunto.

Como se indica en la nota 30 a los estados financieros, y de acuerdo a lo indicado por la ley N°20.712
y la Norma de Caracter General N°365 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, con
fecha 2 de diciembre de 2014, la Administradora del Fondo, inform6 adecuaciones y modificaciones
efectuadas al reglamento interno del Fondo.
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FONDO MUTUO BBVA MONEY MARKET

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalen

Activos financieros a valor razonable con efectoesultado
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesmtado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pag

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p

Otros pasivc

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

Nota

10
11
12
13
15

14
12

21
13
15

31.12.201 31.12.201
M$ M$
407.09¢ 8.157

83.476.15 94.669.08
83.883.25 94.677.23
11.58¢ 8.48:
1.071 65¢€
10.65¢ 128.63°
23.31: 137.77:
83.859.94 94.539.46




FONDO MUTUO BBVA MONEY MARKET

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Ingresos/pérdidas de la operaci¢

Intereses y reajusi

Ingresos por dividend

Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeequivalent
Cambios netos en valor razonable de activos fieapsiy pasivos
financieros a valor razonable con efecto en redogta

Resultado en ventas de instrumentos financ

Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operaci

Gastos

Comision de administracis

Honorarios por custodia y administrac

Costos de transacci

Otros gastos de operac

Total gastos de operacid

Utilidad/(pérdida) de la operacion antes del impues

Impuesto a las ganancias por inversiones en dliep

Utilidad /(pérdida) de la operacién después de asm

Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible gparticipes originadas

por actividades de la operacidn antes de distrilzién de beneficio

Distribucion de beneficic

Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible gparticipes originadas
por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financierc

Nota

16

21

22

19

31.12.201 31.12.201.
M$ M$
5.689.26' 5.559.99
- 140.35(
(12.171 -
60.94¢ (307.835
5.738.04 5.392.51;
(687.790 (633.495
(82.041 (77.875
(769.831 (711.370
4.968.21 4.681.14;
4.968.21 4.681.14:
4.968.21 4.681.14;
4.968.21 4.681.14;




FONDO MUTUO BBVA MONEY MARKET

ESTADOS DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Activo neto atribuible a los participes al 1 de eme

Aporte de cuot:
Rescate de cuo

Aumento/(disminucién) neto originado por transaccioes de cuota

Aumento/(disminucion) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzion de beneficio

Distribucion de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion después de ditucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de @iembre - valor cuote

Activo neto atribuible a los participes al 1 de ene

Aporte de cuot:
Rescate de cuo

Aumento/(disminucién) neto originado por transaccioes de cuota

Aumento/(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzion de beneficio

Distribucion de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion después de ditucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de @iembre - valor cuote

201%
Nota Serie £ Serie E Serie t Serie Globe Serie \ Total Serie
M$ M$ M$ M$ M$ M$
33.475.02 27.319.81 2.970.93 123.66¢ 30.650.03 94.539.46
2.426.452.54 2.478.230.88 126.676.28 19.69: 10.150.117.3€ 15.181.496.7¢
(2.430.273.84¢ (2.485.036.08! (120.304.58: (33.744 (10.161.496.27! (15.197.144.52¢
(3.821.299 (6.805.20C 6.371.70 (14.051 (11.378.894 (15.647.73¢
803.28° 1.032.38i 114.00( 3.35¢ 3.015.18 4.968.211
19 - - - - - -
803.28° 1.032.38i 114.00( 3.35¢ 3.015.18' 4.968.211
30.457.01 21.546.99 9.456.63 112.96° 22.286.32 83.859.94
2014
Nota Serie # Serie E Serie t Serie Globe Serie \ Total Serie
M$ M$ M$ M$ M$ M$
34.779.30 35.490.89 10.120.26 511.04: - 80.901.50
3.244.975.78 2.846.048.67 213.228.12 57.37( 6.131.480.02 12.435.789.97
(3.247.215.04¢ (2.855.768.111 (220.632.20¢ (448.653 (6.102.769.14¢ (12.426.833.16:.
(2.239.261 (9.719.43€ (7.404.084 (391.283 28.710.87 8.956.81
934.97° 1.548.35 254.74° 3.90¢ 1.939.15 4.681.14
19 - - - - - -
934.97 1.548.35 254.74° 3.90¢ 1.939.15 4.681.14.
33.475.02 27.319.81 2.970.93 123.66¢ 30.650.03 94.539.46




FONDO MUTUO BBVA MONEY MARKET

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier
Venta/cobro de activos financiel
Intereses, diferencias de cambio y reajustésides
Liquidacién de instrumentos financieros derivau
Dividendos recibidc
Montos pagados a sociedad administradora emetiarios
Montos recibidos de sociedad administradoraegrimediarios
Otros ingresos de operaci
Otros gastos de operacién page

Flujo neto positivo (negativo) originado por activilades de la operacioi
Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento
Colocacién de cuotas en circulac
Rescates de cuotas en circula
Otros
Flujo neto positivo (negativo) originado por activdades de financiamientc

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivogeivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivale
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeaquivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiera

Nota

11

17

17

31.12.201
M$

(1.850.212.77:

31.12.201
M$

(2.105.398.16¢

1.861.539.13 2.091.743.94
5.559.55; 5.700.34°
(72.915 (302.855
(684.709 (633.522
(81.626 (79.693
16.046.66 (8.969.942

15.181.496.7¢
(15.197.144.50«

12.435.789.97
(12.426.833.16:

(15.647.714 8.956.81:
398.94° (13.128
8.152 21.28(
407.09¢ 8.15Z




FONDO MUTUO BBVA MONEY MARKET

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA Money Market (en adelante ebfido”) se clasifica como un Fondo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plamo Buracion menor o igual a 90 dias
Extranjero Derivados, segun Circular N°1.578 déndet7 de enero de 2002. Fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantellre&@o Exenta N°140, de fecha 10 de junio de
1997 e inici0 sus operaciones el 10 de Junio de&.1B8 direccion de su oficina registrada es
Costanera Sur 2710, piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo deya2Der12, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de fondos de terceros y cartedisiduales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entré en vigencia el 1 de mayoniho afio.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Money Market esvettir en instrumentos de deuda de corto

plazo asi como en instrumentos de deuda de mewglikrgo plazo, respetando la duracibn maxima

de 90 dias que corresponde a este tipo de fondoonde manera de poder asi obtener un portafolio
diversificado y un adecuado nivel de liquidez.

Este fondo esta dirigido a Personas naturalesopassjuridicas y comunidades que necesiten
liquidez, que tengan un perfil de bajo riesgo yharizonte de inversién de corto plazo, y a
inversionistas que deseen optimizar el manejo dksponibilidad de caja.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. (en adeldate“Administradora”). La sociedad
Administradora pertenece al Grupo BBVA y fue awtada mediante Resolucién Exenta N°055 de
fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacién del Fondo no cotizan elsab Las cuotas de este Fondo poseen
clasificacion de riesgo AAfm (M1) por ICR Chile yMm (M1) por Humphreys.

Los presentes Estados Financieros fueron aut@szaara su emision por la Administracion el 26
de febrero de 2016.



Modificaciones al Reglamento Interno

Con fecha 12 de febrero de 2014, de acuerdo atdblesido en la Circular N°2027 emitida con
fecha 2 de junio de 2011 se ingresaron modificasode reglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Monegrikdt administrado por BBVA Asset

Management Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 5 de marzo de 2014, de acuerdo a lolesi en la Circular N°2027 emitida con fecha
2 de junio de 2011 y a lo sefalado en el oficidrandio N°6113 con fecha 3 de marzo de 2014 se
ingresaron modificaciones de reglamento interncogtrato de suscripcién de cuotas de fondos
mutuos BBVA Money Market administrado por BBVA As8¢anagement Administradora General
de Fondos S.A.

Con fecha 2 de diciembre de 2014, de acuerdo atiblecido en la ley N°20.712 y Norma de
Caracter General N°365 se ingresaron modificaciodesreglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Monegrkdt administrado por BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

Los Estados Financieros de Fondo Mutuo BBVA Moneyridt correspondientes a los ejercicios
2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo a fasasampartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante “Nuevas Normas Glastd en Oficio Circular N°592 del 6 de
abril del 2010 e instrucciones complementariasglaspor tratarse de un Fondo Tipo 1, mantiene la
siguiente particularidad frente a las Normas Irdeionales de Informacion Financiera (en adelante
“NIF"):

De acuerdo con el Oficio Circular N°592, los fonduostuos definidos como “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plarouracion menor o igual a 90 dias”, de
conformidad con del nimero 1 de la Seccion 1l deitaular N°1.578 de 2002 o la que la modifique
o remplace, estaran exceptuados de aplicar elrigritee clasificacion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las NEH-este sentido, estos fondos podran valorizar los
instrumentos que conforman su cartera de inversiahealor resultante de actualizar €l o los pagos
futuros de cada instrumento, utilizando como tasaekcuento la tasa interna de retorno implicita
en la adquisicion del instrumento (TIR de compia).el caso de que existan diferencias relevantes
entre la valorizacion a TIR de compra y TIR de rado; el gerente general de la Sociedad
Administradora debera fundadamente determinar siesponde o no efectuar ajustes a la
valorizacion de la cartera de inversiones del foiittoel evento que se decida efectuar los referidos
ajustes, se deberan aplicar las disposiciones midate en el nimero 1.2.1 de la Secciéon |
establecido en la Circular N°1.579 de 2002

No obstante lo anterior, en lo que se refiere agm@acion de la informacion financiera, los Fondos
mutuos denominados “Tipo 1” deberan utilizar elmosormato de Estados Financieros bajo Normas
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Internacionales de Informacion Financiera (NIIFegto a disposicion por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante “SVS”) a la indaste fondos mutuos en general.

La informacién contenida en estos Estados Finavgies de responsabilidad de la Administracion
del Fondo, que manifiesta expresamente que han idparados de acuerdo a las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores yu&egen Oficio Circular N°592 del 6 de abril del
2010 e instrucciones complementarias.

La preparacion de estos estados financieros requkruso de ciertas estimaciones contables
criticas. También necesita que la Administracidificet su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Las areas que @aplun mayor discernimiento o complejidad, en
donde los supuestos y estimaciones son signife®fpara los Estados Financieros se detallan en
Nota 8.

Estos estados financieros anuales reflejan fielekensituacion financiera de Fondo Mutuo BBVA
Money Market al 31 de diciembre de 2015 y 20140y dorrespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en los activos netos abibw los participes y de flujos de efectivo par lo
ejercicios terminados en esas fechas.

Los Estados Financieros han sido preparados baonkzencion de costo histérico, modificada por
la revalorizacion de activos financieros y pasifroancieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resedtachiando corresponda.

NOTA 3. APLICACION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros han sido prepsamdel acuerdo con las Normas Contables
emitidas por la SVS, las cuales difieren de laF=Nlé acuerdo a lo sefialado en la nota 2, a los
estados financieros.

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2015 y 20dades politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de Bstdos Financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transiciiiFa

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a lIstriido en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las wisirddoras Generales de Fondos, anticip6 en
el afo 2010 (afio de transicion a las NIIF), lacgaion de NIIF 9(version 2009) en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de dtasifon y valorizacion de instrumentos financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendcha fie aplicacion obligatoria a contar de enero
de 2018 (Fase 2, Metodologia de deterioro y Fas€oBtabilidad de Cobertura), no han sido
adoptados a la fecha de estos estados financiemofdministracion se encuentra evaluando el
efecto que estas modificaciones posteriores a 8lli€ndran al momento de su aplicacion efectiva,
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sin embargo, no es posible proporcionar una estimaazonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administracién realice una revisiGaltila.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los lnstentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenigmtro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da captractuales y (ii) los términos contractuales d
activo financiero dan lugar en fechas especificdkijas de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&launo de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valongde con cambios en resultados. Sin embargo, la
Sociedad podria elegir designar en el reconocimiimtial de un instrumento de deuda que cumpla
con los criterios de costo amortizado para medin@lor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un diesccontable. En el periodo actual, la Sociedad
no ha decidido designar medir a valor razonablecamnbios en resultados ningun instrumento de
deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.

(i)  Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas pot EASB:

a. Las siguientes normas y enmiendas han sido adap#sdastos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes deficemelefinido: | Periodos anuales iniciados en o después del 1llide ju
Contribuciones de Empleados de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a selB NI Periodos anuales iniciados en o después deljdlide
de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a custtb Periodos anuales iniciados en o después del julio
de 2014

La aplicacion de estas normativas, no tuvo impanttms estados financieros del fondo.

b. Las siguientes nuevas enmiendas e interpretacibaes sido emitidas, pero su fecha de
aplicacién aun no esté vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del lete|en

Fase 2 Metodologia de deterioro de 2018

Fase 3 Contabilidad de Cobertura

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Periodos anuales iniciados en o después del late|en
de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos contelse Periodos anuales iniciados en o despuésdiebhero
de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n
de 2019

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por participaes en Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n

operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacio Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n

Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) de 2016

Método de participacion en los Estados Financi€eysarados Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n

(enmiendas a la NIC 27) de 2016

Venta o aporte de activos entre un inversionisa gsociada o Periodos anuales iniciados en o después del late ¢n

negocio conjunto (enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28) de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Rirpanuales iniciados en o después del 1 de gnero
de 2016




Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepciérConsolidacion| Periodos anuales iniciados en o después del late en
(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) de 2016
Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cudttb Periodos anuales iniciados en o después deljtlio

de 2016

A la fecha, la Administracion del Fondo se encueein proceso de evaluacion de los potenciales
impacto que implicara la adopcién de estas Normasmiendas.

(iii)  Aplicacion de nuevas normas emitidas por la Supertendencia de Valores y Seguros:

La Circular N°1.990 de fecha 28 de octubre de 2@%tablecidé nuevos requerimientos relativos a la
valorizacion de los fondos mutuos tipo 1. En camidad con esta Circular, las sociedades que
administren fondos mutuos tipo 1, que valorizanitegrumentos que conforman las carteras de
inversion de dichos fondos a la tasa interna danetimplicita en la adquisicion del instrumento
(TIR de compra), deberan (1) desarrollar y estableon precision y claridad politicas de liquidez y
de realizacion de ajustes a precios de mercada ealdrizacion de los instrumentos que componen
las carteras de inversion de este tipo de fond@)szdnsiderar la realizacion de pruebas de “stress
testing” u otra técnica similar para examinar \@daes en la rentabilidad de instrumentos
especificos y de la cartera, ante distintos estEnae mercado, a objeto de determinar niveles
apropiados de riesgos (crédito, tasa de interés;aae), y (3) proporcionar a los inversionistag y a
publico en general informacién incluida como naaslos estados financieros describiendo (a) el
criterio de valorizacion utilizado en la valorizagide los instrumentos y las politicas de liquigez
realizacion de ajustes de mercado; la forma derdetar el valor diario del fondo; la conversion de
los aportes y liquidacion de rescates; y la formaee el fondo contabiliza los intereses y reaguste
que cada instrumento devenga; y (b) informacioeregite a la valorizacion de la cartera de
instrumentos del fondo a TIR de compra o a la @tiasa de valorizacion, si correspondiere, y la
valorizacion de la cartera a tasa de mercado. [Easal que se utilicen modelos de valorizacion que
proporcionen precios de mercado de los instrumantgenidos en cartera por el fondo, se debera
considerar la descripcion de la metodologia utllizen dicha valorizacion y la fuente de precios de
mercado aplicada.

La informacion requerida en (1), (2), (3) a) y bg fconsiderada en la preparacion de los estados
financieros anuales de los fondos mutuos tipo &rigds a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados erpieparaciéon de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Nuevas NorrsaContables -Los presentes estados
financieros correspondientes al periodo termindd8lade diciembre de 2015 y 2014 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodalésormacion Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB, excepto por la informacion financiera déscen nota 2, a los estados financieros.

Estos estados financieros reflejan fielmentetlzasion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2015 y 2014, y los resultados de sus operaciones;dmbios en los activos netos y los flujos de
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efectivo por los ejercicios terminados en esasdgclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 26 de felate 2016.

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los @@sderminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

c. Moneda funcionaly de presentacion- Los inversionistas del Fondo proceden principalment
del mercado local, siendo las suscripciones y tesaie las cuotas en circulacion denominadas en
pesos chilenos. La principal actividad del Fondangsrtir en valores y derivados y ofrecer a los
inversionistas del mercado local una alta rent@dnilicomparada con otros productos disponibles en
el mercado local. El rendimiento del Fondo es madidnformado a los inversionistas en pesos
chilenos. La administracion considera el Peso ohimo la moneda que representa mas fielmente
los efectos econdmicos de las transacciones, heghosndiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenosegjl@ moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

d. Transacciones y saldos de moneda extranjeraLas transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando lg®4i de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financierogieneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente ddaha del estado de situacion financiera.

31/12/2015 31/12/2014
$ $
Dolar 710,16 606,75
Euro 774,61 738,05

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos gqgbasisos financieros son

incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferetieiasambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan en el estado de¢adesulintegrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivaldmds diferencias de cambio

relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizadosaausttizado se presentan en el
estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de casth® sobre activos financieros a
costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas caacie®s y pasivos financieros

contabilizados a valor razonable con efecto en resultado son presamadasstado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financigrasiwos financieros a valor

razonable con efecto en resultados”.

e. Hipdtesis de negocio en marcha ka Administraciéon del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativomdicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipétesis de empresaoha mda fecha de presentacion de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los saldos mantenidos
en caja y bancos.
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g. Cartera de inversiones -Los instrumentos que conforman la cartera de inversiones son
valorizados al valor resultante de actualizar €l o los pagosofutie cada instrumento, utilizando
como tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en la adquisiaiétraielanto (TIR de
compra). En la valorizacion de la cartera se deberan contaldliti@ipadamente los intereses y
reajustes que cada instrumento devengara al dia siguiente al de |lawgloriz

Cuando existan diferencias relevantes entre la valorizacioR aldlcompra (o a la ultima tasa de
valorizacion, segun corresponda) y TIR de mercado, el gerenterajede la sociedad
administradora deberd fundadamente determinar si corresponde o hoarefajgistes a la
valorizacion de la cartera de inversiones del fondo, los fundamenssshases para efectuar los
ajustes deberan ser puestos a disposicion de la Superintendencia de ValoressycSggeualquier
participe del fondo, a su sola solicitud.

En el evento que se decida efectuar los referidos ajustes, esvadémizar los instrumentos al
precio o valor de mercado se deberan aplicar los siguientesosri{@) si en el dia de valorizacion
el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cagaactiones se publique
estadistica de precios y montos, el valor a utilizar seréseltante de actualizar €l o los pagos
futuros del titulo considerando como tasa de descuento la tasa i¢eratorno (TIR) promedio
ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre que éstas hayanwsupseddiz 500
unidades de fomento; (b) si en el dia de valorizacion no se hubiesedsupemraonto de 500
unidades de fomento referido en (a), o bien, no se hubiere transatldoeléiste se valorizara
utilizando como tasa de descuento la Ultima que se hubiere detomngnaconformidad con lo
dispuesto en letra (a) anterior.

Los criterios para realizar los ajustes a la valorizaciomyias seran aplicables a contar del 1° de
marzo de 2011 en conformidad con la Circular N°1.990, son los siguientes:

» Ajustes a nivel de cartera - A nivel de cartera, la brechalarizar a TIR de compra o la ultima
tasa de valorizacion segun corresponda, no podra exceder el 0,1% deuealticha cartera
tendria al valorizarse a tasa de mercado.

» Ajustes a nivel de instrumento - A nivel de instrumento, y cuandatsede instrumentos a tasa
nominal, la brecha al valorizar la cartera a TIR de compraittilaa tasa de valorizacion segun
corresponda, no podra exceder el 0,6% del valor que dicha cartera &nditaizarse a tasa de
mercado. Cuando se trate de instrumentos denominados en monedas dlgh@saschileno y
en otras unidades de reajuste, la brecha al valorizar a Tl€brdpra o la uUltima tasa de
valorizacion segun corresponda, no podra exceder el 0,8% del valor queatdieha tendria al
valorizarse a tasa de mercado.

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros cemoaidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o venssivds financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establgoor las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriorneeid@srya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activefmanci
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g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones soriggostate medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos fioasngiee sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):

* Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo olgetimmantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractuales; y

* Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechasfiesgea flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caltulmstteamortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo larggpddbdo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamenigdesift efectivo por cobrar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos quenitddgsa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima aesgsy estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sea adecuado, en un pesoctortméon el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de afestga del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconatidbsstado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado denominados en una monacjarexal cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias e can determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos financieros y son recanecidas resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razomabtambios en resultados, a menos
que el Fondo designe una inversion que no es mantenida para negociar @aa@iable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con los criterios del costdiaado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmientes @ctivos
financieros que cumplen con los criterios de costo amortizadodmdesignados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designacion elimina o reducecaiyaimente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento que se originaria af negltonocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente. El Fondo ha diesigeaos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros son clasificados desde costo amortizadoraazonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera talrquseyaumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasificacion de adinargieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultadoseslidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganaatagsque se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a walmmable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos financieros.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas savalwable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales eudedecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18, Ingresosicluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una monedaeextenpetermina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierraddefecha de reporte. El
componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o gataraianedicion a valor
razonable.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el fondo no registra instrumemtascieros a valor razonable
con cambios en resultados.

g.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados @aordeal cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuasigoesidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiesitalénios activos
financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian esiaradists.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferenttia @ valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendwmtio del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original gel acti

El valor libros de un activo financiero se reduce directamentdappgérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puegtaseEmado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconocida.

La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversidaca de resultados en la medida
gue el valor libros del activo financiero a la fecha en quetdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado habria tenido shnbisea reconocido pérdida por
deterioro alguna.
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g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La administracion del fondo desreconoce un activo financiero solameatela los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del activo expiran, o cusrfi¢re sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un terceroF&nad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y cootntralando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retenido en el activo gsivopasociado por los montos
gue podria tener que pagar. Si el Fondo retiene sustancialmente todesdos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo continta reconociendovel figéinciero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la thfeneime el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibacemoce en el estado de resultados
integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el métlzdtasie de interés
efectiva o0 a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor raeonablcambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacidigradesa valor razonable
con cambios en resultados. El Fondo no ha clasificado pasivos finanmaeaoser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable domoscamresultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieraguaedidos a costo
amortizado son determinados usando el método de la tasa de intetés.efens gastos por
intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un @ttimolgidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caltalmstteamortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del peradoante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamenitgdesie efectivo por pagar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos quenitddgsa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima aesgsy estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un periedatanésn el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera yagumes#idos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidamycges por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumeatoseganocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.
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g.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados emaduogractivos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios delanestaados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado ddgilizara activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mewtzimdo apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de exisimgpdeccompra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagampensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para estabddares razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio deacomenta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrumento financierczadoceti un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizgalasea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o0 agesatiaddora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales quenoregrdarmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia. El Fondo utilpradass proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de precios Risk Améaiczual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizados por la Superintendencia de Y&8emsos.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no soadien un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también es determinado usaniddor@acion financiera
disponible por la agencia de servicios de pricing Risk América.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el fondo no registra instrumentosinama valor razonable
con cambios en resultados.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentos financieresLos activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto es asi informado erdel dsstsituacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconoexisteyla intencion de
liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo sinaniténte.

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que incluyen
forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futurosaddetamterés, swaps de
monedas Yy tasa de interés, opciones de monedas y tasa de ioteodsirystrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en el balance genswatasto (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. dgl raabnable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja psmbelevalorizacion de
opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan caatovaircuando su
valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivadosidnmeanmantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Cambios netos en el \&tonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” del estadotddassutiegrales.

j. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y acreedores por valomadosnque han sido
contratados pero aun no saldados o entregados en la fecha del eswti@aién financiera,
respectivamente.
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Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cajposopese los 90

dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonableegiquosnte se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importedws®n por la provision

por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a iatersnedi

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del
participe. El Fondo ha emitido cuatro series de cuotas denominadasASSerie B, Serie E, Serie
Global y Serie V, las que se describen a continuacion:

Serie A —Para todos los participes que quieran invertir en este Fondo. Elinialar de $1.000
corresponde al valor de la Serie A del Fondo en el inicio de suscap®es, ya que esta Serie esta
definida como la continuadora de la Serie A original del Fondo.

Serie B —Para todo participe que invierta en el Fondo montos iguales o superk268 millones

y para los participes con un saldo mayor o igual a $200 millones geendasmentar el monto
invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aquellos participes que fueren titdarasotas de esta Serie,
podran hacer nuevos aportes por montos inferiores a los sefialados. Eevd1lo000 corresponde
al valor inicial de la cuota de la Serie B del Fondo en elardei sus operaciones, ya que esta Serie
esta definida como la continuadora de la Serie B original del Fondo.

Serie E —Para todo participe que invierta en el Fondo montos iguales o supargs@amillones y
para los participes con un saldo mayor o igual a $50 millonedegeen aumentar el monto
invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aquellos participes que fueren titdarasotas de esta Serie,
podran hacer nuevos aportes por montos inferiores a los sefialados.

Serie Global —Para todo participe que invierta en el Fondo montos iguales o sapeaid3
millones y para los participes con un saldo mayor o igual aik¥es que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aquellos participes querfugulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por montos inferiores i@alaosieg. Horizonte minimo de
Inversién de 365 dias, de acuerdo a la estructura de comisioeedadifal rescate. Serie permite
acogerse Familia Global de fondos administrados por BBVA.

Serie V —Para todo participe que invierta en el Fondo montos iguales o supartkit86 millones

y para los participes con un saldo mayor o igual a $150 millones geendesimentar el monto
invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aquellos participes que fuioderes de cuotas de esta serie,
podran hacer nuevos aportes por montos inferiores a los sefalados.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas sélo a opgoanttdbe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momentcediel res

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo leesangtos atribuibles a los
participes de las series de cuotas en circulacion por el nimero total de cuatsaridgeréspectiva.

|. Reconocimiento de ingresos tas ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable de la categoria “activos financieros o pasivos finaneikevasor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de resultados integnai@slelerubro “Cambios netos en
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valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a vatenable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a azdmable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resultados integratesdaefingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se zeamprdespués de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método del interés efectios. ihtereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “intereses y reajustedadel ds resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes dp, @l existe
ningln impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u qgitestios pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, el Fondo esta facultadeatiaga nversiones en

el exterior, de tal forma los impuestos y retenciones asocaéstas operaciones son de cargo de
BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

n. Uso de estimaciones y juicios ka preparacion de los estados financieros requiere que la
Administracion de el Fondo realice juicios, estimaciones y supugstoafecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresostos gassentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados resptkpor la Alta Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastestelimbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo enegtim&ion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversién;ndieiz que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no presenta ningin cambio en loogriteritables
utilizados para la preparacion de sus estados financieros, cedpdos establecidos para el periodo
2014.

NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion se encuentra definida en el reglamatemno del fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Seguros a travésmdelo SEIL de la pagina web

de dicha Institucion, la tltima modificacion fue efectuada el dia 2 de dicgaiel2014.

El reglamento interno vigente se encuentra disponible en nuefttes ubicadas en Costanera
Sur 2710, piso 14 y en nuestro sitio Welw.bbva.cl
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A continuacion se detalla la politica especifica de inversiones obtenida deteatb interno:
a) Politica de inversiones.
» Clasificaciéon de riesgo nacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fobei@rdeontar con una
clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores a éstas.

* Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El fondo dirigird sus inversiones al mercado de instrumentos da dewtbnal, preferentemente de
corto y mediano plazo.

« Condiciones que deben cumplir esos mercados.

Los mercados e instrumentos en que se inviertan los recursoom® Beberan cumplir las

condiciones e informacion minima establecidas en la Norma det€aGeneral No. 308 de 2011,

de la Superintendencia de Valores y Seguros o aquella que la modifique o ceempla

* Monedas que seran mantenidas por el fondo:

Las monedas que mantendra el fondo seran: Pesos de Chile.

* Denominacion de los instrumentos en las que se efectlen las inversiones.

Las inversiones del fondo estaran denominadas en: Pesos de Chile y/o Unidamhesrde.F

» Duracion.

La duracion de la cartera de inversiones del fondo serd menor o igual a los 90 dias.

* El nivel de riesgo esperado de las inversiones es bajo.

Los riesgos que asume al invertir en este fondo son principalmente:
a) Riesgo de tasa, esto es, variaciones de valor por cambios @sda relevantes de los
activos contenidos en el fondo.
b) Riesgo de crédito, producto de cambios o percepciones de cantdicadidad crediticia
de los emisores contenidos en el fondo, asi como el riesgo de default o no pago de un emisor.
c) Riesgo de liquidez, entendido como el riesgo de tener que liqudtians para financiar
rescates netos, en un ambiente de mercado de precios desfavorabletppmte un mercado

pasando por un ciclo de stress en términos de baja liquidez que camlayvanias altas para
poder liquidar posiciones.
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* Contrapartes.
El fondo podra operar en los mercados de valores nacionales, con entidades autorizadas

« Limite de las inversiones respecto del activo total del fondo por tipo de instrumento.

Tipo de instrumento % %
Minimo | Maximo

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES 70 100

NACIONALES*.

Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado 0 100

Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile 0 100

Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos, Sociedade$® 100

Financieras y empresas nacionales.

Otros valores de oferta publica de deuda que autorige la0 100

Superintendencia de Valores y Seguros.

Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por0 100

Corfo y sus filiales, empresas fiscales, semifiscalese@ades

Andnimas u otras entidades registradas en el mismo registro.

*El fondo podra mantener como disponible, ocasionalmente y por causaspiedis operaciones
del fondo hasta un 30% del activo total, temporalmente, y por un periodo inferior a 30 dias.

» Limites méximos por instrumentos.

Limite maximo de inversion por emisor: 20% del activo del fondo.
Limite méximo de inversion por grupo empresarial: 30% del activo del fondo.
Limite maximo de inversion por entidades relacionadas: 30% del activo del fondo.

Limite maximo de inversion del capital suscrito y pagado o del activo de un enussid€ando la
inversion individual del fondo, asi como, la inversion en conjunto de todos los foestamgdos
por esta administradora: 25% del capital suscrito y pagado o del activo de un emisor

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile. Considerandodesion individual del fondo, asi
como, la inversion en conjunto de todos los fondos gestionados por esta tagdaras 25% de la
deuda del Estado de Chile.

El fondo no podra invertir mas del 50% de su activo en valores que na tesgeequisitos de
liquidez y profundidad que establezca la Superintendencia de Valores y Seguros.

Controlar, directa o indirectamente, a un emisor de valores, de acuerdoadblecasd en el articulo
97 de la Ley de Mercado de Valores N°18.045, o aquella que la modifique o la reemplace.

El fondo no podra invertir en cuotas de fondos mutuos administrados poria adsninistradora o
personas relacionadas, cumpliendo con el articulo 61 de la Ley N°20.712.
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El fondo contempla invertir en instrumentos emitidos o garantizados mampsrrelacionadas a la
administradora, cumpliendo con el Art. 62 de la Ley N°20.712.

« Tratamiento de excesos de inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de los limites dednvessablecidos, debido a la gestion
de la Administradora deberan ser subsanados en un plazo no superioras 80ntthdos desde
ocurrido el exceso.

En el caso que los excesos se produzcan por causas ajenas tedtadgessta Administradora,
debera procederse a la regularizacién en la forma y plazo qidegst la Superintendencia de
Valores y Seguros.

* Operaciones que realizara el fondo.

La Administradora, por cuenta del fondo, ademéas de invertir en los actiMsutoriza este
reglamento interno, podra realizar las siguientes operaciones:

» Contratos de derivados.
El Fondo podré realizar inversiones en derivados, en las siguientes condiciones:

a) El fondo invertird en derivados con el objeto de cobertura de riesgos e inversion.

b) Para estos efectos los contratos que podra celebrar el fondo seran fubmnes st

c) Las operaciones que podra celebrar el fondo con el objeto de rdalizasiones en
derivados seran compra y venta.

d) Los activos objeto de los contratos a que se refiere labgtseran monedas y tasas de
interés.

e) Los contratos forward se realizaran fuera de los mercados bursatilesr¢adaseOTC) y
los contratos futuros se realizaran en mercados bursétiles.

f) No se contemplan para este fondo limites adicionales, mastiestrio diferentes que
aquellos que determina la Norma de Caracter General N°204 o apelia modifique y/o
reemplace, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivanoda dinalidad de
cobertura 0 como inversion. Estos instrumentos implican riesgos adesa@nhds de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que las hace espetsasensibles a las
variaciones de precio del activo subyacente y puede multipisgrdrdidas y ganancias de valor de
la cartera.

* Venta corta y préstamo de valores.

Este fondo no contempla efectuar operaciones de venta corta y préstamoese valor
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* Adquisicion de instrumentos con retroventa.

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de compraca@mntzine
instrumentos de deuda de oferta publica, que se sefialan a continuacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.
b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionale
c) Titulos de Deuda inscritos en el Registro de Valores.

Estas operaciones se realizaran en el mercado nacional.

Limites: ElI Fondo podra mantener hasta el 20% de su activo adiglirido con retroventa con
instituciones bancarias y financieras, y no podrd mantener masm d®% de ese activo en
instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o0 con persotdades de un
mismo grupo empresarial.

No se contemplan para este fondo limites adicionales, mastiesdric diferentes que aquellos que
determina la Circular N° 1.797 de la Superintendencia de Valoregyrdseo aquella que la
modifique y/o reemplace.

b) Politica de liquidez

La politica de liquidez de este fondo se rige por lo establecida €ircular 1.990 de la SVS,
emitida el 28 de octubre de 2010. De esta manera, la politica dgeligdel fondo, tiene en
consideracion el manejo de descalces de liquidez basado entiessdiel comportamiento
historico y estacional de los rescates, asi como en lagar&@sticas de liquidez de los instrumentos
y mercados en los cuales invierte el fondo.

La politica de liquidez se ha disefiado de tal manera de dasiflos activos dentro de la cartera de
inversion de acuerdo a su grado de liquidez; Inmediata, Alta, MeB&ga. Esto en funcion de la
calidad crediticia del emisor (Riesgo de crédito) combinada cqiaeb al vencimiento de los
instrumentos. Ejemplo, un depdsito bancario de emisor de riesgo tipophkoyal vencimiento
menor que 7 dias, sera considerado de liquidez inmediata, otro deposiierdelemisor, pero con
vencimiento a mas de 180 dias, sera considerado de baja liquidez.

En concreto, la politica establece que diariamente, se debe mantener aim&¥ode la cartera en
activos de liguidez inmediata o alta.

c) Politica de endeudamiento
Ocasionalmente la Administradora podra contraer deuda por cuenta del Eomdsl, objeto de
financiar rescates y realizar las demas operaciones dbigpkrintendencia de Valores y Seguros

expresamente autorice, hasta por una cantidad equivalente al 20% del patrimorsondel

Solo se podra contraer obligaciones con entidades bancarias y amganpgximo sea igual a 365
dias o inferior.
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Para tales efectos, la Administradora, por cuenta del Fondo, satapuira contraer pasivos de
corto plazo (pasivo exigible) consistentes en lineas de créditoarisasn@or un plazo no superior a
365 dias. La Administradora no contraera pasivos de mediano ni largo plazo.

NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacién se describe la administracion de riesgo mantenida gainhinistradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Administea@eneral de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgos exist@atessu propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistas. Ademas esplansable de asegurar la correcta
valoracion de los fondos con precios que reflejen el valor de medeados activos o que este se
ubique dentro de los rangos que corresponda. El area de riesgosisadeime velar por el
cumplimiento de los limites legales, normativos e internos esiddeen el reglamento de cada
uno de los fondos.

Para cumplir con estos propdsitos el area de riesgos cuenta cmasliverramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAC que sirve coseopbsa el control de los
limites de inversion internos y externos. Ademas, el area pesemmientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientas de control desadaidocalmente.

INNOVAR es una herramienta que tiene como principal objetivo geneformaciéon nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumido por cada fondo. A traess dherramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertos por sus facteressgo (VaR de monedas, VaR de
tasas de interés y VaR de precios). Ademas, se realiza el calculo lderéarental y Marginal para
cada uno de los instrumentos de cartera. A través de INNOVAEakzan stress de carteras de los
fondos tanto para tasas como para monedas basado en escenarios histéricos.

Entre los riesgos administrados por esta area podemos idengificeassgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

El trabajo diario considera la simulacién de escenarios que contesiplaciones de excepcion
tales como cambios macroecondmicos significativos, variaciones en los tipasloie, variaciones
en el precio de las acciones, etc.

7.1 Gestion de riesgo financiero
El Fondo Mutuo BBVA Money Market, se define como un fondo de deuda de coro @a
duracion menor o igual a 90 dias, el cual puede invertir en instrunexttasjeros y derivados. Al

ser un fondo Tipo 1 segun la circular N°1578, la valorizacion se ajissigéd lo establecido en la
circular N°1990 de la SVS.
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7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuya de valor como consecuegei@ale en el precio
de los instrumentos financieros que conforman su cartera. Pasoale la Gestidn de Activos, este
riesgo puede entenderse en dos dimensiones:

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un patrimonio derivada de l&rodges precios de
los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida de valor de uraacagspecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia.

1. Medicién en funcion de la gestion relativa a un benchmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark o indice de refersimciamportar el resultado
absoluto de dicha meta, es decir, el gestor tendra como mandeato dog el performance del
producto supere el performance del objetivo. La holgura de accidéectesg benchmark viene
definido por el tracking error del fondo respecto a su benchmarla Eredida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetivo seran mayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muestran y analizeanosmarks a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado por el 4rea de me&rgarticipa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentes Comercialedey @ Jtiesgos de los fondos.

La eleccion de los benchmark son basados en criterios de riesgpop@sicion de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performance esaetl@rgesgos, quien mensualmente
analiza el comportamiento del fondo respecto a su benchmark, caitliotéte de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como al Area de Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del fondo respecto aftaenecia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferenciales de renttirentre el fondo y el benchmark
en un periodo determinado.

Los tracking error a la fecha de los informes son los siguientes:

Fondo Feche T.E. Anual
Money Marke 31/12/201! 0,06%
Money Marke 31/12/201. 0,08%

2. Medicion en funcién de la gestion relativa a la competencia

En estos casos, la manera de medir el riesgo deartera es a través de comparaciones con la
industria. El area de riesgos es la encargada dieareastas mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados|e@oeité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afio.
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Al igual que lo que sucede con la medicién de gastelativa a un benchmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual dormergzara el comportamiento del fondo respecto
a su competencia, ordenando de mayor a menor l&bieades brutas del periodo analizado y la
acumulada al afio tanto para el Fondo Mutuo BBVA &loiMarket como para el resto de la
competencia.

Respecto a los riesgos de mercado controlados mtificados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a. Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzcaalarncomo consecuencias de caidas en el precio
de los instrumentos de capitalizacion presentesuerartera. Para el caso del Fondo Mutuo BBVA
Money Market, las exposiciones globales al 31 desdibre de 2015 y 2014, no presentaban este
tipo de instrumentos en su cartera.

b. Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, surge cuando el valor de @ecisnes futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras nagnéldctia debido a variaciones en los tipos
de cambio.

Las posiciones globales al 31 de diciembre de 302614, no consideran inversiones en moneda
distinta al peso chileno.

c. Riesgo de inflacion

El siguiente cuadro resume la sensibilidad de ¢tis@ monetarios del Fondo a las variaciones en
los movimientos cambiarios de la UF al 31 de ditimrde 2015 y 2014. El analisis se basa en los
supuestos en cuanto a que el valor de la UF auhdirtonuyod en 1% y 5% respecto del Peso

chileno, manteniéndose constantes todas las demas @ariabl

El fondo puede invertir en seguros de inflacion ebfin disminuir la diferencia de la valorizacion
del fondo respecto a los precios de mercado.

La exposicidon ante variaciones de 1% y 5% en a@ipme aquellos instrumentos afectos s este tipo
de riesgos se presentan en el siguiente cuadro en mipEsds:

31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% Money Market 83.929.403 46.150 0,05%
Tipo de Cambio 5% Money Market 84.114.001 230.748 0,27%
31/12/2014
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% Money Market 94.893.852 224.767 0,24%
Tipo de Cambio 5% Money Market 95.568.154 899.069 0,94%
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d. Riesgo de tipo de interés

Corresponde al riesgo de pérdida en el valor patriah del fondo a causa de fluctuaciones de las
tasas de interés del mercado. El Fondo Mutuo BBVAd&joMarket, mantiene instrumentos de
deuda que lo exponen a este tipo de riesgos. LasExo es calculada y monitoreada a diario por
el area de riesgos de la administradora, calculahtfar por concepto de tasas de interés del fondo
y sensibilidades ante variaciones paralelas de tasatedésin

El Var de tasas a un nivel de confianza de 99% dianexpresados en miles de pesos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

VaR Percentil 1% 31/12/2015
IR 0,04%

31/12/2014
0,04%

A diario, el area de riesgos realiza diversos stsstasas a la cartera, los resultados son
monitoreados a diario. Las sensibilidades calculadasesponden a variaciones de +/-10pb, +/-

25pb, +/-50pb, +/-75pb, +/-100pb y +/-200 pb. Los resultadodos siguientes:

31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Money Market 90.283.055 6.399.802 7,09%
Tasa - 100PB Money Market 89.870.316 5.987.063 6,66%
Tasa - 75PB Money Market 88.184.392 4.301.139 4,88%
Tasa - 50PB Money Market 87.847.592 3.964.339 4,51%
Tasa - 25PB Money Market 86.656.947 2.773.694 3,20%
Tasa - 10PB Money Market 84.578.789 695.536 0,82%
Tasa + 10PB Money Market 83.499.098 (384.155) (0,46)%
Tasa + 25PB Money Market 83.145.140 (738.113) (0,89)%
Tasa + 50PB Money Market 82.386.123 (1.497.130) (1,82)%
Tasa + 75PB Money Market 81.331.526 (2.551.727) (3,14)%
Tasa + 100PB Money Market 81.282.748 (2.600.505) (3,20)%
Tasa + 200PB Money Market 80.104.445 (3.778.808) (4,72)%

31/12/2014
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Money Market 96.677.242 2.008.157 2,08%
Tasa - 100PB Money Market 95.606.211 937.126 0,98%
Tasa - 75PB Money Market 95.342.813 673.728 0,71%
Tasa - 50PB Money Market 95.081.105 412.020 0,43%
Tasa - 25PB Money Market 94.821.060 151.975 0,16%
Tasa - 10PB Money Market 94.665.822 (3.263) (0,00)%
Tasa + 10PB Money Market 94.459.747 (209.338) (0,22)%
Tasa + 25PB Money Market 94.305.866 (363.219) (0,39)%
Tasa + 50PB Money Market 94.050.668 (618.417) (0,66)%
Tasa + 75PB Money Market 93.797.040 (872.045) (0,93)%
Tasa + 100PB Money Market 93.544.960 (1.124.125) (1,20)%
Tasa + 200PB Money Market 92.551.700 (2.117.385) (2,29)%

25




7.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, quelesesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligacienagacimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA Money Market, esta estigalan su reglamento que los titulos de
deuda publica o emitidos por sociedades en losimuierta el fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo equivalente a BBB, N-2 oesigges a esta. A su vez, el fondo no puede
poseer mas del 10% de su cartera de instrumentos emitidelsrpismo emisor.

El area de riesgos es la responsable de velarlpmglimiento de estos limites. A la vez es la
encargada de alertar de aquellos emisores conmrdisiin en su calidad crediticia, informando al
area de inversiones oportunamente.

El siguiente analisis resume la calidad credititgda cartera de deuda del Fondo al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, en miles de pesos:

Rating 31/12/2015 % 31/12/2014 %
AAA - - - -
AA - - - -
A - - - -
BBB - - - -
BB - - - -
B - - - -
C - - - -

N-1

83.476.15

94.669.08

N-2

N-3

N-4

S/C

TOTAL

83.476.154

100,04

94.669.08p

100,04

Las fuentes de informacion respecto a las categjoléariesgo de los instrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la B&% los instrumentos internacionales se
utiliza Bloomberg.

Definicion categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumenios cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactad

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrument@s a@yentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactad

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados.
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Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumemqiescuentan con una suficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactad

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrument@sogientan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e intereses en los @smiplazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesnqucuentan con una capacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentas emisor no posee informacion suficiente o no
tiene informacion representativa para el periodo minxigdo.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumelgaoenta variable, que cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los térmirt@zsog pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deuda de copfazo seran las siguientes:

Nivel 1. Corresponde a aquellos instrumentos quentauin con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos quentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos quentaun con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Nivel 4: Corresponde a aquellos instrumentos caymcidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cugis@ no posee informacion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificacion, y adenwasxisten garantias suficientes.

7.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a Rhilalad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar gblgaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento o ante solicitudes de rescate.

La administracion del riesgo de liquidez del Folistuo BBVA Money Market, se realiza basado
en lo acordado en el Plan de Liquidez de los Fofidies 1. En este documento se estipulan los
montos maximos y minimos de inversion en instrumentosiadies por liquidez y duracion.
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El area de riesgo informa a diario la situaciérigeidez de los fondos y alerta de los excesos de
limites a la Gerencia General, Gerencia de Inversionesayd& Control Interno.

Con el objeto de administrar la liquidez total Behdo, éste también tiene la capacidad de diferir el
pago de las solicitudes de rescate diarias durante unlperdosuperior a diez dias.

Los siguientes cuadros ilustran la liquidez esperada deto®s mantenidos en miles de pesos:

31/12/201!
Money Market Menos de 7 dias lal2 Mas de 1: Sin Total
dias alme mese mese vencimientc

Instrumentos de capitalizaci - - - - - -
Bonos y Dép. de Bancos e Inst. Financi 8.666.01! 43.612.54 27.253.01 - - 79.531.56
Bonos Corporativos Naciona - - - - - -
Bonos Corporativos Internacione

Letras Hipotecarit

Bonos emitidos Estados y Bancos Cent
Bonos Soberanos Extranje - - - - - -
Otros titulos de deu - 3.944.58 - - 3.944.58

Total 83.476.15
31/12/201.
Money Market Menos de - 7 dias lail2 Mas de 1: Sin Total
dias alme mese mese vencimientc

Instrumentos de capitalizaci - - - - - -

Bonos y Dép. de Bancos e Inst. Financi 2.019.49: 5.356.68! 85.892.64 - - 93.268.82

Bonos Corporativos Naciona - - - -

Bonos Corporativos Internacione

Letras Hipotecarit

Bonos emitidos Estados y Bancos Cent

Bonos Soberanos Extranje - - - - - -

Otros titulos de deu 1.400.26. - - - - 1.400.26
Total 94.669.08

7.2 Control Gap de mercado segun circular 1.990.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el fondo presenta laesitpiinformacion segun circular 1.990:

31/12/2015
Valorizacién Eondos Tipo 1. seqdn circular 1990 A TIR de Compra A tasa de Mercad« Diferencia
izaci s Tipo 1, segun circu MS MS MS
Depésitos y/o Pagarés de Bancos e InstitucionemEiara 79.531.56 79.485.30 (46.264

Bonos de Bancos e Instituciones Financi - - -
Letras de créditos de Instituciones Financi -
Pagarés de empre 3.944.58 3.944.58 -
Bonos de empresas y de sociedades securitizi - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent - - -
Otros instrumentos e inversiones financi - -
Totales 83.476.15 83.429.89 (46.264
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31/12/2014

Valorizacién Fondos Tino 1 in circular 1990 A TIR de Compra A tasa de Mercadt Diferencia
alorizacion Fondos Tipo 1, segun circular M$ MS MS
Depositos y/o Pagarés de Bancos e InstitucionemEiara 93.268.82. 93.126.47 (142.352

Bonos de Bancos e Instituciones Financ - - -
Letras de créditos de Instituciones Financi - - -
Pagarés de empre - - -
Bonos de empresas y de sociedades securitizi - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent - - -
Otros instrumentos e inversiones financi 1.400.26. 1.400.26. -
Totales 94.669.08 94.526.73 (142.352

7.3 Gestion de riesgo de capital

Al ser este un fondo Tipo 1 segun la circular N®,5&1 importe de activos netos atribuibles a

participes puede variar de manera significativarializente ya que el Fondo estd sujeto a

suscripciones y rescates diarios a discrecion depéoticipes de cuotas. El objetivo del Fondo

cuando administra capital es salvaguardar la cdpdael mismo para continuar como una empresa
en marcha con el objeto de proporcionar rentalligira los participes y mantener una solida base
de capital para apoyar el desarrollo de las actividadasdesion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructeraapital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

* Observar el nivel diario de suscripciones y rescate comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capaaidapagar a los participes de cuotas en
circulacion

« Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasukerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de tescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

7.4 Estimacion del valor razonable

Al ser este un fondo Tipo 1 segun la Circular N°8,3& valoracién de sus instrumentos es a la tasa
a la cual el precio de los instrumentos igualasulaa del valor presente de sus cupones (TIR) y no
a valor razonable.

El valor razonable de los activos financieros tagias en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios deadte cotizados en la fecha del estado de
situacion financiera. El proveedor de precios wdia en la cartera de renta fija nacional, renta fija
internacional, cuotas de fondos mutuos extranjeros yraEsiextranjeras es Risk America.

Los precios de instrumentos de renta variable natigon proporcionados por la Bolsa de
Comercio.
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II. Descripcion de las politicas y procedimientos dgestion de riesgo de acuerdo con Circular
N°1.869

A continuacion se resumen las politicas y proceshimois de gestion de riesgo mantenidas para el
Fondo:

El proceso de analisis de inversion es respondabildel porfolio managers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para lasdés administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco impuestospsiglaentes instancias:

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado lpoEVS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de ifdrerda politica de inversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumir, é@s copias de la ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina de la SVi8:swsucl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada fondmpo de fondos tendra un documento de
politicas de inversiones, en el cual se podra aedtamrmas el marco de accion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos datoparmn limites que no hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documento internotfuglizacion es mas agil.

4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversionem @sstancia que tiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizagutiisy tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadaderos fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordpwdel Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunion. Son miembros de este comitemdrB®e General, Gerente de Inversiones, Jefe
de Riesgos y todos los porfolio managers y opeesdde la mesa de inversiones. El quérum
minimo para la realizacion del comité es de 3 perspentre las cuales debe haber un Gerente de
la Administradora o el Jefe de Riesgos. Este conutde aprobar las estrategias definidas de
modo tal que sean implementadas oportunamente. LasHtiesai@l comité seran:

a) Establecer las politicas globales de inversionuyemdo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activos de tmofbajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumentransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisado al mengezial semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra line@médito de acuerdo a la regulacion y los
estandares fiduciarios. La aprobacién requeriradéagncia del Gerente de Inversiones y el
Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempefio de los fondos administrados cont@ipetencia y sus benchmarks.

e) Discutir el asset allocation de los fondos.
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f) Discutir la seleccion de activos, basado en el sisafle la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de las condisida mercado.

6. Comité Semanal/Tactico: En este comité se disclatercondiciones de mercado de la regiéon
Latinoamericana y de los distintos activos queraasen en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticasase a esta informacion. Se realiza en
forma telefonica. No habra acta de este comité, salvmcumento confeccionado por Gestion
Activos América que resume los principales puntes las exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintos fpiofananagers de las Gestoras del grupo. Los
portfolios managers deberan cuidar en todo momemtao difundir informacién confidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido por la noraniaibal.

NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssimserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez vaser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentieneriesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activosswpsa dentro del proximo ejercicio financiero se
describen a continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financieros derivados

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabletalds instrumentos se determinan utilizando

técnicas de valoracion, tales como Black & Scholesnwlaciones de Monte Carlo entre otras

alternativas. Estas son validadas y periddicamestesadas por personal experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area quedas Los modelos son calibrados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transaccionakesepara asegurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Neesxdivo o sin presencia bursatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabldgsilds instrumentos se determinan utilizando la
informacion de precios entregada por la agenciset@cios de fijacion de precios Risk America,
esa informacion es validada y periédicamente rdeigaor personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las creo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el fondo mamtie@nversiones en instrumentos
financieros derivados.
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8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables
Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno conmmadaeda que representa el efecto econdmico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacdfité®eso chileno es la moneda en la cual el
Fondo mide su rendimiento e informa sus resultaaikis;omo también la moneda en la cual recibe
suscripciones de sus inversionistas. Esta deteridimé@mbién considera el ambiente competitivo
en el cual se compara al Fondo con otros productos deitgwersPeso chileno.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EF ECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no p@smizos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no p@ssiwos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos - El detalle por vencimiento de los activos gedesaa costo amortizado se presenta a
continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Activos Financieros a costo amortizado
Titulos de deuda con vencimiento igual 0 men865 dias 83.476.154 93.268.824
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 d - -
Otros instrumentos de inversion financiera - 1.400.261
Total activos financieros a costo amortizado 83.47%4 94.669.085
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b) Composicion de la Cartera

Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 201

Instrumento

Nacional

Extranjero

Total

% de
activos
netos

Nacional

Extranjero

Total

% de
activos
netos

i) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Fimaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidiizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

79.531.56

3.944.587

79.531.56}

3.944.58Y

94,84

93.268.824

1.400.261

93.268.82

1.400.26

fh

|

98,66

Subtotal

83.476.154

83.476.154

94.669.084

94.669.08

ii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 ds
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Fimaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales
Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

83.476.154

83.476.154

94.669.084

94.669.08
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c¢) El movimiento de los activos financieros a costo amortida

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Saldo de Inicio al 1 de enero 94.669.085 80.913.278
Intereses y reajustes 5.689.269 5.559.997
Diferencias de cambio - 140.350
Compras 1.850.212.772 2.105.398.168
Ventas (1.861.539.130) (2.091.743.949)
Provision por deterioro - -
Otros movimientos (5.555.842) (5.598.759)
Saldo Final al 31 de diciembre 83.476.154 94.669.085

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no eoseentas por cobrar y por pagar a
intermediarios.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee otratasygor cobrar.

b) Otros documentos y cuentas por pagar

Composicion del saldo:

31/12/201! 31/12/201.

M$ M$
Gastos de operacion por pe 1.071 65€
Total Cuentas por Paga 1.071 65€
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NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no p@sesvos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.

NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

a) Otros Activos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no posee otligssact

b) Otro Pasivos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de de otroggsass el siguiente:

31/12/201! 31/12/201

M$ M$
Obligaciones seguros de inflac 10.65¢ 128.63
Total Otros Pasivo: 10.65¢ 128.63

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de interesesjystes es el siguiente:

31/12/201 31/12/201.

M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resul
A valor razonable con efecto en result: - -
Designados a valor razonable con efecto en resL - -
Activos financieros a costo amortiz: 5.689.26! 5.559.99
Totales 5.689.269 5.559.997
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NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle del efegtigtectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 31/12/201! 31/12/201.

monede M$ M$
Efectivo en banco $ 407.09¢ 8.15¢
407.09¢ 8.15:

NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasocouotas en Serie A, Serie B, Serie E, Serie
Global y Serie V, las cuales tienen derecho a una paoporcional de los activos netos del Fondo
atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuotas eruleicion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componen de la sggumanera:

Al 31 de diciembre 2015:

CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie A 1.927,6343 15.800.201,3713 30.457.01L
Serie B 1.637,9468 13.154.883,5374 21.546.99Pp
Serie E 1.406,1871 6.725.020,3173 9.456.63f
Serie Global 1.364,6922 82.778,585] 112.96/7
Serie V 1.069,3505 20.840.994,0020 22.286.32B
Totales 56.603.877,8131 83.859.942
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Al 31 de diciembre 2014:

Ano 2014
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie A 1.880,1433 17.804.504,6609 33.475.021L
Serie B 1.586,7972 17.216.952,591)7 27.319.81L
Serie E 1.364,7049 2.176.977,197|7 2.970.93L
Serie Global 1.329,0127 93.049,609p¢ 123.664
Serie V 1.033,6059 29.653.502,3999 30.650.03p
Totales 66.944.986,4571 94.539.462

Las cuotas en circulacion estan sujetas a un muoitiono de suscripcion por la serie A no tiene
monto minimo, Serie B $100.000.000, Serie E dessi@ ®0.000, Serie Global desde $3.000.000 y
Serie V desde $150.000.000. El Fondo tiene tambié@apacidad de diferir el pago de los rescates
hasta 1 dia habil.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael eszstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacié

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdok &stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdspredo intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidalereglamento interno y que se describe en nota 6
a los estados financieros.

Para determinar el valor de los activos netos detlb para suscripciones y rescates se ha valorado
las inversiones sobre la base de las politicasabtes descritas en Nota 4 a los estados financieros

Durante el ejercicio 2015, el numero de cuotasrgascrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afio 2015 Serie A Serie B Serie E Serie Global Serie V Total

Money Market

Saldo de Inicio al 1 de enero 17.804.504,6609 17.216.952,5917 2.176.977,1977 93099, 29.653.502,3969 66.944.986,4571
Cuotas suscritas 1.278.568.855,5717 1.536.973.894,8221 91.253.716,7534 14.534,0632 9.657.134.228,5107 12.563.945.229,71211
Cuotas rescatadas (1.280.573.158,8613) (1.541.035.963,8764) (86.70563BB) (24.805,0880) (9.665.946.736,9056) (12.574338H3651
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - - - -

Saldo Final al 31 de diciembre 15.800.201,3713 13.154.883,5374 6.725.020,3173 85838, 20.840.994,0020 56.603.877,8131

Durante el ejercicio 2014, el nUmero de cuotasrgasg¢rescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afio 2014 Serie A Serie B Serie E Serie Global Serie V Total

Money Market

Saldo de Inicio al 1 de enero 19.079.883,7588 23.228.914,5525 7.687.227,3923 39,123a - 50.393.259,8946
Cuotas suscritas 1.752.868.812,6155 1.828.066.406,6913 159.510.374,930 43.934,4526 6.036.804.987,6381 9.777.294.516,3282
Cuotas rescatadas (1.754.144.191,7134) (1.834.078.368,6521) (165.0X)1253) (348.119,0337) (6.007.151.485,2412) (9.7607BR7657|
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - - - -

Saldo Final al 31 de diciembre 17.804.504,6609 17.216.952,5917 2.176.977,1977 93%099, 29.653.502,3969 66.944.986,4971
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NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no ealstribucion de beneficios a los participes.

NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO
a) Rentabilidad Nominal
La rentabilidad nominal obtenida por cada una deséaies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

201¢
Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie A Serie B Serie E Serie Globdl Serie V

Enerc 0,197¢ 0,256 0,240 0,211( 0,277
Febrert 0,177 0,228: 0,216: 0,189t 0,244¢
Marzc 0,196¢ 0,255: 0,239t 0,210! 0,275¢
Abril 0,200: 0,255: 0,241t 0,213! 0,274
Maya 0,212 0,268 0,254 0,225: 0,288(
Junic 0,203( 0,258¢ 0,244: 0,2157 0,276¢
Julio 0,215 0,268¢ 0,257¢ 0,228¢ 0,289:
Agostc 0,217 0,271, 0,259¢ 0,230z 0,290¢
Septiembr 0,220¢ 0,275¢ 0,261¢ 0,233: 0,292:
Octubre 0,2217 0,283¢ 0,264 0,234¢ 0,302¢
Noviembre 0,2117 0,271 0,252¢ 0,224 0,290:
Diciembre 0,223( 0,283: 0,265¢ 0,236: 0,303’

Al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

2014
Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie A Serie B Serie E Serie Global Serie V

Enerc 0,321¢ 0,383¢ 0,364 0,335’ -
Febrert 0,274¢ 0,342 0,313 0,286 -
Marzc 0,312: 0,370z 0,355: 0,325¢ 0,387(
Abril 0,308: 0,361¢ 0,349 0,320¢ 0,380¢
Maya 0,271( 0,326« 0,313¢ 0,284: 0,346:
Junic 0,242: 0,297 0,283t 0,255’ 0,316(
Julio 0,241: 0,299¢ 0,283¢ 0,254t 0,319(
Agostc 0,241 0,299: 0,283¢ 0,254 0,315¢
Septiembr 0,222« 0,278¢ 0,263t 0,235’ 0,297¢
Octubre 0,234¢ 0,288: 0,277« 0,248( 0,305¢
Noviembre 0,225¢ 0,275¢ 0,266 0,238: 0,293¢
Diciembre 0,203¢ 0,267 0,246 0,217 0,287+
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Rentabilidad Acumulada (%)

Fondo/serie Ultimo ano Ultimos dos afos| Ultimos tres anog
Serie £ 2,525¢ 5,749¢ 10,325
Serie E 3,223« 7,204 12,642¢
Serie E 3,039¢ 6,812: 12,003«
Serie Globe 2,684 6,077¢ 10,838!
Serie \ 3,458: - -

b) Rentabilidad real (%)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no paseries destinadas a constituir planes de
ahorro previsional voluntario o colectivo, por @nho hay informacion de rentabilidad real que
informar.

NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El fondo es administrado por BBVA Asset Managem&dininistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud@hdle. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdoglactivos netos de las series de cuotas del
fondo, pagaderos semanalmente utilizando una tasd de acuerdo a lo siguiente:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(5:

Para la Serie A es hasta un 1,10% anual con |Viioha.
Para la Serie B es hasta un 0,50% anual con IVidida
Para la Serie E es hasta un 0,60% anual con IMAida
Para la Serie Global es hasta un 0,95% anual cAnr®uido.
Para la Serie V es hasta un 0,4% anual con IVAlidal

a) Remuneracion por administracion
Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragior administracion del ejercicio ascendio a

M$687.790, adeudandose M$11.585 por remuneracidnppgar a BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201%
N° de cuotas a N° de cuotas adquiridfﬂ" de cuotas rescatadas e| N° de cuotas al cierrp
Tenedor % ) S o o L
comienzos del ejercici en el afio afio del ejercicio

SERIE A
Personas relacionac 0,0C 67.001,7 2.097.653,0 2164654,61] 0,11
Accionistas de la sociedad administra¢ - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac -

SERIE B
Personas relacionac - 607.200,8 55.822.399,4 56.429.600,3
Accionistas de la sociedad administra¢ - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac -

SERIE E
Personas relacionac - 194.936,6 823.682,9 1.018.619,5
Accionistas de la sociedad administra¢ - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac -

SERIE GLOBAL

Personas relacionac - 4.035.617,5 4.035.617,5
Accionistas de la sociedad administrar - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac -

SERIE
Personas relacionac -
Accionistas de la sociedad administrar
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(d4:

= Parala Serie A es hasta un 1,10% anual con |VAviche.

» Parala Serie B es hasta un 0,50% anual con IVidiga

= Para la Serie E es hasta un 0,60% anual con IMAidw

» Para la Serie Global es hasta un 0,95% anual cAnr®uido.
= Parala Serie V es hasta un 0,4% anual con IVAiidol

a) Remuneracion por administracion
Al 31 de diciembre de 2014, el total de remuneragidér administracion del ejercicio ascendié a

M$633.495, adeudandose M$8.482 por remuneracionppgar a BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierresgikicio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal

clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo

cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

D

Accionistas de la sociedad administrac
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

0,2¢

107.032.978,C

107.032.978,C

2014
N° de cuotas a N° de cuotas adquiridf&l" de cuotas rescatadas e| N° de cuotas al cierr|
Tenedor % . L = o L
comienzos del ejercici en el afio afio del ejercicio

SERIE A
Personas relacionac 0,1C 49.383,7! 396.823,0 379205,042 67.001,7:
Accionistas de la sociedad administrac - 84.960,1. 84.960,1 -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - -
Personal clave de la administrac - - -

SERIE B
Personas relacionac 0,91 1.227.517,7 41.804.674,6 42.424.991,6 607.200,8
Accionistas de la sociedad administrac - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - -
Personal clave de la administrac - - -

SERIE E
Personas relacionac - 1.101.454,8 906.518,1 194.936,6

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administrac
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

SERIE GLOBAL

SERIEV

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administrac
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

97.961,4!

97.961,4!

NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos deramion atribuibles al fondo de acuerdo al

Reglamento Interno, se detallan a continuacion:

2015
Serie A Serie E Serie E Serie Globa Serie V
Tipo de Gastc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actual
Gasto de Fonc 17.97( 17.92¢ 1.95¢ 69 44.12( 82.04:
TOTAL 17.97( 17.92¢ 1.95¢ 69 44.12( 82.04
2014
Serie A Serie E Serie E Serie Globa Serie V
Tipo de Gastc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actua ejercicio actua ejercicio actual ejercicio actua
Gasto de Fonc 21.88: 29.92¢ 5.441] 87 20.53¢ 77.87¢
TOTAL 21.88: 29.92¢ 5.441] 87 20.53¢ 77.87¢

Los valores detallados en los cuadros anterio@sesponden a gastos distribuidos de Auditoria,

Publicidad y Custodia de valores, asumidos poorad®.
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NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL N° 235 DE

2009)

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiones
en instrumentos emitidof
por Emisores Nacionales

[

% total sobre
activo del Fondo

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero

12 )

% total sobre
activo del Fondd

Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad

Administradora

83.476.154

100,0

99,5

Empresas de
Depdésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES

EN CUSTODIA

83.476.154

100,0

99,5

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiones
en instrumentos emitidof
por Emisores Nacionalels

v

% total sobre
activo del Fondo

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero

L2 Jan 2 v}

% total sobre
activo del Fondd

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad

Administradora

94.669.085

100,0

99,99

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

94.669.085

100,0

99,99
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NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el fondo no regiexcesos de inversion.

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY
N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiario: (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarid BBVA Chile Administradora 40.33Pp 08.01.2015-10.01.2016
General de Fondos

S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle de las gédmantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 33.43p 07.01.2014-10.01.2015
General de Fondos

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no pogarantia fondos mutuos estructurados
garantizados.
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NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2015, no existen operacialeetroventa.

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle es el sigheie

Contraparte

Nemotécnicd

Fecha

compra RUT

Nombre

Riesgo

Clasificacion de

del
Instrumento

Unidades

Tipo de ]
nominales

Instrumentd

comprometida:

Total
transado M

Fecha
Vencimiento
Promesa de ven

Precio

A pactado

Saldo al
cierre M$

30/12/14 97006000-4

BANCO CREDITO E INVERSIONES

BCU00316

PACTO

55.50

1.400.06

02/01/1

1.400.35

P 1.400.261]

NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la informaciotaésstica del Fondo por cada serie se detalla en

los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE A
Remuneracion devengadh
Valor Cuota (*) | Total de Activos (¥)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero 1.883,8624 107.152.0%2 33.052 7.412
Febrero 1.887,2092 96.648.044 29.143 7.603
Marzo 1.890,9255 153.152.047 33.779 7.978
Abril 1.894,7132 183.248.545 34.389 7.940
Mayo 1.898,7324 209.841.741 29.0Y0 8.266
Junio 1.902,5862) 174.922.925 26.724 8.995
Julio 1.906,6818 199.392.159 27.946 9.061
Agosto 1.910,8201 149.614.663 27.996 9.283
Septiembre 1.915,0354 188.630.361 25.360 9.573
Octubre 1.919,2815 131.903.711 27.888 9.880
Noviembre 1.923,3444 98.323.0483 29.171 10.135
Diciembre 1.927,6343 83.883.2583 29.344 10.387
Total Serie 353.761

(*) Informacion al ultimo dia de cada mes.
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SERIE B

Remuneracion devengadf
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero 1.590,8712 107.152.052 11.914 232
Febrero 1.594,4991 96.648.(044 11.931 P24
Marzo 1.598,5664 153.152.017 11.169 312
Abril 1.602,6438 183.248.545 14.244 2|15
Mayo 1.606,9444 209.841.741 13.8p7 410
Junio 1.611,105( 174.922.925 10.898 208
Julio 1.615,4359 199.392.1p9 12.672 414
Agosto 1.619,8242 149.614.663 10.812 202
Septiembre 1.624,2934 188.630.861 11.844 203
Octubre 1.628,9038 131.903.111 9.342 218
Noviembre 1.633,3208 98.323.443 9.934 223
Diciembre 1.637,946 83.883.253 8.7B4 426
Total Serie T 136.001
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE E
Remuneracién devengadg
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A.) *)
M$

Enero 1.367,9850 107.152.05p 1.48Y 4B
Febrero 1.370,9409 96.648.044 1.766 5p
Marzo 1.374,2237 153.152.01f 1.388 4B
Abril 1.377,5422 183.248.54p 1.42% 6p
Mayo 1.381,0505 209.841.741 1.7B88 538
Junio 1.384,4222 174.922.92b 2.048 5B
Julio 1.387,9914 199.392.15p 1.637 5p
Agosto 1.391,5947 149.614.668 1.664 vile)
Septiembre 1.395,2375 188.630.36[L 1.761 5p
Octubre 1.398,9248 131.903.911 1.401 52
Noviembre 1.402,4624 98.323.048 1.959 54
Diciembre 1.406,1871 83.883.258 3.879 5B
Total Serie 22.544

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE GLOBAL

Remuneracion devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *)
M$
Enero 1.331,8167 107.152.9052 D9 12
Febrero 1.334,341p 96.648.044 B9 11
Marzo 1.337,1444 153.152.007 h9 11
Abril 1.339,9931 183.248.545 96 1
Mayo 1.343,0121 209.841.741 101 12
Junio 1.345,9091 174.922.925 1po 12
Julio 1.348,9836 199.392.159 104 12
Agosto 1.352,0891 149.614.663 1p4 11
Septiembre 1.355,2441 188.630.861 101 10
Octubre 1.358,427% 131.903.411 104 10
Noviembre 1.361,4764 98.323.043 1p2 11
Diciembre 1.364,6922 83.883.253 D1 10
Total Serie 1.19¢
(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.
SERIE V
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *)
M$

Enero 1.036,471 107.152.052 5.882 16
Febrero 1.039,005 96.648.044 5.143 16
Marzo 1.041,866 153.152.017 9.447 23
Abril 1.044,7239 183.248.545 17.1%4 b6
Mayo 1.047,733 209.841.7p1 22.0p2 44
Junio 1.050,629 174.922.925 23.211 42
Julio 1.053,667 199.392.1p9 24.414 67
Agosto 1.056,730 149.614.663 24.055 34
Septiembre 1.059,81 188.630.861 20.667 48
Octubre 1.063,027 131.903.111 13.188 53
Noviembre 1.066,112 98.323.043 5.5967 37
Diciembre 1.069,350 83.883.253 3.539 37
Total Serie 174.28¢4

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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Al 31 de diciembre de 2014:

SERIE A
Remuneracién devengad
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A) *
M$
Enero 1.828,6938 77.651.558 33.206 5.159
Febrero 1.833,7192 113.158.695 28.309 5.308
Marzo 1.839,4524 163.226.624 30.7[73 5.441
Abril 1.845,1214 198.026.462 24.7%5 5.469
Mayo 1.850,1224 120.512.965 25.785 5911
Junio 1.854,6058 105.148.476 24.475 6.116
Julio 1.859,0811] 81.822.945 25.317 6.485
Agosto 1.863,5658 90.063.4 25.236 6.4R0
Septiembre 1.867,7096 79.283.9 25.777 6.632
Octubre 1.872,0954 117.256.4 27.410 6.980
Noviembre 1.876,317Y 159.586.814 27.301 7.055
Diciembre 1.880,1433 94.677.23 30.434 7.2473
Total Serie 328.75
(*) Informacién al dGltimo dia de cada mes.
SERIE B
Remuneracion devengadf
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A)) *
M$
Enero 1.533,7414 77.651.953 13.322 268
Febrero 1.538,991D 113.158.695 7.401 P67
Marzo 1.544,6884 163.226.6R4 17.3p3 471
Abril 1.550,2746 198.026.4¢2 17.893 2y7
Mayo 1.555,3347 120.512.9p5 18.636 474
Junio 1.559,956( 105.148.476 16.679 264
Julio 1.564,6274 81.822.915 12.6p7 252
Agosto 1.569,307¢ 90.063.446 13.562 344
Septiembre 1.573,6804 79.283.941 9.168 P35
Octubre 1.578,2179 117.256.448 13.440 P50
Noviembre 1.582,567p 159.586.414 12.168 P35
Diciembre 1.586,797% 94.677.237 8.7h0 27
Total Serie 161.36¢4

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE E

Remuneracion devengadf

Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A.) *)
M$
Enero 1.321,3033 77.651.953 6.197 54
Febrero 1.325,4425 113.158.69p 4.305 5p6
Marzo 1.330,1514 163.226.62¢4 4.461 a7
Abril 1.334,7987 198.026.4¢2 3.896 b1
Mayo 1.338,9848 120.512.96p 2.955 5p
Junio 1.342,7811 105.148.47p 4.039 4B
Julio 1.346,5927 81.822.94% 4.15% 4B
Agosto 1.350,4143 90.063.446 1.873 ay
Septiembre 1.353,9731 79.283.941 1.829 4p
Octubre 1.357,7288 117.256.448 2.219 54
Noviembre 1.361,3501 159.586.81% 2.758 5p
Diciembre 1.364,7049 94.677.237 1.906 48
Total Serie 40.593
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE GLOBAL
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A)) *
M$

Enero 1.290,8160 77.651.953 215 11
Febrero 1.294,5171 113.158.495 50 11
Marzo 1.298,7359 163.226.6p4 b9 12
Abril 1.302,9031 198.026.4¢2 4 12
Mayo 1.306,6069 120.512.9p5 17 13
Junio 1.309,9391 105.148.476 f4 13
Julio 1.313,2724 81.822.915 85 |4
Agosto 1.316,6137 90.063.446 1p2 14
Septiembre 1.319,7090 79.283.941 97 13
Octubre 1.322,9818 117.256.448 100 13
Noviembre 1.326,1348 159.586.414 D6 12
Diciembre 1.329,0127 94.677.237 D9 12
Total Serie 1.124

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE V
Remuneracién devengad
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero - 77.651.593
Febrero 1.000,610p 113.158.695 64 4
Marzo 1.004,4821 163.226.6R4 7.2p0 15
Abril 1.008,3087 198.026.4¢2 23.479 B2
Mayo 1.011,8009 120.512.9p5 16.7p4 25
Junio 1.014,998t1 105.148.476 5.7p2 10
Julio 1.018,2364 81.822.915 3.605 7
Agosto 1.021,4531 90.063.446 2.8p0 8
Septiembre 1.024,4928 79.283.941 5.011 9
Octubre 1.027,623p 117.256.448 9.480 31
Noviembre 1.030,6436 159.586.414 21.197 22
Diciembre 1.033,6059 94.677.237 5.975 16
Total Serie 101.64

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 28@%an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S

NOTA 30. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 27 de marzo de 2015, se acepto la remahdirectorio de la Sociedad, de la sefiora
Paulina Las Heras Bugedo, designando en su reemglaeiior Luis Javier Blas Agtiero.

Con fecha 28 de agosto de 2015, se acept6 la nenainDirectorio de la Sociedad, del sefior Luis
Javier Blas Aguero, designando en su reemplazefialrAlvaro Roberto Ibarra Leiva.

Conforme a lo anterior, el Directorio quedo confadn por las siguientes personas, Mauricio
Fuenzalida Espinoza (Presidente), Alvaro IbarravdeAldo Zegers Undurraga, Rodrigo Petric
Araos y Alfonso Lecaros Eyzaguirre.

Ademas, de lo indicado en los parrafos anteriateshan ocurrido hechos relevantes que puedan
afectar la interpretacion de los Estados Finansideola Sociedad Administradora.
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Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Con fecha 12 de Febrero de 2014 BBVA Asset Managemdministradora General de Fondos
S.A., efectia el depdsito del nuevo reglamento eate fondo mutuo. Este nuevo reglamento
comenzara a regir desde el dia 24 de Febrero dei@baduciendo las siguientes modificaciones:

En la seccion Politica de inversion y diversificawi

* Objetivo de Fondo, se especifica que al menos%l @@ fondo estara invertido en
instrumentos de deuda.

* Se eliminan e incorporan paises y monedas que poad&ner el Fondo.

* Se modifica parrafo sobre el nivel de riesgo egfiede las inversiones.

* Se eliminan “Comunidades” en el texto relacionadoién va dirigido el Fondo.

» Se ajusta la diversificacion de las inversionesa pae sea consistente con el objetivo del
fondo.

« Se elimina la posibilidad de efectuar futuros yiopes, se incorpora la posibilidad de
efectuar forward como objeto de inversion y valacipn de estos.

» Se elimina la opcidn de invertir en acciones, pamasea consistente con el objetivo del
fondo y se indica que las operaciones se realizzanercado nacional.

En la seccion Serie, remuneraciones, comisionestps:

* Se baja monto minimo de inversion para la seriesB ggrega una nueva serie “V”.

* Se agrega una nueva serie “V” y se especifica hgasto de operacion se aplica sobre el
patrimonio de cada serie.

e Se agrega una nueva serie “V”, se redacta parametaradad el plazo de permanencia
exigido en la serie Global y se modifica el texdbre el calculo de la comision.

En la seccion Otra Informacién Relevante, se inm@puntcssobre tratamiento de conflictos de
interés y politicas de valorizacién de las invars®del fondo.

En la seccion Contrato de Suscripcion de Cuotaagdselan y especifican términos.

Con fecha 5 de marzo de 2014 BBVA Asset Managerdntinistradora General de Fondos S.A.,
efectla el deposito del nuevo reglamento parafest® mutuo. Este nuevo reglamento comenzara
a regir desde el dia 17 de marzo de 2014 introddoiéas siguientes modificaciones:

Las modificaciones introducidas al Reglamento hdeson las siguientes:

En la letra B, Politica de inversion y diversificgac

1. En el numeral 3.1, bajo el titulo “Instrumentosddeida emitidos por emisores nacionales”
se elimina cuotas de fondos, como objeto de ingersi

2. En el numeral 3.1 bajo el cuadro “Diversificaci@lds inversiones respecto del activo total
del Fondo.” se modifica el porcentaje en el parmfi@edando de la siguiente forma: “El
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fondo podra mantener como disponible, ocasionakngntpor causas de las propias
operaciones del fondo “hasta un 35%” del activalidemporalmente, y por un periodo

inferior a 30 dias”. Lo anterior, con el objetosidsanar la inconsistencia con el numeral
2.4,

3. En el numeral 4.2. “Adquisicién de instrumentos cetnoventa”, se elimina parrafo relativo
a operaciones de compra con retroventa sobre &ascmtitulos representativos de éstas.

Con fecha 28 de agosto de 2014, en conformidadeatéblecido en los articulos 9 y 10 de la Ley

18.045 y debidamente facultado, se inform¢ difeéeerelevante en cartera de inversiones producida
entre TIR (de compra) y valor mercado, procediéadmsjustar parcialmente la cartera de este
fondo, el dia 27 de agosto de 2014, segun lo estdol en Circular 1.990 de la Superintendencia de
Valores y Seguros a fin de regresar a los limisgasbéecidos en dicha circular.

Con fecha 2 de Diciembre de 2014, se presentarecuadiones y Modificaciones al reglamento
interno del fondo mutuo segun lo establecido ebela N°20.712 y la Norma de Caracter General
N°365, la cual consiste en lo siguiente:

4. Se modifico el orden y formato de los puntos tatrdentro del Reglamento Interno, para el
mejor entendimiento de los participes.

5. En el titulo “Caracteristicas Generales del Fondo™:

a. Seincorporo el item 1.1.1 Nombre del Fondo Mutuo.

b. En el item 1.1.3 Tipo de fondo, se acoto la inversil mercado nacional.

c. Se incorpor6é un parrafo sefialando la naturalezéahtar e indeterminada de la
rentabilidad de los fondos mutuos.

d. Se incorpor6 el item 1.1.5 Tipo de Inversionistag diace referencia al tipo de
participe que esta dirigido el fondo.

6. En el titulo “Politica de Inversion y Diversificaci”:

a. En el punto 2.1, sobre el objetivo del fondo, sg#uyd el limite disponible en caja
gue podra mantener el fondo.

b. En el item 2.2.1 Clasificacion de Riesgo Nacioraleiimind lo referente a la
clasificacion de riesgo internacional y se modifi@@lasificacion de riesgo nacional
minima.

c. En el item 2.2.2 Mercados de Inversion, se elimlmgeferente a los mercados
internacionales y se mejor6 la redaccion.

d. En el item 2.2.4 Monedas que seran mantenidaslgon@o, se acot6 el listado de
monedas.

e. Se incorporo el item 2.2.5 referente a la denonnage los instrumentos en los que
se efectlen las inversiones.

f. Se trataron en parrafos independientes la duracit@sgo de las inversiones.

g. En el item 2.2.7 referente al riesgo de las invees, se especifico el nivel general
de riesgo de las inversiones.

h. Se incorporé el item 2.2.8 referente a las conttepa
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I. Seincorporo el item 2.2.9 donde se sefala quergld-no contempla la inversion en
cuotas de fondos mutuos administrados por BBVAsorslacionados.

7. En el titulo “Caracteristicas y diversificacionlde Inversiones”:

a. Dentro del punto 3.1 sobre los limites de inversgininstrumentos respecto del
activo total del fondo, se eliminé lo referentenatiumentos de deuda emitidos por
emisores extranjeros y se acotaron los instrumetgocteuda emitidos por emisores
nacionales. Ademas se incluy6 el limite dispondrecaja que podra mantener el
fondo.

b. Dentro del punto 3.2 sobre los limites de invergoninstrumentos, se ajustaron de
acuerdo a la ley vigente.

c. Seincorporo el punto 3.3 sobre los tratamientosxdesos en la inversion.

8. En el titulo “Operaciones que realizara el fondo”:

a. Dentro del punto 4.1 sobre la inversion en derigad® agrego la posibilidad de
celebrar contratos de futuros, con la finalidadirdesrsion y cobertura de riesgo.
Ademas se elimina como activo elegible para reatieaivados los instrumentos de

renta fija.

b. Dentro del punto 4.2 se especifica que el fondeordempla venta corta y préstamo
de valores.

c. Dentro del punto 4.3 se ajusto la lista de instmboe sobre los cuales se realizara
retroventa.

9. Se incorporo el titulo “Politica de Liquidez”

10.Se incorporo el titulo “Politica de Votacién” hawi referencia a su publicacion en la
pagina web de la Administradora.

11.En el titulo “Series, Remuneraciones, Comision€agtos”

a. Dentro del punto 8.2 que hace referencia a las meragiones a cargo del fondo y
gastos, se detall6 el tratamiento contable de bBrgos por la contratacion de
servicios externos y las obligaciones tributari@isFibndo. Ademas la base de calculo
en caso de porcentaje se ajusto a la normativa.

b. Se incluy6 el punto 8.5 que hace referencia amnénto de la remuneracién en caso
de la liquidacion del Fondo.

12.En el titulo “Suscripcion, Rescate y Valorizaci@lds Cuotas”

a. Dentro del punto 9.1 que hace referencia a la gsén y rescate de cuotas en
efectivo, se incorpor6 un parrafo sobre el limgdrizersion para aportantes distintos
a inversionistas institucionales, se elimino elgdg rescates a través de cheques y
se incorporé la posibilidad de realizar trasferagcdbancarias para estos efectos.
Junto con lo anterior, se resumio y simplifico ekto en general, con el fin de
mejorar su entendimiento.
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b. Dentro del punto 9.4. se indica que el fondo notermpla aportes y rescates en
instrumentos, bienes y contratos.

13.En el titulo “Valorizacién de cuotas”

a. Dentro del punto 11.2 se cambio redaccion soblello de cuota para aportes y
liquidaciones de rescates.

14 .En el titulo “Otra Informacion relevante”

a. En el punto 12.2 sobre comunicacion a los participe adaptd el texto a las
exigencias de la ley vigente.

b. En el punto 12.6 que hace referencia al benefithatario se incorpord una pequefa
descripcion del articulo 57° bis letra A y la adercia de su desaparicion luego de
gue entre en vigencia la ley 20.780.

c. En el punto 12.8 se modifica la redaccion del @tipdrrafo referente a la Politica de
Valorizacion de las Inversiones del Fondo.

Durante el periodo 2015 no han ocurrido hechovaates que puedan afectar la interpretacion de
los Estados Financieros del Fondo Mutuo BBVA Mohtyrket.

NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de enero de 2016 BBVA Asset Managewemtinistradora General de Fondos S.A.,
renové garantia la que tiene vigencia hasta el d0edero de 2017. La boleta de garantia
corresponde al N° 116.066 por un monto de U.R243B.que estad tomada a favor de Banco BBVA
quien actia como representante de los beneficiarios

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2016 vy la fecha de emision

de los presentes Estados Financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los Estados Financieros del Fdhgtio.

* k k k k%

53



