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A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Latam

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBVA Latam (en
adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y
2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos atribuible
a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo BBVA Latam al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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FONDO MUTUO BBVA LATAM

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivaler

Activos financieros a valor razonable con efectoesultado
Activos financieros a valor razonable con efectoemultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesultado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pag

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p.

Otros pasivc

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

Nota

1C
11
12
13
15

14
12

21
13
15

31.12.201 31.12.201

M$ M$

18.83: 23.55!

873.67: 815.80:

892.50: 839.35¢

15C 10t

19C 477

30 74

37C 65€

892.13: 838.69¢




FONDO MUTUO BBVA LATAM

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$

Ingreso¢/pérdidas de la operaciol
Intereses y reajusi 16 22 41
Ingresos por dividend 38.61( 62.66¢
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecquivalent (892 @)
Cambios netos en valor razonable de activos fieansiy pasivos
financieros a valor razonable con efecto en redodta 9 48.44: (219.321
Resultado en ventas de instrumentos financ (6.872 (3.872
Otros 1.43¢ -
Total ingreso¥pérdidas netos de la operacic 80.74¢ (160.494
Gastos
Comision de administracir 21 (22.376 (30.978
Honorarios por custodia y administrac - -
Costos de transacci - (162
Otros gastos de operac 22 (3.260 (4.739
Total gastos de operacié (25.636 (35.879
Utilidad /(pérdida) de la operacién antes del impues 55.10¢ (196.373
Impuesto a las ganancias por inversiones en dlier - -
Utilidad /(pérdid¢) de la operacion después de imput 55.10¢ (196.373
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada

por actividades de la operacion antes de distrilzion de beneficio 55.10¢ (196.373
Distribucion de beneficic 19 - -
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada

por actividades de la operacion después de diktucion de beneficio 55.10¢ (196.373

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financiera



FONDO MUTUO BBVA LATAM

ESTADOS DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201

(Cifras en miles de pesos chilenos -

201¢€
. . Serie Serie Serie . .
Serie APV Serie Global o L ; . Serie Persona Total Series
Nota Institucional Inversionista Patrimonial
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Activo neto atribuible a los participes al 1 de ene 52.026 198.462 45.666 173.061 43.045 326.438 838.698
Aporte de cuot: 1.18¢ - - 59.10¢ 1.23: 346.19:. 407.71°
Rescate de cuo (2.735 (5.520 - (73.542 (3.052 (324.540 (409.389
Aumento neto originado por transacciones de cuotas (1.547) (5.520) - (14.438) (1.819) 21.652 (1.672)
Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacién antes de distrnilzion de beneficios 5.117 19.595 3.552 11.373 3.625 44.8 55.108
Distribucion de beneficic 19 - - - - - - -
En efectiv( - - - - - - -
En cuota - - - - - - -
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible gparticipes originadas
por actividades de la operacién después de digtucion de beneficios 5.117 19.595 3.552 11.373 3.625 846. 55.108
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuota 55.596 212.537 49.218 169.996 518 359.936 892.134
201%
] ) Serie Serie Serie . .
Serie APV Serie Global e L ; . Serie Persona Total Series
Nota Intituciona Inversionist: Patrimonia
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Activo neto atribuible a los participes al 1 de ene 62.985 400.445 54.385 359.897 54.820 866.429 1.798.961
Aporte de cuot: 1.01¢ 19z - 13.90¢ 4.00C 107.68¢ 126.80!
Rescate de cuo (2.962 (163.677 - (158.906 (7.933 (557.217 (890.695
Aumento neto originado por transacciones de cuotas (1.947) (163.485) - (144.997) (3.933) (449.528) 63(890)
Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacién antes de distrilzion de beneficios (9.012) (38.498) (8.719) (41.839) 7.842) (90.463) (196.373)
Distribucién de beneficic 19 - - - - - - -
En efectiv( - - - - - - -
En cuota - - - - - - -
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible gparticipes originadas
por actividades de la operacién después de ditucion de beneficios (9.012) (38.498) (8.719) (41.839) (7.842) (90.463) (196.373)
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuotz 52.02¢ 198.46: 45.66¢ 173.06: 43.04¢ 326.43¢ 838.69¢

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financierc



FONDO MUTUO BBVA LATAM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$
Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier 9 (865.626 (992.636
Venta/cobro de activos financiet 9 850.53( 1.715.721
Intereses, diferencias de cambio y reajustébkides 22 26
Liquidacién de instrumentos financieros deriva - -
Dividendos recibidc 38.61( 62.66¢
Montos pagados a sociedad administradora enietiarios (22.674 (32.682
Montos recibidos de sociedad administradordesrimediarios - -
Otros ingresos de operaci - -
Otros gastos de operacién page (3.305 (4.784
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacién (2.443) 748.315
Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento
Colocacion de cuotas en circulac 407.71 126.80!
Rescates de cuotas en circula (409.100 (891.292
Otros - -
Flujo neto positivo (negativo) originado por activilades de financiamientc (1.383 (764.487
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalent (3.826 (16.172
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivale 17 23.55! 39.73(
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efe&guivalente (892 (7)
Saldo final de efectivo y efectivo equivalen 17 18.83: 23.55!

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc



FONDO MUTUO BBVA LATAM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA Latam (en adelante el “Fonds¥® clasifica como un Fondo Mutuo de
Inversiéon en Instrumentos de Capitalizacion exaanj derivados, segun Circular N°1.578 de fecha
17 de enero de 2002. El Fondo fue autorizado poBuperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540 de fecha 21 derdiire de 2006 e inici6é sus operaciones el 21
de diciembre de 2006. La direccion de su oficipsteada es Costanera Sur 2710, Piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo deya&De712, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de fondos de terceros y cartedisiduales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entré en vigencia el 1 de mayontrho afo.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Latam es permitirlos Aportantes o Participes efectuar
inversiones de mediano y largo plazo en cuotasstieFondo. La cartera del Fondo podré estar en
un portfolio de activos diversificados a nivel @wal. EI Fondo contempla invertir en instrumentos
de deuda y capitalizacion, emitidos por emisoresionales y extranjeros, manteniendo como
minimo el 60% de su activo en acciones o titulggesentativos de éstas que pertenezcan a
emisores cuyos principales activos se encuentmalizados en América Latina, es decir México,
los paises de Centro América, del Caribe o de Suérika, sin perjuicio del pais en que se transen,
o en Cuotas de Fondos de Inversion abiertos odmrra Fondos Mutuos que dentro de sus carteras
de inversién incluyan mayoritariamente este tipandgrumentos.

El Fondo invertira al menos un 90% de su activanstrumentos de capitalizacion de emisores
nacionales y extranjeros.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. (en adeldate“Administradora”). La sociedad
administradora pertenece al Grupo BBVA y fue aatma mediante Resolucién Exenta N°055 de
fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan elsab Las cuotas de este Fondo no poseen
clasificacion de riesgo.

Los presentes estados financieros fueron autorizgdwa su emision por el Directorio de la
Sociedad Administradora con fecha 23 de febrer20d&'.

Modificaciones al Reglamento Interno

Durante los periodos 2016 y 2015 no se efectuammifitaciones al reglamento interno del Fondo.



NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo Mutuo BBVA Lateonrespondientes a los ejercicios 2016 y
2015 han sido preparados de acuerdo a las Nornt@sdeionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el International AccountingaStards Board (en adelante "IASB"), y lo
establecido por normas e instrucciones emitidasap8uperintendencia de Valores y Seguros.

La preparacion de estos estados financieros eromoitfad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesi¢éal@ Administracion utilice su criterio en el

proceso de aplicar los principios contables del déonLas areas que implican un mayor
discernimiento o complejidad, en donde los supgegtestimaciones son significativos para los
estados financieros se detallan en Nota 8.

Los estados de situacion financiera, de resultadegrales, de cambios en el activo neto atribuible
a los participes de flujos de efectivo por el egocterminado al 31 de diciembre de 2016, que se
incluyen en el presente, para efectos comparathars,sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo
los principios y criterios contables consistentas los utilizados durante el ejercicio 2015.

Estos estados financieros anuales reflejan fielekensituacion financiera de Fondo Mutuo BBVA
Latam al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y losesmondientes estados de resultados integrales,
de cambios en los activos netos atribuible a lotgyges y de flujos de efectivo por los ejercicios
terminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados bajonizencidn de costo historico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivosfiicieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resedtad

NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INF ORMACION
FINANCIERA NUEVAS O MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IAS B

(i)  Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2016 y 20d#8es politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transichiiFa

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a lIstriido en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las wigiradoras Generales de Fondos, anticipo en
el afio 2010 (afio de transicién a las NIIF), lacgaliéon de NIIF 9 (version 2009) en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de ctasifon y valorizacion de instrumentos financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendcha fie aplicacion obligatoria a contar de enero
de 2018 (Fase 2, Metodologia de deterioro y Fas€oBtabilidad de Cobertura), no han sido

6



adoptados a la fecha de estos estados financiemofdministracion se encuentra evaluando el

efecto que estas modificaciones posteriores a 8lti€ndran al momento de su aplicaciéon efectiva,

sin embargo, no es posible proporcionar una estimaazonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administracién realice una revisiGaltila.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los linstentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenigmtro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da caftractuales vy (ii) los términos contractuales d
activo financiero dan lugar en fechas especificdkijas de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&launo de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valongde con cambios en resultados. Sin embargo, la
Sociedad podria elegir designar en el reconocimiimtial de un instrumento de deuda que cumpla
con los criterios de costo amortizado para medin@lor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un diegccontable. En el periodo actual, la Sociedad
no ha decidido designar medir a valor razonablecamnbios en resultados ningun instrumento de
deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.

(i) Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas pot ASB:

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han dugbaalas en estos estados financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Raéwganuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por Periodos anuales iniciados en o después

participaciones en operaciones conjuntas (enmiemdatel 1 de enero de 2016

NIIF 11)

Aclaracion de los métodos aceptables de DeprecdiaciBeriodos anuales iniciados en o después
y Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) |del 1 de enero de 2016
Método de la participacion en los estados finansier | Periodos anuales iniciados en o después
separados (enmiendas a NIC 27) del 1 de enero de 2016
Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Riépanuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016
Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcién | Periodos anuales iniciados en o después
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC| del 1 de enero de 2016
28)

La aplicacion de estas normativas y enmiendas mo tmpacto significativo en los estados
financieros del Fondo.



b) Las siguientes nuevas normas, enmiendas, mejordsrpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financieros (version julio| Periodos anuales iniciados en o después del 1
2014)* de enero de 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos carPeriodos anuales iniciados en o después del 1
clientes de enero de 2018
NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciagtos después del 1
de enero de 2019
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Venta o Aportacion de activos entre un Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)
Reconocimiento de activos por impuestos Periodos anuales iniciados en o después del 1
diferidos por pérdidas no realizadas (enmiendadeaenero de 2017
NIC 12)
Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) &Wo$ anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2017
Aclaracion a NIIF 15 “Ingresos procedentes dePeriodos anuales iniciados en o después del 1
contratos con clientes” de enero de 2018
Clasificacion y medicion de transacciones de | Periodos anuales iniciados en o después del 1
pagos basados en acciones (enmiendas a NIIFd2) enero de 2018
Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” | Enfoque de superposicion efectivo cuando se
con NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas|aplique por primera vez NIIF 9. Enfoque |de

NIIF 4) aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018,
y sblo estan disponibles durante tres afios
después de esa fecha.
Transferencias de propiedades de Inversién | Periodos anuales iniciados en o después del 1

(enmiendas a NIC 40) de enero de 2018
Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas |[d.as enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son
NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) efectivas para periodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero de 2018. La enmienda
a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero de 2017

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatia
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjerayPeriodos anuales iniciados en o después del 1
consideracion anticipada de enero de 2018

La Administracién de la Sociedad de acuerdo adtruindo en Circular N°592 por la Superintenden@a/dlores y Seguros para la
Administradora y sus fondos, anticipd en el afio02(dfio de transicion a las NIIF), la aplicacion NBF 9 en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de dt@sifon y valorizacion de instrumentos financieross cambios posteriores a esta
norma que tendran fecha de aplicacién obligatocardar de enero de 2018 (Fase 2, Metodologiat@eiol® y Fase 3, Contabilidad
de Cobertura), no han sido adoptados a la feclestde estados financieros.

La Administracion de la Sociedad esta en procesewiduacion del potencial impacto de la
adopcion de estas normas.



NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados empiheparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interacionales de Informacién Financiera -
Los presentes estados financieros correspondiehpesiodo terminado al 31 de diciembre de 2016
y 2015 han sido preparados de acuerdo a las Nomermacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan fielmentetlaasion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2016 y 2015, y los resultados de sus operacionss;dmbios en los activos netos y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esasdgclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 23 de felate 2017.

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los @@sderminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

c. Moneda funcionaly de presentacion- Los inversionistas del Fondo proceden principalment
del mercado local, siendo las suscripciones y tesate las cuotas en circulacion denominadas en
pesos chilenos. La principal actividad del Fondangsrtir en valores que contemple la politica de
inversiones indicada en el reglamento interno.eBdimiento del Fondo es medido e informado a
los inversionistas en pesos chilenos. La admimigtnaconsidera el Peso chileno como la moneda
que representa mas fielmente los efectos econdmliedas transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los estados financieros son presesnéadeesos chilenos, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

d. Transacciones y saldos en moneda extranjeraLas transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando Igo4i de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financierogeneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional, utilizando el tipo de cambio vigentecadrre de cada ejercicio informados por el Banco
Central de Chile.

31/12/2016 31/12/2015
$ $

Dolar 669,47 710,16
Euro 705,60 774,61
Reales Brasilefios 205,82 178,31
Pesos Mexicanos 32,46 40,95
Pesos Colombianos 0,22 0,22
Nuevo Sol Peruano 199,69 208,25

Las diferencias de cambio que surgen de la cordrede dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan eresthdo de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecéquivalente”. Las diferencias de cambio
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relacionadas con activos y pasivos financierosatnlizados a costo amortizado se presentan en el
estado de resultados integrales dentro de “Difesmsme cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado”. Las diferencias de cambio relamilas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto enltaetu son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable deafinancieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

e. Hipdtesis de negocio en marcha ka Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuemsigsificativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipétesentf@esa en marcha a la fecha de presentacion de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los ssdnantenidos
en caja y bancos.

g. Instrumentos financieros -Los activos y pasivos financieros son reconocid@ndo el Fondo
se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos ahicente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtpisicion o emision de activos o0 pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidogalde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiemttal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivinarfcieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en aegslt

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdigros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos firsasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacion del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros
Los activos financieros que cumplen las siguientesliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a

valor razonable con cambios en resultados en smoegniento inicial):

e« Los activos son mantenidos dentro del modelo deocieg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjate

» Los términos contractuales del instrumento dareorign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblomento del principal pendiente.
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Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interégectiva

El método de la tasa de interés efectiva es undoé&e calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero &rgo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descgapt@uala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntositdees pagados o recibidos que integren la tasa
de interés efectiva, asi como los costos de trai®ay cualquier otra prima o descuento) estimados
a lo largo de la vida esperada del activo finamceercuando sea adecuado, en un periodo mas corto
con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base deséada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por inésresn reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado deraaios en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finansigreon reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no meaetactivos financieros a costo amortizado.
g.4 Activos financieros a valor razonable con cambs en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos
que el Fondo designe una inversién que no es mdatgrara negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con loedds del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aekdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designaciémingli 0 reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente. La Wighrdacion del Fondo ha designado ciertos
activos financieros a valor razonable con cambimogesultados.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambiaatiena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifaradie activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con caskn resultados son medidos a valor razonable

al cierre de cada periodo de reporte, con las @e&sdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultadegrales.
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Los ingresos por intereses de activos financieresdidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finargier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de ressltiategrales cuando el derecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18, Ingresoy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagin una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de aardbi cierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte déridida o ganancia de la medicion a valor

razonable.

g.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemlo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se comaidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaediferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectgiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeeactamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sodstsl puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconotidapérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadasmedida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro searsadta no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera recooguéddida por deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Administracion del Fondo desreconoce un actimarfciero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del actikmiran, o cuando transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un acivm tercero. Si el Fondo no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rpigdad y continua controlando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retesigl@l activo y un pasivo asociado por los montos
gue podria tener que pagar. Si el Fondo retienarstialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo cartireconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @mtwtizado, la diferencia entre el valor libros

del activo y la suma de la consideracion recibigiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoltizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retuodta

Un pasivo financiero es clasificado para ser me@idalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenide® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. El Fondo no ha cladiigeasivos financieros para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros as&vps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método daska de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduéle céalculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiermdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moegdanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadesdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtegrales.

g.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidmassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaemiop de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compraredio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasexistir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financiemrs/ados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como une h@gera establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica estégode compra o0 venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrarfieanciero es cotizado en un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los ipeecotizados ya sea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicidijdeion de precios, o0 agencia fiscalizadora, gses
precios representan transacciones de mercado reakesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competeleciFondo utiliza los precios proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de predtisk América la cual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizadadg&uperintendencia de Valores y Seguros.
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El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esrohado usando la informacién financiera
disponible por la agencia de servicios de pricirgk Rmérica.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentogdncieros - Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto eimfasimado en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencion de
liquidar sobre una base neta, o realizar el agtikguidar el pasivo simultaneamente.

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que yestu
forwards de monedas extranjeras y unidades de tomémuros de tasa de interés, swaps de
monedas Yy tasa de interés, opciones de monedaa yéainterés y otros instrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en eamed general a su costo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su vakwnable.

El valor razonable es obtenido de cotizaciones eeado, modelos de descuento de flujos de caja y
modelos de valorizacidn de opciones segun corregpdros contratos de derivados se informan
como un activo cuando su valor razonable es posjtecomo un pasivo cuando éste es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contrasderivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Cambios neto®l valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecteesultados” del estado de resultados integrales.

J. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y agese@mr valores comprados que han sido
contratados pero aun no saldados o entregados fstHa del estado de situacion financiera,
respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgmesu plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a xvaonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efecbchos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor para montos correspondiemtegentas por cobrar a intermediarios.

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden rerupeopcion del
participe. EI Fondo ha emitido seis series de sudemominadas: Serie APV, Serie Global, Serie
Institucional, Serie Inversionista, Serie Patrinebny Serie Persona, las que se describen a
continuacion:

Serie APV - Para inversionistas que suscribieron la selecd® alternativas de ahorro previsional
del D.L. 3.500.

Serie Global - Para todo participe que invierta en el Fondo nomgoales o superiores a $3
millones y para los participes con un saldo mayagyual a $3 millones que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aljp® participes que fueren titulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por mimiéomres a los sefialados. Horizonte minimo de
Inversién de 365 dias, de acuerdo a la estructaireodhisiones diferidas al rescate. Serie permite
acogerse Familia Global de fondos administradoBByfA.
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Serie Institucional - Para todo participe que invierta en el Fondoto®iguales o superiores a $3
millones y para los participes con un saldo mayagual a $3 millones que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aljp® participes que fueren titulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por miofieéoeres a los sefialados.

Serie Inversionista -Para todos los participes que quieran invertirsga Eondo con un horizonte
minimo de Inversion de 180 dias, de acuerdo attacdgra de comisiones diferidas al rescate. Serie
permite acogerse a Familia Inversionista de foraalmsinistrados por BBVA.

Serie Patrimonial - Para todo participe que invierta en el Fondo nwigoales o superiores a $1
millén y para los participes con un saldo mayogual a $1 millon que deseen aumentar el monto
invertido.

Sin perjuicio de lo anterior, aquellos participe® dueren titulares de cuotas de esta Serie, Podran
hacer nuevos aportes por montos inferiores a lidalados. Horizonte minimo de Inversion de 365
dias, de acuerdo a la estructura de comisionesddifeal rescate. Serie permite acogerse a Familia
Patrimonial de fondos Administrados por BBVA.

Serie Persona 1.0s aportes en cuota de esta Serie no tendraromanimo de inversion. Serie no
afecta a comision de colocacion diferida al rescate

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas siicion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los\axginetos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo seutaldividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de las series de cuotas en circulacéelmumero total de cuotas de la serie respectiva

|. Reconocimiento de ingresos tas ganancias y pérdidas que surgen de cambio$ ealos
razonable de la categoria “activos financieros ©voa financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de chssiitategrales dentro del rubro “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivomrfcieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de acfimasicieros a valor razonable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resulitsggsales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a reailpago.

Los activos financieros a costo amortizado y otpmsivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método ddkriés efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “interesesjystes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyggentes en Chile, no existe
ningln impuesto sobre ingresos, utilidades, gaaarag capital u otros impuestos pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, eli¢-esta facultado para realizar inversiones en
el exterior, de tal forma los impuestos y retenegasociados a estas operaciones son de cargo de
BBVA Asset Management Administradora General dedéesrS.A.

15



n. Uso de estimaciones y juicios La preparacion de los estados financieros requieee la
Administracion de el Fondo realice juicios, estilnaes y supuestos que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activeasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisajularmente por la Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasiitgresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas jeerieldo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politicdrdersion, determina que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.

0. Reclasificacion de partidas -El Fondo Mutuo BBVA Latam efectla reclasificacionds
partidas en los estados financieros con el objetev@resentar informacion mas clara y relevante a
los usuarios.

Estas reclasificaciones no tienen un impacto saatio en los presentes estados financieros del
Fondo.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presenteyimi cambio en los criterios contables

utilizados para la preparacion de sus estadosdieas, respecto de los establecidos para el period
2015.

16



NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion se encuentra definida emeglamento interno del Fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Segartravés del modulo SEIL de la pagina web
de dicha Institucion, la ultima modificacion fueeeuada el dia 11 de diciembre de 2014. El
reglamento interno vigente se encuentra dispomblauestras oficinas ubicadas en Costanera Sur
2710, piso 14 y en nuestro sitio Wietww.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especificamdersion obtenida de reglamento interno:

a) Politica de Inversiones.

» Clasificacién de riesgo nacional e internacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en losimuerta el Fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores a®st

La clasificacion de riesgo de la deuda soberangpdid de origen de la emision de los valores

emitidos o garantizados por un Estado extranjebarcco central, en los cuales invierta el Fondo,

debera ser a lo menos equivalente a la categodas@periores a éstas.

Los valores emitidos o garantizados por entidadesdrias extranjeras o internacionales en los que
invierta el Fondo, deberan contar con una clagiiicade riesgo equivalente a B o superiores a
éstas.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidassociedades en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalari®e N-4 o superiores a éstas.

* Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado destrimentos de deuda e instrumentos de
capitalizacion, nacional e internacional.

» Condiciones que deben cumplir esos mercados.

Los mercados e instrumentos en que se inviertarrdogrsos del Fondo deberan cumplir las
condiciones e informacion minima establecidas eddana de Caracter General No. 308 de 2011,
de la Superintendencia de Valores y Seguros o laqyet la modifique o reemplace.

* Monedas que seran mantenidas por el Fondo.

Las monedas que mantendra el Fondo seran: Pesdiitle Real, Peso colombiano, Dolar de
Estados Unidos, Euro, Peso mexicano, Nuevo Sohperu
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* Denominacion de los instrumentos en las que sélefedas inversiones.

Las inversiones del Fondo estaran denominadasesm: dR Chile, Unidad de Fomento, Real, Peso
colombiano, Délar de Estados Unidos, Euro, Pesdgar®, Nuevo Sol Peruano.

e Duracion.

La duracidén de la cartera de inversiones del Feedé de 0 a 1 afio.
* El nivel de riesgo esperado de las inversione#tes a

Los riesgos que asume al invertir en este Fond@soaipalmente:

a) Riesgo de Mercado, asociado a alzas y bajas dadass de los instrumentos de la cartera
de inversiones.

b) Riesgo de tipo de cambio, originado por la valai@a en pesos chilenos de inversiones en
monedas extranjeras.

c) Riesgo de tasa, esto es, variaciones de valor @obios en las tasas relevantes de los
activos contenidos en el Fondo.

d) Riesgo de crédito, producto de cambios o percepside cambio en la calidad crediticia de
los emisores contenidos en el Fondo, asi comesjaide default o no pago de un emisor.

e) Riesgo de inflacion, producto de las variacione$Rfe y su potencial impacto en la unidad
de fomento, mediante el cual se reajustan losum&ntos de renta fija denominados en UF.

f) Riesgo de liquidez, entendido como el riesgo dertgue liquidar activos para financiar
rescates netos, en un ambiente de mercado de poEstavorables, producto de un mercado
pasando por un ciclo de stress en términos deligajdez que conlleva tasas mas altas para
poder liquidar posiciones.

* Contrapartes.

El Fondo podra operar en los mercados de valorefomees o extranjeros, con entidades
autorizadas.

» Limites de las inversiones respecto del activd tiehFondo por tipo de instrumento.

Tipo de instrumento % %
Minimo | Maximo
Instrumentos de capitalizacion, emitidos por engisonacionales y 90 100

extranjeros.

Acciones, cuotas de fondos con subyacente prineigEibnario o indice
representativos de acciones, que pertenezcan ares\isuyos principale
activos se encuentren localizados en América Laéisalecir México, lo
paises de Centro América, del Caribe o de Sud-Aumeésin perjuicio de
pais en que se transen.

INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION

INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION NACIONAL

60 100

— 0
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Acciones emitidas por Sociedades anénimas abiegascumplan con las 40
condiciones para ser consideradas de transaccidatiu

Acciones de Sociedades Andnimas abiertas, que nwplan con las 10
condiciones para ser consideradas de transaccitgatihusiempre que

dichas acciones se encuentren registradas en isaadmvalores del pais.

Opciones para suscribir acciones de pago, corredsgpures a Sociedades 40
anonimas abiertas, que cumplen las condicionesgaraonsideradas de

transaccion bursatil

Cuotas de participacion emitidas por Fondos dergine 40
Opciones para suscribir cuotas de Fondos de irorersi 40
Cuotas de Fondos Mutuos de otras Administradonastitoidas en Chile 40
Otros valores de oferta publica, de capitalizacijug autorice la 40
Superintendencia de Valores y Seguros

Titulos representativos de indices accionarios 40
Titulos representativos de indices de deuda 10
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION EXTRANJERA

Acciones de transaccion bursatil, emitidas por &taxles o corporaciones 100
extranjeras, o titulos representativos de ésties, tamo ADRS.

Acciones emitidas por Sociedades o corporacionésrggras o titulos 100
representativos de éstas, tales como ADRs ,queungplan con Ig

totalidad de los requisitos para ser consideradasrahsaccion bursatil

siempre que dichas acciones estén inscritas eregistP de Valores del

pais emisor que permita su oferta publica.

Cuotas de Fondos de Inversién Abiertos, entendigricdales aquellos 100
Fondos de inversion constituidos en el extranjenayas cuotas de

participacion sean rescatables.

Cuotas de Fondos de Inversion Cerrados, entendipodtales aquellos 100
Fondos de inversion constituidos en el extranjenayas cuotas de

participacion no sean rescatables.

Cuotas de Fondos de Inversion de Capital Extranjero 100
Titulos representativos de Indices accionariosroroodities 100
Titulos representativos de indices de deuda 10
INSTRUMENTOS DE DEUDA

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES

EXTRANJEROS

Valores emitidos o garantizados por el Estado dpais extranjero o par 10
sus Banco Centrales

Valores emitidos o garantizados por entidades B@scaxtranjeras 0 10
internacionales que se transen habitualmente em&sados locales o

internacionales.

Titulos de deuda de oferta publica, emitidos porci&ades ¢ 10
corporaciones extranjeras

Otros valores de oferta publica, de deuda, de egssextranjeros que 10
autorice la Superintendencia de Valores y Seguros

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES

NACIONALES
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Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos nstituciones - 10
Financieras Nacionales

Instrumentos emitidos o garantizados por el EsyadoBanco Central de - 10
Chile

Instrumentos emitidos y garantizados por Bancosogeeen en el pais - 10
Otros valores de oferta publica, de deuda, que riaatola - 10

Superintendencia de Valores y Seguros

El Fondo podra mantener como disponible, ocasiogreny por causas de las propias operaciones
del Fondo hasta un 10% del activo total, temporatemey por un periodo inferior a 30 dias.

* Limites maximos por instrumentos.

Limite méximo de inversion por emisor: 20% delaztiel Fondo.
Limite maximo por grupo empresarial: 30% del actiebFondo.
Limite méaximo de inversion por entidades relaci@sa®0% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion del capital suscritoagpdo o del activo de un emisor. Considerando la
inversion individual del Fondo, asi como, la inv@nsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% del capital suscrgagado o del activo de un emisor.

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile oudeEstado Extranjero. Considerando la
inversion individual del Fondo, asi como, la inv@nsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% de la deuda del Estadthile o de un Estado Extranjero.

El Fondo no podra invertir mas del 50% de su actimovalores que no tengan los requisitos de
liquidez y profundidad que establezca la Superdeania de Valores y Seguros.

Controlar, directa o indirectamente, a un emisovaleres, de acuerdo a lo establecido en el aoticul
97 de la Ley de Mercado de Valores N°18.045, o lémgee la modifique o la reemplace.

El Fondo podré invertir en cuotas de fondos mutdministrados por la misma administradora o
personas relacionadas, cumpliendo con el articliide@a Ley N°20.712.

El Fondo contempla invertir en instrumentos emgidogarantizados por personas relacionadas a la
administradora, cumpliendo con el Art. 62 de la N820.712.

+ Tratamiento de excesos de inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de logdimé inversion establecidos, debido a la gestidon
de la Administradora deberan ser subsanados erlaao po superior a 30 dias contados desde
ocurrido el exceso.

En el caso que los excesos se produzcan por cajes@ss a la gestion de esta Administradora,
debera procederse a la regularizacién en la forrpéazo que establezca la Superintendencia de
Valores y Seguros.
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» Operaciones que realizara el Fondo:
» Contratos de derivados.
El Fondo podré realizar inversiones en derivados$a® siguientes condiciones:

a) El Fondo invertird en derivados con el objeto deectura de riesgos e inversion.

b) Para estos efectos los contratos que podra celeldfando seran futuros y forwards.

c) Las operaciones que podra celebrar el Fondo coobjeto de realizar inversiones en
derivados seran compra y venta.

d) Los activos objeto de los contratos a que se eefeeta letra b), serdn monedas, indices,
acciones, cuotas de fondos, tasas de interésrenresitos de renta fija.

e) Los contratos forward se realizaran fuera de locau®s bursatiles (en mercados OTC) y
los contratos de futuros se realizaran en merdadisstiles.

f) No se contemplan para este Fondo limites adicienai&s restrictivos o diferentes que
aquellos que determina la Norma de Caracter GeNéraD4 o aquella que la modifique y/o
reemplace, de la Superintendencia de Valores yr6ggu

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentiognéieros derivados, con la finalidad de
cobertura 0 como inversion. Estos instrumentosicaplriesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevamqui® las hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del activo subyacente y ponadéplicar las pérdidas y ganancias de valor de
la cartera.

» Venta corta y préstamo de valores.
Este Fondo no contempla efectuar operaciones da verta y préstamo de valores.
» Adquisicion de instrumentos con retroventa.

La administradora por cuenta del Fondo podra raabperaciones de compra con retroventa de los
instrumentos de oferta publica, que se sefialam@cacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el EstadoBagico Central de Chile;
b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e ingtihes financieras nacionales; y
c) Titulos de Deuda inscritos en el Registro de Valore

La adquisicion de instrumentos con retroventazagdi en el mercado nacional.

Limites: ElI Fondo podra mantener hasta el 10% dacswo total, adquirido con retroventa con
instituciones bancarias y financieras, y no pod@ntener mas de un 10% de ese activo en
instrumentos sujetos a dicho compromiso con unanmigersona o con personas o entidades de un
mMismo grupo empresarial.

No se contemplan para este Fondo limites adicienaiés restrictivos o diferentes que aquellos que
determina la Circular N° 1.797 de la Superintentente Valores y Seguros o aquella que la
modifique y/o reemplace.

21



b) Politica de liquidez

La politica de liquidez del Fondo, tiene en consid®n el manejo de descalces de liquidez, basado
en estadisticas del comportamiento historico yceastal de los rescates, asi como en las
caracteristicas de liquidez de los instrumento®scados en los cuales invierte el Fondo.

Para este Fondo se ha definido la politica de deiien funcion del grado de liquidez de los
instrumentos, para determinar el nivel objetivo Aldivos de Alta Liquidez (AAL) a mantener
diariamente en el Fondo. De esta manera, los AAinpuestos por; Caja o disponible + Activos de
Rating AAA + Activos cuyo vencimiento es inferiol38 dias ETF’s, acciones nacionales, acciones
internacionales, ADR’s y fondos internacionalegngre y cuando eéstos posean fechas de
liquidacion inferior al pago de rescates del Fort#tyen ser superiores al 10% del activo del Fondo.

c) Politica de endeudamiento

Ocasionalmente la Administradora podra contraedaeuor cuenta del Fondo, con el objeto de
financiar rescates y realizar las demas operaciqunesla Superintendencia de Valores y Seguros
expresamente autorice, hasta por una cantidadagnte al 20% del patrimonio del mismo.

Solo se podra contraer obligaciones con entidadasabias y cuyo plazo maximo sea igual a 365

dias o inferior. Para tales efectos, la Adminigirad por cuenta del Fondo, solamente podra

contraer pasivos de corto plazo (pasivo exigibtglsistentes en lineas de créditos bancarios, por un
plazo no superior a 365 dias. La Administradoraardraera pasivos de mediano ni largo plazo.
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NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacion se describe la administracion degeemantenida por la Administradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Admnadsra General de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgristentes para su propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistaen#fs$ es la responsable de asegurar la correcta
valoracion de los fondos con precios que reflejevaor de mercado de sus activos o que este se
ubique dentro de los rangos que corresponda. El deeriesgos, ademas, debe velar por el
cumplimiento de los limites legales, normativosernnos establecidos en el reglamento de cada
uno de los fondos.

Para cumplir con estos propdsitos el area de riesgenta con diversas herramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAE sjrve como base para el control de los

limites de inversidn internos y externos. Ademasarea posee herramientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientds control desarrolladas localmente.

INNOVAR es una herramienta que tiene como principajetivo generar informacion nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumidagma Fondo. A través de esta herramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertossparfactores de riesgo (VaR de monedas, VaR de
tasas de interés y VaR de precios). Ademas, seaedlcalculo de Var Incremental y Marginal para
cada uno de los instrumentos de cartera. A tra@dBINOVAR se realizan stress de carteras de los
fondos tanto para tasas como para monedas basascamarios historicos.

Entre los riesgos administrados por esta area poslédentificar el riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diaraonsidera la simulacion de escenarios que
contemplen situaciones de excepcién tales como icamimacroecondmicos significativos,
variaciones en los tipos de cambio, variacionesl @necio de las acciones, etc.

7.1 Gestion de riesgo financiero

El Fondo Mutuo BBVA Latam, se define como un Fomaatuo de inversion en instrumentos de
capitalizacion extranjero, que contempla inventirestrumentos de deuda y capitalizacion emitidos
por inversores nacionales y extranjeros, manteoniencho minimo el 60% de su activo en acciones
o titulos representativos de éstas que pertenezearisores cuyos principales activos se encuentren
localizados en América Latina.
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7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuyaaer como consecuencia de caidas en el precio
de los instrumentos financieros que conforman sierza Para el caso de la Gestion de Activos, este
riesgo puede medirse de dos maneras:

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un patriia derivada de la baja en los precios de
los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida dervd¢ una cartera respecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia

1. Medicién en funcion de la gestion relativa a un berhmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark ocidie referencia sin importar el resultado
absoluto de dicha meta, es decir, el gestor teadnd mandato lograr que el performance del
producto supere el performance del objetivo. Lagin@ de accidon respecto al benchmark viene
definido por el tracking error del Fondo respectsudbenchmark. En la medida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetivaasanayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muestamlzan los benchmarks a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado Ipérea de inversiones, participa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentese@ales y el Jefe de Riesgos de los fondos. La
eleccion de los benchmark son basados en critdaasesgos y composicion de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performascel area de riesgos, quien mensualmente
analiza el comportamiento del Fondo respecto aesahmark, controla el limite de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como abAte Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del Fondopexgo a la referencia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferlerscte rendimiento entre el Fondo y el benchmark
en un periodo determinado.

Los tracking error a la fecha de los informes snsiguientes:

Fonda Feche T.E. Anual
LATAM 31/12/201 9,15%
LATAM 31/12/201! 8,21%

2. Medicion en funcioén de la gestion relativa a la copetencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo deantera es a través de comparaciones con la
industria. El area de riesgos es la encargada aleae estas mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados|eGoenité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afo.

Al igual que lo que sucede con la medicién de gastelativa a un benchmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual dondamrspara el comportamiento del Fondo
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respecto a su competencia, ordenando de mayor arnes rentabilidades brutas del periodo
analizado y la acumulada al afo tanto para el Fdmgtoio BBVA Latam como para el resto de la
competencia.

Respecto a los riesgos de mercado controlados ntiftcados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a) Riesgo de precios
Es la posibilidad de que un patrimonio reduzcaaarwwomo consecuencias de caidas en el precio

de los instrumentos de capitalizacién presentesuerartera. Para el caso del Fondo Mutuo BBVA
Latam, las exposiciones globales al 31 de dicierdbr2016 y 2015, son las siguientes:

31/12/2016
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Acciones 1% LATAM 883.826 10.154 1,15%
Acciones 5% LATAM 918.829 45.157 4,91%
31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Acciones 1% LATAM 847.512 8.158 0,96%
Acciones 5% LATAM 880.144 40.790 4,63%

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, surge cuando el valor de @acisnes futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras nagnédctia debido a variaciones en los tipos
de cambio.

Las sensibilidades producto de variaciones de Bo\en los instrumentos sensibles a este tipo de
riesgo en miles de pesos al 31 de diciembre de @045 son las siguientes:

31/12/2016
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% LATAM 882.408 8.736 0,99%
Tipo de Cambio 5% LATAM 917.355 43.683 4,76%
31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% LATAM 846.379 7.025 0,83%
Tipo de Cambio 5% LATAM 874.477 35.123 4,02%
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b) Riesgo de inflacion

Las carteras a las fechas de revision no consiaeaosicion en este tipo de riesgos.
c) Riesgo de tipo de interés

Las carteras a las fechas de revision no consiaeaosicion en este tipo de riesgos.
7.1.2 Riesgo de credito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, queslesesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cblgs a su vencimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA Latam, esta estipuladoserreglamento que los titulos de deuda

publica o emitidos por sociedades en los que itavielrFondo deberan contar con una clasificacion
de riesgo equivalente a BBB, N-2 o superiores a. éstsu vez, el Fondo no puede poseer mas del
20% de su cartera de instrumentos emitidos poisshmemisor.

El area de riesgos es la responsable de velarlpnmglimiento de estos limites. A la vez es la
encargada de alertar de aquellos emisores conrdisiin en su calidad crediticia, informando al
area de inversiones oportunamente.

Las fuentes de informacion respecto a las categoiéariesgo de los instrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la B&% los instrumentos internacionales se
utiliza Bloomberg.

Definicion categorias de riesgo

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumenios cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentas a@yentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumemqiescuentan con una suficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrument@sogientan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.
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Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e interesdse®términos y plazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesnqucuentan con una capacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentgs eémisor no posee informacion suficiente o no
tiene informacion representativa para el perioduimmo exigido.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumelgaenta variable, que cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses enroéntgs y plazos pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deudi® corto plazo seran las siguientes:

Nivel 1. Corresponde a aquellos instrumentos quentain con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos quentauin con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos quentaun con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 4. Corresponde a aquellos instrumentos cagmcidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cugis@ no posee informacion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificaciorgdemas no existen garantias suficientes.

7.1.3 Riesgo de liquidez

Para este Fondo, consideramos “Liquidez” a: FonMloguos Locales, Acciones Nacionales,
Acciones Internacionales, ADR’s, ETF's y Ishareg gin perjuicio de lo anterior, también son
instrumentos de inversion. Como politica intermadtemos un minimo de liquidez del 10% del
Total de los Activos del Fondo.

7.2 Gestién de riesgo de capital
El objetivo del Fondo cuando administra capitalsatraguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el oljetgroporcionar rentabilidad para los

participes y mantener una solida base de capital gaoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo.
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Con el objeto de mantener o ajustar la estructera@apital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

« Observar el nivel diario de suscripciones y rescate comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capaaitapagar a los participes de cuotas en
circulacion.

« Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasukrdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago ds tescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

7.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidmassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaemiog de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de compraredio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasaxistir precios de compra y venta diferentek). E

Fondo utiliza los precios proporcionados por lanage de servicios de fijacion de precios Risk

América la cual es utilizada a nivel de industrizyyos servicios han sido autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Se considera que un instrumento financiero esaaizZn un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya searm mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, @®raga fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren rewrge entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esraét@do usando la informacién de la agencia de
servicios de fijacion precios Risk América.

La clasificacion de mediciones a valores razonabkesacuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la nuéd, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en ma&rsadtivos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidentdo del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, comcg®) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que nor$idasados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable derdigd cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinada en su totadlddse al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este privpd$a relevancia de un dato es evaluada en
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relacion con la medicion del valor razonable erc@ujunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requiajestes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada comowd# 8 La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicién del valor rabbmaen su conjunto requiere de juicio,

considerando los factores especificos para elaotpasivo.

La determinacion de qué constituye el término “oleale” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi caseogonsidera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden consaginndnte, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no sonautys (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamened emercado pertinente.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basadata&rs de mercado observables, de esta manera no

ha clasificado ninguno de sus activos o pasivosnireros medidos a valor razonable como de
Nivel 3.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarcqigh valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a vawmomnable al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo total

Activos financieros a valor razonable con efectoesultados

Acciones y derechos preferentes de suscripcién 284.1 - - 844.129
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion 29.542 - - 29.542
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Derivados - - - -
Otros titulos de deuda - - - -

Total activos 873.67: - - 873.67:

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesuitados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas c - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -
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2015

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo total

Activos financieros a valor razonable con efectoesnltados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion @358 - - 815.803
C.F.l. yderechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pag. Bancosy Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Derivados - - - -
Otros titulos de deuda - - - -

Total activos 815.80¢ - - 815.80¢

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesmtados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas ¢ - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -

II. Descripcion de las politicas y procedimientos @ gestion de riesgo de acuerdo con Circular
N°1.869

A continuacion se resumen las politicas y proceshimis de gestion de riesgo mantenidas para el
Fondo:

El proceso de analisis de inversion es respondabildel porfolio managers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para lagdés administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco inbpyes las siguientes instancias:

1. Normativa vigente.
2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado lpoEVS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de ifmerda politica de inversion, la politica de

diversificacion, los niveles de riesgos a asumic. é€as copias de la ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina 8& & www.svs.cl.
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3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada Fongimmo de fondos tendra un documento de
politicas de inversiones, en el cual se podra aedta mas el marco de accion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos datopa o limites que no hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documergoniot su actualizacion es mas agil.

4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversionem @sstancia que tiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizasgudir y tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadaderios fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordpw@del Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunién. Son miembros de este comEerinte General, Gerente de Inversiones, Jefe
de Riesgos y todos los porfolio managers y opeesdde la mesa de inversiones. El quérum
minimo para la realizacion del comité es de 3 perspentre las cuales debe haber un Gerente de
la Administradora o el Jefe de Riesgos. Este confge aprobar las estrategias definidas de
modo tal que sean implementadas oportunamentdubhe®nes del comité seran:

a) Establecer las politicas globales de inversiénuyendo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activkd fondos bajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumentransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisatknas una vez al semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra lidearédito de acuerdo a la regulacion y los
estandares fiduciarios. La aprobacion requeringrégencia del Gerente de Inversiones y el
Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempefio de los fondos administradogra la competencia y sus benchmarks.

e) Discutir el asset allocation de los fondos.

f) Discutir la seleccion de activos, basado en elisisale la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de laslicames de mercado.

6. Comité Semanal/Tactico: En este comité se disclatercondiciones de mercado de la regiéon
Latinoamericana y de los distintos activos queraastn en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticasase a esta informacion. Se realiza en
forma telefonica. No habra acta de este comit&psal documento confeccionado por Gestion
Activos América que resume los principales puntes las exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintosghorfmanagers de las Gestoras del grupo. Los
portfolio managers deberan cuidar en todo momemtooedifundir informacién confidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido pootenativa local.
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NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssimserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez waser equivalentes a los resultados reales
relacionados.

Las estimaciones y supuestos que tienen un rieggidicativo de causar ajustes importantes a los
valores contables de activos y pasivos dentro d&imo ejercicio financiero se describen a
continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financierosvaeios

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabéesatbs instrumentos se determinan utilizando

técnicas de valoracion, tales como Black & Schalesmulaciones de Monte Carlo entre otras

alternativas. Estas son validadas y periddicamestesadas por personal experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area guerd®. Los modelos son calibrados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transaccionakesepara asegurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotiranreMercado activo o sin presencia bursatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonaldetalgs instrumentos se determinan utilizando la
informacion de precios entregada por la agenciaet@cios de fijacion de precios Risk América,
esa informacion es validada y periédicamente rdeisaor personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las creo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no meaetinversiones en instrumentos
financieros derivados.

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas atables

Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno conmadaeda que representa el efecto econdémico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacdfitd®eso chileno es la moneda en la cual el

Fondo mide su rendimiento e informa sus resultaalgiscomo también la moneda en la cual recibe

suscripciones de sus inversionistas. Esta detecmimaambién considera el ambiente competitivo
en el cual se comparakbndocon otros productos de inversion en pesos chilenos.
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

a) Activos — El detalle de los activos financieros a valor restle con efecto en resultados,
clasificados por vencimiento es el siguiente:
31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto emsultados
Instrumentos de capitalizacion 873.671 815.803
Titulos de deuda con vencimiento igual 0 menorsadés - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total activos financieros a valor razonable con etto en resultados 873.671 815.803

Designados a valor razonable con efecto en resultslal inicio:
Instrumentos de capitalizacion - -
Titulos de deuda con vencimiento igual 0 menorsadés - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total designados a valor razonable con efecto ens@tados al inicio - -

Total activos financieros a valor razonable con eto en resultados 873.671 815.803

b) Efecto en Resultados +os efectos en resultados al 31 de diciembre dé 2015, se detallan
a continuacion:

31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre aabs financieros
a valor razonable con efecto en resultados (inclugdo los designados al inicio):

Resultados realizados 24.923 (142.098)

Resultados no realizados 23.518 (77.223)
Total ganancias/(pérdidas) 48.441 (219.321)
Otros cambios netos en el valor razonable sobre
activos financieros a valor razonable con efectpesuoltados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoact
designados al inicio a valor razonable con efeotmesultados - -
Total ganancias/(pérdidas) netas 48.441 (219.321)
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c) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 201

% de % de
Instrumento Nacional | Extranjero Total activos Nacional | Extranjero Total activos
netos netos

i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de suscripciérecleres - 844.129 844.129 94,62 113.334 702.465 815.803 97,27
C.F.l. y derechos preferentes - - - - - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - - - - - -
Primas de opciones - - - - - - - -
Titulos representativos de indices - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de capitalizacion - 29.541 29.542 3,31 - - - -
Subtotal - 873.671 873.671 97,93 113.334 702.465 815.803 97,27
i) Titulos de deuda con vencimiento igual o0 menaa 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie - - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - R
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365ias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie - - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - R
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - - - - - -
Contrato sobre productos que consten en factura - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - -
Otros - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - R
Total - 873.671 873.671 97,93 113.334 702.465 815.803 97,27




d) El movimiento de los activos financieros a valorazonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Saldo de Inicio al 1 de enero 815.803 1.762.249
Intereses y reajustes 22 41
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucién) neto por cambios en el vadaonable 48.441 (219.321)
Compras 865.626 992.636
Ventas (850.530) (1.715.726)
Otros movimientos (5.691) (4.076)

Saldo Final al 31 de diciembre 873.671 815.803

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pasgivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.
NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no e@s#ivos financieros a costo amortizado.

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDI ARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no passmtas por cobrar ni cuentas por pagar a
intermediarios.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pasentas por cobrar.
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b) Otros documentos y cuentas por pagar:
31/12/201 31/12/201!

M$ M$

Gastos de operacidn por pe 3C 74

Total Cuentas por Paga 3C 74

NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no egsasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.
NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no padeos activos y otros pasivos.

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle dergges y reajustes es el siguiente:

31/12/201r _31/12/201!
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efectoesultado:
A valor razonable con efecto en result: 22 41
Designados a valor razonable con efecto entesky - -

Activos financieros a costo amortiz:

Totales 2z 4.
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NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle dettvo y efectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 31/12/201 31/12/201!

monede M$ M$
Efectivo en banco $ 3.42¢ 6.82:
Uss 13.07: 15.96¢
MX 53¢ 81
BRL 1.597 48¢
PEN 4C 41
COF 15¢& 15¢&
Totales 18.83: 23.55

NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasocouotas eiserie APV, Serie Global, Serie
Institucional, Serie Inversionista, Serie Patrinabryi Serie Persondas cuales tienen derecho a
una parte proporcional de los activos netos deldBoatribuible a los participes de cuotas en
circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuotas etuleicion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componensiguiente manera:

Afo 2016
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUQOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie APV 1.089,7916 51.015,497p 55.596
Serie Global 1.122,0174 189.423,563| 212.53)7
Serie Institucional 820,6367 59.974,875p 49.21B
Serie Inversionista 888,7559 191.274,4778 169.99p
Serie Patrimonial 918,2032 48.846,384| 44,851
Serie Persona 653,2733 550.973,6635 359.93p
Totales 1.091.508,4621 892.134
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Afio 2015
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie APV 993,6700 52.357,096p 52.02b
Serie Global 1.020,2868 194.516,3058B 198.46p
Serie Institucional 761,4245 59.974,875p 45.66p
Serie Inversionista 824,6299 209.864,5743 173.06[L
Serie Patrimonial 847,6914 50.778,979f 43.04p
Serie Persona 609,1852 535.860,0244 326.43B
Totales 1.103.351,856( 838.69B

Las cuotas en circulacion estan sujetas a un nmirono de suscripcion por la serie APV sin
monto minimo, Serie Global de $3.000.000, Serietittzsonal de $3.000.000 Serie
Inversionista sin monto minimo, Serie Patrimonidl0$0.000 y Serie Persona sin monto
minimo. El Fondo tiene también la capacidad deriditd pago de los rescatbasta 10 dias
corridos y rescates superiores a 25% del patrimbhidias corridos.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael esstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacié

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdok @stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdspredo intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidaleeglamento interno y que se describe en Nota 6
a los estados financieros.

Para determinar el valor de los activos netos detlb para suscripciones y rescates se ha valorado
las inversiones sobre la base de las politicasabted descritas en Nota 4 a los estados financieros

Durante el ejercicio 2016, el nUmero de cuotasrgasgcrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afto 2016 Serie APV Serie Global .Se—n.e Se__nel M . Serie Persona Total

LATAM Institucional Inversionista Patrimonial ——

Saldo de Inicio al 1 de enero 52.357,0962 194.516,3058 59.974,8756 209.864,5743  8@797  535.860,0244 1.103.351,8560
Cuotas suscritas 1.097,5697 - - 65.489,1516 1.395,3614 TZ®3818 597.320,464b
Cuotas rescatadas (2.439,1689)  (5.092,7421) - (84.079,2481)  (3,9364) (514.224,7427) (609.163,8582)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - - - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre 51.015,4970 189.423,5637 59.974,8756 191.274,4778 @3847  550.973,6635 1.091.508,4623

Durante el ejercicio 2015, el nUmero de cuotasrgasg¢rescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afto 2015 Serie APV Serie Global % Sei.”e. % . Serie Persona Total

LATAM Institucional Inversionista  Patrimonial ~ ~—

Saldo de Inicio al 1 de enero 54.158,7849 336.253,2099 59.974,8756 366.467,1219 94614 1.188.302,9426 2.059.976,0363
Cuotas suscritas 922,8312 162,0149 - 14.479,4928 4.100,3629  1B]8388 171.053,553p
Cuotas rescatadas (2.724,5199) (141.898,9190) - (171.082,0404) 148,4846) (803.831,7700) (1.127.677,7339)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre 52.357,0962 194.516,3058 59.974,8756 209.864,5743  8@797  535.860,0244 1.103.351,8560
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NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no ealstribucion de beneficios a los participes.

NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO
a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida por cada una deséaies se detalla a continuacion:

201¢
Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie APV | Serie Global _Ser!e Sgrle_ Serle_ Serie Persona

Institucional | Inversionista| Patrimonial
Enerc (5,9207 (5,8992 (6,0597 (6,0597 (6,0198 (6,0996
Febrer( (1,4823 (1,4612 (1,6184 (1,6185 (1,5794 (1,6575
Marzc 11,961« 11,987( 11,796: 11,796( 11,843! 11,748
Abril 5,068: 5,091¢ 4,918: 4,918: 4,961¢ 4,875:
Maya (6,1698 (6,1482 (6,3083 (6,3083 (6,2685 (6,3481
Junic 5,787 5,810" 5,636( 5,636( 5,679 5,592¢
Julic 2,994:; 3,017¢ 2,842 2,842: 2,885¢ 2,798¢
Agostc 2,903¢ 2,927 2,751* 2,751t 2,795 2,707¢
Septiembr (3,4042 (3,3828 (3,5423 (3,5423 (3,5026 (3,5819
Octubre 5,694 5,718¢ 5,538: 5,538: 5,583 5,493
Noviembre¢ (3,4325 (3,4110 (3,5705 (3,5705 (3,5309 (3,6101
Diciembre (3,0176 (2,9953 (3,1608 (3,1608 (3,1197 (3,2019

201¢

Rentabilidad Mensual (%)

Mes Serie APV | Serie Global _Ser!e Sgrle_ Serle_ Serie Persona

Institucional | Inversionista| Patrimonial
Enerc (2,9958 (2,9735 (3,1391 (3,1391 (2,9744 (3,1802
Febrer( 2,659! 2,680¢ 2,522 2,522 2,679¢ 2,483(
Marzc (4,6403 (4,6184 (4,7811 (4,7811 (4,6192 (4,8215
Abril 6,571 6,595 6,419 6,419: 6,546( 6,375¢
Maya (6,2659 (6,2443 (6,4043 (6,4043 (6,3645 (6,4440
Junic 3,657¢ 3,680¢ 3,509 3,509 3,552 3,467
Julic (1,1285 (1,1058 (1,2745 (1,2745 (1,2326 (1,3165
Agostc (5,7042 (5,6826 (5,8435 (5,8435 (5,8035 (5,8834
Septiembr (4,8420 (4,8209 (4,9780 (4,9780 (4,9390 (5,0171
Octubre 1,907: 1,930¢ 1,756¢ 1,756 1,800( 1,713t
Noviembre¢ (0,6001 (0,5781 (0,7422 (0,7422 (0,7014 (0,7830
Diciembre (3,3106 (3,2884 (3,4534 (3,4534 (3,4124 (3,4944
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Rentabilidad Acumulada (%)

Fondolserie Ultimo aflo | Ultimos dos afios| Ultimos tres afiog
Serie Globe 9,970¢ (5,7844 (4,0615
Serie Institucion: 7,776F (9,5017 (9,6806
Serie Inversionis 7,776 (9,5020 (9,6811
Serie Patrimoni; 8,318! (8,1808 (6,5111
Serie Persor 7,237 (10,4039 (11,0272
Serie AP\ 9,673¢ (6,2926 (4,8363

b) Rentabilidad real (%)

La rentabilidad real obtenida por la Serie APVpeesenta a continuacion:

+ Rentabilidad real mensual

SERIE APV

Fondo/mes| 31/12/2011 | 31/12/201!
Enero (5,9207 (2,7195
Febrero (1,8206 2,709:
Marzo 11,550¢ (4,9406
Abril 4,684 6,003
Mayo (6,4811 (6,8303
Junio 5,547¢ 3,333¢
Julio 2,641 (1,5369
Agosto 2,638¢ (6,1071
Septiembre (3,4602 (5,4152
Octubre 5,544¢ 1,334¢
Noviembre (3,6234 (1,0210
Diciembre (3,1444 (3,4263

* Rentabilidad real acumulada

SERIE APV
31/12/2011| 31/12/201!
Rentabilidad Anu:i 6,681( (17,8982
Rentabilidad 24 mes (6,4120] (11,1647
Rentabilidad 36 mes (5,5752 (7,2456
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NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El Fondo es administrado por BBVA Asset Managenfahinistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud@ldle. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdoglactivos netos de las series de cuotas del
Fondo, pagaderos semanalmente utilizando unanash @ acuerdo a lo siguiente:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2@®:

Para la Serie APV es hasta un 1,26% anual exesta haA.

Para la Serie Global es hasta un 0,99% anual cAnr®uido.

Para la Serie Institucional es hasta un 3,00% araralVA incluido.
Para la Serie Inversionista es hasta un 3,00% aondNVA incluido.
Para la Serie Patrimonial es hasta un 2,50% aomaMA incluido.
Para la Serie Persona es hasta un 3,50% anuaVéandluido.

a) Remuneracion por administracion
Al 31 de diciembre de 2016, el total de remuneragior administracion del ejercicio ascendio a

M$22.376, adeudandose M$190 por remuneracién pgarpa BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201€
Tenedor o N° de cuotas a N° de cuotas adquiridas N° de cuotas | N°de cuotas al cierre
° comienzos del ejercicip en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE APV

Personas relacionac 0,74 9,84 8.077,4 - 8.087,3:
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE GLOBAL
Personas relacionac 0,01 39,6¢ 122,67 39,6¢ 122,67
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE INSTITUCIONAL

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administrac
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE INVERSIONISTA
Personas relacionac - 186,4: - 186,4:
Accionistas de la sociedad administrac - -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE PATRIMONIAL

Personas relacionac 0,3t
Accionistas de la sociedad administrac -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

3.864,2t - 3.864,2t

SERIE PERSONA

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administrac
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(5:

= Parala Serie APV es hasta un 1,26% anual exesta haA.

= Parala Serie Global es hasta un 0,99% anual cAnn®uido.

= Para la Serie Institucional es hasta un 3,00% aroralVA incluido.
= Para la Serie Inversionista es hasta un 3,00% aondNVA incluido.
= Para la Serie Patrimonial es hasta un 2,50% aonaMA incluido.
= Parala Serie Persona es hasta un 3,50% anuaVéandluido.

a) Remuneracion por administracion
Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragor administracion del ejercicio ascendio a

M$30.978, adeudandose M$477 por remuneracion pgarpa BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201¢
N° de cuotas a N° de cuotas adquiridas N° de cuotas | N° de cuotas al cierrp
Tenedor % . L o L S
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE APV
Personas relacionac 0,0C 9,84 - - 9,84
Accionistas de la sociedad administra - - - - -
Sociedad Administrado - - - - -
Trabajadores que representan al Emple - - - - -
SERIE GLOBAL
Personas relacionac 0,0C 39,6¢ - - 39,6¢
Accionistas de la sociedad administrar - - - - -
Sociedad Administrado - 25.245,3 - 25.245,3 -
Trabajadores que representan al Emple - - - - -
SERIE INSTITUCIONAL
Personas relacionac - - - - -
Accionistas de la sociedad administra - - - - -
Sociedad Administrado - - - - -
Trabajadores que representan al Emple - - - - -
SERIE INVERSIONISTA
Personas relacionac 0,0z 186,4: - - 186,4:
Accionistas de la sociedad administra - - - - -
Sociedad Administrado - 404,5( - 404,5( -
Trabajadores que representan al Emple - - - - -
SERIE PATRIMONIAL
Personas relacionac - - - - -
Accionistas de la sociedad administrat - - - - -
Sociedad Administrado - - - - -
Trabajadores que representan al Emple - - - - -
SERIE PERSONA
Personas relacionac - - - - -
Accionistas de la sociedad administrat - - - - -
Sociedad Administrado - - - - -
Trabajadores que representan al Emple - - - - -

NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos derampon

Reglamento Interno, se detallan a continuacion:

a) Gastos de operacion

atribuibles al Fondo de acuerdo al

2016
Serie APV Serie Globa Serie Institucional Serie Inversioniste Serie Patrimonial Serie Person
Tipo de Gastc | Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actua ejercicio actua ejercicio actua ejercicio actua ejercicio actua
Gasto de Fonc 207 78¢ 181 69t 16¢ 1.22( 3.26(
TOTAL 207 78¢ 181 69t 16¢ 1.22( 3.26(
2015
Serie APV Serie Globa Serie Institucional | Serie Inversioniste | Serie Patrimonial Serie Person
Tipo de Gastc [ Monto acumuladc | Monto acumuladc | Monto acumuladc | Monto acumuladc | Monto acumuladc | Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actua gjercicio actual ejercicio actual ejercicio actua ejercicio actua
Gasto de Fonc 23¢ 1,05¢ 20 1,10C 20¢ 1,93: 4,73¢
TOTAL 23¢ 1,05¢ 208 1,100 20¢ 1,93 4,73¢

Los valores detallados en los cuadros anteriocesesponden a gastos distribuidos de Auditoria,

Publicidad y Custodia de valores, asumidos pooatB.
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b) Costos de transaccion

31/12/201! 31/12/201!
M$ M$
Gastos por impuestos de transacci - 162
Total - 16z

NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL N° 235 DE
20009)

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
o . . o . o
. Monto % t_o tal sobre |nverS|_qnes % total sobre Monto » t.o tal sobre |nvers!qne> % total sobre
Entidades . en instrumentos emitidos . . en instrumentos emitidos _ .
Custodiado . . activo del Fondg Custodiado . . activo del Fondg
por Emisores Nacionalgs por Emisores Extranjeros
M$ M$

Empresas de
Depdsitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad
Administradora
Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodid
Encargada por
Entidades
Bancarias - - - 873.671 100,0p 97,49
Otras Entidades - R R
TOTAL EN
CARTERA DE

INVERSIONES
EN CUSTODIA - - - 873.671 100,0p 97,49
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Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto

% total sobre inversiong
en instrumentos emitidoj

S

w

% total sobre

Custodiado

M$

por Emisores Nacionales

activo del Fondg

Monto

% total sobre inversione|

% total sobre

Custodiado

M$

5
en instrumentos emitidop
por Emisores Extranjeros

activo del Fondg

Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad

Administradora

113.338

100,00 13,5

Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

702.465

100,0p 83,6

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

113.338

100,00 13,5

D

702.465

100,00 83

NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no peseesos de inversion.

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY

N°18.045)

ISTRADORA EN

69

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

General de Fondos

S.A.

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset
Management
Boleta Bancariag BBVA Chile Administradora 10.00p 06.01.2016-10.07.2016
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Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las gémantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancariag BBVA Chile Administradora 10.00p 08.01.2015-10.01.2016
General de Fondos

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pogerantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegioperaciones de compra con retroventa.

NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la informaciotaéistica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE APV
Remuneraciéon devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ .LV.A) ™*
M$
Enero 934,8374 778.718 52 92
Febrero 920,9799 731.483 48 oL
Marzo 1.031,1417 786.124 7 91
Abril 1.083,4051 901.334 5l g9
Mayo 1.016,5616 828.00p 59 89
Junio 1.075,3918 879.794 5[ 89
Julio 1.107,5914 904.85[7 q1 49
Agosto 1.139,7499 1.045.73p 63 g8
Septiembre 1.100,9501 960.1[L7 61 38
Octubre 1.163,6418 1.018.78 66 85
Noviembre 1.123,7001L 945.188 %9 B6
Diciembre 1.089,7916 892.504 5P g6
Total Serie 699

(*) Informacién al ultimo dia de cada mes.
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SERIE GLOBAL
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$
Enero 960,0984 778.718 1%5 B7
Febrero 946,0696 731.483 144 B7
Marzo 1.059,4754 786.124 169 B6
Abril 1.113,4219 901.334 17 36
Mayo 1.044,9661 828.006 115 36
Junio 1.105,685¢ 879.7p4 148 B6
Julio 1.139,0534 904.8%7 141 36
Agosto 1.172,394] 1.045.7B5 188 B6
Septiembre 1.132,7344 960.117 180 36
Octubre 1.197,510Y 1.018.783 1p4 36
Noviembre 1.156,6631 945.188 179 B6
Diciembre 1.122,0174 892.5p4 178 B5
Total Serie 2.087
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE INSTITUCIONAL
Remuneracion devengad
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes e N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$

Enero 715,2844 778.718 108 2
Febrero 703,7083 731.481 10 y
Marzo 786,7181 786.124 118 2
Abril 825,4116 901.334 11 Y
Mayo 773,3421 828.006 122 2
Junio 816,9277 879.794 11 Y,
Julio 840,1457 904.8%7 126 2
Agosto 863,2625 1.045.73% 13 Y
Septiembre 832,683p 960.917 1p5 2
Octubre 878,7993 1.018.783 13 y
Noviembre 847,4219 945.188 124 2
Diciembre 820,6367 892.504 12 y,
Total Serie 1.44

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE INVERSIONISTA
Remuneracion devengad
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes e N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$
Enero 774,660] 778.71.8 408 L7
Febrero 762,122% 731.483 377 15
Marzo 852,0221 786.124 435 114
Abril 893,9280 901.33¢4 43 113
Mayo 837,536( 828.006 446 113
Junio 884,7395 879.794 445 114
Julio 909,8847 904.8%7 485 111
Agosto 934,920 1.045.7B5 515 1p7
Septiembre 901,802pb 960.917 506 108
Octubre 951,746 1.018.7B3 561 109
Noviembre 917,764% 945.188 487 1p5
Diciembre 888, 7554 892.5p4 443 1p2
Total Serie 5.57
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE PATRIMONIAL
Remuneracion devengad
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes e N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LLV.A) *
M$
Enero 796,6621 778.718 5 4
Febrero 784,0802 731.483 9 4
Marzo 876,9421 786.124 5
Abril 920,4519 901.33¢4 9 b
Mayo 862,7531 828.006 5
Junio 911,7528 879.794 2 4
Julio 938,0639 904.8%7 3
Agosto 964,284( 1.045.7B5 100 3
Septiembre 930,508J7 960.917 7 4
Octubre 982,459¢ 1.018.7B3 103 3
Noviembre 947,7704 945.188 4 3
Diciembre 918,203 892.5p4 4 3
Total Serie 1.13

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE PERSONA

Remuneracién devengadf

Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$
Enero 572,027¢ 778.718 868 1p9
Febrero 562,5460 731.483 718 1p2
Marzo 628,637( 786.124 745 122
Abril 659,2844 901.33¢4 80p 127
Mayo 617,4322 828.006 945 127
Junio 651,9624 879.794 811 129
Julio 670,2074 904.8%7 990 132
Agosto 688,355 1.045.7B5 1.013 185
Septiembre 663,699P 960.917 1.137 136
Octubre 700,159 1.018.7B3 1.2p4 135
Noviembre 674,8824 945.188 1.0y7 126
Diciembre 653,273 892.5p4 1.064 1p8
Total Serie 11.444
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
Al 31 de diciembre de 2015:
SERIE APV
Remuneraciéon devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 1.128,1319 1.592.934 7 D8
Febrero 1.158,1323 1.532.88) 59 99
Marzo 1.104,3914 1.321.284 64 b7
Abril 1.176,9659 1.290.28p a5 97
Mayo 1.103,2189 1.247.762 q7 b7
Junio 1.143,5732 1.211.87B 64 96
Julio 1.130,6674 1.104.535 a5 D4
Agosto 1.066,1719 975.041 6B 92
Septiembre 1.014,547b5 886.0118 56 91
Octubre 1.033,8974 891.591 5p 91
Noviembre 1.027,692% 880.914 %8 D5
Diciembre 993,6700 839.354 56 ¢ ¢
Total Serie 743

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
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SERIE GLOBAL

Remuneracion devengadh
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero 1.155,4916 1.592.934 3p4 19
Febrero 1.186,465p 1.532.487 2B9 47
Marzo 1.131,6696 1.321.2B4 283 16
Abril 1.206,3039 1.290.284 2 45
Mayo 1.130,9781 1.247.762 211 L4
Junio 1.172,608( 1.211.878 199 38
Julio 1.159,6404 1.104.585 202 B8
Agosto 1.093,7432 975.041 190 B7
Septiembre 1.041,0148 886.048 7 37
Octubre 1.061,1129 891.591 16 B7
Noviembre 1.054,9788 880.9114 1¥3 B7
Diciembre 1.020,286 839.3p4 168 B7
Total Serie T 2.61
(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
SERIE INSTITUCIONAL
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$

Enero 878,3331 1.592.934 137 y
Febrero 900,4878 1.532.887 123 y
Marzo 857,4341 1.321.284 132 2
Abril 912,4743 1.290.284 133 y
Mayo 854,0370 1.247.762 137% Y
Junio 884,0114 1.211.87 131 y
Julio 872,7445 1.104.535 133 2
Agosto 821,7460 975.04 129 .
Septiembre 780,8393 886.04 117 y,
Octubre 794,5569 891.59 123 y.
Noviembre 788,6598 880.9]14 121 2
Diciembre 761,4245 839.35 117 Y,
Total Serie 1.5372

(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.



SERIE INVERSIONISTA

Remuneracion devengad
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes e N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero 951,2444 1.592.9B4 902 145
Febrero 975,2388 1.532.887 784 11
Marzo 928,61172 1.321.284 846 143
Abril 988,2196 1.290.244 83 138
Mayo 924,9313 1.247.7¢2 841 138
Junio 957,3934 1.211.8f8 761 1B3
Julio 945,1914 1.104.535 719 130
Agosto 889,9594 975.041 584 19
Septiembre 845,656pP 886.048 5p6 127
Octubre 860,5129 891.5p1 503 1p3
Noviembre 854,1261 880.9[14 484 1p2
Diciembre 824,6294 839.3H4 482 118
Total Serie 8.21
(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
SERIE PATRIMONIAL
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 970,267§ 1.592.9B4 46 6
Febrero 996,2687 1.532.887 13 7
Marzo 950,2489 1.321.284 48 7
Abril 1.012,4522 1.290.284 Y 6
Mayo 948,0145 1.247.7¢2 115 6
Junio 981,6904 1.211.8f8 111 6
Julio 969,5902 1.104.535 112 5
Agosto 913,3204 975.041 197 5
Septiembre 868,211p 886.048 D7 5
Octubre 883,8391 891.5p1 103 5
Noviembre 877,6397 880.9]14 98 4
Diciembre 847,6914 839.354 92 4
Total Serie 1.046

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
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SERIE PERSONA
Remuneracion devengadh
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 705,943 1.592.9B4 2.2B3 187
Febrero 723,4721 1.532.887 1.7p2 184
Marzo 688,5896 1.321.284 1.662 15
Abril 732,4897 1.290.284 1.496 147
Mayo 685,2879 1.247.762 1.573 11
Junio 709,0481 1.211.8y8 1.484 168
Julio 699,7137 1.104.535 1.412 1b5
Agosto 658,5464 975.041 1.219 145
Septiembre 625,506p 886.048 1.043 146
Octubre 636,2248 891.5p1 1.041 136
Noviembre 631,2432 880.91L4 1.015 137
Diciembre 609,185 839.3b4 980 1B6
Total Serie 16.83(

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2@b&an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S

NOTA 30. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 19 de abril de 2016, se aprobé la rem@waa Directorio de la Sociedad, quedando
integrado por los sefiores Mauricio Fuenzalida Esan Alvaro lbarra Leiva, Aldo Zegers

Undurraga, Rodrigo Petric Araos y Alfonso Lecarggdguirre.

Con fecha 26 de octubre de 2016, se aceptd la cenah Directorio de la Sociedad, del sefior
Mauricio Fuenzalida Espinoza, designando en supke al sefior Eduardo Olivares Veloso.

Ademas de lo indicado en los parrafos anterioreshan ocurrido otros hechos relevantes que
puedan afectar la interpretacion de los estadasdieros de la Sociedad Administradora.

Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Durante los periodos 2016 y 2015 no han ocurridchté® relevantes que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Favidimo BBVA Latam.
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NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de enero de 2017 BBVA Asset Manageweémtinistradora General de Fondos S.A.,
renové garantia la que tiene vigencia hasta el d0edero de 2018. La boleta de garantia
corresponde al N° 128.036 por un monto de U.FR0).que estad tomada a favor de Banco BBVA
quien actua como representante de los beneficiarios

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2017 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Favidtuo.

* kk k k%

53



