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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Liquidez Dolar

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBVA Liquidez
Dolar (en adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016 y 2015y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos
atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estos estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo BBVA Liquidez Dolar al 31 de
diciembre de 2016 y 2015y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, descritas en Nota 2 a los estados financieros.

b._io;.ﬁ’:

Febrero 23, 20
Santiago, Chi

Juan CArlos Jara
RUT/10.866.
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FONDO MUTUO BBVA LIQUIDEZ DOLAR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER/
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de Délares americanos - MU

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalen

Activos financieros a valor razonable con efectoesnltado
Activos financieros a valor razonable con efectoesnltados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesmtado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pac

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por pi

Otros pasiva

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE ALOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estesles financiero

Nota

1C
11
12
13
15

14

21
13
15

31.12.201 31.12.201
MUS¢ MUS¢

29z 3.46¢

113.45: 111.47:

113.74- 114.94.

6 8

- 1

6 9

113.738 114.932




FONDO MUTUO BBVA LIQUIDEZ DOLAR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de Ddlares americanos - MU

Ingresos/pérdidas de la operacié

Intereses y reajust

Ingresos por dividend

Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efedquivalent

Cambios netos en valor razonable de activos fieansiy pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados

Resultado en ventas de instrumentos financ

Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion
Gastos

Comision de administraci

Honorarios por custodia y administrac

Costos de transacci

Otros gastos de operac

Total gastos de operaci6

Utilidad/(pérdida) de la operacion antes del impuds
Impuesto a las ganancias por inversiones en efies

Utilidad /(pérdida) de la operacion después de aspn

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distnilzion de beneficios

Distribucion de beneficic
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas

por actividades de la operacion después de digucion de beneficios

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiero

Nota 31.12.201 31.12.201
MUS$ MUS$
16 61¢ (126
9 - -
12 61E
630 489
21 (446 (325)
22 (66) (82)
(512 (407,
118 82
11¢ 82
118 82
19 - -
118 82




FONDO MUTUO BBVA LIQUIDEZ DOLAR

ESTADOS DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de Délares americar MUS$)

Activo neto atribuible a los participes all de enerc

Aporte de cuoti
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucion) de activos neto atribuible a participes originade
por actividades de la operacion antes de distrilzién de beneficio

Distribucion de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada
por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al31 de diciembre- valor cuota

Activo neto atribuible a los participes all de enerc

Aporte de cuoti
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucion) de activos neto atribuible a participes originade
por actividades de la operacion antes de distrilzion de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada
por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al31 de diciembre- valor cuota

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

201¢€
Nota Serie £ Serie t Serie USI Total Serie
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
27.17¢ 87.75: - 114.93:
1.094.42 8.398.77 127 9.493.32.
(1.092.247 (8.402.331 (58) (9.494.636
2.17¢ (3.555 69 (1.312
27 91 - 11¢€
1¢ - - - -
27 91 - 11€
29.38( 84.28¢ 69 113.73t
201t
Nota Serie £ Serie Serie USL Total Serie
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
18.15¢ 123.20° 10 141.37:
1.209.48! 13.377.33 674 14.587.49
(1.200.47C (13.412.85¢ (684 (14.614.013
9.01( (35.521 (10) (26.521
15 67 - 82
1¢ - - - -
15 67 - 82
27.17¢ 87.75: - 114.93:




FONDO MUTUO BBVA LIQUIDEZ DOLAR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de Délares americanos - MU

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier
Venta/cobro de activos financier
Intereses, diferencias de cambio y reajustébides
Liguidacion de instrumentos financieros derivar
Dividendos recibidc
Montos pagados a sociedad administradora ematdigrios
Montos recibidos de sociedad administradordegrmediarios
Otros ingresos de operac
Otros gastos de operacion page

Flujo neto positivo (negativo) originado por activilades de la operacio
Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento
Colocacion de cuotas en circulac
Rescates de cuotas en circula
Otros
Flujo neto positivo (negativo) originado por activilades de financiamientc

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivageiivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalel
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecquivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiero

Nota

11
11

17

17

31.12.201 31.12.201
MUS$ MUS$

(763.045 (924.726
761.15¢ 935.35:
53¢ 93

- 14.46'
(449 (330
(68) (81)
(1.865 24.77¢
9.493.32 14.587.49
(9.494.636 (14.614.01¢
(1.312 (26.521
(3.177 (1.745
3.46¢ 5.21¢

29z 3.46¢




FONDO MUTUO BBVA LIQUIDEZ DOLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de dolares americanos — MUS$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA Liquidez Dolar (en adelante“Ebndo”) se clasifica como un Fondo de
Inversiéon en Instrumentos de Deuda de Corto PlamdDuracion menor o igual a 90 dias extranjero
derivados, segun Circular N° 1.578 de fecha 17md#cede 2002. El Fondo fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante [lR8&0 Exenta N° 429, de fecha 7 de
diciembre de 2004, e inicié sus operaciones el diddembre de 2004. La direccidén de su oficina es
Costanera Sur 2710, Piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo deya2Der12, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de fondos de terceros y cartedisiduales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entré en vigencia el 1 de mayoniho afio.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Liquidez Délar @svertir en instrumentos de deuda de corto
plazo asi como en instrumentos de deuda de medialawgo plazo, tanto nacionales como
extranjeros, respetando la duracién maxima de &) glie corresponde a este tipo de Fondo mutuo,
de manera de poder asi lograr obtener un portadolersificado y un adecuado nivel de liquidez. El
Fondo invertira principalmente los activos en imstentos de deuda, tanto nacionales como de
economias desarrolladas y/o emergentes, expresadd®lares de los Estados Unidos de Norte
América.

Este Fondo esta dirigido a todo tipo de inverstasigjue necesiten liquidez, que tengan un perfil de
bajo riesgo y un horizonte de inversion de corez@) y a inversionistas que deseen optimizar el
manejo de su disponibilidad de caja.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. (en adeldate“Administradora”). La Sociedad
administradora pertenece al Grupo BBVA y fue aatata mediante Resolucion Exenta N° 055 de
fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizanadsab

La clasificacion de riesgo de las cuotas es AAfmi)dor ICR Chile.

Los presentes estados financieros fueron autorizpdoa su emisién por la el Directorio de la
Sociedad Administradora con fecha 23 de febrer20d& .



Modificaciones al Reglamento Interno:

Durante los periodos 2016 y 2015 no se efectuammfifitaciones al reglamento interno del Fondo.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

Los estados financieros de Fondo Mutuo BBVA Liqaid®dlar correspondientes a los ejercicios
2016 y 2015 han sido preparados de acuerdo a fasasampartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante “Nuevas Normas Glastd en Oficio Circular N°592 del 6 de
abril del 2010 e instrucciones complementariasglespor tratarse de un Fondo Tipo 1, mantiene la
siguiente particularidad frente a las Normas Irdeionales de Informacion Financiera (en adelante
“NIF"):

De acuerdo con el Oficio Circular N°592, los fonduostuos definidos como “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plaroduracién menor o igual a 90 dias”, de
conformidad con del nimero 1 de la Seccion 1l deitaular N°1.578 de 2002 o la que la modifique
o remplace, estaran exceptuados de aplicar elrigritee clasificacion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las NEH-este sentido, estos fondos podran valorizar los
instrumentos que conforman su cartera de inversiahealor resultante de actualizar él o los pagos
futuros de cada instrumento, utilizando como tasaebkcuento la tasa interna de retorno implicita
en la adquisicion del instrumento (TIR de compEa).el caso de que existan diferencias relevantes
entre la valorizacion a TIR de compra y TIR de rad; el gerente general de la Sociedad
Administradora debera fundadamente determinar siegponde o no efectuar ajustes a la
valorizacion de la cartera de inversiones del Foithoel evento que se decida efectuar los referidos
ajustes, se deberan aplicar las disposiciones midate en el numero 1.2.1 de la Seccién |
establecido en la Circular N°1.579 de 2002.

La informacion contenida en estos estados finangies de responsabilidad de la Administracion
del Fondo, que manifiesta expresamente que han @midparados de acuerdo a las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y&egen Oficio Circular N° 592 del 6 de abril del
2010 e instrucciones complementarias.

No obstante lo anterior, en lo que se refiere agmiacion de la informacion financiera, los Fondos
mutuos denominados “Tipo 1” deberan utilizar elmsformato de estados financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFegto a disposicion por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante “SVS”) a la indaste fondos mutuos en general.

La preparacion de estos estados financieros rexukruso de ciertas estimaciones contables
criticas. También necesita que la Administraciditicat su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Las areas que @aplun mayor discernimiento o complejidad, en
donde los supuestos y estimaciones son signifmsatpara los estados financieros se detallan en
Nota 8.



Estos estados financieros anuales reflejan fieleknsituacion financiera de Fondo Mutuo BBVA
Liguidez Délar al 31 de diciembre de 2016 y 20¢30s correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en los activos netos abibw los participes y de flujos de efectivo par lo
ejercicios terminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados bajonizencidon de costo histérico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivosfiicieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resedtacliando corresponda.



NOTA 3. APLICACION DE LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido pregmrdd acuerdo con las Normas Contables
emitidas por la SVS, las cuales difieren de la=Nlé acuerdo a lo sefialado en la nota 2, a los
estados financieros.

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2016 y 20d#8es politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transichiiFa

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a lIstriido en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las wisgiradoras Generales de Fondos, anticipo en
el afio 2010 (afio de transicién a las NIIF), lacgalion de NIIF 9 (version 2009) en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de ctasifon y valorizacion de instrumentos financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendcha fie aplicacion obligatoria a contar de enero
de 2018 (Fase 2, Metodologia de deterioro y Fas€oBtabilidad de Cobertura), no han sido
adoptados a la fecha de estos estados financiemofdministracion se encuentra evaluando el
efecto que estas modificaciones posteriores a 8lti€ndran al momento de su aplicacién efectiva,
sin embargo, no es posible proporcionar una estimaazonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administracién realice una revisiGaltida.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los lastentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenigmtro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da caftractuales vy (ii) los términos contractuales d
activo financiero dan lugar en fechas especificdkijas de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&ilauno de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valongde con cambios en resultados. Sin embargo, la
Sociedad podria elegir designar en el reconocimiimtial de un instrumento de deuda que cumpla
con los criterios de costo amortizado para medin@lor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un diesccontable. En el periodo actual, la Sociedad
no ha decidido designar medir a valor razonablecamnbios en resultados ningun instrumento de
deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.



(i) Normas, enmiendas e Interpretaciones emi

tidas pot BASB:

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han digdealas en estos estados financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Réw#anuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por

NIIF 11)

participaciones en operaciones conjuntas (enmiead

Periodos anuales iniciados en o desp
atel 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciac
y Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

siBeriodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

separados (enmiendas a NIC 27)

Método de la participacion en los estados finaosier

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Riygoanuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

28)

Entidades de Inversién: Aplicacion de la excepcién
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

La aplicacion de estas normativas y enmiendas mo tmpacto significativo en los estados

financieros del Fondo.

és

éS

és

IS

b) Las siguientes nuevas normas, enmiendas, mejordsrpretaciones han sido emitidas pero su

fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros (version julio

Periodos anuales iniciados en o después d

2014)* de enero de 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos cafPeriodos anuales iniciados en o después d
clientes de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales inicisetos después del 1
de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjun
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidament
to

e

Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas (enmiend
NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después d
adeaenero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

&Wos anuales iniciados en o después de

de enero de 2017

Aclaracion a NIIF 15 “Ingresos procedentes dé
contratos con clientes”

2 Periodos anuales iniciados en o después d
de enero de 2018

Clasificacion y medicién de transacciones de
pagos basados en acciones (enmiendas a NII

Periodos anuales iniciados en o después d
Fd2) enero de 2018

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
con NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas

Enfoque de superposicion efectivo cuand(

D Se

aplique por primera vez NIIF 9. Enfoque

de

9



NIIF 4) aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018,
y sblo estan disponibles durante tres afios
después de esa fecha.
Transferencias de propiedades de Inversion | Periodos anuales iniciados en o después del 1

(enmiendas a NIC 40) de enero de 2018
Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas |[d.as enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son
NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) efectivas para periodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero de 2018. La enmienda
a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero de 2017

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatia
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjerayPeriodos anuales iniciados en o después el 1
consideracion anticipada de enero de 2018

La Administracién de la Sociedad de acuerdo adtruindo en Circular N°592 por la Superintenden@a/dlores y Seguros para la
Administradora y sus fondos, anticipd en el afio02(dfio de transicion a las NIIF), la aplicacion NBF 9 en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de dt@sifon y valorizacion de instrumentos financieross cambios posteriores a esta
norma que tendran fecha de aplicacion obligatocargar de enero de 2018 (Fase 2, Metodologia téeial® y Fase 3, Contabilidad
de Cobertura), no han sido adoptados a la feclestde estados financieros.

La Administracion de la Sociedad esta en procesewiduacion del potencial impacto de la
adopcion de estas normas.

(iif) Aplicacion de nuevas normas emitidas por la Supertendencia de Valores y Seguros:

La Circular N°1.990 de fecha 28 de octubre de 2@%tablecidé nuevos requerimientos relativos a la
valorizacion de los fondos mutuos tipo 1. En camidad con esta Circular, las Sociedades que
administren fondos mutuos tipo 1, que valorizanitedrumentos que conforman las carteras de
inversion de dichos fondos a la tasa interna danetimplicita en la adquisicion del instrumento
(TIR de compra), deberan (1) desarrollar y estableon precision y claridad politicas de liquidez y
de realizacion de ajustes a precios de mercada ealdrizacion de los instrumentos que componen
las carteras de inversion de este tipo de fon@)szdnsiderar la realizacion de pruebas de “stress
testing” u otra técnica similar para examinar \@daes en la rentabilidad de instrumentos
especificos y de la cartera, ante distintos estEnae mercado, a objeto de determinar niveles
apropiados de riesgos (crédito, tasa de interésaae), y (3) proporcionar a los inversionistag y a
publico en general informacién incluida como naaslos estados financieros describiendo (a) el
criterio de valorizacion utilizado en la valorizégide los instrumentos y las politicas de liquigez
realizacion de ajustes de mercado; la forma derdetar el valor diario del Fondo; la conversion de
los aportes y liquidacién de rescates; y la formawe el Fondo contabiliza los intereses y reaguste
que cada instrumento devenga; y (b) informaciorregite a la valorizacion de la cartera de
instrumentos del Fondo a TIR de compra o a la dltiasa de valorizacién, si correspondiere, y la
valorizacion de la cartera a tasa de mercado. [Easal que se utilicen modelos de valorizacion que
proporcionen precios de mercado de los instrumaentrgenidos en cartera por el Fondo, se debera
considerar la descripcion de la metodologia utilizan dicha valorizacion y la fuente de precios de
mercado aplicada.
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La informacion requerida en (1), (2), (3) a) y bg fconsiderada en la preparacion de los estados
financieros anuales de los fondos mutuos tipo &rigds a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados empieparaciéon de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las nuevas norreacontables -Los presentes estados
financieros correspondientes al periodo termindd8lade diciembre de 2016 y 2015 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodalésormacion Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB, excepto por la informacion financiera déscen nota 2, a los estados financieros.

Estos estados financieros reflejan fielmentetlaasion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2016 y 2015, y los resultados de sus operaciones;dmbios en los activos netos y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esasagclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 23 de felite 2017.

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los e@gsderminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

c. Moneda funcionaly de presentacion Los inversionistas del Fondo proceden principalment
del mercado local, siendo las suscripciones y tesae las cuotas en circulacion denominadas en
dolares americanos. La principal actividad del Feoesl invertir en valores que contemple la politica
de inversiones indicada en el reglamento interheeriflimiento del Fondo es medido e informado a
los inversionistas en dolares americanos. La adtnawion considera el Dolar americano como la
moneda que representa mas fielmente los efectosoeioos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Los estados financiemgesentados en dblares americanos, que es la
moneda funcional y de presentacién del Fondo.

d. Transacciones y saldos en moneda extranjerd_as transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando Igegi de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financieromeneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional, utilizando el tipo de cambio vigentec&rre de cada ejercicio informados por el Banco
Central de Chile.

31/12/2016 31/12/2015
$ $
Délar 669,47 710,16
Euro 705,60 774,61
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Las diferencias de cambio que surgen de la comred dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan eresthdo de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeaquivalente”.

Las diferencias de cambio relacionadas con actwpssivos financieros contabilizados a costo
amortizado se presentan en el estado de resultadgsales dentro de “Diferencias de cambio netas
sobre activos financieros a costo amortizado”. dderencias de cambio relacionadas con los
activos y pasivos financieros contabilizados a watazonable con efecto en resultado son
presentadas en el estado de resultados dentro alelbiGs netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable efecto en resultados”.

e. Hipdtesis de negocio en marcha La Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuesigsificativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipéteseng@esa en marcha a la fecha de presentacion de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los s dnantenidos
en caja y bancos.

g. Cartera de inversiones -Los instrumentos que conforman la cartera de inwees son
valorizados al valor resultante de actualizar @<pagos futuros de cada instrumento, utilizando
como tasa de descuento la tasa interna de retmpiccita en la adquisicion del instrumento (TIR de
compra). En la valorizacion de la cartera se debedmtabilizar anticipadamente los intereses y
reajustes que cada instrumento devengara al dieestg al de la valorizacion.

Cuando existan diferencias relevantes entre larizaldén a TIR de compra (o a la ultima tasa de

valorizacion, segun corresponda) y TIR de mercaelo,gerente general de la Sociedad

administradora deberd fundadamente determinar siesgonde o no efectuar ajustes a la

valorizacion de la cartera de inversiones del Fotmo fundamentos y las bases para efectuar los
ajustes deberan ser puestos a disposicion de kxiStgmdencia de Valores y Seguros o de cualquier
participe del Fondo, a su sola solicitud.

En el evento que se decida efectuar los referiflostess, es decir, valorizar los instrumentos al
precio o valor de mercado se deberan aplicar tpsesites criterios: (a) si en el dia de valorizacio

el titulo se hubiere transado en algun mercadoeotgpde cuyas transacciones se publique
estadistica de precios y montos, el valor a utils&ra el resultante de actualizar él o los pagos
futuros del titulo considerando como tasa de dedgoua tasa interna de retorno (TIR) promedio
ponderada de las transacciones informadas ddlidfapre que éstas hayan superado un total de 500
unidades de fomento; (b) si en el dia de valor@@acio se hubiese superado el monto de 500
unidades de fomento referido en (a), o bien, ndwdgere transado el titulo, éste se valorizara
utilizando como tasa de descuento la ultima quéukeere determinado en conformidad con lo
dispuesto en letra (a) anterior.
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Los criterios para realizar los ajustes a la vabmion los que seran aplicables a contar del 1° de
marzo de 2011 en conformidad con la Circular N4Q,.89n los siguientes:

» Ajustes a nivel de cartera - A nivel de carterdyriecha al valorizar a TIR de compra o la ultima
tasa de valorizacion segun corresponda, no podréder el 0,1% del valor que dicha cartera
tendria al valorizarse a tasa de mercado.

» Ajustes a nivel de instrumento - A nivel de instamo, y cuando se trate de instrumentos a tasa
nominal, la brecha al valorizar la cartera a TIRcdmpra o la Ultima tasa de valorizacion segun
corresponda, no podra exceder el 0,6% del valodaimea cartera tendria al valorizarse a tasa de
mercado. Cuando se trate de instrumentos denonsreadmonedas distintas al dolar americano
y en otras unidades de reajuste, la brecha aliratoa TIR de compra o la uUltima tasa de
valorizacion segun corresponda, no podra excedeBeb del valor que dicha cartera tendria al
valorizarse a tasa de mercado.

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion.

Las compras o ventas regulares son compras o v@atasivos financieros que requieren la entrega
de los activos dentro de los plazos establecidotapaegulaciones o convenciones del mercado.
Todos los activos financieros son posteriormentdidos ya sea, a su costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo de la clasificacion deladinanciero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientesliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en smoegniento inicial):

e Los activos son mantenidos dentro del modelo deocieg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjate

» Los términos contractuales del instrumento darearign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblonento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interéectiva

El método de la tasa de interés efectiva es undoéle calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero é&rgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exauntarios flujos de efectivo por cobrar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquiergrtraa o descuento) estimados a lo largo de la
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vida esperada del activo financiero o, cuando sleaumdo, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base deséada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por inésre®n reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado derasos en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finangigreon reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con cambs en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos
que el Fondo designe una inversién que no es mdatgrara negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con loedds del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aekdt

Adicionalmente, ciertos activos financieros que plem con los criterios de costo amortizado han
sido designados a valor razonable con cambiosseiitados, pues tal designacion elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de medicidregonocimiento que se originaria al medir y

reconocer las pérdidas o ganancias de ellos denanara diferente. EI Fondo ha designado ciertos
activos financieros a valor razonable con cambimogesultados.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambiaatiena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifaradie activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con casbn resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las @e&sdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultadegrales.

Los ingresos por intereses de activos financierediaos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finawier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de ressliategrales cuando el derecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18, Ingresoy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.
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El valor razonable de activos financieros denonosagin una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de aardbicierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte déridida o ganancia de la medicion a valor

razonable.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegiinstrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

9.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemio evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se comaidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaediferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efextiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeaamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sobstel puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconocida.

La pérdida por deterioro reconocida previamenteeesrsada a través de resultados en la medida
que el valor libros del activo financiero a la fadmn que la pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado aabnido si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La administracion del Fondo desreconoce un actiwantiero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del actixmran, o cuando transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un acivm tercero. Si el Fondo no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rpigdad y continua controlando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retesig@l| activo y un pasivo asociado por los montos
que podria tener que pagar. Si el Fondo retienarstialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo carmtireconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @stwtizado, la diferencia entre el valor libros

del activo y la suma de la consideracién recibiggiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoltizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retuodta

Un pasivo financiero es clasificado para ser me@idalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenide® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. El Fondo no ha cladiigeasivos financieros para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros as&vps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método daska de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduéle céalculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiermdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpgtraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moegdanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadesdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtegrales.

g.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidmassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaemiop de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compraredio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasexistir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financiemrs/ados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como une h@gera establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica estégpde compra o0 venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrarfieanciero es cotizado en un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los ipeecotizados ya sea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicidijdeion de precios, o agencia fiscalizadora, gses
precios representan transacciones de mercado reakesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competelBciFondo utiliza los precios proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de predtisk América la cual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizadadg&uperintendencia de Valores y Seguros.
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El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esrohado usando la informacién financiera
disponible por la agencia de servicios de pricirgk Rmérica.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegiinstrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentogdncieros - Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto esfasinado en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencion de
liquidar sobre una base neta, o realizar el agtifguidar el pasivo simultaneamente.

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que yesiu
forwards de monedas extranjeras y unidades de tomérturos de tasa de interés, swaps de
monedas Yy tasa de interés, opciones de monedaa yeanterés y otros instrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en eahed general a su costo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su vaponable. El valor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuentouftss ftle caja y modelos de valorizacion de
opciones segun corresponda. Los contratos de desvse informan como un activo cuando su
valor razonable es positivo y como un pasivo cua¥sie es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contrasderivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Cambios neto®l valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecteesultados” del estado de resultados integrales.

J. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y agesedmr valores comprados que han sido
contratados pero aun no saldados o entregados &sthHa del estado de situacidn financiera,
respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgmesu plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a xvaonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efecbmchos importes se reducen por la provision

por deterioro de valor para montos correspondiemtegentas por cobrar a intermediarios.

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden rearupeopcion del
participe. El Fondo ha emitido tres series de audemominadas: Serie A, Serie E y Serie USD, las
gue se describen a continuacion:

Serie A -Para todos los participes que quieran invertirste Eondo. El valor inicial de US$ 1.000
indicado corresponde al valor inicial de la cuotald Serie A del Fondo en el inicio de sus
operaciones.

Serie E -Para todo participe que invierta en el Fondo moigtaales o superiores a US$ 50.000 y
para los participes con un saldo mayor o igual & 86.000 que deseen aumentar el monto
invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aquellaticipes que fueren titulares de cuotas de esta, Se

podran hacer nuevos aportes por montos inferiorles a&efialados. El valor inicial de US1.000
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indicado corresponde al valor inicial de la cuotald Serie B del Fondo en el inicio de sus
operaciones.

Serie USD -Para todo participe que invierta en el Fondo moigiesles o superiores a US$ 5.000 y
para los participes con un saldo mayor o igual & 81800 que deseen aumentar el monto invertido.
Sin perjuicio de lo anterior, aquellos participe® dueren titulares de cuotas de esta Serie, podran
hacer nuevos aportes por montos inferiores a lidalados. Horizonte minimo de Inversion de 365
dias, de acuerdo a la estructura de comisionesddifeal rescate. Serie permite acogerse a Familia
USD de fondos Administrados por BBVA Asset Managetm&dministradora General de Fondos
S.A.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas siicion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los\axginetos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo seutaldividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de las series de cuotas en circula@éelmumero total de cuotas de la serie respectiva

|. Reconocimiento de ingresos tas ganancias y pérdidas que surgen de cambio$ eslos
razonable de la categoria “activos financieros 9ivoa financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de dssiitategrales dentro del rubro “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivesrfcieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de acfimascieros a valor razonable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resultatggsales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a reailpago.

Los activos financieros a costo amortizado y otpmsivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método ddkriés efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “interesesjystes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyggentes en Chile, no existe
ningln impuesto sobre ingresos, utilidades, gaaarag capital u otros impuestos pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, eli¢-esta facultado para realizar inversiones en
el exterior, de tal forma los impuestos y retenegasociados a estas operaciones son de cargo de
BBVA Asset Management Administradora General dedesrS.A.

n. Uso de estimaciones y juicios ka preparacion de los estados financieros requieee la
Administracion de el Fondo realice juicios, estitoaes y supuestos que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activeasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisajularmente por la Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasivagesos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas jeerieldo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politicdrdersion, determina que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.

0. Reclasificacion de partidas El Fondo Mutuo BBVA Liquidez dolar efectia reclasiiciones de
partidas en los estados financieros con el objetev@resentar informacion mas clara y relevante a
los usuarios.

Estas reclasificaciones no tienen un impacto saatio en los presentes estados financieros del
Fondo.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presenteyimi cambio en los criterios contables

utilizados para la preparacion de sus estadosdieas, respecto de los establecidos para el period
2015.
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NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion se encuentra definida emeglamento interno del Fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Segartravés del modulo SEIL de la pagina web
de dicha Institucion, la dltima modificacion fueeeuada el dia 2 de diciembre de 2014. El
reglamento interno vigente se encuentra dispomblauestras oficinas ubicadas en Costanera Sur
2710, piso 14 y en nuestro sitio Wetww.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especificamersiones obtenida del reglamento interno:

a) Politica de inversiones.

» Clasificacion de riesgo nacional e internacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en losimuerta el Fondo deberdn contar con una
clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores agst

La clasificacion de riesgo de la deuda soberangpdid de origen de la emision de los valores
emitidos o garantizados por un Estado extranjebarcco central, en los cuales invierta el Fondo,
debera ser a lo menos equivalente a la categora 8Buperiores a esta.

Los valores emitidos o garantizados por entidadesdrias extranjeras o internacionales en los que
invierta el Fondo, deberan contar con una clagiica de riesgo equivalente a BBB, N-2 o
superiores a éstas.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidasSmriedades en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalar88B, N-2 o superiores a éstas.

* Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado dérunsentos de deuda nacional e internacional,
preferentemente de corto y mediano plazo.

e Condiciones que deben cumplir esos mercados.

Los mercados en que se inviertan los recursosateld-deberan cumplir los requisitos establecidos
en la Norma de Caracter General No. 308 de 20113 8eperintendencia de Valores y Seguros o
aquella que la modifique o reemplace.

* Monedas que seran mantenidas por el Fondo.

Las monedas que mantendra el Fondo seran: Pe§isldey Dolares de Estados Unidos.
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* Denominacion de los instrumentos en las que sélefedas inversiones.

Las inversiones del Fondo estaran denominadasesosRle Chile, Unidades de Fomento y Délares
de Estados Unidos.

e Duracion.

La duracién de la cartera de inversiones del F@edé menor o igual a los 90 dias.
e El nivel de riesgo esperado de las inversionesgs b

Los riesgos que asume al invertir en este Fond@soaipalmente:

a) Riesgo de Mercado, asociado a alzas y bajagsderécios de los instrumentos de la cartera de
inversiones.

b) Riesgo de tipo de cambio, originado por la vadmion en pesos chilenos de inversiones en
monedas extranjeras.

c) Riesgo de tasa, esto es, variaciones de valocgobios en las tasas relevantes de los activos
contenidos en el Fondo.

d) Riesgo de crédito, producto de cambios o peroeps de cambio en la calidad crediticia de los
emisores contenidos en el Fondo, asi como el rigegtefault o no pago de un emisor.

e) Riesgo de moneda, como por ejemplo que en estdoFseria la volatilidad asociada a la
variacion de la U.F., producto de las variaciongd.€.C., de acuerdo a la proporcién de activos en
U.F. que mantenga el Fondo.

f) Riesgo de liquidez, entendido como el riesgdetheer que liquidar activos para financiar rescates
netos, en un ambiente de mercado de precios deakd®s, producto de un mercado pasando por un
ciclo de stress en términos de baja liquidez qudlexm tasas mas altas para poder liquidar
posiciones.

* Contrapartes.

El Fondo podra operar en los mercados de valoremmades e internacionales, con entidades
autorizadas.

« Limite de las inversiones respecto del activo tdélFondo por tipo de instrumento.

Tipo de instrumento % %
Minimo | Maximo

INSTRUMENTOS DE DEUDA*

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES - 100

NACIONALES

Instrumentos emitidos o garantizados por el EsyadioBanco Central de - 100

Chile.

Titulos de deuda de corto plazo; pagarés o letrga emision haya sido - 100

registrada en la SVS u otro organismo de su sirodarpetencia.

Instrumentos emitidos y garantizados por Bancos gciefades - 100
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Financieras Nacionales.
Otros valores de oferta publica de deuda que aetdai Superintendencja - 100
de Valores y Seguros.

Instrumentos inscritos en el Registro de Valorastidos por Corfo y su
filiales, empresas fiscales, semifiscales, Socieslafinonimas u otra
entidades registradas en el mismo registro.
INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES - 100
EXTRANJERO
Valores emitidos o garantizados por el Estado dpais extranjero o pg
sus Banco Centrales.

Valores emitidos o garantizados por entidades Bawaxtranjeras
internacionales que se transen habitualmente em&sados locales |0
internacionales.
Otros valores de oferta publica, de deuda, de esssextranjeros que - 100
autorice la Superintendencia de Valores y Seguros.
Titulos de deuda de oferta publica, emitidos porci&tades ¢ - 100
corporaciones extranjeras.

100

\"2J
1

[72)

100

=
1

100

=)
1

*El Fondo podra mantener como disponible, ocasinrate y por causas de las propias operaciones
del Fondo hasta un 30% del activo total, temporatmey por un periodo inferior a 30 dias.

* Limites maximos por instrumentos.

Limite maximo de inversion por emisor: 20% delaztiel Fondo.

Limite méaximo de inversion por grupo empresari@le3del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion por entidades relaci@sa®0% del activo del Fondo

Limite maximo de inversion del capital suscritoagpdo o del activo de un emisor. Considerando la
inversion individual del Fondo, asi como, la inv@nsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% del capital suscrgagado o del activo de un emisor.

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile oudeEstado Extranjero. Considerando la
inversion individual del Fondo, asi como, la inv@nsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% de la deuda del Estadthile o de un Estado Extranjero.

El Fondo no podra invertir mas del 50% de su actimovalores que no tengan los requisitos de
liquidez y profundidad que establezca la Superdeania de Valores y Seguros.

Controlar, directa o indirectamente, a un emisovaleres, de acuerdo a lo establecido en el aoticul
97 de la Ley de Mercado de Valores N°18.045, o lémgee la modifique o la reemplace.

El Fondo no podré invertir en cuotas de fondos waiadministrados por la misma administradora o
personas relacionadas, cumpliendo con el articliide@a Ley N°20.712.

El Fondo contempla invertir en instrumentos emgidogarantizados por personas relacionadas a la
administradora, cumpliendo con el Art. 62 de la N&g0.712.
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+ Tratamiento de excesos de inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de logdimé inversion establecidos, debido a la gestidon
de la Administradora deberan ser subsanados erlaazo po superior a 30 dias contados desde
ocurrido el exceso.

En el caso que los excesos se produzcan por cajes#@s a la gestion de esta Administradora,
debera procederse a la regularizacion en la forrpéazo que establezca la Superintendencia de
Valores y Seguros.

» Operaciones que realizara el Fondo:

La Administradora, por cuenta del Fondo, ademasndertir en los activos que autoriza este
reglamento interno, podra realizar las siguienfEsaciones

» Contratos de derivados.
El Fondo podré realizar inversiones en derivados$a® siguientes condiciones:

a) El Fondo invertira en derivados con el objeto deectura de riesgos e inversion.

b) Para estos efectos los contratos que podra cekeldfando seran futuros y forwards.

c) Las operaciones que podra celebrar el Fondo cobjeto de realizar inversiones en derivados
seran compra y venta.

d) Los activos objeto de los contratos a que se eefgetetra b) anterior serdn monedas y tasas de
interés.

e) Los contratos forward se realizaran fuera de losats bursatiles (en mercados OTC) y los
contratos futuros se realizaran en mercados blesati

f) No se contemplan para este Fondo limites adicienatés restrictivos o diferentes que
aguellos que determina la Norma de Caracter GehNegf4 o aquella que la modifique y/o
reemplace, de la Superintendencia de Valores yr6ggu

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentiognéieros derivados, con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentosicaplriesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevamqui® las hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del activo subyacente y ponadéplicar las pérdidas y ganancias de valor de
la cartera.

» Venta corta y préstamo de valores.
Este Fondo no contempla efectuar operaciones da gerta y préstamo de valores.

» Adquisicion de instrumentos con retroventa.

La Administradora por cuenta del Fondo podra raal@peraciones de compra con retroventa de
instrumentos de deuda de oferta publica, que sdaefa continuacion:
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a) Titulos emitidos o garantizados por el EstadbBanco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos #usones financieras nacionales.

c) Titulos de deuda emitidos o garantizados p&s&do o el Banco Central de un pais extranjero.

d) Titulos de deuda emitidos o garantizados padadés bancarias extranjeras o internacionales
gue se transen en los mercados locales o interrse®

e) Titulos de Deuda inscritos en el Registro deokés.

f) Titulos de deuda de oferta publica emitidos $ociedades o corporaciones extranjeras que se
transen en mercados nacionales o extranjeros.

Estas operaciones se realizaran en el mercadonaheignternacional.

Limites: El Fondo podr4 mantener hasta el 20% dacsiwo total, adquirido con retroventa con
instituciones bancarias y financieras, y no pod@ntener mas de un 10% de ese activo en
instrumentos sujetos a dicho compromiso con unanmjgersona o con personas o entidades de un
mismo grupo empresarial.

No se contemplan para este Fondo limites adicienaiés restrictivos o diferentes que aquellos que
determina la Circular N° 1.797 de la Superintendente Valores y Seguros o aquella que la
modifique y/o reemplace.

b) Politica de liquidez

La politica de liquidez de este Fondo se rige poedtablecido en la Circular 1.990 de la SVS,
emitida el 28 de octubre de 2010 o aquella que ddifque y/o reemplace. De esta manera, la
politica de liquidez del Fondo, tiene en considérael manejo de descalces de liquidez basado en
estadisticas del comportamiento historico y estedide los rescates, asi como en las caractesistica
de liquidez de los instrumentos y mercados endases invierte el Fondo.

La politica de liquidez se ha disefiado de tal mederclasificar a los activos dentro de la cardera
inversion de acuerdo a su grado de liquidez; InatadiAlta, Media y Baja. Esto en funcién de la
calidad crediticia del emisor (Riesgo de créditojnbinada con el plazo al vencimiento de los
instrumentos. Ejemplo, un depdésito bancario de @nide riesgo tipo N1 y plazo al vencimiento
menor que 7 dias, sera considerado de liquidezdiata otro depdsito del mismo emisor, pero con
vencimiento a mas de 180 dias, sera considerallajddiquidez.

En concreto, la politica establece que diariamesgtelebe mantener al menos un 5% de la cartera en
activos de liquidez inmediata o alta.

c) Politica de endeudamiento

Ocasionalmente la Administradora podra contraedaeuor cuenta del Fondo, con el objeto de
financiar rescates y realizar las demas operaciqunesla Superintendencia de Valores y Seguros
expresamente autorice, hasta por una cantidadagnote al 20% del patrimonio del mismo. Solo se
podra contraer obligaciones con entidades bancgr@as/o plazo maximo sea igual a 365 dias o
inferior.
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Para tales efectos, la Administradora, por cuestaFdndo, solamente podra contraer pasivos de
corto plazo (pasivo exigible) consistentes en Bram créditos bancarios, por un plazo no superior a
365 dias. La Administradora no contraera pasivasnediano ni largo plazo.

NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacién se describe la administracion degdéemantenida por la Administradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Admnadsra General de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgeistentes para su propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistas.

Ademas es la responsable de asegurar la corrdot@acian de los fondos con precios que reflejen
el valor de mercado de sus activos o que este igeeudentro de los rangos que corresponda. El
area de riesgos, ademas, debe velar por el cuneplimnde los limites legales, normativos e internos
establecidos en el reglamento de cada uno dernde$o

Para cumplir con estos propadsitos el area de riesgenta con diversas herramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAE sjrve como base para el control de los

limites de inversidn internos y externos. Ademasarea posee herramientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientds control desarrolladas localmente.

INNOVAR es una herramienta que tiene como principajetivo generar informacion nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumidagma Fondo. A través de esta herramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertossparfactores de riesgo (VaR de monedas, VaR de
tasas de interés y VaR de precios). Ademas, seaeall calculo de VaR Incremental y Marginal
para cada uno de los instrumentos de cartera.v&drde INNOVAR se realizan stress de carteras
de los fondos tanto para tasas como para monedaddan escenarios historicos.

Entre los riesgos administrados por esta area poslédentificar el riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diaraonsidera la simulacion de escenarios que
contemplen situaciones de excepcion tales como icamimacroecondmicos significativos,
variaciones en los tipos de cambio, variacionesl @necio de las acciones, etc.

7.1 Gestién de riesgo financiero
El Fondo Mutuo BBVA Liquidez Dolar, se define coma Fondo de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 90 dias, el cual puedertimen instrumentos extranjeros y derivados. Al

ser un Fondo Tipo 1 segun la circular N° 1.57&4dl@rizacion se ajustara segun lo establecido en la
circular N° 1.990 de la SVS.

25



7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuyaaer como consecuencia de caidas en el precio
de los instrumentos financieros que conforman sierza Para el caso de la Gestion de Activos, este
riesgo puede medirse de dos maneras:

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un patriia derivada de la baja en los precios de
los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida dervdé una cartera respecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia

1. Medicién en funcion de la gestion relativa a un berhmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark ociendie referencia, sin importar el resultado

absoluto de dicha meta, es decir, el gestor teadnd mandato lograr que el performance del

producto supere el performance del objetivo. Lagina de accidon respecto al benchmark viene

definido por el tracking error del Fondo respectsudbenchmark. En la medida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetivaasanayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muesti@malzan los benchmark a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado Ipérea de inversiones, participa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentese@ales y el Jefe de Riesgos de los fondos.

La eleccion de los benchmark son basados en ostde riesgos y composicion de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performascel area de riesgos, quien mensualmente
analiza el comportamiento del Fondo respecto aesatmark, controla el limite de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como abAfe Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del Fondopexgo a la referencia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferlescte rendimiento entre el Fondo y el benchmark
en un periodo determinado.

El tracking error a la fecha de los informes esidaiente:

Fonda Feche T.E. Anual
Liquidez Ddla 31/12/2011 -
Liquidez Déla 31/12/201! -

2. Medicion en funcién de la gestion relativa a la copetencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo deantera es a través de comparaciones con la
industria. El area de riesgos en la encargada alezae estas mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados|eGoenité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afo.
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Al igual que lo que sucede con la medicién de gastelativa a un benchmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual dondamrspara el comportamiento del Fondo
respecto a su competencia, rankeando las rentdidbrutas del periodo analizado y la acumulada
al afio tanto para el Fondo BBVA Liquidez Doélar copawa el resto de la competencia.

Respecto a los riesgos de mercado controlados ntificados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a) Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzcaaarwwomo consecuencias de caidas en el precio
de los instrumentos de capitalizacién presentesiercartera. Para el caso del Fondo BBVA
Liquidez Ddlar, las exposiciones globales al 31 digembre de 2016 y 2015, el Fondo no
presentaba este tipo de instrumentos en su cartera.

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, surge cuando el valor de @acisnes futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras nagnédctia debido a variaciones en los tipos
de cambio.

El Fondo considera el uso de derivados con eldimedlucir las diferencias (GAP) de valoracion de
los instrumentos respecto de los precios de merdaos derivados utilizados corresponden a
forward doélar/peso.

Las posiciones globales al cierre de 2016 y 20&Bsideran inversiones en Délar y Pesos. Al ser
este un Fondo cuya moneda de liquidacion es délaigsgo cambiario viene por las monedas
distintas a ddlar. El analisis se basa en los sipsieen cuanto a que el valor del peso
aumentoé/disminuy6é en 1% y 5% respecto del Délamtemaéndose constantes todas las demas
variables.

Este aumento o disminucion en los activos nedtsbuibles a los participes de cuotas en
circulacion se origina principalmente en una&ariacibn del valor razonable de
instrumentos  financieros expresados en dolargeeyestan clasificados como activos a valor
razonable con efecto en resultados. Los resultpdoducto de variaciones de 1% y 5% sobre
aquellos instrumentos afectos s este tipo de rieaguiles de délares son los siguientes:

31/12/2016
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress ~ MtMo Stress - Mt Mo Base  Diferencia (%)
Tipo de Cambio 1% Liquidez Délar - - -
Tipo de Cambio 5% Liguidez Délar - - -
31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress MtMo Stress - Mt Mo Base  Diferencia (%)
Tipo de Cambio 1% Liquidez Délar - - -
Tipo de Cambio 5% Liguidez Délar - - -
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c) Riesgo de inflacion

Este Fondo no posee instrumentos asociados a nwreajastables a la fecha de los informes.

d) Riesgo de tipo de interés

Corresponde al riesgo de pérdida en el valor patriah del Fondo a causa de fluctuaciones de las
tasas de interés del mercado. El Fondo BBVA Liquidélar, mantiene instrumentos de deuda que
lo exponen a este tipo de riesgos. La exposicioraksilada y monitoreada a diario por el area de
riesgos de la administradora, calculando el VaR qumorcepto de tasas de interés del Fondo y
sensibilidades ante variaciones paralelas de tesageres.

El VaR de tasas a un nivel de confianza de 99% dianexpresados en miles de ddlares 31 de
diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

VaR Percentil 1%

IR

31/12/2016 31/12/2015
0,002% 0,000%

A diario, el area de riesgos realiza diversos strés tasas a la cartera, los resultados son
monitoreados a diario. Las sensibilidades calcglagaresponden a variaciones de +/-10pb, +/-
25pb, +/-50pb, +/-75pb, +/-100pb y +/-200 pb. Lesultados son los siguientes:

Tasa - 200PB
Tasa - 100PB
Tasa - 75PB
Tasa - 50PB
Tasa - 25PB
Tasa - 10PB
Tasa + 10PB
Tasa + 25PB
Tasa + 50PB
Tasa + 75PB
Tasa + 100PB
Tasa + 200PB

ESCENARIO DE STRESS

PORTFOLIO

Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar

Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)

113.606 154 0,14%
113.529 77 0,07%
113.510 58 0,05%
113.491 39 0,03%
113.472 20 0,02%
113.460 8 0,01%
113.445 @) (0,01)%
113.433 (19) (0,02)%
113.414 (38) (0,03)%
113.395 (57) (0,05)%
113.376 (76) (0,07)%
113.300 (152) (0,13)%

Tasa - 200PB
Tasa - 100PB
Tasa - 75PB
Tasa - 50PB
Tasa - 25PB
Tasa - 10PB
Tasa + 10PB
Tasa + 25PB
Tasa + 50PB
Tasa + 75PB
Tasa + 100PB
Tasa + 200PB

ESCENARIO DE STRESS

PORTFOLIO

Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Délar
Liquidez Dolar
Liquidez Dolar
Liquidez Dolar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar
Liquidez Ddlar

Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)

111.626 154 0,14%

115.247 3.775 3,28%

111.428 (44) (0,04)%
111.308 (164) (0,15)%
111.289 (183) (0,16)%
111.177 (295) (0,27)%
111.161 (311) (0,28)%
111.150 (322) (0,29)%
111.130 (342) (0,31)%
111.111 (361) (0,33)%
111.091 (381) (0,34)%
111.013 (459) (0,41)%
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7.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, queslesesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cblgs a su vencimiento.

Para el Fondo BBVA Liquidez Dolar, esta estipulagosu reglamento que los titulos de deuda
publica o emitidos por Sociedades en los que itavigfFondo deberan contar con una clasificacion
de riesgo equivalente a BBB, N-2 o superiores a. éstsu vez, el Fondo no puede poseer mas del
20% de su cartera de instrumentos emitidos poisshmemisor.

El area de riesgos es la responsable de velarlpnmglimiento de estos limites. A la vez es la
encargada de alertar de aquellos emisores conrdisiin en su calidad crediticia, informando al
area de inversiones oportunamente.

El siguiente analisis resume la calidad credititdda cartera de deuda del Fondo al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, en miles de délares:

31/12/2015 %

Rating 31/12/2016 %
AAA -

AA - - - -
A _ _ - -
BBB - - - -
BB - - - -
B - - - -
C

N-1

113.452

111.47%

N-2

N-3

N-4

S/C

TOTAL

113.452

100,0(

111.472

100,0(

Las fuentes de informacion respecto a las categoiéariesgo de los instrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la B&i% los instrumentos internacionales se
utiliza Bloomberg.

Definicion categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumenios cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentas agentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.
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Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumemqiescuentan con una suficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrument@sogientan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e interesdse®términos y plazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentas emisor no posee informacion suficiente o no
tiene informacion representativa para el periodaimmo exigido.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumelgaoenta variable, que cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses enroéntgs y plazos pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deud& corto plazo seran las siguientes:

Nivel 1: Corresponde a aquellos instrumentos quentaun con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos quentauin con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos guenteun con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 4: Corresponde a aquellos instrumentos caymcidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cugis@ no posee informacion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificaciorgdemas no existen garantias suficientes.

7.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a Rhilalad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sblgaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento o ante solicitudes de rescate.

La administracion del riesgo de liquidez del FolBRVA Liquidez Délar, se realiza basado en lo
acordado en el Plan de Liquidez de los Fondos Tipgen este documento se estipulan los montos
méaximos y minimos de inversion en instrumentosrmades por liquidez y duracion.
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El area de riesgo informa a diario la situaciérligeidez de los fondos y alerta de los excesos de

limites a la Gerencia General, Gerencia de Inveesiy area de Control Interno.

Con el objeto de administrar la liquidez total Behdo, éste también tiene la capacidad de diferir e

pago de las solicitudes de rescate diarias dutamperiodo no superior a diez dias.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperad#odeactivos mantenidos en miles de ddlares:

31/12/201

Menos de
dias

Liquidez Délar

Instrumentos de capitalizaci

Bonos Bancos e Instituciones Financi
Bonos Corporativos Naciona

Bonos Corporativos Internacione

Depositos a Plazo de Bancos e. Financieras
Letras Hipotecaric

Pagares emitidos por Estados y Banco Cent
Pagares de empre

Bonos emitidos Estados y Bancos Cent
Bonos Soberanos Extranje

Derivados

Otros Titulos de Deur

18.02¢

7 dias
alme

50.86(

lail2
mese:

44.56¢

Mas del2
mese

Sin
vencimientc

Total

113.45:

Total

113.45:

31/12/2015

Menos de
dias

Liquidez Délar

Instrumentos de capitalizaci

Bonos de Bancos e Instituciones Financ
Bonos Corporativos Naciona

Bonos Corporativos Internacione

Depésitos /o Pagarés de Bancos e Instituciones Finant
Letras Hipotecarie

Pagares emitidos por Estados y Banco Cent
Pagares de empre

Bonos emitidos Estados y Bancos Cent
Bonos Soberanos Extranje

Derivados

Otros Titulos de Deur

1.02¢

7 dias
alme

38.42¢

lail2
mese:

72.02:

Mas del2
mese

Sin
vencimientc

Total

111.47:

Total

111.47:

7.2 Control GAP de mercado segun circular N° 1.990.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo presémtaiguiente informacion segun circular

N°1.990:

201¢

Valorizaciéon Fondos Tipo 1, segun circular 1990

Depositos y/o Pagarés de Bancos e Instituciones€igras
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de créditos de Instituciones Financieras
Pagarés de empre:

Bonos de empresas y de sociedades securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales

Otros instrumentos e inversiones financi

ATIR de Compra
MUS$

113.45

™~

Atasa de Mercads
MUS$

113441

Diferencia
MUS$

1)

Totales
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201¢

Valorizaciéon Fondos Tipo 1, segun circular 1990

ATIR de Compra | Atasade Mercadt Diferencia
MUS$ MUS$ MUS$

1N

Depésitos y/o Pagarés de Bancos e InstitucionemEiaras 111.47 1114792 -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - -

Letras de créditos de Instituciones Financi - -
Pagarés de empresas - -
Bonos de empresas y de sociedades securitizi - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Totales 111.472 111.477

7.3 Gestion de riesgo de capital

Al ser este un Fondo Tipo 1 segun Circular N° 1.BV8mporte de activos netos atribuibles a
participes puede variar de manera significativariatidente ya que el Fondo esta sujeto a
suscripciones y rescates diarios a discrecion depéoticipes de cuotas. El objetivo del Fondo
cuando administra capital es salvaguardar la cdpdci del mismo para continuar como una
empresa en marcha con el objeto de proporcionaabitidad para los participes y mantener una
sélida base de capital para apoyar el desarrolladactividades de inversién del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructera@apital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

* Observar el nivel diario de suscripciones y rescate comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capaaitapagar a los participes de cuotas en
circulacion.

« Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de tescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

7.4 Estimacion del valor razonable a costo amortizi

Al ser este un Fondo Tipo 1 segun la circular N678, la valoracidén de sus instrumentos es a la tasa
a la cual el precio de los instrumentos igualasulaa del valor presente de sus cupones (TIR) y no
a valor razonable.

El valor razonable de los activos financieros tagles en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios deadue cotizados en la fecha del estado de
situacién financiera. El proveedor de precios zdifio en la cartera de renta fija nacional, reijaa fi
internacional, cuotas de fondos mutuos extranjgrsciones extranjeras es Risk America.

Los precios de instrumentos de renta variable natieon proporcionados por la Bolsa de
Comercio.
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II. Descripcion de las politicas y procedimientos @ gestion de riesgo de acuerdo con Circular
N°1.869

A continuacion se resumen las politicas y proceshimois de gestion de riesgo mantenidas para el
Fondo:

El proceso de analisis de inversion es respondabildel porfolio managers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para lagdés administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco inbpyes las siguientes instancias:

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado lpoEVS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de ifbrerda politica de inversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumic. é€as copias de la ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina 8¥ & www.svs.cl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada Fongimpo de fondos tendra un documento de
politicas de inversiones, en el cual se podra aedta mas el marco de accion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos datope o limites que no hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documergoniof su actualizacion es mas agil.

4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversionem @sstancia que tiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizascutir y tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadaderios fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordpwdel Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunion. Son miembros de este comEerdnte General, Gerente de Inversiones, Jefe
de Riesgos y todos los porfolio managers y opeesdde la mesa de inversiones. El quérum
minimo para la realizacion del comité es de 3 perspentre las cuales debe haber un Gerente de
la Administradora o el Jefe de Riesgos. Este contge aprobar las estrategias definidas de
modo tal que sean implementadas oportunamentdubhe®nes del comité seran:

a) Establecer las politicas globales de inversionuyendo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activkd fondos bajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumentransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisatknas una vez al semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra lidearédito de acuerdo a la regulacion y los
estandares fiduciarios. La aprobacion requerinarésencia del Gerente de Inversiones vy el
Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempeiio de los fondos administradogra la competencia y sus benchmarks

e) Discutir el asset allocation de los fondos

f) Discutir la seleccion de activos, basado en elisisale la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de laslicames de mercado.
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6. Comité Semanal/Téactico: En este comité se disclatercondiciones de mercado de la region
Latinoamericana y de los distintos activos queraasin en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticdsase a esta informacion. Se realiza en
forma telefénica. No habra acta de este comité&psal documento confeccionado por Gestién
Activos América que resume los principales puntes las exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintosghag managers de las Gestoras del grupo. Los
portfolios managers deberan cuidar en todo momemtao difundir informacion confidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido pootenativa local.

NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssfmserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez waser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentien riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activosswpa dentro del proximo ejercicio financiero se

describen a continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financierosvaeios

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabéesatbs instrumentos se determinan utilizando

técnicas de valoracion, tales como Black & Schalesmulaciones de Monte Carlo entre otras

alternativas. Estas son validadas y periddicamestesadas por personal experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area guerd®. Los modelos son calibrados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transaccionakesepara asegurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotizanreMercado activo o sin presencia bursatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonaldetales instrumentos se determinan utilizando la
informacion de precios entregada por la agenciaetd@cios de fijacidn de precios Risk America,
esa informacion es validada y periédicamente rdeigaor personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las creo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no meaetinversiones en instrumentos
financieros derivados.

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas agables
Moneda funcional

La administracion considera el Dolar americano colmomoneda que representa el efecto
econdémico de las transacciones, hechos y condgisnbyacentes. ElI Délar americano es la
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moneda en la cual el Fondo mide su rendimientof@nra sus resultados, asi como también la
moneda en la cual recibe suscripciones de sussiovéstas. Esta determinacion también considera
el ambiente competitivo en el cual se compara ablBaon otros productos de inversion en Dolar
americano.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pasgivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A V,ALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no passivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos - El detalle de los activos financieros a costmidizado por vencimiento, se presenta a
continuacion:

31/12/2016 31/12/2015
MUS$ MUS$

Activos Financieros a costo amortizado
Titulos de deuda con vencimiento igual o men®85 dias 113.452 111.472
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 3&5 d - -
Otros instrumentos de inversion financiera - -

Total activos financieros a costo amortizado 113.452 111.472
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b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 291

% de % de
Instrumento Nacional | Extranjero Total activos Nacional | Extranjero Total activos

netos netos
i) Titulos de deuda con vencimiento igual 0 menor 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie 113.45% - 113.457 99,75 111.472 - 111.47 96,99
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Fimaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal 113.452 - 113.45% 99,75 111.472 - 111.47 96,99

ii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 as
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Fimaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales
Notas estructuradas

Derivados

Otros titulos de deuda

Subtotal
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c) El movimiento de los activos financieros a costamortizado se resume como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
MUS$ MUS$
Saldo de Inicio al 1 de enero 111.472 136.165
Intereses y reajustes 618 (126)
Diferencias de cambio - -
Compras 763.045 924.726
Ventas (761.159) (935.353)
Provision por deterioro - -
Otros movimientos (524) (13.940)
Saldo Final al 31 de diciembre 113.452 111.472

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDI ARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no eoseentas por cobrar y por pagar a
intermediarios.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no padgeas cuentas por cobrar.

b) Otros documentos y cuentas por pagar:

La composicion del rubro es la siguiente:
31/12/201 31/12/201!
MUS$E MUS$E

Gastos de operacién por pa - 1

Total Cuentas por Paga - 1
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NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no egsasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.
NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no padeos activos ni otros pasivos.

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle dergges y reajustes es el siguiente:

31/12/201  31/12/201!

MUS$E MUS$E
Activos financieros a valor razonable con efe ctoesultados
A valor razonable con efecto en result: - -
Designados a valor razonable con efecto enteek: - -
Activos financieros a costo amortiz: 61¢ (126)
Totales 618 (126)

NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detallealettivo y efectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 31/12/201 31/12/201!

moneds MUS$ MUS$
Efectivo en banco US$ 27F 3.45;
$ 17 17
Totales 292 3.46¢
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NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasocouotas en Serie A, Serie E y Serie USD, las
cuales tienen derecho a una parte proporcionalosleattivos netos del Fondo atribuible a los
participes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuotas etuleicion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (dblares americanos), se compnknsiguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE VALOR CUOTA CUOTAS EN MONTO TOTAL
US$ CIRCULACION MUS$
Serie A 1.175,6220 24.991,2409¢ 29.38p
Serie E 1.217,1034 69.254,081p 84.28p
Serie USD 1.042,4702 65,7699 6P
Totales 94.311,0920 113.738

Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE VALOR CUOTA CUOTAS EN MONTO TOTAL
US$ CIRCULACION MUS$
Serie A 1.174,6268 23.138,4154 27.17P
Serie E 1.215,7759 72.178,472pH 87.758
Serie USD 1.041,6000 0,0005 -
Totales 95.316,8884 114.93p

Las cuotas en circulacion estan sujetas a un nmairiono de suscripcién, por la serie A sin monto
minimo, Serie E monto igual o superior a US$50.90@ Serie USD monto igual o superior a
US$5.000. El Fondo tiene también la capacidad #eidel pago de los rescates 10 dias corridos.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael eszstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacié

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdak &stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdsprdo intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidaleeglamento interno y que se describe en Nota 6
a los estados financieros.

Para determinar el valor de los activos netos detlb para suscripciones y rescates se ha valorado
las inversiones sobre la base de las politicasabted descritas en Nota 4 a los estados financieros
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Durante el ejercicio 2016, el nUmero de cuotasrgasg¢rescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afo 2016

o i Serie A SerieE Serie USD Total
Liquidez Délar -
Saldo de Inicio al 1 de enero 23.138,4154 72.178 /4725 0,0005 95.316,8884
Cuotas suscritas 931.367,4996 6.905.109,2905 122,2099 7.836.599,0000
Cuotas rescatadas (929.514,6741) (6.908.033,6818) (56,4405)  (7.837.c3BM)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre 24.991,2409 69.254,0812 65,7699 94.311,0p20

Durante el ejercicio 2015, el nUmero de cuotasrigascrescatadas y en circulaciéon fue el siguiente

Afio 2015

Cuotas rescatadas

(1.022.374,2634) (11.035.986,8095)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - -

(661,9124) (1200589853

o Serie A Serie E Serie USD Total
Liquidez Délar
Saldo de Inicioal 1 deenero 15.465,6263 101.404,5304 9,5913 116.879,7480
Cuotas suscritas 1.030.047,0525 11.006.760,7516 652,3216 12.037.460,1.25

Saldo Final al 31 de diciembre 23.138,4154 72.178,4725

0,0005

95.316,8

B84

NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no ealistribucion de beneficios a los participes.

NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO

a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida por cada una desdgies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

M Rentabilidad Mensual (%)

€s Serie A Serie E Serie USD
Enerc 0,006" 0,008" 0,004
Febrer: 0,006" 0,008¢ 0,007«
Marzc 0,006¢ 0,008 0,006¢
Abril 0,007( 0,008¢ 0,007(
Maya 0,007¢ 0,009¢ 0,008t
Junic 0,006¢ 0,008¢ 0,006:
Julic 0,006¢ 0,008¢ 0,007:
Agostc 0,007: 0,009" 0,007
Septiembr 0,007¢ 0,009¢ 0,007¢
Octubre 0,007: 0,009: 0,007:
Noviembre 0,007: 0,009: 0,007:
Diciembre 0,007( 0,009( 0,006¢
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Al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

M Rentabilidad Mensual (%)
€s Serie A Serie E Serie USD
Enerc 0,006¢ 0,006¢ 0,006¢
Febrert 0,004¢ 0,004¢ 0,005:
Marzc 0,004¢ 0,004¢ 0,004¢
Abril 0,005( 0,005( 0,005(
Maya 0,004: 0,004( 0,004(
Junic 0,003¢ 0,003¢ 0,003¢
Julio 0,004¢ 0,004 0,005:
Agostc 0,004« 0,004t 0,004(
Septiembr 0,006¢ 0,006¢ 0,006¢
Octubre 0,006( 0,006( 0,851"
Noviembre 0,006: 0,006: -
Diciembre 0,006 0,007( -
_ Rentabilidad Acumulada (%)

Fondo/serie Ultimo afio Ultimos dos afios| Ultimos tres afios
Serie A 0,084, 0,148: 0,293¢
Serie 0,109: 0,173: 0,318¢
Serie USL 0,083¢ 0,981¢ 1,050(

b) Rentabilidad real (%)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no paseries destinadas a constituir planes de
ahorro previsional voluntario o colectivo, por @nho hay informacion de rentabilidad real que

informar.
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NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El Fondo es administrado por BBVA Asset Managenfahhinistradora General de Fondos S.A.
una Sociedad administradora de fondos constitud&hgle. La Sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdoglactivos netos de las series de cuotas del
Fondo, pagaderos semanalmente utilizando una nasé @de acuerdo a lo siguiente:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2®:

= Para la Serie A hasta un 1,10% anual con IVA indui

» Para la Serie E hasta un 0,70% anual con IVA idolui

= Para la Serie USD hasta un 1,00% anual con IVAiidol

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2016, el total de remuneragiér administracion del ejercicio ascendié a
MUS$446, adeudandose MUS$6 por remuneracion pomarpag BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierresgikicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas ersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201€
N° de cuotas a N° de cuotas adquirid N° de cuotas | N° de cuotas al ciemg
Tenedor % . L o N L
comienzos del ejercici en el afo rescatadas en el afio  del ejercicio

SERIE A
Personas relacionac 0,0z 1,34 45.564,5! 45.543,2 22,5¢
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrado - - 30.892,6: 30.892,6:
Trabajadores que representan al Emple - - - -

SERIE E
Personas relacionac 5,41 - 43.491,01 38.389,9 5.101,1:
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrado - - 205,6( 205,6(
Trabajadores que representan al Emple - - - -

SERIE USC

Personas relacionac -
Accionistas de la sociedad administrac - - - -
Sociedad Administrado - - 18,7(¢ 18,7C
Trabajadores que representan al Emple - - - -

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(5:
» Parala Serie A es hasta un 1,10% anual con IVRiuha.

= Para la Serie E es hasta un 0,70% anual con IMAida
= Para la Serie USD es hasta un 1,00% anual con m¢lido.
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a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragidr administracion del ejercicio ascendié a
MUS$325, adeudandose MUS$8 por remuneracion poarpag BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreeglakicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas ersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201¢
N° de cuotas a | N° de cuotas adquirid N° de cuotas | N° de cuotas al ciere
Tenedor % } L o 5 o
comienzos del ejercicip en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio

SERIE A
Personas relacionat 0,0C 1,32 - 1,34
Accionistas de la sociedad administra - 47,0( - 47,0C -
Sociedad Administrada - 51,18 8,6¢ 59,82 -
Trabajadores que representan al Empl¢ - - - - -

SERIE E
Personas relacionax - - - - -
Accionistas de la sociedad administra - - - - -
Sociedad Administrada - - - - -
Trabajadores que representan al Empl¢ - - - - -

SERIE USC

Personas relacionax - - - - -
Accionistas de la sociedad administra - - - - -
Sociedad Administrado - - 338,9: 338,9: -
Trabajadores gue representan al Emple - - - - -

NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos derampon atribuibles al Fondo de acuerdo al
Reglamento Interno, se detallan a continuacion:

2016
Serie A Serie E Serie USL
Tipo de Gastc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actua ejercicio actual ejercicio actua
Gasto de Fonc 19 47 - 66
TOTAL 19 47 - 66
2015
Serie A Serie E Serie USL
Tipo de Gastc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actua ejercicio actual ejercicio actua
Gasto de Fonc 14 68 - 82
TOTAL 14 68 - 82

Los valores detallados en los cuadros anteriom@msesponden a gastos distribuidos de Auditoria,
Publicidad y Custodia de valores, asumidos pooadB.
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NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL N° 235 DE

2009)

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

MUS$

% total sobre inversiones
en instrumentos emitidoj
por Emisores Nacionales

[2)

% total sobre
activo del Fondg

Monto
Custodiado

MUS$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido!
por Emisores Extranjero|

12 B2 )

% total sobre
activo del Fondd

Empresas de
Depdsitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad

Administradora

113.452

100,04

99,74

Empresas de
Depdsitos de
Valores - Custodid
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

113.452

100,04

99,74

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

MUS$

% total sobre inversiongs
en instrumentos emitido
por Emisores Nacionalels

2]

% total sobre
activo del Fondqg

Monto
Custodiado

MUS$

% total sobre inversione,
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero

12

% total sobre
activo del Fondd

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad

Administradora

111.47%2

100,00

96,98

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancaria

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

111.472

100,0

96,98
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NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegiexcesos de inversion

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY
N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de las gémartonstituidas por la Sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiario: (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig@ BBVA Chile Administradora 23.081 07.01.2016-10.01.20171
General de Fondos

S.A.

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las gémartonstituidas por la Sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiario: (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 27.744 09.02.2015-10.01.2014
General de Fondog

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pogerantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegioperaciones de compra con retroventa.
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NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la informaciotaésstica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE A
Remuneracion devengadp
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
Uss$ MUS$ I.V.A) *)
MUS$
Enero 1.174,7051 131.616 8 1.0p1
Febrero 1.174,783% 129.094 7 1.0p3
Marzo 1.174,8591 77.07 D 1.046
Abril 1.174,9414 112.87 D 1.044
Mayo 1.175,0304 123.87 ¢ 1.047
Junio 1.175,1117 105.2 11 1.0p0
Julio 1.175,1911 101.36 ik 1.014
Agosto 1.175,2769 110.64 1p 1.097
Septiembre 1.175,3697 122.848 12 1.496
Octubre 1.175,454p 132.596 12 1.0p5
Noviembre 1.175,5399¢ 127.847 13 1.0p4
Diciembre 1.175,622(Q 113.74 1p 1.091
Total Serie 128
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE E
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
USs$ MUS$ I.V.A) *
MUS$
Enero 1.215,881% 131.616 23 DO
Febrero 1.215,985B8 129.0p4 P3 D1
Marzo 1.216,0911 77077 2 86
Abril 1.216,198 112.871 18 92
Mayo 1.216,3159 123874 2 48
Junio 1.216,423% 105.2y8 44 9
Julio 1.216,5309 101.3¢5 22 49
Agostc 1.216,648 110.644 21 92
Septiembre 1.216,7677 122.448 P8 J04
Octubre 1.216,8814 132.5p6 35 1p5
Noviembre 1.216,993b 127877 40 B7
Diciembre 1.217,103 113.744 42 10C
Total Serie 31§

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE USD
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
uss MUS$ I.V.A) *)
MUS$
Enero 1.041,6458 131.6[6 3
Febrero 1.041,722p 129.0p4 - 2
Marzo 1.041,7924 77077 3
Abril 1.041,8654 112871 - 2
Mayo 1.041,9539 123874 2
Junio 1.042,017 105.2f8 3
Julio 1.042,0914 101.3¢5 5
Agostc 1.042,1684 110.649 - 5
Septiembre 1.042,2500 122.448 - 5
Octubre 1.042,3258 132.5p6 6
Noviembre 1.042,3998 127.8[7 6
Diciembre 1.042,47023 113.744 - 5
Total Serie -
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
Al 31 de diciembre de 2015:
SERIE A
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
Uss MUS$ LV.A) *)
MUS$
Enero 1.173,9568 142.178 4 1.01L3
Febrero 1.174,011B 152.745 4 1.012
Marzo 1.174,068] 140.86p 3] 1.001
Abril 1.174,1273 135.929 3 1.034
Mayo 1.174,1744 167.78p z 1.013
Junio 1.174,2211 136.668 4 1.0p9
Julio 1.174,2744 139.411 z 1.0}4
Agosto 1.174,3265 111.448 3 1.034
Septiembre 1.174,4031 120.742 4 1.4q16
Octubre 1.174,4749 141.442 6 1.0B4
Noviembre 1.174,547f 134.846 5 1.0p0
Diciembre 1.174,6269 114.941 1 1.043
Total Serie 55

(*) Informacion al Gltimo dia de cada mes.
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SERIE E
Remuneracién devengadg
Valor Cuota (*) [Total de Activos (*) | acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
uss MUS$ I.V.A) *
MUS$
Enero 1.215,0792 14218 27 1p8
Febrero 1.215,135p 152.745 5 109
Marzo 1.215,195( 140.865 26 95
Abril 1.215,255 135.929 19 104
Mayo 1.215,3044 167.789 25 6
Junio 1.215,3528 136.668 40 D3
Julio 1.215,4074 139411 20 1¢3
Agostc 1.215,462 111.449 20 96
Septiembre 1.215,5412 120.442 D2 92
Octubre 1.215,614p 141442 20 1p8
Noviembre 1.215,6909¢ 134.8p6 23 D4
Diciembre 1.215,775 114.941 23 99
Total Serie 270
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE USD
Remuneracion devengadp
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*) | acumulada en el mes en Ne°
Mes que se informa (incluye | Participes
US$ MUS$ .V.A) *
MUS$

Enero 1.032,4011 142.1}8 2
Febrero 1.032,4550 152.745 - 3
Marzo 1.032,505] 140.865 3
Abril 1.032,5575 135.923 - 3
Mayo 1.032,598¢ 167.789 3
Junio 1.032,6394 136.668 3
Julio 1.032,6914 139411 2
Agostc 1.032,7332 111.449 - 2
Septiembre 1.032,8041 120.442 - 1
Octubre 1.041,600D 141.442 1
Noviembre 1.041,600D 134.8p6 1
Diciembre 1.041,6000 114.941 - 1
Total Serie -

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 28@&an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S
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NOTA 30. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 19 de abril de 2016, se aprobd la remawes Directorio de la Sociedad, quedando
integrado por los sefiores Mauricio Fuenzalida Esan Alvaro Ibarra Leiva, Aldo Zegers

Undurraga, Rodrigo Petric Araos y Alfonso Lecarggdguirre.

Con fecha 26 de octubre de 2016, se acepto la cenah Directorio de la Sociedad, del sefior
Mauricio Fuenzalida Espinoza, designando en su pkeao al sefior Eduardo Olivares Veloso.

Ademas de lo indicado en los parrafos anterioreshan ocurrido otros hechos relevantes que
puedan afectar la interpretacion de los estadasi¢ieros de la Sociedad Administradora.

Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Durante los periodos 2016 y 2015 no han ocurridché® relevantes que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Favidtuo BBVA Liquidez Délar.

NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 6 de enero de 2017 BBVA Asset Manageweéntinistradora General de Fondos S.A.,
renové garantia la que tiene vigencia hasta el é0edero de 2018. La boleta de garantia
corresponde al N° 128.061 por un monto de U.R&%H21

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2017 y la fecha de emisién

de los presentes estados financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Favidtuo.

* k k k k%

49



