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A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA USA

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBVA USA (en
adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y
2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos atribuible
a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo BBVA USA al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

! )M
Febrero 23, 2017
Santiagg/IChile

RUT: 10.866.167-4
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FONDO MUTUO BBVA USA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivaler

Activos financieros a valor razonable con efectoemultado
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesutado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pa¢

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p.

Otros pasivc

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

Nota

14

21
13
15

31.12.201 31.12.201
M$ M$
258.11« 61.49¢

9.770.97 14.912.63
10.029.08 14.974.13
10.48¢ 25.75:
2.42( 9.69¢

84 6.57(

12.99( 42.01¢
10.016.09 14.932.11




FONDO MUTUO BBVA USA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota

Ingresos/pérdidas de la operacic¢

Intereses y reajusi 16
Ingresos por dividend

Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecquivalent

Cambios netos en valor razonable de activos fieangiy pasivos

financieros a valor razonable con efecto en redodta 9
Resultado en ventas de instrumentos financ

Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacit

Gastos

Comision de administraci 21
Honorarios por custodia y administrac

Costos de transacci

Otros gastos de operac 22
Total gastos de operacid

Utilidad/(pérdida) de la operacién antes del impuds

Impuesto a las ganancias por inversiones en diie:

Utilidad /(pérdida) de la operacion después de #sm

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible gparticipes originadas
por actividades de la operacion antes de distrilzion de beneficio

Distribucion de beneficic 19
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible gparticipes originadas

por actividades de la operacién después de dikucion de beneficios

Las notas adjuntas forman parte integral de estasies financierc

31.12.201 31.12.201
M$ M$
2.20¢ 1.79¢
132.75¢ 64.92¢
(16.997 (12.706
(73.871 2.012.31
(95.069 12.27:
(12.700 -
(63.675 2.078.60:
(301.587 (394.926
(17.221 (26.327
(318.808 (421.253
(382.483 1.657.35
(382.483 1.657.35
(382.483 1.657.35
(382.483) 1.657.356




FONDO MUTUO BBVA USA

ESTADO DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Activo neto atribuible a los participes all de enerc

Aporte de cuot:
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible a participes originade
por actividades de la operacién antes de distrilzion de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada
por actividades de la operacién después de diktucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al31 de diciembre- valor cuota

Activo neto atribuible a los participes all de enerc

Aporte de cuot:
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible a participes originade
por actividades de la operacién antes de distrilzion de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada
por actividades de la operacion después de diitucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al31 de diciembre- valor cuota

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@es financiera

Nota

19

Nota

19

201¢€
Serie APV Serie Global Se_ne_ S_ene . Serie Persona Total Series
Inversionista Patrimonial
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.139.58! 1.136.25 2.178.00! 462.75: 10.015.51 14.932.11
174.12¢ 263.91( 124.10: 144.59: 6.468.48! 7.175.21
(431.797 (568.531 (566.591 (340.577 (9.801.259 (11.708.755
(257.673 (304.621 (442.489 (195.984 (3.332.771 (4.533.538
(2.404 (7.573 (36.407 (6.684 (329.415 (382.483
(2.404 (7.573 (36.407 (6.684 (329.415 (382.483
879.51: 824.06: 1.699.11 260.08! 6.353.32' 10.016.09
201¢
Serie APV Serie Global Se_rle_ S_erle . Serie Persona Total Series
Inversionista Patrimonial
M$ M$ M$ M$ M$ M$
650.02¢ 999.30! 1.424.52 378.39: 8.461.04 11.913.30
532.27: 450.93¢ 1.231.07 239.89: 14.658.78 17.112.95
(161.028 (478.895 (697.489 (217.568 (14.196.51¢ (15.751.49¢
371.24 (27.961 533.58. 22.32% 462.26¢ 1.361.46!
118.31¢ 164.91: 219.89¢ 62.03: 1.092.19:i 1.657.35!
118.31¢ 164.91: 219.89¢ 62.032 1.092.19i 1.657.35!
1.139.58! 1.136.25 2.178.00! 462.75! 10.015.51 14.932.11




FONDO MUTUO BBVA USA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$
Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier 9 (13.739.854 (45.786.961
Venta/cobro de activos financier 9 18.695.82 44.044.77
Intereses, diferencias de cambio y reajustébides 2.37¢ 1.38¢
Liguidacion de instrumentos financieros derivau - -
Dividendos recibidc 132.75¢ 64.92¢
Montos pagados a sociedad administradora ematgiarios (310.793 (394.672
Montos recibidos de sociedad administradordegrimediarios - -
Otros ingresos de operaci - -
Otros gastos de operacién page (17.638 (25.937
Flujo neto positivo (negativo) originado por activiades de la operaciér 4.762.67! (2.096.479
Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento
Colocacion de cuotas en circulac 7.169.21 17.112.95
Rescates de cuotas en circula (11.718.277 (15.734.034
Otros - -
Flujo neto positivo (negativo) originado por activilades de financiamientc (4.549.060 1.378.92.
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivag@ivalente 213.61! (717.555
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalel 17 61.49¢ 791.75°
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeaquivalente (16.997 (12.706
Saldo final de efectivo y efectivo equivaler 17 258.11. 61.49¢

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiero



FONDO MUTUO BBVA USA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA USA (en adelante el “Fondo”) skasifica como un Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Capitalizacion Ex#eoyg — Derivados, segun Circular N° 1.578 de
fecha 17 de enero de 2002. El Fondo fue autoripaiida Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N° 540 de fecha 21 aderdbre de 2006 e inicié sus operaciones el 21
de diciembre de 2006. La direccion de su oficimpsteada es Costanera Sur 2710, Piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo deya&De712, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracion de fondos de terceros y cartedisiduales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entré en vigencia el 1 de mayontgho afo.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA USA es permitir las Aportantes o Participes efectuar
inversiones de mediano y largo plazo en cuotasstieFondo. La cartera del Fondo podré estar en
un portfolio de activos diversificados a nivel @ual. EI Fondo invertira como minimo el 90% de
su activo en instrumentos de capitalizacion. Eldeocontempla invertir en instrumentos de deuda y
capitalizacion, emitidos por emisores nacionalextyanjeros, manteniendo como minimo el 60%
de su activo en acciones o titulos representatiedsstas.

El Fondo est& dirigido a personas naturales yigagdcuyo interés sea invertir en cuotas de fondos
mutuos con un portafolio diversificado, principahiteecompuesto por acciones, acciones-indices y
fondos mutuos accionarios cuyos principales actsm&ncuentren localizados en Estados Unidos
de Norteamérica, con un horizonte de inversioradgol plazo.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., siendo mimidtracion delegada a BBVA USA. La
sociedad administradora pertenece al Grupo BBVAgy dutorizada mediante Resolucion Exenta
N° 055 de fecha 27 de febrero de 1997.

Los presentes estados financieros fueron autorizgdwa su emision por el Directorio de la
Sociedad Administradora con fecha 23 de febrer20d&.

Modificaciones al Reglamento Interno

Durante los periodos 2016 y 2015 no se efectuammfifitaciones al reglamento interno del Fondo.



NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo Mutuo BBVA USArespondientes a los ejercicios 2016 y 2015
han sido preparados de acuerdo a las Normas loienades de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standadard (en adelante "IASB"), y lo establecido por
normas e instrucciones emitidas por la Superintecidale Valores y Seguros.

La preparacion de estos estados financieros eromoitfad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesi¢éal@ Administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del déonLas areas que implican un mayor
discernimiento o complejidad, en donde los supgegtestimaciones son significativos para los
estados financieros se detallan en Nota 8.

Los estados de situacion financiera, de resultadegrales, de cambios en el activo neto atribuible
a los participes de flujos de efectivo por el egocterminado al 31 de diciembre de 2016, que se
incluyen en el presente, para efectos comparathars,sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo
los principios y criterios contables consistentas los utilizados durante el ejercicio 2015.

Estos estados financieros anuales reflejan fieleknsituacion financiera de Fondo Mutuo BBVA
USA al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los cpoasdientes estados de resultados integrales, de
cambios en los activos netos atribuible a los gpds y de flujos de efectivo por los ejercicios
terminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados bajonizencidon de costo historico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivosfiicieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resedtad



NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INF ORMACION
FINANCIERA NUEVAS O MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IAS B

(i)  Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2016 y 20d8es politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transichiiFa

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a lIstriido en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las iisirddoras Generales de Fondos, anticip6 en
el aflo 2010 (afio de transicion a las NIIF), lacgalion de NIIF 9 (version 2009) en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de dtasifon y valorizacidon de instrumentos financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendcha fie aplicacion obligatoria a contar de enero
de 2018 (Fase 2, Metodologia de deterioro y Fas€oBtabilidad de Cobertura), no han sido
adoptados a la fecha de estos estados financieaofdministracion se encuentra evaluando el
efecto que estas modificaciones posteriores a Slli€ndran al momento de su aplicacion efectiva,
sin embargo, no es posible proporcionar una estimaazonable de los efectos que éstas tendran
hasta que la Administracion realice una revisiGaltida.

Como es exigido por NIIF 9 (versiéon 2009), los rnstentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es mantenigmtro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da& captractuales vy (ii) los términos contractualels d
activo financiero dan lugar en fechas especificdkijas de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&ilauno de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valomedde con cambios en resultados. Sin embargo, la
Sociedad podria elegir designar en el reconocimiigmtial de un instrumento de deuda que cumpla
con los criterios de costo amortizado para mea@in@lor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo elimina o reduce significativamente un diegccontable. En el periodo actual, la Sociedad
no ha decidido designar medir a valor razonableazonbios en resultados ningun instrumento de
deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.



(i) Normas, enmiendas e Interpretaciones emi

tidas pot BASB:

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han digdealas en estos estados financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Réw#anuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por

NIIF 11)

participaciones en operaciones conjuntas (enmiead

Periodos anuales iniciados en o desp
atel 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciac
y Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

siBeriodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

separados (enmiendas a NIC 27)

Método de la participacion en los estados finaosier

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Riygoanuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

28)

Entidades de Inversién: Aplicacion de la excepcién
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

La aplicacion de estas normativas y enmiendas mo tmpacto significativo en los estados

financieros del Fondo.

és

éS

és

IS

b) Las siguientes nuevas normas, enmiendas, mejordsrpretaciones han sido emitidas pero su

fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros (version julio

Periodos anuales iniciados en o después d

2014)* de enero de 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos cafPeriodos anuales iniciados en o después d
clientes de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales inicisetos después del 1
de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjun
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidament
to

e

Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas (enmiend
NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después d
adeaenero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

&Wos anuales iniciados en o después de

de enero de 2017

Aclaracion a NIIF 15 “Ingresos procedentes dé
contratos con clientes”

2 Periodos anuales iniciados en o después d
de enero de 2018

Clasificacion y medicién de transacciones de
pagos basados en acciones (enmiendas a NII

Periodos anuales iniciados en o después d
Fd2) enero de 2018

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
con NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas

Enfoque de superposicion efectivo cuand(

D Se

aplique por primera vez NIIF 9. Enfoque

de

8



NIIF 4) aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018,
y sblo estan disponibles durante tres afios
después de esa fecha.
Transferencias de propiedades de Inversion | Periodos anuales iniciados en o después del 1
(enmiendas a NIC 40) de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas |[d_as enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son
NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) efectivas para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018. La enmienda
a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero de 2017

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjerayPeriodos anuales iniciados en o después del 1
consideracion anticipada de enero de 2018

La Administracion de la Sociedad de acuerdo adtruido en Circular N°592 por la Superintenden@a/dlores y Seguros para la
Administradora y sus fondos, anticipé en el aflo02(dfio de transicién a las NIIF), la aplicacién NgF 9 en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de dt@gifon y valorizacién de instrumentos financiedoss cambios posteriores a esta
norma que tendran fecha de aplicacién obligatocardgar de enero de 2018 (Fase 2, Metodologiat@eiol® y Fase 3, Contabilidad
de Cobertura), no han sido adoptados a la feclestde estados financieros.

La Administracion de la Sociedad esta en procesewdduacion del potencial impacto de la
adopcion de estas normas.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados empieparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interacionales de Informacién Financiera -
Los presentes estados financieros correspondiehpesiodo terminado al 31 de diciembre de 2016
y 2015 han sido preparados de acuerdo a las Nomermacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan fielmentetlzasion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2016 y 2015, y los resultados de sus operaciones;dmbios en los activos netos y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esasdgclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 23 de felite 2017

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los @@sderminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

c. Moneda funcional y de presentaciénLos inversionistas del Fondo proceden principali@e
del mercado local, siendo las suscripciones y tesaie las cuotas en circulacion denominadas en
pesos chilenos. La principal actividad del Fondangsrtir en valores que contemple la politica de
inversiones indicada en el reglamento interno.eBdimiento del Fondo es medido e informado a
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los inversionistas en pesos chilenos. La admimigmaconsidera el Peso chileno como la moneda
qgue representa mas fielmente los efectos econénliedas transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los estados financieros son presentéaidoesos chilenos, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

d. Transacciones y saldos en moneda extranjerd_as transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando Igegi de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financieromeneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional, utilizando el tipo de cambio vigentec&rre de cada ejercicio informados por el Banco
Central de Chile.

31/12/2016 31/12/2015
$ $
Délar 669,47 710,16
Euro 705,60 774,61

Las diferencias de cambio que surgen de la corbred® dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. dikerencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan eresthdo de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeceéquivalente”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financierosatmlizados a costo amortizado se presentan en el
estado de resultados integrales dentro de “Difégasrae cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado”. Las diferencias de cambio relamilas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto enltaetu son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable de'afinancieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

e. Hipdtesis de negocio en marcha ka Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuemsigsificativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipétesentf@esa en marcha a la fecha de presentaciéon de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los ssdnantenidos
en caja y bancos.

g. Instrumentos financieros -Los activos y pasivos financieros son reconocid@ndo el Fondo
se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos afhicente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtpisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidogalde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiemttal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivinarfcieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en aegsilt
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g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activamdi@ros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fimsosison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacion del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientggliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en smoegniento inicial):

* Los activos son mantenidos dentro del modelo deoacieg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjate

» Los términos contractuales del instrumento dareorign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblomento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interégectiva

El método de la tasa de interés efectiva es undoé&e calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero &rgo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descgapt@uala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntositgees pagados o recibidos que integren la tasa
de interés efectiva, asi como los costos de traiay cualquier otra prima o descuento) estimados
a lo largo de la vida esperada del activo finamceercuando sea adecuado, en un periodo mas corto
con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base destada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por ingsre®n reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado denaois en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finangigreon reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no meaetactivos financieros a costo amortizado.
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g.4 Activos financieros a valor razonable con cambs en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos
qgue el Fondo designe una inversién que no es mdatgrara negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con loedds del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aekdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designaciémingli 0 reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente. Eld-baddesignado ciertos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambisatiena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifaradie activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con caskn resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las gesdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultadegrales.

Los ingresos por intereses de activos financiereslidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finawsier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de regsliategrales cuando el derecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18, Ingresoy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagin una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de cardbi cierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte deéridida o ganancia de la medicion a valor

razonable.

g.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemlo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se comaidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosale del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaediferencia entre el valor libros del activo y el

valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectgiaal del activo.
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El valor libros de un activo financiero se redudeectamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sofstsl puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconotidapérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadasmedida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro searsadta no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera recoogoéddida por deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Administracion del Fondo desreconoce un actimarfciero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del actikmiran, o cuando transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un aaivm tercero. Si el Fondo no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rdgigdad y continua controlando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retemigd@l activo y un pasivo asociado por los montos
que podria tener que pagar. Si el Fondo retienarstialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo carmtireconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @mstwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracién recibiggiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoltizisando el método de la tasa de interés
efectiva 0 a valor razonable con cambios en regostaUn pasivo financiero es clasificado para ser
medido a valor razonable con cambios en resultad@mdo es un pasivo financiero ya sea
mantenido para negociacion o designado a valomed#e con cambios en resultados. EI Fondo no
ha clasificado pasivos financieros para ser medadesor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros as&vps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método daska de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod&d de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financieramdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exantartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquiergrtraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moexedanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepéadidas y ganancias por diferencia de cambio
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son determinadas basado en el costo amortizadasdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtegrales.

g.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidmassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaemiop de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de compraredio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasxistir precios de compra y venta diferentes).

Cuando el Fondo mantiene instrumentos financiemrsvados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como une hzera establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica estégpde compra o0 venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrarfieanciero es cotizado en un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los ipeecotizados ya sea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicidijdeion de precios, 0 agencia fiscalizadora, gses
precios representan transacciones de mercado reakesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competeBciFondo utiliza los precios proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de predtisk América la cual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizadadg&uperintendencia de Valores y Seguros.

El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esrdado usando la informacién financiera
disponible por la agencia de servicios de pricirgk Rmérica.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentogdncieros - Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto emfasinado en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencion de
liquidar sobre una base neta, o realizar el agtikguidar el pasivo simultaneamente.

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que yestu
forwards de monedas extranjeras y unidades de ftomé&muros de tasa de interés, swaps de
monedas Yy tasa de interés, opciones de monedaa yéainterés y otros instrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en eafed general a su costo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su vakwnable.

El valor razonable es obtenido de cotizaciones eeado, modelos de descuento de flujos de caja y
modelos de valorizacién de opciones segun correspdros contratos de derivados se informan
como un activo cuando su valor razonable es posjtieomo un pasivo cuando éste es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contra®sderivados financieros mantenidos para

negociacion se incluyen en el rubro “Cambios neto®l valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efectesunltados” del estado de resultados integrales.
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j. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y aae=edqmr valores comprados que han sido
contratados pero aun no saldados o entregados @thHa del estado de situacion financiera,
respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgnesu plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a xvatonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efeciahos importes se reducen por la provision

por deterioro de valor para montos correspondiemntagentas por cobrar a intermediarios.

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden rearupeopcion del
participe. El Fondo ha emitido cinco series de asigienominadas: Serie APV, Serie Global, Serie
Inversionista, Serie Patrimonial y Serie Persaamgue se describen a continuacion:

Serie APV - Para inversionistas que suscribieron la selacd® alternativas de ahorro previsional
del D.L. 3.500.

Serie Global - Para todo participe que invierta en el Fondo n®igoiales o superiores a $3
millones y para los participes con un saldo mayaual a $3 millones que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aljo® participes que fueren titulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por mimiéo®res a los sefialados. Horizonte minimo de
Inversién de 365 dias, de acuerdo a la estructaireochisiones diferidas al rescate. Serie permite
acogerse Familia Global de fondos administradoBEBfA.

Serie Inversionista -Para todos los participes que quieran invertirsga Eondo con un horizonte
minimo de Inversién de 180 dias, de acuerdo attaatsra de comisiones diferidas al rescate. Serie
permite acogerse a Familia Inversionista de foradivsinistrados por BBVA.

Serie Patrimonial - Para todo participe que invierta en el Fondo n®igoales o superiores a $1
millon y para los participes con un saldo mayogual a $1 millon que deseen aumentar el monto
invertido. Sin perjuicio de lo anterior, aquellaticipes que fueren titulares de cuotas de esta, Se
Podran hacer nuevos aportes por montos inferiotes sefialados. Horizonte minimo de Inversion
de 365 dias, de acuerdo a la estructura de coresidiferidas al rescate. Serie permite acogerse a
Familia Patrimonial de fondos Administrados por BBV

Serie Persona -Los aportes en cuota de esta Serie no tendranonmimimo de inversion. Las
cuotas en circulacién pueden ser rescatadas sopwian del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los\axginetos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo seutaldividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de las series de cuotas en circula@éelmumero total de cuotas de la serie respectiva

|. Reconocimiento de ingresos tas ganancias y pérdidas que surgen de cambio$ eslos
razonable de la categoria “activos financieros 9ivoa financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de ssilitstegrales dentro del rubro “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivesrfcieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.
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Los ingresos por dividendos procedentes de acfimascieros a valor razonable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resulitat@gsales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a reailpago.

Los activos financieros a costo amortizado y otpmsivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método ddkrids efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “interesesjystes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyggentes en Chile, no existe
ningln impuesto sobre ingresos, utilidades, gaaaraé capital u otros impuestos pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, ali¢-esta facultado para realizar inversiones en
el exterior, de tal forma los impuestos y retenegasociados a estas operaciones son de cargo de
BBVA Asset Management Administradora General dedéesrS.A.

n. Uso de estimaciones y juicios La preparacion de los estados financieros requieee la
Administracion del Fondo realice juicios, estimage y supuestos que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activeasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisatjularmente por la Administracién del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasiitgresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas jeerieldo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politicdrdersion, determina que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.

0. Reclasificacion de partidas El Fondo Mutuo BBVA USA efectla reclasificaciones ghrtidas

en los estados financieros con el objetivo de ptasanformacion mas clara y relevante a los

usuarios.

Estas reclasificaciones no tienen un impacto satif’o en los presentes estados financieros del
Fondo.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presenteyimi cambio en los criterios contables

utilizados para la preparacion de sus estadosdieans, respecto de los establecidos para el period
2015.
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NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion se encuentra definida emeglamento interno del Fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Segartravés del modulo SEIL de la pagina web
de dicha Institucion, la ultima modificacion fueeefuada el dia 11 de diciembre de 2014. El
reglamento interno vigente se encuentra dispom@blauestras oficinas ubicadas en Costanera Sur
2710 piso 14 y en nuestro sitio Weelww.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especificandersiones obtenida de reglamento interno:

a) Politica de Inversiones.

» Clasificacion de riesgo nacional e internacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en losimuerta el Fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores agst

La clasificacion de riesgo de la deuda soberangpdid de origen de la emision de los valores

emitidos o garantizados por un Estado extranjebarcco central, en los cuales invierta el Fondo,

debera ser a lo menos equivalente a la categoda&periores a éstas.

Los valores emitidos o garantizados por entidadesdrias extranjeras o internacionales en los que
invierta el Fondo, deberan contar con una clagiiicade riesgo equivalente a B o superiores a
éstas.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidasgoziedades en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalari®e N-4 o superiores a éstas.

* Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El Fondo dirigird sus inversiones al mercado derunsentos de deuda e instrumentos de
capitalizacion, nacional e internacional.

« Condiciones que deben cumplir esos mercados.

Los mercados e instrumentos en que se inviertarrdosrsos del Fondo deberan cumplir las
condiciones e informacion minima establecidas eddana de Caracter General No. 308 de 2011,
de la Superintendencia de Valores y Seguros o lagyet la modifique o reemplace.

* Monedas que seran mantenidas por el Fondo.

Las monedas que mantendra el Fondo seran: Peduoilde@lar de Estados Unidos.
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Denominacion de los instrumentos en las que sélefedas inversiones.

Las inversiones del Fondo estaran denominadasesm e Chile, Unidad de Fomento, Délar de
Estados Unidos.

Duracion.

La duracion de la cartera de inversiones del Feeda de 0 a 1 ano.

El nivel de riesgo esperado de las inversionestes a

Los riesgos que asume al invertir en este Fond@soaipalmente:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

Riesgo de Mercado, asociado a alzas y bajas daréagos de los instrumentos de la cartera
de inversiones.

Riesgo de tipo de cambio, originado por la valaii@a en pesos chilenos de inversiones en
monedas extranjeras.

Riesgo de tasa, esto es, variaciones de valor @mbios en las tasas relevantes de los
activos contenidos en el Fondo.

Riesgo de crédito, producto de cambios o percepside cambio en la calidad crediticia de
los emisores contenidos en el Fondo, asi comesjoide default o no pago de un emisor.
Riesgo de inflacion, producto de las variacione$Rie y su potencial impacto en la unidad
de fomento, mediante el cual se reajustan losums&ntos de renta fija denominados en UF.
Riesgo de liquidez, entendido como el riesgo derteue liquidar activos para financiar
rescates netos, en un ambiente de mercado de poEgtavorables, producto de un mercado
pasando por un ciclo de stress en términos deligajdez que conlleva tasas mas altas para
poder liquidar posiciones.

Contrapartes.

El Fondo podra operar en los mercados de valoresfomaes o extranjeros, con entidades
autorizadas.

Limites de las inversiones respecto del activd tiehFondo por tipo de instrumento.

Tipo de instrumento % % Maximo
Minimo

Instrumentos de capitalizacion, emitidos por eneisaracionales y 90 100

extranjeros.

Acciones, cuotas de fondos con subyacente prin@palonario 9 60 100

indices representativos de acciones, que perteameacamisores
cuyos principales activos se encuentren localizaglosEstados
Unidos de Norteamérica, sin perjuicio del pais @@ $p transen.

INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION

INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION NACIONAL

Acciones emitidas por Sociedades anonimas abidartes cumplar - 40
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con las condiciones para ser consideradas de t@dsaursatil.

Acciones de Sociedades Andnimas abiertas, que mplan con las 10
condiciones para ser consideradas de transacci@atlhusiempre

gue dichas acciones se encuentren registradas @&nbaisa de

valores del pais.

Opciones para suscribir acciones de pago, correspues 34 40
Sociedades anénimas abiertas, que cumplen lascoomes para ser

consideradas de transaccion bursatil

Cuotas de participacion emitidas por Fondos dergide 40
Opciones para suscribir cuotas de Fondos de irorersi 40
Cuotas de Fondos Mutuos de otras Administradorastitoidas erj 40
Chile.

Otros valores de oferta publica, de capitalizacijug autorice la 40
Superintendencia de Valores y Seguros

Titulos representativos de indices accionarios 40
Titulos representativos de Indices de deuda 10
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION EXTRANJERA

Acciones de transaccion bursatil, emitidas por &tailes ¢ 100
corporaciones extranjeras, o titulos representatid® éstas, tales

como ADRs.

Acciones emitidas por Sociedades 0 corporacionésarg&ras g 100
titulos representativos de éstas, tales como ADRs no cumplan

con la totalidad de los requisitos para ser comngdds de

transaccion bursatil siempre que dichas accionts egscritas en

un Registro de Valores del pais emisor que persuitaferta publical

Cuotas de Fondos de Inversion Abiertos, entendigpaio tales| 100
aguellos Fondos de inversidn constituidos en elaajdro, cuyas

cuotas de participacion sean rescatables.

Cuotas de Fondos de Inversion Cerrados, entendipodotales 100
aquellos Fondos de inversion constituidos en elagjdro, cuyas

cuotas de participacion no sean rescatables.

Cuotas de Fondos de Inversion de Capital Extranjero 100
Titulos representativos de Indices accionariosrroodities 100
Titulos representativos de indices de deuda 10
INSTRUMENTOS DE DEUDA

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES

EXTRANJEROS

Valores emitidos o garantizados por el Estado dpais extranjero 10
0 por sus Banco Centrales

Valores emitidos o garantizados por entidades Bawxaxtranjeras 10
0 internacionales que se transen habitualmenteognmercados

locales o internacionales.

Titulos de deuda de oferta publica, emitidos poci&ltades ¢ 10
corporaciones extranjeras

Otros valores de oferta publica, de deuda, de egssextranjeros 10

gue autorice la Superintendencia de Valores y $sgur
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INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES

NACIONALES

Instrumentos emitidos o garantizados por Bancosséituciones - 10
Financieras Nacionales

Instrumentos emitidos o garantizados por el Estadel Banco - 10
Central de Chile

Instrumentos emitidos y garantizados por Bancosapezen en el - 10
pais

Otros valores de oferta publica, de deuda, que riaatola - 10
Superintendencia de Valores y Seguros

El Fondo podra mantener como disponible, ocasiogrieny por causas de las propias operaciones
del Fondo hasta un 10% del activo total, temporatmey por un periodo inferior a 30 dias.

» Limites méximos por instrumentos.

Limite maximo de inversion por emisor: 20% delaztiel Fondo.
Limite méaximo por grupo empresarial: 30% del actieb Fondo.
Limite maximo de inversion por entidades relaci@sa®0% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion del capital suscritoagpdo o del activo de un emisor. Considerando la
inversion individual del Fondo, asi como, la inv@nsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% del capital suscrgagado o del activo de un emisor.

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile oudeEstado Extranjero. Considerando la
inversion individual del Fondo, asi como, la inv@nsen conjunto de todos los fondos gestionados
por esta administradora: 25% de la deuda del Estadthile o de un Estado Extranjero.

El Fondo no podra invertir mas del 50% de su acéimovalores que no tengan los requisitos de
liquidez y profundidad que establezca la Superdeania de Valores y Seguros.

Controlar, directa o indirectamente, a un emisovaleres, de acuerdo a lo establecido en el aticul
97 de la Ley de Mercado de Valores N°18.045, o légee la modifique o la reemplace.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos mutadministrados por la misma administradora o
personas relacionadas, cumpliendo con el articliide@a Ley N°20.712.

El Fondo contempla invertir en instrumentos emgidogarantizados por personas relacionadas a la
administradora, cumpliendo con el Art. 62 de la NgR0.712.

« Tratamiento de excesos de inversion.
Los excesos que se produjeren respecto de logdimé inversion establecidos, debido a la gestién

de la Administradora deberan ser subsanados erlaazo po superior a 30 dias contados desde
ocurrido el exceso.

20



En el caso que los excesos se produzcan por cajes@ss a la gestion de esta Administradora,
debera procederse a la regularizacién en la forrpéazo que establezca la Superintendencia de
Valores y Seguros.

» Operaciones que realizara el Fondo:
» Contratos de derivados.
El Fondo podré realizar inversiones en derivados$a siguientes condiciones:

a) El Fondo invertird en derivados con el objeto deectura de riesgos e inversion.

b) Para estos efectos los contratos que podra celeldfando seran futuros y forwards.

c) Las operaciones que podra celebrar el Fondo coobjeto de realizar inversiones en
derivados seran compra y venta.

d) Los activos objeto de los contratos a que se eefeeta letra b), serdn monedas, indices,
acciones, cuotas de fondos, tasas de interésrenresitos de renta fija.

e) Los contratos forward se realizaran fuera de locat®s bursatiles (en mercados OTC) y
los contratos de futuros se realizaran en merdadisstiles.

f) No se contemplan para este Fondo limites adicienaies restrictivos o diferentes que
aquellos que determina la Norma de Caracter GeNéraD4 o aquella que la modifique y/o
reemplace, de la Superintendencia de Valores yr6ggu

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentognéieros derivados, con la finalidad de
cobertura 0 como inversion. Estos instrumentosigaplriesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevamqui® las hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del activo subyacente y puedéplicar las pérdidas y ganancias de valor de
la cartera.

» Venta corta y préstamo de valores.
Este Fondo no contempla efectuar operaciones da gerta y préstamo de valores.
» Adquisicién de instrumentos con retroventa.

La administradora por cuenta del Fondo podra raabperaciones de compra con retroventa de los
instrumentos de oferta publica, que se sefialam@c@acion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el EstadoBagico Central de Chile;
b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e ingtihes financieras nacionales; y
c) Titulos de Deuda inscritos en el Registro de Valore

La adquisicion de instrumentos con retroventazagdi en el mercado nacional.

Limites: ElI Fondo podra mantener hasta el 10% deacswo total, adquirido con retroventa con
instituciones bancarias y financieras, y no pod@ntener mas de un 10% de ese activo en
instrumentos sujetos a dicho compromiso con unanmigersona o con personas o entidades de un
mMismo grupo empresarial.
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No se contemplan para este Fondo limites adicienaiés restrictivos o diferentes que aquellos que
determina la Circular N° 1.797 de la Superintendente Valores y Seguros o aquella que la
modifique y/o reemplace.

b) Politica de liquidez

La politica de liquidez del Fondo, tiene en consid®n el manejo de descalces de liquidez, basado
en estadisticas del comportamiento historico yceastal de los rescates, asi como en las
caracteristicas de liquidez de los instrumento®scados en los cuales invierte el Fondo.

Para este Fondo se ha definido la politica de deiien funcion del grado de liquidez de los
instrumentos, para determinar el nivel objetivo Aldivos de Alta Liquidez (AAL) a mantener
diariamente en el Fondo. De esta manera, los AAinpuestos por; Caja o disponible + Activos de
Rating AAA + Activos cuyo vencimiento es inferioi3@ dias ETF’s, acciones nacionales, acciones
internacionales, ADR’s y fondos internacionalegngre y cuando éstos posean fechas de
liquidacion inferior al pago de rescates del Fortltyen ser superiores al 10% del activo del Fondo.

c) Politica de endeudamiento

Ocasionalmente la Administradora podra contraedaeuor cuenta del Fondo, con el objeto de
financiar rescates y realizar las demas operaciqunesla Superintendencia de Valores y Seguros
expresamente autorice, hasta por una cantidadaqnote al 20% del patrimonio del mismo.

Solo se podra contraer obligaciones con entidadasaias y cuyo plazo maximo sea igual a 365

dias o inferior. Para tales efectos, la Adminigirad por cuenta del Fondo, solamente podra

contraer pasivos de corto plazo (pasivo exigibtglsistentes en lineas de créditos bancarios, por un
plazo no superior a 365 dias. La Administradoraardraera pasivos de mediano ni largo plazo.
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NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacion se describe la administracion degeemantenidos por la Administradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Admnadsra General de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgristentes para su propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistaen#s$ es la responsable de asegurar la correcta
valoracion de los fondos con precios que reflejevaor de mercado de sus activos o que este se
ubique dentro de los rangos que corresponda. El deeriesgos, ademas, debe velar por el
cumplimiento de los limites legales, normativosiernos establecidos en el reglamento de cada
uno de los fondos.

Para cumplir con estos propdsitos el area de riesgenta con diversas herramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAE sjrve como base para el control de los

limites de inversidn internos y externos. Ademasarea posee herramientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientds control desarrolladas localmente.

INNOVAR es una herramienta que tiene como principajetivo generar informacion nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumidagma Fondo. A través de esta herramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertossoarfactores de riesgo (VaR de monedas, VaR de
tasas de interés y VaR de precios). Ademas, seaeadlcalculo de Var Incremental y Marginal para
cada uno de los instrumentos de cartera. A tragdBINOVAR se realizan stress de carteras de los
fondos tanto para tasas como para monedas y deardglvaloracion de los fondos basados en
curvas propias con el fin de realizar una compéracon los precios informados por el proveedor
de esta informacion (Riskamerica).

Entre los riesgos administrados por esta area poslédentificar el riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diaraonsidera la simulacion de escenarios que
contemplen situaciones de excepciéon tales como icamimacroecondmicos significativos,
variaciones en los tipos de cambio, variacionesl @necio de las acciones, etc.

7.1 Gestion de riesgo financiero

El Fondo Mutuo BBVA USA, se define como un Fondoutno de inversion en instrumentos de
capitalizacion extranjeros. Contempla invertir eatiumentos de deuda y capitalizacion, emitidos
por emisores nacionales y extranjeros, mantenieadm minimo el 60% de su activo en acciones o
titulos representativos de éstas que pertenezeamsres cuyos principales activos se encuentren
localizados en la zona geogréafica a que hace refierda denominacion del fono, sin perjuicio del
pais en que se transen.

7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuyaaer como consecuencia de caidas en el precio
de los instrumentos financieros que conforman sierza Para el caso de la Gestion de Activos, este
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riesgo puede medirse de dos maneras:

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un pairnia derivada de la baja en los precios de
los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida dervdé una cartera respecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia

1. Medicién en funcion de la gestion relativa a un berhmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark ocedie referencia sin importar el resultado
absoluto de dicha meta, es decir, el gestor teadndo mandato lograr que el performance del
producto supere el performance del objetivo. Lagina de accidén respecto al benchmark viene
definido por el tracking error del Fondo respectsuadbenchmark. En la medida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetivaasanayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muestamalzan los Benchmarks a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado Ipérea de inversiones, participa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentese@iales y el Jefe de Riesgos de los fondos. La
eleccion de los benchmark son basados en critddasesgos y composicion de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performascel area de riesgos, quien mensualmente
analiza el comportamiento del Fondo respecto asahmark, controla el limite de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como abAte Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del Fondopexgo a la referencia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferlerscae rendimiento entre el Fondo y el benchmark
en un periodo determinado.

El tracking error a la fecha de los informes sandiguientes:

Fondo Feche T.E. Anual
USA 31/12/2011 4 50%
USA 31/12/201! 8,71%

2. Medicion en funcion de la gestion relativa a la copetencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo deantera es a través de comparaciones con la
industria. El area de riesgos es la encargada alezae estas mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados|eGoenité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afo.

Al igual que lo que sucede con la medicion de gestlativa a un benchmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual dondmrspara el comportamiento del Fondo
respecto a su competencia, ordenando de mayor arnes rentabilidades brutas del periodo
analizado y la acumulada al afio tanto para el Fdmdgimo BBVA USA como para el resto de la
competencia.
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Respecto a los riesgos de mercado controlados ntiftcados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes.

a) Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzcaaarncomo consecuencias de caidas en el precio
de los instrumentos de capitalizacion presentesuerartera. Para el caso del Fondo Mutuo BBVA
USA, las variaciones producto de movimientos enyl88o de aquellas posiciones sensibles a este
factor de riesgo al 31 de diciembre de 2016 y Xiiblas siguientes:

31/12/2016
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Acciones 1% USA 9.868.680 97.709 0,99%
Acciones 5% USA 10.259.519 488.548 4,76%
31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Acciones 1% USA 15.059.765 147.127 0,98%
Acciones 5% USA 15.648.275 735.637 4,70%

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, como esta definido en NIIFsutge cuando el valor de transacciones futuras,
activos monetarios y pasivos monetarios reconocidaenominados en otras monedas, fluctia
debido a variaciones en los tipos de cambio.

Las variaciones producto de variaciones de 1% eb%quellos instrumentos sensibles a este factor
de riesgo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 exgdessan miles de pesos son las siguientes:

31/12/2016
ESCENARIO DE STRESS  PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% USA 9.868.680 97.709 0,99%
Tipo de Cambio 5% USA 10.259.519 488.548 4,76%
31/12/2015
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tipo de Cambio 1% USA 15.059.765 147.127 0,98%
Tipo de Cambio 5% USA 15.648.275 735.637 4,70%

c) Riesgo de inflacién
Las carteras a las fechas de revisién no consiaaamsicion en este tipo de riesgos.
d) Riesgo de tipo de interés

El Fondo analizado no tiene exposicion a estedadesgo financiero.
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7.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, queslesesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cbigs a su vencimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA USA, esta estipulado eneglamento que los titulos de deuda publica
o emitidos por sociedades en los que invierta eldBodeberan contar con una clasificacion de
riesgo equivalente a BBB, N-2 o superiores a éstu vez, el Fondo no puede poseer mas del 20%
de su cartera de instrumentos emitidos por el mismigor.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberangpdid de origen de la emision de los valores

emitidos o garantizados por un Estado extranjebarcco central, en los cuales invierta el Fondo,

debera ser a lo menos equivalente a la categoda&periores a éstas.

Los valores emitidos o garantizados por entidadesdrias extranjeras o internacionales en los que
invierta el Fondo, deberan contar con una clagiiicade riesgo equivalente a B o superiores a
éstas.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidasgoziedades en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalari®e N-4 o superiores a éstas.

Las fuentes de informacion respecto a las categjaldariesgo de los instrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la B#% los instrumentos internacionales se
utiliza Bloomberg.

El Fondo no presenta posiciones en instrumentodda al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Definicién categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumenios cuentan con la més alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentas ayentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoglaactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumespi@scuentan con una suficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrument@sogientan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentesgantan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.
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Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e interesds®términos y plazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentgs emisor no posee informacion suficiente o no
tiene informacion representativa para el perioduimmo exigido.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumelgaenta variable, que cuentan con la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses enroéntés y plazos pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deudi® corto plazo seran las siguientes:

Nivel 1. Corresponde a aquellos instrumentos quentaun con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos quentauin con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos quentaun con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 4. Corresponde a aquellos instrumentos cagmcidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cugis@ no posee informacion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificaciorgdemas no existen garantias suficientes.

7.1.3 Riesgo de liquidez

Para este Fondo, consideramos “Liquidez” a: Foniasios Locales, ADR’s, ETF's y Ishares; que
sin perjuicio de lo anterior, también son instrutosrde inversion. Como politica interna, el Fondo
tendrd un minimo de liquidez del 10% del TotalakeActivos del Fondo.

7.2 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capitalsatvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el olgetgroporcionar rentabilidad para los

participes y mantener una solida base de capital gpoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo.
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Con el objeto de mantener o ajustar la estructera@apital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

* Observar el nivel diario de suscripciones y rescate comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capdcitt pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

* Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetaxuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pagolde rescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

7.3 Valor razonable de activos y pasivos financiesca costo amortizado

El Fondo se valora a TIR de mercado. Riskamerical ggoveedor de los precios de renta fija
nacional, renta fija internacional, renta variabternacional y forward. Por otra parte los predes
renta variable nacional son obtenidos desde laaBdés Comercio. El valor de mercado de las
opciones es recibida a diario por el area de Valonay Performance del Grupo BBVA.

Control Best Execution:

Con el objeto de tener un control sobre los predesierre de operaciones en mercado primario y
OD, se implementé el siguiente sistema de contrelsg monitorea y documenta diariamente por el
area de riesgos para efectos de controles intgfn@ventuales auditorias.

Este control busca evitar transacciones alejadaed@recios de mercado y permite explicar y
documentar las diferencias importantes de precios.

7.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidmassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaemiop de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de compraredio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasxistir precios de compra y venta diferentes).

El Fondo utiliza los precios proporcionados poadgncia de servicios de fijacion de precios Risk
América la cual es utilizada a nivel de industrizyyos servicios han sido autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Se considera que un instrumento financiero esaadizZn un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya seard mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, @raga fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren rawre entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.
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El valor razonable de activos y pasivos financigms no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esraét@do usando la informacién de la agencia de
servicios de fijacion precios Risk América.

La clasificacion de mediciones a valores razonabkesacuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la nuédi, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en ma&sadtivos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidentdo del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, comoq®) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que nor$i@sados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable derded cual se clasifica la mediciéon de valor

razonable efectuada es determinada en su totaddse al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este privpo$a relevancia de un dato es evaluada en
relaciéon con la medicion del valor razonable erc@njunto. Si una medicién del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requiapestes significativos en base a datos no
observables, esa medicidn es clasificada comowd Bi La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicién del valor rabbmaen su conjunto requiere de juicio,

considerando los factores especificos para el@otpasivo.

La determinacion de qué constituye el término “olegle” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi caeroconsidera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conségilindnte, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no songutvs (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamengt mercado pertinente.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basadatagrs de mercado observables, de esta manera no

ha clasificado ninguno de sus activos o pasivoanfireros medidos a valor razonable como de
Nivel 3.
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El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarcqigh valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a valmomnable al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total

Activos financieros a valor razonable con efectoesultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion 5.868.868 - - 5.868.86
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos 1.813.045 - - 1.813.045

Otros instrumentos de capitalizacion 2.089.058 - - 2.089.058
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - -
Pagarés de Empresas - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - -
Derivados - - -
Otros titulos de deuda - - -

Total activos 9.770.97. - - 9.770.97

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efeciesuitados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas c - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -
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2015

Activos

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3 Saldo tota

Activos financieros a valor razonable con efectoesnltados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcién
C.F.l. y derechos preferentes

Cuotas de fondos mutuos

Otros instrumentos de capitalizacion

Dep. y/o Pag. Bancosy Inst. Financieras

Bonos de Bancos e Inst. Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales
Derivados

Otros titulos de deuda

8.655.151

3.890.786
2.166.794
199.907

- 8.655.151

- 3.890.786
- 2.166.794
- 199.907

Total activos

14.912.63

14.912.63

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectesmtados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas ¢
Derivado:

Total pasivos

II. Descripcion de las politicas y procedimientos @ gestion de riesgo

N°1.869

de acuerdo con Circular

A continuacion se resumen las politicas y procesliois de gestion de riesgo mantenidas para el

Fondo:

El proceso de analisis de inversion es respondabildel porfolio managers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para lasdés administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco inbpyes las siguientes instancias:

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado lpoBVS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de imerda politica de inversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumic. éas copias de la Ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina 8& & www.svs.cl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada Fongimmo de fondos tendra un documento de
politicas de inversiones, en el cual se podrd aedta mas el marco de accion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos datopa o limites que no hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documergoniof su actualizacion es mas agil.
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4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversionem @sstancia que tiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizascutir y tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadaderos fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordpwdel Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunion. Son miembros de este com@Eerdnte General, Gerente de Inversiones, Jefe
de Riesgos y todos los porfolio managers y opeesdde la mesa de inversiones. El quérum
minimo para la realizacion del comité es de 3 pwrspentre las cuales debe haber un Gerente de
la Administradora o el Jefe de Riesgos. Este contge aprobar las estrategias definidas de
modo tal que sean implementadas oportunamentdubha®nes del comité seran:

a) Establecer las politicas globales de inversionuyendo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activkd fondos bajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumentransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisatknas una vez al semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra lidearédito de acuerdo a la regulacion y los
estandares fiduciarios. La aprobacion requerinarésencia del Gerente de Inversiones vy el
Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempeiio de los fondos administradosra la competencia y sus benchmarks.

e) Discutir el asset allocation de los fondos.

f) Discutir la seleccion de activos, basado en elisisalle la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de laslicmnes de mercado.

6. Comité Semanal/Tactico: En este comité se disclatercondiciones de mercado de la region
Latinoamericana y de los distintos activos queraastn en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticasase a esta informacion. Se realiza en
forma telefénica. No habra acta de este comité&psal documento confeccionado por Gestién
Activos América que resume los principales puntes las exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintosfplist managers de las Gestoras del grupo. Los
portfolios managers deberan cuidar en todo momemtao difundir informacién confidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido pootenativa local.
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NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssimserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez waser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentien riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activosswpa dentro del proximo ejercicio financiero se

describen a continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financierosvaeios

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabéesatbs instrumentos se determinan utilizando

técnicas de valoracion, tales como Black & Schalesmulaciones de Monte Carlo entre otras

alternativas. Estas son validadas y periddicamestesadas por personal experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area guerd®. Los modelos son calibrados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transaccionaksrepara asegurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotizanreMercado activo o sin presencia bursatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursétiles. Los valores razonaldetalgs instrumentos se determinan utilizando la
informacion de precios entregada por la agenciaet@cios de fijacion de precios Risk América,
esa informacion es validada y periédicamente rdeisaor personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las cre6.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no meaetinversiones en instrumentos
financieros derivados

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas atables

Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno conmmadaeda que representa el efecto econémico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacdfitd®eso chileno es la moneda en la cual el

Fondo mide su rendimiento e informa sus resultaalgiscomo también la moneda en la cual recibe

suscripciones de sus inversionistas. Esta detecmimaambién considera el ambiente competitivo
en el cual se comparakbndocon otros productos de inversion en pesos chilenos.
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

a) Activos — El detalle de los activos financieros a valor restle con efecto en resultados,
clasificados por vencimiento es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto emresultados

Instrumentos de capitalizacion 9.770.971 14.712.731

Titulos de deuda con vencimiento igual o menorsadiés - 199.907

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -

Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con efto en resultados 9.770.971 14.912.638
Designados a valor razonable con efecto en resul@slal inicio:

Instrumentos de capitalizacion - -

Titulos de deuda con vencimiento igual o menoraadiés - -

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -

Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total designados a valor razonable con efecto ensdtados al inicio - -
Total activos financieros a valor razonable con efto en resultados 9.770.971 14.912.638

b) Efecto en Resultados +os efectos en resultados al 31 de diciembre dé 2015, se detallan
a continuacion:

31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre aods financieros
a valor razonable con efecto en resultados (inclugdo los designados al inicio):

Resultados realizados (48.691) 1.549.484

Resultados no realizados (25.180) 462.833
Total ganancias/(pérdidas) (73.871) 2.012.317
Otros cambios netos en el valor razonable sobre
activos financieros a valor razonable con efectresuoltados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobireosct
designados al inicio a valor razonable con efentresultados - -
Total ganancias/(pérdidas) netas (73.871) 2.012.317
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c) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 201

% de % de
Instrumento Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero Total activos

netos netos
i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de suscripcidrtderes - 5.868.868  5.868.864 58,59 - 8.655.15]  8.655.15] 57,96
C.F.l. y derechos preferentes - - - - - - - -
Cuotas de fondos mutuos - 1.813.04% 1.813.045 18,10 - 3.890.786  3.890.784 26,06
Primas de opciones - - - - - - - -
Titulos representativos de indices - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de capitalizacion - 2.089.058  2.089.054 20,86 - 2.166.794  2.166.794 14,51
Subtotal - 9.770.971  9.770.971 97,55 - 14.712.73L 14.712.731 98,53
i) Titulos de deuda con vencimiento igual o menaa 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie - - - - 199.907 - 199.90 1,34
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal - - - - 199.901 - 199.90 1,34
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365ids
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finaascie - - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - B
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - - - - - -
Contrato sobre productos que consten en factura - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - -
Otros - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - R R
Total - 9.770.971  9.770.971 97,55 199.9017 14.712.731 14.912.634 99,87
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d) El movimiento de los activos financieros a valorazonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
M$ M$

Saldo de Inicio al 1 de enero 14.912.638 11.385.446
Intereses y reajustes 2.206 1.799
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucién) neto por cambios en el vedaionable (73.871) 2.012.317
Compras 13.739.854 45.786.961
Ventas (18.695.826) (44.044.778)
Otros movimientos (114.030) (229.107)

Saldo Final al 31 de diciembre 9.770.971 14.912.638

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pasgivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no p@sivos financieros a costo amortizado.

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDI ARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pa@sentas por cobrar y pagar a intermediarios.
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NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no padeas cuentas por cobrar.
b) Otros documentos y cuentas por pagar:

Composicion del saldo:
31/12/201 31/12/201!

M$ M$
Inversiones con retenciol - 6.00(
Comisiones de salida por pa 6 75
Gastos de operacion por pe 78 49t
Total Cuentas por Paga 84 6.57(

* Aportes de participes, cuya forma de pago (cheqeeha podido materializarse en la cuenta
corriente del Fondo al cierre del periodo.

NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no egsasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.

NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no padeos activos y otros pasivos.
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NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle dergges y reajustes es el siguiente:

31/12/201¢  31/12/201!

M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados
A valor razonable con efecto en result: 2.20¢€ 1.79¢
Desighados a valor razonable con efecto entasiay - -
Activos financieros a costo amortiz: - -
2.20¢ 1.79¢

Totales

NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle dettvo y efectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 1 31/12/2011  31/12/201!

monede M$ M$
Efectivo en banco $ 126.52: 49.72
US$ 131.59: 11.76¢
Totales 258.11. 61.49¢

38



NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasocouotas en Serie APV, Serie Global, Serie
Inversionista, Serie Patrimonial y Serie Persoas,clales tienen derecho a una parte proporcional
de los activos netos del Fondo atribuible a losigipes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuotas etuleicion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componensiguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE VALOR CUOTA CUOTAS EN
$ CIRCULACION MONTO TOTAL M$
Serie APV 1.865,0879 471.565,5090 879.5111
Serie Global 1.923,6116 428.392,881[L 824.062
Serie Inversionista 1.578,4381 1.076.450,3811 1.699.1100
Serie Patrimonial 1.853,4172 140.327,065[L 260.085
Serie Persona 2.048,6763 3.101.186,5412 6.353.327
Totales 5.217.922,377" 10.016.095

Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE VALOR CUOTA CUOTAS EN
$ CIRCULACION MONTO TOTAL M$
Serie APV 1.826,4780 623.926,467P 1.139.588
Serie Global 1.878,6961 604.811,159f7 1.136.256
Serie Inversionista 1.572,9704 1.384.645,1181 2.178.006
Serie Patrimonial 1.810,3221] 255.618,9328 462.753
Serie Persona 2.051,8430 4.881.228,2407 10.015.51]3
Totales 7.750.229,9184 14.932.116

Las cuotas en circulacion estan sujetas a un moi@no de suscripcion por la serie APV sin
monto minimo, Serie Global de $3.000.000, Serieefgsionista sin monto minimo, Serie
Patrimonial $1.000.000 y Serie Persona sin montomad. El Fondo tiene también la capacidad de
diferir el pago de los rescates hasta 10 diasdum1y rescates superiores a 25% del patrimonio 15
dias corridos.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael eszstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacio

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdaok @stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdspredo intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidaleeglamento interno y que se describe en Nota 6
a los estados financieros.
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Para determinar el valor de los activos netos detlb para suscripciones y rescates se ha valorado
las inversiones sobre la base de las politicasabtes descritas en Nota 4 a los estados financieros

Durante el ejercicio 2016, el nUmero de cuotasrgascrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Ao 2016 Serie APV Serie Global Se—.”e. % . Serie Persona Total

USA Inversionista ~ Patrimonial =

Saldo de Inicio al 1 de enero 623.926,4672 604.811,1597 1.384.645,1181  255.618,9328814£28,2407 7.750.229,9185
Cuotas suscritas 100.200,5114 149.058,0640 81.661,6679 84.867,3760 3323374 3.739.781,3597
Cuotas rescatadas (252.561,4696) (325.476,3426) (389.856,4049) (20024) (5.104.035,4369) (6.272.088,8977)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre 471.565,5090 428.392,8811 1.076.450,3811 140.327,065101386,5412 5.217.922,3715

Durante el ejercicio 2015, el nUmero de cuotasrgasg¢rescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afio 2015 Serie APV Serie Global Se_'ne' % ) Serie Persona Total

USA Inversionista  Patrimonial

Saldo de Inicio al 1 de enero 412.929,6516 618.831,7535 1.032.645,4728 243.151,038678430,1160 6.986.088,0320
Cuotas suscritas 308.589,9953 263.006,7667 812.084,4601 144.926,953259.060,6325 9.187.658,8018
Cuotas rescatadas (97.593,1797) (277.027,3605) (460.084,8148) (132.48H) (7.456.352,5078) (8.423.516,9213)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre 623.926,4672 604.811,1597 1.384.645,1181  255.618,9328814£28,2407 7.750.229,9185

NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no ealistribucion de beneficios a los participes.
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NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO

a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida por cada una desdgies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie APV | Serie Global Se.rle. S.,ene. Serie Persond
Inversionista| Patrimonial
Enerc (7,6060 (7,5848 (7,7425 (7,5856 (7,7817
Febrer (2,3715 (2,3505 (2,5064 (2,3513 (2,5451
Marzc 1,770: 1,793t 1,619¢ 1,792¢ 1,576%
Abril (1,6538 (1,6320 (1,7943 (1,6328 (1,8347
Mayac 6,511¢ 6,536( 6,354: 6,535: 6,309:
Junic (5,6124 (5,5915 (5,7473 (5,5923 (5,7861
Julic 4,128: 4,152( 3,974« 4,151: 3,930:
Agostc 3,638¢ 3,662 3,485¢ 3,661¢ 3,441¢
Septiembr (3,3633 (3,3418 (3,5014 (3,3426 (3,5411
Octubre (2,1951 (2,1727 (2,3395 (2,1735 (2,3810
Noviembre 8,809¢ 8,833¢ 8,654( 8,832° 8,609:
Diciembre 1,371 1,394" 1,221¢ 1,393¢ 1,178¢

Al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie APV | Serie Global Se.rle. S.ene. Serie Persond
Inversionista| Patrimonial
Enerc 0,068: 0,091: (0,0795 0,090« (0,1219
Febrer: 3,135: 3,156° 2,997° 3,155¢ 2,958:
Marzc (0,1207 (0,0978 (0,2683 (0,0987 (0,3106
Abril (1,5394 (1,5176 (1,6801 (1,5184 (1,7205
Maya 1,857¢ 1,881: 1,707 1,880: 1,664:
Junic 0,867¢ 0,889¢ 0,723« 0,889: 0,682(
Julic 7,253% 7,278 7,095¢ 7,277¢ 7,049¢
Agostc (2,1514 (2,1289 (2,2959 (2,1297 (2,3374
Septiembr (2,8412 (2,8196 (2,9800 (2,8204 (3,0199
Octubre 6,557: 6,581¢ 6,399¢ 6,580° 6,354¢
Noviembre 3,203¢ 3,226¢ 3,056: 3,225° 3,013¢
Diciembre (0,7697 (0,7470 (0,9163 (0,7478 (0,9584
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Rentabilidad Acumulada (%)

Fondo/serie Ultimo afo Ultimos dos afios| Ultimos tres afoyg
Serie Globe 2,390¢ 19,122( 52,169
Serie Inversionis 0,347¢ 14,421° 43,256!
Serie Patrimoni; 2,380t 19,098: 52,124(
Serie Persor (0,1543 13,281« 41,121«
Serie AP\ 2,113¢ 18,479} 50,940¢

b) Rentabilidad real (%)

La rentabilidad real obtenida por la Serie APVpeeEsenta a continuacion:

* Rentabilidad real mensual

SERIE APV

Fondo/mes| 31/12/2011| 31/12/201!
Enero (7,6060 0,353:
Febrero (2,7067 3,185¢
Marzo 1,397( (0,4353
Abril (2,0135 (2,0644
Mayo 6,158: 1,244
Junio (5,8263 0,551¢
Julio 3,771 6,810"
Agosto 3,371¢ (2,5694
Septiembre (3,4193 (3,4264
Octubre (2,3337 5,958’
Noviembre 8,594 2,766
Diciembre 1,238¢ (0,8885

+ Rentabilidad real acumulada

SERIE APV
31/12/2011 | 31/12/201!
Rentabilidad Anu: (0,6722 11,490¢
Rentabilidad 24 mes 5,233 15,947!
Rentabilidad 36 mes 10,119 22,244¢
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NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El Fondo es administrado por BBVA Asset Managenfahinistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud&hdle. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdoglactivos netos de las series de cuotas del
Fondo, pagaderos semanalmente utilizando unanash @ acuerdo a lo siguiente:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(.6:

= Parala Serie APV es hasta un 1,26% exento hasta IV

» Parala Serie Global es hasta un 0,99% anual cAnn®uido.

= Parala Serie Inversionista es hasta un 3,00% aondVA incluido.
» Parala Serie Patrimonial es hasta un 2,5% anua\® incluido.

= Parala Serie Persona es hasta un 3,50% anuaVéandluido.

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2016, el total de remuneragidér administracion del ejercicio ascendié a
M$301.587, adeudandose M$2.420 por remuneracionppgar a BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierresgikicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas ersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201€
Tenedor o N° de cuotas a N° de cuotas adquirid N° de cuotas | N° de cuotas al cierrg
? comienzos del ejercicip en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE APV

Personas relacionac 0,3¢ 9,9C 19.580,3: - 19.590,2:
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE GLOBAL
Personas relacionac - 39,7¢ 119,3¢ 39,7¢ 119,3¢
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrada

Trabajadores que representan al Emple

SERIE INVERSIONISTA
Personas relacionac 0,0z 1.187,5¢ 0,01 209,2¢ 978,3:
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE PATRIMONIAL
Personas relacionac -
Accionistas de la sociedad administrac
Sociedad Administrada
Trabajadores que representan al Emple

SERIE PERSONA
Personas relacionac 0,3¢ -
Accionistas de la sociedad administrac -
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

17.959,9: 847,2¢ 17.112,6!

43



Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(A5:

= Parala Serie APV es hasta un 1,26% exento hasta IV

= Parala Serie Global es hasta un 0,99% anual cAnn®uido.
» Parala Serie Inversionista es hasta un 3,00% aondVA incluido.
= Para la Serie Patrimonial es hasta un 2,5% anma\o® incluido.
» Parala Serie Persona es hasta un 3,50% anuaVéandluido.

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragior administracion del ejercicio ascendio a
M$394.926, adeudandose M$9.696 por remuneracibnppgar a BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal

clave

La administradora, sus personas relacionadas yersbpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

1)

Accionistas de la sociedad administra(
Sociedad Administrado
Trabajadores que representan al Emple

0,0z

978,3! 209,2¢

201F
N° de cuotas a N° de cuotas adquirid@s N° de cuotas | N° de cuotas al cierr,
Tenedor % . L o 9 L
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE APV
Personas relacionac 0,0C 9,9C 9,9C
Accionistas de la sociedad administra - - -
Sociedad Administrado
Trabajadores que representan al Emple -
SERIE GLOBAL
Personas relacionac 0,0C 39,7¢ 39,7¢
Accionistas de la sociedad administra - - - -
Sociedad Administrado 40.654,4 40.654,4
Trabajadores que representan al Emple - -
SERIE INVERSIONISTA
Personas relacionac

1.187,5¢

SERIE PATRIMONIAL

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE PERSONA

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple
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NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos derampon atribuibles al Fondo de acuerdo al
Reglamento Interno, se detallan a continuacion:

2016
Serie APV Serie Globa Serie Inversioniste Serie Patrimonial Serie Person:
Tipo de Gastc Monto acumulad Monto acumulad Monto acumulad Monto acumulad Monto acumulad Total
ejercicio actue ejercicio actus ejercicio actue ejercicio actus ejercicio actue
Gasto de Fonc 1.31C 1.65¢ 2.80: 57¢ 10.87( 17.22:
TOTAL 1.31( 1.65¢ 2.80% 57¢ 10.87( 17.22:
2015
Serie APV Serie Globa Serie Inversioniste Serie Patrimonial Serie Person:
Tipo de Gastc Monto acumulad Monto acumulad Monto acumulad Monto acumulad Monto acumulad Total
ejercicio actue ejercicio actuz ejercicio actue ejercicio actus ejercicio actue
Gasto de Fonc 1.621 2.15i 3.49¢ 89( 18.16¢ 26.32%
TOTAL 1.62] 2.151 3.49¢ 89( 18.16¢ 26.327

Los valores detallados en los cuadros anterio@sesponden a gastos distribuidos de Auditoria,
Publicidad y Custodia de valores, asumidos pooatB.

NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL N° 235 DE

2009)

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversiongs
en instrumentos emitidoj
por Emisores Nacionalels

% total sobre
activo del Fondo

w

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido:
por Emisores Extranjero|

2 B2 )

activo del Fondg

% total sobre

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad

Administradora

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

9.770.971

100,00

97,43

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES

EN CUSTODIA

9.770.971

100,00

97,43
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Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto

% total sobre inversione|
en instrumentos emitidol

(2]

% total sobre

Custodiado

M$

por Emisores Nacionales

activo del Fondo|

Monto

% total sobre inversionep

% total sobre

Custodiado

M$

b
en instrumentos emitidog
por Emisores Extranjerop

activo del Fondg

Empresas de
Dep6sitos de
Valores - Custodid
Encargada por
Sociedad

Administradora

199.907

100,04 1,34

Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

14.712.73

100,00 98,2

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

199.907

100,04 1,3

ft

14.712.781

10000 98,

NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no peseesos de inversion.

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY

N°18.045)

ISTRADORA EN

25

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza

Emisor

Representante de
los beneficiarios

Monto UF

Vigencia
(Desde - Haste

Boleta Bancarig

BBVA Chile

BBVA Asset
Management
Administradora
General de Fondos

S.A.

10.00

D 06.01.2016-10.01.2017
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Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las gédmantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 10.00D 08.01.2015-10.01.2016
General de Fondos

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pogerantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegioperaciones de compra con retroventa.

NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la informaciotaéistica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE APV
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero 1.687,5554 11.938.04p 9§42 553
Febrero 1.647,5354 11.211.92p 764 547
Marzo 1.676,6993 11.212.474 836 589
Abril 1.648,9703 10.430.624 811 538
Mayo 1.756,3434 10.788.87B 848 587
Junio 1.657,7699 10.234.206 813 582
Julio 1.726,2052 9.675.97B 8d0 528
Agosto 1.789,0155 9.728.884 809 525
Septiembre 1.728,8457 9.463.57B 8d0 525
Octubre 1.690,8958 8.974.85p 820 520
Noviembre 1.839,8550 9.070.40B 833 522
Diciembre 1.865,0879 10.029.08p 933 534
Total Serie 10.059

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
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SERIE GLOBAL

Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) ™*
M$
Enero 1.736,1999 11.938.042 983 55
Febrero 1.695,3901 11.211.920 857 53
Marzo 1.725,7964 11.212.4)74 983 b1
Abril 1.697,6326 10.430.624 902 31
Mayo 1.808,5891 10.788.8)3 941 b4
Junio 1.707,4621 10.234.206 890 53
Julio 1.778,3564 9.675.9Y8 735 b1
Agosto 1.843,487+1 9.728.8B4 715 b1
Septiembre 1.781,8811 9.463.%73 q79 50
Octubre 1.743,166Y 8.974.850 61 49
Noviembre 1.897,1518 9.070.408 6p7 19
Diciembre 1.923,611¢ 10.029.085 707 47
Total Serie 9.68(
(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
SERIE INVERSIONISTA
Remuneraciéon devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 1.451,1834 11.938.04 5.082 14p
Febrero 1.414,8115 11.211.920 4.10% 14p
Marzo 1.437,7294 11.212.474 4.371 13B
Abril 1.411,9317 10.430.6241 4.167 13p
Mayo 1.501,6490 10.788.878 4.32% 13y
Junio 1.415,3443 10.234.206 4.108 13p
Julio 1.471,5955 9.675.978 4.164 134
Agosto 1.522,8892 9.728.884 4.22" 12p
Septiembre 1.469,5667 9.463.578 3.991 128
Octubre 1.435,1856 8.974.850 3.971 11p
Noviembre 1.559,3862 9.070.408 3.964 11y
Diciembre 1.578,4381 10.029.08% 4.322 11p
Total Serie 50.8071

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
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SERIE PATRIMONIAL
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) ™*
M$
Enero 1.672,9978 11.938.042 3p6 31
Febrero 1.633,6606 11.211.920 208 30
Marzo 1.662,9461 11.212.4j74 328 30
Abril 1.635,7941 10.430.624 314 30
Mayo 1.742,6941 10.788.8)3 321 B0
Junio 1.645,2381 10.234.206 3p1 D9
Julio 1.713,5346 9.675.9}8 297 P8
Agosto 1.776,2761 9.728.8B4 284 D4
Septiembre 1.716,9018 9.463.%73 437 23
Octubre 1.679,5849 8.974.850 2p7 D4
Noviembre 1.827,9384 9.070.408 2p4 D4
Diciembre 1.853,4172% 10.029.085 2p4 D4
Total Serie 3.391
(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
SERIE PERSONA
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)|] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 1.892,175% 11.938.042 25.611 649
Febrero 1.844,018p 11.211.920 20.904 510
Marzo 1.873,0927% 11.212.4)r4 21.043 gq12
Abril 1.838,7271 10.430.624 19.866 590
Mayo 1.954,7336 10.788.8f3 19.2B88 559
Junio 1.841,631¢ 10.234.206 17.7)78 837
Julio 1.914,0119 9.675.9f8 18.027 5B35
Agosto 1.979,8851 9.728.8B4 17.7p6 528
Septiembre 1.909,7763 9.463.%73 17.116 507
Octubre 1.864,3048 8.974.850 17.477 490
Noviembre 2.024,8084 9.070.408 15.447 492
Diciembre 2.048,6763 10.029.085 18.337 826
Total Serie 227.65(

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
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Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE APV
Remuneracion devengadh
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)] acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero 1.575,2605 13.578.043 649 5%8
Febrero 1.624,6500 14.503.26p 602 5%2
Marzo 1.622,6884 14.847.519 699 5p6
Abril 1.597,7083 13.449.81p 746 5%2
Mayo 1.627,3910 14.047.06B 743 546
Junio 1.641,5090 12.528.408 715 537
Julio 1.760,5799 13.708.232 840 5B2
Agosto 1.722,7035 13.006.599 916 525
Septiembre 1.673,7588 12.568.23p 848 530
Octubre 1.783,5095 13.252.100 937 5%0
Noviembre 1.840,64638 15.540.707 1.068 361
Diciembre 1.826,4780 14.974.1;]: 1.176 560
Total Serie 10.064
(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
SERIE GLOBAL
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 1.616,2974 13.578.043 8b1 61
Febrero 1.667,319p 14.503.260 808 64
Marzo 1.665,6871 14.847.5/9 858 55
Abril 1.640,4099 13.449.812 795 45
Mayo 1.671,26972 14.047.0p3 826 b5
Junio 1.686,142( 12.528.403 8412 58
Julio 1.808,8652 13.708.2p2 915 b7
Agosto 1.770,3561 13.006.5P9 950 b4
Septiembre 1.720,4393 12.568.232 860 54
Octubre 1.833,6714 13.252.109 9p9 55
Noviembre 1.892,8358 15.540.707 9b1 56
Diciembre 1.878,6961 14.974.134 950 55
Total Serie 10.53"

(*) Informacidn al dltimo dia de cada mes.
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SERIE INVERSIONISTA
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)] acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *
M$
Enero 1.378,3954 13.578.048 3.858 14p
Febrero 1.419,716]L 14.503.360 3.496 148
Marzo 1.415,9077 14.847.5[79 3.8p1 1457
Abril 1.392,1186 13.449.81p 3.71¢ 15p
Mayo 1.415,8877 14.047.068 3.848 154
Junio 1.426,1296 12.528.408 3.861 14p
Julio 1.527,3186 13.708.22p 4.14 151
Agosto 1.492,2534 13.006.599 4.6[79 159
Septiembre 1.447,7841 12.568.232 4.555 157
Octubre 1.540,4390 13.252.109¢ 4.844 15B
Noviembre 1.587,5167 15.540.70f 4.801 15p
Diciembre 1.572,9704 14.974.134 5.622 15p
Total Serie 51.496
(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.
SERIE PATRIMONIAL
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A)) *
M$

Enero 1.557,6158 13.578.043 3B2 23
Febrero 1.606,772p 14.503.460 313 25
Marzo 1.605,1864 14.847.5[79 372 D6
Abril 1.580,8143 13.449.812 344 7
Mayo 1.610,53871 14.047.0p3 354 p7
Junio 1.624,8574 12.528.403 360 P8
Julio 1.743,1057 13.708.2p2 386 B2
Agosto 1.705,982] 13.006.599 419 B3
Septiembre 1.657,86608 12.568.232 93 32
Octubre 1.766,9656 13.252.709 373 30
Noviembre 1.823,9628 15.540.107 373 32
Diciembre 1.810,3221 14.974.134 3B9 33
Total Serie 4.40

(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.
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SERIE PERSONA
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (¥)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A) *
M$

Enero 1.806,278 13.578.043 25.243 614
Febrero 1.859,7128 14.503.460 25.452 588
Marzo 1.853,936¢ 14.847.5[79 31.2)r2 125
Abril 1.822,0388 13.449.812 28.962 701
Mayo 1.852,3614 14.047.063 28.2110 g78
Junio 1.864,994( 12.528.4p3 25.572 458
Julio 1.996,4734 13.708.2p2 26.740 661
Agosto 1.949,809] 13.006.509 26.597 479
Septiembre 1.890,9272 12.568.232 22.342 663
Octubre 2.011,0879 13.252.109 24.419 $81
Noviembre 2.071,697% 15.540.407 25.904 $97
Diciembre 2.051,843 14.974.134 28.105 111
Total Serie T 318.41§

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2@b&an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S

NOTA 30. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 19 de abril de 2016, se aprobé la rem@waa Directorio de la Sociedad, quedando
integrado por los sefiores Mauricio Fuenzalida Esan Alvaro lbarra Leiva, Aldo Zegers

Undurraga, Rodrigo Petric Araos y Alfonso Lecarggdguirre.

Con fecha 26 de octubre de 2016, se acepto la cenah Directorio de la Sociedad, del sefior
Mauricio Fuenzalida Espinoza, designando en supkero al sefior Eduardo Olivares Veloso.

Ademas de lo indicado en los parrafos anterioreshan ocurrido otros hechos relevantes que
puedan afectar la interpretacion de los estadasdieros de la Sociedad Administradora.

Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Durante los periodos 2016 y 2015 no han ocurridché® relevantes que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Fividiuo BBVA USA.
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NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de enero de 2017 BBVA Asset Manageweémtinistradora General de Fondos S.A.,

renové garantia la que tiene vigencia hasta el d0edero de 2018. La boleta de garantia
corresponde al N° 128.045 por un monto de U.F.QI).Que estad tomada a favor de Banco BBVA
quien actia como representante de los beneficiarios

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2017 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Favidtuo.

* kk k k%
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