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A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF (Ex - Monetario XVII)

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBV A Valor Plus
UF (Ex — Monetario XVII) (en adelante el “Fondo”), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los
activos netos atribuible a los participes y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha y
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas contables descritas en nota 2. Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que estos estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.
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1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo BBV A Valor Plus UF (Ex —
Monetario XV1I) al 31 de diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fechas de acuerdo con normas contables descritas en nota 2 a
los estados financieros.

Enfasis en unos asuntos

Como se indica en nota 2 a los estados financieros, con fecha 11 de mayo de 2016 el Fondo Mutuo
BBVA Valor Plus UF cambié el objetivo de inversion pasando de ser un Fondo Tipo 1 a Fondo de
Tipo 2 cuya inversién esta definida como Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
duracion menor o igual a 365 dias. Debido a lo anterior los registros contables hasta antes del 11 de
mayo de 2016 fueron preparados en consideracion con el Oficio Circular N°592 de la Superintendencia
de Valores y Seguros y a contar de esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”), normas aplicables a Fondos de Tipo 2.

Como se sefiala en nota 30 a los estados financieros y de acuerdo a lo establecido en la ley N°20.712 y
Norma de Carécter General N°365 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 11
de abril de 2016, la Administradora del Fondo informé las adecuaciones y modificaciones efectuadas al
reglamento interno del Fondo, las cuales incluian entre otros; el cambio de nombre desde Fondo Mutuo
BBVA Monetario XVII a Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF, ademas de modificar el objetivo de
inversion a “Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion Menor
o Igual a 365 dias Nacional — Derivados”. No se modifica nuestra opinidn con respecto a este asunto.
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FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS UF (EX MONETARIO XVII)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER/
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalen

Activos financieros a valor razonable con efectoesultado
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesutado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pa¢

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p

Otros pasivc

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiero

Nota

14

21

15

31.12.201 31.12.201
M$ M$

19.42¢ 17.61¢
3.698.54. -

- 1.033.36:

3.717.96! 1.050.97

351 274

49 92

40C 36¢€

3.717.56! 1.050.61.




FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS UF (EX MONETARIO XVII)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$
Ingreso¢pérdidas de la operacioi
Intereses y reajusi 16 136.82: 236.93(
Ingresos por dividend - -
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecquivalent - (182

Cambios netos en valor razonable de activos fieangiy pasivos

financieros a valor razonable con efecto en redodta 9 (31.821) 100.213
Resultado en ventas de instrumentos financ 95C 24¢€
Otros - -
Total ingresodpérdidas netos de la operacic 105.95( 337.20°
Gastos

Comision de administraci 21 (37.622 (151.538

Honorarios por custodia y administrac - -
Costos de transacci - -
Otros gastos de operac 22 (3.992 (23.306

Total gastos de operacid (41.614 (174.844
Utilidad /(pérdida) de la operacién antes del impues 64.33¢ 162.36.

Impuesto a las ganancias por inversiones en eliep - -

Utilidad /(pérdidi) de la operacion después de imput 64.33¢ 162.36.
Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada

por actividades de la operacion antes de distrilzién de beneficio 64.33¢ 162.36.
Distribucion de beneficic 19 - -

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible a participes originada
por actividades de la operacion después de diktucion de beneficio 64.33¢ 162.36:

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financiera



FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS UF (EX MONETARIO XVII)

ESTADOS DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota
Activo neto atribuible a los participes all de enerc
Aporte de cuot:
Rescate de cuo
Aumento neto originado por transacciones de cuot
Aumento/disminucién de activos neto atribuible a participesriginadas
por actividades de la operacién antes de distribuéh de beneficio
Distribucion de beneficic 19
En efectivi
En cuota
Aumento/disminucién de activos neto atribuible a participesriginadas
por actividades de la operacién antes de distribuéh de beneficio
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuota
Nota
Activo neto atribuible a los participes all de enerc
Aporte de cuot:
Rescate de cuo
Aumento neto originado por transacciones de cuot
Aumento/disminucién de activos neto atribuible a participesriginadas
por actividades de la operacién antes de distribuéh de beneficio
Distribucién de beneficic 19
En efectivi
En cuota

Aumento/disminucién de activos neto atribuible a participesriginadas
por actividades de la operacién antes de distribuéh de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al31 de diciembre- valor cuota

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

201¢€
Serie Persor Serie Patrimonii Serie Inversionis Serie Globz Serie AP\ Total Serie
M$ M$ M$ M$ M$ M$
1.050.61 - - - - 1.050.61
9.643.20 - 30.46( - 34.39: 9.708.05
(7.093.252 - (12.186 - - (7.105.438
2.549.95; - 18.27¢ - 34.39! 2.602.61!
63.80: - 102 - 43¢ 64.33¢
63.80: - 102 - 43¢ 64.33¢
3.664.364 - 18.376 34.826 3.717.566
201%
Serie Unic Total Serie
M$
12.573.41 12.573.41
34.00( 34.00(¢
(11.719.162 (11.719.162
(11.685.162 (11.685.162
162.36: 162.36:
162.36: 162.36:
1.050.61. 1.050.61.




FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS UF (EX MONETARIO XVII)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier
Venta/cobro de activos financier
Intereses, diferencias de cambio y reajusteébides
Liguidacion de instrumentos financieros derivas
Dividendos recibidc
Montos pagados a sociedad administradora ematiarios
Montos recibidos de sociedad administradoraegrimediarios
Otros ingresos de operaci
Otros gastos de operacién page

Flujo neto positivo (negativo) originado por activdades de la operacior
Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento
Colocacion de cuotas en circulac
Rescates de cuotas en circula
Otros
Flujo neto positivo (negativo) originado por activdades de financiamientc

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivageivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivale
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeatuivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiera

Nota

© ©

17

17

31.12.201 31.12.201
M$ M$

(21.848.09¢ (43.343.442
19.173.65 54.420.96
115.21: 222.26¢
(37.727 (166.208
(4.035 (23.596
(2.600.989 11.109.98
9.708.05 34.00(
(7.105.256 (11.719.54F
2.602.80; (11.685.54F
1.812 (575.563
17.61: 593.35¢
- (182)

19.42¢ 17.61:




FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS UF (EX MONETARIO XVII)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF (Ex Monetario XNI(en adelante el “Fondo”) se
clasifica como un Fondo Mutuo de Inversion en lnmsentos de Deuda de Corto Plazo Nacional-
Derivados con duracion menor o igual a 365 diagirs€ircular N°1.578 de fecha 17 de enero
de 2002. ElI Fondo fue depositado en el sistema S¥ella Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 27 de mayo de 2013, e inicicopasaciones el 3 de junio de 2013. La
direccioén de su oficina registrada es Costaner2%10, Piso 14.

El Fondo mutuo se encuentra bajo el amparo de ya20e712, Ley Unica de Fondos, la que
regula la administracion de fondos de tercerosrieas individuales, que fue promulgada con
fecha 7 de enero de 2014 y entr6 en vigencia elrhalyo del mismo afio.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF (exdelante el “Fondo”) es invertir en
instrumentos de deuda de corto, mediano y largropda emisores nacionales, cuya duracion de
la cartera de inversiones no sea superior a 385 Hldondo mantendra como minimo un 60%
de sus activos en instrumentos denominados endesdie fomento, con el fin de mantener un
portfolio diversificado y un adecuado nivel de ldge.

Este Fondo estd dirigido a Publico en General cesidencia y domicilio en Chile.
Principalmente, a personas naturales y personiaécgs que tengan un horizonte de inversion de
mediano y largo plazo, sujeto al nivel de riesg@ qunllevan los instrumentos de deuda
nacionales.

Las actividades de inversion del Fondo son admadas por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. (en adeldlge Administradora”). La sociedad
administradora pertenece al Grupo BBVA y fue aatata mediante Resolucion Exenta N°055
de fecha 27 de febrero de 1997.

Los presentes estados financieros fueron autorizadoa su emision por el Directorio de la
Sociedad Administradora con fecha 23 de febrer20d&.

Modificaciones al Reglamento Interno

Con fecha 11 de abril de 2016, se ingresaron nuadifbnes de reglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Vallois RJF administrado por BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos Saé.que entraron en vigencia el dia 11 de
mayo de 2016.

Con fecha 6 de Agosto de 2015, de acuerdo a Iblestdo en la ley N°20.712 y Norma de
Caracter General N°365 se ingresaron modificaciatesreglamento interno y contrato de

5



suscripcion de cuotas de fondos mutuos BBVA Motk |l administrado por BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION
Estados Financieros

El Fondo con fecha 11 de mayo de 2016 cambié debr@rdesde Fondo Mutuo BBVA
Monetario XVII a Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF, ewhas de modificar el objetivo de
inversion pasando de ser un Fondo Tipo 1 a FondGpte?2 cuya inversion esta definida como
“Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Ptamoduracion menor o igual a 365 dias, es
que los registros contables hasta antes del 11bde de 2016 habian sido preparados en
consideracion con el Oficio Circular N°592, los dos mutuos definidos como “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto PlamoDuracién menor o igual a 90 dias”, de
conformidad con del nimero 1 de la Seccion Il d€icular N°1.578 de 2002 o la que la
modifiqgue o remplace, estaran exceptuados de amlczriterio de clasificacién y valorizacion
para los instrumentos financieros establecidosasnNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Posterior al 11 de abril de 20d$registros contables han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Infor@naéiinanciera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adeld®SB”), normas aplicables a Fondos de
Tipo 2.

La preparacion de estos estados financieros ermroitfad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesiaa) Administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables deldeonLas areas que implican un mayor
discernimiento o complejidad, en donde los supgegtestimaciones son significativos para los
estados financieros se detallan en Nota 8.

Estos estados financieros anuales reflejan fielendantsituacion financiera de Fondo Mutuo
BBVA Valor Plus UF (Ex — Monetario XVII) al 31 deiglembre de 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integddesmbios en los activos netos atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los ejerscierminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados baporigencién de costo historico, modificada
por la revalorizacion de activos financieros y pasifinancieros (incluidos los instrumentos
financieros derivados) a valor razonable con efentcesultados.



NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INF ORMACION
FINANCIERA NUEVAS O MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IAS B

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF 1, ha utilizads faismas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2016 y 20ld&es politicas contables cumplen con cada
una de las NIIF vigentes al término del periodosde estados financieros, excepto por las
exenciones opcionales aplicadas en su period@dsi¢ion a NIIF.

La Administracion de la Sociedad de acuerdo a ktrumdo en Circular N° 592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para las igiradoras Generales de Fondos, anticipo
en el afio 2010 (afio de transicion a las NIIF),dikcacién de NIIF 9 (version 2009) en sus
estados financieros, con respecto a los critergoslasificacion y valorizacion de instrumentos
financieros.

Los cambios posteriores a esta norma que tendchra féde aplicacion obligatoria a contar de
enero de 2018 (Fase 2, Metodologia de deteriorasg B, Contabilidad de Cobertura), no han
sido adoptados a la fecha de estos estados fimasclea Administracion se encuentra evaluando
el efecto que estas modificaciones posterioresIk Blitendran al momento de su aplicacion
efectiva, sin embargo, no es posible proporciomear estimacion razonable de los efectos que
éstas tendran hasta que la Administracion reaheerevision detallada.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los finstentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si (i) el activo es manteni@ntro del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da captractuales vy (ii) los términos contractuales
del activo financiero dan lugar en fechas espexdfec flujos de caja que son solamente pagos del
principal e intereses sobre el monto total adeud&dano de los criterios no se cumple, los
instrumentos de deuda son clasificados a valornedde con cambios en resultados. Sin
embargo, la Sociedad podria elegir designar eeagnocimiento inicial de un instrumento de
deuda que cumpla con los criterios de costo anagibizpara medirlo a valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo elimina o redugnificativamente un descalce contable. En
el periodo actual, la Sociedad no ha decidido designedir a valor razonable con cambios en
resultados ningun instrumento de deuda que curogpleriterios de costo amortizado.



(ii)

Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas pot 8ASB:

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han dugtaalas en estos estados financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Pewdoanuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por Periodos anuales iniciados en o después

participaciones en operaciones conjuntas (enmiesadadel 1 de enero de 2016

NIIF 11)

Aclaracion de los métodos aceptables de Depredia¢iBeriodos anuales iniciados en o después

y Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) |del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los estados finansier | Periodos anuales iniciados en o después

separados (enmiendas a NIC 27)

del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Rirgoanuales iniciados en o despu
del 1 de enero de 2016

és

Entidades de Inversidn: Aplicacion de la excepcién
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC

Periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

IES

28)

La aplicacion de estas normativas y enmiendas wo itmpacto significativo en los estados
financieros del Fondo.

b) Las siguientes nuevas normas, enmiendas, mejondsrpretaciones han sido emitidas pero
su fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros (versién julio
2014)*

Periodos anuales iniciados en o después d
de enero de 2018

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos cg
clientes

fPeriodos anuales iniciados en o después d
de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciagtos después del 1
de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacidn de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjun
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidament
[0

Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas (enmiend
NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después d
adeaenero de 2017

ol 1

el 1

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) & anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2017

Aclaracion a NIIF 15 “Ingresos procedentes de Periodos anuales iniciados en o después del 1

contratos con clientes” de enero de 2018

Clasificacién y medicion de transacciones de | Periodos anuales iniciados en o después del 1

pagos basados en acciones (enmiendas a NIIFd2) enero de 2018

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” | Enfoque de superposiciéon efectivo cuandg se

con NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas|aplique por primera vez NIIF 9. Enfoque|de

NIIF 4) aplazamiento efectivo para periodos anuales
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iniciados en o después del 1 de enero de 2018,
y sOlo estan disponibles durante tres afios
después de esa fecha.
Transferencias de propiedades de Inversion | Periodos anuales iniciados en o después del 1
(enmiendas a NIC 40) de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas [das enmiendas a NIIF 1 y NIC 28 son
NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) efectivas para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018. La enmienda
a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero de 2017

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatia
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjerayPeriodos anuales iniciados en o después del 1
consideracion anticipada de enero de 2018

La Administracion de la Sociedad de acuerdo as$truido en Circular N°592 por la Superintenden@aVélores y Seguros
para la Administradora y sus fondos, anticip6 eafiel 2010 (afio de transicion a las NIIF), la aplimade NIIF 9 en sus estados
financieros, con respecto a los criterios de dt@sifon y valorizacion de instrumentos financietass cambios posteriores a esta
norma que tendran fecha de aplicacién obligatorizorstar de enero de 2018 (Fase 2, Metodologia terial® y Fase 3,
Contabilidad de Cobertura), no han sido adoptadadexha de estos estados financieros.

La Administracion de la Sociedad esta en procesevdduacion del potencial impacto de la
adopcion de estas normas.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados emprigparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Intexacionales de Informacion Financiera

- Los presentes estados financieros correspondiahfeesriodo terminado al 31 de diciembre de
2016 y 2015 han sido preparados de acuerdo a lasidsolnternacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 y los resultados de sus operacitmesambios en los activos netos y los flujos
de efectivo por el afio terminado al 31 de diciend&®016 y 2015, los cuales fueron aprobados
por el Directorio de la Sociedad Administradora techa 23 de febrero de 2017.

b. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren los a&iiosntdos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

c. Moneda funcionaly de presentacion Los inversionistas del Fondo proceden principal@ent
del mercado local, siendo las suscripciones y tesaie las cuotas en circulacion denominadas
en pesos chilenos. La principal actividad del Foedoinvertir en valores que contemple la
politica de inversiones indicada en el reglamenterno. El rendimiento del Fondo es medido e
informado a los inversionistas en pesos chilenasadlministracion considera el Peso chileno
como la moneda que representa mas fielmente lasosfeecondmicos de las transacciones,
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hechos y condiciones subyacentes. Los estadosciaraa son presentados en pesos chilenos,
gue es la moneda funcional y de presentacion deld-o

d. Transacciones y saldos en moneda extranjerd_as transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando Ip®gide cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financieroamemeda extranjera son convertidos a la
moneda funcional, utilizando el tipo de cambio wigeal cierre de cada ejercicio informados por
el Banco Central de Chile.

31/12/2016 31/12/2015
$ $
Dolar 669,47 710,16
Euro 705,60 774,61

Las diferencias de cambio que surgen de la corvred® dichos activos y pasivos financieros
son incluidas en el estado de resultados integratessdiferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan ees¢hdo de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeatquivalente”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financierosatnlitados a costo amortizado se presentan en
el estado de resultados integrales dentro de “@ifgdgas de cambio netas sobre activos
financieros a costo amortizado”. Las diferenciasa®abio relacionadas con los activos y pasivos
financieros contabilizados a valor razonable cattefen resultado son presentadas en el estado
de resultados dentro de “Cambios netos en valanedde de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en redoffa

e. Hipdtesis de negocio en marcha a Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuenigsificativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipoteseng@esa en marcha a la fecha de presentacion
de los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente -El efectivo y efectivo equivalente incluye los sad
mantenidos en caja y bancos.

g. Instrumentos financieros -Los activos y pasivos financieros son reconocidasndo el
Fondo se convierte en parte contractual del insnim

Los activos y pasivos financieros son medidos aheente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles addaisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifinancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidlaside razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiemigial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de astiwgasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediataneentesultados.
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g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activaadieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sopresno ventas de activos financieros que

requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o

convenciones del mercado. Todos los activos firgiosison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacién del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguiectasdiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado menos pérdidas por deterioro f#®cpara activos financieros que sean
designados a valor razonable con cambios en rdsslt&n su reconocimiento inicial):

e Los activos son mantenidos dentro del modelo deaieg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjate

* Los términos contractuales del instrumento danearign fechas especificas a flujos de
caja que son solamente pagos del principal e sa#srsobre el monto del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interéfectiva

El método de la tasa de interés efectiva es unduoétie calculo del costo amortizado de un
activo financiero y de imputacion del ingreso fici@no a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento qudaigxactamente los flujos de efectivo por
cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntosgés pagados o recibidos que integren la
tasa de interés efectiva, asi como los costosamsdccion y cualquier otra prima o descuento)
estimados a lo largo de la vida esperada del adimamciero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto con el valor neto en libros déVa financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base desdadm interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por inésreen reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado derasioism en una moneda extranjera al cierre de
cada periodo de reporte, las pérdidas o gananoiadiferencias de cambio son determinadas
sobre la base del costo amortizado de los actimasdieros y son reconocidas en los resultados
integrales en el rubro “Diferencia de cambio”.

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo no mantiene@gfinancieros a costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2015 el Fondo mantenia astiv@ancieros a costo amortizado.
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g.4 Activos financieros a valor razonable con cambs en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a valmnable con cambios en resultados, a
menos que el Fondo designe una inversion que noaagenida para negociar a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con losedds del costo amortizado (descrito mas
arriba) son medidos a valor razonable con cambiagssultados. Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castwortizado han sido designados a valor
razonable con cambios en resultados, pues talrdesan elimina o reduce significativamente
una inconsistencia de medicion y reconocimiento sgieoriginaria al medir y reconocer las
pérdidas o ganancias de ellos de una manera dideréa Administracion del Fondo ha

designado ciertos activos financieros a valor rabencon cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambiaatena tal que ya no se cumple con los
criterios de costo amortizado. No se permite l#as#ficacion de activos financieros que han sido
designados en su reconocimiento inicial a valoomable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con casit®n resultados son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reportelasopérdidas y ganancias netas que se originan
de esta remedicion reconocidas en el estado diadssiintegrales.

Los ingresos por intereses de activos financiereditos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finawgier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios
en resultados son reconocidos en el estado deadgsllintegrales cuando el derecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18, Ingresog se incluye en las pérdidas

y ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonogagh una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de camdicierre de cada fecha de reporte. El
componente de moneda extranjera forma parte dértida o ganancia de la medicién a valor
razonable.

g.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizdoevaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se comaidgeteriorado cuando existe evidencia
objetiva, como resultado de uno 0 mas eventos idogrdespués del reconocimiento inicial de
los activos financieros, de que los flujos futuestimados de caja del activo podrian estar
deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocid&aeatiferencia entre el valor libros del activo y

el valor presente de los flujos futuros estimadesaja (incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiaal del activo.
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El valor libros de un activo financiero se redudeatamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre soéstsl puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que esta fue reatmoka pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadds eredida que el valor libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por detsea reversada no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria tenido si no se hubesranocido pérdida por deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Administracion del Fondo desreconoce un actimariciero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del actixpiran, o cuando transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad dectimoaa un tercero. Si el Fondo no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beosfite propiedad y continua controlando el
activo transferido, el Fondo reconoce si interésnido en el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si el Fondenetsustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transfereld=ondo continda reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por loslémrecibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a emstotizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibidpoo recibir se reconoce en el estado de
resultados integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoidizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en redogtaln pasivo financiero es clasificado para

ser medido a valor razonable con cambios en regdtauando es un pasivo financiero ya sea
mantenido para negociacion o designado a valoned#e con cambios en resultados. El Fondo
no ha clasificado pasivos financieros para ser dosdia valor razonable con cambios en

resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medides@ razonable con cambios en resultados,
son medidos a costo amortizado. Los valores lide$pasivos financieros que son medidos a
costo amortizado son determinados usando el mé&teda tasa de interés efectiva. Los gastos
por intereses que no sean capitalizados como paltteosto de un activo son incluidos en el
estado de resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoétie calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto finanzia lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que igxaletamente los flujos de efectivo por pagar
(incluyendo todas las comisiones y puntos de iatpeggados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transagcaualquier otra prima o descuento) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiercuando sea adecuado, en un periodo mas
corto con el valor neto en libros del pasivo finan.

Para pasivos financieros denominados en una mosddanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reportepédidas y ganancias por diferencia de

13



cambio son determinadas basado en el costo antwtid&los instrumentos y son reconocidos en
el rubro “Diferencia de cambio” en el estado deiteslos integrales.

0.8 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidraasados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaeeiop de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercadizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de comprprezio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasxistir precios de compra y venta diferentes).

Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieesvados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una lpesa establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica estgopde compra o venta a la posicion neta
abierta, segun sea apropiado. Se considera quastnumento financiero es cotizado en un
mercado activo si es posible obtener facil y regoéste los precios cotizados ya sea de un
mercado bursatil, operador, corredor, grupo de stidy servicio de fijacion de precios, o
agencia fiscalizadora, y esos precios represemdasacciones de mercado reales que ocurren
regularmente entre partes independientes y en @onds de plena competencia. EI Fondo
utiliza los precios proporcionados por la ageneiaervicios de fijacion de precios Risk América
la cual es utilizada a nivel de industria y cuyesviios han sido autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El valor razonable de activos y pasivos financiggue no son transados en un mercado activo
(por ejemplo, derivados extrabursatiles) tambiédaterminado usando la informacién financiera
disponible por la agencia de servicios de Pricirglk Rmérica.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentomdncieros - Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto esnésimado en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legal para eosgr los importes reconocidos y existe la
intencion de liquidar sobre una base neta, o mmaliel activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

i. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que yetu
forwards de monedas extranjeras y unidades de foménuros de tasa de interés, swaps de
monedas y tasa de interés, opciones de monedasayd& interés y otros instrumentos de
derivados financieros, son reconocidos inicialmertes| balance general a su costo (incluidos
los costos de transaccion) y posteriormente vatsradsu valor razonable.

El valor razonable es obtenido de cotizaciones decawlo, modelos de descuento de flujos de
caja y modelos de valorizacion de opciones segaregmonda. Los contratos de derivados se
informan como un activo cuando su valor razonablpasitivo y como un pasivo cuando éste es
negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contrdslerivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en el rubro “Cambios netosl valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efectoresultados” del estado de resultados
integrales.
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j. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a
intermediarios representan deudores por valoredides y acreedores por valores comprados
gue han sido contratados pero aun no saldadosegadbs en la fecha del estado de situacion
financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgu®su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a vakmnable y posteriormente se miden al

costo amortizado empleando el método de interadiwde Dichos importes se reducen por la

provision por deterioro de valor para montos cqoeslientes a cuentas por cobrar a
intermediarios.

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden resmugeaypcion del
participe. El Fondo ha emitido siete series deagidenominadas: Serie A, Serie APV, Serie E,
Serie Global, Serie Inversionista, Serie Patrimogie&Serie Persona, las que se describen a
continuacion:

Serie Persona 1.0s aportes en cuotas de esta Serie no tendraromadnimo de inversion. Esta
Serie tiene las mismas caracteristicas de la BaiiEa del Fondo.

Serie APV - Para inversionistas que suscribieron la selacadé alternativas de ahorro
previsional del D.L. 3.500.

Serie Inversionista - Para todos los participes que quieran invertir ste &ondo con un
horizonte minimo de Inversién de 180 dias, de aluarla estructura de comisiones diferidas al
rescate. Serie permite acogerse a Familia Invasséode fondos administrados por BBVA.

Serie Patrimonial - Para todo participe que invierta en el Fondo to®iguales o superiores a

$10 millones y para los participes con un saldo anay igual a $10 millones que deseen
aumentar el monto invertido. Sin perjuicio de leegior, aquellos participes que fueren titulares
de cuotas de esta Serie, Podran hacer nuevos spmtemontos inferiores a los sefialados.
Horizonte minimo de Inversion de 365 dias, de atuarla estructura de comisiones diferidas al
rescate. Serie permite acogerse a Familia Patrahdaifondos Administrados por BBVA.

Serie Global - Para todo participe que invierta en el Fondo toiguales o superiores a $3
millones y para los participes con un saldo mayigual a $3 millones que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, atho® participes que fueren titulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por mmfico®res a los sefialados. Horizonte minimo
de Inversion de 365 dias, de acuerdo a la esteuctercomisiones diferidas al rescate. Serie
permite acogerse Familia Global de fondos admandsis por BBVA.

El valor neto de activos por cuota del Fondo seutaldividiendo los activos netos atribuibles a
los participes de las series de cuotas en ciré@ulagor el nimero total de cuotas de la serie
respectiva.

|. Reconocimiento de ingresos +as ganancias y pérdidas que surgen de cambiok \aioe

razonable de la categoria “activos financieros sivea financieros al valor razonable con efecto
en resultados” son presentadas en el estado déadesuintegrales dentro del rubro “Cambios
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netos en valor razonable de activos financieroasyps financieros a valor razonable con efecto
en resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de actimascieros a valor razonable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resuitgdgsales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a reailpago.

Los activos financieros a costo amortizado y otpasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método deériés efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “interesesjystes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyigentes en Chile, no existe
ningun impuesto sobre ingresos, utilidades, gaaardg capital u otros impuestos pagaderos por
el Fondo. De acuerdo con su Reglamento Internofagldo estd facultado para realizar
inversiones en el exterior, de tal forma los impo®ey retenciones asociados a estas operaciones
son de cargo de BBVA Asset Management Administadieneral de Fondos S.A.

n. Uso de estimaciones y juicios ka preparacion de los estados financieros requjaeela
Administracion de el Fondo realice juicios, estilbaes y supuestos que afecten la aplicaciéon de
las politicas de contabilidad y los montos de astiyasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisagularmente por la Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasivagresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son remasoen el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

. Garantias- Garantias en efectivo provistas por el Fondoceayen en la “cuenta de margen”
dentro de “Otros activos” del estado de situacidarfciera y no se incluye dentro del efectivo y
efectivo equivalente.

Para garantias otorgadas distintas de efectivia, @ntraparte posee el derecho contractual de
vender o entregar nuevamente en garantia el instanel Fondo clasifica los activos en
garantia en el estado de situacion financiera deeraaseparada del resto de los activos,
identificando su afectacion en garantia. Cuandootgraparte no posee dicho derecho, sélo se
revela la afectacion del instrumento en garantiaota a los estados financieros.

0. Reclasificacion de partidas EI Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF efectla reclasdftiones
de partidas en los estados financieros con el ivbjete presentar informacién mas clara y
relevante a los usuarios.

Estas reclasificaciones no tienen un impacto sgatif’o en los presentes estados financieros del
Fondo.
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NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presemgim cambio en los criterios contables de
acuerdo a lo presentado en la nota 2 de los pessestados financieros.

NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversidon se encuentra definida eneglamento interno del Fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Segartravés del modulo SEIL de la pagina
web de dicha Institucién, la dltima modificaciorefefectuada el dia 11 de abril de 2016. El
reglamento interno vigente se encuentra disporghleuestras oficinas ubicadas en Costanera
Sur 2710, piso 14 y en nuestro sitio Welw.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especificarersiones obtenida del reglamento interno:

a) Politica de Inversiones.

» Clasificacion de riesgo nacional.

Los instrumentos de emisores nacionales en losryierta el Fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores a®st

* Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado de&unsentos de deuda nacional, preferentemente
de corto y mediano plazo.

« Condiciones que deben cumplir esos mercados.

Los mercados e instrumentos en que se inviertamelogrsos del Fondo deberan cumplir las
condiciones e informacion minima establecidas eNdama de Caracter General No. 376 de
2015, de la Superintendencia de Valores y Seguaggiella que la modifique o reemplace.

* Monedas que seran mantenidas por el Fondo.

La moneda que mantendra sera: Pesos de Chile.

* Denominacion de los instrumentos en las que sélefedas inversiones.

Las inversiones del Fondo estaran denominadasesosRle Chile y/o Unidades de Fomento.

e Duracion.

La duracion de la cartera de inversiones del F@edé menor o igual a los 365 dias.

e El nivel de riesgo esperado de las inversionesgs b
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Los riesgos que asume al invertir en este Fond@soaipalmente:

a) Riesgo de tasa, esto es, variaciones de valocgmbios en las tasas relevantes de los

activos contenidos en el Fondo.

b) Riesgo de crédito, producto de cambios o peroeps de cambio en la calidad crediticia de
los emisores contenidos en el Fondo, asi comesjoide default o no pago de un emisor.

c) Riesgo de inflacion, producto de las variaciohe$PC y su potencial impacto en la unidad
de fomento, mediante el cual se reajustan losums&ntos de renta fija denominados en U.F.
d) Riesgo de liquidez, entendido como el riesgdether que liquidar activos para financiar
rescates netos, en un ambiente de mercado de poEstavorables, producto de un mercado
pasando por un ciclo de stress en términos deligajdez que conlleva tasas mas altas para

poder liquidar posiciones.

e Contrapartes.

El Fondo podr& operar en los mercados de val@esmeales, con entidades autorizadas.

« Limite de las inversiones respecto del activo tdéhlFondo por tipo de instrumento.

Tipo de instrumento

%

%

Superintendencia de Valores y Seguros.

Minimo | Maximo
INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EMISORES 0 100
NACIONALES *
Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado 60 100
Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile - 100
Instrumentos emitidos y/o garantizados por Bancd3ociedades - 100
Financieras y empresas nacionales
Instrumentos inscritos en el Registro de Valorestidos por Corfo - 100
y sus filiales, empresas fiscales, semifiscalesieades Anonimas u
otras entidades registradas en el mismo registro.
Otros valores de oferta publica de deuda que aetola - 100

*El Fondo podra mantener como disponible, ocasiorate y por causas de las propias
operaciones del Fondo hasta un 30% del activo, tet@poralmente, y por un periodo inferior a

30 dias.
» Limites maximos por instrumentos.

Limite maximo de inversion por emisor: 20% delaztilel Fondo.
Limite méaximo por grupo empresarial: 30% del actieb Fondo.

Limite maximo de inversion por entidades relaci@sa®0% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion del capital suscrito gpgpdo o del activo de un emisor.
Considerando la inversion individual del Fondo, @sho, la inversién en conjunto de todos los
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fondos gestionados por esta administradora: 25%agetal suscrito y pagado o del activo de un
emisor.

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile. @anando la inversion individual del Fondo,
asi como, la inversién en conjunto de todos losldsrgestionados por esta administradora: 25%
de la deuda del Estado de Chile.

Controlar, directa o indirectamente, a un emisowvaeres, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 97 de la Ley de Mercado de Valores N°18.0d4 aquella que la modifique o la
reemplace.

El Fondo no contempla invertir en cuotas de Fondduos administrados por la misma
administradora o personas relacionadas, en relaitn establecido en el Art. 61 de la Ley
20.712.

* Tratamiento de Excesos de Inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de loseéindié inversion establecidos, debido a la
gestion de la Administradora deberan ser subsaraas plazo no superior a 30 dias contados
desde ocurrido el exceso.

En el caso que los excesos se produzcan por cajeses a la gestion de esta Administradora,
debera procederse a la regularizacion en la forplazo que establezca la Superintendencia de
Valores y Seguros.

» Operaciones que realizara el Fondo.

La Administradora, por cuenta del Fondo, ademasdertir en los activos que autoriza este
reglamento interno, podra realizar las siguienpesaciones:

» Contratos de derivados.
El Fondo podra realizar inversiones en derivadosa® siguientes condiciones;

a) El Fondo invertira en derivados con el objeto deectura de riesgo e inversion.

b) Para estos efectos los contratos que podra celgldffando seran futuros y forward.

c) Las operaciones que podra celebrar el Fondo cabjeto de realizar inversiones en
derivados seran compra y venta.

d) Los activos objeto de los contratos a que se eefaeldetra b) anterior seran monedas y
tasas de interés.

e) Los contratos forward se realizaran fuera de losau®s bursatiles (en mercados OTC) y
los contratos futuros se realizaran en mercadasables.

f) No se contemplan para este Fondo limites adicisnad@s restrictivos o diferentes que
aquellos que determina la Norma de Caracter GeMNegdil4 o aquella que la modifique
y/o reemplace, de la Superintendencia de Valof&sgyuros.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentwnéieros derivados, con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentos icapl riesgos adicionales a los de las
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inversiones de contado por el apalancamiento gudegan, lo que las hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del actilxryazente y puede multiplicar las pérdidas y
ganancias de valor de la cartera.

» Venta corta y préstamo de valores.
Este Fondo no contempla efectuar operaciones da verta y préstamo de valores.
» Adquisicion de instrumentos con retroventa.

La Administradora por cuenta del Fondo podra raalaperaciones de compra con retroventa de
instrumentos de oferta publica, que se sefialam@nciacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Bancot@éde Chile.
b) Titulos emitidos o garantizados por bancos #tircsones financieras Nacionales.
c) Titulos de deuda inscritos en el Registro deokés,

Estas operaciones se realizaran en el mercadonadcio

Limites: EI Fondo podra mantener hasta el 20% dactuo total, adquirido con retroventa con
instituciones bancarias y financieras, y no podantener mas de un 10% de ese activo en
instrumentos sujetos a dicho compromiso con unanmigersona o con personas o entidades de
un mismo grupo empresarial.

No se contemplan para este Fondo limites adicienaiés restrictivos o diferentes que aquellos
que determina la Circular N° 1.797 de la Superigicia de Valores y Seguros o aquella que la
modifique y/o reemplace.

b) Politica de liquidez

La politica de liquidez de este Fondo se rige poedtablecido en la Circular 1.990 de la SVS,

emitida el 28 de octubre de 2010 o aquella queddifique y/o reemplace. De esta manera, la

politica de liquidez del Fondo, tiene en considérael manejo de descalces de liquidez basado
en estadisticas del comportamiento historico ycestal de los rescates, asi como en las
caracteristicas de liquidez de los instrumento®scados en los cuales invierte el Fondo.

La politica de liquidez se ha disefiado de tal nederclasificar a los activos dentro de la cartera
de inversion de acuerdo a su grado de liquidezethata, Alta, Media y Baja. Esto en funcion de
la calidad crediticia del emisor (Riesgo de créditmmbinada con el plazo al vencimiento de los
instrumentos. Ejemplo, un depdsito bancario de @nus riesgo tipo N1 y plazo al vencimiento
menor que 7 dias, sera considerado de liquidezdiatae otro depdsito del mismo emisor, pero
con vencimiento a mas de 180 dias, sera considerabaja liquidez.

En concreto, la politica establece que diariamesg@&lebe mantener al menos un 5% de la cartera
en activos de liquidez inmediata o alta.
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c) Politica de endeudamiento

Ocasionalmente la Administradora podra contraedaeor cuenta del Fondo, con el objeto de
financiar rescates y realizar las demas operacigneda Superintendencia de Valores y Seguros
expresamente autorice, hasta por una cantidad agote al 20% del patrimonio del mismo.
Solo se podra contraer obligaciones con entidadesabias y cuyo plazo maximo sea igual a 365
dias o inferior. Para tales efectos, la Adminigirad por cuenta del Fondo, solamente podra
contraer pasivos de corto plazo (pasivo exigibte)scstentes en lineas de créditos bancarios, por
un plazo no superior a 365 dias. La Administradarecontraera pasivos de mediano ni largo
plazo.

NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacion se describe la administracion dsggemantenida por la Administradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Aditnadsra General de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgristentes para su propio negocio y de aquellos
que puedan afectar el interés de los inversionigtdemas es la responsable de asegurar la
correcta valoracion de los fondos con precios gflejen el valor de mercado de sus activos o
que este se ubique dentro de los rangos que com@spEl area de riesgos, ademas, debe velar
por el cumplimiento de los limites legales, normagie internos establecidos en el reglamento
de cada uno de los fondos.

Para cumplir con estos propositos el area de riesgenta con diversas herramientas de control.
En primer lugar esta el sistema de fondos mutuoS Bée sirve como base para el control de los
limites de inversidn internos y externos. Ademéasyea posee herramientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientdse control desarrolladas localmente.

INNOVAR es una herramienta que tiene como princgigetivo generar informacion nueva y
oportuna respecto al riesgo de mercado asumidogua Fondo. A través de esta herramienta a
diario se calcula el VaR de los fondos abiertosspsrfactores de riesgo (VaR de monedas, VaR
de tasas de interés y VaR de precios). Ademaseaaa el calculo de VaR Incremental y
Marginal para cada uno de los instrumentos derearfetravés de INNOVAR se realizan stress
de carteras de los fondos tanto para tasas conaonpamedas y se replica la valoracion de los
fondos basados en curvas propias con el fin dezaealina comparacién con los precios
informados por el proveedor de esta informaciosK&inerica).

Entre los riesgos administrados por esta area posledentificar el riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diarmnsidera la simulaciéon de escenarios que
contemplen situaciones de excepcidon tales como icamimacroecondémicos significativos,
variaciones en los tipos de cambio, variaciones! @necio de las acciones, etc.
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7.1 Gestién de riesgo financiero

El Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF, se define como leondo de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 365 dias, el cual puederim en instrumentos extranjeros y derivados.

a) Riesgo absoluto: disminucion del valor de un patrira derivada de la baja en los precios
de los activos que conforman la cartera.

b) Riesgo relativo: que se refiere a la pérdida dend una cartera respecto de una referencia,
por ejemplo, un benchmark o un indice de referencia

7.1.1 Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que un patrimonio disminuyave®r como consecuencia de caidas en el
precio de los instrumentos financieros que conforsa cartera. Para el caso de la Gestion de
Activos, este riesgo puede medirse de dos maneras:

1. Medicién en funcion de la gestion relativa a un berhmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark ocindie referencia, sin importar el resultado
absoluto de dicha meta, es decir, el gestor tecnir®o mandato lograr que el performance del
producto supere el performance del objetivo. Laylna de accion respecto al benchmark viene
definido por el tracking error del Fondo respecgudenchmark. En la medida que este sea més
elevado, las posibilidades de batir el objetivaasanayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muestearaljzan los benchmark a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezadolpgea de inversiones, participa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerentese@iales y el Jefe de Riesgos de los fondos.
La eleccién de los benchmark son basados en ostde riesgos y composicion de cartera y el
area encargada de realizar el seguimiento del mpesftce es el area de riesgos, quien
mensualmente analiza el comportamiento del Fonsjper#o a su benchmark, controla el limite
de tracking error e informa los resultados tantalimente como al Area de Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del Fondopessto a la referencia elegida, la formula
consiste en obtener la desviacion estandar deflagidciales de rendimiento entre el Fondo y el
benchmark en un periodo determinado.

2. Medicion en funcién de la gestion relativa a la copetencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo deartexra es a través de comparaciones con la
industria.

El area de riesgos en la encargada de realizas estliciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados| €&omité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afo.

Al igual que lo que sucede con la medicion de gestlativa a un benchmark, el area de riesgos
es la encargada de generar un reporte mensual denciempara el comportamiento del Fondo
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respecto a su competencia, ordenando de mayor arr@nrentabilidades brutas del periodo
analizado y la acumulada al afio tanto para el Fdmgtnio BBVA Valor Plus UF como para el
resto de la competencia.

Respecto a los riesgos de mercado controlados ntificados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a) Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzca &orvcomo consecuencias de caidas en el
precio de los instrumentos de capitalizacién preseen su cartera. Para el caso del Fondo
Mutuo BBVA Valor Plus UF, las exposiciones globalals 31 de diciembre de 2015, no
presentaban este tipo de instrumentos en su cartera

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, surge cuando el valor de @acisnes futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras masnéldictia debido a variaciones en los
tipos de cambio.

Las posiciones globales al 31 de diciembre de 2@b6consideran inversiones en moneda
distinta al peso chileno.

c) Riesgo de inflacion

El siguiente cuadro resume la sensibilidad de dbtis@ monetarios del Fondo a las variaciones

en los movimientos cambiarios de la U.F. al 31idenohbre. El analisis se basa en los supuestos
en cuanto a que el valor de la U.F. aumentd/disydirean 1% y 5% respecto del Peso chileno,

manteniéndose constantes todas las demas variables.

El Fondo puede invertir en seguros de inflacion ebnfin disminuir la diferencia de la
valorizacion del Fondo respecto a los precios deade.

Las posiciones ante variaciones de 1% y 5% enegigpde aquellos instrumentos sensibles a
este tipo de riesgo se presenta en el siguientr@ea miles de pesos:

31/12/2016

ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base Diferencia (%)
Tipo de Cambio 1% Valor Plus UF 3.724.361 25.820 0,69%
Tipo de Cambio 5% Valor Plus UF 3.827.642 129.101 3,37%

Al 31 de diciembre de 2015 la totalidad de la caresta expresada en pesos y no existe riesgo
asociado a la inflacion para este Fondo.

d) Riesgo de tipo de interés

Corresponde al riesgo de pérdida en el valor patriah del Fondo a causa de fluctuaciones de
las tasas de interés del mercado. El Fondo MutugABBalor Plus UF, mantiene instrumentos
de deuda que lo exponen a este tipo de riesgaesxpa@sicion es calculada y monitoreada a diario
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por el area de riesgos de la administradora, Gaidal el VaR por concepto de tasas de interés
del Fondo y sensibilidades ante variaciones pasld tasas de interés.

El VaR de tasas a un nivel de confianza de 99% diainexpresados en miles de pesos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

VaR Percentil 1% 31/12/2016
IR 0,10%

31/12/2015
0,01%

La disminucién en la exposicion se explica por ismihucion del patrimonio producto del
vencimiento del Fondo garantizado asociado a estdd-

A diario, el area de riesgos realiza diversos sti@ds tasas a la cartera, los resultados son
monitoreados a diario Las sensibilidades calculagassponden a variaciones de +/-10pb, +/-
25pb, +/-50pb, +/-75pb, +/-100pb y +/-200 pb. Le&sultados en miles de pesos son los
siguientes:

31/12/201
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Valor Plus UF 4.095.667 397.126 9,70%
Tasa - 100PB Valor Plus UF 4.012.468 313.927 7,82%
Tasa - 75PB Valor Plus UF 3.992.403 293.862 7,36%
Tasa - 50PB Valor Plus UF 3.972.618 274.077 6,90%
Tasa - 25PB Valor Plus UF 3.953.107 254.566 6,44%
Tasa - 10PB Valor Plus UF 3.941.529 242.988 6,16%
Tasa + 10PB Valor Plus UF 3.926.240 227.699 5,80%
Tasa + 25PB Valor Plus UF 3.914.882 216.341 5,53%
Tasa + 50PB Valor Plus UF 3.896.157 197.616 5,07%
Tasa + 75PB Valor Plus UF 3.877.681 179.140 4,62%
Tasa + 100PB Valor Plus UF 3.859.451 160.910 4,17%
Tasa + 200PB Valor Plus UF 3.788.871 90.330 2,38%
31/12/201!

ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Tasa - 200PB Monetario XVII 1.035.336 1.972 0,19%
Tasa - 100PB Monetario XVII 1.034.278 914 0,09%
Tasa - 75PB Monetario XVII 1.034.014 650 0,06%
Tasa - 50PB Monetario XVII 1.033.750 386 0,04%
Tasa - 25PB Monetario XVII 1.033.487 123 0,01%
Tasa - 10PB Monetario XVII 1.033.329 (35) (0,00)%
Tasa + 10PB Monetario XVII 1.033.119 (245) (0,02)%
Tasa + 25PB Monetario XVII 1.032.961 (403) (0,04)%
Tasa + 50PB Monetario XVII 1.032.698 (666) (0,06)%
Tasa + 75PB Monetario XVII 1.032.436 (928) (0,09)%
Tasa + 100PB Monetario XVII 1.032.174 (2.190) (0,12)%
Tasa + 200PB Monetario XVII 1.031.129 (2.235) (0,22)%
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7.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, quelagesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cbligs a su vencimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF, esta estiga en su reglamento que los titulos de
deuda publica o emitidos por sociedades en losimuierta el Fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo equivalente a BBB, N-2 pesiores a esta. A su vez, el Fondo no puede
poseer mas del 20% de su cartera de instrumenttid@por el mismo emisor.

El &rea de riesgos es la responsable de velar pongplimiento de estos limites. A la vez es la
encargada de alertar de aquellos emisores conrdisiin en su calidad crediticia, informando al
area de inversiones oportunamente.

El siguiente analisis resume la calidad creditidéala cartera de deuda del Fondo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, en miles de pesos egu&ste:

Rating 31/12/2016 % 31/12/2015 %
AAA 37.12! 1,0( 1.033.36: 100,0(

AA 872.871 23,6( - -
A - - - -
BBB - - - -
BB - - - -
B - - - -
C - - - -
N-1 - - - -
N-2 - - - -
N-3 - - - -
N-4 - -
S/C 2.788.54 75,4( - -
TOTAL 3.698.541 100,00 1.033.364 100,0(

Las fuentes de informacion respecto a las categyddaiesgo de los instrumentos nacionales en
cartera son obtenidas desde la pagina Web de la B¥3 los instrumentos internacionales se
utiliza Bloomberg.

Definicion categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumeqgtes cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yolaactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrument@sogientan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgantan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.
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Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumemqiescuentan con una suficiente capacidad
de pago del capital e intereses en los términdazop pactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrumeniescgentan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con el minimo de capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesnqucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e interesds®términos y plazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad para el
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentys emisor no posee informacién suficiente o
no tiene informacién representativa para el perfagimo exigido.

Categoria S/C: Corresponde a aquellos instrumelgasmisores de Estados y bancos Centrales,
que cuentan con la mas alta capacidad de pagoadedl e intereses en los términos y plazos
pactados.

Las categorias de clasificacion de titulos de deud& corto plazo seran las siguientes:

Nivel 1: Corresponde a aquellos instrumentos qemtaun con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos q@ateun con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos gwateun con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 4: Corresponde a aquellos instrumentos ca@acidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cuyes@ no posee informacion representativa
para el periodo minimo exigido para la clasificacgpademas no existen garantias suficientes.

7.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a lsibfiadlad de que el Fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo paradajusus obligaciones en su totalidad cuando
llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

La administracion del riesgo de liquidez del ForMotuo BBVA Valor Plus UF, se realiza
basado en lo acordado en el Plan de Liquidez dd-¢m&los Tipo 1. En este documento se
estipulan los montos maximos y minimos de invergidrinstrumentos ordenados por liquidez y
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duracion.

El area de riesgo informa a diario la situaciofigieidez de los fondos y alerta de los excesos de
limites a la Gerencia General, Gerencia de Inveesiy area de Control Interno.

Con el objeto de administrar la liquidez total Behdo, éste también tiene la capacidad de diferir
el pago de las solicitudes de rescate diarias teitanperiodo no superior a diez dias.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtierpredominantemente en valores que espera
poder liquidar dentro de un plazo de 7 dias 0 menos

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperad#odectivos mantenidos en miles de pesos:

31/12/201
Valor Plus UF Menos de 7 dias lail2 Mas de 12 Sin Total
dias alme mese: mese: vencimientc

Instrumentos de capitalizacion - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financ - - 253.20¢ 656.78¢ - 909.99¢
Bonos Corporativos Nacionales - - -
Bonos Corporativos Intemacionales - - - - - -
Depésitos a Plazo de Bancos e Instituciones Fipeagi 19.963 - 2.586.145 - - 2.608 jL
Letras Hipotecarias - - - - - -
Pagares emitidos por Estados y Bancos Cent - - - - - -
Pagares de empresas - - 182.437 - - 182.4B7
Bonos y pagare emitidos Estados y Bancos Cer - - - - - -
Bonos Soberanos Extranjeros
Derivados

Otros Titulos de Deuda

Total 3.698.54

31/12/201!
Monetario XVII Menos de 7 dias lal2 Mas de 12 Sin Total
dias alme mese: mese: vencimientc

Instrumentos de capitalizacién

Bonos de Bancos e Instituciones Financ

Bonos Corporativos Nacionales

Bonos Corporativos Intemacionales

Depésitos a Plazo de Bancos e Instituciones Fipeagi
Letras Hipotecarias

Pagares emitidos por Estados y Bancos Cent
Pagares de empresas - - - - - -
Bonos emitidos Estados y Bancos Centi - 1.033.36- - - - 1.033.36
Bonos Soberanos Extranjeros - -
Derivados

Otros Titulos de Deuda

Total 1.033.364

7.2 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capitakalvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el oldgtproporcionar rentabilidad para los
participes y mantener una sélida base de capital gg@oyar el desarrollo de las actividades de
inversién del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructaraagital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

* Observar el nivel diario de suscripciones y resca® comparacion con los activos
liquidos y ajustar la cartera del Fondo para témeapacidad de pagar a los participes de
cuotas en circulacion.
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* Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuaasacderdo con el reglamento del
Fondo, lo cual incluye la capacidad para difetipago de los rescates y requerir
permanencias y suscripciones minimas.

7.3 Control Gap de mercado segun circular N°1.990.

Al 31 de diciembre de 2016 el fondo no presentat©bBap dado que su forma de valorizacion
cambio de costo amortizado a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2015 el fondo presenta laisige informacion segun circular N° 1.990:

Valorizacién Fondos Tioo 1 in circular 1990 A TIR de Compra | A tasa de Mercadc Diferencia

alorizacién Fondos Tipo 1, segun circular MS MS MS
Depositos /o Pagarés de Bancos e Instituciones Finane - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financi - - -
Letras de créditos de Instituciones Financ - - -
Pagarés de empre - - -
Bonos de empresas y de sociedades securitizi -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Cen 1.033.36 1.033.36 -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Cent -
Otros instrumentos e inversiones financi -
Totales 1.033.364 1.033.36{ -

7.3 Valor razonable de activos y pasivos financiesoa costo amortizado

El Fondo se valora a TIR de mercado. RiskAmericalggoveedor de los precios de renta fija
nacional, renta fija internacional, renta variablernacional y forward. Por otra parte los precios
de renta variable nacional son obtenidos desdelsaRle Comercio. El valor de mercado de las
opciones es recibida a diario por el area de Valonay Performance del Grupo BBVA

Control Best Execution:

Con el objeto de tener un control sobre los pregeosierre de operaciones en mercado primario
y OD, se implementé el siguiente sistema de comfuel se monitorea y documenta diariamente
por el area de riesgos para efectos de contrdi@os y/o eventuales auditorias.

Este control busca evitar transacciones alejaddesdprecios de mercado y permite explicar y
documentar las diferencias importantes de precios.

7.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidraasados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaeeiog de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de meraadizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de comprpreslio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasxistir precios de compra y venta diferentes).
El Fondo utiliza los precios proporcionados polatgencia de servicios de fijacion de precios
Risk América la cual es utilizada a nivel de indasy cuyos servicios han sido autorizados por
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la Superintendencia de Valores y Seguros.

Se considera que un instrumento financiero es amhtizen un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizagiassea de un mercado bursétil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacida precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado rgatesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competenci

El valor razonable de activos y pasivos financiggue no son transados en un mercado activo
(por ejemplo, derivados extrabursatiles) tambiérdeterminado usando la informacion de la
agencia de servicios de fijacion precios Risk Aggéri

La clasificaciébn de mediciones a valores razonatescuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la nwdgin, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en marsadtivos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidestdo del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, cosmqs) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que nor$idasados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable derdsd cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinada en su totaildmhse al “input” o dato del nivel mas bajo
gue es significativo para la medicion. Para estp@sito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicién del valor razonable eoayunto.

Si una medicién del valor razonable utiliza datbsesvables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observablesmeshcion es clasificada como de nivel 3. La
evaluacion de la relevancia de un dato particidapecto de la medicion del valor razonable en
Su conjunto requiere de juicio, considerando lotof@s especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “oleale” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi caaa;onsidera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conségilindnte, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, na gaivados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes quecjati activamente en el mercado pertinente.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basadataérs de mercado observables, de esta manera

no ha clasificado ninguno de sus activos o padivesicieros medidos a valor razonable como
de Nivel 3.
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El siguiente cuadro analiza dentro de la jerargidhvalor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a valmomable al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

El detalle al 31 de diciembre de 2016 es el sigaien

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total

Activos financieros a valor razonable con efectoesultados

Acciones y derechos preferentes de suscrij - - - -
C.F.l. y derechos preferen - - - -
Cuotas de fondos muttL - - - -
Oftros instrumentos de capitalizac - -
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financi 2.606.10:i - - 2.606.10¢

Bonos de Bancos e Inst. Financie 909.99¢ - - 909.99¢
Letras de Crédito de Bancos e . Financieras - - -
Pagarés de Empre: 182.43 - - 182.43°

Bonos de empresas y sociedades Securitize - - - -
Pagarés emitidos por Estados y E. Centrale - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centr - - - R
Derivado: - - - R
Otros titulos de deuc - - - _

Total activos 3.698.54. - - 3.698.54.

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesuitados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas ¢ - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -
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El detalle al 31 de diciembre de 2015 es el sidaien

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total

Activos financieros a valor razonable con efectoesultados

Acciones y derechos preferentes de suscri| - - - -
C.F.l. y derechos preferen - - - -
Cuotas de fondos mutt - - - -
Otros instrumentos de capitalizac - - - -
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financi - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financie - - - -
Letras de Credito de Bancos e Inst. Financi - - - -
Pagares de Empre: - - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitize - - - -
Pagarés emitidos por Estados y E. Centrale 1.033.36: - - 1.033.36¢
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centr - - - -
Derivado - - - -
Otros titulos de deuc - - - -

Total activos 1.033.36: - - 1.033.36:

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados

Acciones gue cotizan en bolsa vendidas c - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -

[I. Descripcion de las politicas y procedimientos & gestion de riesgo de acuerdo con
Circular N°1.869

A continuacion se resumen las politicas y proceslitais de gestion de riesgo mantenidas para el
Fondo:

El proceso de andlisis de inversion es respondadildel porfolio managers, los cuales deciden
en qué activos se materializa la inversion parddondos administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco inbpyes las siguientes instancias:

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobadolpd8VS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de idreréa politica de inversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumic, €as copias de la dltima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina 8& & www.svs.cl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada Fongimmo de fondos tendra un documento
de politicas de inversiones, en el cual se podséaaaln mas el marco de accion establecido
en el reglamento interno, se estableceran aspdetageratoria o limites que no hayan sido
tocados en el Reglamento Interno. Dado que es cumaento interno, su actualizacién es mas
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agil.
. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.

. Comité de Inversiones: El Comité de Inversionela ésstancia que tiene la Administradora, y
en particular el area de Inversiones para analdiscutir y tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadaleihos fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordptad®d Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunion. Son miembros de este comiBernte General, Gerente de Inversiones,
Jefe de Riesgos y todos los porfolio managers yaojpees de la mesa de inversiones. El
quérum minimo para la realizacion del comité e8 gersonas, entre las cuales debe haber un
Gerente de la Administradora o el Jefe de Riesgste comité debe aprobar las estrategias
definidas de modo tal que sean implementadas oportente. Las funciones del comité
seran:

a) Establecer las politicas globales de inversioriuyendo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los activwkd fondos bajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el voluaeriransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisatknas una vez al semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra lidearédito de acuerdo a la regulacion y
los estandares fiduciarios. La aprobacion requéigresencia del Gerente de Inversiones
y el Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempefio de los fondos administradostra la competencia y sus
benchmarks.

e) Discutir el asset allocation de los fondos.

f) Discutir la seleccion de activos, basado en elisisale la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de laslicammes de mercado.

. Comité Semanal/Tactico: En este comité se disdatkeondiciones de mercado de la region
Latinoamericana y de los distintos activos queraastin en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticdmee a esta informacion. Se realiza en
forma telefonica. No habra acta de este comitgpsalldocumento confeccionado por Gestidn
Activos América que resume los principales punteslas exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintosgharinanagers de las Gestoras del grupo. Los
portfolio managers deberan cuidar en todo momemtoocedifundir informacion confidencial
de sus portafolios de acuerdo a lo estableciddepoormativa local.
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NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssimserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez aaser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentien riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activosswpa dentro del proximo ejercicio financiero
se describen a continuacion.

a) Valor razonable de instrumentos financierosvaeos

El Fondo mantiene instrumentos financieros que oo otizados en mercados activos, tales
como derivados extrabursatiles. Los valores raZesalle tales instrumentos se determinan
utilizando técnicas de valoracion, tales como Bl&ckcholes o simulaciones de Monte Carlo
entre otras alternativas. Estas son validadas yodgieamente revisadas por personal
experimentado de la sociedad, independiente detidae o area que las cred. Los modelos son
calibrados por pruebas de contraste (back-testiagas transacciones reales para asegurar que
los resultados sean confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotiramreMercado activo o sin presencia bursatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros que oo otizados en mercados activos, tales
como derivados extrabursatiles. Los valores raZesalle tales instrumentos se determinan
utilizando la informacion de precios entregadalposigencia de servicios de fijacion de precios
Risk Ameérica, esa informacidon es validada y pedadiente revisada por personal
experimentado del Fondo, independiente de la ehtatacreo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no meaetinversiones en instrumentos
financieros derivados.

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas adables

Moneda Funcional

La administracion considera el Peso chileno conmadaeda que representa el efecto econémico
de las transacciones, hechos y condiciones subigascdfl Peso chileno es la moneda en la cual
el Fondo mide su rendimiento e informa sus resofiadsi como también la moneda en la cual

recibe suscripciones de sus inversionistas. Esermdmacion también considera el ambiente
competitivo en el cual se compararandocon otros productos de inversion en pesos chilenos
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

a) Activos — El detalle de los activos financieros a valor reste con efecto en resultados,
clasificados por vencimiento es el siguiente:

31/12/2016
M$

Activos financieros a valor razonable con efecto emsultados

Instrumentos de capitalizacién -

Titulos de deuda con vencimiento igual 0 menorsadés 3.041.753

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 656.788

Otros instrumentos e inversiones financieras -
Total activos financieros a valor razonable con eto en resultados 3.698.541
Designados a valor razonable con efecto en resultaglal inicio:

Instrumentos de capitalizacion -

Titulos de deuda con vencimiento igual o menoradiés -

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -

Otros instrumentos e inversiones financieras -
Total designados a valor razonable con efecto ensdtados al inicio -
Total activos financieros a valor razonable con efo en resultados 3.698.541

b) Efecto en Resultados +os efectos en resultados al 31 de diciembre dé,26e detallan a
continuacion:

31/12/2016
M$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre aobs financieros
a valor razonable con efecto en resultados (inclugdo los designados al inicio):

Resultados realizados (9.837)

Resultados no realizados (21.984)
Total ganancias/(pérdidas) (31.821)
Otros cambios netos en el valor razonable sobre
activos financieros a valor razonable con efectoesnltados -
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoact
designados al inicio a valor razonable con efeatresultados -
Total ganancias/(pérdidas) netas (31.821)
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c) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2016

% de
Instrumento Nacional Extranjero Total activos
netos

i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de suscripcidrderes - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Primas de opciones - - - -
Titulos representativos de indices - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - -
Subtotal - - - -
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menaa 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie 2.606.104 - 2.606.108 70,10
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 253.208 - 253.20 6,81
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - -
Pagarés de Empresas 182.437 - 182.437 4,91
Bonos de empresas Y titulos de deuda de secuidtizac - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal 3.041.753 - 3.041.758 81,82
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365ids
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 656.788 - 656.78 17,67
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal 656.788 - 656.78 17,67
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - -
Contrato sobre productos que consten en factura - - - -
Derivados - - - -
Otros - - - -
Subtotal - - - -
Total 3.698.541 - 3.698.541 99,49
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d) El movimiento de los activos financieros a valorazonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31/12/2016
M$

Saldo de Inicio 1.033.364
Intereses y reajustes 136.821
Diferencias de cambio -
Aumento (disminucion) neto por cambios en el vedaonable (31.821)
Compras 21.848.098
Ventas (19.173.659)
Otros movimientos (114.262)

Saldo Final al 31 de diciembr 3.698.541

Al 31 de diciembre de 2015, no se presenta infoitnadebido a que el Fondo valorizaba su cartera
de inversiones a costo amortizado.

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no easeivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos - El detalle por vencimiento de los activos gedesaa costo amortizado se presenta a
continuacion:

31/12/2015
M$

Activos Financieros a costo amortizado
Titulos de deuda con vencimiento igual 0 men®B85 dias 1.033.364

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 d -
Oftros instrumentos de inversion financiera -

Total activos financieros a costo amortizado 1.033.364
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b) Composicién de la Cartera

Al 31 de diciembre de 2015

Instrumento

Nacional

Extranjero

Total

% de
activos
netos

i) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finaascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

1.033.36

i

Subtotal

1.033.364

1.033.36

a

i) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 as
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finaascie
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales
Notas estructuradas

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

1.033.364

1.033.36

3
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c¢) El movimiento de los activos financieros a costomortizado

31/12/2015
M$
Saldo de Inicio al 1 de enero 12.549.184
Intereses y reajustes 236.930
Diferencias de cambio -
Compras 43.343.442
Ventas (54.420.962)
Provision por deterioro -
Otros movimientos (675.230)
Saldo Final al 31 de diciembr 1.033.364

Al 31 de diciembre de 2016, no se presenta infoitnadebido a que el Fondo cambid su forma de
valorizacion, pasando de costo amortizado a valomable.

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDI ARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no eoseentas por cobrar ni por pagar a
intermediarios.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no ea@sentas por cobrar.

b) Otros documentos y cuentas por pagar:

31/12/2011 31/12/201!
M$ M$

Gastos de operacién por ps 49 92

Total Cuentas por Paga 49 92
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NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no pgsesvos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.
NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no po$exs activos y otros pasivos.

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle dergges y reajustes es el siguiente:

31/12/201  31/12/201!

M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efectoe=ultados
A valor razonable con efecto en result: 136.82: -
Designados a valor razonable con efecto enteek - -
Activos financieros a costo amortiz: - 236.93(
Totales 136.82] 236.93(

NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle det®¥o y efectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 31/12/201 31/12/201!

monede M$ M$
Efectivo en bancc $ 19.42¢ 17.61:
Totales 19.42¢ 17.61:
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NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasoc&erie Unica, la cual tiene derecho a una
parte proporcional de los activos netos del Foridbuable a los participes de cuotas en circulacion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuotas eculdcion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componemngiguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE VALOR CUOTA CUOTAS EN MONTO TOTAL
CIRCULACION
$ M$
Serie Persona 1.082,6249 3.384.703,5444 3.664.344
Serie Patrimonial 1.000,0000 - -
Serie Inversionista 1.012,2668 18.153,1793 18.376
Serie Global 1.000,0000 - -
Serie APV 1.019,1080 34.172,895B 34.826
Totales 3.437.029,6174 3.717.546

Al 31 de diciembre de 2015:

SERIE VALOR CUOTA CUOTAS EN MONTO TOTAL
CIRCULACION
$ M$
Serie Unica 1.060,1105 991.039 0372 1.050.611
Totales 991.039,0372 1.050.611

Las cuotas en circulacion estan sujetas a un muiriono de suscripcion por la Serie Persona
(continuadora Serie Unica) sin monto minimo, SeRatrimonial monto minimo de
$10.000.000, Serie Inversionista sin monto mini8erje Global monto minimo de $3.000.000
y Serie APV sin monto minimo. El Fondo tiene tambig& capacidad de diferir el pago de los
rescatefiasta 10 dias corridos y rescates superiores adgbp@trimonio 15 dias corridos.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael eszstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacié

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notalds astados financieros y las politicas de
gestion de riesgo en la Nota 7 a los estados fiems; el Fondo intenta invertir las
suscripciones recibidas de acuerdo a la politicakrsiones incluida en el reglamento interno
y que se describe en Nota 6 a los estados finascier

Para determinar el valor de los activos netos deldb para suscripciones y rescates se ha
valorado las inversiones sobre la base de lasigaditcontables descritas en Nota 4 a los
estados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el nUmero ddasisuscritas, rescatadas y en circulacion fue el

siguiente:
Afio 2016 . . . . Serie . .

Serie Persona Serie Patrimonial . Serie Global Serie APV Total
Valor Plus UF Inversionista
Saldo de Inicio al 1 de enero 991.039,0372 - 991.0372
Cuotas suscritas 9.002.583,4796 30.260,6106 34.1728899.067.016,986

Cuotas rescatadas
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios

(6.608.918,9744)

(12.107,4313) - (6.621.026,4057)

Saldo Final al 31 de diciembre

3.384.703,5424

18.153,1793 34.1728898.437.029,6171

Afio 2015
Monetario XVII

Total

Serie Unica

Saldo de Inicio al 1 de enero

Cuotas suscritas

Cuotas rescatadas

Cuotas entregadas por distribucion de beneficios

12.093.956,4579 12.093.956,45
32.212,1563 32.212,154
(11.135.129,5770) (11.135.129,57

79
3
70)

Saldo Final al 31 de diciembre

991.039,0372 991.039,031

2

NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no ealstribucion de beneficios a los participes.

NOTA 20. RENTABILIDAD D

a) Rentabilidad Nominal

EL FONDO

La rentabilidad nominal obtenida por cada una deségiies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Rentabilidad Mensual (%)
Mes . . Serie Serie .
Serie Global Serie APV L . . Serie Persona|
Inversionista Patrimonial

Enerc - - - 0,120¢(
Febrer: - - - 0,136
Marzc - - - 0,158¢
Abril - - - 0,154¢
Maya - - - 0,206:
Junic - 0,179: - 0,190¢
Julic - 0,207: 0,118: 0,114¢
Agostc - 0,614: 0,530z 0,515(
Septiembr - 0,296( 0,216 0,200+
Octubre - (0,1068 (0,1885 (0,2051
Noviembre - (0,1743 (0,2534 (0,2694
Diciembre - 0,884: 0,801¢ 0,784¢
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Al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Rentabilidad

Mes Serie Unica
Enerc (1,1714
Febrer 2,937
Marzc (1,6177
Abril 1,163¢
Mayc (0,0216
Junic (0,7669
Julic 0,762
Agostc 0,324«
Septiembr 0,081*
Octubre 0,114¢
Noviembre 0,128¢
Diciembre 0,090¢

Rentabilidad Acumulada (%)

Fondo/serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Serie Persor 2,123¢ 4,134: 7,460:
Serie Patrimonis - - -
Serle Inversionist - - -
Serie Globe - - -
Serie AP\ - - -

b) Rentabilidad real (%)

La rentabilidad real obtenida por la Serie APVpeesenta a continuacion:

+ Rentabilidad real mensual

SERIE APV

Fondo/mes | 31/12/201!
Enero -
Febrero -
Marzo -
Abril -
Mayo -
Junio (0,0477
Julio (0,1363
Agosto 0,355:
Septiembre 0,237¢
Octubre (0,2483
Noviembre (0,3717
Diciembre 0,752:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no posee seafestinadas a constituir planes de ahorro
previsional voluntario o colectivo, por tanto, reyhinformacién de rentabilidad real que informar.
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NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El Fondo es administrado por BBVA Asset Managenfahinistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud@lale. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdoglactivos netos de las series de cuotas del
Fondo, pagaderos semanalmente utilizando unanash @ acuerdo a lo siguiente:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(.6:

= Para la Serie Persona es hasta un 1,70% anuaV/éandluido.

» Parala Serie APV es hasta un 0,90% anual con f¢Aido.

= Para la Serie Inversionista es hasta un 1,00% aouaNVA incluido.
= Para la Serie Patrimonial es hasta un 0,85% aouaMA incluido.
= Para la Serie Global es hasta un 0,90% anual cAnri®fuido.

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2016, el total de remuneragidér administracion del ejercicio ascendié a
M$37.622, adeudandose M$351 por remuneracion pgarpa BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierresgikicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas grebpal clave de la administradora mantuvieron
cuotas en el Fondo, de acuerdo al siguiente detall

D

N° de cuotas a N° de cuotas adquiridgs N° de cuotas | N° de cuotas al cierrg

comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE PERSONA

Tenedor %

Personas relacionac 0,0C
Accionistas de la sociedad administra -
Sociedad Administrada

Trabajadores que representan al Emple

669,8: 530,5¢ 139,2¢

SERIE PATRIMONIAL

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple

SERIE INVERSIONISTA

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Sociedad Administrada

Trabajadores que representan al Emple

SERIE GLOBAL

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Sociedad Administrada

Trabajadores que representan al Emple

SERIE APV

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra
Sociedad Administrado

Trabajadores que representan al Emple
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Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(A5:

» Para la Serie Unica es hasta un 3,00% anual corin®laido.

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2015, el total de remuneragor administracion del ejercicio ascendio a
M$151.538, adeudandose M$274 por remuneracion pgarpa BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierreegiaticio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal

clave

La administradora, sus personas relacionadas yeetopal clave de la administradora no
mantuvieron cuotas en el Fondo que revelar.

1]

Accionistas de la sociedad administrar
Sociedad Administrado
Trabajadores que representan al Emple

32.212,11

Tenedor % N° de cuotas_ a N° de cuotas adquirid@s N° de cuotas | N° de cuqtas_ gl cierr
comienzos del ejercicip en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE UNICA
Personas relacionac -

32.212,11

NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo presentaitpgsentes gastos operacionales:

Serie Person, Serie Patrimonial Serie Inversioniste Serie Globa Serie APV
Tipo de Gastc Monto acumuladc ~ Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actua ejercicio actua ejercicio actual ejercicio actua
Gasto de Fonc 17 - 6 - 3.96¢ 3.992
TOTAL 17 6 3.96¢ 3.99:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo presentaitnsentes gastos operacionales:

Serie Personi
Tipo de Gastc Monto acumulada Total
ejercicio actual
Gasto de Fonc 23.30¢ 23.30¢
TOTAL 23.30¢ 23.30¢

Los valores detallados en el cuadro anterior, spoeden a gastos distribuidos de Auditoria,
Publicidad y Custodia de valores, asumidos pooatB.
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NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL N° 235 DE

2009)

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversionels
en instrumentos emitidol
por Emisores Nacionales

[

% total sobre
activo del Fondo|

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione
en instrumentos emitido!
por Emisores Extranjero

UT T U7

% total sobre
activo del Fondg

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodid
Encargada por
Sociedad

Administradora

3.698.541

100,0

99,48

Empresas de
Depésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES

EN CUSTODIA

3.698.541

100,0

99,48

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversionels
en instrumentos emitido|
por Emisores Nacionalejs

2

% total sobre
activo del Fondo|

Monto
Custodiado

M$

% total sobre inversione

por Emisores Extranjero

5
en instrumentos emitidop
5

% total sobre
activo del Fondq

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodid
Encargada por
Sociedad

Administradora

1.033.364

100,0

98,3p

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodid
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades

TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

1.033.364

100,0

98,3p

NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo no peseesos de inversion.
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NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY
N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2016 el detalle de las gémantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de¢ Monto UF Vigencia
los beneficiario: (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 10.000 11.05.2016-10.01.2017
General de Fondog

S.A.
BBVA Asset
Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 10.00p 06.01.2016-10.01.201L7
General de Fondog
S.A.
* El Fondo posee dos boletas de garantia al 3idientbre de 2016, ya que existié cambio de tipé&aledo
en el mes de mayo.

Al 31 de diciembre de 2015 el detalle de las géamantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiario: (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 10.00D 11.08.2015-10.01.2014
General de Fondos

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no pagantias de Fondos Mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo nostegioperaciones de compra con retroventa.
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NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la informaci8tadistica del Fondo por cada serie se detalla en

el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de 2016:

SERIE PERSONA

Remuneracion devengadf

Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ ILV.A)) *)
M$
Enero 1.061,3831 1.036.18p 1.085 148
Febrero 1.062,8335 1.009.23 940 141
Marzo 1.064,5179 911.111 98P 133
Abril 1.066,1672] 831.41p 8 133
Mayo 1.068,3664 946.525 6 135
Junio 1.070,4030 7.094.256 3.899 391
Julio 1.071,6324 5.788.44) 6.110 4P5
Agosto 1.077,1516 5.644.46P 5.300 469
Septiembre 1.079,3104 5.471.55f 5.218 506
Octubre 1.077,0962 4.931.51p 5.241 520
Noviembre 1.074,1941 3.492.68 3.881 496
Diciembre 1.082,6249 3.717.966 3.3p9 82
Total Serie 37.58
(*) Informacién al ultimo dia de cada mes.
SERIE PATRIMONIAL
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) [Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero - 1.036.184 - -
Febrero - 1.009.237 - -
Marzo - 911.111 - -
Abril - 831.412 - -
Mayo 1.000,0000 946.525 -
Junio 1.000,0000 7.094.256
Julio 1.000,0000 5.788.44%
Agosto 1.000,0000 5.644.46DP
Septiembre 1.000,0000 5.471.55)
Octubre 1.000,0000 4.931.51p
Noviembre 1.000,0000 3.492.68f
Diciembre 1.000,0000 3.717.966 - -
Total Serie -

(*) Informacién al ultimo dia de cada mes.
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SERIE INVERSIONISTA

— =
|_\OI\>|—\0000

Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) [Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero - 1.036.184 -
Febrero - 1.009.237 -
Marzo - 911.111 - -
Abril - 831.412 - -
Mayo 1.000,0000 946.525 -
Junio 1.000,0000 7.094.25p
Julio 1.001,1804 5.788.44f 1
Agosto 1.006,4902 5.644.46P a
Septiembre 1.008,6697 5.471.55) 10
Octubre 1.006,7680 4.931.51p ¢
Noviembre 1.004,2172 3.492.68) 3
Diciembre 1.012,266 3.717.966 | 1
Total Serie T 42
(*) Informacién al ultimo dia de cada mes.
SERIE GLOBAL
Remuneracién devengadg
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*) | acumulada en el mes en| N°
Mes qgue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero - 1.036.18¢ -
Febrero - 1.009.23y -
Marzo - 911.117 -
Abril - 831.412 - -
Mayo 1.000,0000 946.52% -
Junio 1.000,000( 7.094.295
Julio 1.000,0000 5.788.447
Agosto 1.000,000( 5.644.499
Septiembre 1.000,0000 5.471.5h7 -
Octubre 1.000,0000 4.931.5310 -
Noviembre 1.000,0000 3.492.647 -
Diciembre 1.000,0000 3.717.9646
Total Serie -

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE APV
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) [Total de Activos (*)| acumulada en el mes en| N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ .V.A) *
M$
Enero - 1.036.184 - -
Febrero - 1.009.237 - -
Marzo - 911.111] - -
Abril - 831.412 - -
Mayo 1.000,0000 946.525 - :
Junio 1.001,7922 7.094.256 1
Julio 1.003,8670 5.788.44% 2
Agosto 1.010,0320 5.644.46P 4
Septiembre 1.013,0217 5.471.55) 6
Octubre 1.011,9400 4.931.51p 6
Noviembre 1.010,1761 3.492.68f 1 6
Diciembre 1.019,1080 3.717.966 - 6
Total Serie -
(*) Informacién al ultimo dia de cada mes.
Al 31 de diciembre de 2015:
SERIE UNICA
Remuneracién devengadh
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *)
M$
Enero 1.027,4656 11.801.687 21.8019 1.009
Febrero 1.057,6494 12.117.054 19.4(02 1.007
Marzo 1.040,5398 11.936.02B 21.213 1.006
Abril 1.052,6457] 11.104.17¢7 19.028 91
Mayo 1.052,4181 11.103.60D 19.636 99
Junio 1.044,347¢ 11.031.6Q7 18.8p1 945
Julio 1.052,3072 10.125.937 19.002 8p4
Agosto 1.055,7209 2.683.874 6.137 301
Septiembre 1.056,5818 2.063.25) 2.148 250
Octubre 1.057,7926 1.553.298 1.803 213
Noviembre 1.059,1504 1.198.304 1.348 171
Diciembre 1.060,1105 1.050.97f 1.131 1%5
Total Serie 151.53¢

(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.

NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 28@&an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondas S
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NOTA 30. HECHOS RELEVANTES
Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 19 de abril de 2016, se aprobd la remawvaad Directorio de la Sociedad, quedando
integrado por los sefiores Mauricio Fuenzalida Esan Alvaro Ibarra Leiva, Aldo Zegers
Undurraga, Rodrigo Petric Araos y Alfonso Lecarggdguirre.

Con fecha 26 de octubre de 2016, se acepto la cenah Directorio de la Sociedad, del sefior
Mauricio Fuenzalida Espinoza, designando en supkero al sefior Eduardo Olivares Veloso.

Ademas de lo indicado en los parrafos anterioreshan ocurrido otros hechos relevantes que
puedan afectar la interpretacion de los estadasdieros de la Sociedad Administradora.

Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Con fecha 11 de abril del 2016, se presentaronuademnes y modificaciones por vencimiento del
Fondo, las que entraron en vigencia con fecha Itad® del 2016, la cual consiste en lo siguiente:

1. Se cambia el nombre del Fondo a “Fondo Mutuo BBAlor Plus UF".”

2. En el titulo “Caracteristicas del Fondo”, se fficd la tipologia del Fondo, a “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plaxo @uracion Menor o Igual a 365 dias
Nacional- Derivados” y el tipo de inversionistacahl va dirigido el Fondo.

3. En el titulo “Politica de Inversion y Divers#icion”, se modifica el Objetivo del Fondo para

hacerlo consistente con la nueva tipologia del Bpmdicando que el Fondo mantendra como
minimo un 60% de sus activos en instrumentos dammios en UF y ajustando su duracién maxima
de la cartera de inversion a 365 dias.

4. En el titulo “Caracteristicas y diversificacida las inversiones”, se ingresan las modificaciones
necesarias para que sea coherente con el objetlvBotido y se indica que el Fondo contempla
invertir en fondos mutuos administrados por BBVAs@isManagement o personas relacionadas.

5. En el titulo “Contratos de derivados” se sumaneoactivo objeto de los contratos los
instrumentos de renta fija.

6. En el titulo “Politica de liquidez”, se modifieh contenido para hacerlo coherente a la tipologia
del Fondo.

7. En el titulo “Serie, Remuneraciones y Comisiae$§astos”:

a. Se modificé el nombre de la serie UNICA, pasandamarse PERSONA, ademas la
remuneracion de la serie pasé a ser hasta 1,7% @M#a incluido) y se incorporé la
posibilidad de contemplar el cobro de gastos aocdedj Fondo de hasta 0,4% anual.

b. Adicionalmente se incorporaron las series: APV, BRSIONISTA, PATRIMONIAL vy
GLOBAL.
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Ninguna serie contempla cobro de Remuneraciérallai

Las series que contemplan cobro de comision ddasaéndran cargo diferido al momento de
rescate.

Se ajustd la base de calculo de las remuneracadmegvo tipo de Fondo.

Se incorporaron las caracteristicas de gastogya dai Fondo.

En el titulo “Suscripcion, Rescates y ValorizacittnCuotas”

De acuerdo al nuevo tipo de Fondo, se ajusta el eabta para la conversion de aportes.

Se incorpora descripcion del tratamiento en el daseescates por montos significativos.

Se incorpora la opcidn de realizar planes de quE6n periodica.

Qo

T oo

8. En el titulo “Plan Familia” se incorpora el texteferente a las series INVERSIONISTA,
PATRIMONIAL y GLOBAL.

Con fecha 8 de julio del 2015, se presentaron adsmoes y Modificaciones por vencimiento del
Fondo entrando en vigencia con fecha 6 de agdet@015, la cual consiste en lo siguiente:

1. Se cambia el nombre del Fondo a “Fondo Mutuo BBAbnetario XVII”

2. En el titulo “Caracteristicas del Fondo”, se ffica la tipologia del Fondo, a “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plamdaracién Menor o Igual a 90 dias Nacional-
Derivados” y el tipo de inversionista al cual vagido el Fondo.

3. En el titulo “Politica de Inversién y Diversidicion”, se modifica el Objetivo del Fondo y la
secciodn Politica de inversiones para hacerlo calaece con la nueva tipologia del Fondo.

4. En el titulo “Caracteristicas y diversificacida las inversiones”, se ingresan las modificaciones
necesarias para que sea coherente con la tipalepfondo.

5. Se elimina el titulo “Garantia”, puesto que @h&o cambio de tipologia.

6. En el titulo “Politica de liquidez”, se modifieh contenido para hacerlo coherente a la tipologia
del Fondo.

7. En el titulo “Serie, Remuneraciones y Comisiates$astos”, en el numeral 8.2 Remuneraciones
de cargo del Fondo y gastos, se modifican las tafaticas de la serie Unica, quedando sin
requisitos de ingreso, sin comision de colocaciberida al rescate, se baja la remuneracién hasta
un 2,0% anual IVA incluido, se elimina el gastoaago del Fondo y se modifica la base de célculo.

8. En el titulo “Suscripcidén, Rescates y Valoribactde Cuotas” se establece ajustan los textos de
acuerdo a lo exigido por la normativa vigente gigalogia del Fondo.

9. En el titulo “Otra informacion relevante”, sémghan las letras que hacian referencia al Fondo
garantizado. Se modifica el apartado referenteraudicacion con los participes, se indica el plazo
de duracion a indefinido, se incorporan los apadadndemnizaciones y Resolucion de
controversias. Ademas se elimina la Politica dantepde beneficios.
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NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de enero de 2017 BBVA Asset Manageweministradora General de Fondos S.A.,
renovd garantia la que tiene vigencia hasta el d0edero de 2018. La boleta de garantia
corresponde al N° 128.052 por un monto de U.FR0A).que estad tomada a favor de Banco BBVA
quien actua como representante de los beneficiarios

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2017 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros, no han dowtios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros del Favidtuo.

**x k k k%

52



