Cobertura de Inflacién

Guia préctica para fijar el valor futuro de la UF y protegerse de la inflacion

&3 Parte l: Capitulos con Conceptos Clave

1. ¢Qué es un Forward de Inflacion?

Es un contrato que permite fijar hoy el valor de la UF para una fecha futura.
Se utiliza para protegerse de variaciones inflacionarias que afecten pasivos o activos indexados a la UF.

2. Aplicaciones Comunes

e  Empresas con pasivos en UF que desean saber cuantos pesos pagaran al vencimiento.
Inmobiliarias que desean transformar pasivos en pesos a UF para indexarlos.

3. Ejemplo Practico

e Unaempresa tiene una cuenta por pagar de 1.000 UF en 180 dias.
e  Cotiza un forward de inflacion con BCl a 35.500 pesos por UF.
El contrato asegura que pagara 35.500.000 pesos, sin importar el valor real de la UF al vencimiento.

4. Escenarios de Vencimiento

e UF sube: El banco compensa la diferencia.

UF baja: La empresa paga la diferencia al banco.

UF se mantiene: No hay compensacién.

5. Consideraciones Técnicas

ELIPC del mes en curso se publica el dia 9 del mes siguiente.
Este dato determina el valor de la UF para el mes siguiente.

Parte ll: Narrativa Reformulada

En contextos econémicos donde la inflacion puede variar significativamente, las empresas necesitan
herramientas que les permitan anticiparse a sus efectos. Una de las mas efectivas es el forward de inflacién,
un contrato que permite fijar hoy el valor futuro de la UF para una fecha determinada y un monto especifico.

Este instrumento es especialmente Util para compafiias que tienen pasivos en UF y desean saber con certeza
cuantos pesos deberdn pagar al vencimiento. También es comun en el sector inmobiliario, donde se busca
indexar pasivos en pesos a la UF para protegerse de la inflacion.



El funcionamiento del forward contempla tres escenarios: si la UF sube, el banco compensa la diferencia; si
baja, la empresa paga la diferencia; y si se mantiene, no hay ajuste. Esto permite que el flujo financiero sea
predecible y estable.

Por ejemplo, si una empresa tiene una cuenta por pagar de 1.000 UF en 180 dias y contrata un forward a 35.500
pesos por UF, pagara exactamente 35.500.000 pesos, sin importar si la UF sube o baja. En caso de que la UF
esté a 35.800 pesos, el banco le devuelve la diferencia. Si esta a 35.200 pesos, la empresa paga la diferencia al
banco.

Este tipo de cobertura es especialmente relevante considerando que el IPC, que determina el valor de la UF, se
publica el dia 9 del mes siguiente y fija el valor de la UF para el mes completo. Por lo tanto, anticiparse a estos
movimientos permite una gestion financiera més eficiente.



