
📘 Estrategias de Cobertura Financiera 

Cómo proteger la rentabilidad empresarial frente a riesgos de mercado 

 

📑 1. Introducción a los Riesgos Financieros 

• Las empresas enfrentan riesgos derivados de variables de mercado como:  
o Tipo de cambio 
o Tasa de interés 
o Inflación 

• Estos riesgos pueden afectar activos, pasivos y la rentabilidad del negocio. 
• La gestión de estos riesgos es clave para la sostenibilidad financiera. 

 

📑 2. Riesgo de Tasa de Interés 

• Definición: Pérdidas potenciales por movimientos adversos en las tasas del mercado. 
• Ejemplo: Financiamiento a tasa variable expuesto a alzas inesperadas. 
• Instrumento de cobertura:  

o Swap de tasa de interés: Convierte deuda de tasa variable en fija. 

 

📑 3. Riesgo Inflacionario y la UF 

• Inflación: Pérdida del poder adquisitivo del dinero. 
• En Chile se mide mediante la Unidad de Fomento (UF), ajustada por el IPC. 
• Descalce financiero: Cuando activos y pasivos indexados a la UF no están equilibrados. 
• Ejemplo: Financiamiento en UF sin ingresos equivalentes en UF. 

 

📑 4. Instrumentos de Cobertura 

• Seguro de inflación: Protege contra variaciones en la UF. 
• Swap de moneda / Cross currency swap:  

o Fijan paridades como UF/dólar o euro/peso. 
o Útiles para cobertura a corto y largo plazo. 

 

📑 5. Beneficios del Uso de Derivados 

• Protección ante escenarios adversos. 
• Mejora en la gestión de riesgos. 
• Estabilidad en la rentabilidad del negocio. 



 

📖 Parte II: Desarrollo Narrativo 

Las empresas, en el desarrollo de sus actividades, están constantemente expuestas a variaciones en variables de 

mercado como el tipo de cambio, la tasa de interés y la inflación. Estos cambios pueden provocar aumentos en 

los pasivos o disminuciones en los activos, generando pérdidas que afectan directamente la rentabilidad del 

negocio. 

Para enfrentar estos desafíos, una herramienta eficaz es el uso de instrumentos de cobertura a través de 

derivados financieros. Estos permiten proteger la posición financiera de la empresa frente a escenarios 

adversos, aportando estabilidad y previsibilidad. 

Además del riesgo propio del rubro en que opera cada empresa, existen riesgos transversales derivados de las 

condiciones del mercado. Es fundamental entender cómo estos riesgos se manifiestan y qué soluciones existen 

para mitigarlos. 

Uno de los más relevantes es el riesgo de tasa de interés, que se refiere a las posibles pérdidas causadas por 

movimientos desfavorables en las tasas del mercado. Por ejemplo, si una empresa toma un financiamiento a 

tasa variable y las tasas suben inesperadamente, se enfrentará a una mayor carga financiera. Para gestionar este 

riesgo, se pueden utilizar swaps de tasa de interés, que permiten transformar deuda de tasa variable en deuda 

de tasa fija, reduciendo la exposición. 

Otro riesgo importante es la inflación, que representa la pérdida del poder adquisitivo del dinero en el tiempo. 

En Chile, este fenómeno se refleja en la Unidad de Fomento (UF), una unidad de cuenta cuyo valor se ajusta 

diariamente según el Índice de Precios al Consumidor (IPC), y es autorizada por el Banco Central. 

Cuando una empresa analiza sus estados financieros, puede encontrar activos o pasivos indexados a la UF. Si 

existe un descalce entre estas partidas, las variaciones inflacionarias pueden impactar negativamente la 

rentabilidad. Por ejemplo, una empresa que se financia en UF pero no genera ingresos equivalentes en UF queda 

expuesta a este riesgo. 

Para cubrirse, existen instrumentos como los seguros de inflación o los swaps de moneda, que permiten fijar 

el valor de la UF en el tiempo. También están los cross currency swaps, que permiten cubrir paridades como 

UF/dólar o euro/peso, tanto a corto como a largo plazo. 

El uso eficiente de estos instrumentos de cobertura permite a las empresas gestionar mejor los riesgos 

financieros, proteger su rentabilidad y tomar decisiones estratégicas con mayor seguridad. 

 


