5@ 1. Introduccion al Riesgo de Tasa de Interés

Las tasas de interés cambian constantemente debido a factores economicos como inflacion,
politica monetaria o crecimiento econdmico. Cuando una empresa tiene créditos con tasa
variable (como ICP o SOFR), su costo financiero puede aumentar inesperadamente,
afectando su rentabilidad. Este riesgo es dificil de anticipar y gestionar sin herramientas
adecuadas.

5§ 2.¢:Qué es un IRS?

El Interest Rate Swap (IRS) es un contrato financiero entre dos partes. Una parte se
compromete a pagar una tasa fija, mientras que la otra paga una tasa variable. Este
intercambio permite a una empresa fijar su tasa de interés, eliminando la incertidumbre
sobre futuros pagos de intereses.

& 3. Ejemplo Practico

Una empresa con un crédito en dolares a 5 afios con tasa SOFR contrata un IRS para fijar su
tasa en 2,70%. A traves del swap, compensa los pagos variables del crédito con los pagos
fijos del derivado, logrando asi un pago constante y predecible en cada cuota.

s 4. Beneficios del IRS

e Elimina el riesgo de tasa de interés, protegiendo la rentabilidad.
¢ Facilita la planificacién financiera, ya que los pagos son conocidos.
e Asegura estabilidad en los flujos de caja, lo que mejora la gestion del negocio.

< 5. Flexibilidad del Instrumento

El IRS puede adaptarse a distintas necesidades:

e Coberturas parciales (no es necesario cubrir el 100% del crédito).

e Tasas fijas crecientes, Utiles para estructuras escalonadas.

e Cobertura de plazos distintos al financiamiento, permitiendo mayor
personalizacién.



Desarrollo narrativo continuo

Las tasas de interés, como fendmeno econdmico, estan en constante movimiento. Estas
fluctuaciones responden a multiples factores: decisiones de politica monetaria, expectativas
inflacionarias, condiciones macroecondémicas globales y locales, entre otros. Para las
empresas que mantienen financiamiento con tasas variables, como aquellas referenciadas al
ICP o al SOFR, esta volatilidad representa un riesgo directo sobre su rentabilidad. La
dificultad de anticipar estos movimientos convierte la gestion del riesgo de tasa en una
prioridad estrategica.

En este contexto surge el Interest Rate Swap, conocido como IRS, un instrumento derivado
que permite a las empresas transformar la naturaleza de sus obligaciones financieras. A través
de un contrato entre dos partes, una se compromete a pagar una tasa fija mientras que la otra
paga una tasa variable. Este intercambio de flujos de intereses no implica necesariamente el
traspaso de capital, sino que se centra en la diferencia entre los pagos pactados. El objetivo
es claro: fijar la tasa de interés y eliminar la incertidumbre asociada a su variabilidad.

Para comprender mejor su utilidad, puede considerarse el caso de una empresa que ha tomado
un crédito en ddlares a cinco afios, con una tasa variable referenciada a SOFR. Ante la
posibilidad de que esta tasa aumente en el futuro, la empresa decide contratar un IRS que le
permita fijar su tasa en un 2,70%. A partir de ese momento, cada cuota del crédito se
compensa con el derivado, de modo que el pago final que realiza la empresa es siempre el
mismo: un 2,70% fijo. Asi, se protege de cualquier alza futura en la tasa SOFR y asegura la
estabilidad de sus flujos financieros.

Los beneficios de esta estrategia son multiples. En primer lugar, elimina el riesgo de tasa de
interés, lo que permite a la empresa planificar con mayor precision sus flujos de caja. Esta
previsibilidad es clave para la toma de decisiones operativas, de inversion y de
financiamiento. Ademas, al estabilizar los costos financieros, se protege la rentabilidad del
negocio, especialmente en contextos de alta volatilidad econdémica.

El IRS no solo es eficaz, sino también versatil. Puede adaptarse a distintas realidades
empresariales mediante coberturas parciales, estructuras con tasas fijas crecientes o incluso
coberturas que no coinciden exactamente con el plazo del financiamiento original. Esta
flexibilidad convierte al IRS en una herramienta poderosa para disefiar estrategias financieras
a medida, alineadas con los objetivos y restricciones de cada organizacion.

En definitiva, el Interest Rate Swap es mucho mas que un instrumento técnico: es una
decision estratégica que permite a las empresas navegar con mayor seguridad en un entorno
financiero incierto, protegiendo su estabilidad y fortaleciendo su capacidad de crecimiento
sostenible.



Ejemplo Practico Desarrollado

Una empresa tiene un crédito en délares a 5 afios con una tasa variable referenciada a SOFR.
Para protegerse de la volatilidad de esta tasa, contrata un IRS para fijar su tasa en 2,70%
anual.

Supuestos:
e Monto del crédito: USD 10.000.000
e Plazo: 5 afios
e Frecuencia de pago: anual

e Tasavariable: SOFR (supongamos que varia cada afo)
e Tasafijacontratada en el IRS: 2,70% anual

B Férmulas involucradas

1. Interés del crédito (tasa variable):

Cada afio, la empresa paga intereses al banco segun la tasa SOFR vigente.

Interés variable = Monto del crédito x SOFRano

2. Interés del IRS (tasa fija):

La empresa paga al banco una tasa fija del 2,70% y recibe la tasa SOFR.

Interés fijo IRS = Monto nocional x 2,70
Interés recibido IRS = Monto nocional x SOFRafno

3. Compensacion neta del IRS:

El IRS compensa la diferencia entre lo que se pagay lo que se recibe:

Pago neto IRS = Interés fijo IRS — Interés recibido IRS

4. Pago total efectivo de la empresa:

Como el IRS compensa el interés variable del crédito, el pago total efectivo es:

Pago total efectivo = Interés fijo IRS = Monto del crédito x 2,70%



[l Ejemplo numérico (afio 1)
Supongamos que en el primer afio la SOFR es 3,10%.
e Interés del credito:
10.000.000 x 3,10%= 310.000
e Interés fijo IRS:
10.000.000 x 2,70% = 270.000
e Interés recibido IRS:
10.000.000 % 3,10% = 310.000
o Compensacion neta del IRS:
270.000 - 310.000 = -40.000

Resultado: la empresa recibe 40.000 por el IRS, que compensa el mayor pago del
crédito. El efecto neto es que paga 270.000, como si tuviera una tasa fija del 2,70%.



