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LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES UNA BREVE DESCRIPCION DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y DE LA ENTIDAD EMISORA, NO SIENDO ESTA TODA LA INFORMACION
REQUERIDA PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. MAYORES ANTECEDENTES SE ENCUENTRAN
DISPONIBLES EN LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA, EN LAS OFICINAS DE LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES Y EN LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberé informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenido en el Prospecto presentado con
motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectlie su inversion

Este documento ha sido elaborado por Plaza S.A. (la “Compaiia” o “Mallplaza”), en conjunto con Banco
Santander-Chile y Scotiabank Chile (en conjunto, los “Asesores”), con el propésito de entregar antecedentes
de caracter general acerca de la Compafiiay de la emision de Bonos

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compaiia e
informacioén publica, acuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud
o integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido



01 Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor

Series
Nemotécnico

Monto de la Emision

Clasificacion de Riesgo

Reajustabilidad
Tasa de Emision
Plazo

Periodo de Gracia

Fecha de inicio opcidon Rescate
Anticipado

Opcidn de Rescate Anticipado

Uso de los Fondos

Agentes Colocadores

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Resguardos Financieros

Plaza S.A.

Serie P, con cargo a la linea N° 669
BPLZA-P

UF 2.000.000

Feller: AA+ (estable)
Fitch: AA+ (estable)
Humphreys: AA+ (estable)

Reajustable en Unidades de Fomento
2,10% anual

25 anos

24.5 afos

15 de Enero, 2023

Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de
Referencia + 60 pbs

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
Serie P se destinaran en un 40% para refinanciar
vencimientos de deuda bancaria y bonos corporativos
en Chile y un 60% para financiar inversiones en
proyectos en Chile

Santander Corredores de Bolsa Limitada

Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada

Banco de Chile

Mismos covenants que bonos anteriores:

Nivel de Endeudamiento < Deuda Maxima

Activos Esenciales 2 500.000m? arrendables en Chile
Cross default, Cross acceleration, Negative Pledge



02 Documentacion Legal

A Certificado de Inscripcion Serie P
B Antecedentes presentados a la CMF
Nemotécnico Serie P

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 669

Oficio Linea 669

Modificaciones Contrato de Emision Linea 669

Escritura Complementaria
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OFORD.: N°3585
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 669, el 30 de
mayo de 2011 y modificada el 16 de
agosto de 2017.

Materia.:  Colocacion de bonos Serie P.
SGD.: N°2020010020629
Santiago, 29 de Enero de 2020

De : Comision para el Mercado Financiero
A : Gerente General
PLAZA S.A.

Con fecha 22 de enero de 2020 de 2020, Plaza S.A. envié a esta Comisién copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 21 de enero de 2020 de
repertorio N° 1.725, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo y
antecedentes adicionales respecto a la tercera y ultima colocacion de bonos con cargo a
la linea de bonos del antecedentes.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : PLAZA S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.000.000.-, compuesta por la siguiente Serie:

Serie P: U.F. 2.000.000.-, compuesta de 4.000 titulos de deuda que se emitirdn con un
valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie P devengaran sobre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés de 2,1% anual, compuesto, vencido, calculado sobre
la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a una tasa de 1,0445% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 15 de enero de 2020.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de la Serie P podran ser
rescatados anticipadamente en forma total o parcial a partir del 15 de enero de 2023, al
mayor valor entre: 1) el equivalente al saldo insoluto de su capital y ii) el equivalente de la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restante

https://www.svs.cl/sitio/aplic/serdoc/ver sgd.php?s567=2384e86261cd4{719e¢970520e4fc... 29-01-2020
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establecidos en la Tabla de Desarrollo, conforme a lo sefialado en el numeral /iii/, del
literal (a) del Numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos
de este calculo, el Spread de Prepago correspondera a 0,6%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie P vencen el 15 de enero de 2045.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses contados desde la fecha del presente
Oficio.

INFORMACION ADICIONAL : Se deja constancia que de acuerdo a lo sefialado en la
Clausula Primera de la escritura complementaria que da cuenta de esta emision de bonos,
los bonos Serie J correspondiente a la Gltima emision con cargo a la linea, no fueron
colocados y que ademas su plazo de colocacion se encuentra vencido. En razén de lo
anterior, el Emisor deja sin efecto las disposiciones de la Serie J en cuanto a ser ella la
ultima emision con cargo a la linea. Por lo tanto, de acuerdo a lo sefialado en el niimero
Dos de la Clausula Segunda de la escritura complementaria de los Bonos Serie P con
cargo a la presente Linea, estos corresponden a la tltima colocacion con cargo a la linea y
por ende su vencimiento excede el plazo de vencimiento de la linea indicada en el
antedecentes.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

s 7

/}f{/ / i
CRISHAN ALVAREI CASTILLO
INTEMDENTE DE SUPERVISION DEL
MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

2. GQGerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES

3.

: DCFP
4,

: DCV - Valores
5.

: Secretaria General

Pagina 2 de 3
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Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.cmfchile.cl/validar oficio/
Folio: 202035851095306EqmeorcfxCyMeEuNqtQWqbqtQfNcNu
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SANTIAGOX

FOLIO:2020-2107

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a laNorma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada PLAZA S.A., ha solicitado asignar un codigo
nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
P

UF 2.000.000

2,10% anual

15 de enero de 2020
15 de enero de 2045
4.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por PLAZA S.A., la Bolsa de
Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente cédigo

nemotécnico:

BPLZA-P

Se extiende el presente certificado a solicitud de PLAZA S.A. para ser presentado
a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para la Bolsa de

Comercio de Santiago.

Santiago, 17 de enero de 2020

BOLSA DE COMERCI

AD
CERTIFICADOS20

SA
BOLSA DE VALORES

IAGO

SERVICIOS
SATILES

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 /www.bolsadesantiago.com




PLAZA S.A.

Sociedad Anonima Abierta Inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero de registro 1028

PROSPECTO LEGAL
EMISION DE BONOS POR LIiNEA DE TiTULOS DE DEUDA N° 669
Y
BONOS SERIE P

Tercera y Ultima colocacidn de bonos al portador desmaterializados con cargo a la linea de bonos a 10 afios inscrita
bajo el N°669 en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero con fecha 30 de mayo de 2011

©O) mallplaza

ENERO 2020



1.1

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Plaza S.A., en adelante también “Mallplaza”, la “Empresa’, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o
el “Emisor”, con la asesoria de Banco Santander-Chile y Scotia Asesorias Financieras Limitada.

Declaracion de responsabilidad

“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO, EN ADELANTE LA “COMISION” O “CMF’”, NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS
RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA”.

Fecha prospecto
ENERO 2020
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IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razén Social

Plaza S.A.

Nombre de Fantasia

Mallplaza

R.U.T.

76.017.019-4

Inscripcion Registro de Valores
NUmero 1028 de fecha 30 de abril de 2009
Direccion

Av. Américo Vespucio 1737, Piso 9, comuna de Huechuraba
Teléfono

56 2 25857000

Fax

56 2 25857003

Direccion electronica
www.mallplaza.com

Correo electrénico

inversionistas@mallplaza.com



3.1

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Reseiia Historica

Plaza S.A. (en adelante “Mallplaza”, la “Compafiia” o el “Emisor”) es una compafiia regional omnicanal dedicada al desarrollo de centros
comerciales con presencia en Chile, Perd y Colombia. Su propuesta de valor integra retail, entretencién, gastronomia, salud, educacion, cultura
y otros usos, bajo una estrategia de crecimiento sostenible, que busca aportar valor a todos sus grupos de interés, promoviendo el desarrollo
local, el acceso a la cultura y el cuidado del medio ambiente.

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica de fecha 16 de abril de 2008 como una sociedad holding con el fin de agrupar bajo una
misma sociedad a aquellas que son propietarias de los centros comerciales (0 “malls”) que operan bajo la marca Mallplaza, cuyos origenes se
remontan al afio 1990, todas las cuales tenian como socios a los mismos accionistas.

1990 - 1993

Mallplaza se origina con la apertura de Mallplaza Vespucio, un proyecto impulsado por empresarios chilenos de los sectores retail, inmobiliario y
financiero, en conjunto con Falabella, para desarrollar un centro comercial en la comuna de La Florida. La apertura de este centro comercial
marcé un hito en la industria de centros comerciales en Chile, junto con impulsar el desarrollo urbano de una de las comunas con mayor potencial
demografico del pais.

Plaza Vespucio S.A. inicia sus operaciones en el negocio de los centros comerciales en Chile en el afio 1990 con la creacién de un mall ubicado
en la comuna de La Florida, siendo éste el primer centro comercial en Chile orientado a un segmento socio econémico de nivel medio alto,
ubicandose fuera del eje Alameda-Providencia-Apoquindo-Las Condes.

El modelo de negocios contemplaba la primera integracion vertical de un retailer en Chile y destacd desde sus origenes como un centro comercial
pionero a nivel local, al incorporar un concepto nuevo para esta industria. Mallplaza Vespucio cont6 con el primer food-court en Chile y en 1991
agregd un boulevard de servicios. Al afio siguiente se mantuvo en la linea de la innovacion al inaugurar los primeros multicines de Chile, con 6
salas de cine operadas por Cinemark.

Durante sus primeros afios de existencia, Mallplaza Vespucio se consolidé como el centro comercial més visitado del pais, y llego a convertirse
en modelo para los siguientes proyectos, tanto en Santiago como en regiones.

1994 - 1995

Tras el éxito y consolidacion alcanzado por Mallplaza Vespucio, sus accionistas decidieron replicar el modelo de negocios, junto con la
incorporacion de un nuevo socio, Almacenes Paris.

En el afio 1994, se inaugura Mallplaza Oeste, segundo centro comercial de la cadena, en la intercomuna de Maipd-Cerrillos, y posteriormente en
1995 se inaugura, también en Chile, el primer centro comercial en regiones: Mallplaza Trébol, en la ciudad de Concepcion.

Con estos nuevos centros comerciales la cadena Mallplaza se consolidd como la primera compariia en operar mas de dos centros comerciales
en Chile y como el operador lider de la industria, superando los 90.000 m2 de superficie arrendable.

1998

En el afio 1998 la Comparia continud su proceso de expansion tanto en Santiago como en otras regiones de Chile, inaugurando el cuarto y quinto
centro comercial: Mallplaza Tobalaba en la comuna de Puente Alto y Mallplaza La Serena en esta ciudad.

A su vez, durante este mismo afio se incorpora a Mallplaza Vespucio el centro médico Avansalud, hoy Clinica Vespucio, el primer centro médico
ubicado dentro de un centro comercial en Chile. Al cierre del afio 1998 Mallplaza contaba con alrededor de 115.000 m? arrendables.

Asimismo, por primera vez en Chile, una cadena de centros comerciales unifica su marca, para participar en diferentes mercados y ciudades bajo
un mismo nombre. Mallplaza pasa a ser la marca lider de la industria, aprovechando las sinergias y su penetracién en los consumidores.

2000

Se incorpora a la oferta de productos y servicios, el primer canal de distribucion automotriz en centros comerciales en Chile: AutoPlaza. El primer
AutoPlaza se inaugur6 en Mallplaza Oeste y tuvo una gran aceptacion en el mercado.

2003

Estuvo marcado por el crecimiento y la innovacion de Mallplaza, logrando consolidar y diferenciar a la Compaiiia de sus principales competidores
al establecer el concepto de fown center o centro urbano. Este nuevo modelo en Chile nacié en Mallplaza Vespucio, extendiéndose répidamente
a todos los centros urbanos de la cadena, modelo que luego la industria chilena ha ido adoptando.

Por primera vez en Latinoamérica se crea una biblioteca publica al interior de un centro comercial. Biblioteca Viva fue inaugurada en el Centro de
Entretencion, Gastronomia y Cultura de Mallplaza Vespucio, que ya contaba con una sala de exposicion y recitales. Como parte del compromiso
de Mallplaza en acercar la cultura a su comunidad, Mallplaza Vespucio inaugura en el mes de mayo la sala de teatro San Ginés con capacidad
para 350 personas, siendo ésta la primera sala de teatro ubicada dentro de un mall.



A su vez, se incorporé a Mallplaza Vespucio el centro educacional Duoc UC, marcando el ingreso de los establecimientos educacionales a un
centro urbano en Chile.

Este mismo afio se inauguran dos nuevos centros comerciales: Mallplaza Norte ubicado en la comuna de Huechuraba, y Mallplaza Los Angeles
ubicado en la VIl region. Al afio 2003 Mallplaza contaba con tres centros comerciales en regiones y cuatro en Santiago, con una superficie
arrendable de 400.000 m?2 e ingresos brutos anuales consolidados que superaban los UF 3 millones.

2004

En el afio 2004, se extendi6 la presencia de Duoc UC en los centros comerciales de Mallplaza, esta vez en Mallplaza Oeste. Este centro
educacional contaba con 15 carreras profesionales y técnicas distribuidas entre las escuelas de Administracion y Negocios, Disefio e Ingenieria
y Construccion.

Por otra parte, este mismo afio Mallplaza inauguré un moderno centro médico Integramédica, una Biblioteca Viva y un Museo Nacional de Bellas
Artes en Mallplaza Norte, mientras que Mallplaza Vespucio amplié su Boulevard de servicios en el mes de diciembre con un gimnasio Energy y
el instituto de secretariado Manpower.

2005

En el afio 2005, Mallplaza Trébol en Concepcion aument6 su gama de servicios al incluir en su oferta un Autoplaza y un bowling, siendo éstos
los primeros en abordar los mercados regionales.

Este mismo afio, Mallplaza Vespucio inauguré la zona gastronémica Las Terrazas y el boulevard financiero, incorporando al sector bancario y de
servicios financieros a su cartera de arrendatarios.

2006

En el afio 2006, la Compafiia se instala en la |l Regidn del pais a través de Mallplaza Antofagasta, el primer centro comercial en la ciudad de
Antofagasta, adecuando exitosamente su modelo de negocios a un nuevo publico. Este mall ha sido un pilar importante en la recuperacion del
borde costero de la ciudad, habiendo sido premiado nacional e internacionalmente por su disefio y aporte urbano a la ciudad.

2007

Durante 2007, se produce un cambio en la estructura de propiedad de la Compafiia. Almacenes Paris (controlada por Cencosud), vende su
participacion al resto de los accionistas de la Compafiia de forma proporcional.

Se inaugura Aires en Mallplaza Trébol, un nuevo concepto de espacio focalizado en la moda y decoracion.

Este mismo afio, la Compafiia inici6 un proceso de internacionalizacién incursionando en el mercado peruano a través de una asociacion con los
retailers chilenos Falabella y Ripley, quienes cuentan, cada uno, con un 40% de la sociedad Aventura Plaza S.A. El 20% restante esta en manos
de Plaza S.A., quien sin ser controlador tiene la administracion, comercializacién y operacién de dicha cadena de centros comerciales en Peru.
Aventura Plaza S.A. inaugurd su primer mall en 2007 en la ciudad de Trujillo, y en 2008 inaugur6 un nuevo mall en Lima.

2008

En abril de 2008, Mallplaza inaugura 2 nuevos centros comerciales. En mayo se inauguré Mallplaza Alameda, el primer mall vertical del grupo
con cinco niveles comerciales y de entretencion, ubicado en la comuna de Estacién Central, mientras que en diciembre se inauguré Mallplaza
Sur, ubicado en la comuna de San Bernardo. Asimismo, se lanza Aires en Mallplaza Vespucio.

A mediados de 2008, se constituye la estructura de holding de Mallplaza con la creacion de Plaza S.A., sociedad matriz que consolida todas las
empresas del grupo y todos los centros comerciales que operan bajo la marca Mallplaza.

2009

En mayo, la compafia adquiere la propiedad de Mallplaza Calama, en el norte de Chile, siendo el principal centro comercial de la zona minera,
con cerca de 51.500 m2arrendables. De esta forma, Plaza S.A. llega a 11 Centros Comerciales en Chile, con 830.000 m2arrendables.

Plaza realiza su primera emisién de bonos corporativos en Chile por un total de UF 5 millones, obteniendo el mejor spread del afio hasta ese
momento.

2010

Mallplaza retoma su plan de desarrollo partiendo por la expansion de dos de sus actuales centros comerciales: Mallplaza Norte y Mallplaza
Calama, con el objetivo de adaptarse al crecimiento de sus areas de influencia y responder a las nuevas necesidades de los clientes. A fines de
2010 abri6 al publico la ampliacion de Mallplaza Norte, incorporando una completa variedad de locales comerciales que lo consolidan como el
principal punto comercial de la zona.

El afo 2010, Plaza S.A. continué consolidando su proceso de internacionalizacion, al arribar a un tercer pais latinoamericano, en este caso,
Colombia, mediante la constitucion de la sociedad Mall Plaza Colombia S.A.S.

En octubre de 2010 se realizd la segunda colocacién de bonos por un total de UF 5 millones a 21 afios plazo.



2011

Se inaugura un nuevo centro comercial en Per(, el tercero en ese pais, el cual se emplaza en la ciudad de Arequipa. Cuenta con 55.000 m?
arrendables, y en él se invirtieron US$ 56 millones. Por su parte, durante ese mismo afio se abrid a publico una ampliacion de Mallplaza Calama.

También, continla el avance de diversos proyectos en la region, como son: Mallplaza Egafia y Mallplaza Bio-Bio en Chile, Mall Aventura Plaza
Santa Anita en Peru y Mallplaza El Castillo en Colombia.

En junio se realiza la tercera colocacion de bonos, esta vez por un total de UF 3,5 millones, recursos que fueron destinados a continuar con la
reestructuracion de pasivos financieros de la compafiia y el prepago de deudas de corto plazo y largo plazo, logrando con esto mejorar el perfil
de vencimientos de los pasivos y mejorando las tasas de interés vigentes.

2012
Mallplaza realizd a mediados de afo su cuarta emision de Bonos publicos en el mercado chileno, colocando UF 4,0 millones.

En agosto entr6 en operaciones Mallplaza Mirador Bio Bio, tercer centro comercial de la cadena en la VIII region de Chile, que se ubica en
Concepcion y cuya su inversion totalizo US$80 millones. Este centro comercial cuenta con 43.000 m2 arrendables.

En Pert se inaugurd Mall Aventura Plaza Santa Anita, ubicado en la zona este de Lima, con una inversion de casi US$70 millones y una superficie
arrendable de 50.000 m?, siendo el cuarto centro comercial de la cadena en este pais.

En septiembre de ese afio, comenzo su operacion Mallplaza El Castillo, ubicado en la turistica ciudad de Cartagena de Indias, Colombia, primer
centro comercial de la cadena en el pais cafetero, que cuenta con una superficie arrendable de 25.000 m2 y cuya inversion ascendio a US$80
millones.

2013

En marzo de 2013 Mallplaza adquiri6 el 74,64% de Inmobiliaria Mall Las Américas S.A., propietaria del centro comercial Mall Las Américas de
Iquique, centro comercial dotado de una superficie de 23.000 m2 arrendables. Al 30 de septiembre de 2019, Plaza S.A. mantiene una participacién
indirecta del 76,154166% sobre dicha sociedad.

En Mall Aventura Plaza Bellavista, Callao, Peru, se realizd una remodelacion e inauguracion de segundo piso y zona retail y de gastronomia,
mientras que en Mall Aventura Plaza Trujillo, se inauguré una nueva zona de grandes marcas.

En octubre de 2013 Mallplaza colocd bonos por UF 4,5 millones, concretando asi su quinta incursion en el mercado de capitales chileno.

En diciembre 2013 abri¢ a publico Mallplaza Egafa, centro comercial ubicado en la comuna de La Reina, que representa el primer mall sustentable
de Chile y que cuenta con certificacion LEED GOLD. La apertura inicial, etapa uno, consider6 una superficie arrendable de 47.000 m?, la cual
actualmente cuenta con 94.000 m? arrendables cuando esté totalmente operativo.

2014

En Chile, Mallplaza Egafia vio consolidada su oferta comercial con la apertura de nuevas tiendas y de la zona ProSport, ademas de la inauguracion
de un centro cultural gastrondmico. En Mallplaza Oeste se inauguré una innovadora propuesta de entretencion y areas de esparcimiento que
incluyen una laguna artificial, espacios publicos al aire libre, paisajismo y juegos para toda la familia, sumado a exclusivos restaurants en Las
Terrazas, que integran esta nueva oferta junto con el sector Aires el cual retne las Ultimas tendencias de la moda, con marcas internacionales.
Mallplaza Trébol concreté la ampliacion de su food court, incorporando 19 nuevos locales y 1.500 mesas adicionales.

En noviembre 2014, se inauguré Mallplaza Copiap0, el primer centro comercial sustentable de la Region de Atacama. Con una superficie
arrendable de 30.500 m2 en una primera etapa. La propuesta considera dos tiendas departamentales, un supermercado Tottus, food court y mas
de 100 locales. En la actualidad cuenta con 46.000 m2, brindando una oferta de productos y servicios integral para la ciudad, incluyendo marcas
internacionales, tiendas departamentales, gastronomia, cines, juegos y un centro médico.

En Perl se amplié Mall Aventura Plaza Bellavista, incorporando un boulevard gastrondmico que potencia la oferta del centro comercial, ademas
de su tercera Tienda Departamental, Paris. Mall Aventura Plaza Trujillo fue ampliado y abri6 su tercera tienda departamental Paris, junto con 10
nuevas tiendas especializadas. Ademas se incorporaron edificios de centros médicos Medicentro-Clinica Internacional en los cuatro malls de la
cadena en PerU, consolidando asi una potente propuesta de servicios para nuestros consumidores.

En Peru, Aventura Plaza S.A. adquirié un Power Center en el sector de Cayma, en la ciudad de Arequipa, el cual fue ampliado para transformarlo
en un centro comercial tipo Mall. Este nuevo mall posee 44.000 m? de GLA (superficie arrendable).

En Colombia, Mallplaza El Castillo se consolida en Cartagena de Indias; prueba de esto es la obtencion del destacado reconocimiento FIABCI
2014, premio otorgado a los proyectos que ilustran la excelencia en desarrollo inmobiliario.

2015

En Chile, Mallplaza Egafia inaugura la Azotea Urbana con una diversa oferta gastrondmica en el cuarto piso, ademas de su complejo de cines,
incluyendo la primera sala IMAX de Chile. En Mallplaza Copiapd se completd la oferta comercial con la apertura de sus salas de Cine, Las
Terrazas y el segundo piso. A finales de ese afio, finalizé la remodelacion y ampliacion interior del Mall Las Américas, cambiando su denominacién



a Mallplaza Iquique. También se realizaron ampliaciones en otros centros comerciales de Chile, principalmente en Mallplaza Oeste, Mallplaza
Vespucio y Mallplaza Trébol.

Durante este afio se complet6 la ampliacion y remodelacion de Mall Aventura Plaza Trujillo y Mall Aventura Plaza Bellavista, especificamente sus
areas de cine y patios de comidas, potenciando asi su propuesta de entretencion y gastronomia tanto para la ciudad de Trujillo, como para la
zona de Callao en Lima.

En Colombia se iniciaron las obras de construccion de Mallplaza Manizales, centro comercial que tendra la primera tienda Falabella de esta
ciudad, con una superficie arrendable de 36.000 m2.

En el ambito de la sustentabilidad, Mallplaza obtuvo el 2° lugar, categoria “Oro”, en el Ranking de Sustentabilidad Empresarial PROhumana 2015
en Chile, mientras que Mallplaza Egafia obtuvo “Oro” en los premios RECON Latinoamérica del International Council of Shopping Centers (ICSC)
por disefio y desarrollo de la arquitectura de este centro urbano.

2016

En febrero 2016 la Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada modificé la clasificacion de riesgo local de Plaza S.A. desde “Categoria AA” a
“Categoria AA+”, ratificando la solidez del modelo de negocios y cifras financieras de la Compafiia.

En marzo de 2016 Mallplaza Egafia obtuvo el premio Viva Awards al centro comercial como el mejor de los mejores en la categoria sustentabilidad,
otorgado a nivel mundial por el International Council of Shopping Centers (ICSC).

En Colombia se da inicio a la construccion de Mallplaza Barranquilla. Este centro comercial sera el tercer médulo, de un conjunto de centros
comerciales que ya operan en uno de los mejores sectores de la ciudad. Su superficie arrendable sera de 54.000 m2,

En Per(, en julio de 2016, se materializ la escision de Aventura Plaza S.A., donde Plaza S.A. mantenia el 20% de la propiedad, decision adoptada
por los socios el afio anterior, quedando bajo la administracién de Mallplaza los centros comerciales: Mallplaza Bellavista, Mallplaza Arequipa y
Mallplaza Trujillo, que totalizaban aproximadamente 169.000 m2 arrendables a la fecha. Los dos centros comerciales restantes (Mall Aventura
Santa Anita y Mall Aventura Arequipa), quedaron en propiedad del Grupo Ripley. Adicionalmente se hace un cambio de la marca Aventura Plaza
por el de Mallplaza, como también el cambio de razon social desde Aventura Plaza S.A. a Mall Plaza Per( S.A., quedando Plaza S.A. con una
participacion accionaria del 33,33%.

2017

En septiembre de 2017 se inauguré Mallplaza Los Dominicos, ubicado en la comuna de Las Condes, siendo el segundo centro comercial de la
Compaiiia en la zona oriente de Santiago. Se trata de un centro urbano construido con capacidad de transformarse permanentemente, articulando
espacios, contenidos y experiencias en constante renovacion y co-creando con las personas; un hub social. Cuenta con una superficie arrendable
de 95.000 m2.

Por otra parte, se inici6 la construccion de Mallplaza Arica, el cual sera el primer centro comercial de la Decimoquinta region de Chile. Estara
ubicado en una de las principales arterias de la ciudad y contara con una oferta comercial que incluye tiendas como Falabella, Ripley, Lider y
Cinemark ademéas de marcas de moda y tendencias en entretencion y gastronomia. Una propuesta que viene a potenciar el turismo de la zona y
aportara una superficie arrendable de 33.000 m2.

2018 en adelante

El 27 de julio de 2018, con la venta de una porcidén minoritaria efectuada por algunos de los accionistas fundadores de la compafiia, Mallplaza
registré la mayor apertura bursatil en la historia de la Bolsa de Comercio de Santiago a la fecha, reflejando la confianza del mercado y de los
inversionistas en la empresa. La operacion recaudo 530 millones de dolares mediante la colocacion de 240 millones de acciones, a un precio de
$1.431 por papel. Con ello, 12,24% de las acciones de Plaza S.A. pasaron a propiedad de inversionistas extranjeros y locales de variados
segmentos.

El 12 de abril del 2018, se abre a publico en Chile Mallplaza Arica, el primer centro comercial en la entrada norte de Chile con una superficie
arrendable aproximada de 34 mil m2. Ese mismo afio en Chile se inaugura la Biblioteca Viva en Mallplaza Los Dominicos, la décima en los centros
comerciales Mallplaza.

El 16 de agosto del 2018, abre sus puertas en Colombia Mallplaza Manizales con una superficie arrendable aproximada de 36 mil m? y se inicia
la construccion de Mallplaza Cali (60.000 m? de superficie arrendable).

En Peru, se inicia la construccion de Mallplaza Comas (aproximadamente 81.000 m? de superficie arrendable) en la zona norte de la ciudad de
Lima.

Con 29 afios de experiencia en la industria chilena y un importante conocimiento del consumidor, Mallplaza administra 1.652.000 m2 arrendables
totales en 22 centros comerciales en Latinoamérica (17 en Chile, 3 en Peru y 2 en Colombia), ubicandose asi dentro de las principales cadenas
de la region.
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En el contexto de una industria en pleno crecimiento y con una sélida posicion financiera, Mallplaza trabaja activamente en su proceso de
expansion en Chile y consolidacion de su posicion en otros mercados, replicando en ellos su exitoso modelo de negocios orientado a satisfacer
los mas diversos intereses y necesidades de los consumidores.

Mallplaza es y busca ser el lugar en donde millones de personas se retnen y encuentran diariamente, un lugar donde se valora la multiplicidad
de propdsitos de visita. Como parte de su estrategia de crecimiento, la compafiia ha impulsado una amplia propuesta de retail potenciada con
una relevante oferta comercial complementaria a éste en todos sus centros urbanos, como es el retailtainment, usos mixtos y servicios. Ello ha
permitido a la compafiia aportar valor a sus clientes, conectando con las personas y respondiendo a sus crecientes demandas y necesidades.

Descripcion del Sector Industrial

Un centro comercial nace como lugar de encuentro y socializacion, debiendo ser capaz de satisfacer, en un solo lugar, mdltiples necesidades del
consumidor (“one stop shopping”), lo que entrega distintas ventajas a los consumidores al generar un lugar para interaccién social, ahorro de
tiempo para la compra de productos y servicios al disminuir los traslados, poder comparar facilmente distintos productos y servicios antes de
tomar la decision de compra, ademas de facilitar el acceso y seguridad, entre otras.

Los espacios comerciales se clasifican en distintos segmentos dependiendo de una serie de caracteristicas, entre las cuales podemos destacar:
proposito, superficie construida, nimero y porcentaje de GLA de tiendas ancla, nimero y tipo de tiendas menores, entre otros’.

Porcentaje Tienda

Superficie Construida  Numero de NUmero de
Tipo de Mall N X Ancla sobre GLA X
(m?) Tiendas Anclas Total (%) Tiendas

Uso General
Super Regional Mall 74.000 + 3+ 50% - 70% No Aplica
Regional Mall 37.000 - 74.000 2+ 50% - 70% 40-80
Centro Comercial Comunal 11.500 - 37.000 2+ 40% - 60% 15-40
Centro Comercial de Barrio 2.500- 11.500 1+ 30% - 50% " 5-20
Strip Center <2.500 0 No Aplica No Aplica

Uso Especifico
Power Center 23.000 - 55.000 3+ 70% - 90% No Aplica
Estilo de Vida 14.000 - 46.500 0-2 0% - 50% No Aplica
Outlets 4.500 - 37.000 No Aplica No Aplica No Aplica
Centros Tematicos / Festivales 7.500 - 23.000 No Aplica No Aplica No Aplica

Propdsito Acotado

Retail en Aeropuertos 7.000 - 28.0000 No Aplica No Disponible  No Disponible

El hecho que los centros comerciales sean administrados con independencia de los operadores de las tiendas (menores, departamentales, etc.)
representa importantes ventajas para la operacién de estos y permite resolver los distintos conflictos de interés que puedan aparecer. Por una
parte, permite decidir el mejor mix de productos y servicios, asi como la distribucién de las tiendas dentro del centro comercial para ubicarlas
estratégicamente de modo de maximizar el flujo de publico. Asimismo, permite lograr una mejor coordinacion y eficiencia en su promocion.

En general, el modelo de centro comercial en Chile se inclina hacia el concepto de fown center, en donde se concentra un gran nimero de tiendas
comerciales, centros de cultura (bibliotecas, salas de concierto y teatro), servicios (financieros, utilidad publica), servicio automotriz, entretencion
(food courts, cines, restaurants), salud (centros médicos, maternidades), educacion y oficinas, todo bajo un ambiente seguro que mejora la
experiencia de compra de los clientes. Los centros comerciales son mas que nada espacios de sociabilizacion y emociones donde el consumidor
satisface sus necesidades més diversas.

Esto se diferencia del concepto usado en EE.UU. en donde el gran tamafio de mercado da espacio para que existan centros comerciales mas
especializados, por ejemplo centros comerciales dedicados exclusivamente al deporte, la tecnologia y la moda.

En cuanto al desarrollo de los malls a nivel mundial y a nivel sudamericano, se observa un alto potencial de crecimiento para este negocio dados
los actuales niveles de penetracion y poder adquisitivo. Lo anterior se debe a que el poder comprador es aun bajo en comparacion al de paises
desarrollados, siendo que al mismo tiempo en esos paises desarrollados, la penetracion de los centros comerciales por cada mil habitantes es
mucho mayor.

' Clasificacion segun ICSC.
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PIB per capita US$ Afio 2018 GLA en m2 a nivel Global
(ajustado por Paridad de Poder de Compra)

(por cada 1.000 habitantes)

usa 2.150
usA Canada 1.560
Alemania Australia
Australia Reino Unido
Canada Japén
Francia Francia
Espafia Espafia
Chile Italia
Colombia Alemania
Perti Mexico
Fuente: Estimaciones FMI. World Economic Outlook Database, 2018 Fuente: ICSC Country Fact Sheets (2016-2018)
GLA (Gross Leasable Area o Superficie Arrendable)
GLA en m2 a nivel LatAm Ventas del Retail en Shopping Centers
(por cada 1.000 habitantes) ]
Colombia 9,1%
Chile 200’5 México 15,8%
México Pert 18,9%
Colombia Brasil 9,0%
Peri Chile 13,5%
Brasil Panama 6,0%
Argentina USA 49,0%
Fuente: ICSC (2017) Fuente: ICSC (2017)

GLA (Gross Leasable Area o Superficie Arrendable)

En el futuro, el crecimiento de la industria debiera estar determinado por diferentes factores tales como el incremento en el ingreso per capita y
concentracién demografica como también la accesibilidad y disefio de los centros comerciales. Mirando hacia adelante, la importancia de la
experiencia también sera un factor clave en el crecimiento de la industria: el tener un mix comercial diversificado, con negocios enfocados a
entretenimiento, refailtaiment, gastronomia, servicios y usos mixtos, entre otros, permitiran al centro comercial generar motivos de visitas
adicionales y entregar experiencias y emociones memorables a todos sus visitantes, influyendo en la preferencia por parte de los consumidores
para hacer de los centros comerciales la mejor alternativa.

La Industria en Chile

Hasta principios de la década de los ‘80s, gran parte de la actividad comercial en Chile se desarrollaba en los centros de las ciudades. A partir
de esa época, esto ha ido cambiando en forma creciente, trasladando la actividad comercial hacia centros comerciales que aglomeraban en un
solo lugar una cartera de retailers y servicios funcionando bajo una infraestructura comdn.

En un comienzo el desarrollo de centros comerciales era periférico en el sentido que las nuevas oportunidades de desarrollo de proyectos estaban
estrechamente relacionadas a la expansién de la ciudad. Sin embargo, en los Ultimos afios este patron de desarrollo ha ido cambiando, y la
mayoria de los nuevos centros comerciales han sido construidos en zonas consolidadas con alta densidad poblacional. La razén fundamental
detras de este cambio en el patrén de localizacion de los nuevos centros comerciales es que gran parte de las ventas son a hogares que estan
ubicados en los alrededores de éstos, y a medida que la economia crece y los hogares gastan més, menor es el area requerida para generar el
volumen de ventas que permite sustentar las inversiones. Por ofro lado, la congestién vehicular ha aumentado en las principales ciudades,
dificultando el traslado a centros comerciales mas alejados de los lugares de residencia.

El consumo en Chile ha crecido fuertemente en las Gltimas décadas gracias a factores como el crecimiento econdmico, el incremento en los
niveles de ingreso disponible, la expansion y densificacién de las principales ciudades del pais, y el mayor acceso al crédito de las personas,
especialmente de niveles socioeconémicos medios y bajos. Los créditos de consumo han experimentado un fuerte crecimiento en las Ultimas
décadas y, hoy en dia, no sdlo son otorgados por bancos, sino que también por casas comerciales, supermercados, compafiias de seguros, cajas
de compensacion y cooperativas de ahorro y crédito, entre otros.
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Evolucion Poblacional vs. Evolucion PIB Per Capita Evolucion Creditos de Consumo Bancarios
(en billones de pesos de cada afio)
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Fuente: Estimaciones FMI. World Economic Outlook Database, diciembre 2018. Fuente: SBIF. Datos a noviembre 2019

Poblacion en millones de personas. PIB per capita en miles de délares a paridad de

poder de compra.
Este desarrollo del consumo se ha canalizado, en gran parte, a través del desarrollo de nuevos centros comerciales a lo largo del pais. Segin se
reporta en un estudio del International Council of Shopping Centers (ICSC), hacia 1997 los centros comerciales en Chile generaban un 15% de
las ventas totales del sector comercio (“share of wallet’). En cambio, el 2017 este indicador alcanzé un 25%, segun la Camara Chilena de Centros
Comerciales, dando cuenta de la mayor importancia de los centros comerciales en el gasto total de las familias.

Sin embargo, los centros comerciales en Chile aln tienen espacio para seguir creciendo. Al examinar variables como el nimero de shopping
centers, incidencia de los shopping centers en las ventas del sector Retail y metros cuadrados arrendables por cada mil habitantes y
desagregandolas por pais, es posible apreciar que la industria de centros comerciales en Chile tiene grandes oportunidades para continuar con
su proceso de crecimiento.

Durante sus etapas iniciales, el desarrollo de la industria de los centros comerciales en Chile se caracteriz6 por la participacion de las grandes
compaiiias de retail, las cuales buscaban incrementar su niumero de tiendas por departamento y cobertura geogréafica. Hoy en dia esto se confirma
al analizar quienes son algunos de los principales operadores de centros comerciales: Mallplaza (filial del Grupo Falabella), Cencosud Shopping
Center (filial del Grupo Cencosud) y Parque Arauco.

La industria en Pert

De acuerdo a datos a diciembre de 2018 del Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia peruana ha tenido un crecimiento real de 5,15%
en promedio por afio durante los dltimos 25 afios, siendo superada sélo por Panama (6,79%) y Republica Dominicana (5,52%); v, registrando
crecimiento superior al de Latinoamérica y el Caribe.

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL PROMEDNO
DE LOS ULTIMOS 25 ANOS -

Fuente: Los centros comerciales en el Pert — ACCEP 2018
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Esto guarda relacion con las proyecciones para los siguientes afios, ya que a pesar de que el Perl en el afio 2017 sélo creci6 2,5% dadas las
adversidades climaticas y politicas que enfrento la economia, las perspectivas de crecimiento dan indicios de un energético rebote de la demanda
interna de acuerdo al Fondo Monetario Internacional (FMI).

Con respecto a las ventas de los centros comerciales en 2017, de acuerdo a datos de la Asociacidn de Centros Comerciales y de Entretenimiento
del Pert (ACCEP), éstas alcanzaron los 25.647 millones de soles, lo que permitié lograr un crecimiento anual del 7,3%. Este crecimiento se debid
en parte al aumento del nimero de visitas a los centros comerciales. En promedio, 61,6 millones de personas visitaron los diferentes centros
cada mes.

Principales Indicadores

Indicador 2014 2015 2016 2017
Ventas brutas de los centros comerciales (millones de soles) 20.887,3 22.878,7 23.893,6 25.647,4
Tasa de crecimiento de las ventas 14,6% 9,5% 4,4% 7,3%
Visitas mensuales promedio a los centros comerciales (millones de personas) 50,0 54,7 60,1 61,6
Evolucion del area arrendable (miles de m?) 2.378 2.469 2.696 2.764
Tasa de vacancia (en porcentaje) 4,20% 3,60% 3,30% 4,04%
Numero de centros comerciales 68 72 7 79
Numero de tiendas 6.505 7.049 8.049 8.056
Empleos generados directos e indirectos* - - 138.167 156.207

Fuente: Los centros comerciales en el Peri - ACCEP 2018

* No se cuenta con informacion para Boulevard de Asia, Open Plaza y Urbanova

La industria de centros comerciales en el Per( tiene todavia un amplio espacio de crecimiento, esto apoyado en el desarrollo aun relativamente
incipiente del sector (Pert tiene menos de la mitad de area arrendable per capita que Chile), asi como en el continuo incremento de los ingresos
per capita, la baja inflacion, los diversos programas de gobierno para combatir la pobreza, entre otros.

Segun la consultora APOYO, el segundo trimestre del 2018 el sector tuvo un mayor crecimiento impulsado por las cadenas de autoservicios y las
tiendas por departamento, estas ultimas impactadas positivamente por el Mundial de futbol. Los principales operadores de retail crecieron 8.9%
a diferencia del primer trimestre que registraron 6,5%. El afio cierra con 100 centros comerciales en operacion, de los cuales 3 grandes grupos
operadores de centros comerciales tienen méas del 50% de malls en sus diferentes formatos entre Lima y provincias (Grupo Interbank, Grupo
Falabella y Parque Arauco/Grupo Wiesse). Completando la oferta comercial del pais, se destacan Mall Aventura; Clbica (La Rambla); Centenario
(Grupo Romero), Cencosud, Corporacion EW, PUCP (Plaza San Miguel) y Grafia y Montero (Parque Agustino). En el 2018 no hubo grandes
inauguraciones, se adicionaron 4.000 m2 entre Ate y La Victoria con las inauguraciones de Qhatu Plaza y GAMA, entrando Gamarra Moda en
una fase previa a inauguracion.

El proyecto mas grande que se tiene previsto para los proximos afios con 120.000 m2 es el de Puruchuco previsto para el 2020, teniendo el 2019
inauguraciones diversificadas por un monto superior a los 240 millones de délares en inversiones con la apertura de seis centros comerciales el
Lima y Provincias.

La industria en Colombia

Al cierre del afio 2018, la economia colombiana reporté un crecimiento en el PIB del 2,7% respecto del afio 2017. En total, el sector publico,
comercio mayorista, minorista, alojamiento, transporte y servicios de comida, y las actividades profesionales, cientificas y técnicas, contribuyeron
1,6% al PIB del 2018. Desde el enfoque del gasto, la formacién bruta de capital (inversiones privadas) paso de -3,2% a crecer 3,5%, en tanto que
el consumo tuvo un alza real que paso de 2,4% en 2017 a 3,9% en el 2018.

En términos de inflacion, durante todo el 2018 se observo un comportamiento estable del nivel de precios de la economia, con cifras dentro del
rango meta del Banco de la Republica. Desde finales de 2016 y principios de 2017 la politica monetaria se ha concentrado en medidas expansivas
con el fin de reactivar la economia. Es asi como se present6 una disminucion gradual de la tasa de intervencién llegando a niveles de 4,25% en
abril 30 de 2018, valor donde se sitiia en este momento.
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Fuente: ACECOLOMBIA (Asociacion de Centros Comerciales de Colombia)

Centros Comerciales en Colombia

o Cant. M2 GLA por Locales por
SonE Poblacion o iros Sant Cant. GLAm2 cada 100 cada 1.000
Ciudades Ano 2018 s Locales : g
Comerciales habitantes habitantes
Antioquia 9 3.998.166 30 4.687 905.69%9 m2 22,65 1,17
Centro 21 11.924.496 99 16.404 2.535.924 m2 21,27 1,38
Eje Cafetero 4 1.382.777 18 1.999 295.128 m2 21,34 1,45
Sur
. 11 4.789.758 37 6.291 815.144 m2 17,02 1,31
Occidente
Zona Norte 16 7.166.592 59 7.765 1.148.777 m2 16,03 1,08
Totales 61 29.261.789 243 27.146 5.700. 672 m2 19,48 1,27
Cifras a diciembre 2018

Fuente: ACECOLOMBIA (Asociacion de Centros Comerciales de Colombia)

Seguln la Asociacion Colombiana de Centros Comerciales (Acecolombia), para el 2018 se registraron ventas cercanas a los 38.601 billones de
pesos con presencia en 57 ciudades del pais. Durante este mismo afio, Colombia completd 243 centros comerciales, con areas arrendables
superiores a 5.000 m2.

GLA por cada 1,000 habitantes (m?2)

Lider
LatAm

Potencial
crecimiento

2.150,00

EEUU América: Chile :México I'Colombia  Peru : Brasil Argentina

e "g M e O &
C2) (&

= ! ! | ~

Fuente: ICSC (2017)



Respecto al panorama futuro de centros comerciales en Colombia, comparativamente en el continente, Colombia aln tiene capacidad de
desarrollo comercial por encima del 50%, pues la saturacién comercial en Chile y México duplica la situacion actual del comercio en Colombia.
En Colombia los complejos comerciales siguen concentrando la mayoria del comercio nacional. Segun un informe de Euromonitor en el pais, por
cada tienda a pie de calle existen 10 en centros comerciales en el pais. Segin ACECOLOMBIA, se estima que para 2020 las ventas lleguen a los
50 billones de pesos.

Por Gltimo, es importante destacar el aporte que tiene los centros comerciales al desarrollo del pais. Segun ACECOLOMBIA, los centros
comerciales son responsables de generar mas de 300.000 empleos directos (que se caracterizan por ser formales y estables), generan espacios
de mayor seguridad respecto que otros espacios (bajos indices de hurtos, homicidios, etc.), traen consigo desarrollo para la comunidad donde se
ubican, y generan mayores recursos para los gobiernos locales producto de la valorizacion que aportan a los hogares cercanos, lo que redunda
en mayores ingresos por prediales.
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Descripcion de las Actividades y Negocios

Plaza S.A. es el holding que opera en Chile, Perti y Colombia los centros comerciales bajo la marca Mallplaza, que, a septiembre de 2019, totaliza
1.652.000 m2 de superficie arrendable.

En Chile agrupa las sociedades que construyen, administran, explotan y arriendan los locales y espacios publicitarios de sus 17 centros
comerciales Mallplaza. Entre sus arrendatarios destaca una oferta diversificada de productos y servicios, siendo relevantes las tiendas por
departamentos, tiendas especializadas, entretencion y cultura, salas de cine, juegos para nifios, bibliotecas Viva, restaurantes y comida rapida,
supermercados, venta de automoviles, oficinas, salud y educacién. También se incluye el arriendo de espacios para publicidad en sus centros
comerciales. Estas operaciones alcanzan 1.372.000 m2 arrendables. A septiembre de 2019 se construyen 3 ampliaciones en centros comerciales
que agregaran un total de 35.100 m2 al total actual: Ampliacion de Mallplaza Norte, Mallplaza Oeste y Mallplaza La Serena.

Plaza S.A. a través de su filial Mall Plaza Colombia S.A.S., posee centros comerciales en operacion en las ciudades de Cartagena de Indias y
Manizales y cuenta con una superficie arrendable en Colombia de 76.000 m2 a septiembre 2019.

Ademas, Plaza S.A. administra 3 centros comerciales en Per( pertenecientes a Mall Plaza Per( S.A., de la cual posee un 33,33% de su propiedad.
Estos malls totalizan 204.000 m2 arrendables en conjunto y estan ubicados en las ciudades de Lima, Arequipa y Truijillo. En la actualidad se
encuentra en etapa de construccién un cuarto mall, Mallplaza Comas, estimandose su inicio de operacion para el afio 2020, con una superficie
arrendable de 79.000 m2. Adicionalmente, se han anunciado ampliaciones en Mallplaza Bellavista y Mallplaza Truijillo, las que totalizan un
aumento de superficie arrendada por 24.000 m2.

Centros Comerciales Mallplaza

SUPERFICIE ARRENDABLE (GLA) ("

1.652.000 m?

© VENTAS SOCIOS COMERCIALES

" PORME® FLUJO VISITANTES ®
+2.200.000 : +290
OPERAMOS) ¢ CLP/m’ Millones / afio
- 2 2 | LOCALES © VENTAS SOCIOS COMERGIALES @)
COLOMBIA Centros + 4.000 +3_65O
3 Bsps Miles de millones CLP
il
PERU 1 4
B 17 N SEGUIDORES REDES SOCIALES :  5cypACION
Ciudad : H
CHILE dades : +2.700.000 95%

Fuente: Plaza S.A. (a septiembre de 2019)

(1} Superficie arrendable y centros urbanos operados en Chile, Pert y Colombia al cierre de septiembre 2019
(2) Ultimos 12 meses al cierre de septiembre 2019. Cifras presentada en pesos chilenos (CLP)
(3) Ventas de socios comerciales o arrendatarios presentada en pesos chilenos (CLP) al tipo de cambio de cierre de septiembre 2019
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Por Ultimo, Plaza S.A. se encuentra desarrollando nuevos proyectos que suman mas de 256.000 m2 con una inversion de 465 millones de dolares
en Chile, Per y Colombia durante los préximos afios, descritos a continuacion:

Proyectos en Desarrollo Mallplaza

2
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35 . 1 00 m2 L Mallplaza Mallplaza

2 iago, Santiago,
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Fuente: Plaza S.A. (a septiembre de 2019)

Norte Oeste
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La Serena
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Chile
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Mallplaza Mallplaza
Bellavista Trujillo
Lima, Perd Trujillo, Peru

En sus estados financieros, Plaza S.A. consolida las operaciones de Chile y Colombia. Plaza S.A. incorpora a Mall Plaza Peri S.A., donde posee 33,3% de su propiedad, como

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

(1) Valores inversion estimada a tipo de cambio del cierre de septiembre 2019. MMUSD millones de dolares

Propiedad y Estructura Societaria

El accionista controlador de Plaza S.A. es Desarrollos Inmobiliarios SpA., con un 59,28% de la propiedad, filial de Falabella S.A., uno de los
mayores retailers de América Latina, con presencia en Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Per( y Uruguay, y que durante el afio 2018
obtuvo ingresos por US$13.294 millones, cifra que es un 3,4% superior a la de igual periodo del afio anterior. Plaza S.A. es una unidad dentro
del modelo de negocios de Falabella S.A., junto a los negocios de Tiendas por Departamento, Mejoramiento del Hogar, e-commerce,

Supermercados, Retail Financiero, Bancos e Inmobiliario.

La composicidn accionaria de los 12 mayores accionistas de Plaza S.A. es la siguiente:

Accionista

Desarrollos Inmobiliarios SpA

Inversiones Avenida Borgofio Ltda.

Rentas Tissa Limitada

Credicorp Capital S.A. Corredores De Bolsa
AFP Provida S.A. Fondo Tipo C

Banco de Chile por cuenta de terceros no residentes
AFP Cuprum S.A. Fondo Tipo C

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

AFP Habitat S.A. Fondo Tipo C

AFP Capital S.A. Fondo Tipo C

AFP Provida S.A. Fondo Tipo B

Banco Santander por cuenta de inv. extranjeros

Numero de acciones suscritas y pagadas % de propiedad (*)

1.161.849.244 59,28%
274.704.252 14,02%
225.485.062 11,50%
55.881.261 2,85%
16.145.494 0,82%
12.898.304 0,66%
11.840.416 0,60%
10.845.833 0,55%
10.433.658 0,53%
9.135.404 0,47%
9.058.061 0,46%
9.018.188 0,46%

Fuente: Datos de la CMF y Bolsa de Santiago — a diciembre de 2019.



La composicién del grupo controlador cuya participacion en Plaza S.A. es a través de Desarrollos Inmobiliarios SpA., filial de Falabella S.A. es la
siguiente:

GRUPO CONTROLADOR AL 31/12/2018 RUT N° ACCIONES %
KARLEZ| SOLARI MARIA CECILIA 7.005.097-8 14.000.000 0,56%
GRUPO AUGURI INVERSIONES AUGURI LTDA. (1) 78.907.330-9 37.533.331 1,50%
LUCEC TRES S.A. (1) 99.556.440-8 267.803.642 10,67%
BETHIA S.A. (2) 78.591.370-1 235.408.055 9,38%

GRUPO BETHIA  #ommmrmms e e e n e e s

INBET S.A. (2) 85.487.000-9 2.678.697
CORTES SOLARI JUAN CARLOS 7.017.5223 2.081.442
SOLARI FALABELLA TERESA MATILDE 4.661.725-8 2.229.487
'CORTES SOLARIMARIAFRANCISCA " Zotzssa 2082186 0,08%
GRUPO CORSO INVERSIONES MAPTER DOS LTDA. (3) 76.839.460-1 6.180.193
'INVERSIONES QUITAFALLTDA. (&) " 76.038.402K 18300200  073%
INVERSIONES Y RENTAS DON ALBERTO CUATRO S A. (3) 99.552.470-8 151.079.494
'MAPCOR CUATRO S A (3) 7777777 995564807 1 108247348 431%
N

AS . 907, 852
GRUPO SAN VITTO ASESORIAS E INVERSIONES BAROLO LTDA. (4) 78.907.350-3 8.852.288

“RSESORIAS £ NVERSIONES SANGIOVESE LTon 19 e sa0s T )
BANGO SANTANDOER CHIE 5SS 6 woswoook  amow ook

GRUPO LIGURIA INVERSIONES LOS OLIVOS S.A. (6) 76.360.576-0 224.246.270

oRuPo w1 MMPORTADORAY COMERCIALZADORA AWALFISPA() — ~ @r1487060 L)
INVERSIONES VIETRI S.A. (7) 76.182.636-0 11.217.037

GRUPO DERSA DERSA S.A. (8) 95.999.000-K 138.024.501
GOGURAS A 5T T
ERGGUERGS A T s T s o
BFDSA (8 T 76.338.129-3 22185599 0,88%
LASMARPOSAS SA. (12 T 76.338.144-7 5144938  021%
WERSONES VITAGURA S A T s ioos i  oain
WVERSONES AUSTRAL LRTADA 5~ Sy T e o s
NPESCASA. @®) T 79.933.960-0 - 49343681 197%

‘DT DYDS.A. (10) 76.338.126-9 32.450.434 129%

DEL RIO GOUDIE FELIPE AURELIO 5.851.869-7

(1) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacién: Maria Cecilia Karlezi Solari, RUT 7.005.097-8 y Sebastian Arispe Karlezi,
RUT 15.636.728-1

(2) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacién: Liliana Solari Falabella, RUT 4.284.210-9; Carlos Alberto Heller Solari,
RUT 8.717.000-4; Andrea Heller Solari, RUT 8.717.078-0; Pedro Heller Ancarola, RUT 17.082.751-1; Alberto Heller Ancarola, RUT 18.637.628-5; Paola Barrera
Heller, RUT 15.960.799-2 y Felipe Rossi Heller, RUT 18.637.490-8

(3) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacién: Teresa Matilde Solari Falabella, RUT 4.661.725-8; Juan Carlos Cortés
Solari, RUT 7.017.522-3 y Maria Francisca Cortés Solari, RUT 7.017.523-1

(4) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: Piero Solari Donaggio, RUT 9.585.725-6; Sandro Solari Donaggio, RUT
9.585.729-9 y Carlo Solari Donaggio, RUT 9.585.749-3

(5) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacién: Sandro Solari Donaggio, RUT 9.585.729-9

(6) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: Juan Cuneo Solari, RUT 3.066.418-3; Paola Cuneo Queirolo, RUT
8.506.868-7 y Giorgianna Cuneo Queirolo, RUT 9.667.948-3

(7) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacién: Sergio Cardone Solari, RUT 5.082.229-K; Ines Fantuzzi Mutinelli, RUT
6.066.811-6; Macarena Cardone Armendariz, RUT 10.091.903-6; Matias Cardone Armendariz, RUT 10.091.901-K; Valentina Cardone Armendariz, RUT 15.642.572-
9; Josefina Cardone Matte, RUT 17.406.681-7; Francisco de Pablo Fantuzzi, RUT 12.265.592-K; Cristian de Pablo Fantuzzi, RUT 12.585.617-9 y Nicolas de Pablo
Fantuzzi, RUT 13.550.768-7

(8) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: José Luis del Rio Goudie, RUT 4.773.832-6; Barbara del Rio Goudie,
RUT 4.778.798-K; Juan Pablo del Rio Goudie, RUT 5.898.685-2; Felipe del Rio Goudie, RUT 5.851.869-7; Ignacio del Rio Goudie, RUT 6.921.717-6; Sebastian del
Rio Goudie, RUT 6.921.716-8 y Carolina del Rio Goudie, RUT 6.888.500-0

(9) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: Felipe del Rio Goudie, RUT 5.851.869-7; Mariana de Jesus Arteaga Vial,
RUT 6.695.852-3; Luis Felipe del Rio Arteaga, RUT 13.234.925-8; Andrés Antonio del Rio Arteaga, RUT 14.118.360-5; Martin del Rio Arteaga, 15.642.668-7; Javier
del Rio Arteaga, RUT 16.605.546-6; José Pablo del Rio Arteaga, RUT 17.703.172-0 y Mariana Teresita Carmen del Rio Arteaga, RUT 18.641.820-4

(10) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: Juan Pablo del Rio Goudie, RUT 5.898.685-2; Patricia Edw ards Braun,
RUT 5.711.271-9; Elisa del Rio Edwards, RUT 12.628.617-1; Diego del Rio Edwards, RUT 13.234.004-8; Ana del Rio Edwards, RUT 13.435.488-7; Pedro del Rio
Edwards, RUT 15.382.612-9; Sara del Rio Edwards, RUT 15.641.769-6 y Paula del Rio Edwards, RUT 16.371.405-1

(11) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: Carolina del Rio Goudie, RUT 6.888.500-0; Victor Horacio Pucci Labatut,
RUT 6.474.224-8; Victor José Pucci del Rio, RUT 15.643.671-2; Pablo Pucci del Rio, RUT 15.637.474-1; Rodrigo Pucci del Rio, RUT 16.371.133-8 y Felipe Pucci
del Rio, RUT 18.392.648-9

(12) Esta sociedad es controlada por las personas naturales que se indican a continuacion: Ignacio del Rio Goudie, RUT 6.921.717-6




Plaza S.A. esta controlada por la sociedad Desarrollos Inmobiliarios SpA, duefia del 59,28% de las acciones, la cual es filial de Falabella S.A.,
uno de los mayores retailers de América Latina, con presencia en Argentina, Brasil, México, Chile, Colombia, Per( y Uruguay. Plaza S.A. es una
unidad dentro del modelo de negocios de Falabella S.A., junto a los negocios de Tiendas por Departamento, e-commerce, Mejoramiento del
Hogar, Supermercados, Retail Financiero, Bancos e Inmobiliario. Durante el afio 2018 no se han producido cambios en el control de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018, el grupo controlador posee el 70,94% de las acciones en que se divide el capital social de Falabella S.A. Los referidos
controladores tienen un acuerdo de actuacion conjunta conforme al texto definitivo y refundido del Pacto de Accionistas que se suscribid con
fecha 24 de septiembre de 2013. Dicho pacto contiene limitaciones a la libre disponibilidad de las acciones.

Las acciones de Plaza S.A. corresponden a una sola serie. Durante el afio 2018, en la apertura de la Sociedad a la bolsa, los accionistas
minoritarios vendieron 12,24% de sus acciones.

Plaza S.A. es una sociedad anénima abierta constituida el 16 de abril de 2008 con la finalidad de agrupar bajo una sociedad holding todos los
centros comerciales que operaban bajo la marca Mallplaza. Sus principales filiales, y los centros comerciales administrados, se sefialan a

continuacion:

Plaza del Trébol SpA.: Propietaria de los centros comerciales Mallplaza Trébol en Concepcion y Mallplaza Los Angeles. Ademas es
controladora directa de Plaza La Serena SpA. (propietaria de Mallplaza La Serena), Plaza Antofagasta S.A.
(propietaria de Mallplaza Antofagasta) e Inmobiliaria Mall Calama SpA. (propietaria de Mallplaza Calama).

Plaza Oeste SpA.: Propietaria de Mallplaza Oeste y Mallplaza Norte. Ademas es controladora directa Plaza Tobalaba SpA. (propietaria

de Mallplaza Tobalaba) y de Plaza Vespucio SpA., que es la propietaria de Mallplaza Vespucio, el primer centro
comercial de Mallplaza.

Nuevos Desarrollos S.A., sociedad controlada por Plaza Oeste SpA., es propietaria de Mallplaza Alameda, Mallplaza
Sur, Mallplaza Mirador Bio Bio, Mallplaza Egafia, Mallplaza Copiap6, Mallplaza Los Dominicos, Mallplaza Arica y
posee el control de Inmobiliaria Mall Las Américas S.A. (propietaria de Mallplaza Iquique).

Plaza S.A. y sus sociedades controladas Plaza Oeste S.A., junto con Nuevos Desarrollos S.A., Ripley Corp. S.A. y
sus sociedades filiales Ripley Retail Limitada y Ripley Inversiones Il S.A. (antes Ripley Retail Il Limitada), y con
Falabella S.A., celebraron un acuerdo de asociacion para desarrollar en conjunto el negocio de construir, adquirir,
administrar, desarrollar y explotar nuevos centros comerciales en Chile, lo que haran a través de Nuevos Desarrollos
S.A.y sus filiales. La propiedad de Nuevos Desarrollos S.A. se distribuye entre Plaza Oeste SpA. con 77,5% y Ripley
Inversiones Il S.A con 22,5%.

Desarrollo e Inversiones Internacionales SpA., filial de Plaza Oeste SpA., mantiene el control de Salén Motor Plaza
Perd S.A. y el 33,33% de Mall Plaza Pert S.A., ambas sociedades con domicilio en la Republica del Peru. Asimismo,
Desarrollos e Inversiones Internacionales SpA. es propietaria de Mall Plaza Colombia S.A.S., la cual controla el
Fondo de Capitales Privado, la que a su vez posee el 100% de Patrimonio Auténomo Cali, 100% de Patrimonio
Autonomo Centro Comercial Castillo, 80% de Patrimonio Auténomo Centro Comercial Manizales y 65% de
Patrimonio Auténomo Centro Comercial Barranquilla.

Dado que posee un 33,33% de la propiedad de Mall Plaza Peru S.A. (Peru) y que no ejerce control sobre ésta, Plaza S.A. no consolida las operaciones
que administra en Perl de acuerdo a lo indicado en la NIC 27. Los resultados de las operaciones en Peru se registran a través del método de la
participacion segun lo normado en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas”.



Estructura Societaria Actual
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3.3.2 Administracion

La administracion de Plaza S.A. recae en su Directorio, el cual delega funciones en su Vicepresidente Ejecutivo (Gerente General), quien se

** o corresponde a Plaza La Serena SpA

apoya en sus gerencias corporativas.

El Directorio de Plaza S.A. tiene como tarea definir las estrategias generales de desarrollo en las areas de negocio y responsabilidad social. Esta
entidad se compone de nueve miembros, quienes aportan su valiosa y extensa trayectoria en el mundo empresarial. Los directores son elegidos
por la Junta General de Accionistas por un periodo de tres afios, renovable, y no ocupan otros cargos dentro de las sociedades de la empresa.

El gobierno corporativo esta regulado, en su funcionamiento, por los Estatutos de la Sociedad y por lo dispuesto en la Ley de Sociedades
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Anénimas y deméas normas pertinentes, en las cuales se establecen los deberes y responsabilidades de los directores.



Directorio

Cargo Nombre RUT Profesion
Presidente Sergio Cardone Solari 5.082.229-K Ingeniero Comercial
Director Jose Pablo Arellano Marin 6.066.460-9 Economista
Director Paul Furst Gwinner 6.979.383-5 Ingeniero Comercial
Director Alejandro Eduardo Puentes Bruno 8.860.493-8 Ingeniero Comercial
Director Pablo Eyzaguirre Court 8.878.318-2 Ingeniero Civil
Director Claudia Manuela Sanchez Mufioz 9.306.718-5 Ingeniero Comercial
Director Juan Pablo Montero Schepeler 9.357.959-3 Ingeniero Civil
Director Carlo Solari Donaggio 9.585.749-3 Ingeniero Civil
Director Tomas Muller Benoit 10.994.040-2 Ingeniero Comercial
Fuente: CMF

Administracion

En cuanto a la administracion de la compafiia, esta se encuentra estructurada de acuerdo al siguiente organigrama:

[ Directorio ]

Comité de
Directores
------------------------ Vicepresidente
Contralor [ Ejecutivo ]
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de Administracion y
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de Proyectos y
Construccion

Gerencia corporativa
de Desarrollo y
Centros Comerciales

Fuente: Plaza S.A. — Septiembre 2019

Los principales ejecutivos de Plaza cuentan con una gran trayectoria en la Compaiiia, con un promedio de 14 afios de permanencia, lo que le

permite a Plaza beneficiarse de la amplia experiencia y know-how acumulados por éstos.

Las principales funciones de las areas de control interno y sus dependencias son:
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Contraloria El area de Contraloria, o Auditoria Interna de Mallplaza, es la encargada de supervisar el correcto funcionamiento
de los procesos del negocio, velando porque éstos no pongan en riesgo a la compaiiia y sus activos. Por ello,
su objetivo principal es realizar auditorias continuas y control interno a los procesos de Plaza S.A. y sus filiales,
proporcionando con ello al Comité de Directores y a la Administracién, un grado de seguridad razonable de la
eficacia y eficiencia en las operaciones, fiabilidad en la informacién financiera y cumplimiento de las normativas
legales, procedimientos y politicas establecidas.

Depende del Comité de Directores y por lo tanto es independiente del resto de las Gerencias Corporativas,
pudiendo asi cumplir su labor en forma auténoma.

Esta area se encarga del velar por el correcto cumplimiento de la Ley 20.393 de responsabilidad penal de las
personas juridicas. Para cumplir con esta ley, Mallplaza desarrollé un Modelo de Prevencién del Delito. Este
logré durante el afio 2012 su certificacidn, siendo Mallplaza una de las primeras empresas nacionales y la primera
en su industria, en certificar su modelo de transparencia corporativa.

Fiscalia La Fiscalia es el area encargada de entregar apoyo legal en forma oportuna, confiable y eficiente a los negocios
tanto en Chile como en el extranjero, velando por la correcta interpretacion y aplicacién de las normas legales
vigentes en cada pais.

Esta area depende directamente del Gerente General siendo, al igual que Contraloria, independiente del resto
de las gerencias en cuanto a su gestion y administracion.

Estrategia de Negocio

Los centros comerciales de Mallplaza operan como una cadena unificada bajo una misma marca en cada pais, esto es Mallplaza en Chile, Perl
y Colombia. Esto permite a la compariia obtener importantes sinergias operativas y comerciales, en cuanto a generar un mejor posicionamiento
de marca, mantener una administracion comun para todos los centros comerciales y tener una estrategia de negociacién consistente con sus
arrendatarios, al entregar a sus clientes una importante cobertura geografica y una amplia oferta.

El modelo de negocios de Mallplaza se centra en la renta inmobiliaria diversificada, la cual estd basada en los pilares de Oferta Agregada,
Modernidad y Sociabilizacién. De esta forma la compafiia es menos dependiente de los ciclos econdmicos de las distintas industrias en que
participa.

Todos los centros comerciales Mallplaza se caracterizan por concentrar una amplia diversidad de productos y servicios para satisfacer en un solo
lugar las multiples necesidades de sus usuarios y generar numerosos motivos de visita, concepto definido como one stop shopping. De esta
manera, los centros comerciales Mallplaza han evolucionado de ser centros comerciales comunes a verdaderos centros urbanos, contando con
un mix de tiendas diversificado que permite satisfacer gran parte de las necesidades de una familia promedio y, al mismo tiempo, captar una
mayor proporcién del gasto de éstas. Plaza S.A. ha sido el lider del mercado en innovacién al incorporar nuevos productos y servicios a la oferta
del comercio tradicional y ha demostrado su capacidad de anticipacion a las demandas del mercado respecto del mix de tiendas y de servicios
mas valorados.

Actualmente la mayoria de los centros comerciales Mallplaza cuentan tanto con tiendas departamentales, como especializadas, bulevares de
servicios financieros, restaurantes en patios de comida, restaurantes en terrazas, AutoPlaza, salas de cine, zonas de juegos, centros médicos e
hipermercados. También se han incorporado bibliotecas publicas, gimnasios, oficinas, centros de educacién superior, salas de exposiciones y
tiendas de mejoramiento del hogar. En términos de GLA, la distribucion es la siguiente:
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* 20 complejos de Cine con +120
.. » salas
Distribucion de
superficie arrendada

al 30 de septiembre de 2019 ﬁ

+45 zonas de juegos para nifos

+15 locales culturales

* +700 locales de food & beverage
(terrazas, mercados, impulse
kiosks, food hall, food courts,
café)

Otros

Retailtainment

_ _ 17%

Complementario al Retail ¢ 13 torres médicas con mas de
2.4 millones de prestaciones
anuales

Uso mixto y * 9 centros educacionales, con
servicios mas de 22 mil alumnos
13% estudiando diariamente

* 18 gimnasios

Retail de Conveniencia

* Oficinas en 5 torres

Automotriz
Retail de Especialidad %% = +500 tiendas de servicios y
financieros
* +160 puntos de venta de
ﬁ automoviles
. (] (]
1.652 mil
m?2 GLA 16

Fuente: Plaza S.A. - Septiembre 2019

Desde la apertura de Plaza Vespucio en 1990, la estrategia de Mallplaza ha sido proveer espacios sociales que sean lugares de encuentro para
las personas y sus familias, con una arquitectura de clase mundial y a la vanguardia del disefio que enriquezca la experiencia de visita,
estimulando la interaccion social, el encuentro y el esparcimiento en un lugar seguro. Por otro lado, todos los centros comerciales de Mallplaza
estan ubicados en localizaciones estratégicas, con un fuerte foco en los segmentos medios de la poblacion.

Plaza S.A. esta constantemente monitoreando e investigando las tendencias demograficas y los cambios en las conductas y necesidades de los
consumidores. Esto le permite estar constantemente anticipdndose a los cambios y responder de manera répida y oportuna a las nuevas
necesidades de los consumidores.

Durante sus 29 afios de existencia, Mallplaza ha crecido a una tasa compuesta anual de 13% en su superficie arrendable a nivel regional para el
periodo 2005 a septiembre 2019, a través de la apertura de nuevos centros comerciales y ampliaciones de los ya existentes en los tres mercados
donde participa. De esta forma, a septiembre de 2019 Mallplaza es una de las mas importantes cadenas de centros comerciales de Latinoamérica
con 22 malls y 1.652.000 m? arrendables.

Evolucion superficie arrendable (GLA) en miles de m?

Chile Peru Colombia
CAC 8% CAC 13% CAC 18%
(2007 - LTM Sept 2019) (2007 - LTM Sept 2019) (2012 - LTM Sept
2019)
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1.372
1.372
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1.214
101
105
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204
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2
2
2

-
wn

200520062007 200820092010 2011201220132014201520162017 2018LTM 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM
Sept Sept Sept
2019 2019 2019

Fuente: Plaza S.A. — Septiembre 2019 ’
GLA: Gross leasable area. CAC: Crecimiento anual compuesto. LTM: Ultimos doce meses (por sus siglas en inglés).
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En el caso de Perd, la baja que se aprecia en la superficie arrendable a partir del cierre del afio 2016 se explica por la escision de Aventura Plaza
S.A., la cual se materializé en julio 2016, quedando a partir de esa fecha 3 centros comerciales bajo su administracion, mientras que en diciembre
2015 eran 5 los malls operados. Si s6lo comparamos la superficie arrendable de estos 3 centros comerciales, se aprecia un crecimiento anual
compuesto del 4% entre diciembre 2016 y septiembre 2019.

Los centros comerciales de Mallplaza desde sus inicios han experimentado un crecimiento constante y sostenido en el nimero de visitantes, lo
cual se explica gracias a la exitosa evolucion de centro comercial a centro urbano y a la capitalizacion de nuevos segmentos de la poblacién (C2
y C3), entre otros factores. Tomando en cuenta los ultimos doce meses a septiembre de 2019, los centros comerciales Mallplaza recibieron en
total mas de 294 millones de visitas en la region.

Flujo de Visitantes en millones de visitas

Chile Peru Colombia
CAC 4% CAC 15% CAC 47%
(2007 - LTMSept2019) (2008 — LTM Sept 2019) (2012 - LTM Sept 2019)

200520062007 2008 200920102011 201220132014201520162017 2018 LTM 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM
Sept Sept Sept
2019 2019 2019

Fuente: Plaza S.A. - Septiembre 2019
CAC: Crecimiento anual compuesto

Lo anterior también se traduce en un creciente nivel de ventas de las tiendas de los centros comerciales, los cuales acumularon US$5.045 millones
en Latinoamérica, tomando en cuenta los Ultimos doce meses a septiembre de 2019.

Ventas en tiendas en millones de délares del 30 de septiembre de 2019

Chile Peru Colombia
CAC 10% CAC 16% CAC 59%

(2007 - LTM Sept 2019) (2008 — LTM Sept 2019) (2012 - LTM Sept 2019)

w 8 % g g e
2 2 5 5 Y 53§ e 8 * 8
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105
146

*
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 LTM
Sept Sept Sept
2019 2019 2019

Fuente: Plaza S.A. — Septiembre 2019. Millones de délares equivalentes.
CAC: Crecimiento anual compuesto
*Cifras con Escision a partir de julio 2016
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3.34 Politica Comercial y Mix Comercial

Los clientes de Plaza S.A. se pueden subdividir en 6 grupos, con una politica comercial distinta segun su naturaleza, que en su conjunto generan
una duracién remanente promedio de 8 afios:

Grandes Tiendas: Son las “tiendas anclas” de un centro comercial, generan flujo de publico y entregan un servicio que es
altamente valorado por el cliente. En general se encuentran ubicadas de forma estratégica en el centro
comercial de forma de hacer circular al publico y hacerlo transitar por donde se ubican el resto de las tiendas.
Los contratos que se establecen para este tipo de tiendas son a largo plazo, promediando 20 afios.

Tiendas menores: Los contratos que se pactan con este tipo de tiendas son a periodos mas cortos, promediando 5 afios. La
finalidad de establecer contratos de mediano plazo es contar con la posibilidad de estar constantemente
renovando el mix de tiendas y oferta del centro comercial a sus consumidores.

Retailtainment: Corresponden a cines, food-courts, salas de juegos, bowlings y restaurantes. Contratos se realizan a mediano
plazo, entre 6 y 10 afios.

Automotriz: AutoPlaza son nuestros centros de venta de autos multimarca que se ha posicionado como unos de los
principales canales de distribucién automotriz de Chile en los ultimos afios. Los distribuidores de automoviles
arriendan un espacio en este centro, con contratos a un plazo promedio de 3 afios.

Tiendas de Conveniencia: Corresponden a supermercados, tiendas para mejoramiento del hogar y construccién. Los contratos son a
largo plazo, en torno a los 15 afios.

Usos Mixtos & Servicios: Corresponde a centros de salud, educacion, oficinas y tiendas de servicios. Sus contratos son a 12 afios plazo
promedio.

La diversidad de rubros en los cuales Mallplaza participa y su estrategia comercial permiten que la Compaiiia presente una generacion de flujo
bastante diversificado. Al cierre de septiembre de 2019, un 34% del GLA esta destinado para negocios complementarios al retail, abarcando
desde retailtainment, gastronomia, entretenimiento, usos mixtos y servicios, lo que permite generar multiples motivos de visita para el consumidor,
que potencia el flujo de visitantes a nuestros malls, los que son capitalizados por nuestros socios comerciales como altas ventas en sus negocios.

El nimero de clientes esta altamente atomizado, teniendo sobre 900 clientes y mas de 4.000 locales en los distintos rubros.

Distribucion de Superficie Arrendable por Negocio — Septiembre 2019

Mixed usey
10/ servicios

Mixed use 1% 19,
. Grandes tiendas eCusey 119
U eys servicios

Mixed use y servicios

Otros  Automotriz Otros  Automotriz Otros

1% 5%

Grandes tiendas
Retailtaiment

31% 6% 3%
\ Grandes tiendas 13%
\ ’
Retailtaiment I . 27%
0,
13% Retailtaiment -
Retail
Tiend Conveniencia
iendas menores as iendas res
' 0, ; Retail Conveniencia Tiendas menores Tiendas men‘?'e‘ 239,
14% Retail Conveniencia 25%

20%

Fuente: Plaza S.A. - Septiembre 2019.

Los ingresos de Plaza S.A. han crecido en forma sostenida y estable conforme al crecimiento de sus operaciones. Esto ha repercutido en el
EBITDA, el cual entre el periodo comprendido entre diciembre de 2013 y septiembre de 2019 creci6 a una tasa anual compuesta de 7,1% real.
Adicionalmente, los ingresos del negocio de renta inmobiliaria representan estabilidad para enfrentar periodos de contraccién econdmica, tal
como ocurri6 para la crisis sub prime de 2009. Lo anterior se produce gracias a la diversificacion del mix comercial de los centros comerciales,
con categorias de negocios que tienen ciclos econoémicos diferentes permitiendo compensar bajos desempefios en ciclos de baja actividad
econdmica, y a que la mayor parte de los ingresos por arriendo corresponde a la componente fija contemplada en los contratos (94% de los
ingresos por arriendos). Es importante resaltar que los ingresos en Chile de Plaza S.A. se encuentran indexados a la inflacion ya que en todos
los contratos de arriendo se estipulan pagos en Unidades de Fomento. En Perd y Colombia los contratos de arriendo también se encuentran
indexados a su respectiva inflacion. Esto ultimo Lo anterior es especialmente relevante en periodos de alta inflacion como los afios 2007 y 2008.
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Dentro de los ingresos netos se encuentran el cobro por arriendo, tanto fijo como variable, aunque no se consideran los gastos comunes que se
traspasan a los arrendatarios, entre los cuales se encuentran los servicios basicos, seguridad y mantencion. El resto de los ingresos corresponde
a arriendo de espacios publicitarios en zonas de circulacion, estacionamientos y fondo de promocién, entre otros.

Distribucion total ingresos
12M Septiembre 2019

INGRESOS

TOTALES \> INGRESOS

POR
ARRIENDO

= |ngresos por
Arriendo

= Ingresos Fijos
= Ingreso Variables

EBITDA y Margen EBITDA (%)

14,00

1200 | 80% 81% 81% 80% 79% 80% 80%

10,00 882 9,24

708 13 746 %

@
o
o

6,23

EBITDA {millones de UF)
> o

M
o
o

203 2014 2015 2016 2207 2018 LTMSept
2019

Margen EBITDA se define como: EBITDA / Ingresos netos. A su vez, EBITDA considera Ganancia Bruta
y Gastos de Administracion, excluye depreciacién y amortizacion, mientras que los ingresos netos
incluyen todos los ingresos asociados a arriendos, excluyendo solo el recupero por gastos comunes.
Fuente: Plaza S.A. (Septiembre 2019)

335 Centros Comerciales

Como se comentaba anteriormente, Plaza S.A. opera actualmente 17 centros comerciales en Chile, el primero de los cuales comenzd sus
operaciones el afio 1990 (Mallplaza Vespucio), mientras que el Ultimo fue inaugurado el afio 2018 (Mallplaza Arica). Ocho de estos centros
comerciales se encuentran en la Region Metropolitana, mientras que los restantes se encuentran ubicados en regiones (seis en la zona norte y
tres en la zona sur).

El estable y sostenido crecimiento de la compaiiia ha disminuido su dependencia respecto a la operacion de un centro comercial en particular.
Es asi como a diciembre del afio 2018, ninguno de sus centros comerciales representa mas de un 10% de la superficie arrendable (GLA) total.

24



A continuacion se presenta un cuadro con las principales caracteristicas de los centros comerciales de la cadena Mallplaza en Latinoamérica:

Centros Comerciales de la Cadena Mallplaza y sus principales caracteristicas

Pais Mall Ciudad y Comuna Afio de apertura Superficie Arrendable (miles m?)
! Santiago
MalplezaVespuoo laFoia %0 e
Santiago
M Oeste . Cemlos-Mapd_ s
Mallplaza Trébol Concepcion 1995 132
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Concepcion - Talcahveno "
Santiago
Malpleza Tobalsbe PuenteAto e (O
Maliplaza La Serena La Serena 1998 49
_________________________________________ LaSerena
Santiago
MallzaNote Huechwaba S
] Los Angeles
MelplezaLos Argeles loshnges S
Antofagasta
M A egas . Anofagast S [
. Santiago
hil
chle  Malpleza fameda . Estacion Cental o
Santiago
MR S SanBemado S [
Calama .
Melpza Caloma Cama o om0
Mallplaza Mirador Bio Bio Concepcion 2012 45
e 111 < L
) lquique "
Melplzalovawe g mo B
- Santiago
Melbea g ] laRena S N
o Copiapd
Malpleza Copipo Copiaps moos
- Santiago
Malplazalos Dominicos 1 lasCondes o e
Mallplaza Arica Arica 2018 33
Arica
. Trujillo
Mzl T o A
Peri Mallplaza Bellavista Lima 2008 85
_________________________________________ Bellavista
. Arequipa .
Mallplaza Arequipa Cayma 2014 (%) 44
Mallplaza E! Castilo Cartagena 2012 27
. Chambacu
Colombia =~ ---------------mmmommoe e Manizalos T
Mallplaza Manizales anizales 2018 36
Manizales

(*) Corresponde al afio en que comenzé operaciones con el Grupo Mallplaza.
Fuente: Plaza S.A. — Superficie arrendable y centros urbanos operados en Chile, Perti y Colombia al cierre de septiembre 2019, el total de superficie arrendable (GLA) incluye la tienda
Homecenter en operacion del proyecto Barranquilla en Colombia con GLA total de 14 mil m?
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3.3.6 Desarrollo Sostenible

Crecer y desarrollarse de forma sostenible. Este ha sido el eje que ha marcado la mision y el trabajo de Mallplaza desde su creacion, hace mas
de 26 afios. De hecho, la Sostenibilidad es uno de los siete pilares de nuestra Estrategia de Negocio y es transversal en la gestion de la compaiiia.
Comprendemos que la Sostenibilidad gestionada con rigurosidad permitira convertirnos en lideres a nivel regional en la construccion y operacion
de centros comerciales, entendidos como espacios de encuentro que mejoran la calidad de vida de las personas, brindando experiencias
extraordinarias y aportando positivamente a las comunidades donde estamos presentes.

En 2018, el Directorio aprob6 la Politica de Sostenibilidad de Mallplaza, que abarca dimensiones sociales, medioambientales y de gobernanza,
con una propuesta de propésito, compromisos y focos de accion alineados a protocolos y estandares internacionales, y tiene por objetivo promover
una gestién responsable en los @mbitos social, medioambiental y econémico, aportando valor sostenible a todos nuestros grupos de interés. Esta
Politica de Sostenibilidad nos exige e inspira para seguir avanzando, creciendo y aportando a diario a una mejor calidad de vida de las personas,
ya que nuestro foco, compromiso y accién es para con ellas.

Comunidad

Mallplaza busca construir una relacién de confianza, cercania, transparencia y de largo plazo con las comunidades en las que se inserta,
respetando la identidad local y aportando al desarrollo de los territorios de los cuales forma parte.

En nuestra relacion con la comunidad, buscamos: contribuir a la reduccion de la desigualdad a través de la generacion de oportunidades,
impulsando activamente el empleo y el emprendimiento; fomentar el acceso a la cultura de calidad en las comunidades en las que desarrollamos
nuestras actividades; evaluar y gestionar los posibles efectos o consecuencias que nuestro accionar pudiera ocasionar en los lugares en los
cuales desarrollamos nuestras actividades, buscando siempre mejorar los vinculos con todos los actores involucrados; mitigar los impactos
socioambientales de nuestros proyectos, generando valor sustentable en los entornos y comunidades en los que nos insertamos; conocer,
escuchar y dialogar con las comunidades, a través de canales formales de relacionamiento tanto en etapas de proyecto y construccion, como de
operacion de nuestros centros comerciales; contribuir al desarrollo local de las comunidades donde estamos presentes, a través de nuestro
modelo de relacionamiento comunitario e inversion social.

En el marco de la definicion y compromiso con los objetos de desarrollo sostenible (“ods”), es que la compafiia profundizé su trabajo con
emprendedores locales de manera de desarrollar capacidades y crear nuevas plataformas de visibilizaciéon y venta de sus productos,
contribuyendo de esa forma a reducir la desigualdad y a su vez, impulsar activamente el empleo y el emprendimiento local.

Durante 2018, en Cali, Colombia, Plaza ejecuté un robusto plan de relacionamiento con comunidades y autoridades en el marco del inicio de
construccién de Mallplaza Cali. La presencia en el territorio, la entrega oportuna de informacién y la apertura de canales permanentes de
comunicacion han sido la clave para avanzar en una relacién transparente y horizontal.

Esto se suma también a diversas iniciativas publico privadas de las que Plaza fue parte durante 2018 y de los cuales se incorporaron importantes
aprendizajes. La campafia «Yo te Abrigo» y la participacion en «Compromiso Pais», dos proyectos liderados por el Ministerio de Desarrollo Social
de Chile, profundizaron el rol fundamental que las empresas deben asumir en la construccién de un pais mas inclusivo.

Visitantes

Mallplaza aspira a ser preferido y respetado por sus Visitantes, los que estan en el centro del quehacer de la Compafiia y con quienes buscamos
generar relaciones de confianza y de largo plazo, construyendo en conjunto, una vida urbana amigable, sustentable e inclusiva. Ofrecemos a
nuestros Visitantes experiencias, servicios y productos que contribuyan a mejorar su calidad de vida y que den valor a su tiempo, en cada uno de
nuestros centros comerciales.

Para esto, nos comprometemos a: brindar una oferta amplia de productos y servicios, procurando sintonizar con las diversas necesidades de las
personas; implementar medidas destinadas a promover el respeto de los derechos de los Visitantes y la proteccion de la salud y seguridad de los
mismos, procurando contar con centros comerciales seguros y sustentables; proteger la informacion de los Visitantes de acuerdo con la normativa
vigente; promover la transparencia en la relacion con los Visitantes, procurando la entrega de informacion clara, precisa y oportuna sobre los
productos y servicios que ofrecemos al publico; mantener canales de contacto con los Visitantes, que cuenten con mecanismos de
retroalimentacion que permitan recibir consultas, sugerencias o comentarios con respecto a los productos y servicios que ofrecemos.

A nivel regional, la Compafiia dispone de un canal de denuncias, hoy denominado Canal de Integridad, donde cualquier persona puede hacer
llegar sus inquietudes e informar irregularidades. Las reclamaciones llegan a la Gerencia de Integridad de Empresas Falabella, quien deriva las
mismas para la designacion del investigador que llevara el caso, informando al Fiscal de Mallplaza, en su calidad de oficial de cumplimiento.

Por noveno afio consecutivo, en el 2018, Mallplaza realizo su tradicional musical gratuito. Un espectaculo de gran nivel técnico y montaje escénico

que recorre diferentes ciudades de Chile durante el mes de enero, transformando los estacionamientos de los centros comerciales en anfiteatros
abiertos al publico. En 2019 el espectaculo fue "Piratas del Caribe, el musical" que realiz6 siete funciones.
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Colaboradores

Nuestros Colaboradores dan vida al propdsito de la Compafiia y hacen posible el crecimiento sostenible de la misma. Por esto, impulsamos un
ambiente de desarrollo y trabajo comprometido, donde la cultura de respeto y colaboracidn, aseguren una experiencia memorable de trabajo.
En la relacion con los Colaboradores, buscamos: fomentar una cultura basada en los valores, principios y directrices éticas expresadas en nuestro
Caodigo de Integridad. En esta linea, promovemos la diversidad e inclusion como fuente de enriquecimiento entre los Colaboradores. Tampoco
toleramos ningun tipo de discriminacion arbitraria 0 acoso; realizar procesos de seleccion transparentes y no discriminatorios, considerando para
la decision de contratacion las habilidades, experiencias, preparacion, expectativas de renta y cercania con la visién y valores organizacionales;
promover el desarrollo personal y profesional de los Colaboradores, procurando entregarles herramientas que permitan potenciar sus habilidades
y formacién personal y profesional, fomentando que la Compafiia sea un espacio de desarrollo integral; asimismo, promoveremos espacios de
crecimiento para los Colaboradores, valorando y reconociendo sus méritos, logros, competencias, desempefio y aportes diferenciados al interior
de la Compaiiia; brindar una propuesta de beneficios que acojan las necesidades y expectativas de los Colaboradores y sus familias, incluyendo
la conciliacién trabajo-vida personal y familiar. Al mismo tiempo, nos esforzamos por entregar una oferta de remuneraciones acorde al mercado;
impulsar ambientes de trabajo saludables y seguros; fomentar un trato basado en el didlogo y la transparencia, reconociendo la libertad de
asociacion y los derechos laborales.

En 2018 comenzd un proceso de cambio y transformacion cultural que buscd abordar los nuevos desafios presentados, a través de una
organizacion mas colaborativa, flexible, innovadora, que se atreve a mas, que toma decisiones de manera mas &gil, con lideres empoderados.

También durante 2018 se redefinieron las competencias, detallando los puntos del proceso que harian posible desarrollar esta nueva manera de
hacer las cosas junto a los colaboradores, socios comerciales y con las comunidades donde Mallplaza se inserta. Las primeras iniciativas
desarrolladas redisefiaron procesos concretos para responder a los principios, propiciando espacios de trabajo mas colaborativos, dinamicas de
decision mas agiles, oficinas con disefio mas abiertos, transparentes, que potencian la comunicacion y la cercania.

Los resultados de la encuesta de clima posterior a la puesta en marcha del proceso de cambio cultural han confirmado que las mejoras son
concretas. Las personas que forman parte de la Compafiia reconocen como positiva esta nueva manera de vivir la cultura Mallplaza. Segun los
monitoreos de Great Place To Work (gptw) en 2018 sobre los mejores lugares para trabajar en Chile, Mallplaza avanz6 10 lugares, pasando del
34 al 24. Mallplaza se ha medido con gptw con el fin de tener trazabilidad respecto del clima organizacional y generar un termémetro de como
los colaboradores perciben el clima. En Perd, por ejemplo, se logré un muy buen resultado, y por primera vez estuvo en el ranking de las mejores
empresas para trabajar, alcanzando el nimero 17.

Operadores

Nuestros Operadores son socios comerciales estratégicos en la construccion de la propuesta de valor y la experiencia que ofrece Mallplaza a sus
Visitantes. Nos motiva construir relaciones transparentes y de mutuo beneficio con ellos, constituyéndonos en una plataforma de crecimiento para
sus negocios Y la creacién de valor compartido.

Para lo anterior, en nuestra relacién con los Operadores, buscamos: fortalecer las relaciones comerciales con los Operadores procurando que
nuestros centros comerciales permitan potenciar sus negocios y asi ofrecer una mejor experiencia a los Visitantes; otorgar una atencion
respetuosa y no discriminatoria, junto con informacion pertinente que sea veraz, adecuada y oportuna a sus requerimientos; promover el respeto
por la normativa legal vigente, la defensa de la Libre Competencia, los estandares éticos de Mallplaza y la adopcién de practicas sostenibles.

Como Mall Plaza, ademas hemos desarrollado proyectos que aportan a la calidad de vida laboral de los trabajadores de nuestros Operadores,
como son los espacios “Estar Contigo” habilitados en nuestros centros comerciales, los cuales cuentan con comedores y areas de descanso.
También estamos atentos a incorporar mejoras en base a su escucha, especialmente para temas asociados a seguridad, transporte u otros.

Proveedores

Los Proveedores de Mallplaza son actores clave en el desarrollo de la propuesta de valor que la Compafiia quiere entregar a sus Visitantes y a
todas las comunidades en las que esta inserta. La Compaiiia procura establecer vinculos basados en la transparencia, la eficiencia y el respeto
a la normativa legal vigente, de acuerdo a su Politica de Relacionamiento con Proveedores, asi como también generar oportunidades conjuntas
para la innovacion y el crecimiento sostenible.

En esta linea, la Compafiia busca: desarrollar una relacion de mutuo beneficio y generacion de valor; promover el respeto por la normativa legal
vigente y la adhesion a los estandares éticos de Mallplaza; promover la adopcién de practicas sostenibles en sus operaciones; respetar con
rigurosidad los plazos de pago indicados en los contratos u 6rdenes de compra; fomentar el desarrollo de pequefias y medianas empresas.

Los proveedores juegan un rol fundamental para lograr una propuesta de valor integral para invitados, operadores y comunidades. Por eso es
muy importante para la Compafiia construir relaciones transparentes y que generen valor compartido. En este contexto, es clave entregar un
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pago oportuno a todos los proveedores, en especial las PyMEs, junto con promover la adopcion de practicas sostenibles en sus propias
operaciones.

Para ello existen las Normas Generales de Proveedores Mallplaza y la Politica de Relacionamiento con Proveedores, donde se explicitan
compromisos mutuos, incluyendo temas como ética, libre competencia, | GRI: 414-1 socios comerciales y proveedores GRI: 204-1 | 66 derechos
humanos y cumplimiento a las leyes laborales y de seguridad social, entre otros. Asimismo, Mallplaza cuenta con una plataforma electronica que
permite llevar a cabo procesos de cotizaciones, compras y licitaciones de bienes y servicios de una manera mas agil y eficiente, a través de un
portal privado 100% online, permitiendo una mejor trazabilidad y control de procesos.

Durante 2018 se trabajé en el desarrollo de un modelo de relacionamiento con proveedores, cuyo principal objetivo fue potenciar la gestion de
abastecimiento, generando mejoras en la cadena de suministro e incorporando variables de sostenibilidad al proceso.

Autoridades

En su relacion con las autoridades, Mallplaza se compromete a cumplir con los requerimientos que ellas realicen en el ejercicio de sus funciones,
con transparencia, veracidad, integridad y de manera oportuna.

Accionistas

En Mallplaza entendemos la maximizacion del valor de la Compafiia a largo plazo, bajo parametros de un crecimiento sostenible, ético y coherente
con su proposito. Como Compaiia, informamos a nuestros accionistas y al mercado de manera veraz, suficiente y oportuna sobre nuestra gestion
en materias economicas, éticas y sociales.

Medioambiente

En Mallplaza reconocemos los desafios que plantea el Cambio Climatico y la importancia del adecuado manejo medioambiental durante las
etapas de construccion y operacion de nuestros centros comerciales.

En virtud de lo anterior, la Compafiia se compromete a proteger el medioambiente y mejorar el desempefio energético a través del desarrollo
sustentable, la mejora continua y la prevencion de la contaminacion en todas sus actividades, asegurando a los Grupos de Interés Relevantes la
disponibilidad de informacién y de recursos necesarios para alcanzar estos objetivos de acuerdo a lo dispuesto en la normativa estandarizada
internacional.

Nuestra gestidn se basa en: i) el estricto cumplimiento de las obligaciones legales y de los demas requisitos del marco medioambiental y
energético del pais; ii) la voluntad de incorporar las mejores practicas que sean compatibles con la actividad de cada centro comercial; y, iii) los
otros acuerdos que la empresa suscriba, relacionados con aspectos ambientales y energéticos.

De acuerdo a las normas internacionales 1SO 14.001 e ISO 50.001 Mallplaza se compromete a: establecer, implementar y mantener un sistema
de gestion medioambiental y energética, conforme a las normas antes sefaladas; lograr la mejora continua de los procesos y desempefios
energéticos y ambientales, a través del establecimiento y desarrollo de objetivos, metas e indicadores de gestion; promover el uso racional y
eficiente de los recursos y la reduccién de las emisiones en toda la operacion de la Compania, a través de campafias que busquen proyectar su
preocupacion por el consumo energético, el compromiso con el medio ambiente y el desarrollo sustentable; promover y apoyar la adquisicion de
productos y servicios energéticamente eficientes, como también adoptar la eficiencia energética como un pilar fundamental de las etapas de
disefio de sus proyectos, lo anterior con la finalidad de mejorar el desempefio energético de la Compafiia; promover la gestion de los residuos a
través, entre otros, de planes especificos que busquen el reciclaje o la reutilizacién de los residuos generados en la operacion de nuestros centros
comerciales.

Continuando con su compromiso con el cuidado del medio ambiente, Mallplaza alcanz6 importantes avances en la gestién de sus temas
medioambientales, acciones que posibilitaron, por ejemplo, los permisos ambientales y licencia social para comenzar la construccion de Mallplaza
Cali en Colombia.

En lo relativo a la construccion, destaco la obtencion de la certificacion leed categoria oro para Mallplaza Copiapd, convirtiéndose con ello en el
primer centro comercial de regiones certificado por ser disefiado y construido bajo estdndares sustentables. En este caso, se relevé el uso
responsable y reutilizacion del agua, asi como la promocion de energia fotovoltaica y del reciclaje dentro de sus politicas diarias de operacion.
Del mismo modo, en Colombia el recién inaugurado Mallplaza Manizales obtuvo la certificacion leed en la categoria Plata, destacando su disefio
innovador en términos de ahorro energético, el uso de 20% de materiales reciclables en su construccion y la implementacién de practicas que
permitieron que mas del 75% de los residuos generados por la obra se aprovecharan en chatarrizacion, reciclaje y otros fines.

En tanto, en eficiencia energética, destaco la instalacion de mas de 3.200 paneles fotovoltaicos en Mallplaza El Castillo en Colombia,
convirtiéndose en la planta solar mas grande instalada en un centro comercial en Colombia, que permite generar el 20% de la energia del centro
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comercial. Sistemas similares se encuentran implementados en Mallplaza Copiap6 y Mallplaza Calama ayudando a generar 5% de la energia
que utilizan los centros comerciales.

Durante el afio 2018, ademas, se incorpor6 tecnologia que permitié la disposicion sustentable para los residuos organicos en Mallplaza Egafa y
Mallplaza Los Dominicos.

Finalmente, en el marco de las campafias de educacion ambiental que Mallplaza realiza de manera permanente, durante 2018 se realizd la
iniciativa «Herencia» junto a la Camara de Centros Comerciales en Mallplaza Egafia, con el propdsito de desincentivar el uso de bolsas plasticas,
de cara a la entrada en vigencia de la nueva ley que rige la materia. Junto con esto, se realizo una colaboracién de trabajo con la empresa
internacional 40cean para promover la limpieza de los océanos y se concretd una colaboracion con el emprendimiento chileno Solubag para
entregar 41 mil bolsas que se disuelven al tomar contacto con el agua, en el marco de la campafia «Los océanos celebrany.

La Politica de Sostenibilidad que la compafiia viene desarrollando desde hace afios, le valié importantes reconocimientos durante el afio 2018 y
2019:

La incorporacién al Dow Jones Sustainability MILA Pacific Alliance Index y Dow Jones Sustainability Chile Index

Primer lugar en reputacion corporativa del sector Construccion, Inmobiliaria y Retail 2018, de acuerdo a merco (Monitor Empresarial de
Reputacidn Corporativa). Mallplaza fue destacada en esta evaluacion reputacional que considera 25 fuentes de informacion, como un referente
a nivel internacional y con presencia en 12 paises.

Premio Oro para Mallplaza, en categoria Relaciones Publicas, RECon Latin America & Caribbean, icsc. La icsc destacod «Conejos», intervencion
ciudadana que sorprendio a las personas y que dio inicio a una campafa cultural que busca incentivar la lectura en los més pequefios y devolver
el gusto por los libros a los adultos.

Reconocimiento del Servicio Nacional de Aprendizaje (sena) a Mallplaza por ser un aliado estratégico en la generacion de empleo en Manizales.
Este organismo es uno de los mas importantes centros de formacion técnica de Colombia y ha trabajado en conjunto con Mallplaza en la
entrega de oportunidades laborales.

Celsia reconocio a Mallplaza como un aliado en el desarrollo de buenas practicas de gestion ambiental y eficiencia energética para contribuir
con el desarrollo sostenible de Colombia. Esto se debi6 a la implementacion de 3.150 paneles solares en la cubierta de Mallplaza El Castillo,
que proveen energia a las zonas comunes del Centro Comercial, lo que genera un ahorro del 13% del consumo de este servicio al afio.

Politica de Inversion y Financiamiento
Inversion

Plaza S.A. estudia cada proyecto de inversidn y los evalla en funcién de sus proyecciones de flujos de caja y valor estratégico. Para tales
propésitos, la Administracion de la Sociedad tiene facultades suficientes para efectuar inversiones en el negocio, sobre la base de planes de
expansion que sean previamente aprobados por el Directorio y en proyectos rentables de acuerdo a criterios técnico — econémicos.

Respecto a la inversion de excedentes de caja, éstas se realizan siguiendo una politica de bajo riesgo basada en instrumentos de renta fija y baja
volatilidad, pero con alta liquidez. Se mantiene una matriz diversificada de riesgo, estableciendo montos maximos a invertir por institucién
financiera regulada y tipos de instrumentos.

Financiamiento

Las fuentes de financiamiento se administran de acuerdo con el plan financiero de largo plazo de la Compafiia y sus filiales. Los recursos
financieros se originan en flujos provenientes de sus operaciones, obtencion de préstamos bancarios o de instituciones financieras, instrumentos
de oferta publica y aportes de capital, en funcién de lo que las condiciones financieras y estratégicas aconsejen.

Desde el afio 2009 a la fecha, Plaza S.A. ha realizado cinco exitosas emisiones de bonos corporativos en el mercado local, las cuales totalizan
UF 22 millones, de los cuales a septiembre de 2019 quedan vigentes UF 16,8 millones. Estos recursos han sido destinados al financiamiento de
proyectos de expansién y a la reestructuracidn de pasivos financieros de la Compania, logrando los siguientes efectos principales al 30 de
septiembre de 2019: (i) fuentes de financiamiento, un 49% se mantiene con bancos, y el resto con bonos; (ii) la deuda de corto plazo representa
el 13% de la deuda total.

Factores de Riesgo

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que podrian impactar, en mayor o menor medida, sus negocios y resultados de forma adversa.
Dado esto, Plaza S.A. ha desarrollado una serie de acciones para la identificacion, evaluacion, mitigacion y supervision de los riesgos que
enfrenta, bajo el modelo de gestién de riesgos COSO ERM (Enterprise Risk Management) y metodologia de segmentacion de control del riesgo
conocida como Tres Barreras de Defensa. Este modelo se aplica en los tres paises donde Mallplaza participa. En forma periddica, la primera y
segunda barreras de defensa, compuestas por los responsables de cada proceso y la alta administracion, realizan una evaluacion de los riesgos
de la Compaiiia, en linea con las cadenas de valor y operacional del negocio, de manera tal de mantener actualizados los riesgos que podrian
impactar en el desarrollo u objetivos de Plaza S.A y sus filiales. Adicionalmente, la Compafiia reconoce en la Gerencia de Contraloria su tercera
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barrera de defensa, cuyo objetivo es verificar de forma independiente a la Administracién, el cumplimiento de las politicas y procedimientos,
teniendo una dependencia directa del Comité de Directores de la sociedad.

3.51 Riesgos Propios de la Actividad

3.5.1.1 Riesgos Financieros: Los principales riesgos financieros a los que esta sujeta Plaza S.A. son (i) riesgo de mercado, (ii) riesgo de liquidez y (iii)
riesgo de crédito. El Directorio de Plaza S.A. ha aprobado politicas y procedimientos centralizados para gestionar y minimizar la exposicion a los
riesgos que pueden afectar la rentabilidad de la Compafiia. Asimismo, se han establecido procedimientos para evaluar la evolucion de dichos
riesgos, de forma que las politicas y procedimientos se revisen continuamente para adaptarse al cambiante escenario de los negocios y mercados
donde opera la Compafiia.

3.5.1.2 Condiciones del mercado inmobiliario: Las condiciones locales del mercado inmobiliario en cada pais, como una oferta excesiva o la reduccion
de la demanda de espacio comercial, podria afectar el arriendo de locales de la Compafiia. Plaza S.A. mitiga este riesgo a través de la firma de
contratos de arrendamiento de largo plazo y para el caso de inicio de un nuevo centro comercial o ampliaciones via un profundo analisis del
mercado involucrado y acuerdos vinculantes con operadores relevantes previo a su ejecucion.

3.5.1.3 Cambios en las leyes y regulaciones vigentes: Un eventual cambio en el marco regulatorio vigente podria afectar a los ingresos o costos de
Plaza S.A.

3.5.1.4 Riesgos medioambientales: Como propietarios de bienes raices podria enfrentar pasivos por contaminacién dentro de las comunidades donde
se encuentran los centros comerciales, para lo cual Plaza S.A. ha establecido politicas y procedimientos de manera de asegurar en cumplimiento
de las regulaciones vigentes en materia medioambiental y ademés asegurar una operacion sostenible de sus centros urbanos basada en las
mejores practicas.

3.5.1.5 Ventas minoristas a través de Internet: En los Ultimos afios han aumentado las ventas minoristas a través del comercio electrénico via Internet.
Plaza S.A. gestiona este riesgo fortaleciendo periédicamente los multiples motivos de visitas para nuestros consumidores y potenciar las ventas
de sus operadores, junto con desarrollar nuevos servicios para reforzar la integracion de los centros comerciales a la era digital (servicios wifi,
aplicaciones para equipos méviles y teléfonos, directorios digitales, “Find Your Car”, entre otras).

3.5.2 Riesgos del Mercado en General

3.5.2.1 Ciclo econémico: En general las ventas de los centros comerciales estan altamente correlacionadas con la evolucion del producto interno bruto
y el consumo. La caida en el ingreso disponible de las personas provocada por la contraccion econdmica que afecta los ingresos de los operadores
(arrendatarios), podria eventualmente afectar la tasa de ocupacion de los locales. Sin embargo, la politica comercial de Plaza S.A. esta enfocada
en cobros mayoritariamente fijos no asociados a las ventas de sus arrendatarios, por lo que los ingresos de Plaza S.A. son menos sensibles al
ciclo econémico de los ingresos obtenidos por los locales comerciales generados en razén de sus ventas. Complementariamente los ingresos de
arriendo de la Compaifiia provienen de distintos tipos de operadores, entre cuyos ciclos de negocios existe una correlacion inversa entre ellos
como son: los supermercados, mejoramiento hogar, locales de servicios, locales especializados, edificios médicos y de salud, oficinas, centros
de educacion y entretencion (cines y restaurantes), entre otros.

3.5.2.2 Riesgo de Mercado: Los principales riesgos de mercado a los que se encuentra expuesta Plaza S.A. son el tipo de cambio, las tasas de interés
y la inflacion.

a) Riesgo de tipo de cambio: La Compafiia esta expuesta a dos fuentes de riesgos de movimientos adversos en el precio de las divisas. La
primera corresponde a la deuda financiera emitida en monedas distintas a la moneda funcional del negocio, mientras que la segunda corresponde
a las inversiones en el extranjero. Dado lo anterior, la sociedad radica sus financiamientos solo en las monedas del negocio en cada pais, y en
caso de no ser posible, se utilizan derivados de cobertura.

b) Riesgo de variacion de tasa de interés: Plaza S.A. tiene la mayor parte de su deuda financiera después de coberturas de moneda, a tasa
de interés fija y de largo plazo, de manera de evitar la exposicion a fluctuaciones que puedan ocurrir en las tasas de interés variable y que puedan
aumentar los gastos financieros.

c) Riesgo de inflacion: La mayoria de los ingresos de la Compafiia son reajustados por la inflacion respectiva en Chile, Pert y Colombia. Para
el caso de Chile, fuente principal de sus ingresos, éstos se denominan en Unidades de Fomento y considerando que la mayor parte de la deuda
financiera consolidada después de coberturas se encuentra indexada a la misma unidad de reajuste, es posible establecer que la Compafiia
mantiene una cobertura econdmica natural que la protege del riesgo de inflacion presente en la deuda consolidada después de coberturas
(ingresos indexados a la UF en Chile o IPC en Pert y Colombia).
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3.5.2.3 Riesgos de la naturaleza: Este tipo de riesgo es tercerizado por la Compaiiia a través de la contratacién de pélizas de seguros que cubren
ampliamente los riesgos operativos de todas sus propiedades de inversion (centros comerciales en operacion y construccion) y los flujos de
ingresos asociados a éstos, a través de compafiias de seguros de primer nivel.

3.5.2.4 Riesgos de seguridad informatica y tecnoldgica: Existen potenciales riesgos asociados con violaciones de seguridad digital, ya sea a través
de ataques cibernéticos, malware, virus informaticos, archivos adjuntos a correos electrénicos, entre otros. Al respecto, Plaza S.A. gestiona la
seguridad e integridad de sus redes de Tl y sistemas relacionados para minimizar el efecto de una eventual interrupcion de la continuidad de los
sistemas, apoyandose en empresas especializadas en estos riesgos.
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4.
41

ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados de Situacion Financiera Consolidados

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

ACTIVOS de 2019 de 2018
M$ M$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 33.379.160 51.555.592
Otros Activos financieros corrientes 629.935 443.387
Otros Activos no financieros corrientes 35.836.318 34.992.023
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 41.938.995 60.938.501
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 39.309.704 42.502.966
Activos por impuestos corrientes 12.304.874 7.841.385
Total activos corrientes en operacion 163.398.986 198.273.854
A.CtIVOS. no corrientes clasificados como mantenidos para la venta y operaciones 16.981.092 16.981.092
discontinuadas
Total activos corrientes 180.380.078 215.254.946
Activos no corrientes
Otros Activos no financieros no corrientes 46.972.747 41.716.561
Cuentas por cobrar no corrientes 3.052.146 2.481.596
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 89.358.445 83.819.824
Activos intangibles distintos de la plusvalia 4.182.759 4.312.655
Plusvalia 357.778 357.778
Propiedades, planta y equipo 3.291.526 3.010.233
Propiedades de Inversion 3.004.543.421 2.950.270.199
Activos por impuestos no corrientes 11.198.812 16.341.601
Activos por impuestos diferidos 13.498.863 11.907.270
Total activos no corrientes 3.176.456.497 3.114.217.717
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
PATRIMONIO Y PASIVOS de 2019 de 2018
M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 119.134.552 86.575.939
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 26.610.304 68.553.986
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 219.052 395.914
Pasivos por arrendamientos corrientes 1.912.903 -
Otras provisiones a corto plazo 422.742 453.113
Pasivos por impuestos corrientes 4.113.868 6.633.365
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 7.679.802 12.276.999
QOtros pasivos no financieros corrientes 5.223.276 5.434.716
Total pasivos corrientes 165.316.499 180.324.032
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 804.697.595 858.176.101
Cuentas por pagar no corrientes 1.097.670 1.076.211
Pasivos por arrendamientos no corrientes 14.375.156 -
Pasivos por impuestos diferidos 442.562.968 440.352.270
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 4,945.951 1.330.670
Otros pasivos no financieros no corrientes 21.272.077 19.790.694
Total pasivos no corrientes 1.288.951.417 1.320.725.946
Total de Pasivos 1.454.267.916 1.501.049.978
Patrimonio
Capital Emitido 175.122.686 175.122.686
Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.544.655.892 1.473.698.466
Primas de emision 123.573.274 123.573.274
Otras reservas (73.892.480) (72.763.909)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.769.459.372 1.699.630.517
Participaciones no controladoras 133.109.287 128.792.168
Patrimonio total 1.902.568.659 1.828.422.685

3.329.472.663

Total de patrimonio y pasivos 3.356.836.575
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42  Estados de Resultados Integrales Consolidados por Funcién

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados
al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
Estado de Resultados
2019 2018 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 237.324.845 224.099.122 79.918.372 76.933.688
Costo de ventas (56.127.922) (52.847.936) (19.252.550) (18.125.508)
Ganancia bruta 181.196.923 171.251.186 60.665.822 58.808.180
Otros ingresos, por funcién 501.565 2.141.953 58.665 4.180
Gasto de administracion (24.596.137) (24.074.508) (8.038.863) (8.863.246)
Otros gastos, por funcién (2.070.449) (1.467.048) (1.116.549) (440.795)
Ganancias de actividades operacionales 155.031.902 147.851.583 51.569.075 49.508.319
Ingresos financieros 1.863.252 1.366.379 471.893 381.915
Costos financieros (24.163.063) (22.997.009) (8.032.610) (7.881.303)
Parpmpauon en las ganancias '(perdldas) fie asociadas y 'negc.)leos 1.954.816 2 975.669 658.172 910.915
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 94.868 (4.892) 108.365 (55.729)
Resultados por unidades de reajuste (13.625.547) (15.710.291) (3.600.596) (5.578.070)
Ganancia antes de impuestos 121.156.228 112.781.439 41.174.299 37.286.047
Gasto por impuestos a las ganancias (28.973.494) (16.656.539) (9.909.843) (9.128.872)
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 87.661.831 89.795.670 29.599.439 26.922.298
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 4.520.903 6.329.230 1.665.017 1.234.877
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas $44,73 $ 45,81 $ 15,10 $13,74
Ganancia por accion diluida
Ganancia (pérdida) diluida por accién en operaciones continuadas $44,73 $45,81 $15,10 $13,74



Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados
al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de

Estados de Resultados Integrales
2 2018 2019 2

M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) 92.182.734 96.124.900 31.264.456 28.157.175
Componentes de otro resultado integral que no se clasificaran al
resultado del periodo, antes de impuestos
Componentes de otro resultado integral que se clasificaran al
resultado del periodo, antes de impuestos
Diferencia de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de

. 3.860.706 8.730.234 3.966.580 650.520
impuestos

Otro resy]tado integral, antes de impuestos, diferencia de cambio por 3.860.706 8.730.234 3.966.580 650.520
conversion

Coberturas del flujo de efectivo

i(iﬁ)n:;;gass (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de (11.107.691) (2.704.816) (4.818.512) (1.183.403)
gtézt;\?jultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de (11.107.691) (2.704.816) (4.818512) (1.183.403)
Otros componenEes de otro resgltado integral, que se clasificaran en el (7.246.985) 6.025.418 (851.932) (532.883)
resultado del periodo, antes de impuestos

Impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro

resultado integral

Impuesto a Ias'gananaas relacionado con coberturas de flujos de efectivo de 2.099.076 797 451 1300.998 319.519
otro resultado integral

Impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro 2.999.076 727451 1.300.998 319.519

resultado integral

Otro resultado integral (4.247.909) 6.752.869 449.066 (213.364)
Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 85.245.039 96.457.233 30.841.268 26.914.624
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 2.689.786 6.420.536 872.254 1.029.187

Resultado Integral Total 87.934.825 102.877.769 31.713.522 27.943.811
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4.3 Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Por los nueve meses terminados
al 30 de septiembre de

Estado de Flujo de Efectivo Directo

2019 2018
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 304.086.217 284.195.368
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (51.114.840) (58.544.619)
Pagos a y por cuenta de los empleados (22.842.129) (20.055.911)
Otros pagos por actividades de operacion (36.490.629) (36.599.589)
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (26.090.185) (23.260.806)
Otras entradas (salidas) de efectivo 670.448 1.196.860
Flujos de Efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 168.218.882 146.931.303
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 4.841.966 -
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras - (85.380)
Pagos por compras de activos intangibles (785.739) (785.135)
Pagos por compras de propiedades, planta y equipo (236.970) (142.306)
Pagos por compras de otros activos a largo plazo - Propiedades de Inversién (79.611.137) (63.576.742)
Préstamos netos a entidades relacionadas recibidos (otorgados) 5.110.000 6.200.000
Intereses recibidos 894.133 561.699
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.311.752 (878.613)
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) actividades de inversion (68.475.995) (58.706.477)
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos 22.787.500 31.947.890
Total importes procedentes de préstamos 22.787.500 31.947.890
Pagos de préstamos (58.156.259) (29.925.401)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - (570.987)
Pagos de pasivos por arrendamientos (1.870.081) -
Pagos de obligaciones con el publico (10.408.153) (19.168.299)
Dividendos pagados (49.564.471) (43.452.380)
Intereses pagados (22.353.378) (23.650.478)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.729.585 1.743.762
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) actividades de financiacion (117.835.257) (83.075.893)
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (18.092.370) 5.148.933
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (84.062) (142.924)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujo de Efectivo, Saldo Inicial 51.555.592 28.040.367

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujo de Efectivo, Saldo Final 33.379.160 33.046.376
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4.4

Razones Financieras

sept-19 dic-18 Var sept19-dic18
Razon de Liquidez (! 1,09 1,19 (0,10)
Razén Acida @ 0,20 0,29 0,09)
Razén de Endeudamiento @ 0,76 0,82 (0,06)
Deuda Financiera Neta ¢ / Patrimonio total 0,45 0,47 (0,02)
Deuda Financiera Neta 4) / EBITDA ) 3,30 3,45 (0,15)
EBITDA / Gastos Financieros Netos () 7,16 7,54 (0,39)
EBITDA / Ingresos Netos (7) 81,4% 79,9% 1,5%
Total pasivos corrientes / Total de Pasivos 11,4% 12,0% (0,6%)
Total de Activos / Otros Pasivos Fin. No cte.+ Total Pas. Corrientes 3,46 3,21 0,25
Activos Libres )/ Deuda Financiera Neta ) 3,44 3,40 0,04
Rentabilidad del Patrimonio 6,5% 6,9% (0,4%)
Rentabilidad del Activo (19 3,6% 3,8% (0,2%)
Rendimiento Activos Operacionales (') 7,0% 6,8% 0,2%
Utilidad por Accion (12) $ 58,79 $ 59,88 ($1,09)

(1) Razon de Liquidez corresponde a Total activos corrientes sobre Total pasivos corrientes a septiembre 2019 y diciembre 2018

(2) Razon Acida corresponde a la cuenta Efectivo y equivalentes al efectivo sobre Total pasivos corrientes a septiembre 2019 y diciembre 2018

(3) Corresponde a la division entre las cuentas (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes) sobre Patrimonio Total a septiembre 2019 y
diciembre 2018

(4) Corresponde a la suma de las cuentas Otros pasivos financieros corrientes y Otros pasivos financieros no corrientes, descontando la cuenta
Efectivo y equivalentes al efectivo y otras inversiones de excedentes de caja con disponibilidad a plazo menor a 30 dias (CLP M$ 35.248.164 a
septiembre 2019 y CLP M$ 39.451.042 a diciembre 2018) disponible en la nota 8 de los Estados Financieros.

(5) Corresponde al EBITDA 12 meses mdviles a septiembre 2019 y diciembre 2018, respectivamente. EBITDA calculado como Ganancia bruta mas
Gastos de administracion, menos Depreciacion y Amortizacion disponible en la nota 28 de los Estados Financieros.

(6) Corresponde al EBITDA y gastos financieros netos del acumulado a septiembre 2019 y diciembre 2018, respectivamente. Gasto Financiero
corresponde a la partida Costos financieros descontando la activacion del gasto financiero asociado a proyectos en construccion (CLP M$ 2.834.915
a septiembre 2019 y CLP M$ 1.563.382 a diciembre 2018).

(7) Corresponde al EBITDA y a la cuenta de Ingresos de actividades ordinarias, acumulado a septiembre 2019 y diciembre 2018, respectivamente

(8) Corresponde a la cuenta Propiedades de Inversion excluyendo activos que se encuentran con hipoteca o gravamen (CLP M$ 64.079.433 a
septiembre 2019 y CLP M$ 50.230.158 a diciembre 2018).

(9) Corresponde a la cuenta Ganancia (pérdida) 12 meses méviles acumulado a septiembre 2019 y diciembre 2018, sobre la cuenta Patrimonio Total
promedio (promedio lineal Gltimos 4 trimestres).

(10) Corresponde a Ganancia (pérdida) 12 meses méviles acumulado a septiembre 2019 y diciembre 2018, sobre la cuenta Total de Activos promedio
(promedio lineal dltimos 4 trimestres).

(11) Corresponde a la cuenta Ganancia de actividades operacionales 12 meses méviles acumulado a septiembre 2019 y diciembre 2018, sobre la cuenta
Propiedades de Inversion promedio (promedio lineal Ultimos 4 trimestres).

(12) Corresponde a la cuenta Ganancia por accién basica de los Ultimos12 meses acumulado a septiembre 2019 y diciembre 2018.

La razon de liquidez (Activos corrientes / Pasivos corrientes) disminuyé desde 1,19 veces al cierre de diciembre 2018 hasta 1,09 veces en
septiembre 2019, lo que corresponde a una variacién de -0,10 puntos, generada principalmente por una disminucién de los activos corrientes,
debido a disminuciones en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes, y en Efectivo y equivalentes al efectivo. Por otro lado, la
razén acida definida como el Efectivo y equivalentes al efectivo sobre pasivos corrientes disminuye de 0,29 veces a diciembre 2018, a 0,20 veces
a septiembre 2019.

La razén de endeudamiento ([Pasivo Corriente + Pasivo no Corriente] / Patrimonio) disminuy6 desde 0,82 a 0,76 veces, por una disminucion de
los pasivos totales y un incremento del Patrimonio por las ganancias acumuladas en el periodo a septiembre 2019. Adicionalmente, la relacion
Deuda financiera neta sobre Patrimonio disminuye de 0,47 veces en diciembre 2018 a 0,45 a septiembre 2019, asociado principalmente a
incremento patrimonial.

La relacion Deuda Financiera (neta de efectivo y equivalentes al efectivo y otras inversiones de excedentes de caja con disponibilidad a plazo
menor a 30 dias) sobre EBITDA mévil 12 meses disminuye de 3,45 de diciembre 2018 a 3,30 veces en septiembre 2019, por crecimiento del
EBITDA movil 12 meses respecto al periodo anterior. La razdn de cobertura de gastos financieros, EBITDA sobre gastos financieros, alcanzé 7,16
veces a septiembre 2019, disminuyendo respecto del valor de 7,54 veces alcanzado en diciembre 2018.

El indicador Pasivo Corriente sobre Pasivo Total disminuy6 desde 12,0% en diciembre 2018 a 11,4% en septiembre 2019. Este efecto esta
asociado principalmente a una disminucion de 8,3% en los pasivos corrientes por pago de dividendos en enero y abril 2019.
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4.5

4.6

La razon Activos sobre Otros Pasivos Financieros No Corrientes + Pasivos Corrientes aument6 desde 3,21 a 3,46 veces a septiembre de 2019,
debido a la disminucion de -8,3% de los Pasivos Corrientes por pago de dividendos, y de un -6,2% de los Otros Pasivos Financieros No corrientes
por amortizacion de capital de deuda financiera.

La relacion Activos libres de hipoteca, correspondiente a las propiedades de inversidn libres de hipoteca o de gravamen, sobre Deuda Financiera
Neta de efectivo o equivalentes al efectivo y otras inversiones de excedentes de caja con disponibilidad a plazo menor a 30 dias aument6 a 3,44 a
septiembre de 2019, mayor con respecto al 3,40 alcanzado en diciembre 2018.

La Rentabilidad del patrimonio, definida como la utilidad 12 meses sobre el patrimonio promedio, alcanza un 6,5% a septiembre 2019, menor al
6,9% alcanzado en diciembre 2018 debido a una menor ganancia 12 meses (-3,1%) ademas de aumento del patrimonio promedio (2,8%)

Por su parte la Rentabilidad del activo, que corresponde a la utilidad 12 meses sobre el activo promedio, disminuye desde un 3,8% en diciembre
2018 a un 3,6% a septiembre 2019, debido a una menor ganancia 12 meses (-3,1%) y crecimiento en el activo promedio (1,6%).

El Rendimiento de los activos operacionales, definido como la ganancia de actividades operacionales de 12 meses sobre las propiedades de
inversién promedio, aumenté del 6,8% alcanzado en diciembre 2018 a un 7,0% a septiembre 2019. Esto es producto de un aumento de un 3,6%
en la ganancia de actividades operacionales de 12 meses, en comparacion al aumento de 0,9% de las propiedades de inversion promedio.

Finalmente, la Utilidad por accién acumulada en los ultimos 12 meses disminuye en $1,09, alcanzando $58,79 por accion a septiembre 2019,
mientras que a diciembre 2018 fue de $59,88, principalmente por una menor utilidad asociada a efectos no operacionales no recurrentes del
periodo anterior.

Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto, Plaza S.A. no es deudora de créditos preferentes a los Bonos fuera de aquellos que resulten de la aplicacién
de las normas contenidas en el titulo XLI del libro IV del Codigo Civil o leyes especiales.

Restricciones al emisor

Tanto los bonos de la serie D emitida con cargo a la linea de Bonos N° 583 inscrita en el Registro de Valores con fecha 30 de abril de 2009, series
C y E emitidas con cargo a la Linea de Bonos N° 584 inscrita en el Registro de Valores con fecha 30 de abril de 2009, series H y K emitidas con
cargo a la Linea de Bonos N° 670 inscrita en el Registro de Valores con fecha 30 de Mayo de 2011, serie M emitida con cargo a la Linea de
Bonos N° 766 inscrita en el Registro de Valores con fecha 23 de Septiembre de 2013 y los bonos de la serie N emitida con cargo a la Linea de
Bonos N° 767 inscrita en el Registro de Valores con fecha 23 de Septiembre de 2013, estan acogidas a las mismas restricciones y en iguales
condiciones.

La re-implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS” en inglés) por parte de Plaza S.A. a partir del 01
de enero de 2016 para sus reportes a la Comision para el Mercado Financiero (CMF), y la consecuente revalorizacion de los activos denominados
Propiedades de Inversion, generaron impactos en los Estados Financieros al 31 de diciembre 2016 presentados a la CMF, los que repercutieron
en el calculo de la deuda méaxima, resguardo definido en el numeral Uno de la Clausula Décima de las lineas de bonos. Por lo tanto, y segun lo
establecido en los contratos de emision de las lineas de bonos, estos cambios fueron expuestos al Representante de Tenedores de Bonos,
ademas de solicitar a la empresa de auditoria externa de Plaza S.A. que adapte este resguardo segun la nueva situacion contable.

Dado lo expuesto en el parrafo anterior, con fecha 21 de abril y 28 de junio de 2017 se firmaron escrituras de modificacion de los contratos de
emision de bonos desmaterializados por lineas de titulos de deuda correspondientes a las lineas N° 583, N° 584, N° 669, N° 670, N° 766 y N°
767 entre Plaza S.A. como emisor y Banco de Chile como Representante de los Tenedores de Bonos, en donde se modifica el numeral Uno de
la Clausula Décima, quedando éste definido como se detalla a continuacion.

Mantencion de Activos Esenciales: Conforme a lo establecido en el punto 5.4.6. Dos “Causal de rescate anticipado” del presente prospecto, si
el Emisor dejare de mantener Activos Esenciales, éste debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles una opcidn de rescate
voluntario segun los términos establecidos en el referido titulo. Para estos efectos, en los contratos de emision definen “Activos Esenciales” como
activos correspondientes a 500 mil metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad directa del Emisor o a través de
sociedades Filiales o Coligadas, o respecto a los cuales el Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios en virtud de
contratos de concesion cuyo plazo de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de los Bonos vigentes emitidos con cargo a la Linea.

Al 30 de septiembre de 2019, Plaza S.A. mantiene Activos Esenciales por 1.372.000 m2 arrendables en Chile.

Nivel de Endeudamiento Méaximo: A contar del treinta y uno de marzo de dos mil diez, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento /definido como la suma de las cuentas Otros Pasivos Financieros Corrientes y Otros Pasivos
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Financieros no Corrientes, dividido por el valor de la UF a la fecha de cierre del Estado de Situacién Financiera Consolidada del Emisor/ inferior
o igual al valor establecido por la siguiente formula:

Deuda Méxima i = (Deuda Méaxima i-1 + Variacién Efectivo i — Garantias a Terceros i)

+ 2 x (Variacion Patrimonio i + Correccion Monetaria Propiedades de Inversion en Chile i-1
+ Ajuste Propiedades de Inversion fuera de Chile i-1)

Periodo 0: 31/12/2009; Periodo 1: 31/03/2010; Periodo 2: 30/06/2010; Periodo 3: 30/09/2010; Periodo 4: 31/12/2010; Periodo 5:
31/03/2011, en adelante.

Periodo i: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los Gltimos Estados Financieros presentados a la CMF,
Periodo i-1: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los pendiltimos Estados Financieros presentados a la CMF.
UF i: Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i.

UF i-1: Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i-1.

Deuda Maxima i: Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento correspondiente al Periodo i para Plaza S.A.
consolidado.

Deuda Maxima i-1: Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento correspondiente al Periodo i-1 para Plaza S.A.
consolidado.

Para el calculo de la Deuda Maxima i al dia 31 de marzo de 2010, la Deuda Maxima i-1 sera el valor en UF al 31/12/2009 equivalente a i) 2 veces
la sumatoria del “Total Patrimonio” mas “Interés Minoritario”; mas ii) la sumatoria de las siguientes cuentas de activos: Disponible, inversiones en
depésitos a plazo, valores negociables y pactos de retroventa de la cuenta Otros activos circulantes; y menos iii) Garantias a Terceros. Estos
valores se obtendran del balance consolidado de Plaza S.A. al 31/12/2009 bajo la norma contable chilena vigente a esta fecha publicado en la

CMF.

Variacion de efectivo i: Es el valor en UF i que resulta de restar al valor del activo Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Periodo i, el
valor del activo Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Periodo i-1.

Garantias a Terceros i: Sera el monto expresado en UF i que resulta de restar i) la suma de los montos al Periodo i de todos los avales,
fianzas simples o solidarias, 0 deudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de las otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de otras filiales del emisor, y
aquellas otorgadas por sociedades filiales por obligaciones de Plaza S.A.; ii) la suma de los montos al Periodo i-1 de todos los avales,
fianzas simples o solidarias, o deudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de las otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de otras filiales del emisor, y
aquellas otorgadas por sociedades filiales por obligaciones de Plaza S.A.

Variacion Patrimonio i: Sera el valor que resulta de restar i) el monto que resulte de sumar el “Total Patrimonio” més el valor del pasivo
“Dividendos por Pagar” correspondiente al Periodo i, i) el monto que resulte de sumar la cuenta “Total Patrimonio” mas el valor del
pasivo “Dividendos por Pagar”, correspondiente al Periodo i-1; v iii) todo lo anterior dividido por el valor de la UF;.

Solo para la Variacién Patrimonio del 31 de diciembre de 2016, se debe adicionalmente restar la diferencia entre (i) la revalorizacion de las
propiedades de inversion realizada con esta fecha, por la re-adopcion de IFRS, equivalente a $454.824.534.000, v (ii) el pasivo por Impuestos
Diferidos asociados al ajuste por revalorizacion de las “Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2016, equivalente a $122.799.513.000,
debido a la misma re adopcion de esta fecha.

Correccion Monetaria Propiedades de Inversion Chile i-1: Sera el monto expresado en UF i que resulte de: i) el rubro de activos
“Propiedades de Inversion” de Plaza S.A. consolidado en Chile en el Periodo i-1, neto de depreciaciéon acumulada, menos ii) el rubro
del pasivo “Pasivo por Impuestos Diferidos” asociados a “Propiedades de Inversidn” en Chile, menos iii) el ajuste por revalorizacion de
la cuenta “Propiedades de Inversidn” al 31 de diciembre de 2009, debido a la primera aplicacion de IFRS, cuyo valor fue de
$874.483.983.000, adicionalmente para los calculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se sumara $454.824.534.000, debido a la re-
adopcion de IFRS efectuado en los estados financieros de Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre de 2016, mas iv) el pasivo por Impuestos
Diferidos asociados al ajuste por revalorizacion de las “Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009, debido a la primera
aplicacion de IFRS, cuyo valor fue de $148.662.277.000, adicionalmente para los calculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se
sumara $122.799.513.000, debido a la re-adopcion de IFRS efectuado en los estados financieros de Plaza S.A. de fecha 31 de
diciembre de 2016; y v) todo lo anterior multiplicado por la variacién porcentual entre los valores de UFi y UFi-1.

Ajuste Propiedades de Inversion fuera de Chile i-1: Corresponde al ajuste por las “Propiedades de Inversion” que Plaza S.A. y/o sus
filiales posean fuera de Chile, calculado de la siguiente forma: i) La sumatoria en délar de los Estados Unidos de América del Periodo i
del valor de los activos Propiedades de Inversién en cada pais del Periodo i-1 en su moneda local, neto de depreciacion acumulada,
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reajustado segun variacion porcentual de dicha moneda respecto del dolar de los Estados Unidos de América entre el Periodo i y el
Periodo i-1; i) multiplicado por el valor en pesos chilenos del dolar de los Estados Unidos de América al Periodo i; y iii) dividido por la
UFi.

En las notas de los Estados Financieros de Plaza S.A. consolidados publicados en la CMF se incluira el detalle de cada componente utilizado
para el célculo del Nivel de Endeudamiento Mé&ximo i y su valor, asi como el Nivel de Endeudamiento Maximo del trimestre anterior (Periodo i-1).

Al 30 de septiembre de 2019, la Deuda Maxima permitida asciende a MUF 108.740 segun los contratos de los bonos publicos vigentes. La deuda
vigente al 30 de septiembre de 2019 asciende a MUF 32.937.

Al 30 de Septiembre | Al 30de Junio de

Moneda Fuente de Informacion

de 2019 2019
Perodo i 30-09-2019 30-06-2019
Periodo i-1 30-06-2019 31-03-2019
UFi $/UF 28.048,53 27.903,30
UFid $/UF 27.903,30 27.565,76
Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Periodo i Miles $ 33.379.160 28.004.967 Estado Situacién Financiera periodo i
Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Periodo i-1 Miles $ 28.004.967 57.648.526 Estado Situacion Financiera periodo i-1
Variacion Eectivo i Miles $ 5.374.193 (29.643.559)
VarconBectvo, | Miles | @] o] |
Gaantsatercers | by | | |
Total Patrimonio i Miles $ 1.902.568.659 1.870.743.310 Estado Situacion Financiera periodo i
Dividendos por Pagar i Miles $ 31.282 16.076 Nota 19 - Estados Financieros periodo i
Total Patrimonio i-1 Miles $ 1.870.743.310 1.853.900.332 Estado Situacion Financiera periodo i-1
Dividendos por Pagar i-1 Miles $ 16.076 26.001.423 Nota 19 - Estados Financieros periodo i-1
Variacion Patrimonio i Miles $ 31.840.555 (9.142.369)
Varizsion pairimonio, et | e @yl ]
Propiedades de Inversion i-1 a Miles $ 2.814.050.270 2.803.158.925 Estado Situacion Financiera periodo i-1
Impuestos Diferidos Propiedades de Inversion i-1 b Miles $ 438.070.357 439.591.537 Nota 9.2 - Estados Financieros periodo i-1
Ajuste por revalorizacion inicial de Prop. de Inversion a IFRS ¢ Miles $ 874.483.983 874.483.983 Nota 4 - 4.1 - Estados Financieros al 31.12.2010
Impuestos diferidos por revalorizacion inicial de Prop. de Inv. d Miles $ 148.662.277 148.662.277
Ajuste por revalorizacion inicial de Prop. de Inversion a IFRS e Miles $ 454.824.534 454.824.534
Impuestos diferidos por revalorizacion inicial de Prop. de Inv. f Miles $ 122.799.513 122.799.513
Variacion Porcentual UF g Miles $ 0,52% 1,22%
Correccion Monetaria Propiedades de Inversion Chile i-1 Miles $ 6.860.568 15.988.420
Correccion MonetariaPropiedades delnversion Chile 1| MiesUe | o2& s |
[uste Propiedaes de version fuerade Chieil | MiesUF | w6 5
Deuda Méxima i-1 Miles UF 104.876 105.438
DevdaMaimai T hiestr | doarol  dsw |

# Propiedades de Inversion en Chile Netas de depreciacion acumulada
® Asociados a Propiedades de Inversion en Chile
¢ De las Propiedades de Inversion al 31 de diciembre de 2009

¢ Asociados al ajuste por revalorizacion inicial por IFRS de las Propiedades de Inversion al 31 de diciembre de 2009. Representa el 17% del
Aluste por revalorizacion inicial a IFRS
¢ De las Propiedades de Inversion al 31 de diciembre de 2016 por re-adopcion de IFRS

" Asociados al ajuste por revalorizacién debido a la re-adopcion de IFRS de las Propiedades de Inversion al 31 de diciembre de 2016. Representa
el 27% del Ajuste por revalorizacion debido a la re-adopcion de IFRS

9 Variacion Porcentual entre los valores de UF; y UF;
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Otras obligaciones vigentes

Al 30 de septiembre de 2019 Plaza S.A. y sus principales filiales, cuentan con las siguientes obligaciones vigentes:

Importe del
Valor

Nominal de la

RUT Pais Rut de la Pais Mas de 90 v Obligacién a

Nombre de la entidad Tipo de Tipo de Tasa Tasa 1la 90 dias - o Total De la 5 afios Total No
dias a 1afio Pagar de

entidad Nombre entidad deudora empresa entidad entidad o 5 -
acreedora moneda | amortizacién | nominal | efectiva M$ Corriente M$ Corriente
deudora deudora acreedora acreedora M$ Acuerdo a

las
Condiciones
del Contrato

Obligaciones con bancos

76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile Chile CLP Al Vencimiento 2,02% 2,02% 2.374.414 - 12.374.414 - - - 12374415
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile Chile CLP  AlVencimiento 194% 194% 8.925.440 - 8.925.440 - - - 8.925.441
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile Chile CLP  AlVencimiento 194% 194% 1993.517 - 1993517 - - - 1993.518
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile Chile CLP  AlVencimiento 194% 2,74% 1501576 - 1501576 - - - 1501907
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile Chile CLP  AlVencimiento 194% 2,74% 600.630 - 600.630 - - - 600.763
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.036.000-K  Banco Santander Chile CLP  AlVencimiento 197% 2,89% 11508.991 - 11508.991 - - - 151328
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.006.000-6  Banco de Crédito e Inversiones Chile UF Al Vencimiento 2,26% 2,26% 198.445 - 198.445 32.255.806 - 32.255.806 32.454.255
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile Chile UF Al Vencimiento 2,60% 2,60% 324.441 - 324.441 26.739.590 - 26.739.590 27.064.029
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,40% 2,40% 74.623 - 74.623 1780.221 - 1780.221 11854.992
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.030.000-7  Banco Estado Chile UF Al Vencimiento 2,42% 2,46% - 214.023 214.023 56.029.563 - 56.029.563 56.308.234
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,25% - 19.226 19.226 5.492.687 - 5.492.687 5511941
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,28% - 19.603 19.603 5528.169 - 5528.169 5.551545
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,28% - 9.861 9.861 2.780.749 - 2.780.749 2792508
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,34% - .156 0.156 2.796.017 - 2.796.017 2811666
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,36% - 0.275 0.275 2.795.467 - 2.795.467 2.813.028
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,38% - 576 576 4.250572 - 4.250572 4278734
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile UF Al Vencimiento 2,25% 2,39% - 10.406 10.406 2.797.898 - 2.797.898 2.817.397
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.006.000-6  Banco de Crédito e Inversiones Chile UF Al Vencimiento 2,37% 2,37% 68.463 - 68.463 0.611630 - 10.611630 10.680.093
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos S.A. Chile 97.023.000-9  Itat Corpbanca Chile UF AlVencimiento 258% 26%6 229413 - 229413 28.013.046 - 28.013.046 28.275.676
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos S.A. Chile 97.030.000-7  Banco Estado Chile CLP  Semestral 5,13% 523% 1115.755 1032271 2.148.026 2.065.939 - 2.065.939 4.217.290
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.030.000-7  Banco Estado Chile CLP  Semestral 7,05% 7,9% - 7.658.718 7.658.718 - - - 7.662.969
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004.000-5  Banco de Chile Chile CLP  Semestral 4,03% 4,04% - 4.405.107 4.405.107 - - - 4.405.290
76.882.330-8  Nuevos Desarrollos SA. Chile 97.004000-5  Banco de Chile Chile CLP  AlVencimiento 4,30% 4,30% - 28.282.229 28.282.229 - - - 28.282.240

0-E Patrimonio Auténomo Centro Colombia 0-E Itau CorpBanca Colombia S.A. Colombia COP  Mensual 9,25% 9,68% 652.329 1985.351 2.637.680 10511051 3978.136 14.489.187 17.290.000
Comercial Cartagena

0-E Patrimonio Autonomo Centro Colombia O-E Itau CorpBanca Colombia S.A. Colombia COP  Alvencimiento 8,84% 8,.84% 569.961 - 569.961 8.960.001 17.920.000 26.880.001 23.146.668
Comercial M anizales Dos

o-E Patrimonio Autonomo Centro Colombia  0-E Banco Davivienda S.A Colombia ~ COP  Alvencimiento 0.8% 0.8% 232888 - 232888 6.870.146 25.633.155 32.503.301 25934.722
Comercial Barranquilla

Subtotal 50.370.886 43.672.942 94.043.828  220.278.552 47.531291 267.809.843  351060.649
Obligaciones con el pablico
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 584 (Serie C) Chile UF Semestral 4,50% 4,72% 5381320 3.739.461 9.120.781 30.036.929 45.532.938 75.569.867 85.733.838
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 583 (Serie D) Chile UF Al Vencimiento 3,85% 4,00% 1451487 - 1451487 - 82.652.789 82.652.789 85.567.417
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 584 (Serie E) Chile UF Al Vencimiento 3,85% 3,99% 966.289 - 966.289 - 55.149.324 55.149.324 57.044.944
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 670 (Serie H) Chile UF Al Vencimiento 3,50% 3,90% 1001335 - 1001335 - 66.979.480 66.979.480 71062.119
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 670 (Serie K) Chile UF Al Vencimiento 3,90% 3,92% 1120.248 - 1120.248 - 83.569.609 83.569.609 85.266.830
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 766 (Serie M) Chile UF Semestral 3,50% 3,34% - 10.573.102 10.573.102 - - - 10.565.238
76.017.019-4 PlazaS.A. Chile - Bono - Reg. SVS 767 (Serie N) Chile UF Al Vencimiento 3,80% 3,76% - 404.400 404.400 - 84.207.859 84.207.859 84.554.164
Subtotal 9.920.679 14.716.963 24.637.642 30.036.929  418.091999  448.128.928 479.794.550

Total 60.291565| 58.389.905| 118.681470 465.623.290 830.855.199

A la fecha de publicacién de los estados financieros, todas las sociedades con financiamiento se encuentran en cumplimiento de sus covenants correspondientes.
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4.7

Definiciones

ACTIVOS ESENCIALES: significara activos correspondientes a quinientos mil metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad
directa del Emisor o a través de sociedades Filiales o Coligadas, o respecto a los cuales el Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean
concesionarios en virtud de contratos de concesidn cuyo plazo de vigencia sea igual o0 mayor al plazo de vencimiento de los Bonos vigentes emitidos con
cargo ala Linea. A estos efectos, a fin de determinar los metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad de Filiales o Coligadas
del Emisor, o de los cuales éstas sean concesionarias —de acuerdo a lo recién sefialado- s6lo se considerara la cantidad que resulte de multiplicar (i) la
totalidad de los metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad de cada Filial o Coligada o que éstas tengan en concesion;
por (ii) el porcentaje de propiedad directa o indirecta del Emisor en la respectiva Filial o Coligada.

BANCO PAGADOR: significara el Banco de Chile o a quien se designe en su reemplazo.
BOLSA DE COMERCIO: significara la Bolsa de Comercio de Santiago.
BONOS: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision.

COLIGADAS o SOCIEDADES COLIGADAS: significaran aquellas personas juridicas que retinan respecto del Emisor los requisitos establecidos en el
articulo ochenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.

CONTRATO DE EMISION: significara el contrato de emision con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo
(en especial sus Escrituras Complementarias) y las Tablas de Desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen con ellos.

DCV: significara Deposito Central de Valores S.A., Depoésito de Valores.

DIA HABIL BANCARIO: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras? para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

DIARIO: significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir o dejare de tener la calidad de diario, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

DOCUMENTOS DE LA EMISION: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS
con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

DOLAR o DOLARES: significara la moneda en curso legal en los Estados Unidos de América.

DOLAR OBSERVADO: significara el tipo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos necesaria para comprar un Délar, segin lo determine el
Banco Central de Chile, conforme al nimero seis del Capitulo Uno, Titulo Uno, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central
de Chile que se publica en el Diario Oficial y que corresponde a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil
inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicarse o publicitar el Ddlar Observado, se empleara el tipo de cambio Délar
vendedor que certifique el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el pago.

EMISION: significaré la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS: significaran las respectivas escrituras que complementen el Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con
motivo de cada emisidn de Bonos con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en
especial su monto, caracteristicas y las demas condiciones especiales de la respectiva emision.

ESTADOS FINANCIEROS: Los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacion Financiera Consolidado, el Estado de
Resultados Integrales Consolidados, el Estado de Flujo de Efectivo Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las notas complementarias.
Se deja constancia que las menciones hechas en el Contrato de Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en
el futuro, las referencias del Contrato de Emision a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas
nuevas cuentas o partidas que las reemplacen.

FILIALES o SOCIEDADES FILIALES: significaran aquellas personas juridicas que reunan respecto del Emisor los requisitos establecidos en el articulo
ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.

2 Toda referencia en este Prospecto a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras debe entenderse hecha a la Comision para el Mercado
Financiero o CMF.
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FILIALES RELEVANTES: significaran aquellas Filiales que sean propietarias o concesionarias en virtud de contratos de concesion cuyo plazo de vigencia
sea igual o0 mayor al plazo de vencimiento de los Bonos vigentes emitidos con cargo a la Linea, de una superficie igual o superior a cinco mil metros
cuadrados comerciales arrendables en Chile.

IFRS: significara los “International Financial Reporting Standards” o Estandares Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable
que las entidades inscritas en el Registro de Valores deban utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos peridédicamente a la SVS, conforme
a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

LEY DE MERCADO DE VALORES: significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores.

LEY DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

LINEA: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

PESOS: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

PROSPECTO: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caréacter General nimero treinta de la SVS.

REGISTRO DE VALORES: significard el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

REGLAMENTO DEL DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda niimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS: significara el Banco de Chile o a quien se designe en su reemplazo conforme al Contrato de
Emision.

SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros.’

TABLA DE DESARROLLO: significara la tabla en que se establece el valor y las fechas de pago de los cupones de cada una de las series y sub-series
de los Bonos.

TENEDORES DE BONOS: significara cualquier persona, natural o juridica, que sea titular de uno o mas Bonos.

TOTAL DE ACTIVOS CONSOLIDADOS: Corresponde a la cuenta denominada “Activos, Totales” del Estado de Situacién Financiera Consolidado
Clasificado del Emisor.

UNIDAD DE FOMENTO o UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treinta y cinco, nimero nueve, de la Ley niimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje
de existir o se modifique la forma de su calculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacion del indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo
que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior
ala fecha de calculo.

3 Toda referencia en este Prospecto a la Superintendencia de Valores y Seguros o SVS debe entenderse hecha a la Comision para el Mercado Financiero o CMF.
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5.0

5.1

5.2

5.3

5.4

5.4.1

54.2

DESCRIPCION DE LA EMISION

Escritura de emision

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 12 de abril de 2011, Repertorio N° 10.459-
2011, modificada por escritura de fecha 18 de mayo de 2011, Repertorio nimero N° 14.480-2011, otorgada en la misma Notaria y por escrituras de fecha
21 de abril de 2017, Repertorio 6504-2017 y 28 de junio de 2017, Repertorio 10.536-2017, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo (en adelante, el “Contrato de Emision” o la “Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie P se otorgé en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 21 de enero de 2020, Repertorio
N° 1725-2020 (en adelante, la “Escritura Complementaria”).

La presente emisidn se acordd en sesion de directorio celebrada con fecha 25 de septiembre de 2019, la cual fue reducida a escritura publica con fecha
9 de octubre de 2019 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, bajo el Repertorio N° 42.521-2019.

Inscripcion en el Registro de Valores
N° 669 del 30 de mayo de 2011

Cédigo nemotécnico
Serie P: BPLZA-P

Caracteristicas de la emision

Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

Linea de bonos.

Monto maximo de la Linea

El monto maximo de la Emisién por la Linea sera la suma de tres millones de Unidades de Fomento, sea que la o las colocaciones que se efectlien con
cargo a la Linea fueren en UF, Pesos nominales o Délares. Del mismo modo, el monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara el monto de tres millones de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinaréa a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién; y si se efectuaren
emisiones en Ddlares con cargo a la Linea, la equivalencia de los Délares se determinara segun el valor del Doélar Observado publicado el dia anterior y
segun el valor de la UF a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emision. En todo caso, el monto
colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emision. Lo anterior es sin perjuicio que
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademés, podréa reducir su monto al equivalente del valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la reduccion. Para este Ultimo efecto debera contar con la autorizacion expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al Depésito Central de Valores S.A., (Depésito de Valores, “DCV”) y a la Superintendencia de Valores y Seguros
(“SVS"). A partir de la fecha en que dicha declaracion de reduccion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedaréa reducido al monto que se sefiale
en la declaracién. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento
de la escritura publica en que conste la reduccion del monto maximo de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de
los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectlien con cargo a la Linea. Toda
suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en UF, segun el valor de éstas a la fecha de la ultima Escritura Complementaria. Para el caso de
los bonos emitidos en Dolares se estara al valor del Ddlar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el dia habil
anterior a la fecha de la Ultima escritura complementaria y al valor de la UF a la fecha de ésta.
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54.3

54.4

5.4.5

5.4.6

Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a
colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Ultima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones
de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia en la respectiva Escritura Complementaria, de la
circunstancia de ser ella la Ultima emision con cargo a la Linea.

Bonos al portador, a la orden o nominativos

Al portador

Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializados.

Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria.

Uno.

(a)

Rescate anticipado.

Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en
dichas Escrituras Complementarias para |a respectiva Serie. En el caso de Bonos denominados en Délares, los Bonos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de
Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias, se especificara si los Bonos de la
respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcion de amortizacién extraordinaria segun una de las siguientes alternativas: (i) al valor equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, més los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o (ii) al valor equivalente a la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o
(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (i), o (iv) a uno de los valores sefialados en (i) o en (i) o en (iii), segun el periodo durante el
cual se rescaten anticipadamente los Bonos, periodos que seran definidos en la respectiva Escritura Complementaria.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mas

un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado
a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada
por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente.

En caso que no se diere la condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que

pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso
de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guion cero cinco,
Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guion veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion cero dos,
Pesos guion cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de
la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte
minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante
el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de

contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o sila Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a
mas tardar el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de
Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de
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instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la cotizacion de cada Banco de Referencia
como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituir la tasa de interés
correspondiente a la duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediendo de esta forma a la
determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto.

Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el
Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicaré al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete
horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacidn del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar
los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Délares, Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran,
el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en
la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por
una vez en el Diario, con expresidn del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo serén rescatados anticipadamente.
Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar
a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate
anticipado incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos
afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los
intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en el Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacidn correspondiente.

Dos. Causal de rescate anticipado

Si durante la vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener Activos Esenciales, en adelante la “Causal de Pago
Anticipado”, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles (segun dicho término se define mas adelante) una opcién de
rescate voluntario, en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores
y con arreglo a los siguientes términos: Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles
la opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcidn (segin este término se define mas adelante) el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sean titulares, en adelante la “Opcién de Prepago”. En caso de ejercerse la Opcidn de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la
que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en la Ley y en el Contrato de Emision para las Juntas de
Tenedores de Bonos, se pagara al Tenedor optante una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado (en adelante la “Cantidad a Prepagar”). El Emisor debera informar la
ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de
Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro de los treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso
por parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta
dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos (el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”), los Tenedores de Bonos
que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma (los “Tenedores de Bonos Elegibles”)
podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio
de la Opcién de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible haya tenido
derecho a participar en la mencionada Junta. La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como
rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que deberé ser entre la del vencimiento
del Plazo de Ejercicio de la Opcion y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacién de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacién de los titulos y cupones
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respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacion del certificado correspondiente que para el efecto debe emitir el DCV, de
acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.

Uso de los fondos
Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo
plazo del Emisor y/o de sus Filiales e independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera y/o (i) al financiamiento de las
inversiones del Emisor y/o de sus Filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultineamente, a ambos y en
las proporciones que se indiquen en cada una de las Emisiones, segun se sefiale en las respectivas Escrituras Complementarias.

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos Serie P se destinaran en un 40% para refinanciar vencimientos de deuda bancaria y bonos
corporativos en Chile y un 60% para financiar inversiones en proyectos en Chile.-

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y los Bonos Serie P son las siguientes:
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada : AA+ (tendencia Estable)

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada : AA+ (tendencia Estable)

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada : AA+ (tendencia Estable)

Los Estados Financieros utilizados por las sefialadas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden a 30 de
septiembre de 2019.

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos inscrita bajo el numero 669, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares
por clasificadoras de riesgo distintas a las que aqui se mencionan.
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5.4.10 Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emisién a Colocar:

Serie P: 2.000.000 de Unidades de Fomento.
Los Bonos de la Serie P estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la variacién que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupén. Para estos
efectos, se tendréan por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos
efectos.
Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta dos millones de Unidades de Fomento.
Asimismo, se deja expresa constancia que la Serie P correspondera a la tltima emision con cargo a la Linea
Serie:
Serie P
Cantidad de Bonos:
Serie P: 4.000 bonos.
Corte:
Serie P: UF 500
Valor Nominal de la Serie:
La Serie P considera Bonos por un valor nominal de hasta UF 2.000.000.
Reajustable/No Reajustable:
Los Bonos de la Serie P estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segln la variacién que
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.
Tasa de Interés:
Los Bonos Serie P devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de 2,10%, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,0445% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie P se devengaran desde el 15 de enero de 2020.
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TABLA DE DESARROLLO

SERIE P

Cupén Cuota de Cuf)ta c_le Fec_ha_ de Interés Amortizacién Valor Saldo
Intereses Amortizaciones Vencimiento Cuota Insoluto
1 1 15/07/2020 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
2 2 15/01/2021 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
3 3 15/07/2021 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
4 4 15/01/2022 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
5 5 15/07/2022 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
6 6 15/01/2023 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
7 7 15/07/2023 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
8 8 15/01/2024 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
9 9 15/07/2024 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
10 10 15/01/2025 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
1 1 15/07/2025 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
12 12 15/01/2026 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
13 13 15/07/2026 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
14 14 15/01/2027 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
15 15 15/07/2027 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
16 16 15/01/2028 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
17 17 15/07/2028 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
18 18 15/01/2029 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
19 19 15/07/2029 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
20 20 15/01/2030 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
21 21 15/07/2030 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
22 22 15/01/2031 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
23 23 15/07/2031 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
24 24 15/01/2032 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
25 25 15/07/2032 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
26 26 15/01/2033 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
27 27 15/07/2033 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
28 28 15/01/2034 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
29 29 15/07/2034 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
30 30 15/01/2035 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
31 31 15/07/2035 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
32 32 15/01/2036 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
33 33 15/07/2036 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
34 34 15/01/2037 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
35 35 15/07/2037 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
36 36 15/01/2038 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
37 37 15/07/2038 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
38 38 15/01/2039 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
39 39 15/07/2039 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
40 40 15/01/2040 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
41 41 15/07/2040 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
42 42 15/01/2041 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
43 43 15/07/2041 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
44 44 15/01/2042 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
45 45 15/07/2042 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
46 46 15/01/2043 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
47 47 15/07/2043 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
48 48 15/01/2044 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
49 49 15/07/2044 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000

50 50 1 15/01/2045 5,2225 500,0000 505,2225 0,0000
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Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie P a partir del 15 de enero de 2023, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el numero Uno del punto 5.4.6 de este Prospecto.

Los Bonos Serie P se rescataran al mayor valor entre /i/ el valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate y /il el valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (iii), del literal (a) del nimero Uno del
punto 5.4.6 de este Prospecto.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera de 0,60%.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie P sera de doce meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la Comision para el
Mercado Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie P. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Plazo de Vencimiento de los Bonos

Los Bonos Serie P venceran el 15 de enero de 2045.

Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

5.4.12 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

5.4.12.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se
sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente:

a) A contar del treinta y uno de marzo de dos mil diez, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento /definido como la suma de las cuentas Otros Pasivos Financieros Corrientes y Otros Pasivos Financieros no Corrientes, dividido
por el valor de la UF a la fecha de cierre del Estado de Situacion Financiera Consolidada del Emisor/ inferior o igual al valor establecido por la
siguiente formula:

El Nivel de Endeudamiento Maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros, definido en la Clausula Décima, nimero Uno, del
Contrato de Emision, correspondera a:

Deuda Méaxima i = (Deuda Maxima i-1 + Variacion Efectivo i — Garantias a Terceros i) + 2 x (Variacién Patrimonio i + Correccion Monetaria
Propiedades de Inversion en Chile i-1 + Ajuste Propiedades de Inversion fuera de Chile i-1)

- Periodo 0: 31/12/2009; Periodo 1: 31/03/2010; Periodo 2: 30/06/2010; Periodo 3: 30/09/2010; Periodo 4: 31/12/2010; Periodo 5: 31/03/2011,
en adelante.

Periodo i: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los Uiltimos Estados Financieros presentados a la CMF,

- Periodo i-1: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los pentiltimos Estados Financieros presentados a la CMF.

- UFi: Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i.

- UFi-1: Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i-1.

- Deuda Maxima i: Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento correspondiente al Periodo i para Plaza S.A. consolidado.

- Deuda Maxima i-1 : Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento correspondiente al Periodo i-1 para Plaza S.A.
consolidado.

- Para el célculo de la Deuda Maxima i al dia 31 de marzo de 2010, la Deuda Méxima i-1 seré el valor en UF al 31/12/2009 equivalente a i) 2

veces la sumatoria del “Total Patrimonio” mas “Interés Minoritario”; mas ii) la sumatoria de las siguientes cuentas de activos: Disponible,
inversiones en depésitos a plazo, valores negociables y pactos de retroventa de la cuenta Otros activos circulantes; y menos iii) Garantias a
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Terceros. Estos valores se obtendran del balance consolidado de Plaza S.A. al 31/12/2009 bajo la norma contable chilena vigente a esta fecha
publicado en la CMF.

- Variacion de efectivo i: Es el valor en UFi que resulta de restar al valor del activo Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Periodo i, el valor
del activo Efectivo y Equivalentes al Efectivo del Periodo i-1.

- Garantias a Terceros i: Sera el monto expresado en UFi que resulta de restar i) la suma de los montos al Periodo i de todos los avales,
fianzas simples o solidarias, o deudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcion de las otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de ofras filiales del emisor, y aquellas otorgadas por
sociedades filiales por obligaciones de Plaza S.A.; ii) la suma de los montos al Periodo i-1 de todos los avales, fianzas simples o solidarias, o
deudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de
las otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de otras filiales del emisor, y aquellas otorgadas por sociedades filiales por
obligaciones de Plaza S.A.

- Variacion Patrimonio i: Sera el valor que resulta de restar i) el monto que resulte de sumar el “Total Patrimonio” mas el valor del pasivo
“Dividendos por Pagar” correspondiente al Periodo i, ii) el monto que resulte de sumar la cuenta “Total Patrimonio” mas el valor del pasivo
“Dividendos por Pagar”, correspondiente al Periodo i-1; y iii) todo lo anterior dividido por el valor de la UFi.

Solo para la Variacion Patrimonio del 31 de diciembre de 2016, se debe adicionalmente restar la diferencia entre (i) la revalorizacién de las
propiedades de inversion realizada con esta fecha, por la re-adopcion de IFRS, equivalente a $454.824.534.000, y (ii) el pasivo por Impuestos
Diferidos asociados al ajuste por revalorizacién de las “Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2016, equivalente a $122.799.513.000,
debido a la misma re adopcion de esta fecha.

- Correccién Monetaria Propiedades de Inversion Chilei-1: Seré el monto expresado en UFi que resulte de: i) el rubro de activos “Propiedades
de Inversion” de Plaza S.A. consolidado en Chile en el Periodo i-1, neto de depreciacion acumulada, menos ii) el rubro del pasivo “Pasivo por
Impuestos Diferidos” asociados a “Propiedades de Inversion” en Chile, menos iii) el ajuste por revalorizacion de la cuenta “Propiedades de
Inversion” al 31 de diciembre de 2009, debido a la primera aplicacion de IFRS, cuyo valor fue de $874.483.983.000, adicionalmente para los
célculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se sumara $454.824.534.000, debido a la re-adopcion de IFRS efectuado en los estados financieros
de Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre de 2016, mas iv) el pasivo por Impuestos Diferidos asociados al ajuste por revalorizacion de las
“Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009, debido a la primera aplicacion de IFRS, cuyo valor fue de $148.662.277.000,
adicionalmente para los calculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se sumara $ 122.799.513.000, debido a la re-adopcion de IFRS efectuado
en los estados financieros de Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre de 2016; y v) todo lo anterior multiplicado por la variacion porcentual entre los
valores de UFi y UFi-1.

- Ajuste Propiedades de Inversion fuera de Chile i-1: Corresponde al ajuste por las “Propiedades de Inversion” que Plaza S.A. y/o sus filiales
posean fuera de Chile, calculado de la siguiente forma: i) La sumatoria en délar de los Estados Unidos de América del Periodo i del valor de los
activos Propiedades de Inversion en cada pais del Periodo i-1 en su moneda local, neto de depreciacion acumulada, reajustado segun variacion
porcentual de dicha moneda respecto del dolar de los Estados Unidos de América entre el Periodo i y el Periodo i-1 ; ii) multiplicado por el valor
en pesos chilenos del dolar de los Estados Unidos de América al Periodo i; y iii) dividido por la UF i

En las notas de los Estados Financieros de Plaza S.A. consolidados publicados en la CMF se incluira el detalle de cada componente utilizado
para el calculo del Nivel de Endeudamiento Maximo i y su valor, asi como el Nivel de Endeudamiento Maximo del trimestre anterior (Periodo i-

1).

Al 30 de septiembre de 2019, la Deuda Maxima permitida asciende a MUF 108.740 segun los contratos de los bonos publicos vigentes. La
deuda vigente al 30 de septiembre de 2019 asciende a MUF 32.937.

Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS (i) copia de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas y (i) toda otra informacion publica que el
Emisor proporcione a la SVS. Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias
habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores.

Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones
que contrae en virtud del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que
los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante de los Tenedores de Bonos.

Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas, existencias,
muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las actuales practicas para la industria del Emisor en Chile. El Emisor velara para que
sus Filiales también se ajusten a lo establecido en este numero.

El Emisor se obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus Filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas,

segun este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectiien en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.
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Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban
ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus Filiales. EI Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en
esta letra.

Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en el punto 5.4.8 de este Prospecto y conforme lo
que se sefiale en la respectiva Escritura Complementaria.

Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante toda la vigencia de los Bonos, la inscripcion del Emisor y de los Bonos en el Registro de
Valores que lleva la SVS; y cumplir con los deberes y obligaciones que de ello se derivan. Asimismo, durante la vigencia de la presente Linea,
el Emisor se obliga a mantener en forma continua a dos clasificadoras de riesgo.

El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquéllas que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una empresa de auditoria externa independiente de reconocido prestigio, nacional
o internacional, para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa
debera emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /il si por disposicién de la SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente

sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en los puntos. 5.4.12.1 y 5.4.12.2 de este Prospecto, en adelante los “Resguardos” y/o
fiil si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de treinta dias contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de
esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segin la nueva situacién contable. EI Emisor y el Representante deberan modificar
el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del plazo de diez dias contados a partir de la fecha
en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision,
junto con la documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una
publicacion en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del Contrato de Emisién
respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisioén cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables y, en ninglin caso, aquellos generados
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados

Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y
partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello afectare 0 no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion un informe de su empresa de auditoria externa
que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

5.4.12.2 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado
con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno 0 mas de
los eventos que se singularizan a continuacion en este punto 5.4.12.2y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores
de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

a)

b)

c)

Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios
siguientes, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el cobro en
que incurran los Tenedores de los Bonos.

Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién
al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letras a), b) y ¢) del punto 5.4.12.1 “Obligaciones, limitaciones y prohibiciones
del Emisor” del presente prospecto, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la
fecha en que ello le fuera solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.

Persistencia en Incumplimiento. Si el Emisor persistiera en incumplir cualquiera otra de sus obligaciones contraidas en virtud del Contrato de

Emisién por un periodo de sesenta dias corridos (excepto en el caso de la Nivel de Endeudamiento definida en la letra a) del punto 5.4.12.1
“Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor” del presente prospecto, luego que el Emisor hubiere recibido del Representante de los
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d)

e)

9)

h)

Tenedores de Bonos, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y se exija remediarlo.
En el caso de incumplimiento o infraccién del indice financiero letra a) del punto 5.4.12.1 “Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor”
del presente prospecto, este plazo sera de ciento veinte dias corridos luego que el Emisor haya recibido del Representante de los Tenedores de
Bonos la carta certificada con el requerimiento antes mencionado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
aviso con el requerimiento antes referido, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este
Ultimo término fuere menor.

Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, incurriere en mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al cinco por ciento del Total de los Activos
Consolidados segun se registre en el ltimo Estado Financiero, en la medida que la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto
no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta situacion dentro de un plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor o la Filial
Relevante en su contabilidad.

Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o méas acreedores del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobraren

judicialmente y en forma anticipada al Emisor o a la respectiva Filial Relevante, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos

a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del

Emisor o de la respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptlan, sin embargo, las siguientes

circunstancias:

i. los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas

acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este nimero, no exceda del equivalente al cinco por ciento del Total de los Activos Consolidados
del Emisor, segun se registre en el ultimo Estado Financiero; y

ii. los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor, o por la respectiva Filial
Relevante, seglin corresponda, mediante el ejercicio o presentacién de una 0 mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente,
de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitare su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firma o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes con el objeto de declararle
en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes tendiente a
su disolucién, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier
ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacion de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevante o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes tomare
cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este niimero, siempre que, en el caso de un procedimiento
en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor o la
filial respectiva con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de este punto, se considerara que se
ha iniciado un procedimiento cuando se hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes. La quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emisién, segun
dicho término se define en el Contrato de Emision, o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere
el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

Garantias Reales. Si, en el futuro, el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones existentes a
la fecha del Contrato de Emisién u otras obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que el monto total acumulado de las garantias
exceda al equivalente del diez por ciento del Total de los Activos Consolidados del Emisor, segun el valor que unas y otras estuvieren registrados
en el Ultimo Estado Financiero. Para determinar el referido monto, no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas con: /i-1/ garantias
reales existentes a la fecha de este instrumento y las que se constituyan en el futuro para caucionar las renovaciones, prorrogas o
refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que las nuevas garantias se constituyan sobre los mismos bienes;
li-2/ garantias reales constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion y operacion,
de activos adquiridos o construidos con posterioridad a este instrumento, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre activos adquiridos o
construidos con posterioridad a esta fecha; /i-3/ garantias reales que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales y viceversa,
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /i-4/ garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor
o con una Filial o que pase a consolidar con Estados Financieros del Emisor o de dicha Filial; /i-5/ garantias reales sobre activos adquiridos por
el Emisor a alguna de sus Filiales con posterioridad a este contrato, que se encuentren constituidos antes de su compra; /i-6/ prérroga o
renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /i-1/ a /i-5/, ambas inclusive, de este literal. No obstante lo dispuesto en
esta letra i), el Emisor o sus Filiales siempre podran otorgar garantias reales para asegurar el cumplimiento de otras obligaciones si, previa o
simultaneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos. En este caso, la
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proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurriré al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso de dudas o dificultades
entre el Representante y el Emisor respecto de la determinacion de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento
y decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula Decimocuarta del Contrato de Emisién, quien resolvera con las facultades alli
sefialadas y determinara en definitiva la proporcionalidad referida, procediendo s6lo después de dicha resolucion el Emisor a la constitucion de
garantias a favor de aquellas otras obligaciones. Para efectos de determinar si el monto del total de las obligaciones caucionadas con garantias
reales excede el monto correspondiente al diez por ciento del Total de los Activos Consolidados del Emisor, segun se exige en este numeral,
deberd efectuarse el correspondiente calculo por una sola vez al momento del otorgamiento de las referidas garantias reales, en base al tltimo
Estado Financiero del Emisor.
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6.0

6.1

6.2

6.3

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad mejor esfuerzo. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por el caracter
desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., el cual, mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta,
recibira los titulos en deposito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depdsito en el Deposito Central de Valores, Depdsito de Valores, se
hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios electronicos
que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores

Agentes Colocadores Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada y Santander Corredores de Bolsa Limitada.

Relacion con los Colocadores

No existe relacion entre los colocadores y el Emisor.
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7.0

741

72

7.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador, ubicada en Ahumada 251, Santiago, en horario bancario
normal de atencion al publico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.mallplaza.com
Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, (i) copia de los
Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas y (ii) toda otra
informacién publica que el Emisor proporcione a la CMF. Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar
dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores.

El Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante carta suscrita por el Gerente General o quien haga sus veces, dentro
del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de
Emision. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique
el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a
través de los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.
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8.0

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

OTRA INFORMACION
Representante de los Tenedores de Bonos
Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, Santiago de Chile.

Contacto: Cristobal Larrain Santander
Teléfono +56 2 26534604

Email: clarrain@bancochile.cl

Encargado de la custodia

Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.
Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

Administrador extraordinario

No corresponde.

Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario
No existe relacion.

Asesores legales externos

Prieto Abogados SpA.

Auditores externos

EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA
Lugares de Obtencion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del Emisor se encontraran disponibles en la pagina web de la CMF www.cmfchile.cl
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 56222 499 3300

Santiago, 22 de enero de 2020 F 56222 499 3301
20-013 www.fitchratings.cl

']
Sefior

Pablo Cortés de Solminihac

Gerente Corporativo de Administracion y Finanzas
Plaza S.A.

Av. Américo Vespucio 1737, piso 8, Huechuraba
Presente

De mi consideracion;

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2019, dasifica en escala nacional [a emision, en tramites de inscripcién, de
bonos serie P con vencimiento al 15 de enero de 2045, por un valor de hasta UF 2.000.000, y con
cargo a la linea de bonos N° 669 de Plaza S.A., seglin consta en escritura complementaria de fecha 21
de enero de 2020, Repertorio N°1.725-2020, correspondiente a la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo, de la siguiente forma:

Emision de bonos, en tramite de inscripcion,
serie P con cargo a la linea de bonos N° 669 Categorta "AA+(cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

RINA JARUFE M.
Senior Director



www.feller-rate.com

Fe I ‘ e rm Rate Tel. (56) 2 2757 0400

i lsidora Goyenechea 3621, Piso 11
Cias[ﬂcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

"CERTIFICADO

En Santiago, con fecha 22 de enero de 2020, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Plaza

S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N°669: AA+ / Estables
Serie: P
(1) Segln escritura de fecha 21 de enero de 2020, Repertorio N* 1.725-2020 de la 33° Notaria de
Santiago.

Esta clasificacidn se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de

septiembre de 2019.

Alvaro Feller
Presidente

Feller i ﬁ



B Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 22 de enero de 2020

Sefior Fernando de Pefia Yver
Gerente General

Plaza S5.A.

Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie P emitidos con cargo
a la linea

Estimado sefor:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA+” |a linea de bonos de la sociedad inscrita con el N°669 de la CMF con fecha 30
de mayo de 2011.

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria "AA+" los bonos serie P emitidos con cargo a dicha
linea, contemplados en la escritura plblica de fecha 21 de enero de 2020 (Repertorio N©1.725-
2020) otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo.

La tendencia de clasificacion se calificd como Estable.

La clasificacién se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2019,

DPefinicion Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

(+) Corresponde a aquellos titulos de deuda con un menor riesgo relativo dentro de su
categoria.

Definicién tendencia Estable
Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién na
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Alej andro Sierra M.
FSocio

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16 - Las Condes - Santiago - Chile - Tel; {56-2) 2433 5200 - www.humphreys.cl
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J.R.Z.

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS
PLAZA S.A. '
COMO
EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a doce de Abril del afio dos mil once, ante mi,
JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Abogado, Notario Publico, Titular de la
Cuad‘ragés;ima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en Huérfanos ochocientos treinta y
cinco piso dieciocho, de esta ciudad, comparece: (UNQ) don LUIS HERNAN SILVA
VILLALOBOS, chileno, divorciado, abogado; cédula nacional de identidad siete millones
trescientos quince mil doscientos setenta y cuatro guién siete; y don PABLO CORTES DE
SOLMINIHAC, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero
ocho millones quinientos cincuenta y dos mil cuatrocientos cincuenta y nueve guidn tres,
ambos en representacion, seglin se acreditara, de PLAZA S.A., una sociedad andénima
del giro renta inmobiliaria, Rol Unico Tributario nimero setenta.y seis miliones diecisiete
mil diecinueve guién cuatro, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad,
Avenida Américo Vespucio niimero mil setecientos treinta y siete, piso nueve, comuna de
Huechuraba, en adelante también denominada el ‘Emisor”, por una parte; y, por la otra

parte, (DOS) don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,

cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil
'i"ﬁ.jf' 1
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ochocientos diecinueve guidn siete, y dofia CARINA ONETO I-ZZO, chiiena, casada,
empleada, pédula nacional de identidad nimero seis millones.itreécientos sesenta y dos
mil ochocientos siete guion siete, ambos en representacion, s;egt]n se acreditara, de
-BANGO DE CHILE, persona juridica del .giro bancario, Rol Unico Tributario npveﬁta y |
siete millones cuatro mil guidn cinco, todos domiciliados paré estosﬁ efeétos en calle
- Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago,.en adelante ta.r'nbién o
denominada el “Representante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen:
Que por el presente instfumento vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran ‘emitidos
determinados bonos por PLAZA S.A. y depositados en el DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regiran por las estipulaciones
contenidas en este contrato y por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a
la materié. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para tedos los efectos del Contrato
de Emisidn y de sus anexos, y a menos que del contexto se infiera claramente lo
contrario, Segun se utiliza en este Contrato de‘Emisién: (i) cada término contable gue no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el significado adscrito al
mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “IFRS™; (i)
cada términé'legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con la actual ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil, y, (iii) los términos definidos en
esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los pr‘opésitos
del Contrato de Emisién. ACTIVOS ESENCIALES: significara activos correspondientes a
quinientos mil- metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad
directa del Emiseor o a través de sociedades Filiales o Coligadas, o respecto a los cuales
el Emisor o cualquiera de sus Filiales o Coligadas sean concesionarios en virtud de
contratos de concesion cuyo plazo de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento
qe los Bonos vigentes emitidos con cargo a la Linea. A estos efectos, a fin de determinar
los metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad de Filiales

o Coligadas del Emisor, o de los cuales éstas sean concesiconarias —de acuerdo a lo
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recién sefalado- sdlo se considerara la cantidad que resulte de multiplicar (i) la totalidad
de los metros cuadrados comerciales arrendables en Chile que sean de propiedad de
cada Filial o Coligada o que éstas tengan en concesion; por (ii) el porcemntaje de propiedad
directa o indirecta del Emisor en la respectiva Filial o Coligada. AGENTE COLOCADOR:
significard IM Trust Corredores de Bolsa S.A- BANCO PAGADOR: significara el Banco
de Chile .o a quien se designe en su reemplazo conforme al presente instrumento.-
BOLSA DE COMERCIO: sigriificaré la Bolsa de Comercio de Santiago.- BONOS:
significara los titulos de deuda _a'largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
presente Contrato de Emisién.- COLIGADAS o SOCIEDADES COLIGADAS: significaran
aquellas personas juridicas que relinan respecto del Emisor los requisitos establecidos en
el articulo ochenta y siete de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.- CONTRATO DE
EMISION: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificétoria y/o complementaria del mismo (en especial sus Escrituras Complementarias)
y las Tablas de Desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen con ellos.- DCV:
significaréd Depésito Central de Valores S.A., Depodsito de Valores.- DIA HABIL
BANCARIO: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta
y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén'ob!igados 0
autorizados por ley o por la Superintendencia dé Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados enla ciudad de Santiago.- DIARIO: significara el Diario Financiero
0, si éste dejare de existir o dejare de tener la calidad de diario, el Diario Oficial de la
Reptiblica de Chile.- DOCUMENTOS DE LA EMISION: significara el Contrato de Emisién,
el Pt;ospecto y los antecedentes adicionales gue se hayan acompafiado a la SVS con
ocasidn ciel proceso de inscripcién de los Benos.- DOLAR o DOLARES: significara la
moneda en curso legal en los Estados Unidos de América.- DOLAR OBSERVADO:
_significara el ﬁpo de cambio que corresponde a la cantidad de Pesos necesaria para
comprar un Délar, segun lo determine el Banco Central de Chile, conforme al nimero seis

del Capitulo Uno, Titulo Uno, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del

| Banco Central de Chile que se publica en el Diario Oficial y que corresponde a las

s’ #"ftransacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil

inmediatamente anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicarse o
3



publicitar el Doélar Observado, se empleara el tipo de cambio Délar vendedor que
certifique el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aguél
en que deba efeé:tuarse el pa;qo.- EMISION: significara la emisién de B_onos del Emisor
conforme al Contrato de Emisién.- ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS: significaran las
rgspectivas escrituras que complementen el Contrato de Emisién, que deberan otorgarse
con motivo de cada emisidon de Bonos con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea, en especial su monto,
caracteristicas y las demas condiciones especiales de la respectiva emision.- ESTADOS
FINANCIEROS: Los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben presentar peridédicamente a la Superintendencia C!e Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado lgje Situaciéon Financiera
Consolidado, el Estado de Resuliados Integrales Consolidados, el Estado de Flujo de
Efectivo Consolidado, el Estado de . Cambios en el Patrimonio Neto vy Iaé notas
complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros correspbnden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifi_que dichas cuentas o partidas en el futuro,
las referencias de este Contrato de Emisién a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas
qgue las reemplacen.- FILIALES o SOCIEDADES FILIALES: significaran aquellas
personas juridicas que retnan respecto del Emisor los requisitos establecidos en el
articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis.- FILIALES RELEVANTES:
significaran aquellas Filiales que sean propietarias o concesionarias en virtud de contratos
lde concesién cuyo plazo de vigencia sea igual o mayor al plazo de vencimiento de los
Bonos vigentes emitidos con cargo a la Linea, de una superficie igual o superior a cin_co
mil metros cuadrados comerciales arrendables en Chile- . IFRS: significard ' los
“International Financial Reporting Standards” o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de
'V\la]ores deban utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos

periddicamente a la SVS, conforme a las normas imparﬁdas' al efecto por dicha entidad.-
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LEY PE MERCADO DE VALORES: significard la ley nimero dieciocho mil cuarenta y
cinco sobre Mercado de Valores.- LEY DCV: significara la ley numero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.-
LINEA: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.-
PESOS: significara la moneda de curso legal en la Reptiblica de Chile.- PROSPECTO:
significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la
SVS conforme a Jo dispuesto en la Norma de Caracter General niimero treinta de la SVS.-
REGISTRO DE VALORES: significara el Regiétro de Valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y sus rnormas complementarias.-
REGLAMENTO DEL DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda numerb
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.- REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS: significara el Banco de Chile 0 a quien se designe en su
reemplazo conforme al presente instrumento.- SVS: significara la Superintendencia de
Valores y_Seguros.- TABLA DE DESARROLLO: significara la tabla en que se establece
el valor y las fechas de pago de los cupones de cada una de las series y sub-series de los
Bonos.- TENEDORES DE BONOS: significara cualduier persona, natural o juridica, que
sea titular de uno o mas Bonos.- TOTAL DE ACTIVOS CONSOLIDADOS: Corresponde a
la cuenta denominada “Activos, Totales” del Estado de Situacion Financiera Consolidado
Clasificado del Emisor.- UNIDAD DE FOMENTO o UF: significard la unidad reajustable
fjada bajo ese nombre por el Banco Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta y
cinco de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta, o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la Unidad Fomento deje de existir y no se estableciera uné
unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la Unidad de Fomento aquél
valor que Ia. Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segln la variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo 'que lo
reemplace o suceda)}, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de
il Fomento deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la

fecha de calculo.~ CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. UNO.-

Nombre. El Emisor es la sociedad denominada “PLAZA S.A.”- DOS.- Direccién de la sede
. .



principal. La direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Américo Vespucio

nimero mil setecientos treinta y siete, piso nueve, comuna de Huechuraba, Region

Metropolitana. TRES.- Informacién financiera. Toda la informacién financiera del Emisor

se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el tltimo de-los cuales corresponde

al periodo terminado el treinta y uno g

TERCERA. DESIGNACION Y ANTECE
TENEDORES DE BONOS.- UNO.- Design

representante de los futuros Tenedores de

e Diciembre de dos mil diez.- CLAUSULA
DENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
acion. PLAZA S.A. designa en este acto como

Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio

de sus apoderades comparecientes, a

cepta esta designacidon y la remuneracion

establecida en su favor en el nimero cuairo de esta clausula tercera. DOS.- Nombre. En

consecuencia, el nombre del Representa
Chile”. TRES.- Direccién de la Sede Princi
Representante de los Tenedores de B
cincuenta y uno, comuna y ciudad ¢
Representante de los Tenedores de Bonc
galidad de Representante de los Tened
e?quivalente a ciento sesenta Unidades de

por cada emisién de Bonos que se colog

gue se2 encuentren vigenies Bonos em

devengara a contar de la fecha de la pri
cargo a la Linea y se pagara en anualida

pago una vez efectuada la primera coloc

Banco de Chile: (i) una cantidad inicial,
tUnidades de Fomento, mas el impuesto

con cargo a la Linea, que se pagaraalaf

y, (i) por cada Junta de Tenedores g
equivalente a cincuenta Unidades de Fom

se pagard al momento de la respectiva convocatoria.-

DESIGNACION Y ANTECEDENTES

VALORES.UNO.- Designacién. Atendidc

L;te de los Tenedores de Bonos es “Banco de

al. La direccic’:h de la actual sede principal del

onos es calle Ahumada numerc doscientos

je Santiage. CUATRO.- Remuneracién dei

5. El Emisor pagara al Banco de Chile, en su

ores de Bonos, una remuneracidn fija anual

Fomento, mas el impuesto al valor agregado,
le con cargo a la Linea, por todo el tiempo en
tidos con cargo a la Linea. Dicho pago se
mera colocacién de Bonos que se emitan con
des anticipadas, debiendo efectuarse él primer
acion de Bonos. Ademas, el Emisor pagara al
y por una sola vez, equivalente a cincuenta
al valor agregado, por cada emisién de Bonos
rma de la respectiva Escritura Complementaria;
e Bonos vélidamente celebrada, la cantidad
ento, mas el i:ﬁpuesto al valor agregado, la que
CLAUSULA CUARTA.
DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE

, que los Bonos seran desmaterializados, el
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Emisor ha designado a la sociedad “Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores” a efectos que mantenga en depésito los Bonos desmaterializados. DOS.-
Domicilio y Direccién de la Sede Principal. El domicilio del DCV es la ciudad y comuna de
Santiago. La direccién de la sede principal del DCV es Huérfanos setecientos setenta,
piso diecisiete, ciudad y comuna de Santiago. TRES.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico
Tributario del DCV es hoventa y seis millones seiscientos sesenta y seié mil ciento
cuarenta guién dos.- CUATRO.- Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento
denominado “Contrato de Registro de Emisioneé Desmaterializadas de Valores de Renta
Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor ¥
el DCV, la prestacién de los servicios de inscripcion de instrumentos e ingresos de valores
desmaterializados, materia del mencionado Contrato, no estara afecta a tarifas para las
partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el
Reglamento interno del DCV, relativas al “Depésito de Emisiones Desmaterializadgs”, las
que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aln en el caso de que tal depositante sea el propio’ Emisor.-
CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.
UNO.- Designacién. El Emisor designa en este acto al Banco de Chile a efectos de actuar
como diputado para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere, y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y
tramites necesarios para dicho abjeto, en los términos del Contrato de Emision. El Banco
de Cﬁile, por intermédio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el numero tres de esta clausula quinta.- DOS.-
Provision de Fondos. ElI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los infereses y reajustes, si los hubiere, mediante el
depédsito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancaric de anticipacion a
aqueél en que corresponda efectuar el respectivo pago.- TRES.- Remuneracion _del Banco
Pagador. El Emisor pagara al Banco Pagador una remuneracién anual equivalente a
cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emision de

Bonos con cargo a la Linea. Esta comision se devengara a contar de la fecha del primer

vencimiento de intereses o amortizaciones que se pague por cada emision de Bonos
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emitidos con. cargo a la Linea.-CUATRO.- Reemplazo del Banco Pagador. El Emisor
p_odré reemplazar al Banco Pagador sin expresioén de causa. ‘EI reemplazo del Banco
Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada por el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtird efecto solo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de
dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya éido anotada al margen de ia
matriz del presente instrumento. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereées. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se
iﬁdique en la escritura de reemplazo-o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.
Por.su parte, el Banco Pagador podra renunciar a su cargo en bqalquier momento, salvo
d_urante los noventa Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha en que corresponda

pagar intereses o amortizar capital conforme al Contrato de Emisién. La renuncia debera

efectuarse mediante una carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los-

Tenedores de Bonos y al DCV despachada dentro de los plézos antes seﬁaladds. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
rn_aemplazante, los pagos de capital, intereses y reajustes, si los hubiere, de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador, por
cualguier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado
en el Diario con una anticipacién no inferior a veinte Dias Habiles Bancarios a la siguiente
fecha de vencimiento de alglin cupén. El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni
supondra modificacion alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA.
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto méximo de la
emision. (a) El monto méximo de la presente Emisién por Linea sera la suma de tres
millones de Unidades de Fomento, sea que la o las colocaciones que se efectien con
cargo a la Linea fueren en UF, Pesos nominales o Délares. Del mismo modo, el monto
maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el
monto de tres millones de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se determinara a la

fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
8
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Emisidn; y si se efectuaren emisiones en Délares con cargo a la Linea, Ia equivalencia de
los Dolares se determinaréd seg(n el valor del Délar -Observado y de la UF en la fecha de
la respectiva Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
Emision. En todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada Emisién. Lo anterior es sin perjuicib
que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. (b) EI Emisor podra renunciar a emitir y colof:ar el total
de la Linea y, ademas, podra reducir su monto al equivalente del valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la reduccion. Para este
ultimo efecto deberd contar con la autorizacién expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracion de reduccién se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara
reducido al monto que se sefale en la declaracion. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura plblica en que conste la reduccion del monto maximo dé la

Linea, pudiendo acordar con el Emiseor los términos de dicha escritura sin necesidad de

4
Y

autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se
Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada serie.Los Bonos podran emitirse en una o
mas series que, a su vez, podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub—éerie, se
entendera hecha extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos ™
con cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para

determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y

e’ €l monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal
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de los Bonos en circulacidon emitidos con cargo a la Linea y el monio nominal de los
Bonos que se colocarédn con cargo a la Linea, se determinard en cada Escritura

Complementaria que se suscriba con motive de las colocaciones de Bonos que se
S



efectlien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea, se expresara en su eqﬁivalencia en UF, segun el valor de
éstas vy, en su caso, del Délar Observado. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de
Bonos. La Linea tiene un plazo méximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las o'bligac:iones con cargo a la Linea. No obstante, la Gltima emisién de
Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia en la
respectiva Escritura Complementaria, de la circunstancia de ser ella la Ultima efnisic'm con
cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea podran ser colocacos en el mercado general;' se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Léy del DCV; y
pbdrén estar expresados en Pesos, en Unidades de Fomento o en Délares, segln
corresponda, y seran pagaderos en Pesos, seglin la equivalencia de la UF o del Ddélar
Observado, en su caso, a ta fecha establecida para su pago. Seis.- Condicicnes
E;con()micas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
qaracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo ala
Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca
la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: (a)
monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la respectiva Escritura Complementaria. lLos titulos de los Bonos
quedaran expresadoé en Pesos, Unidades de Fomento o Délares; (b) series o sub-series,
si correspondiere, de esa emisién; plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracién de los titulos correspondientes; (c) nimero de Bonos de
c_ada serie o sub-serie, si correspondiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de
Qolocacién de la respectiva Emisidn; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada
Emisién; (g) tasa de interés o procedimiento para su determinacian, especificacién de la

base de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses,
10
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fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser
procedente; (h) cupones’de los Bonos, Tabla de Desarroilo —una por cada serie 0 sub-
serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar
nimero de cuotés.de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses ¥
amortizacion de capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y
amortfzaqiones por cada cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos, segln la equivalencia de la UF o del Délar Observado, en su caso,
a Ia fecha establecida para el pago de la respectiva cuota; (i) fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria, procedimiento de rescate y valor al cual se rescatara cada
uno de los Bonos, si correspondiere; () moneda de pago; (k} reajustabilidad, si

. correspondiese; y, () uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emisién
respectivé. Siete.- Bonos:Desmaterializados y al Portador. Los titulos de los Bonos dque se
emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva
Emision y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados mater‘i‘alment.e
(sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion y confeccién material
segun mas adelante se indif:a) y, mientras se encuentren desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV y la transferentia y cesidn de los mismos se
efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General nGimero setenta y siete de la SVS y conforme a las
disposiciones del Reglémento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de ios Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en Ia

Clausula Quinta, ndmero cinco, de este instrumento y sélo en los casos alli previstos. (b)

S Ly o Qe

La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series

que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituira la cantidad de
- Bonos de la respectiva serie o sub-serie que en él se sefialen. Al momento de solicitar la
materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del

titulo que deba emitirse, él cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero

de la serie o sub-serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se

efectuara la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a
11



que se refiere la referida Norma de Caracter General nimero setenta y siete de la SVS.
Ocho.- Cupones para el Pagc; de Intereses y Amortizacién. En los" Bonos
desmaterializados gue se emitan con cargo a la Linea,llos cupones de cada titulo no
tendran existencia fisica o materiai, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el
Reglamento Interno del DCV. Las amortizaciones de capital, intereses y reajustes, si los
hubiere, y cualquier otro pago con cargo a fos Bonos, segin corresponda, seran pagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a guien determin'.e el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley de DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
cprrespondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a
quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega de! cupdn correspondiente, el cual
sera recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el
n}t’;mero de cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital que se indique en
sz\s respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara su valor, la fecha de su
vencimiento y el nimero y serie o sub-serie de Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses.
Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en
lgs respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagarén en
las oportunidades que en ellas se establezca paré la respectiva serie o sub-serie. En caso
que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del. monto de la
respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto
a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez.-
Amortizacion.- Las amortizaciones del capital de los Banos se efectuaran en las fechas
que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuocta de

amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
12
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pagar por concepto de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en lds fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes 'y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a |a
fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones de crédito, reajustables, no reajustables o en moneda
extranjera, segun corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los‘Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesérén desde la fecha establecida para el pago de la amortizacién
correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contempiar
como unidad de reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de
reajuste, en cuyo caso deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor

que la UF tenga el dia de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos estan expresados en

e

Dolares, deberan pagarse en su equivalente en Pesos de acuerdo con el tipo cambio
Délar Observado publicado en- el Diario Oficial el Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior al dia de vencimiento de la respectiva cuota.- Por Gltimo, si los Bonos estéh
expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada
cucta, Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se-emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos. En caso que estén expresados en UF,
deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que la UF tenga en la
fecha establecida para su pago. En caso que estén expresados en Doélares, deberan

pagarse en su equivalente en Pesos de acuerde con el tipo cambio Doélar Observado

publicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior a la fecha

\eA nqiaﬂﬂs
Vot Riao >
anitags establecida para su pago. Trece.- Aplicacién de normas comunes. En todo lo ne regulado

en las respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se
13



aplicaran a los Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sz-serie.
CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno: Rescate
anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
énticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la
respectiva Serie. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o
Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias, se especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran
la opcion de amortizacion extraordinaria segln una de las siguientes alternativas: (i) al
valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de ia fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijlada para el rescate; o (ii) al valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a continuacién. Este
.\{alor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel sisterﬁa que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada
Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o (iii) a
un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (i), o (iv) a uno de los valores sefalados en
(i) o en (ii) o en (i), segun el periodo durante el cual se rescaten anticipadamente los
Bonos, periodos que seran definidos en la respectiva Escritura Complementaria. Para los
efectos de 1o dispuesto en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial’ mas un “Spread de Prepago”. La Tasa

Referencial se determinard de la siguiente manera; Se ordenaran desde menor a mayor

duracidn todos los instrumentos que:componen las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la

Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
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categorias benchmark. Si la duraciéon del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad, estéd contenida dentro de algunc de los rangos de duracio‘%es de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial corrésponderé a la Tasa Benchmark
inform_ada por la Bolsa de Comercio paré la categoria correspondiente. En caso que no se
diere la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones ¥
tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del
aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible
pero menor a la duracién del- Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una
duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para
el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomenté
guion cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guién cero
siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de Fomento guidon veinte, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, ias Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de Ia
Repl]'blica de Chile Pesos guidn cero dos, Pesos guién cero cince, Pesos guidn cero siete
y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por
parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y ia Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark,
para papeles deﬁominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun
corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el
aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado

meridiano” del “SEBRA”", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos

en gue se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito
| 15



anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado. El
“Spread de Prepago’ para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o
inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si 'Ia Tasa Referencial no
budiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitard al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar el Dia Habil Bancario previos al
dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos considerados en
las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile v la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique e! aviso de rescate anticipado. Se
gonsideraré la cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas
gfertas cotizad;cas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
Eesultado de dicho promedio aritmético constituira [a tasa dé interés correspondiente a la
duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bano,
procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
f‘nterpolacién lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security.
La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacidn del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
Qélculo correépondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al

Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar a las diecisiete horas del Dia
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Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado; (b) En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Efnisor
efectuaré un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicaré‘un aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de
Unidades de Fomento o Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bongs que se
rescatérén, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste
se I[evaré'a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos aque lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las
personas recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario
en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta seré
protocolizada en los registros de escrituras prIicés del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
- Dentro de los cinco Dias'Hébiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez
en el Diario, con expresion del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos gque segun
el sorteo seran rescatados antic‘ipadamente. Ademas, copia de!l acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda
informar.a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar
los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo

nueve de la Ley del DCV; (¢) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de’

los Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario

indicando este hecho y se notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al

DCV mediante carta enfregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo
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menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectie el
rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira
el niimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor
al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pagoe del capital y de los
intereses devengados se hara conforme a lo sefalado en el presente Contrato de
Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde |a fecha en que se efectle el pago
de la amortizacion correspondiente. Dos. Causal de rescate anticipado.- Si durante la
vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor dejare de mantener
Activos Esenciales, segun éstos se definen en la clausula primera, en adefante la “Causal
de Pago Anticipado”, el Emisor debéré ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles {segun dicﬁo término se define méas adelante) una opcién de rescate voluntario,
en idénticas condiciones péra todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
-ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos: Tan
pro'nto se verifique la Causal de Pago Anticipado, naceré para cada uno de los Tenedores
de Bonos Elegibles la opcidn de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la
Opcion (segun este término se define mas adelante) el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sean titulares, en adelante la "Opcién de Prepago”’. En caso de
gjercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter
individual y no estara-sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en la Ley y en el
Contrato de Emisidn para las Juntas de Tenedores de Bonos, se pagara al Tenedor
optante una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el pago
énticipado (en adelante la “Canﬁdad a Prepagar”). El Emisor debers informar la ocurrencia
de la Causal de Pago Anticipado ai Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
plazo de tréinta dias de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd citar a una Junta de

Tenedores de Bonos a la brevedad posible, la cual en todo caso debera celebrarse dentro
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de los treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por
parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la
Causal dé Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha dé
celebracién de la respectiva Junta de Tenedores‘ de Bonos (el “Plazo de Eje.rcicio de Ia
Opcidn”), los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma (los “Tenedores de
Bonos Elegibles”) podran ejerc_er la Opcion de Prepago mediante comunicacion escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion escrita enfregada en el domicilio del Representante de los Ter_‘nedores de
Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcion de
Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el
respectiva Tenedor de Bonos Elegible haya tenido derecho a participar en la mencionada
Junta. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o
forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcidn de Pre;pago por parte del Tenedor
de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha
determinada por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcidén y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario,
. indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a.la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presehtacién y cancelacion de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la
presentacion del certificado correspondiente que para el efecto debe emitir el DCV, de
acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago.- (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, si fuera el caso, y amortizaciones del capital de los Bonos
se determinaran en las Escrituras Compierﬁentgrias que se suscriban con ocasion de

cada Emisién. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital

recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia

Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que

correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
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devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en

el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el articulo

dieciséis de la ley nimero dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la deuda. No

—

constituira mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el
cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer €l cupdn de los titulos en dia que no sea Dfa Habil Bancario. Si los Bonos estan
expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada
cuota. Asimismo, si estan expresados en UF, deberan pagarse en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga al vencimiento de cada cuota. Por Ultimo, si
estan expresados en Délares, deberan pagarse en su equivalente en Pesos, de acuerdo
con el tipo cambio Délar Observado publicado en ef Diario Oficial el Dia Habil Bancario
inmediatamente anterior al vencimiento de cada cuota. (bj Los pagos se efectuaran en las
oficinas del Banco Pagador, actualmente ubicadas en esta ciudad, calle (Avenida Andrés
Bello numero dos mil seiscientos ochenta y siete, comuna de Santiago, en horario
pancario normal de atencidén al publico. Ei Banco Pagador efectuara los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital
mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de
anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de Ios.fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de
capital, reajustes o in.tereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco
Pagador no efectuara pagos parciales si no hubiere reci.bido fondos suficientes para
golucionar la totalidad de los pagos que corresponda, no efectuara pagos parciales. Para
los efectos de la relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
I.egitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacién que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno de! DCV; y en caso de los
titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto

con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos. Cuatro.-
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Garantias. La emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general schre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta Y cinco y
dos mil cuatrociéntos sesenta y nueve del Cddigo Civil. Cinco.- Inconvertibilidad. Los
Bonos no serén convertibles en acciones. Seis.- Emision y Retiro de los Titulos. (a)
Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, la entrega de los titulos, entendiendo
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacién, se hara por medios
magnéticos, a través de una instruccién electronica dirigida al DCV. Para los ‘efectos de la
colocacion, se abrird una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene el Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y
los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operacione.s
de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el  Agente
Colocador, en las cuales se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a través de los sistemas del
DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno de los
inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de Bonos podran trénsar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actde como intermediario, segln

los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los

-
g

articulos nameros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo niimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el
retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la
Norma de Caracter General nimero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique
o reemplace. El Emisor procéderé en tal caso, a su costa, a la confeccidn material de los
referidos titulos. (b) Para la confeccién material de los titulos representativos de los
Bonos, debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos
que ﬁerrnite ta materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectivé
solicitud de algin depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione

materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya

materializacién se solicita. (i) La forma en que el depositante debe solicitar la

materializacidn vy el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la antedicha
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solicitud al Emisor, se regulara coﬁfo‘rme la normativa que rija las relaciones entre ellos.
giii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a ija cual se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicic; de los convenios que sobre el particular tenga conrel
DCV. (iv} El Emisor debera entregar al DCV los tftulos m?teriales de los Bonos dentro del
plazo de treinta dias hébiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emisién. (v) Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las

normas de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones

representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarroilo. (vi) Previo a la

entfega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el Emisor desprendera
e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. Siete.-
Procedimiento para Canje de Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de
Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccién. El Extravio, hurto o robo, inutilizacién
o destruccion de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del
DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando
[i‘berado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a oforgar un
quplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original mate;‘ializado, previa
entrega por el Tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucion de
garantia en favor y a satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de rﬁodo continuo por el
p_lazo de cinco afios contado desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se
inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un
qluplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que se
informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se
reserva el derecho de solicitar fa garantia antes referida en este nimero. En todas las

situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del respectivo titulo de

haberse cumplido con las sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS

FONDQCS. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la
22
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Linea, se destinaran (i) aJI pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor
y/c_) de sus Filiales e independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
exfranjera ylo (ii) al financiamiento de Ia;s inversiones del Emisor y/o de sus Filiales. Los
fondos se podran destinar ) exclusivamente a uno de los referidos fines o,
simultaneamente, a ambos y en las proporciones que se indiquen.en cada una. de las
Emisiones, segun se sefiale en las respectivas Escrituras Complementarias. CLAUSULA
NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. E! Emisor declara y
asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una
sociedad andnima, ]egalmente_ constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcic'm'y cumplimiento del Contrato de Emisién no
confraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las
obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalrﬁente
contraidas, pudiendo exigirse su cum[ﬁlimiento al Emisor conforhe con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposicicnes contenidas en el
Libro Cuarto del Cédigo de Comercio (Ley de Quiebras) u otra ley aplicable. Cuatro.- Que
no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales, o
( gue pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en

virtud del Contrato de Emision. Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones,

autorizaciones y permisos que la legisiacion vigente y las disposiciones reglamentarias

aplicables exigen para la operacién y explotacion de su giro, sin las cuales podrian

afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacidon financiera o sus

resultados operacionales.- Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de

acuerdo a IFRS y que ellos son completos y fidedignos, y representan la posicién

P _ financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
'&'contingentes 0 no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que
0 'puedah tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para
dar cumplimiento a las’ obligaciones contraidas en viriud del Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras
23 '



el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos e total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes oblig:—iciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente: Uno.- Nivel de Endeudamient_o Maximo.- A
contar del treinta y uno de marzo de dos mil diez, mantener al cierre de cada trimestre de
los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endesudamiento /definido como la suma
de las cuentas Otros Pasivos Financieros Corrientes y Otros Pasivos Financieros no
Corrientes, dividido por el valor de la UF a la fécha de cierre del Estado de Situacién
Financiera Consolidada del Emisor/ inferior o igual al valor establecido por la formula
definida en el Anexo Uno, que para todos los efectos legales se entiende formar parte
integrante de ese instrumento.- Dos.- Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en & mismo 'plazo en que deban entregarse a la SVS, (i) copia de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales que se rijan por las normas aplicables a las
sociedades andnimas abiertas y (i) toda otra informaciéon publica que el Emisor
proporcione a la SVS. Ademas, debera enviarle copia de los informes de clasificacion de
riesgo, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos de
sus clasificadores. Tres.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban eniregarse los Estados Financieros a la SVS, del
pumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio
de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
_Bonos, de toda circunstancia que implique et incumplimienté o infracciéon de las
_condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emision, tan prbnto
corﬁo el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderé que los
Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a
.través de los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.
Cuatro.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales,
.inc[uyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de
:oficina y vehiculos, de acuerdo a las actuales practicas para la industria del Emisor en
Chile. El Emisor velara para que sus Filiales también se ajusten a lo establecido en este

numero.- Cinco.- El Emisor se obliga a velar porque que las operaciones que realice con
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sus Filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se
define en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efecttien en condiciones de
equidad similares a las que habitualmente prevalecerl)‘ en el mercado. Seis.- Registrar en
sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de

éste y/o en los de sus{ Filiales. El Emisor velard porque sus Filiales se ajusten a lo
AL o '

establecido en estg*’l&'rg Siete.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de
M
los Bonos de acuerdo a lo sefialado en Ia clausula octava y conforme lo que se sefale en
la respectiva Escritura Complementaria.- Ocho.- Mantener, en forma continua e
ininterrum-pida, durante toda la vigencia de los Bonos, la inscripcion del- Emisor y de los
Bonos en el Registro de Valores que lleva la SVS; y cumplir con las debéres y
obligaciones que de ello se derivan.- Nueve.- El Emisor debers establecer y mantiener
adecuados s‘istemas de contabilidad sobre la base de {FRS y las instrucciones de la SVS.
El Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra. Ademas
debera contratar y mantener a alguna firma de auditores externos independientes de
reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen y aﬁa’lisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinién al treinta ¥
uno de Diciembre de cada afio. Se acuerda asimismo que en caso que el Emisor deseare
- efectuar, motivado o no por un cambio normativo, una redenominacion para cualquiera de
las cuentas o partidas de sus Estados Financieros, y ello afectare una o mas limitaciones,
cbligaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emision, éste debera
comunicarlo mediante carta certificada al Representante de los Tenedores de Bonoé,
dentro de los ftreinta Diask Habiles Bancarios siguientes de efectuada dicha
redenominacion. En dicho caso, las referencias efectuadas é dichas partidas en ej
Contrato de Emision se entenderan hechas a las nuevas denominaciones de las mismas.

Para estos efectos, se deja expresa constancia que por redenominacion se entiende Unica

2\ Y exclusivamente una modificacion en el nombre de una cuenta o partida de los Estados

| Financieros sin que ello implique una variacién en los elementos, activos o pasivos que

) %‘} Spluﬁ 18
/)f‘ an | ago )

dicha partida comprende. En caso que se meodificaren los criterios de valorizacion

establecidos para las cuéntas o partidas contables de los actuales Estados Financieros
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debido a: /i/ una disposicién de la Ley o la Superintendencia de Valores y Seguros o de
otra autoridad competente, y/o /ii/ a la normativa de la entidad competente facultada para
emitir normas contables, en ambos casos afectando negativamente al Emisor y/o a los
Tenedores de Bonos, el Emisor debera exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos con el objeto de analizar los potenciales impactos que tales cambios
tendrian en las limitaciones, obligaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el
Contratoc de Emision. El Emisor dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios,
contado desde que dicha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en
sus Estados Financieros, propondra las adaptaciones de las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones contenidas en este Contrato de Emisién a la nueva situacion contable. La
proposicion de adaptaciones deberd ser sometida a la aprobacién de los auditores
éxternos, quienes la .aprobarén en cuanto, y en caso, que ella refleje adecuadamente la
situacién anterior o preexistente a la nueva situacion contable derivado del cambio
normativo, de modo que tales obligaciones, limitaciones y prohibiciones se mantengan
fazonablemente equivalentes a las que el Emisor debia cumplir en forma previa a este
(;:ambio en la normativa contable. EI Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo aprobado por los
feferidos auditores externos, dentro del plazo de treinta bjas Habiles Bancarios contados
a partir de la fecha en que los auditores externos evacuen su informe final, debiendo el
Emisor ingresar a Ia,Superintehdencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta
modificacidon al Contrato de Emisién, junto con la documentaciéon respectiva. Para lo
anterior no se necesita.ré de consentimiento previo de la Junia de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante
una publicacién en el Diario, a mas tardar dentro _de los diez Dias Habiles Bancarios de la
fecha de escritura de modificacién del Contrato de Emisién. En los casos mencionados
precedentemente, vy ‘mientras el Contrato de Emision no sea meodificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de’
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas modificaciones, el Emisor hubiere

dejado de cumplir con una o mas restricciones contempladas en este Contrato de
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Emision. Una vez modificado el Contrato de Emisién conforme a lo antes seﬁalado, el
Emisor deberd cumplir con sus disposiciones y con las modificaciones que sean
acordadas para reflejar la nueva situacién contabie. Para los efectos de lo dispuesto‘ en
los literales /if y i/ ‘precedentes, se entenderda que las disposiciones afectan
negativamente al Emisor y/o a los Tenedores de Bonos, cuando el valor del Nivel de
Endeudamiento Maximo del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios-de
valorizacién, varie en mas de tres por ciento respecto del que hubiera sido reflejado a la
misma fecha, conforme a los criterios que estaban vigentes con anterioridad al mismo
cambio normativo.- Se deja constancia que el procedirhiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningtin caso aquellos generadd's por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.- Todos los gastos que
se deriven de lo establecido en este punto, seran de cargo del Emisor. CLAUSULA
UNDEGIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por i'ntermedio
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Teneqores
de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra
y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a continuacién en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emision se consideren como de -'plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de
Tenedores de Bonos addpte el acuerdo respectivo: Uno.- Mora o Simple Retardo en el
Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, y dicho

incumplimiento no se subsanare dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios

% los Bonos. Dos.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere

cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
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Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en los nimeros Uno/ a Tres/ de
la clausula décima anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuera solicitado por
el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Persistencia en Incumplimiento. Si el
Emisor persistiera en incumplir cualquiera otra de sus obligaciones contraidas en vjrtud
del Contrato de Emisidon por un periodo de sesenta dias corridos (excepto en el caso de la
Nivel de Endeudamiento definida en el nimero Uno de la clausula anterior), luego que el
Emisor hubiere recibido del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y se
;xija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del indice financiero definido
en el nimero Uno de la clausula anterior, este plazo sera de ciento veinte dlias corridos
luego que el Emisor r_\aya recibido del Representante de los Tenedores de Bonos la carta
certificada con el requerimiento anteé mencionado. El Representante de los Tenedores de
Bonos debera despachar al Emisor el aviso con el requerimiento antes referido, dentro del
Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
i‘nfraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve,
letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término fuere menor. Guatro.-
Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes incurriere en mora o simple retardo en el pago de obligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al cinco por ciento del Total de los
Activos Consolidédos’ seglin se registre en los Ultimos Estados Financieros trimestral, en
la medida que la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera
prorrogado, y no subsanare esta situacion dentro de un plazo de sesenta .Dias Habiles
Bancarios. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas
a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor o. la Filial
Relevante en su contabilidad. Cinco.- Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si
uno o mas acreedores del Emisor o de cualguiera de sus Filiales Relevantes cobraren
judicialmente y en forma anticipada al Emisor o a la respectiva Filial Relevante, la
iotaiidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de

haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal
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de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva Filial Relevante contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptGan, sin embargo, las sfguientés
circunstancias: (a) los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito o
creditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de
acuerdo a lo dispuesto en este nimero, no exceda del equivalente al cinco por c‘iento del
Total de los Activos Consolidados del Emisor, segun se registre en los Gltimos Eétados
trimestrales; y (b) los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada hayan sido impugnados por el Emisor, o por la respectiva Filial Relevante,
segun co'rresponda, mediante el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o
recursos idoneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimiento.s
establecidos en la normativa aplicable. Seis.- Quiebra o inso]véncia.— Si el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion
general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia
quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere declérado en quiebra
por sentencia judicial firma o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra de| Emisor o cua'iquiera de sus Filiales Relevantes con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor 'o
‘- cualquiera de sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucion, Ii'quidécic’m,
reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajuélicial o arreglo de
pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia;: o se solicitara la
designacidn de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar
respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevante o de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes tomare cualquier medida
para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este nimero, siempré
que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o cualguiera de sus Filiales
Relevantes, el mismo no sea objetado o disputado en su Iegitimidad por parte del Emisor
o la filial respectiva con antecedentes escritos y fundados ante Ioé fribunales de justicia o

haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios

siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de este
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plt.mto, se considerara que se ha iniciado un procedimiento cuando se hubieren notificado
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes. La quiebra, se entenderd subsanada mediante su alzamiento. Siete.-
Declaraciones Falsas_ o Incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del oumplimiehto de las obligaciones de informacién contenidas en
el Contrato de Emisidn, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algin aspecto esencial al .contenido de la respectiva declaracién. Ocho.-
Disolucion de! Emisor. Si se modificare el plazo de duracién de! Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos. Nueve.- Garantias Reales. Si, en el futuro, el Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones
existentes a la fecha del Contrato de Emisidn u otras obligaciones que se contraigan en el
futuro, siempre que el monto total acumulado de las garantias exceda al equivalente del
diez por ciento del Total de los Activos Consolidados del Emisor, segun el valor que unas
y otras estuvieren registrados en .Ios tltimos Estados Financieros trimesirales. Para
d_eterminar el referido monto, no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas
con: /Nueve-uno/ garantias reales existentes a la fecha de este instrumento y las que se
c_;onstituyan en el futuro para caucionar las renovaciones, prérrogas o refinanciamiento de
aqué!las, sea o no con el mismo acreedor, en la medida que las nuevas garantias se
.céonstituyan sohre los mismos bienes; /Nueve-dos/ garantias reales constituidas para
fjnanciar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccibn y operacién, de activos -adquiridos o construidos con posterioridad a este
ipstrumento, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre activos adquiridos o
construidos con posterioridad a esta fecha; /Nueve-tres/ garantias reales que se otorguen
por parte del Emisor a favor de sus Fillales y viceversa, destinadas a céucionar
obligaciones entre ellas; /Nueve-cuatro/ garantias reales otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione con el Emisor o con una Filial o que pase a consolidar con
Elstados Financieros del Emisor o de dicha Filial; /Nuevecinco/ garantias reales sobre

activos adquiridos por el Emisor a alguna de sus Filiales con posterioridad a este contrato,
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que se encuentren constituidos antes de su compra; /Nueve-seis/ prorroga o renovacion
de cuaiquiera de las garantias mencionadas en los puntos /Nueve-unof a /Nueve-cinco/,
ambas inclusive, de esta numeral. No obstante lo dispuesto en este nimero Nueve, el
Emisor‘ o sus Filiales siempre podran otorgar garantias reales para asegurar el
cumplimiento de otras obligaciones si, previa o simuitaneamente, constituyen garantias al
menos proporcichalmente equi\}aientes a favor de los Tenedores de los Bonos. En este
caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al

otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores.

—

En caso de dudas o dificultades entre el Representante y el Emisor respecto de ia
determinacion de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al
conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula
Decimocuarta de este instrumento, quien resolverd con las facultades alli sefialadas y
determinara en definitiva la proporcionalidad referida, procediendo sélo después de dicha
resolucion el Emisor a la constitucién de garantias a favor de aquellas ofras obligacioneé.
Para efectos de determinar si el monto del total de las obligacibnes caucionadas con
garantias.reales excede’ el monto correspondiente al diez por ciento del Total de los
Activos Consolidados del Emisor, segln se exige en este numeral, debera efectuarse el
correspondiente béicu[o por una sola vez al momento del otorgamiento de las referidas
garantias reales, en base a en los Ultimos Estados Financieros trimestrales del Emisor.
CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los
Tenedores de Bonos sé reuniran en Juntas en los términos de los articulos ciento
veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.- Determinacion de los
Bonos en Circulacion. Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion
que tendran derecho a participar en las Juntas, dentro de los diez dias siguientes a las
fechas qu'e se indican a continuacion: (i) la fecha en qué se hubieren colocado la totalidad
M de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea; (ii) la fecha del

vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) la fecha en que el. Emisor haya

acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a

lo dispuesto en el nimero Uno de la cldusula sexta de este instrumento, el Emisor,
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mediante declaracién otorgada por escritura ptblica, debera dejar constancia del niumero
de Bonos colocados y puestos en circulacién, con expresion de su valor nominal. Si tal
declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a lo
menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebraciéon de cualquier Junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor
del Representante de los Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracién antes
referida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los Tenedores
de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. Tres.- Citacién. La citacién a J_unta de
Tenedores de Bonos se hara en laforma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la
Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diaric. Ademas, por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas
del DCV quien, a su vez, informara a los depositantes gue sean Tenedores de los Bonos.
Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la informacion bertinente con,
a lo menos, cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de
i‘enedores de Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran
ijeto de las deliberéciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: la
(emocién del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de su
feemplazante, la autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos
los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Seran de
cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de
I_a Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos
y publicaciones. Seis.- Ejercicioc de Derechos. Los Tenedores de Bonos sdlo podran
e;jercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente
Ips facuita. Siete.- La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar ai
Representante para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisién‘ 0 alas
Escrituras Complementarias, en su caso, que especificamente le autericen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacién emitidos

con cargo a esta Linea, sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo ciento
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veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. Ocho .- En caso de reformas a la escritura
de emision que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de
pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones de la deudé o a las garantias
contempladas en la Emisioén original, la escritura de la Emisién podra determinar el
porcentaje de los Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente reduerido para
aprobar dichas modificaciones, el que no podra ser inferior al setenta y cinco por ciento.
Los acuerdos legalmente adoptados seran obligatorios para todos los ténedores de
bonos. Nueve.- Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, 0 de una
misma sub-serie, en su c¢aso, el nimero de votos que resulte de dividir el valor del Bonb
respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos valores de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva.- Para estos efectos el valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial
menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde
al saldo insoluto del Bono.- Para determinar el nimero de votos que corresponde a los
Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o0 en Dolares, se convertira el saldo insoluto del
Bono respectivo a Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara al valor de la
Unidad de Fomento vigente al quinto Dia Habil anterior a Ia fecha de la Junta o al valor de;]

Dolar Observado publicado en el Diario Oficial el quinto Dia Habil anterior a la fecha de la

—

respectiva Junta. Diez.- Salvo que la ley o el Contrato de Emisién establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion,
con la asistencia de Teﬁedores que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los
votos que correspondan a los Bonos en circulacidon con derecho a voto en la reunién; vy,
en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su numero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayorfa absoluta de los
volos de l_os Bonos asistentes con derecho a voto en la reunion. L.os avisos de la segunda

citacion a Junta sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a

g efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro

de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada pof

falta de qudrum.- Once.- En la formacion de los acuerdos sefialados en la letra

precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y
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ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos del
quérum y de las mayorias requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes a
Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.- Doce.- De las
deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un
libro especial de actas que llevara el Representante. Se entendera aprobada el acta
desde su firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo qué debera hacer a
mas tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la Junta. A falta de dicha firma,
el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la
- Junta; y, si ello no fuere posible, debera ser aprobada por la Junta de Tenedores de

Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los

acuerdos legalmente-adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios

para todos los Tenedores de Bonos de la Emisién y sélo podran llevarse a efecto desde la
firma del acta respectiva.- Trece.- Los Tenedores de Bonos sdélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los
faculta. CLAUSULA DECIMOTERCERA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
EONOS. Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacién en el Cargo.
(a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia
énte la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de la Junta
%:Ie Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran
derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de
fundamento a la renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. (b) La Junta de
Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante de los Tenedores de
Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa. (c) Producida la
renuncia o aprobada la remocion del Representante de Tenedores de Bonos la Junta de
Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante.
(d) La renuncia o remocién del Representante de Tenedores de Bonos se hard efectiva

solo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. (e) El reemplazante

del Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en .

esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde

se le designa o mediante una declaracidn escrita, que entregara al Emisor y al
34
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Represe.ntante de los Tenedores de Bonos renunciado o removidb, en [a cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacidon produciran sus efectos desdé
la fecha de la Junta donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la
fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos
los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién le
confieren al Representante de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisor y el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos renunciado o
removido, podran exigir a éste Ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder.- (f) Ocurrido el reemplazo
4 del Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento del reempliazante y ia
aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por e} reemplazante dentro de Ioé
quince Dias Habiles-Banearios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso
publicado en el Diario ‘'en un Dia Habil -Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias a la SVS y al Emisor, al Dia HébiI—Ba—ﬂeaFié-_
siguiente de ocurrida la aceptacién del reemplazante; y, por tratarse de una emision
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a
través de sus propios sistemas a sus depositantes que sean Tenedores de Bonos. Dos.-
‘T.’_h Derechos y Facultades.- Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario
y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado dg
Valores, el Contrato de Emisién-y los Documentos de la Emision y se entendera, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés comuin de sus represeniados 0

para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones

judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de

i los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados,
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pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los

Tenedores de Bonos deba asumir la representaciéh individual o colectiva de fodos o

algunos de elios en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses
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de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos los éwe
comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante de los
Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y documentos del
Emisor, en la medida que lo estime necesario para prot;eger los intereses de sus
representados y podra requerir al Emisor o a los Auditores Externos, los informes que
estime pertinentes péra los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus Filiales. Este
cjerecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del Emisor.
Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a
las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a
juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipaciéon que la que Io.
haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.
Tres.- Deberes y Responsabilidades. (a) Ademas de los deberes y obligaciones que el
Qontrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra
todas las otras obligaciones que establecen la propia ley v reg]ameﬁtacién aplicables. (b)
El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado, cuando sea requerido por
cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacidon sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a la ley
y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre vy cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El Representante de
los Tenedores no sera responsable por el contenido de la informacién que proporcione a
los Tenedores de los Bonos y gue le haya sido, a su vez, proporcionada por el Emisor. (c)
Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en fodo o parte
sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y
facultades que expresamente se determinen. (d) Sera obligacidn del Representante de los
Tenedores de Bonos Informar al Emisor, mediante carta certificada enviadé al domicilio de

éste ultimo, respecto de cualquier infraccion a las normas contractuales que hubiere
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detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de un Dia Habil Bancario

&

confado desde que se detecte el incumplimiento. (e) Todos los gastos necesarios
razonables y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos
con ocasion del desempefic de las funciones que contempla la ley y el Contrato de
Emision, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los
Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. (f) Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de Emisién, en los titulos dé
los Bonoé, y en los demas Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Représentante de los Tenedores de Bonos y a aquel_las otras
declaraciones y estipulaciones contractuales que en vitud de la | ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones
efectuadas por el propio’ Emisor, no asumiendo el Representante de los Tenedores de
Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactifud o veracidad. .CLAUSULA
DECIMOCUARTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efectos
legales derivados del Contrato. de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios dé
Justicia en todas aquellas materias que no se éncuentren expresamente sometidas a la
‘competencia del TfibUnaI Arbitral que se establecen en el nimero dos siguientes. Dos.-
¥ Arbitraje. Cualqﬁier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumblimiento o terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas
materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no Ip
fogren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y ser notificadas a las
partes pe'rsonalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de noftificacion. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera
recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en gue puedan actuar

separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la

Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
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Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de
Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo clento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la designacién del
arbitro para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro
de Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas
procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio
del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva
fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del
arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas Qelebradas por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el
Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en esta nlmero
Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de
.Ia competencia del arbitro y someterlo a la décision de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA
DECIMOQUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En
subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las
normas legales y reglamentérias pertinentes y, ademas, las normas, ofic;ios e
instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en usc de sus atribuciones legales.
CLAUSULA DECIMOSEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO
DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad
con lo establecido EI;i el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emision no corresponde nombrar administrador éxtraordinario, encargado de custodia ni
peritos calificados. CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. INSCRIPCIONES GASTOS. Se
faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. l.os impuestos, gastos notariales y de inscripciones

gue se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor.
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Martin Urrejola. La personeria de don Antonio Blézqﬁez Dubreuil para actuar en representacion de
BANCO DE CHILE consta de en escritura piblica de fecha veinlitrés de Abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiagc de don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero diéz
mil cuatrocientos noventa y nueve guidn dos mil nueve. La personeria de dofia Carina Oneto lzzo
para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de en escritura publica de fecha trece

de Marzo de dos mil ocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash hajo

T

[

el Repertorio ndmero ocho mil novecientos cuarenta y uno guion dos mil ocho. En comprobante y

previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da copia. Doy fe.-\

I/

/

ES TESTIMONIO FIEL DE sU
ORIGINAL.

p.o BANCO DE CHILE
savmiaco 14 ABR 2011

JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA
NOTARIO PUBLICO
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ANEXO N° 1

El Nivel de Endeudamiento Maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros,

definido en la Clausula Décima, nimero Uno, del Contrato de Emisidn, correspondera a:

Deuda Maxima; = (Deuda MaX|ma.1 + Variacion Efectivo; — Garantias a Terceros;)) + 2 x (
Varlamon Patrimonic; + Correccion Monetaria Propiedades de Inversion Chile.4 + Ajuste

Propiedades de Inversion fuera Chile;.;)

e Periodo 0: 31/12/2009; Periodo 1: 31/03/2010; Periodo.2: 30/06/2010; Periodo 3;
30/09/2010; Periodo 4: 31/12/2010; Periodo 5: 31/03/2011; ...

e Periodo i: Ultimo dia de} mes calendario del trimestre correspondiente a los tltimos
Estados Financieros presentados a la SVS.

¢ Periodo i-1: Ultimo dia del_ mes calendario del trimestre correspondiente a los
penultimos Estados Financieros presentados a la SVS.

e UF; Valor de la Unidad de Fomento all Periodo i.

e UF.: Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i-1.

¢ Deuda Maxima;: Es el valor del Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de
Fomento correspohdiente al Periodo i para Plaza S.A. consolidado.

* Deuda Maxima.: Es_‘ el valor del Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de

Fomento correspondiente al Periodo i-1 para Plaza S.A. consolidado,

Para el calculo de la Deuda Maxima i al 31 de marzo de 2010, la Deuda Maxima;, sera el
valor en UF al 31/12/2009 equivalente a i) 2 veces la sumatoria del Total Patrimonio mas
Interés Minoritario; mas ii) la sumatoria de las siguientes cuentas de activos: Disponible,
inversiones en depositos a plazo, valores negociables y pactos de retroventa de la cuenta
Otros activos circulantes; y menos iii} Garantias a Terceros. Estos valores se obtendran
&ei balance consolidadq de Plaza S.A. al 31/12/2009 bajo la norma contable chilena

vigente a esa fecha publicado en la SVS. i
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* Variacion Efectivo;: El valor en UF; que resulta de restar al valor del activo Efectivo

y Equivalentes al Efectivo del Periodo i, el valor del active Efectivo y Equivalentes
al Efectivo del Periodo i-1.

» Garantias a Terceros; Sera el monto expresado en UF; que resulta de restar a i) la
suma de los montos al Periodo i de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
o deudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren
otorgado para caucionar obligaciones:de terceros, con excepcion de las otorgadas
por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de ofras filiales del emisor, y aquellas
otorgadas por sociedades filiales por obligaciones de Plaza S.A.; i) la suma de los
montos al Periodo i-1 de todos los avales, fianzas simples o solidarias, o deudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, £on excepcion de las otorgadas por Plaza S.A.
0 sué filiales por obligaciones de otras filiales del emisor, y aquellas otorgadas por
sociedades filiales por obligaciones de Plaza S A.

* Variacién Patrimonio;: Sera el valor que resulta de restar a: i) el monto que resulte
de sumar el Total Patrimonio mas el valor del pasivo Dividendos por Pagar,
correspondiente al Perfodo i; ii) el monto que resulte de sumar el Total Patrimonio
més el valor del pasivo Dividendos por Pagar, correspondiente al Periodo i-1; v iii)
todo lo anterior dividido por el valor de la UF i.

» Correccidén Monetaria Propiedades de Inversion Chile i-1: Sera el monto expresado
en UF; que resulte de: i) el rubro de activos Propiedades de Inversién de Plaza
S.A. consolidado en Chile en el P_eriodo'i-'l, neto de depreciacion acumulada;
menos ii) el rubro del pasivo Impuestos Diferidos asociados a Propiedades de
Inversion en Chile; :menos iii).el valor del ajuste por revalorizacion de las
Propiedades de Inversion al 31 de diciembre de 2009, debido a la adopcidon de
IFRS, cuyo valor es de $ 874.483.983.000; mas iv) el pasivo por [mpuestos
Diferidos asociados al ajuste por revalorizacién de las Propiedades de Inversion ai
31 de diciembre de 2009 generado por la adopcion de IFRS, cuyo valor es $
148.662.277.000; y v) todo lo anterior multiplicado pbr la variacion porcentual entre

los valores de UF; y UF;.
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+ Ajuste Propiedade’s" dé Inversién fuera Chiley,: Corresponde al ajuste por las
Propiedades de Inversién que Plaza S.A. y/o sus filiales posean fuera de Chile,
calculado de la siguierité forma: iy La sumatoria en délar de los Estados Unidos de
América del Periodo i del valor de los activos Propiedades de Inversién en cada
pais del Periodo i-1' en su monedé local, neto de depreciacién acumulada,
reajustado segln la variacion porcentual de dicha moneda respecto del délar de
los Estados Unidos de América entre el Periodo i y el Periodo i-1; ii) muttiplicado

por el valor en pesos chilenos del dolar de Estados Unidos de América al Periodo

i; y iii) dividido por la UF i.

En las notas de los Estados Financieros de Plaza S.A. consolidados publicados en la SVS
se incluird el detalle de cada componente utilizado para el calculo del Nivel de

Endeudamiento Maximo; y su valor, asi como el Nivel de Endeudamiento Maximo del

trimestre anterior (Periodo i-1).
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CERTIFICADO SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

CERTIFICO: Que, a solicitud del emisor “PLAZA S.A.”, RU.T 76.017.019 - 4, esta
Superintendencia ha procedido a anotar en el Registro de Valores, al margen de la Linea de Bonos N°

669, lo siguiente:

Por escrituras pliblicas de fechas 21 de abril de 2017 y 28 de junio de 2017, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, se modifico el contrato de emision de la linea de
bonos de la sociedad antes indicada, que consta en escritura publica de fecha 12 de abril de 2011, y
modificada por escritura piiblica de fecha 18 de mayo de 2011, ambas otorgadas en la Notaria de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola, en los siguientes términos:

Se reemplaza el texto del numeral Uno de la Clausula Décima y su respectivo Anexo Uno
correspondiente al Nivel de Endeudamiento Méximo por re-adopcion de IFRS por parte de la
Sociedad.

El presente certificado complementa el otorgado el 30 de mayo de 2011.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SEUPRINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE
CERTIFICADO. TENIENDO PRESENTE QU EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO”.

- SANTIAGO, 16 de agosto de 2017.

//
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REPERTORIO Nro.: 14,480 -  2014.-

MODIFICACION DE CONTRATO

DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TITULOS DE DEUDA

A DIEZ ANOS

PLAZA S.A.

BANCO DE CHILE

En Santiago, Republica de Chile, a dieciocho de Mayo del afio dos mil once ante mi, JUAN
RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, 'Abogado, Notario Publico Titular de Ia
Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huérfanos nimero
ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, de esta ciudad, comparecen: don LUIS
HERNAN SILVA VILLALOBOS; chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad
numero siete millones trescientos quince mil doscientos setenta y cuatro guidn siete; y
don PABLO CORTES DE SOLMINIHAC, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional dé identidad niimero ocho millones suinientos cincuenta y dos mil cuatrocientos
cincuenta y nueve guion tres, ambos en representacion, seglin se acreditara, de PLAZA

/) o a - ’
s A/,fs.A., una sociedad andénima del giro renta inmobiliaria, Rol Unico Tributaric nimero

setenta y seis miliones diecisiete mil diecinueve guién cuatro, todos domiciliados para
G

§

éstos efectos en esta ciudad, Avenida Américo Vespucio nlimero mil setecientos treinta y

1



siete, piso nueve, comuna de Huechuraba, en adelante tamﬁién denominada el “Emisor”,
por una parte; y, por la otra parte, dofia CATHERYN RUBY FUENTES MARTINEZ,
chilena, casada, factor de comercio, cédula "nacional de identidad nimerc once millones
setecientos sesenta y nueve mil novecientos noventa y cinco guién uno, y don ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
ndmero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete,
ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, persona juridica
del giro bancario, Rol Unico Tributaric noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos domiciliados para estos efectos en calle Ahumada nam_ero doscientos cincuenta y
uno, comuna de Santiago, en adelanfe también denominada el “‘Representante de los
Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su

identidad con las cédulas respectivas y exponen:: CLAUSULA PRIMERA: Por escritura

publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola con
fecha doce de abril de dos mil once, bajo el repertorio nimere diez mil cuatrocientos
cincuenta y nueve guion dos mil once, PLAZA S.A. y BANCO DE CHILE celebrarcn un
contrato de emisién de bonos por linea a diez afos, /en adelante, el “Contrato de
Emision™, en los términos y condicionés eétipuladas en dicho instrumento. La linea de
bonos objeto del Contrato de Emisién, en adelante también denominada la “Linea de
Bonos”, se encuentra en tramite de inscripcion en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “SVS”.- CLAUSULA SEGUNDA:

Con el objeto de subsanar las observaciones formuladas por la SVS por Oficio ntimero
trece mil novecientos cuarenta y uno, de fecha diecisiete de mayo de dos mil once, por el
presente instrumento los comparecientes, en la representacion que invisten, vienen en
modificar el Contrato de Emisién en los siguientes términos: Uno. En la clausuia Primera,
se reemplaza la definicién de UF por la siguiente: “UNIDAD DE FOMENTO o UF:
Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo Atreinta y cinco numero nueve de la Ley niamero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o Ia que oficialmente la suceda o reemplace. £n caso
que la UF defe de existir o se modifique la forma de su calculo, se considerara como valor

de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
P
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reajustado segtn la variacién del Indice de Precios al Consumidor, calculado por el

Instituto Nacional de Estadisticas o el Indica u organismo que Io reemplace o suceda,
entre el dia primero del mes calendario en que la UF defe de existir y el titimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a Ja fecha de céalcujo.-“- Dos.- En Ia Clausula Cuarta,
se reemplaza al nlimero Dos por el siguiente: “DOS.La direccion de Ia sede principal del
DCV es Avenida Apoquindo cuatro il uno, piso doce, Las Condes, Santiago..- Tres. En
ta Clausula Quinta, se reemplaza el dltimo parrafo del ntimero Cuatro por el siguiente:;
“Todo cambiq 0 sustitucion del Banco Pagador, por cualquier causa, serd comunicada por
el Emisor a los' Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
anticipacién .no inferior a veinte Dias Hébiles Bancarios ‘a Ia siguiente fecha de
vencimiento de algtn cupon. £ reemplazo del Banco Pagador no requeriré ni supondrg
modificacion alguna del Contrato de Emision.”.- Cuairo. En

la Clausula Sexta, se
reemplaza el texto del niimero Tres por el siguiente: “Tres.- Oportunidad y mecanismo
para determinar el monio nominal de Jos Bonos en circulacion emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarén con cargo a la Linea. El monto
nominal de los Bonos en circulacion emitidos;j con.cargo a la Linea y el monto nominal de
los Bonos que se colocaran con cargo a !cj,'. Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos gue se
efectien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea, se expresara en su equivalencia en UF, segun el valor de
ésta é la fecha de la.altima Escritura Complementaria. Para ef caso de fos bonos emitidos
en Dolares se estard al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o
cerlificado por el Banco Central de Chile e! dia habil anterior a la fecha de la ditima
escritura complementaria y al valor de la UF a la fecha de ésta.”.- Cinco. En |a Clausula
Sexta, nimero Siete, se reemplaza el L’!Itimd parrafo de la letra (a) por el siguiente: “La
materializacion de los Bonos y su refiro del DCV se haran en la forma dispuesta en Ja
Clausula Séptima, numero seis, de este instrumento y sélo en los casos alli previstos™.-

Seis. En la Clausula Sexta, se reemplaza el texto del niimero Once por el siguiente:.

“Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y ef monto a pagar en

K



cada cuota, tanto de capital como de infereses, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, en cuyo
caso deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que la UF tenga el
dia de vencimiento de cada cuota.”.- Siete. En la Clausula Séptima letra (a), se agrega el
siguiente texto a continuacion del primer pér:rafo:. “En el caso de Bonos denominados en
Ddlares, los Bonos se rescatardn a un valoér equivalente al saldo insoluto de su capital
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de Ia
fecha de vencimiento de la Gitima cuota dé infereses pagada y la fecha fijada para el
rescate”. Ocho. En la Clausula Séptima, se reemplaza el texto del tercer parrafo de la
letra (b) por el siguiente: “En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de Ddolares,
Unidades de Fomento o Pesos nominalesfz en caso que corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos que se
rescataran, el notario ante ef cual se efectuara el sorfeo y el dia, hora y lugar en que éste
se llevara a efecto.”.- Nueve. En la Clausula Séptima, se reemplaza el texto del tercer
parrafo del ndmero Tres, letra (a) por el siguiente: “Los intereses, reajustes y capital no
cobrados en las fechas que correspondan no devengarén nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencirmiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor inéurra
en mora, evenfo _én el cual las sumas impagaé devengaran un interés igual al interés
maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones de crédito,
regjustables, no reajustables o en moneda extranjera;, segun comresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea, entre la fecha de Ia mora ¥ la fecha del pago efectivo de fa
deuda.”.- Diez. En la Clausula Décima, se reemplaza el dltimo parrafo del nimero -Seis
por el siguiente: “&/ Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en este
namero.”.- Once. En la Clausula Décima namero Ocho, se agrega la siguiente frase al
final del punto final Que pasa a ser punto seguido: “Asimismo, durante la vigencia de ia
presente Linea, el Emisor se obliga a mantener en forma contintia a dos clasificadoras de
riesgo.” Doce. En la Ciausula Décima, se reemplaza el texto del numero nueve par el
siguiente: Nueve.- “(a) £/ Emisor deberéa establecer y mantener adecuados sistemas de

contabifidad sobre la base de las normas IFRS o aquéllas que al efecto estuvieren

4
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vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una empresa de audiforia externa
independiente de reconocido prestigio, nacioial o internacional, para el examen Yy anélisis
de los Estados Financieros del Emisor Y de sus Fifiales Relevantes, respecto de los cuales
tal empresa deberéd emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio.(b) Sin
perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicién de la SVS se
modificare la normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mas obligaciones, fimitaciones o prohibiciones contempladas en esta
cléuéula décima o en la cldusula décimo primera, en adelante los "Resguardos” y/o /ii/ si
se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios
de valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de
treinta dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
priméra vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante
de los Tenedores de Bonos vy solicitar a su empresa de audiforia externa que, dentro de
los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos
Resguardos segtin la nueva situacién contéfsle. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emisién a fin de aiustarlo a lo que determinen los referidos
audit;ores dentro del plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los auditores
evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacion al Contrafo de Emisién, junto con la documentacion respectiva. Para lo
anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, ef Representante debers informar a los Tenedores de Bonos respecto
de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el Diario dentro
del plazo de veinte dias contados desde Ia aprobacién de la SVS a fa modificacién del
Contrato de Emision respectiva. Fn los casos mencionados precedentemente, y mientras
el Contrato de Emision no sea modificado conforfne al procedimiento anterior, no se
consideraré que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mias

Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en Ja presente disposicion
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liene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables y, en ningin caso, aquellos generados por variaciones en.
fas condiciones de mercado que afecten al Emisor. {c) Por otra parte, no serd necesario
modificar el Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas
0 partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o parﬁdas, afectando la definicién de las cuent‘és v
partidas referidas en este Contrato de Emis}én y ello afectare o0 no a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de Jos
Tenedores de Bonos dentro del plazo de veinte dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflgjadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafiar a su presentacion un informe de sy empresa de audiforia externa que eé(p;'ique
fa manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas 6e§critas
en ef presente Contrato de Emision.”.- Trece. En la Clausula Décimo Tercera, se
reemplaza el texto del niimero Uno, letra )] pbr el siguiente: “(f) Ocurrido ef reemplazo del
Representante de los Tenedores de Bonos el nombramiento del reemplazante y la
aceptacion de éste al cargo deberan ser mformados por el reemplazante dentro de los: |
quince dias habiles siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en :
el Diario en dia habil. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores de
Bonos reemplazante deberé informar dei acaecimiento de fodas estas circunstancias a la
SVS y al Emisor, al dia habil siguiente de ocumda fa aceptacion del reemplazante; y, por
tratarse de una emisién desmaterializada, o DCV dentro del mismo plazo, para que éste
pueda informario a través de sus propios sistemas a sus depositantes que sean

Tenedores de Bonos.”.- CLAUSULA TERCERA: En lo ne modificado por el presente

instrumento, el Contrato de Emisién rige en todas sus partes.- CLAUSULA CUARTA:

Los gastos notariales que se ocasionen en virtud de| presente instrumento seran de

cargo dei Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes de Plaza S.A.
consta de escritura piblica de fecha doce de abril de dos mil once otorgada en la notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. La personeria de los
representantes del Banco de Chile constan, 'en escrituras publicas de fecha veintitrés de

abril de dos mil nueve y de fecha nueve de _octubré de dos mil nueve, ambas otorgadas
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en la Notaria de Santiago de don René Bénavente Cash.-.

lectura, firman los comparecientes.- En comprobante y previa

comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el numero

sefialado.- Doy fe.
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IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
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REPERTORIO N° 6504-2017
m. 486657

MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA N° 669 |
PLAZA S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

g fbh‘ixlq\.,.
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'{%% " EN%SANTIAGO DE CHILE, a veintiuno de abril de dos mll diecisiete, ante mi, VERONICA
kN \,;f’
A’E?lljﬂﬁfiu\‘ a4

- “TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado, cédula nacional de identidad nimero trece
miflones sesenta y seis mil trescientos trece guién tres, Notario Pablico Supiente del Titular de la
‘Trigésima Tercera Notarla de Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segun Decreto
Judicial ya protocolizado, con oficio en calle Huérfanos numero novecientos setenta y nueve,
oﬁéina quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparece: (Uno) don PABLO CORTES DE
SOLMINIHAC, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero ocho millones
quinientos cincuenta y dos mil cuatrocientos cincuenta y nueve guion tres, y don HERNAN SILVA
VILLALOBOS, chileno, casado, abogado, céqula nacional de identidad nimero siete millones
trescientos quince mil doscientos setenia y cuatro guién siete, ambos en representacién, segun se
acreditara, de PLAZA S.A., una sociedad anénima del giro renta inmobiliaria, Rol Unico Tributario
nimero setenta y seis millones diecisiete mil diecinueve guién cuatro, todos domiciliados para
estos efectos en esta ciudad, Avenida Américo Vespucio numero mii setecientos treinta y siete,
piso nueve, comuna de Huechuraba, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte;

¥, por la oira parte; {Dos) el sefior ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, mgemero
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civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochomento‘s,b - 4{;}}
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soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero trece millones cuatrocientos setenta y tres
mil quinientos cincuenta y siete guiéh cero, ambos en representacion, segln se acreditard, de
BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimeroc noventa y siefe
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Pasec Ahumada numerc;
doscientos .cincuenta ¥ uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma indistinta: e!

"Banca", el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante"; todos los

comp_airecientgs y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las

© cédulas ‘in,d'icadas, y exponen: CLA_USULA PRIMERA: Antecedentes. Por escritura pabli_ca de

f.erc'hél_"docé.-'de?abril de dos rr{il oncé Repertorio diez mil cuatrocientos cincuenta y nueve guidn dos
mil once otdrgada ante el Notario Publico de Santiago don Juan Ricardo San Martin Urrejola,
modificada por -escritura "publica de. fecha dieciocho de mayo de dos mil once Repertorio N°
catorce mil cuatrocientos ochenta guidn dos mil ohce, otorgada enia ﬁisma Notarfa, PLAZA S.A. y
BANCO DE CHILE, celebraron un contrato de. emisién de bonos, fen adelante, el “Contrato de
Emisién’/, en los términos y condiciones estipuladas en dicho instrumento. La mencionada linea
de bonos fue debidamente inscrita bajo el nimero seiscientos sesenta y nueve del Registro de
Valores de la Superintendencia de Vaiores y Seguros /'SVS”/ con fecha treinta de mayo de dos mil
once. De conformidad al Contrato de Emisién, el Emisor y el Banco, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, acordaron que, si por disposicion de la SVS se
modificare la normativa contable vigente a la fecha del Contrato de Emisién sustituyendo las
normas [FRS o los criterios de valorizacién de los activos y pasivos registrados en dicha
contabilidad, y ello afectare uno o mas Resguardbs,. segun dicho término se define en el Contréto
de Emisidn, el Emisor deberia exponer dichos cambios al Representante de Io.s Tenedores de
Bonos y solicitar a su empresa de audiforia externa qué adapte los respectivos Resguardos segtin
la nueva situacion contable, debiendo a sﬁ vez el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlb a lo que determine la referida empresa de

auditoria externa, sin gue sea necesario el consentimiento previo de la junta de tenedores de

"bonos. Habiendo sido expuestos por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos

los mencionados cambios y evacuado ‘el informe por parte de Ia empreéa de auditorfa
externa el que se protocoliza junto a la presente escritura bajo el nimero CUATROCIENTOS
OCHENTA Y CUATRO vy, que, para todos los efectos, se considefa formar parte integrante
de este instrumento), las partes acuerdan modificar el Contrato de Emisién en los términos que
se sefialan en la clausula siguiente.-- CLAUSULA SEGUNDA: MODIFICACIONES AL
CONTRATO DE EMISION. Por el presente instrumento los comparecientes, en la representacion

gue invisten, vienen en modificar el Contrato de Emision e ios siguientes términos: Reemplazar




IVAN TORREALBA ACEVEDO

NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

texto del numeral Uno de_ la Clausula Décima por el siguiente: “Uno.- Nivel:de Endeudamiento

Maximo.- A contar del treinta ¥ uno de marzo de dos mil diéz" mantener al cléfre de cada t‘rir'n'-e"st'f'e

de los Estados Financleros hajo IFRS del Emisor, un Nive! de Endeudamlento inferior o igual al valor

establecido por Ia férmula definida en. el Anexo Uno, el que se protocoliza bajo el nimero.

cuatrocientos ochenta .y cuatro y, que, pa'ra todos los efectos, se considera formar parte

integrante de este instrumento y del Contrato de Emisi6n.”. CLAUSULA TERCERA: En Io no

modificado pdr el presente instrumento, el Contrato de Emision rige en todas sus partes.-

CLAUSULA CUARTA: Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del presente instrumento

serén de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: ia personeria de los representantes de PLAZA S.A.

consta de escritura publlca de fecha vemtluno de abril de dos mil diecisiete, otorgada en Ia Notarfa
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola La perscneria de los representantes del

BANCO DE CHILE consta de escritura pubhca de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de

veintisiete de marzo de dos mil catorce. ambas otorgadas én la Notaria de Santiago de don René

Benavente Cash. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que

autoriza.- En comprobante y prévia lectura firmah los cbmpare'cientes.-W
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ANEXO UNO

Deuda Maxima ; = (Deuda Maxima i1 + Variacién Efectivo i — Garantias a Terceros j ) + 2 x
{Variacion Patrimonio i + Correccion Monetaria Propiedades de Inversién en Chile i1 + Ajuste
Propiedades de Inversion fuera de Chile i1 )

-  Periodo 0: 31/12/2009; Perjodo 1: 31!03/2010 Periodo 2: 30/06/2010; Periodo 3
30/09/2010; Periodo 4: 31/12/2010; Penodos 31/03/2011, en adelante.

- Periodo i Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los Ultimos estados
financieros presentados a la SVS, :

- Periodo i-1: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondlente a los peniiltimos
estados financieros presentados a la SVS.

- UFi: Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i,

- UFi4: Valor de ta Unidad de Fomento al Periodo i-1.

'

-~ Deuda _Ma'xima- ii Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento
correspondiente al Periodo i para Plaza S.A. consclidado.

- Deuda Méxima w: Es el Nivel de Endeudanmiento Maximo en Unidades de Fomento
correspondiente al Periodo 1 para Plaza S.A. consolidado.

Para el calculo de la Deuda Maxima i al dia 31 de marzo de 2010, la -Deuda Maxima i-1 sera el
valor en UF al 31/12/2009 equivalente a i) 2 veces la sumatoria del “Total Patrimonio” mas “Interés
Minotitario”; mas ii) la sumatoria de las siguientes cuentas de activos: Disponible, inversiones en
depdsitos a plazo, valores negociables y pacios de retroventa de la cuenta Otros activos circulantes;
y menos iii) Garantias a Terceros. Estos valores se obtendran del balance consclidado de Plaza
S.A. al 31/12/2009 bajo la norma contable chilena vigente a esta fecha publicado en la SVS.

- Variacion de efectivo i Es el valor en UF; que resulta de restar al valor del activo Efectivo y
Equivalentes at Efectivo del Periodo 1, €l valor del active Efectivo y Equivalentes al Efectivo
del Periodo 1.

- Garantias a Terceros i: Sera el monto expresado en UFi que resulta de restar i) la suma de
los montos al Periodo i de todos los avales, fianzas simples o solidarias, o deudas solidarias
u ofras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcién de las otorgadas por Plaza S.A: o sus filiales por
obligaciones de otras filiales del emisor, y aquellas otorgadas por sociedades filiales por
obligaciones de Plaza S5.A.; i} la suma de los montos al Pericdo i-1 de todos los avales,
fianzas simples o solidarias, o deudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
se hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de las
otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de otras filiales del emisor, y
aquellas otorgadas por sociedades filiales por obligaciones de Plaza S.A..

- Variacién Patrimoenio i: Sera el valor que resulta de restar i} el monto que resulte de sumar el

“Total Patrimonio® mas el valor del pasive “Dividendos por Pagar” correspondiente al

" Periodo i, ii} el monio que resulte de sumar la cuenta “Total Patrimonio” mas el valor del

pasivo “Dividendos por Pagar”, correspondiente al Periodo i-1; y iii) todo lo anterior dividido
por el valor de la UF;.

Solo para la Variacion Patrimonio del 31 de diciernbre de 2016, se debe adicionalmente restar la
revalorizacion de las propiedades de inversion realizada con esta fecha, por la re-adopcion de
IFRS, equivalente a $ 454.824.534.000, menos el pasivo por Impuestos Diferidos asociados al




ajuste por revalorizacién de las “Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2016,
equivalente a § 122.799.513.000, debido a la misma re adopcién de esta fecha.

Correccién Monetaria Propiedades de Inversion Chilew: Sera el monto expresado en UF;
que resulte de: i) el rubro de activos “Propiedad de Inversion” de Plaza S.A. consolidado en
Chile en el Periodo i-1, neto de depreciacion acumulada, menos ii) el rubro del pasivo
“Pasivo por Impuestos Diferidos” asociados a “Propiedades de Inversidn” en Chile, menos
iti) el ajuste por revalorizacion de la cuenta “Propiedades de inversién” al 31 de diciembre de
2009, debido a la primera aplicacion de IFRS, cuyo valor fue de § 874.483.983.000,
adicionalmente para los calculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se sumara $
454.824.534.000, debido a la re-adopcion de IFRS efectuado en los estados financieros de
Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre de 2016, mas iv) el pasivo por Impuestos Diferidos
asociados al ajuste por revalorizacion de las “Propiedades de Inversion® al 31 de diciembre
de 2009, debido a la primera aplicacién de IFRS, cuyo valor fue de $;,148.662.277.000,
adicionalmente para los célculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se sumard $
122.7929.513.000, debido a la re-adopcion de IFRS efectuado en los estados financieros de
Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre de 2016; y v) todo lo anterior multiplicado por la
variacion porcentual entre los valores de UFi y UFi1. '

Ajuste Propiedades de Inversidn fuera de Chile i1: Corresponde al ajuste por las

“Propiedades de Inversién” que Plaza S.A. y/o sus filiales posean fuera de Chile, calculado

de la siguiente forma: ) La sumatoria en délar de los Estados Unidos de América del

Periodo i del valor de los activos Propiedades de Inversion en cada pais del Periodo i-1.en

su moneda lacal, neto de depreciacion acumulada, reajustado segin variacién porcentual

de dicha moneda respecto def délar de los Estados Unidos de América entre el Periodo iy -
el Periodo i-1 ; §i) mulliplicado por el valor en pesos chilenos del délar de los Estados

Unidos de América al Periodo i; vy iii) dividido por la UF i
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Seftor

Pablo. Cortés D.

Gerente Corporative de Administracion y Finanzas
Plaza S.A.

Presente

De nuestra consideracion:

La re-implementacion de las Normas internacionales de Informacién Financiera {en adelante “NIIF” o
“IFRS” en inglés) por parte de Plaza S.A. (en adelante, “Plaza”) a pattir del 1 de enero de 2016 para
sus reportes a la Superintendencia de Valores y Seguros y-la consecuente revalerizacin de los activos
denominados Propiedades de Inversién, generan los siguientes impactos en los Estados Financieros

de dicha sociedad: -

a) Valorizacién del Activo Propiedades, de Inversién per tinica vez a la fecha de adopcion
de IFRS (1 de enero de 2016), debidamente auditados segun |a exigencia de la:SVS, en
base a la metodologia de flujos descontados;

by Valorizacion a base del método del Costo Histérico de las nuevas incorporaciones de
Propiedades de Inversion, posteriores a la fecha de la adopcién de IFRS;

c) Las propiedades de- Inversion no se valorizan periodo a periodo. Estos activos se
deprecian en funcién de su vida atil remanente; : S

d) Aumento en el pasivo. por Impuesto Diferido como consecuendcia de la revalorizacién de
las Propiedades de inversion por tnica vez efectuada a la fecha de adopcion de iFRS;

e) Incremento de las. Utilidades Acumuladas (Patrimonio) como contrapartida: de la
valorizacion inicial de las Propiedades de Inversion, neto de: los impuestos diferidos
correspondientes. . : o :

En el anexo A se muestran los efectos para Plaza S.A., a nivel de balance comparado, de (1) las
instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros vigentes hasta el 31 de diciembre de 2015 y (2) IFRS, vigentes
retroactivamente a partir def 81 de enero de 2018.

La Clausula Décima, "Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones a los Sistemas de contabilidad y
Auditoria®, del Contrato de Emisién de Bonos que consta de la escritura pablica de fecha 12-04-2011,
repertorio 10.459 - 2011 otorgada ante el Notario Publico de Santiago don Juan Ricardo San Martin
Urrejola y sus modificaciones (el “Contrato de Emisién”), bajo el cual se emitieron los Bonos de la Linea

669, contempla:
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“que /if si por disposicién de la SVS se modificare la normaliva contable actualmente
vigérite sustituyendo. las normas IFRS 0 los criterios de vaforizacion de los activos o
pasivos registrados en dicha contabilidad, y ‘ello afectare una o mas obligaciones,
{imitaciones o prohibiciones contempladas en esta cldusula decima o en fa clausula
décimo primera, en adelante los "Resguardos,” y/o /ii/ si se modificaren por la enfidad
facultada para definir las-normas contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos
para las partidas. contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o
méas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de treinta dias contados desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, deberd exponer-estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
y solicitar a su empresa auditora externa que, dentro de los sesenta dias sigufentes a la
fecha de -esa soligitud, precedan a adaptar [os respectivos Resguardos segin fa nueva

situacién contable.”

A su vez en el Anexo 1 del Contrato de Emision contermpla como Resguardo un Ratio de Nivel de
Endeudamiernto- Financiere Maximo, doride se compone por una partida de Correccién Monetaria de

Propiedades de Inversién en Chile:

Correccion Monetaria Propiedades- de Inversion Chilerr: Sera el monto expresade en URi que
res'ulte-de:‘i)'éu'mar &l rubro de activas "Prapiedad de liivérsion” de Plaza S.A. consolidado en Chile
en el Periodo i-1, neto de depreciacion acumulada, menos ii) el rubra del pasivo "Pasivo por
Impuéstos Diferidos" astciados a “Propledades de Invarsion” en Chile, menos iii) el ajuste por
revalorizacién de las. cueritas. “Propiedades, Planta.y Equipo® y "Propiedades de Inversidn” al 31-
de diciembre de 2009, debido a la-adopcidn de IFRS, cuyo valor es de M$ 874.483.983.000, mas
iv} el pasive pior Impuestos Diferidos ‘asaciados al-ajuste por revalorizacién de las "Propiedades de
Inversién® al 31 de diciembre de 2009 generado por la adopcion de IFRS, cuyo valor es de M$
148,662.277.000; y v) todo lo anterior multiplicado por la variacion porcentual entre los valores de

UFt y UFia.

En consecuencia, el Ratio de Nivel de Endeudamiento FinancieroMéaximo debe adaptarse & las nuevas
normas IFRS. :

El anexo B contiene una comparacién del Ratio de Nivel de Endeudamiento Financiero Maximo, segim
lo siguiente: ‘

a) La formula de calculo actual queutiiiza como base las cifras al 31 de diciembre 2016 (No
auditadas), preparadas de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y
presentacién de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros antes de ajuste para re-adoptar IFRS, ,

b) La nueva férmula de calculo que utiliza como base las cifras auditadas al 31 de diciembre
de 2016 preparadas - bajo norma IFRS.
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b) La nueva formula de calculo que utiliza como base las cifras auditadas al 31 de
diciembre de 2016 preparadas bajo norma IFRS.

La nueva formuia de calculo del Ratio de Nivel de Endeudamiento Financiero Maximo esta contenida
en el anexo C de la presente y la partida de Corréccién Monetaria de Propledades de Inversién en
Chile actualizada es:

Correccién Monetaria Propiedades de Inversién Chiler: Serd el monto expresado en UF que
resulie de: 7} sumar el rubro de actives “Propiedad de Inversiéon” de Plaza S.A. consolidadoen Chile
en el Periodo i-1, neto de depreciacién acumulada, menos ii) ! rubro- del pasivo "Pasivo por
Impuestos Diferidos” asaciados a "Propiedades de Inversion® en Chile, menos i) el ajuste por
revalorizacién de las cuentas “Fropiedades, Planta y Equipo™ y “Propiedades de Inversidn® al 31
de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2016, debido a la adopcién y re-adopcidn de-(FRS,
cuyo valor es de M$ 1.329.308.517, més v} el pasivo por Impuestos Diferidos ascciados al ajuste
por revalorizacion de las "Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009 y'al 31 de diciembre
de 2018, generado por la adopcién de IFRS, cuyo valor es-de M$ 271.461.790; vy v} todo lo anterior
muitiplicado por la variacidn porcéntuat entre los valores de UF; y UFi.4,

Como resultado de nuestro analisis, no observamos diferencias significativas entre (1) la formula de
célculo del Ratio de Nivel de Endeudamiento Financiero Maximo segiin lo que se dispone
actualmente en el Conirato de Bonos bajo. instiucciones y normas de preparacién 'y presentacion de
informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y (2) la nueva férmula
de célculo bajo IFRS. Lo anterior se fundamenta en que el nuevo ratic bajo IFRS permite neutralizar
la valorizacion que experimenta el patrimonio de los accionistas controladores v de-los minoritarios
como consecuencia de reconacer los efectos. por la revalenzacmn inicial de las :Propiedades de

Inversion.

Por fo tanto, concluimos que las adaptaciones al calculo del Ratio de Nivel de Endeudamiento
Financiero Maximo bajo IFRS, se mantiene razonablemente equivalente a{a que Plaza debia cumphr
en forma previa al cambio de ia normativa contable.

Se extiende ia presente para ser presentada antée el-Répresentante de los Tenedores de Bonos de
Plaza.

Desde ya quedarmnos a su disposicion paia ampliar el contenido deé la presente u ofras materias que
sean de vuestro interés,

Saluda atenfamente a Ustedes,

M\

Marek Borowski : EY Audit SpA

Santiago, 11 de Abril de 2017
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Anexo A

Efecto. comparados bajo instrucciones y normas de preparacion y presentacidon de informacion
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y bajo IFRS:

Patrimonio de actterdo "Normas Contables SVS* $.249:871.048 [1] 1.254.907.402 1.195.607.388
Detalle de ajustes:

Revalorizacién de Propiedsdes, planta ¥ equipo ¥ Propiedad de inversién  454.824.534 459,295,283 463.489.115
lmpuestos diteridos -122.799.513 -124.000.395 -125.121.325
Total ajustes. ) 332.025.021 335.294.888 338.367.790
Patrimonio de scoerdo-con NIIF 1.681.896.063 1.590,202.200 1.533.975.178

[11 Monto-patrimonio de acuerdo & Normas Contables SVS-al 31 de diclembre de 2016 no se encuentra auditado,




Bultdlnq a better

An ég%kgg worlt

Céleulo bajo instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros “Normas Contablés SvS" s IFRS:

___Sin revalorizacién

_Con Revaloizdeian

Petiodos o T e

32201

Perlodo e 30-09:2016 30032018

UF, $IF 2634788 2634758

UF e SIUF 26.2234.30 2622450

Efestivoy Equivalentes al Efective del Peilodo Miles 21736409 21736403 Estado Siluacién Flnanelsra petlodo|

Efrotlve g Equivalentes o1 Efectiva del Petliodo ;. Miles ¢ 26818372 26.814.372- E¢tad Sindaclén Plnanclara petfodo 11
5077963

\fariaclén Efectiva i Mu[es¢ 5077963

Harantias 4 Teidejos.
Total Patrimeniog

[ Miles U}~ - - @3l el - o T T

w*
1631838.069:- Estado Sitwackin Flnanelera peifodoi

o ]
Mies $ 1691696063

28.302.702 Notals Estados Finane
1359.972.652- Es!adoS«uaclénFinancma petfodoi I
0. Nota 19 - Estados Financleros perfodo -4
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AnexoC

L:a nueva f_érmu_l'a,. para el-calculo del _Ratio:Nifvel_ de Endeudamiento Maximo, es el siguiente:

Deuda Maxita; = (Deuda Mésima 11+ Variagion Efgctive i ~ Garantias a Terceros i) + 2 x (Variacion

: ,Patnmonio x4 Correccrbn Mornigtaria Propledades de Inversnén en Chile 11+ Ajuste Propledades de !nversmn
‘ 'fuera de: Chlle a) :

: Fe,rj:gc_i_éié: _~3;1;.'112_i2009;1.‘ Pefiodo 1: 31/03/2010; Periodo 2: 30/06/2010; Perfodo 3: 30/09/2010; Perfodo
' 4::31/12/2010; Periodo’sr 31/03/2011, en adelante:

" perddo Ultimo dia dél mies ¢alendario del triméstre correspondiente a los tltimos estados financieros

presentados a la SVS,

Periodo i-1: Uliimo die del mes calendario del tnmestre correspondiente a los penditimos estados
financigros presentados ala SVS.

UF i Valor-de ia Unidad de Fomentd al Cierre' Periodo i.
Variacién UF: . UF 1/ UFia-

Deud'a Mammé i Es el Nivel de Endeudam:ehto Méximo en Unidades de Fomento correspondiente ai

‘Deuda Maxima 1+ » Es 8l Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento correspandiente al

Cierre.Periodo i para Plaza S.A. consolidado.

Para el caleulo del Deuda Maxima i al dia 31 de marzo de 2010, la Deuda Maxima 11 sera el valor en UF al
31/12/2009 eqmvalente a'ij 2 veces la sumatoria del “Total Patrimonio” mas "Interés Minoritario™; mas ii) la

sumatoria de las siguientes cuentas de activos:, Disponible, inversiones en depésitos & plazo, valores:

hegociables'y pactos de retroVen_ta de fa cuenta Qtros activos circulantes; y menos iii) Garantfas a Terceros.
Estos valores se obtendran del balance consolidado de Plaza S.A. al 31.12.2009 bajo la norma contable
chilena vigente a esta fecha publicado en la SVS.

Variacién de efectivo 1 : Es el valor en UF que resuita de restar al valor del activo Efeciivo y
Equivalentes at Efectivo del Periodo i, el valor del activo Efectivo y Equwa!entes al Efective del
Periodo 1.1, :

Garantias a Terceros i: Seré el monto expresado en UF: que resulta de restar i) la suma de los montos
al Cierre Periodo | de todos los avales, fianzas simples o solidarias, o deudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepeion
de las otorgadas por Plaza S.A. ¢ sus filiales por obligaciones de otras filiales del emisor, y aquellas
otorgadas por socledades filiales por obligaciones de Plaza S.A.; i} la suma de los montos al Cierre
Periodo 11 de todos los avales, fianzas simples o sclidarias, o deudas solidarias u otras garantias,
persanales o reales, que se hubieren oforgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion

.
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de las oforgadas por Plaza S.A. o sus flliales por obligaciones de ofras filiales del emisor, y aquellas
otorgadas por sociedades filiales por obligaciongs de Plaza S.A..

- Variacion Patrimonio &. Sera el valor que resulta de restar i) el monto que resuite de sumar la cuenta
“Total Patrimonio” mas el valor del pasivo “Dividendos por Pagar” correspondiente al Periodo i, i} el
monto que resulte de sumar la cuenta “Total Patiimonie” mas el valer del pasivo “Dividendos per Pagar”,
correspondiente al Periodo 14 v i) todo lo anterior dividido por el valor de la UF ..

- Correccién Monetaria Propiedades de Inversion Chile 11: Sera el monto expresado en UF | que resulte
de: [) sumar el rubro de aclivos “Propiedad de Inversion” de Plaza S.A. consolidado en Chile an el
Periodo 1, neto de depreciacion acumulada, menos i) el rubro del pasive "Pasive por Impuestos
Diferidos” asociados a “Propiedades de Inversidn” en Chile, menos iii) el ajuste por revalorizacion de las
cuentas “Propiedades, Planta y Equipo” y “Propiedades de Inversion® al 31 de diciembre-de 2009 v al
31 de diclembre de 2016, debido a la adopcitn y re-adopeién de IFRS, cuye valor es de M$
1.329.308.517, mas iv) el pasivo por Impuestos Diferidos asociados al ajuste por revalorizacion de las
*Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009 vy al 31 de diciembre de 20186, generado por ia
adopcion de IFRS, cuyo valor es de M$ 271.461.790; y v) todo lo anterior multiplicade por {a variacion
parcentual enire los valores de UF ¢ y UF .1,

- Ajuste Propiedades de lhversion fuera de Chile w1 Corresponde al ajuste por las Propledades de
Inversién que Plaza S.A. y/o sus filiales posean fuera de Chile, calculado de la siguiente forma: i) La
sumatoria en dolar de los Estados Unidos de América del Periodo ;del valor de tos activos Propiedades
de Inversion en cada pafs: del Periodo 11 en su moneda local, neto. de depreciacién acumiulada,
reajustado segun variacién porcentual de dicha moneda respecio del ddlar de los Estados Unidos de
América entre el Perlodo i y el Periodo 1.1 ; i) multiplicado por-el valor en pesos chilenos del délar de los
Estados Unidos de América al Periodo 1; v iif) dividido por la UF i

1-00627/17
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IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

C-p/5 REPERTORIO N° 10.536-2017 6-

m. 493269

MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA N° 669

PLAZA S.A. COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

imero novecientos setenta y nueve, oficina qluinientos uno, de la Comuna de Santiago, comparecen: Uno)
don PABLO CORTES DE SOLMINIHAC. é;ﬁ.leno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad
namero ocho millones quinientos cincuenta y dos mil cuatrocientos cincuenta Y hueve guién tres, y_don
HERNAN SILVA VILLALOBOS, chiieno, casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero siete
millones trescientos quince mil doscientos setenta y cuatro guion siete, ambos en representacion, segun
se acreditara, de PLAZA S.A., una sociedad anénimé del giro renta inmobiliaria, Rol Unico Tributario
namero setenta y seis millones diecisiete mil diecinueve guion cuatro, todos domiciliados para estos
efectos en esta ciudad, Avenida Américo Vespucio numero mil setecientos treinta y siete, piso nueve,
comuna de Huechuraba, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la ofra
parte; Dos) el sefior ANTONIO BLAZQUEZ DUEREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad nimero ocho miliones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y el
sefior CRISTOBAL ALBERTO LARRAIN SANTANDER, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de
identidad nimero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guidn cero,
ambos en representacion, segln se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta

ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante

tambien y en forma indistinta: el "Banco", el "Representante de ios Tenedores de Bonos" o el




"Representante”; todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su

identidad con las cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes, a/ Por escritura

publica de fecha doce de abril de dos mil once Repertorio diez mil cuafrocientos cincuenta y nueve guion
dos mil once otorgada anie el Notario Publico de Santiago don Juan Ricardo San ‘Martin Urrejola,
madificada por escritura publica de fecha dieciocho de mayo de dos mil once, Repertorio catorce mil
cuatrocientos ochenta guion dos mil once, otorgada en la misma Notaria, PLAZA S.A. y BANCO DE
CHILE, celebraron un contrato de emisioén de bonos, /en adelante, el "Contrato de Emisién"/, en los
términos y condiciones estipuladas en dicho instrumento. b/ La mencionada linea de bonos fue
debidamente inscrita bajo el namero seiscientos sesenta y nueve del Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros /'SVS'/ con fecha treinta de mayo de dos mil once. of De
~ conformidad al Contrato de Emision, el Emisor y el Banco, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, acordaron que, si por disposicion de la SVS se modificare la normativa contable
vigente a la fecha del Contrato de Emision sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion
de los aclivos y pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare un"c?o mas Resguardos, segln
dicho término se define en el Contrato de Emision, el Emisor deberia exponer dichos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditorfa externa gue adapte los
respectivos Resguardos segun la nueva sifuacién contable, debiendo a su vez el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos medificar el Contrate de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determine la referida empresa de auditoria externa, sin que sea necesario el consentimiento previo de la
junta de tenedores de bonos. d/ Habiendo sido expuestos por el Emisor al Representante de los
Tenedores de Bonos los mencicnados cambios y evacuado el informe por parte de la empresa de
auditoria, Plaza S.A. y el Representante de los Tenedores de Bonos modificaron el Contrato de Emision
mediante escritura publica de fecha veintiuno de abril de dos mil diecisiete, Repertorio seis mil
quinientos cuatro guién dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiage de don Ivan Torrealba

Acevedo. CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de subsanar las observaciones formuladas por la

Superintendencia de Valores y Seguros mediante oficio nimero dieciséis mil quinientos cincuenta y
cinco de fecha veintiuno de junio de dos mil diecisiete, por el presente instrumento los comparecientes,

en la representacién que invisten, vienen en madificar el Contrato de Emisién en los siguiente términos:

Reemplazar el texto del numeral Uno de {a Clausula Décima por el siguiente: "Uno.- Nivel de

Endeudamiento Maximo.- A contar de! treinta y uno de marzo de dos mil diez, mantener al cierre

de cada trimestre de los Estados Financieres. del Emisor, un Nivel de Endeudamiento /definido
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como la suma de las cuentas Otros Pasivos Financieros Corrientes y Otros Pasivos Financieros no
Corrientes, dividido por el valor de la UF a la fecha de cierre del Estado de Situacién Financiera
Consolidada del Emisor/ inferior o igual al valor establecido por la formula definida en el Anexo Uno, el
que se protocoliza junto con el presente instrumento y que, para todos los efectos, se considera formar

parte integrante de este instrumento y del Contrato de Emisién.”. CLAUSULA TERCERA: En lo no

modificado por el presente instrumento, el Contrato de Emision rige en todas sus partes.- CLAUSULA
CUARTA: Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del
Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representanteé de PLAZA S.A. consta de escritura
publica de fecha veintiunc de abril de dos mil diecisiete otorgada en ia Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE consta de
escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve y de veintisiete de marzo de dos mil
catorce, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Documentos que no

se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario gue autoriza.- En comprobante y previa lectura

firman los comparecientes.- DW

LAZA S.A.
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ANEXO UNO

E! Nivel de Endeudamiento Maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros, definido en la
Clausula Décima, nimero Uno, del Contrato de Emisién, correspondera a:

Deuda Méaxima ; = (Deuda Méaxima ;. + Variacién Efectivo | — Garantias a Terceros i) + 2 x (Variacion
Patrimonio | + Correccién Monetaria Propiedades de Inversién en Chile ., + Ajuste Propiedades de
Inversion fuera de Chile .4)

- Periodo 0: 31/12/2009; Periodo 1; 31/03/2010; Periodo 2: 30/06/2010; Periodo 3: 30/09/2010;
Periodo 4: 31/12/2010; Periodo 5: 31/03/2011, en adelante.

- Periodo i: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los ultimos Estados
Financieros presentados a la SVS,

- Periodo i-1: Ultimo dia del mes calendario del trimestre correspondiente a los penditimos
Estados Financieros presentados a la SVS.

- UF i Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i
- UF ;4 Valor de la Unidad de Fomento al Periodo i-1.

- Deuda Méxima ; Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de Fomento
correspondiente al Periodo i para Plaza S.A. consolidado.

- Deuda Maxima 4 : Es el Nivel de Endeudamiento Maximo en Unidades de .Fomento
correspondiente al Periodo 4 para Plaza S.A. consolidado.

Para el calculo de la Deuda Maxima i al dia 31 de marzo de 201 0, la Deuda Méxima i-1 serg el valor en
UF al 31/12/2009 equivalente a i) 2 veces la sumatoria del “Total Patrimonio” mas “Interés Minaritario”;
mas ii) la sumatoria de las siguientes cuentas de activos: Disponible, inversiones en depositos a plazo,
valores negociables y pactos de retroventa de la cuenta Otros activos circulantes; y menos iii) Garantias
a Terceros. Estos valores se obtendran del balance consolidado de Plaza S.A. al 31/12/2008 bajo la
norma contable chilena vigente a esta fecha publicado en la SVS.

- Variacion de efectivo : Es el valor en UF; que resulta de restar al valor del activo Efectivo y
Equivalentes al Efectivo del Periodo ; , ! valor del activo Efectivo y Equivalentes al Efectivo del
Periodo ;4.

- Garantias a Terceros it Sera el monto expresado en UF, que resuita de restar i) la suma de los
montos al Perfodo i de todos los avales, fianzas simples o solidarias, o deudas solidarias u otras
garantlas, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar obligacicnes de
terceros, con excepcion de las otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por obligaciones de otras
flliales del emisor, y aquellas otorgadas por sociedades filiales por obligaciones de Plaza S.A ; if)
1a suma de los montos al Periodo i-1 de todos los avales, flanzas simples o solidarias, o deudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que se hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de las otorgadas por Plaza S.A. o sus filiales por
obligaciones de ofras filiales del emisor, y aquellas otorgadas por sociedades filiales por
obligaciones de Plaza S.A..

- Variacion Patrimonio i: Sera el valor que resulta de restar i) el monto que resulte de sumar el
“Total Patrimonio” mds el valor del pasivo “Dividendos por Pagar” correspondiente al Periodo
i, i) el monto que resulte de sumar la cuenta “Total Patrimonio” mas el valor del pasivo
“Dividendos por Pagat”, correspondiente al Perfodo i-1; y iii} todo lo anterior dividide por el valor
de la UF;.

Solo para la Variacién Patrimonio del 31 de diciembre de 2016, se debe adicionalmente restar [a
diferencia entre (i) la revalorizacién de las propiedades de inversion realizada con esta fecha, por la re-
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adopcion de IFRS, equivalente a $454.824.534.000, y (i) el pasivo por Impuestos Diferidos asociados al
ajuste por revalorizacion de las “Propiedades de inversion” al 31 de diciembre de 2016, equivalente a
$122.799.513.000, debido a la misma re adopcion de esta fecha.

Correccion Monetaria Propiedades de Inversion Chile.q: Sera el monto expresado en UF; que
resulte de: i) el rubro de activos “Propiedades de Inversién” de Plaza S.A. consolidado en Chile
en el Periodo i-1, neto de depreciacion acumulada, menos i) el rubro del pasivo “Pasivo por
impuestos Diferidos” asociados a “Propiedades de Inversion” en Chile, menos iii) el ajuste por
revalorizacion de la cuenta “Propiedades de Inversion” al 31 de diciembre de 2009, debido a la
primera aplicacion de IFRS, cuyo valor fue de $874.483.983.000, adicionalmente para los
calculos a partir del 31 de diciembre de 2016 se sumara $454.824.534.000, debido a la re-
adopcién de IFRS efectuado en los estados financieros de Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre
de 2016, mas iv) el pasivo por Impuestos Diferidos asociados al ajuste por revalorizacién de las
“Propiedades de inversion” al 31 de diciembre de 2009, debido a la primera aplicacién de IFRS,
cuyo valor fue de $148.662.277.000, adicionalmente para los calculos a partir del 31 de
diciembre de 2016 se sumara $ 122.799.513.000, debido a la re-adopcion de IFRS efectuado en
los estados financieros de Plaza S.A. de fecha 31 de diciembre de 2018; y v) todo lo anterior
multiplicado por la variacién porcentual entre los valores de UF; y UF;.

Ajuste Propiedades de Inversion fuera de Chile 4 Corresponde al ajuste por las “Propiedades
de Inversion” que Plaza S.A. y/o sus filiales posean fuera de Chile, calculado de la siguiente
forma; i) La sumatoria en ddlar de los Estados Unidos de América del Periodo i del valor de los
activos Propiedades de Inversion en cada pals del Periodo -1 en su moneda local, neto de
depreciacién acumulada, reajustado segiin variacion porcentual de dicha moneda respecto del
délar de los Estados Unidos de América enire el Pericdo i y el Periodo i~1 ; ii) muitiplicado por el
valor en pesos chilenos del dolar de los Estados Unidos de Ameérica al Periodo i; y iii) dividido
porla UFi

En las noias de los Estados Financieros de Plaza S.A. consolidados publicados en la SVS se incluira el
detalle de cada componente utilizado para el calculo del Nivel de Endeudamiento Maximo ; y su valor,
asi como el Nivel de Endeudamientc Maximo de! trimestre anterior {Periodo i-1).
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C.P/5 REPERTORIO N°1.725-2020 : 3.

m. 612904

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE P

PLAZA S.A. COMO EMISOR

Y

BANCO DE CHILE COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

AN TIAGO DE CHILE, a veintiuno de enero de dos mil veinte, ante mi, VERONICA
ALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado, cédula nacional de identidad nimero trece
"Ilones sesenta y seis mil trescientos trece guidn tres, Notario Publico Suplente del Titular de la
Trgésima Tercera N-otaria de Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDQ, segin Decreto Judicial
ya protocolizado, con oficio en calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos
uno de la Comuna de Santiago, comparece: PLAZA S.A., una sociedad anénima abierta, Rol Unico
Tributario nimero setenta y seis millones diecisiete mil diecinueve guién cuatro, debidamente
representada por don FERNANDO DE PENA YVER, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad nﬁme;ro siete millones quinientos cincuenta y seis mil doscientos siete guién uno y don

HERNAN SILVA VILLALOBOS, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad nGmero

siete millones trescientos quince mil doscientos setenta y cuatro guidn siete; todos domiciliados para

estos efectos en esta ciudad, Avenida Américo Vespucio niimero mil setecientos treinta y sietes



nueve, comuna de Huechuraba, en adelante también denominada: indistintamente “Plaza”, el “Emisor” o
'.Ia “Soc;edad” por una parte; y, por la otra parte, BANCO DE CHILE sociedad anénima bancaria, rol
Gnico tributario ndmero noventa y siete millones cuatro m11 guién cinco, representado por dofia
VANESSA RINWALD, alemana, casada, Factor de Comercio, cédula nacional de identidad nifimero
yeintidés millones ciento treinta mil setecientos noventa y nueve guion dos, y don CRISTOBAL
ALBERTO LARRAIN SANTANDEIi, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad
numero trece millones .:cuatr'ocientos setenta’y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero; ambos
_ domiciliados para estos efectos en calle Paseo Ahumada niimero doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, en adelante gambiéh ¥ er; forma indistinta: él "Banco", el "Banco_Pagador”, el
"Representante _de los Tenedores de Bonos" o el "Representante"; todqs los comparecientes y
representantes may.rores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y
exponen: CLAUSULA _PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
Anteceden.tes. al lPo.r escritura ptiblica otorgada en la Notaria de Santiagb de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola con fecha doce de abril de dos mil once, repertorio niimero diez mil
cuatrocientos cincuenta y nueve gulion dos mil once y sus modificacibﬁes posteriores, /en
adelante el "Contrato de Emisién"/, se establecié la linea a diez afios plazo /en adelante la
“Linea de Bonos” o la “Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demés normativa aplicable
de la Comisi6én para el Mercafﬁlo Financiero, puede emitir, en ;una o mas series /y dentro de cada
serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercho en general, hasta por un monto méximo de tres
millones de Unidades de Fomento. Dicha linea de bonos fue inscrita en el Registro de Valores
con fecha treinta de mayo de dos mil once, bajo el mimero de registro seiscientos sesenfa y
nueve.- b/ Con cargo a Linea se inscribieron anteriormente las series G, [ y J. Las se!x_'ies Gel
fueron colocadas por un moﬁto de un millén de Unidades d_‘f; Fomento cada una y a la fecha de la
presente escritufa se encuentran totalmente pagadas. Por su parte, la serie J, emitida con cargo a
la escritura complementaria de fecha catorce de mayo de dos mil doce, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo, Repertorio nimero cinco mil trecientos cuarenta guion
doce /en adelante la “lEscritura Complementaria de la Serie J”/, nunca fue colocada y su plazo de
colocacién se encuentra vencido, con lo cual, de acuerdo a lo sefialado en la cldusula segunda,
letra /e/ de la Escritura Complementaria de la Serie I, dichos Bonbs Serie J no colocados han
quedan sin efecto. Sin perjuicio de lo anterior y a mayor abundamiento, cbnsiderando que la
Escritura Complementaria de la Serie J se establece que dicha serie correspondia a la ultima

emisién con cargo a la Linea, las partes que comparecen en la presente escritura y que



IVAN TORREALBA ACEVEDO
_ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

corresponden a las mismas partes que suscribieron la referida escritura cormplementaria, viene en
dejar sin efecto las disposiciones de dicha escritura complementaria que dicen relacién con la
emisién de la referida Serie J, lo cual sumado al hecho que Ia Serie J nunca fue colocada, tiene por
efecto que la Serie J no corresponde a la ultima emisién con cargo a la Linea. ¢/ Se deja expresa
constancia que a la fecha de la presente escritura no existen bonos en circulacién con cargo a la
Linea. Dos. Definiciones. Los términos en mayisculas no definidos en este instrumento tendran el
significado indicado en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a
la forma singular como plural del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA. EMISION
DE LOS BONOS DE LA SERIE P. TERMINOS y CARACTERI'STICAS DE LA EMISION.
Uno. Emisién. De' conformidad con lo anterior, por el presente instruﬁento el Emisor acuerda
emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie P /en adéIa.nte la "Serie

P"/ con cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie P son los

que sc esiablecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. Lats";E :

de hasta dos millones de Unidades de Fomento. Los Bonos de la Serie P estardn expresados en

Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segan la variacién que,
experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivélente en Pesos al dia
del vencimientoldel respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por vélidas las publicaciones
del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley namero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. Asimismo, se
deja expresa constancia que la Serie P correspondera a la ultima emisién con cargo a la Linea. (b)
Series en que se divide la Emisién y Enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente
emisién se emiten en una sola serie denominada "Serie P". Los Bonos Serie P tendran la siguiente
enumeracién: desde el nimero uno hasta el namero cuatro mil, ambos inclusive. (c) Namero de
Bonos. La Serietl; comprende en total la cantidad de cuatro mil Bonos. (d) Valor nominal de cada
Beono. Cada Boﬁo Serie P tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (¢) Plazo de

colocacion de Ios Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie-P serd de doce

s
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contados a partir de la fecha de ‘la emisién del oficio por-el que la Comision para el Mercado
Financiero autorice la emisién de los Bonos Serie P. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedarén sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie P venceran el quince
de enero de dos mil cuarenta y cinco. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie P devengarén, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de dos coma uno cero cero
cero por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a wno coma cero cuatro cuatro cinco por ciento semestral. Los intereses
se devengaréan desde el quince de enero de dos mil veinte y se pagaran en las fechas que se indican
en la Tabla de Desarrollo referida en Ia letra (h) sigﬁiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo.
Los Bonos de la Serie P regulada en esta Escritura Complementaria llevan cincuenta cupones para
el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta y nueve primeros seran
para €l pago de intereses y el 1ltimo para el pago de intereses y amortizacion dél capital. Se deja
constancia que, trat4ndose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo refereqciales para el pago de las cuotas correspondientés -

2

y que el procedimiento de pago se realizar4 conforme a lo establecido en el Contrato de Em;i'sién v

en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo

mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desatrollo de los- -
Bonos Serie P’ que se protocoliza con esta misma fecha y bajo este mismo nimero, como Anexo A,

y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos

legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil
ﬁancario, el pago respectivo se haré al Dia Hébil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengarin nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés
méaximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago
de capital, intereses 6 reajustes, si este uiltimo caso procediere, 31 atraso en €l cobro en que incurra
el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los

Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesarin y seran pagaderos desde la fecha en



VAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

que se efectie el pago de la :amortizacién correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacin
extraordinaria. El Emis;:r podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie
P a partir del quince de enero de dos mil veintitrés, de acuerdo con el procedimiento descrito en el
mimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie P se rescatarin al
mayor valor entre /i/ el valor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, més los intereses devengados en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de Ia tltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y /ii/ el
valor equivalente a Ia suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo
sefialado en el numeral /iii/, del literal (a) del miimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emisién. Para et;ectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerari que el Spread de Prepago

serd cero coma sesenta por ciento. (j)} Uso de Fondos. Los fondos provenientes de 1a colocacion de

los Bonos Serie P se destinaran en un cuarenta por ciento para refinanciar vencimientos de deuda

bancaria y bonos corporativos en Chile y un sesenta por ciento para financiar inversiones en

la presente emisién actuarin como Agentes Colocadores Scotia Coiredores de Bolsa Chile
Limitada y Santander Corredores de Bolsa Limitada, los que no tienen relacion con el Emisor.-

CLAUSULA CUARTA. IMPUESTO DE TIMBRES Y ESTAMPILLAS. Para efectos de lo

by
r

dispuesto en el mimero dos del articulo dos bis de la Ley sobr?,@ﬁpg;i:to de Timbres y Estampillas,
se deja constancia que el Emisor ha pagado impuesto de tlmt:;esy eAstaLinpilllas por la emision de Ios.
Bonos Serie G y Bénos Serie I emitidos con cargo a la Lineéf E[; i'aién de lo anterior, una vez que
la suma del impuesto de timbres y estampillas efectivamente pagado séa_ igual a la suma que

resulte de aplicar tasa maxima del impuesto establecida en el inciso primero del nimero tres del

articulo uno, sobre el monto méaximo de la linea expresado en unid
Pt

T ~ T

de ésta a la fecha de inic;o"&e la cblocaéi‘é_n de los Bonos Serie G; todo

{omento, segiin el valor

S

pital que lo exceda estard
exento del impuesto’ de timbres y» estampillas. CLAUSULA QUINTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo_ Iq no reguladé en la presente Escritura Complemeritaria se aplicar lo

dispuesto en el Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO. Para todos los efectos




competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS.- La personeria de los representantes de Plaza
consta en la escritura publica de fecha nueve de octubre de dos mil diecinueve otorgada en la
Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.- La personeria de los representantes
del BANCO DE CHILE consta de escritura piblica de fecha primero de Julic de dos mil
diecinueve y en escritura piblica de fecha veintisiete de marzo del afio dos mil catorce, ambas

otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash.- Se da copia y se anota en el

Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy W

Y/ £ LA PRESENTE COPIA ES TESTIMONIO
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Anexo A .

TABLA DE DESARROLLO

SERIE P ,

Valor Nominal C U UFs00 T BRI

Cantidad de bonos _ 4,000 . PREL aa

Intereses i, . . Semestales . Lo, bR P

Fechanicio devengo de ntereses ~ ~ 5/01/2020 '+

Vencimienfo . - T15M I2045_

Tasa de interés anual K 2,1000%

Tasa de interés semestral . - 1,0445% ;
1 1 150712020 5,2225 0,0000 52225  500,0000
2 2 16/01/2021 5,2225 0,0000 52225  500,0000
3 3 1507/2021 52225 0,0000 52225  500,0000
4 4 15/01/2022 5,2225 00000 - 52225 500,0000
5 5 1610772022 5,2225 0,0000 52225  500,0000
6 ] 1500112023 52225 0,0000 52225  500,0000
7 7 15/07/2023 52225 0,0000 52225  500,0000
8 8 150012024 52225 0,0000 52225  500,0000
) 9 15/07/2024 52225 0,0000 52225  500,0000
10 10 15#)1/2625 5,2225 0,0000 - 52225  500,0000
1 11 1510712025 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
12 12 15/01/2026 52225 0,0000 62225  500,0000
13 13 15/07/2026 52225 0,0000 - 52225  500,0000
14 14 1510112027 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
15 15 ! 150712027 52225 00000 - . 52225  500,0000
16 16 160112028 65,2225 0,0000 5,2225 500,0000
17 17 1510712028 5,2225 00000 - 52275 50,0000
18 18 18/01/2029 56,2225 0,0000 52226  500,0000
19 19 15/07/2029 56,2225 0,0000 52225  500,0000
20 20 15/01/2030  5,2225 0,0000 52225  500,0000
21 2 15/07/2030 5,225 0,0000 52225  500,0000
22 22 15/01/2031 §,2225 0,0000 5,2225 500,0000
23 23 15/07/2031 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
24 24 1510112032 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
25 25 15/07/2032 5,2225 0,0000 52225  500,0000
26 26 15/01/2033  5,2225 0,0000 52225  500,0000
27 27 15/0712033 5,2225 0,0000 52225  500,0000
28 28 15/01/2034 5,2225 0,0000 §,2225  500,0000
29 29 15/07/2034 §,2225 0,0000 52225  500,0000
30 30 15/01/2035 5,2225 0,0000 52225 500,0000
3 3 15072035 52225 0,0000 52225  500,0000
a2 32 151012036 52225 0,0000 52225  500,0000
a3 33 16107/2035 §,2225 0,0000 5,2225 500,0000
34 34 150112037 5§,2225 0,0000 52225  500,0000
35 35 16/0712037 5,2225 0,0000 52225  500,0000
36 36 15/01/2038 5,2225 0,0000 52225  500,0000
37 37 15/07/2038 5,2275 0,0000 52225  500,0000
38 38 15/01/2039 §,2225 0,0000 52225 500,0000
39 39 15107/2039 5,2225 0,0000 52225 5000000
40 40 15/01/2040 5,2225 0,0000 5,2225 500,0000
41 41 16/07i2040 5,2225 0,0000 52225 500,0000
42 42 150102041 52225 0,0000 52225  500,0000
43 43 15167/2041 5§,2225 0,0000 52225  500,0000
44 44 15/01/2042 5,2225 0,0000 5,2226  500,0000
45 45 15/07/2042 §,2225 0,0000 © 52025 50,0000
46 46 15/01/2043 5,2225 0,0000 52225 500,0000
4 47 15/07/2043 5,2225 0,0000 §,2225 §00,6000
A8 A8 15/01/2044 5,2225 0,0000 52225  500,0000
49 49 15i07/2044 5,2225 0,0000° 5,2225 500,0009
50 50 1 15/01/2045 52225 5000000 6052225 . 000065
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