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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Participes de
Fondo Mutuo Scotia Activo:

Hemos efectuado una auditorfa a los estados de situacién financicra de Fondo Mutuo Scotia Activo al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, al estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y
de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, L.a preparacion de dichos
estados financicros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de 1a
Sociedad Administradora. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el obhjeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de representaciones incorrectas
sigmificativas. Una auditoria comprende ¢l examen, a base de pruebas, de las evidencias que respaldan los
montos ¢ informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad Administradora, asi como una evaluacion de la presentacién general de Jos
estados financieros, Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financicra de Fondo Mutuo Scotia Activo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al
1 de enero de 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31
de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

A AM /
omésﬂ _ Iy KPMQG Ltda.

Matio

v
Santiago, 23 febrero de 2012, excepto la Nota 27 que es de fecha 31 de apusto de 20172,

KPMG Auditores Consultores Ltda,, scciedad de responsabilidad limilada chilona y una firma miembio de la red de firmas miembro independientes de KPMG sfiliadas a KPMG Intemational Cooperalive

("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los darerchos resarvadas



FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Estado de Situacion Financiera
al 31 dediciembrede 2011y 2010y a 1 de enero de 2010

Activos

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados

Cuentas por cobrar aintermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo
Pasivos

Cuentas por pagar aintermediarios
Rescates por pagar

Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivo (excluido € activo neto
atribuible a participes)

Activo neto atribuible alos participes

Nota

15

9(a)
10
13(a)

9(b)
12
19(a)
11(a)
13(b)

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010

MS$ MS$ M$

318.117 520.183 196.622

15.668.572 32.793.777 13.878.206

- - 248.221

1.193 6.666 -

- 200 8.000

15.987.882 33.320.826 14.331.049

- - 199.389

63.279 - -

3.219 15.041 4.798

- 5 37

- 200 8.000

66.498 15.246 212.224

15.921.384 33.305.580 14.118.825

Las notas adjuntas forman parte integra de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Estado de Resultados Integrales

por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010

Nota

Ingresos/pérdidas de la operacion:

Intereses y regjustes 14

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonabl e con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total pérdidas/ingresos netos de la operacion

Gastos

Comision de administracion

Honorarios por custodiay administracion
Costos de transaccion

Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion

Utilidad de laoperacion antes de impuesto
Impuestos alas ganancias por inversiones en €l exterior

Utilidad de laoperacion después de impuesto

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de
beneficios

31-12-2011 31-12-2010
MS$ MS$
342.215 168.720
417.603 332,001
(3.114.009) 5.160.799
(52.983) 14.043
7.229
(2.407.174) 5.682.882
(1.024.519) (969.967)
(1.024.519) (969.967)
(3.431.693) 4.712.915
(3.431.693) 4.712.915
(3.431.693) 4.712.915
(3.431.693) 4.712.915

L as notas adjuntas forman parte integra de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Estado de Cambios en & Activo Neto Atribuible alos Participes
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010

Activo neto atribuible alos participes al 1
de enero

Aportes de cuotas

Rescate de cuotas

Aumento neto originado por transacciones
de cuotas

Aumento de activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de
la operacion antes de distribucion de
beneficios

Distribucion de beneficio

En efectivo

En cuotas

Aumento de activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de
la operacion después de distribucion de
beneficios

Activo neto atribuible alos participes al
31 dediciembre

L as notas adjuntas forman parte integra de estos estados financieros.

2011 2010
§erie
Serie A Serie B Total Unica Total
M$ MS$ M$ M$ MS$

33.305.580 33.305.580 14.118.825 14.118.825
3.560.251 126 3.560.377 21.352.697 21.352.697
(17.512.880) (17.512.880) 6.878.857 6.878.857
(13.952.629) 126 (13.952.503) 14.473.840 14.473.840
(3.431.693) (3.431.693) 4.712.915 4.712.915
(3.431.693) (3.431.693) 4.712.915 4,712.915
15.921.258 126 15.921.384 33.305.580 33.305.580
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Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion

FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Estado de Flujos de Efectivo

por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010

Compra de activos financieros
Venta/cobro de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados

Dividendos recibidos
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios

Otros ingresos de operacion
Otros gastos de operacion pagados

Flujo neto originado por actividades de |a operacion
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Colocacion de cuotas en circulacion
Rescates de cuotas en circulacion

Otros

Flujo neto originado por actividades de

financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldoinicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo

equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

L as notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota

15

31-12-2011 31-12-2010
MS$ MS$
(11.969.506) (24.142.302)
26.212.609 10.529.707

93.773 81.949
423.850 332.001
(1.041.308) (959.724)
13.719.418 (14.158.279)
3.523.155 21.352.697
(17.444.639) (6.878.857)
(13.921.484) 14.473.840
(202.066) 315.561
520.183 204.622
318.117 520.183
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Informacion General del Fondo

El Fondo Mutuo Scotia Activo, fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros segin
Resolucion Exenta N°082 de fecha 28 de febrero de 2006, iniciando sus operaciones el 11 de abril de
2006. Ladireccion de su oficina registrada es Agustinas N°1235, piso 10.

Objeto del fondo: este Fondo Mutuo invertira en valores nacionales y extranjeros, buscando un
adecuado nivel de diversificacion y liquidez. Contempla ademas, la posibilidad de celebrar contratos de
derivados, todo €llo de acuerdo alas normas de la Superintendenciade Valores y Seguros.

Al menos un 60% de la cartera del fondo estara compuesta por inversiones en instrumentos de
capitalizacion.

Las actividades de inversion del fondo son administradas por Scotia Administradora General de
Fondos Chile SA., es una Sociedad Anénima constituida por escritura pablica de fecha 23 de
marzo de 1992, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, cuya existencia se
autoriz6 por Resolucion N°114 de fecha 2 de junio de 1992 de la Superintendencia de Valores y
Seguros. La sociedad administradorapertenece a grupo Scotiabank.

Las cuotas en circulacion del fondo no cotizan en bolsa.
Modificaciones al Reglamento Interno

Durante € periodo 2011, segin Resolucion N° 400 de fecha 30 de junio de 2011, la Superintendencia
de Valores y Seguros aprobo las modificaciones al Reglamento Interno del fondos. Las principales
modificaciones son las siguientes:

e Semodificael nombre del fondo pasando a denominarse “Fondo Mutuo Scotia Activo”.

e Se gusta objetivo, disponiendo que se invertira un minimo del 60% de instrumentos de
capitalizacion respecto del activo total del fondo.

e Rebajalimite de saldos disponibles respecto de los instrumentos elegibles.

e Se modifica texto relativo a la palitica de inversion en instrumentos derivados y realizacion
de otras operaciones autorizadas y el acapite relativo a la diversificacion de las inversiones
respecto del activo total del fondo y sus limites minimo y maximo de acuerdo al objetivo del
fondo.

e Se establece que la remuneracion de la serie A serd de un hasta 1,19% anual con IVA
incluido.

e Secrealaserie “B” para APV, fijando caracteristicas, definiciones, remuneraciones y exime
de comisiones.

e Laactual serietinica pasara a denominarse serie “A” y sera continuadora de esa serie. Cambia
remuneracion actual, pasando a ser inica para esta serie y precisa que la comision es con IVA
incluido. Asimismo exime de comision la reinversion en fondos tipo 4, 5, 6,7 u 8.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Informacion General del Fondo, Continuacion

Modificaciones al Reglamento Interno, Continuacion

Se modificatexto relativo ala suscripcion y rescate de cuotas.

En materia de gastos, elimina uno de sus parrafos relativos a cobro de gastos de operacion.

Se modifica horario de cierre de operaciones.

Se establece que €l plazo para el pago de los rescates sera de 10 dias.

Se cambia el medio de comunicacion a los participes de las modificaciones a reglamento por
medio de prensa escrita.

Se modificatexto relativo ala contratacion de servicios externos.

En el acapite otros, se establece que la remuneracion podra establecerse libremente por la
administradora, estando disponible para los participes para su consulta, la que no podra tener
mas de 2 dias de antigiiedad. La remuneracion promedio ponderada que se haya cobrado, se
informara trimestralmente junto con la certera del fondo.

Se agrega referencia a incompatibilidad tributaria de los montos invertidos en planes APV,
gue no podra acogerse simultaneamente a los articulos 42 bis y 57 bis de la Ley de la Renta.

Con fecha 19 de diciembre de 2011 se realizo € depdsito del Reglamento Interno en el “Registro
Pablico de Depositos de Reglamentos internos y Contratos de Suscripcion de Cuotas de Fondos
Mutuos”, con arreglo a lo dispuesto en la Circular N°2.027 de fecha 2 de junio de 2011 emitida por la
Superintendenciade Vaoresy Seguros.

Para este fondo mutuo se han subsanado los siguientes errores o inconsistencias presentes en €l
reglamento original:

En limite o prohibicién a la inversion de recursos se sefiala que el fondo mutuo podra invertir
hasta un 25% del valor de su activo en cuotas de un fondo de inversion extranjero, mientras
gue en la diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial se establece que el
[imite maximo de inversion en cuotas de un fondo de inversion extranjero serd de un 10% del
activo del fondo. Este ultimo porcentaje queda también en 25%.



FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(2) Resumen de Criterios Contables Significativos

2.1

Bases de Preparacion
(a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2011 constituyen los
primeros estados financieros del Fondo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Este estado financiero ha sido preparado en concordancia con
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF. A su vez considerando la Circular N°1997
emitida por la Superintendenciade Vaoresy Seguros (SVS).

Los presentes Estados Financieros fueron aprobados por €l Directorio €l dia 23 de febrero de
2012, las modificaciones incorporadas en la nota 27 fueron aprobadas por el directorio €l 31 de
agosto de 2012.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificado por la

valuacion de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados,

parael afio de transicion y adopcion.

(c) Periodo Cubierto

Los estados financieros fueron preparados a 31 de diciembre de 2011y 2010y €l 1 de enero de
2010, Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los
Participes y Flujos de Efectivo por el periodo de doce meses terminado € 31 de diciembre de
2011 y 2010.

(d) Conversion de Moneda Extranjera

(i)  Monedafuncional y de presentacion

La administracion considera el Peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los
efectos econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en Pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del
Fondo y ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las principales
transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion expresadas en Pesos
chilenos.



FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(d) Conversion de Moneda Extranjera, Continuacion

(i)  Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando € tipo de cambio vigente a
lafecha del estado de situacion financiera.

2011 2010
Dolar 519,20 468,01
Euro 672,97 621,53
UF 22.294,03 21.445,55

(i)  Transaccionesy saldos, Continuacion

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros
son incluidas en e estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con
efectivo y efectivo equivalente se presentan en e estado de resultados integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente". Las diferencias de cambio
relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de "Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

(e) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas aéreas que implican un mayor nivel
de discernimiento o complgjidad, o aéreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
paralos estados financieros y corresponden a activos financieros a valor razonabl e con efecto en
resultado.

(f) Normas Emitidas Vigentes y no Vigentes en 2011

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuaes que comienzan después del 1 de enero de 2011, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. La administracion estima que ninguna de estas normas
tendra un efecto sobre los estados financieros del Fondo.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.2

Activos y Pasivos Financieros
(a) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion, e
instrumentos financieros derivados, como activos financieros a valor razonable con efectos
en resultados.

(b) Activos Financieros a Valor Razonable con Efectos en Resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultado si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompraen €l corto plazo) o es
parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en
conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de
beneficios de corto plazo. Los Derivados también son clasificados a valor razonables con
efectos en resultado. EI Fondo adopté 1a politica de no utilizar contabilidad de cobertura

(c) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, son clasificados como “Otros pasivos”’ de acuerdo con NIC 39.
(d) Reconocimiento, Baja y Medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la
transaccion, lafecha enlacua e Fondo secompromete acomprar o vender lainversion.
Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable.

Con pogerioridad a reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros a son medidos a valor razonable con efectos en resultado. Las ganancias y
pérdidas que surgen de cambios en e valor razonable de la categoria “Activos financieros o
pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados” son presentados en €
estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados” en el periodo en
el cual surgen.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(2) Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.2

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion
(e) Valorizacion de Inversiones

(i)  Instrumentos de deuda mercado nacional

De acuerdo a lo estipulado en la Circular 1.579 de fecha 17 de enero de 2002, establece como
modelo valido para la abtencion del valor razonable para valorizar los instrumentos de deuda
del mercado nacional en UF, Délares y pesos @ modelo SUP-RA desarrollado por €
Laboratorio de Investigacion Avanzada en Finanzas de la Pontificia Universidad Catolica de
Chile.

La metodologia tiene como principio generd la maximizacion de la informacion de mercado,
para lo cua utiliza diariamente la informacion de las transacciones del dia junto con la
historia de estas transacciones.

S en d dia de la vaorizacion existen una 0 mas transacciones validas en la Bolsa de
Comercio de Santiago para un determinado titulo, o para otros instrumentos que pertenezcan a
la misma categoria del titulo en cuestion, este se valorizara basado en aguella informacion de
acuerdo a procedimiento de valorizacion de mercado, € cua asigna el promedio ponderado
por monto de |as tasas observadas.

En & caso de no existir transacciones validas para un determinado instrumento o de algan
titulo perteneciente a su categoria, € dia de la vaorizacion. Este se valorizara utilizando €
procedimiento de valorizacion modelo, e cua estima una TIR base, a partir de la estructura de
referenciadel diay le suma un spread modelo basado en lainformacion de spread historicadel
mismo papel o de papeles similares.

(ii)  Instrumentos de capitalizacién mercado nacional

Las acciones y cuotas de fondo de inversion nacionales deberan ser vaorizadas a valor
promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas de valores del pais en e dia
de la valorizacion siempre que en él se alcancen los margenes diarios minimos de transaccion
gue a efecto determine la Superintendenciade Vaoresy Seguros; S asi no ocurriera se estara
al valor resultante en d dia inmediatamente anterior en € cua estos margenes fueron
a canzados.

Los instrumentos de capitalizacion naciona se valorizaran de acuerdo a lo establecido en la
Circular N°481 de 4 de febrero de 1985.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(2) Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion
2.2 Activos y Pasivos Financieros, Continuacion
(e) Valorizacion de Inversiones, Continuacion

(iii)  Instrumentos de deuda extranjeros

Se basa en los precios entregados por € Modelo Referencid de Precios (MRP) desarrollado
por Risk-América. Se valorizaran de acuerdo a la media podada del precio BID obtenida a
cierre bursatil de EEUU. Para calcular esta media se considerara la entrega por 9 proveedores
distintos de precios.

Media Podada se refiere a que, en caso de haber tres 0 mas precios disponibles, el maximo y
el minimo se descartaran, entregandose como precio fina € promedio de los rescates. En €
caso contrario se promediaran todos los precios disponibles. Los proveedores son fuentes
pablicas de precios de Bloomberg a los que se agrega € precio Reuter:

» Bloomberg Generics (BGN).

» Composite Bloomberg Bond Trader (CBBT) Bloomberg Fair Value (BFV).

« Jefferies (JEF) Trace (TRAC).

« Frankfurt Exchange (FRNK) German Exchange (GERM) BCP Securities (BCPC) Reuters.

(iv) Instrumentosde capitalizacion extranjeros

Se basa en los precios entregados por € Modelo Referenciad de Precios (MRP) desarrollado
por Risk-América. Incorpora los precios existentes a cierre bursatil de EEUU, esto es 16:00
hrs. de Nueva Y ork, que corresponde a la hora de cierre de la New Y ork Stock Exchange.

Los instrumentos de emisores extranjeros se valorizaran de acuerdo a lo establecido en la
Circular N°1.217 de fecha 29 de mayo de 1995 y sus respectivas modificaciones.

(v)  Instrumentos financieros derivados

Los contratos de derivados financieros, que incluyen Forward de monedas extranjeras y
Unidad de Fomento, Futuros de Tasas de Interés, opciones seran valorizados a su valor
razonable. El valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de descuento
de flujos de caja y modelos de vaorizacion de opciones segan corresponda. Los contratos de
derivados se informaran como un activo cuando su valor razonable es positivo y como un
pasivo cuando éste es negativo.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, este debe ser designado como
instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(2) Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuaciéon

2.2

2.3

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion
()  Valorizacion de Inversiones, Continuacion

(v)  Instrumentos financieros derivados, Continuacion

S d instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, este puede ser (1)
una cobertura del valor razonable de activos y pasivos existentes o compromisos a firme, o
bien (2) una cobertura de flujos de cga relacionados a activos 0 pasivos existentes o
transacciones esperadas. Una relacion de cobertura para propoésitos de contabilidad de
cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes:

« Al momento de iniciar la relacion de cobertura, se ha documentado formalmente la
relacion de cobertura.

»  Seesperaque lacoberturasea atamente efectiva

. La cobertura es atamente efectiva en relacion con e riesgo cubierto, en forma
continuaalo largo de todala relacion de cobertura.

Cuando un derivado cubre exposicion a cambios en e vaor razonable de una partida existente
en € activo o pasivo, esta ultima se registra a su valor razonable en relacion con € riesgo
especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable,
tanto de partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los
resultados del gercicio.

(vi) Vaorizacion carteraatasa de mercado

La valorizacion de la cartera a 31 de diciembre de 2011 a tasa de mercado asciende a
M$15.668.572.- y M$32.793.777.- d 31 de diciembre de 2010.

Los precios utilizados para la vaorizacion de la cartera a precios de mercado son
proporcionadospor RiskAmerica.

Valor Neto Diario del Fondo

Para determinar diariamente el valor de los activos del fondo, se procedera a
sumar las siguientes partidas:

» El efectivo del Fondo en cgjay bancos.

. Los valores sin transaccion bursatil, se tomaran por su valor diario, conforme a precio de
su adquisicion y a las condiciones de su emision, savo las instrucciones obligatorias
generaes o particulares que a respecto puedaimpartir la Superintendencia

. Las demas cuentas de activo que autorice la Superintendencia la que se valoraran en las
condiciones que esta determine.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Valor Neto Diario del Fondo, Continuacion
Delacifraobtenida conforme alo dispuesto en € articulo se deduciran:

» Laremuneracion devengada a favor de la administradora, de acuerdo a lo establecido en
€ Reglamentointerno.

« Losrepartosy rescates por pagar.

« Las obligaciones contraidas por las inversiones u operaciones a que se refiere € articulo
13, numeral 10 de D.L. N°1328.

«  Obligaciones contraidas con €l fin de pagar rescates de cuotas.

« Lasdemas cuentasde pasivo que autorice la Superintendencia

El resultado que se abtendra sera € valor del Fondo. Este valor se dividira por @ nimero de
cuotas emitidas y pagadas y €l cuociente que resulte sera € valor de cada cuota en ese
momento, & que permanecera vigente hastala proximavalorizacion diaria.

Contabilizacion de Interés y Reajustes

De acuerdo a lo establecido en la Circular N°1.579 de la Superintendencia de Vaores
y Seguros, y sus modificaciones posteriores, este tipo de Fondo contabilizara los intereses y
regjustes que cadainstrumento devengaa mismo dia de la valorizacion.

Conversion de Aportes

Los aportes se expresan en cuotas del fondo mutuo, utilizando € valor de la cuota del mismo
dia de la recepcion, s ésta se efectuare antes del cierre del horario bancario obligatorio del
fondo, o a valor de la cuota dd dia siguiente de la recepcion s este se efectuare con
posterioridad adicho cierre.

Conversion de Rescates
Los rescates que se presenten antes del cierre dd horario bancario obligatorio del Fondo

mutuo, se liquidaran utilizando el valor de la cuota de la fecha de recepcion de dicha
solicitud, o lafechaque sedé curso a rescate, s se trata de un rescate programado.

Cuotas en Circulacion

El Fondo emite cuotas emitido dos series de cuotas, las cuaes se pueden recuperar a opcion
del participe. El Fondo alas cua es poseen |as caracteristicas definidas a continuaci on:
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.7 Cuotas en Circulacion, Continuacion

2.8

2.9

Serie A:

Destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional Voluntario, que busquen
invertir aun plazo minimo de 180 dias. No requiere monto minimo de inversion.

Serie continuadora de la Serie Unica original.

Serie B:

Para suscribir cuotas de esta serie es necesario que los recursos invertidos sean aquellos
destinados a congtituir un plan de Ahorro Previsional Voluntario, en conformidad alo dispuesto
end D.L. 3.500.

) El fondo sera avaluado diariamente de acuerdo a la legislacion vigente y los aportes se
representaran por cuotas expresadas en Pesos de Chile. Las cuotas son de igual valor y
caracteristicas.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de
efectivo igua a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en € momento
del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo os activos netos atribuibles
alos participes de la serie de cuotas en circulacion por € numero total de cuotas de la serie
respectiva.

Efectivo y Efectivo Equivalente

El efectivo y efectivo eguivalente esta congtituido ante todo por inversiones financieras
mantenidas para propésitos de liquidez, dinero en efectivo, depdsitos a plazo y otros activos
financieros de alta calidad. Se computaran como activos liquidos los emitidos por e Banco
Central de Chile, Bonos de la Tesoreria Genera de la Republica, Depésitos Bancarios a plazo
con clasificacion de Riesgo N1 o mayor y finalmente dinero en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2011, & saldo de efectivo y equivaente de efectivo estd compuesto
por saldos en cuentas corrientes bancarias.

Remuneracion
La remuneracion que corresponde a la Sociedad Scotia Administradora General de Fondos
Chile SA., de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, se devenga diariamente sobre la

base del valor diario del patrimonio del Fondo y € porcentaje de remuneracion establecido en
su reglamento interno.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(2) Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.9

2.10

Remuneracion, Continuacion
El fondo contempla las siguientes series de cuotas.

Serie A

Remuneracion fija hasta un 3,689% anual con IVA incluido, no tiene remuneracion variable
ni gastos de operacion, destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional
Voluntario, que busguen invertir a un plazo minimo de 180 dias. No requiere monto minimo
de inversiéon. Valor cuota inicial $1.000. Moneda en que se recibiran los aportes y pagaran
los rescates son Pesos chilenos, esta es Serie continuadora de la Serie Unica original y estara
afectaalo sefialado en la Letra F, N° 3 Plan Familia.

Serie B

Remuneracion fija hasta un 1,5% anual exento de IVA no tiene remuneracCion variable ni
gastos de operacion, para suscribir cuotas de esta serie es necesario que los recursos
invertidos sean aquellos destinados a construir un plan de Ahorro Previsional Voluntario, en
conformidad a lo dispuesto en el D.L.3.500. Valor cuota inicial $1.000. Moneda en que se
recibiran los aportes y pagaran los rescates son pesos chilenos.

La remuneracion de la sociedad administradora se aplicard al monto que resulte de deducir
del valor neto diario de cada serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos
antes del cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates de cada serie que
correspondaliquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Sociedad Administradora podra, en todo momento, determinar libremente la
Remuneracion de la Administracion aplicada diariamente a cada serie, la cual debera estar a
disposicion de los participes que deseen consultarlo; la informacion de ese registro poseera
una antigiiedad maxima de 2 dias. Asimismo, la Sociedad Administradora informara, en las
publicaciones trimestrales de cartera del Fondo Mutuo, la remuneracion de administracion
promedio ponderada de cada serie de cuotas, computandose para ello las remuneraciones de
administracion que diariamente fueron aplicadas durante el periodo trimestral que se informa.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

En relacion a los fondos que invierten en instrumentos de capitalizacion y que no estén
acogidos a beneficio tributario del A rticulo N°107 de la Ley de Impuesto a la Renta,
el registro de los dividendos percibidos se registrard en resultado, € cuarto dia habil
anterior a la fecha de pago, de acuerdo a lo establecido en la Circular N°618 de fecha 15
de mayo de 1986.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.10 Reconocimiento de Ingresos y Gastos, Continuaciéon

2.11

2.12

Este fondo mutuo debera pagar a la sociedad administradora e monto de la remuneracion
descritaen Nota 2.9.

El Fondo, conforme a la normativa vigente, se regira tributariamente de acuerdo a las leyes
de los paises en los cuales invierta, entendiéndose que si eventualmente se deben pagar
impuestos por las ganancias obtenidas en distintas inversiones realizadas por € Fondo, estos
gravamenes seran de cargo del Fondo y no de la Sociedad Administradora. Los gastos
indicados, en razéon de su naturaleza y caracteristicas, no estaran sujetos a un porcentaje
maximo de gastos en relacion al patrimonio del Fondo.

Cuentas por Cobrar y Pagar a Intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados pero ain no saldados o
entregados en la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, la conversiéon a moneda en que € fondo mutuo
[leva su contabilidad, se hace empleando € valor del tipo de cambio calculado en funcion de
las operaciones cambiarias efectuadas durante el mismo dia de la conversion, y que sera
proporcionado ese dia por €l Banco Central de Chile y publicado por dicha entidad e dia
siguiente habil en €l Diario Oficial.

En e evento que dicha entidad no proporcione durante € dia de la conversion, la informacion
referidaen € parrafo anterior, ésta se hara utilizando € valor del tipo de cambio publicado ese
dia por & Banco Centra de Chile, en conformidad a lo dispuesto en N°2 del Articulo N°44
de laLey N°18.840.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo lasleyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto
sobreingresos, utilidades, ganancias de capital u otrosimpuestos pagaderos por €l Fondo.

Por sus inversiones en € exterior, e Fondo actualmente incurre en impuestos de retencién
aplicados por ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas
0 ganancias se registran sin rebgjar |os impuestos de retencion en el estado de resultado. Los
impuestos de retencion se presentan como un item separado en el estado de resultados
integrales, bgo el nombre “Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior”.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Resumen de Criterios Contables Significativos, Continuacion

2.12

2.13

2.14

Tributacion, Continuacion

Beneficio tributario
Lasinversiones del fondo se podran acoger al articulo 57 bis de laLey de la Renta.

Los aportes que constituyan planes de Ahorro Previsional Voluntario, estan acogidos al
régimen tributario del Articulo N°42 bis de la Ley de la Renta, y no podran acogerse
simultineamente a lo sefialado en la letra A del articulo 57 bis de la misma, de acuerdo al
Oficio Ordinario N°3.928 del 11/08/2003 del Servicio de Impuestos Internos.

Las inversiones de la Serie B del Fondo podran destinarse a constituir un plan de Ahorro
Previsional Voluntario, en los términos de las letras a) o b) del Articulo N°20 L del Decreto
Ley 3.500.

Garantias

Por no tratarse de un Fondo Mutuo Estructurado Garantizado este Fondo no contempla €
establecimiento de garantias.

Segmentos de negocios

Fondo Mutuo Scotia Activo administra sus negocios a nivel de cartera de inversion e ingresos
sin dividirlo por tipo de productos o tipo de servicios. De acuerdo con las actuales directrices
de la Sociedad Administradora del Fondo Mutuo Scotia Activo, la Administracion ha
designado que & segmento a reportar esunico.

Al 31 de diciembre de 2011, no existe concentracion de clientes que representen mas del 10%
de los ingresos de Fondo, dado de que se trata de una cartera totalmente atomizada
adicional mente no existe concentracion geografica.

Los ingresos por serie de cuotas se detallan en € Estado de Cambios en los Activos
Netos.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Transicion a las NIIF

(@)

(b)

Base de la Transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1

Como se indica en la Nota 2, estos son los primeros estados financieros del Fondo preparados
conforme alas NIIF.

Las politicas contables establecidas en la Nota 2 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros para e periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2011, en la informacion
comparativa presentada en estos estados financieros para € periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 y en la preparacion de un estado de situacion financiera inicial de acuerdo a
las NIIF a 1 de enero de 2010 (fecha de transicion).

Conciliacién entre NIIF y Principios Contables Chilenos

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en el Fondo:

- Conciliacion de activos netos al 1 de enero de 2010.
- Conciliacion de activos netos al 31 de diciembre de 2010.
- Conciliacion del resultado integral parael gercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran que no hubo impacto en la transicion a
las NIIF en el Fondo Mutuo Scotia Activo:
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(3) Transicion a las NIIF, Continuacion
(b) Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Chilenos, Continuacion

(i)  Conciliacion de Situacién Patrimonial del Fondo Mutuo Scotia Activo a 1 de enero de

2010
Saldos Efecto de la
01-01-2010 transicion a Saldo NIIF al 01-01-
Activos de acuerdo a PCGA NIIF 2010
MS$ M$ MS$
Activo
Efectivo y efectivo equivalente 196.622 - 196.622
Activos Financieros avalor razonable con efecto en resultados 13.878.206 - 13.878.206
Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregadaos en garantia - - -
Activos financieros a costo amortizado - - -
Cuentas por cobrar aintermediarios 248.221 - 248.221
Otras cuentas por cobrar - - -
Otros activos 8.000 - 8.000
Total activos 14.331.049 - 14.331.049
Pasivo
Pasivos financieros avalor razonable con efecto en resultados - - -
Cuentas por pagar aintermediarios 199.389 - 199.389
Rescates por pagar - - -
Remuneracion sociedad administradora 4,798 - 4,798
Otros documentos y cuentas por pagar 37 - 37
Otros pasivos 8.000 - 8.000
Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a los
participes) 212.224 - 212.224
Activo neto atribuible a los participes 14.118.825 - 14.118.825
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Transicion a las NIIF, Continuacion

Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Chilenos, Continuacion
(ii)  Conciliacion de Situacién Patrimonial del Fondo Mutuo Scotia Activo a 31 de diciembre
de 2010
Saldos Efectos de la
31-12-2010 transicion a Saldos NIIF
de acuerdo a PCGA NIIF al 31-12-2010
M$ M$ M$
Activo
Efectivo y efectivo equivalente 520.183 - 520.183
Activos financiero a valor razonable con efecto en resultados 32.793.777 - 32.793.777
Activos financiero a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia - - -
Activos financieros a costo amortizado - - -
Cuentas por cobrar aintermediarios - - -
Otras cuentas por cobrar 6.666 - 6.666
Otros activos 200 - 200
Total activo 33.320.826 - 33.320.826
Pasivo
Pasivos financieros avalor razonable con efecto en resultados - - -
Cuentas por pagar aintermediarios - - -
Rescates por pagar - - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 15.041 - 15.041
Otros documentos y cuentas por pagar 5 - 5
Otros pasivos 200 - 200
Total pasivo ( excluido el activo neto atribuible a los
participes) 15.246 - 15.246
Activo neto atribuible a los participes 33.305.580 - 33.305.580
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Transicion a las NIIF, Continuacion

(b) Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Chilenos, Continuacion

(iii) Conciliacion de Situacién Patrimonial del Fondo Mutuo Scotia Activo a 31 de diciembre

de 2010

Ingresos/pérdidas de la operacion

Interés y regjustes

Ingresos por dividendos

Diferencia de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado

Diferenciade cambio netas sobre activos efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto aresultados

Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total ingresos netos de la operacién

Gastos

Comision de administracion

Honorarios por custodiay administracion
Costos de transaccion

Otros gastos de Operacion

Total gastos de operaciéon
Utilidad de la operacion antes de impuesto
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios

Politica de Inversion del Fondo

Saldos Efectos de la
31-12-2010 transicion a Saldos NIIF
de acuerdo a PCGA NIIF al 31-12-2010
168.720 168.720
332.091 - 332.091
5.160.799 - 5.160.799
14.043 - 14.043
7.229 - 7.229
5.682.882 - 5.682.882
969.967 - 969.967
969.967 - 969.967
4.712.915 - 4.712.915
4.712.915 - 4.712.915
4.712.915 - 4.712.915

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo,

depositado con fecha 19 de diciembre de 2011 en la Superintendencia de Valoresy Seguros.

El texto completo del Reglamento Interno, incluyendo su politica de inversion, se encuentra a
disposicion del publico en general en nuestras oficinas ubicadas en Agustinas N°1235 piso 10,
Santiago y en cada una de las oficinas de nuestros agentes colocadores a través del pais, y en

nuestro sitio web www.scotiabanck.cl.

Al menos e 60% de la cartera del fondo estara compuesta por inversiones en instrumentos de

capitalizacion.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Politica de Inversion del Fondo, Continuacion

()

Instrumentos Elegibles

Para efectos de lo anterior, se atendra a |as definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de
2002 de la Superintendencia de Vaores y Seguros o aguella gue la modifique o reemplace.

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo BBB, N-3 0 superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y
tercero del Articulo N°88 de la Ley N°18.045.

Laclasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores
emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los cuales invierta €
fondo, debera ser a lo menos equivalente a la categoria BBB, a que se refiere el inciso
segundo del Articulo N°88 de la Ley N°18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en
los que invierta € Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BBB,
N-3 0 superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del Articulo N°88 de
laLey N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta ptblica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo
deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BBB, N-3 0 superiores a éstas, a
gue se refieren los incisos segundo vy tercero del Articulo N°88 de la Ley N°18.045.

Los mercados, instrumentos, bienes o certificados en los que invertira el Fondo deberan
cumplir con las condiciones y requisitos establecidos en la Norma de Caracter General N°308
de 2011 de la Superintendencia de Valores y Seguros, o aquella que la modifique o
reemplace.

Condiciones Especiales

En conformidad a lo establecido en la Circular N° 1.400, este Fondo podra mantener saldos
disponibles en dolares, de acuerdo al siguiente criterio:

a) Hasta un 10% sobre el activo del Fondo en forma permanente producto de sus propias
operaciones (compras y ventas) como también debido a las eventuales variaciones de capital
de dichas inversiones.

b) Hasta un 30% sobre € activo del Fondo por un plazo de 30 dias corridos, producto de las
compras y ventas de instrumentos efectuadas con €l fin de reinvertir dichos saldos disponibles.
El fondo podra invertir en aquellos paises elegibles para efectuar inversiones conforme a las
normas de la Superintendencia de Vaores y Seguros. No se consideran para estos efectos
requisitos o condiciones adicionales a las establecidas por la Superintendencia de Vdores y

Seguros.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(4) Politica de Inversion del Fondo, Continuacion

(@)

Instrumentos Elegibles, Continuacion
Politica de Instrumentos Derivados

La administradora por cuenta del Fondo, podra celebrar contratos de derivados de aquellos a que
se refiere e numeral 10 del Articulo N°13 del Decreto Ley N°1.328 de 1976, esto es, contratos
de forwards, sujetandose en todo momento a las condiciones, caracteristicas y requisitos
establecidos para ello por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Norma de Caracter
General N°204, de fecha 28 de diciembre de 2006 y sus posteriores actualizaciones y/o
modificaciones. Lo anterior, con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus
inversiones de contado.

Los activos objetos para las operaciones de productos derivados seran monedas, de acuerdo a lo
establecido en € numera 3 de la norma de Caracter General N° 204, dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2006 o aquella que
modifique o reemplace, debiendo cumplir con los limites generales contemplados en el numero 5
de la normativa antes sefialada, conforme a lo siguiente:

El total de los recursos del fondo comprometido por margenes o garantias, producto de las
operaciones en contratos forwards que mantenga vigentes no podra exceder el 15% del valor del
activo del fondo. Cuaquier exceso que se produzca sobre este porcentgje deberd ser
regularizado al dia siguiente de producido.

En cuando a limites especificos, se debe cumplir con aquellos sefialados en el numeral 6 de la
Normade Caracter general N°204 o aquella que la modifique o reemplace.

Operaciones con compromiso

El Fondo podra realizar operaciones de compra con promesa de venta en instrumentos de oferta
publica, en consideracion a lo dispuesto en la Circular N°1.797. Las entidades con las que el
fondo podra efectuar dichas operaciones, seran las indicadas en el numeral 3, letra b) de la
citada Circular o la que lamodifique o reemplace. Este Fondo podra mantener hasta un 20% de
su activo total en instrumentos adquiridos con retroventa y no podra mantener mas de un 10%
de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona 0 con
personas o entidades de un mismo grupo empresarial.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010
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(@)

Instrumentos Elegibles, Continuacion

Operaciones con compromiso

(i) Diversificacion de las Inversiones Respecto del Activo Total del Fondo

b) Diversificacion de las inversiones respecto del activo
total del fondo Tipo de Instrumento

A) Instrumentos de deuda de emisores nacionales

A.1) Instrumentos emitidos o garantizados por € Estado y el
Banco Centra de Chile.

A.2) Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos e

I nstituci ones Financieras nacionales o extranjeras que
operen en € pais.

A.3) Instrumentos inscritos en el Registro de Vaores
emitidos por Sociedades Andénimas u otras entidades
registradas en el mismo registro.

A.4) Titulos de deuda de securitizacion correspondiente de
un patrimonio de los referidos en e Titulo XVIII de la Ley
N°18.045, cuya clasificacion de riesgo sea igual 0 superior a
AA oaNive 2.

A.5) Otros valores de oferta piblica, instrumentos de deuda,
que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros.

A.6) Instrumentos de deuda de Corto, Mediano y Largo
Plazo.

A.7) Instrumentos de deuda de Corto, Mediano y Largo
Plazo de emisores que no cuentan con € mecanismo de
gobierno corporativo del articulo 50 bisdelaLey N° 18.046.
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% Minimo

% Maximo

40

40

40

40
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40

40
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Politica de Inversion del Fondo, Continuacion

(@)

Instrumentos Elegibles, Continuacion

B) Instrumentos de Deuda de Emisores Extranjeros

B.1) Instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos o
garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus Bancos Centrales

B.2) Instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos o
garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se
transen en los mercados locales o internacionales

B.3) Titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades o
corporaciones extranjeras

B.4) Otros instrumentos de oferta publica, de deuda de corto, mediano y
largo plazo, que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros

C) Instrumentos de Capitalizacion de Emisores Nacionales y
Extranjeros

C.1) Acciones emitidas por sociedades anénimas abiertas que cumplan con
las condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil

C.2) Acciones de sociedades andonimas abiertas, de las referidas en el
articulo 13 N° 2, inciso segundo del Decreto Ley N° 1.328 de 1976

C.3) Opciones para suscribir acciones de pago correspondientes a
sociedades anénimas abiertas que cumplan con las condiciones para ser
consideradas de transaccion bursatil

C.4) Cuotas de participacion emitidas por Fondos de Inversion de los
regulados por laLey N° 18.815 de 1989

C.5) Opciones para suscribir cuotas de Fondos de Inversion de los
regulados por laLey N° 18.815 de 1989

C.6) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras o titulos representativos de éstas, tales como
ADR

C.7) Cuotas de Fondos de Inversion abiertos constituidos en el extranjero,
cuyas cuotas de participacion sean rescatables

C.8) Cuotas de Fondos de Inversion cerrados constituidos en el extranjero,
cuyas cuotas de participacion no sean rescatables

C.9) Otros valores de capitalizacion, de oferta publica, que autorice la
Superintendencia de Valoresy Seguros

C.10) Titulos representativos de indices de oferta publica de transaccion
bursatil que representen la Propiedad de una cartera de acciones, emitidos
por emisores extranjeros.

¢) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial
Limite maximo de inversion:

Por emisor

En cuotas de un fondo de inversion extranjero

En titulos de deuda de securitizacion correspondientes a un patrimonio de
losreferidos en el Titulo XVIII de la Ley N° 18.045

Por grupo empresarial y sus personas relacionadas
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100
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100

100

100

100

100

% del activo del fondo
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25
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Administracion de Riesgos

La presente nota revela las politicas, criterios y procedimientos de gestion de riesgo desarrollados
por Scotia Administradora General del Fondo Chile SA. (en adelante la “Administradora”) de
acuerdo alaCircular N°1.869.

La funcion de administracion de riesgos busca garantizar que las posiciones tanto propias como de
terceros, se mantengan en todo momento dentro de los limites establecidos por la politica de cada
fondo y de la Administradora, a fin de garantizar la salud financiera de la Sociedad. Las unidades de
negocios en este aspecto, deben buscar mantener su nivel de operacionesy latoma de riesgos dentro
de los limites establecidos. Asimismo, la funcion de administracion de riesgos de la Administradora
busca identificar y monitorear los factores que inciden los riesgos de mercado, de crédito, de
liquidez y riesgos fiduciarios propios de la actividad.

Los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion de riesgos, son aprobados por lo
menos en forma anual por el Directorio de la Administradora, garantizando la preocupacion
constante por la administracion de riesgo de lainstitucion.

Cabe mencionar que existe una segregacion de funciones entre control, riesgo y negocio gue
garantiza que la funcion de control se realice en forma auténoma e independiente de las areas de
negoci acion.

5.1 Gestion de Riesgo Financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos Riesgos Financieros. Riesgo de Mercado
(incluido €l riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés a valor razonable, riesgo
por Tasade Interés y Riesgos de Precio), Riesgo Crediticio y Riesgo de Liquidez.

Las politicas y procedimientos de administracion de riesgo del Fondo buscan maximizar la
rentabilidad de la Administradora y de los propios clientes, dentro de un marco de limites
apropiados que garanticen una gestion de riesgo de acuerdo a las mejores practicas de la
industriay de las politicas de la Administradoray de Scotiabank Chile.

La Administradora cuenta con la Politica de Administracion de Liquidez, Planes de
Contingencia, Politica de Administracion de Capital, Politica de Lineas de Financiamiento de
Liquidez y Politicas propias de cada Fondo que le permiten asegurar en todo momento el
correcto funcionamiento de los ingresos y egresos de inversion.

Ademas la Administradora cuenta con limites y alertas de administracion de riesgos tanto
normativos como internos entre los cuales se pueden mencionar los de patrimonio minimo,
garantias, limites de inversion, limites de duracion, limites de presencia bursatil, limites de
inversion en € exterior, limites de vencimientos a rescate, limites y alertas de concentracion,
entre otros.
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Administracion de Riesgos, Continuacion

5.2

Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencia por cambios en los factores de
riesgo de mercado que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las
operaciones, como lo pueden ser las tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios,
indices, entre otros. Cabe mencionar que €l riesgo de mercado se encuentra en € precio o valor
cuota de cadafondo y que es el participe quien asume esta volatilidad.

Con € fin de mitigar los posible riesgos de mercado de la Administradora General de Fondos
cuenta con el Comité de Inversiones en los cuales se analizan semanamente los distintos
mercados financieros, las posiciones y estrategias que cada fondo tiene y ademas los Riesgos de
Mercado inherentes a cada posicion.

i) Riesgo de Precio

Exposicion Global de Precios de Mercado

Las inversiones del fondo se encuentran compuestas por distintos instrumentos de deuda e
instrumentos de capitalizacion, que se encuentran expuestos al riego de precio o pérdidas
potenciales sujetas alavariacion de los precios de mercado.

Los instrumentos de deuda y de capitalizacion a valor razonable con efecto en resultado,
excluyendo los saldos de cgja son los siguientes:

Valor razonable

2011 2010
MMS$ MMS$
Fondos en moneda pesos chilenos
Activo 15.669 32.794

Los fondos administran sus exposiciones a riesgo de precios diversificando entre los distintos
instrumentos financieros. La Politica de fondo es invertir en instrumentos que aseguren la
relacion la mejor relacion riesgo retorno segun la inversion realizada por el cliente en cada uno
de los fondos. Para €llo, el fondo se concentra en inversiones en instrumentos financieros donde
se espera optimizar larelacion antes mencionada.
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5.2 Riesgos de Mercado, Continuacion

Diversificacion de la cartera:

31-12-2011
Acciones Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Nacionales  Centrales Centrales Empresas Tesoreria Tesoreria
Fondo $ UF $ UF
activo 5.544.079 590.471 113.053 256.610 981.765 1.553.964
Fondo CFI CFME D$ DU SN Total MMS$
activo 1.757.545 3.331.481 1.158.808 281.093 99.703 15.668.572
31-12-2010
Acciones Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Nacionales  Centrales Centrales Empresas Tesoreria Tesoreria
Fondo $ UF $ UF
activo 19.962.830 108.104 879.658 251.215 - 484.558
Fondo CFI CFME DS DU SN Total MMS$
activo 2.193.676 2.478.930 4.716.731 1.187.577 530.498 32.793.777

El fondo no presentainversiones en instrumentos definidos como derivados.
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5.2

Riesgos de Mercado, Continuacion
Exposicion total del fondo al riesgo de precios por tipo de instrumento:

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad de los activos del fondo atribuibles a rentabilidades
de los fondos, incluidos todos |os movimientos inherentes al fondo al dia 31-12-11 y 31-12-10.

El analisis se basa en una estimacion potencial de retornos del fondo en base a una regresion
lineal simple historica de retornos diarios del fondo del ultimo afio calendario en el percentil
99% de confianza.

Efecto Efecto
31-12-2011 Promedio Max Min potencial al potencial a la
alza baja
Activo_Serie_A (0,03%) 2,07% (2,84%) 1,59% (2,39%)
Activo_Serie_B 0,01% 0,34% (0,16%) No aplica No aplica
Efecto Efecto
31-12-2010 Promedio Max Min potencial al potencial a la
alza baja
Activo_Serie_Unica 0,06% 1,52% (1,36%) 1,08% (1,24%)

Estos indicadores de riesgos son de caracter historicos, por lo cual, no garantiza que los
movimientos futuros de los precios y, por lo tanto, tampoco de la rentabilidad futura. La
separacion por instrumento es la siguiente:

2011 2010
Valor razonable Valor razonable
Fondo Instrumentos MMS$ MMS$
Activo RF 5.036 8.159
Activo RV 10.633 24.635
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5.2 Riesgos de Mercado, Continuacion

El Fondo también administra su exposicion al riesgo de precios analizando la cartera de
inversion por sector industrial y haciendo una evaluacion comparativa de la ponderacion de la
competencia. El siguiente cuadro es un resumen de las concentraciones significativas por sector
dentro de la cartera de inversion:

Al 31 de diciembre de 2011

Fondo Alimentos Banco Celulosa  Construccion Eléctrico industrial mineria
Activo 229 2.079 146 198 918 - 395
Fond tros retail basi telecom transport: vin Totales
ondo otro e shasicos eleco sporte 0s MMS$
Activo 7.889 1.355 - 1.688 771 - 15.669

Al 31 de diciembre de 2010

Fondo Alimentos Banco Celulosa  Construccion Eléctrico industrial mineria
Activo 1.389 7.811 1.207 1.807 3.261 - 2.110
Fondo otros retail sbasicos telecom transporte vinos Totales
P MMS$
Activo 4.334 6.066 304 2.895 1317 293 32.794

ii) Riesgo Cambiario

El riesgo cambiario surge para los fondos que operan en moneda extranjera o en forma
internacional y mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados en
monedas distintas al peso chileno, como moneda funcional. El riesgo cambiario, como esta
definido en NIIF 7, surge cuando €l valor de transacciones futuras, activos monetarios y
pasivos monetarios reconocidos y denominados en otras monedas, fluctua debido a variaciones
en los tipos de cambio. NIIF 7 considera que la exposicion cambiaria relacionada con activos
y pasivos no monetarios es un componente del riesgo de precio de mercado y no riesgo
cambiario. Sin embargo, la administracion observa la exposicion a riesgo de todos los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, y por ende, €l siguiente cuadro ha sido
analizado entre items monetarios y no monetarios para satisfacer los requerimientosde NIF 7.

El fondo no posee ningtn instrumento derivado.
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5.2

Riesgos de Mercado, Continuacion
ii) Riesgo Cambiario, Continuacion

A continuacion se presentan los montos invertidos en los distintos fondos en monedas moneda
extranjera.

2011 2010
Fondo activo Moneda Délar Moneda Moneda Dolar Moneda
USA EUR USA EUR
Activos monetarios 3.331 - 2.479 -

iii) Riesgo de Tasade Interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y
flujo de efectivo futuro. El Fondo mantiene instrumentos de deuda que |o exponen al riesgo de
tasa de interés de acorde a la propia politica de cada tipo de fondo y que es monitoreado
constantemente parael cumplimiento de los limites establecidos.

El escenario escogido que muestra la sensibilidad del fondo fue un movimiento de 1 punto base
a alza en forma paralela. Dado €l escenario la duracion y sensibilidad del fondo al 31-12-2011
se presentan a continuacion:

31-12-2011 Duracion en dias Sensibilidad DV01
Activo 1.379 (1.545.365)
31-12-2010 Duracion en dias Sensibilidad DV01
Activo 415 (840.437)

La sensibilidad de un punto base en forma paralela es un analisis tipico de riesgo mostrando
Cuan expuestas estan las carteras ante variaciones en las tasas de interés.

Cada una de las estrategias de inversion de los fondos es analizada semanalmente por el Comité
de Inversiones y Finanzas de la Administradora General de Fondos, garantizando la constante
preocupacion por cada una de las posiciones tomadas en los fondos.
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5.3 Riesgo de Crédito

El Fondo estd expuesto al riesgo crediticio, que es € riesgo asociado a la posibilidad que
una entidad contraparte seaincapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

El riesgo de crédito nace por la tenencia de diversos activos financieros de los cuales presenta
riesgos de créditos sujetos al pais, estado o emisor.

Para mitigar € riesgo de crédito de la Administradora Genera de Fondos cuenta con limites de
concentracion por depositos a plazo en efectos de comercio (Fondos de Corto Plazo) y
concentracion en bonos segln clasificacion de riesgo de crédito (Fondos de renta fija de largo
plazo y Balanceados). Ademas cada fondo cuenta con maximos exposiciones por agentes y tipo
de instrumentos.

Las exposiciones generaes por las distintas clasificaciones de riesgo es el siguiente:

Detalle clasificacion por fondo (cifras es MM$) a 31-12-2011

Fondo A AA AAA N-1 N-2
Activo 101 220 - 4.392 2.822
Fondo N-3 N-4 N-5 NA Total
MMS$
Activo 1.456 49 - 6.629 15.669

Detalle clasificacion por fondo (cifras es MM$) al 31-12-2010

Fondo A AA AAA N-1 N-2
Activo 448 210 203 12.552 10.222
Fondo N-3 N-4 N-5 NA Total
MMS$
Activo 4.967 95 - 4.097 32.794

5.4 Riesgo de Liquidez

Se define el riesgo de liquidez como la incapacidad de cumplir con sus obligaciones financieras
de manera oportuna a precios razonables. Estas obligaciones financieras derivan de los
compromisos de desembolsos de las inversiones comprometidas, asi como los pagos derivados
de contratos establecidos.
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5.4

Riesgo de Liquidez, Continuacion
Entenderemos por riesgo de liquidez alaimposibilidad de:

«  Cumplir oportunamente con las obligaci ones contractual es.
« Liquidar posiciones sin pérdidas significativas.
«  Evitar sanciones regulatorias por incumplimiento de indices normativos.

Distinguimos dos fuentes de riesgo:
Endogenas: situaciones de riesgo derivadas de decisiones corporativas controlables.

« Altailiquidez alcanzada por una reducida base de activos liquidos.

. Bagadiversificacion o alta concentracion de activos financieros y comerciales en término
de emisores, plazos y factores de riesgo.

«  Efectos reputacionales corporativos adversos que se traduzcan en acceso no competitivo a
financiamiento o falta de este.

Exégenas: Situaciones de riesgo producto de movimientos de los mercados financieros no
controlables.

« Movimientos extremos o correcciones/eventos no esperados en los mercados
internacionalesy local.

. Cambiosregulatorios, intervenciones de la autoridad monetaria, entre otras.

«  Decisiones de un nimero importante de participes de efectuar rescate de sus inversiones en
un mismo momento del tiempo, como consecuencia de modificaciones en las condiciones
de mercado.

La administracion de liquidez reviste una importancia estratégica para la alta administracion de
la Administradora General de Fondos, siendo una de sus preocupaciones centrales. En este
contexto, se ha disefiado y establecido una Politica de Administracién de Liquidez y de Planes
de Contingencia de acuerdo a los requerimientos regulatorios y concordante con la Politica
establecida por Scotiabank Chile.

Esta Politica de Administracion de Liquidez, aprobada por el Directorio, tiene como misién
formalizar los lineamientos, acciones y roles que determinan la gestion de liquidez, fijar el
apetito por riesgo de la ingtitucion y comunicar las directrices al resto de la organizacion; para
de esta forma establecer un criterio comin que permita identificar, evaluar y controlar los
riesgos de liquidez existentes en la Administradora, en los nuevos fondos y en los negocios que
se emprendan.
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5.4

Riesgo de Liquidez, Continuaciéon

La Politica de Administracion de Liquidez contiene la definicion de roles y responsabilidades
en e proceso de toma de decisiones de laliquidez y la definicion de estandares metodoldgicos
paralamedicion de los riesgos de liquidez.

La correcta implementacion, funcionamiento, control y seguimiento posterior sera una variable
significativa para contribuir a un crecimiento sostenible para los fondos administrados en €
mediano y corto plazo, bajo un marco conservador de administracion de los riesgos de liquidez
gue daran la confianza necesaria a los inversionistas.

El fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera
poder liquidar dentro de un plazo de 7 dias o menos sin mayores pérdidas y principalmente en
papeles del Banco Central de Chile.

Un componente esencia de laadministracion de liquidez es la mantencion de activos facilmente
liquidables, denominados “Activos Liquidos Minimos” (Minimum Core Liquid Assets), cuyo
proposito es asegurar la continuidad de las operaciones bgjo eventos especiales deiliquidez. Los
Activos Liquidos Minimos estan constituidos ante todo por inversiones financieras mantenidas
para propoésitos de liquidez, dinero en efectivo, depositos a plazo y otros activos financieros de
alta calidad.

El siguiente cuadro ilustralos flujos de vencimiento de | os activos:

Menora  Entre7diasy Entrel mes Mas de Total
31-12-2011 7 dias 1 mes y 1 afio 1 afio MMS$
Activo 10.633 301 1.175 3.560 15.669
Menora Entre7diasy Entrel mes Masde Total
31-12-2010 7 dias 1 mes y 1 afio 1 afio MMS$
Activo 24.939 331 5.189 2.335 32.794
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5.4 Riesgo de Liquidez, Continuacion

El siguiente cuadro analiza pasivos financieros liquidables netos dentro de agrupaciones de
vencimiento relevante en base a periodo restante en la fecha de balance respecto a la fecha de

vencimiento contractual.

Al 31 dediciembre de 2011

Menor a 7 Entre 7 Entre 1 mes y
dias Dias y 1 mes 1 aiio Mas de 1 aiio Total M$

Pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados - - - - -
Cuentas por pagar aintermediarios - - - - -
Rescates por pagar 63.279 - - - 63.279
Remuneraciones sociedad administradora 3.219 - - - 3.219
Otros documentos y cuentas por pagar - - - - -
Otros pasivos - - - - -
Totd M$ 66.498 - - - 66.498

Al 31 de diciembre de 2010
Menor a 7 Entre 7 Entre 1 mesy
dias Dias y 1 mes 1 afio Mas de 1 aiio Total M$

Pasivos financieros avalor razonable con
efecto en resultados - - - - -
Cuentas por pagar aintermediarios - - - - -
Rescates por pagar - - - - -
Remuneraciones sociedad administradora 15.041 - - - 15.041
Otros documentos y cuentas por pagar 5 - - - 5
Otros pasivos 200 - - - 200
Totd M$ 15.246 - - - 15.246

Producto de lo anterior, la Administradora General de Fondos presenta limites de vencimiento a
rescate diarios minimos y posiciones en instrumentos del Banco Central para los fondos de

corto plazo que representan € principal riesgo de liquidez parala Administradora.
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5.5

Gestion de Riesgo de Capital

El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas
en circulacion. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion
puede variar de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y
rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. El objetivo dd Fondo cuando
administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa
en marcha con €l objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una solida
base de capital para apoyar el desarrollo delas actividades de inversion del Fondo.

Con € objeto de mantener o gjustar laestructura de capital, 1a politica del Fondo es redlizar 1o
siguiente:

- Observar € nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con |os activos
liquidos y gjustar la cartera del fondo para tener la capacidad de pagar a los participes
de cuotas en circulacion.

- Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con € reglamento del
Fondo, lo cua incluye la capacidad para diferir € pago de los rescates y requerir
permanencias y SUsCripciones minimas.

La Administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion y ademas cuenta con una Politica de Administracion de
Capital apropiadaparalainversion de su capital.

A continuacion se presenta estadisticas de rescates e inversiones para el afio 2011 y 2010:

31-12-2011
Desviacion
Promedio Max Min estandar
Inversiones MMS$ MMS$ MMS$ MMS$
Activo 24.336 33.680 15.374 6.225
Desviacion
Promedio Max Min estandar
Rescates MMS$ MMS$ MMS$ MMS$
Activo 49 1.500 - 95
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5.5

5.6

Gestion de Riesgo de Capital, Continuacion

31-12-2010
Desviacion
Promedio Max Min estandar
Inversiones MMS$ MMS$ MMS$ MMS$
Activo 22.525 32.813 13.836 5.754
Desviacion
Promedio Max Min estandar
Rescates MMS$ MMS$ MMS$ MMS$
Activo 25 266 - 39

Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los activos financieros transados en mercados se basa en precios de
mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado
utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia

El procedimiento de valorizacion de instrumentos es un proceso de ejecucion diaria de
responsabilidad de la Gerencia de Procesos Financieros y supervisada por la Gerencia de Riesgo
de Mercado, garantizando en todo momento la adecuada separacion de funciones entre el
control y las actividades de negocio. Este proceso contempla tareas tales como la carga de
precios a sistemas de valorizacion, ejecucion de los procesos de valorizacion de carteras,
registro de |os resultados, estimaciones de |os valores cuotas y la coordinacion con las areas de
control, aprobacion y validacion de resultados y generacion de reportes.

Los precios de valorizacion diarios de los fondos son obtenidos en su totalidad por proveedores

externos como RiskAmerica y lo terminales de Bolsa de Comercio, garantizando la
independenciay trasparencia de valorizacion de fondos.
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5.6

Estimacion del Valor Razonable, Continuacion

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja
la importancia de los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los
siguientes niveles:

Nivel 1:
Precios cotizados (no gjustados) en mercados activos para activos o pasivosidénticos.

Nivel 2:
Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables parael activo o
pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3:
Inputs para €l activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cua se clasifica la medicion de
valor razonable efectuada es determinada en su totalidad en base a “input” o dato del nivel
mas bajo que es significativo parala medicion. Para este propoésito, la relevancia de un dato es
evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del
valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren gjustes significativos en
base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de
la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del vaor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye €l término “observable” requiere de criterio significativo
de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o
actualizan en formaregular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y
son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
pertinente.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan
en bolsa, derivados transados en mercados bursatiles, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobierno estadounidense y agunas obligaciones
soberanas. El fondo no gjusta el precio cotizado para estosinstrumentos.
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5.6 Estimacion del Valor Razonable, Continuacion

El siguiente cuadro andiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y
pasivos financieros del fondo (por clase) medidos a valor razonable a 31 de diciembre de 2011.:

Valor razonable MMS$ al 31-12-2011

Instrumento Fondo Nivel 1 Nivel 2
ACCION Activo 5.544 -
BONOBC Activo 590 -
BONOBU Activo 113 -
BONOEM Activo - 257
BONOTG Activo 982 -
BONOTU Activo 1.554 -
CFI Activo 1.758 -
CFME Activo 3.331 -
D$ Activo 1.159 -
DU Activo 281 -
SN Activo - 100
Total MM $ 15.312 357

Valor razonable MMS$ al 31-12-2010

Instrumento Fondo Nivel 1 Nivel 2
ACCION Activo 19.963 -
BONOBC Activo 108 -
BONOBU Activo 880 -
BONOEM Activo - 251
BONQOTU Activo 485 -
CFI Activo 2.194 -
CFME Activo 2.479 -
D$ Activo 4,717 -
DU Activo 1.187 -
SN Activo - 530
Total MM $ 32.013 781
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5.6

5.7

Estimacion del Valor Razonable, Continuacion

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos
pero son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores
de bolsa o fuentes alternativas de fijacion de precios respa dadas por “inputs” observables, son
clasificados dentro del nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con categoria de
inversiéon y algunas obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y derivados
extrabursatiles. Como las inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en
mercados activos, las valoraciones pueden ser gjustadas para reflejar iliquidez, las cuales
generalmente estan basadas en informacion de mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “inputs” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos de
Nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estan disponibles para estos valores, e Fondo ha utilizado técnicas de
valoracion para determinar el valor razonable.

El monto de instrumentos de capitdizacion de nivel 3 consiste en una posiCion unica.
Los principales “inputs” (datos de entrada) del modelo de valoracion del fondo para esta
inversion incluyen multiplos de ganancias (basados en las ganancias historicas del emisor
durante la década pasada) y flujos de efectivo descontados. El fondo también considera €l
precio de transaccion original, las transacciones recientes en instrumentos idénticos O
similares y transacciones de terceros concluidas en instrumentos comparables. Ajusta €
model o cuando se estima necesario.

La deuda de nivel 3 también consiste en una posicion unica. La técnica de modelos de
valoracion del fondo para este instrumento de deuda corporativa es e valor presente neto de
flujos de efectivo futuros estimados. EI Fondo también considera otros factores de riesgo de
liguidez, de crédito y de mercado. Ajusta el modelo cuando se estima necesario. Los flujos
de efectivo descontados se calculan utilizando la tasa de inflacion promedio durante €l ejercicio
financiero.

No existen para el gercicio en curso transferencia entre niveles para el gercicio terminado €
31 de diciembre de 2011.

Modelo de Valorizacion
(a) Instrumentos de Deuda Nacional
Los precios utilizados para la valorizacion de la cartera de instrumentos de deuda nacional a

precios de mercado, son proporcionados por RiskAmerica, a través de su modelo de
val orizacion conocido como SUP-RA.
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5.7

Modelo de Valorizacion, Continuacion
(b) Metodologia de Valorizacion

La metodologia tiene como principio general la maximizacion del uso de informacion de
mercado, para lo cua utiliza diariamente la informacion de las transacciones ddl dia junto con
la historia de estas transacciones.

Si en € dia de la valorizacion existen una 0 mas “transacciones validas” en la Bolsa de
Comercio de Santiago para un determinado titulo, o para otros instrumentos que pertenezcan a
la misma categoria que €l titulo en cuestion, éste se valoriza basado en aquella informacion de
acuerdo al procedimiento de Valorizacion de Mercado, e cua asigna el promedio ponderado
por monto de | as tasas observadas.

En el caso de no existir “transacciones validas” para un determinado instrumento, o de agan
titulo perteneciente a su categoria, €l dia de la valorizacion. Este se valoriza utilizando el
procedimiento de Valorizacion Modelo, € cual estima una “TIR base”, a partir de la
“estructura de referencia’ del dia, y le suma un “Spread Modelo” basado en la informacion de
Spreads histéricos del mismo papel o de papeles similares.

(b.1) Valorizacion de Mercado

Si en el dia de la valorizacion existen una 0 mas transacciones en la Bolsa de Comercio de
Santiago para un determinado instrumento, se utiliza esta informacion para valorizar € pape,
siempre que las transacciones sean consideradas validas, lo cual se verifica mediante filtros por
monto minimo de transaccion y monitoreo de cambio de tasa.

Una vez verificada la validez de las transacciones, se obtiene la tasa de valorizacion, que
consiste en la ponderacion por monto de la tasa interna de retorno (TIR) de todas las
“transacciones validas” observadas de ese papel para ese dia.

En caso de no existir “transacciones validas” para un titulo € dia de la valorizacion, € modelo
considera, para la determinacion de la tasa de valorizacion, las “transacciones validas” de ese
mismo dia, correspondiente a otros instrumentos que pertenezcan a la misma categoria que €l
papel en cuestion.
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(b) Metodologia de Valorizacion, Continuacién
(b.2) Valorizacion por Modelo

En el caso de no exigtir “transacciones validas” para un determinado instrumento €l dia de la
valorizecion, o del agan titulo perteneciente a su categoria, se utiliza conjuntamente la
informacion de transacciones del dia con la historia de transacciones para estimar |a tasa de
valorizacion.

Para obtener la tasa de valorizacion, el modelo calcula una “TIR base” a partir de la
“Estructura de Referencia” del dia, y le suma un “Spread Modelo” basado en la
informacion de Spreads historicos del mismo papel o de papeles similares.

(b.2.1)  TIR Base

Para estimar la “TIR base”, € modelo asigna acada papel una “Estructura de Referencia”
de acuerdo & tipo de instrumento y la moneda de emision. Esta estructura es una curva de
tasas de interés estimada diariamente con la informacion de transacciones del dia y pasadas
de distintos instrumentos representativos del mercado del papel avalorizar. A continuacion, €l
modelo descuenta los flujos futuros del papel a valorizar con la “Estructura de Referencia’
obteniendo un “precio base” a partir del cual se calculala“TIR base”.

A esta “TIR base” se le suman un “Spread Modelo” el cual se obtiene a partir de transacciones
recientes del papel a valorizar, 0 en su ausencia, de transacciones recientes del papel mas
parecido al instrumento en cuestion.

(b.2.2) Spread Modelo

El “Spread Modelo” se determina a partir de Spreads historicos del mismo papel o de papeles
similares, paralo cua el modelo utiliza “Clases de Spread”.

Estas “Clases de Spread” corresponden a agrupaciones de Spreads historicos que permitan
identificar el Spreads disponible mas adecuado para vaorizar € instrumento, al provechar
transversalmente la informacion de transacciones de papeles similares, para valorizar un
instrumento en particular.

Cada familia de papeles tiene definida una estructura descendente de “Clases de Spread”, en la
cua la primera clase es la mas restrictiva y busca agrupar Spreads historicos exclusivamente
del papel a vaorizar con una antigiiedad no mayor a un vaor definido, mientras que la
segunda y siguientes clases van relgando gradualmente sus restricciones de antigiiedad,
emisor, clasificacion de riesgo, plazo a vencimiento, etc., segin corresponda, para considerar
Spreads de un universo de papel es cada vez mas amplio.
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5.7 Modelo de Valorizacion, Continuacion
(b) Metodologia de Valorizacion, Continuacién
(b.2) Valorizacion por Modelo, Continuacion
(b.2.3) Tasa Modelo

Finalmente, para valorizar el instrumento se suma a la “TIR base” correspondiente & “Spread
Modelo”.

TIRMod = TIRBA SE+Smodi

TIRBASE TIRbase” correspondiente al instrumento SMod i Spread Modelo” estimado para €
instrumento TIRMod Tasa de valorizacion estimada  para el instrumento.

(¢) Conceptos Generales de 1a Metodologia

A continuacion se definen los conceptos generales sobre los cuales se basa e Modeo
Referencia de Precios (MRP):

(c.1) Familia de Papeles

El MRP agrupa a los distintos instrumentos financieros en “Familias de Papeles” que
comparten caracteristicas comunes en cuanto a su valorizacion. La siguiente tabla detalla los
papeles que conforman distintas familias:

Familias de papeles utilizados para definir el MRP.

Familia d e papeles PRC, BCU, BTU Y CERO BR BCP PDBC Depositos N1 en UF Depdsitos
N2 en UF Depdsitos N1 en Pesos Depositos N2 en Pesos Bonos Corporativos en UF Bonos
Corporativos en Pesos L etras Hipotecariasen UF e | VP Letras Hipotecarias en Pesos.

(c.2) Categorias

Con € fin de comparar papeles similares y aprovechar la informacion de sus transacciones, las
“Familias de Papeles” se dividen en “Categorias”, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Tipo de instrumento.
- Plazo al vencimiento.
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5.7 Modelo de Valorizacion, Continuacion
(¢) Conceptos Generales de la Metodologia, Continuaciéon
(c.3) Estructura de Referencia

Las “Estructuras de Referencia” son curvas de tasas de interés de los distintos papeles del
mercado nacional, utilizadas en la valorizacion de las distintas “Familias de Papeles”.

Estas estructuras se estiman utilizando un modelo de no arbitrgje tipo Vasicek con multiples
factores de riesgo que incorpora la informacion histérica a través de un filtro de kalman
extendido.

El MRP se basa en 5 “Estructuras de Referencia’: Cero Real, Cero Normal, Curva de Bonos
de Reconocimiento (BR), Curvas de Depositos en Pesos y Curvas de Depositos en UF, las
cuales se utilizan como estructuras de descuento para cada “Familia de Papeles”’ de acuerdo ala
siguientetabla:

Estructuras de Referencias para las distintas familias de papeles.

Familia de papeles Estructura de referencia
PRC, BCU, BTU Y CERO Cero Red

BR CurvaBR

PDBC Cero Nominal
Depositos N1 en UF Deposito UF
Depositos N2 en UF Deposito UF
Depositos N1 en Pesos Deposito en Pesos
Depositos N2 en Pesos Deposito en Pesos
Bonos Corporativos en UF Cero Red

Bonos Corporativos en Pesos Cero Nominal
Letras Hipotecariasen UF e IVP Cero Red Letras
Hipotecarias en Pesos Cero Nominal
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5.7 Modelo de Valorizacion, Continuacion
(c) Conceptos Generales de la Metodologia, Continuaciéon
(c.4) TIR Base

Corresponde a la TIR que se obtiene de descontar |os flujos futuros de un instrumento
usando la “Estructura de Referencia’ correspondiente como tasa de descuento.

(c.5) Spread

El “Spread” de unatransaccion es la diferencia entre la tasa de mercado del Tituloy la
“TIR base” correspondiente.

(c.6) Clases de Spread

Corresponden a agrupaciones de Spreads historicos que permiten identificar el Spreads
disponible mas adecuado para valorizar € instrumento, aprovechando transversalmente la
informacion de transacciones de papel es similares para valorizar un instrumento en particular.

(6) Juicios y Estimaciones Contables Criticas

Al 31 de diciembre de 2011, no existen juicios o estimaciones significativas efectuadas por la
administracion a revelar.
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(7) Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Instrumento

i) Instrumentos de capitalizacién

Acciones y derechos preferentes se suscripcion de
acciones

C.F.I. y derechos preferentes

Cuotas de fondos mutuos

Subtotal

ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a
365 dias
Dep. y/o pagares de bancos e instituciones
financieras
Pagares de empresas

Subtotal

iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365
dias
Dep. y/o pagares de bancos e instituciones
financieras
Bonos de empresasyy titulos de deuda de
securitizacion
Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Subtotal
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras

Total M$

FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

Al 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2010

Al 01 de enero de 2010

% de % de % de
activos activos activos
Nacional Extranjero Total netos Nacional Extranjero Total netos Nacional Extranjero Total netos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
5.544.079 - 5.544.079 34,677 19.962.831 - 19.962.831 59,911 9.180.453 - 9.180.453 64,06
1.757.545 - 1.757.545 10,993 2.193.676 - 2.193.676 6,583 1.345.301 - 1.345.301 9,387
- 3.331.481 3.331.481 20,837 - 2.478.930 2.478.930 744 - - - -
7.301.624 3.331.481 10.633.105 66,507 22.156.507 2.478.930 24.635.437 73,934 10.525.754 - 10.525.754 73,447
1.375.907 - 1.375.907 8,606 5.641.367 - 5.641.367 16,930 2.335.500 - 2.335.500 16,297
99.703 - 99.703 0,624 530.498 - 530.498 1,592 - - - -
1.475.610 - 1.475.610 9,230 6.171.865 - 6.171.865 18,523 2.335.500 - 2.335.500 16,297
63.993 - 63.993 0,400 262.941 - 262.941 0,789 55.950 - 55.950 0,390
256.610 - 256.610 1,605 251.215 - 251.215 0,754 - - - -
3.239.254 - 3.239.254 20,261 1.472.319 - 1.472.319 4,419 961.002 - 961.002 6,706
3.559.857 - 3.559.857 22,266 1.986.475 - 1.986.475 5,962 1.016.952 - 1.016.952 7,096
12.337.091 3.331.481 15.668.572 98,003 30.314.847 2.478.930 32.793.777 98,418 13.878.206 - 13.878.206 96,840
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Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados, Continuacion

De acuerdo a la descripcion de la metodologia de valorizacion utilizada para obtener el valor
razonable, existen precios que se obtienen regularmente de valores transados o mediante un modelo
de valorizacion. El producto de un modelo es siempre una estimacion 0 aproximacion de un valor
gue no se puede determinar con certeza.

(@ ElI movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultado se
resumen como sigue:

Cifras en M$ 31-12-2011  31-12-2010
Saldo inicio 32.793.777 13.878.206
Intereses y regjustes 206.908 134.948

Diferencias de cambio
(Disminucién) aumento neto por otros cambios en el valor

razonable (3.114.009) 5.160.799
Compras 11.965.750 24.142.302
Ventas (26.183.854) (10.529.707)
Otros movimientos - 7.229
Saldo final 15.668.572 32.793.777

Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen instrumentos financieros valorizados a costo
amortizado.

Cuentas por Cobrar y por Pagar a Intermediarios

Existen montos por cobrar y pagar a intermediarios que representen deudores por va ores vendidos y
acreedores por valores comprados, ain no saldados o entregados en la fecha del estado de situacion
financiera

(a) Cuentas por Cobrar a Intermediarios

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS$ MS$ Ms$
Deudores varios por ventas - - 248.221
(b) Cuentas por Pagar a Intermediarios
31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ MS$ M$
Acreedores varios por compras - - 199.389

No existen diferencias significativas entre el valor libro y el valor razonable de |as cuentas por
pagar aintermediarios, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos 4 dias).
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(10) Otras Cuentas por Cobrar

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS$ M$ M$
Rebates por cobrar 1.193 419 -
Dividendos por cobrar - 6.247 -
Totales 1.193 6.666 -
(11) Otros Documentos y Cuentas por Pagar

(a) Otrosdocumentosy cuentas por Pagar Comision de entrada pendiente de pago periodos 1 de

enero 2010y 31 diciembre 2010.
31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
Ms$ MS$ MS$
Comision de entrada - 5 37
(12) Rescates por Pagar
31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS$ MS$ MS$
Rescates por pagar 63.279 - -
13) Otros Activos y Otros Pasivos
(a) Otrosactivos
31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS$ MS$ MS$
Inversiones con retencion - 200 8.000
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(13) Otros Activos y Otros Pasivos, Continuacion

(b) Otros pasivos

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS$ MS$ MS$
Inversiones con retencion - 200 8.000

(14) Intereses y Reajustes

El siguiente detalle corresponde a los ingresos devengados por concepto de intereses y regjustes de
las inversiones financieras efectuadas por € fondo, durante € periodo de los estados financieros:

31-12-2011 31-12-2010

M$ MS$
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a val or razonable con efecto en resultados:
- A valor razonable con efecto en resultados 342.215 168.720
- Designados a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a costo amortizado
Tota M$ 342.215 168.720

(15) Efectivo y Efectivo Equivalente

El efectivo y equivalentes a efectivo incluye documentos y dinero disponible, saldos disponibles
manteni dos con bancos.

Para efectos del estado de flujos de efectivo, e efectivo y efectivo equivalente comprende los
siguientes saldos:

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
MS$ M$ MS$

Efectivo en Bancos ( Pesos chilenos) 308.526 520.183 196.622
Efectivo en Bancos ( Dolar de los Estados

Unidos) 2.030 - -
Efectivo en la cuenta cash del Broker

(Délar EEUU) 7.561 - -

Totales 318.117 520.183 196.622
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(16) Cuotas en Circulacion

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas, las cuales tienen derechos a una
parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en circulacion.
Al 31 de diciembre de 2011 las cuotas en circulacion en la Serie A ascienden a 10.850.891,7553 a un
valor cuotade $1.467,2765 y en la Serie B ascienden a 125,6050 a un valor cuotade $1.001,2420y a
31 de diciembre de 2010 las cuotas en circulacion la Serie Unica asciende a 20.020.514,3513 a un
valor cuota de $1.663,5727.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en € estado de cambios en € activo neto
atribuible alos participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 2 y |as politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, €
Fondo intenta invertir las suscripciones recibidas en inversiones apropiadas mientras mantiene
suficienteliquidez para cumplir con losrescates.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2.2 (€).

Durante €l gercicio terminado a 31 de diciembre el nimero de cuotas suscritas y rescatadas en
circulacion fue d siguiente:

2011 2010
Serie Serie unica
A B
Saldo inicial al 1 de enero 20.020.514,3513 0,00 10.415.666,0306
Cuotas suscritas 2.211.629,9471 125,6050 14.126.348,7805
Cuotas rescatadas (11.381.252,5431) (4.521.500,4598)
Cuotas entregadas por distribucion
de beneficios

Saldos final al 31 de diciembre 10.850.891,7553 125,6050  20.020.514,3513

(17) Distribucion de Beneficios a los Participes

Este Fondo no tiene contemplado en su reglamento distribucion de beneficios alos participes.
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(18)  Rentabilidad del Fondo
(a) Rentabilidad Nominal

A continuacion se detalla la rentabilidad nominal obtenida por € fondo en forma mensual
para€l periodo informado:

Ao 2011 Serie A Serie B
Enero (3,2107) -
Febrero (3,3163) -
Marzo 2,9581 -
Abril 2,4460 -
Mayo 1,0687 -
Junio (2,2167) -
Julio (5,9068) -
Agosta (1,6626) -
Septiembre (4,8561) -
Octubre 4,6911 -
Noviembre (0,9510) -
Diciembre (0,8238) N/A
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(18) Rentabilidad del Fondo, Continuacion

(a) Rentabilidad Nominal, Continuacion

Aiio 2010 Rentabilidad Mensual (Nominal)

Mes Serie Unica
Enero 2,8668
Febrero 0,8856
Marzo (0,2616)
Abril 1,0536
Mayo (1,7658)
Junio 4,3444
Julio 4,5339
Agosto 1,8229
Septiembre 4,6511
Octubre 2,1539
Noviembre 0,3971
Diciembre 0,1978

Rentabilidad nominal acumulada parael ultimo afio, dos afios y tres afios:

Aiio 2011 Rentabilidad Acumulada (nominal)

Fondo/serie Ultimo afio Ultimo tres afios Ultimo dos afios
Fondo/Serie A - - -
Scotia Activo (11,6834) 8,3859 36,1758
Fondo/Serie B - - -
Scotia Activo - - -

Ao 2010 Rentabilidad Acumulada (nominal)

Fondo/serie Ultimo afio Ultimo tres afios Ultimo dos afios
Fondo/Serie A - - -
Scotia Activo 22,7242 54,1904 56,1983
Fondo/Serie B - - -
Scotia Activo - - -

(b) Rentabilidad Real
No aplica para este periodo dado que la Serie B destinada a constituir planes de Ahorro

Previsional Voluntario de acuerdo a las instrucciones impartidas en la norma de caracter
general N° 226 y 227 comenzd su funcionamiento en diciembre de 2011.
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Partes Relacionadas

Se considera parte relacionada a Fondo si dicha parte, directa o indirectamente a través de uno o
mas intermediarios, controla a, es controlada por, 0 esta bgjo control comin del Fondo; tiene una
participacion en Fondo que le otorga influencia significativa sobre el mismo; o tiene control
conjunto sobre el Fondo. También se considera parte relacionada al personal clave de la gerencia
del Fondo o de su controladora; gjerce control, control conjunto o influencia significativa, o bien
cuenta, directa o indirectamente con un importante poder de voto.

()

Remuneracion por Administracion

Serie A

Remuneracion fija hasta un 3,689% anual con IVA incluido, NO se cobrara comision de
colocacion a la cantidad equivalente en cuotas al 50% del aporte original, cantidad que podra
rescatarse en todo momento sin comision alguna. El 50% restante estara afecto a una comision
de colocacion de 1,19% con IVA incluido, la que se cobrara al momento del rescate, sobre el
monto del aporte inicial, s la permanencia de este es inferior a 180 dias. Si la permanencia es
180 6 mas dias no se cobrara comision. Esta serie estara afecta a lo sefialado en la Letra F, N°
3: Plan familia

Serie B

Remuneracion fija hasta un 1,5% anual exento de IVA, para suscribir cuotas de esta serie
es necesario que los recursos invertidos sean aquellos destinados a construir un plan de
Ahorro Previsional Voluntario, en conformidad alo dispuesto en el D.L.3.500. Valor cuota
inicia $1.000. Moneda en que se recibiran los aportes y pagaran los rescates son pesos
chilenos.

El total de remuneracion por administracion del ejercicio ascendio a M$1.024.519
(M$969.967 en 2010), adeudandose M$3.219 por remuneraciéon por pagar a Scotia
Administradora General de Fondos Chile SA. a cierre del gercicio, segun el siguiente
detdle:

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Remuneraci ones por pagar 3.219 15.041 4.798
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(19) Partes Relacionadas, Continuaciéon

(b)

Comisiones

Serie A

Adicionalmente el fondo Scotia Activo tiene establecido en su reglamento un sistema de
comisiones por permanencia. No se cobrara comision de colocacion a la cantidad equivalente
en cuotas al 50% del aporte original, cantidad que podra rescatarse en todo momento sin
comision alguna. El 50% restante estara afecto a una comision de colocacion de 1,19%, la
gue se cobrara a momento del rescate, sobre el monto del aporte inicial, si la permanencia
de este esinferior a 180 dias. Si |a permanenciaes 180 6 mas dias no se cobrara comision.

SerieB

No contemplael cobro de comision de colocacion de cuotas.
Al cierre del gercicio los montos pendientes por concepto de comisiones por pagar a la
sociedad administradoraesde $0.

(¢) ©Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a l1a misma o su personal
clave

Serie A

Serie B

La administradora, sus personas relacionadas y €l personal clave de la administradora,
mantuvo cuotas del Fondo segiin se detalla a continuacion.

31-12-2011 N de Cuotas
Monto al
Rescatadas cierre del
A comienzos Adquiridas durante el Al cierre del ejercicio
Tipo de relacionado Porcentaje del ejercicio en el afio afio ejercicio M$
Trabajadores que representen a
empleador o que tengan
facultades generales de
administracion - - - - - -
Sociedad administradora - - - - - -
Personas relacionadas 0,0244 2.682,7709 3,537 33,2668 2.653,0411 3.892.745
Totales 0,0244 2.682,7709 3,637 33,2668 2.653,0411 3.892.745
Trabajadores que representen a
empleador o que tengan
facultades generales de
administracion 100,0000 - 125,605 - 125,6050 125.761
Sociedad administradora - - - - - -
Personas relacionadas - - - - - -
Totales 100,0000 - 125,605 - 125,6050 125.761

55
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(¢) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades
personal clave, Continuacién

Serie Unica

FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros

al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

relacionadas a la misma o su

31-12-2010 N de Cuotas
Monto al
Rescatadas cierre del
A comienzos Adquiridas durante el Al cierre del ejercicio
Serie Tipo de relacionado Porcentaje del ejercicio en el afio afio ejercicio MS$
Trabajadores que representen a
empleador o que tengan
facultades generales de
administracion - - - -
Sociedad administradora - - - -
Personas relacionadas 2.682,77 - 2.682,77 4.462.984
Totales 2.682,77 - 2.682,77 4.462.984

(20) Otros Gastos de Operacion

Este Fondo, salvo la remuneracion que deba pagarse a la sociedad administradora, no tendra ningtin

otro tipo de gasto.

(21) Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

A continuacion se detalla informacion acerca de la custodia de los valores mantenidos por
el fondo en su cartera de inversion, en los términos que se solicita en € titulo VI de la Norma
de Caracter General N°235 de 2009 o la que la modifique o reemplace.

31-12- 2011

Fondo Activo

Entidades

Empresas de Depbsitos de
Valores

Custodia Encargada por
Sociedad Administradora

Empresas de Depositos de
Valores

Otras Entidades

Totales

Custodia de
valores

Custodia nacional
% sobre total
inversiones en

Custodia
extranjera %
sobre total
inversiones en

instrumentos instrumentos
Monto emitidos por Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores % Sobre total Custodia emisores activo del
(miles) nacionales activo del fondo (Miles) extranjeros fondo
@ ) 3) ) 5) (6)
12.337.091 100 77,165 - - -
- - - 3.331.481 100 20,838
12.337.091 100 77,165 3.331.481 100 20,838
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(21) Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009), Continuacion

31-12-2010
Custodia de
Fondo Activo valores
Custodia
Custodia nacional extranjera %
% sobre total sobre total
inversiones en inversiones en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores % Sobre total Custodia emisores activo del
Entidades (miles) nacionales activo del fondo (Miles) extranjeros fondo
@ 2 3) 4) 5) (6)
Empresas de Depositos de
Valores
Custodia Encargada por
Sociedad Administradora 30.314.847 100 90,979 - - -
Empresas de Depbsitos de
Valores - - - - - -
Otras Entidades - - - 2.478.930 100 7,440
Totales 30.314.847 100 90,979 2.478.930 100 7,440

(22) Excesos de Inversion
Al 31 dediciembre de 2011 y 2010, no hubo excesos que informar.

(23) Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo (Articulo 7 del
DL N°1.328 y Articulo 226 de la ley N°18.045

Representantes de los
Naturaleza Emisor beneficiarios Monto UF Vigencia (desde/hasta)

BoletaBancaria  Scotiabank Chile  Scotiabank Chile 10.000 11-01-2011/10-01-2012

57



FONDO MUTUO SCOTIA ACTIVO

Notas alos Estados Financieros
al 31 dediciembrede 2011, 2010y a 1 de enero de 2010

(24) Informacion Estadistica

A continuacion se sefala la informacion estadistica del Fondo y Series de cuotas, al Gltimo dia de
cada mes excepto laremuneracion devengada acumulada mensual del ejercicio que se informa:

SCOTIA ACTIVO/SERIE A
Aiio 2011 Remuneracion devengada
Mes Valor cuota Total de activos acumulada mensual N° participes
$ MS$ M$
Enero 1.610,1607 32.477.209 118.735 3.265
Febrero 1.556,7623 29.401.456 97.954 3.228
Marzo 1.602,8134 29.537.814 103.196 3.160
Abril 1.642,0178 30.006.975 102.551 3.140
Mayo 1.659,5668 29.667.093 106.317 3.124
Junio 1.620,6415 27.884.921 98.279 3.085
Julio 1.524,9130 23.114.425 94.799 2.908
Agosto 1.499,5595 19.984.490 72.354 2.677
Septiembre 1.426,7389 17.164.926 64.209 2554
Octubre 1.493,6693 17.135.935 58.273 2451
Noviembre 1.479,4639 16.595.592 56.114 2.390
Diciembre 1.467,2765 15.987.882 51.738 2.296
SCOTIA ACTIVO/SERIE B
Mes Valor cuota Total de activos Remuneracion devengada  N° participes
$ M$ MS$
Diciembre 1.001,2420 15.987.882 - 1
Aiio 2010
Mes Valor cuota  Total de activos Remuneracion devengada  N° participes
$ M$ M$
Enero 1.394,3973 15.539.561 52.462 2.006
Febrero 1.406,7455 16.260.405 51.442 2.054
Marzo 1.403,0658 16.578.832 58.146 2.124
Abril 1.417,8490 18.875.091 59.892 2.321
Mayo 1.392,8123 21.951.801 73.342 2.455
Junio 1.453,3218 22.742.681 78.731 2.488
Julio 1.519,2134 24.357.340 86.498 2.547
Agosto 1.546,9066 25.060.251 91.713 2.593
Septiembre 1.618,8542 27.036.823 93.700 2.681
Octubre 1.653,7219 28.979.649 100.176 2.826
Noviembre 1.660,2889 32.713.287 107.584 3.080
Diciembre 1.663,5727 33.320.826 116.282 3.180
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Sanciones

Durante los afios 2011 y 2010 no hubo sanciones aplicadas por la Superintendencia de Valores y

Seguros.

Hechos Relevantes

La administracion no tiene conocimiento de algan hecho relevante que pudiera afectar en forma
significativala presentacion de los estados financieros.

Hechos Posteriores

Con fecha 4 de enero de 2012 Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. renové la garantia
hasta d 10 de enero de 2013, por cada uno de los fondos administrados, a favor de Scotia
Administradora Generd de Fondos Chile S.A., quien actia como representante de los beneficiarios,
cumpliendo asi con € Articulo N°226 y 227 de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter Genera
N°125 dela Superintendenciade Valoresy Seguros.

La garantia constituida por este Fondo Mutuo, mediante Boleta de garantia contratada con €l
Banco Scotiabank Chile, corresponde ala boleta N°647224 por UF12.405,7355.

Con fecha 6 de agosto de 2012, la Superintendencia de Vaores y Seguros, mediante Oficio
N°18842, comunicd a la Sociedad una serie de observaciones a los estados financieros a 31 de
diciembre de 2011. Dichas observaciones estan referidas principalmente al mejoramiento de
revelaciones requeridas por la normativa, para incorporar informacion complementaria y otros
aspectos formales, sin afectar sustancialmente la informacion contenida en los estados financieros
presentados originalmente, considerados en su conjunto.

Consecuentemente, en esta nueva version de los estados financieros se han modificado algunos
aspectos de formay lainformacion revelada en algunas notas, tales como las Notas 1, 2, 5, 7, 9, 11,
15,17y 18.

A la fecha de presentacion de estos estados financieros, no existen otros hechos posteriores que

requieran ser revelados en notas a los estados financieros, asi como no existen otros hechos
significativos arevelar alafecha de presentacion de los estados financieros.

59



