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Informe de los Auditores Externos referidos a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021

Razén Social Auditores Externos :  KPMG AUDITORES CONSULTORES SpA
RUT Auditores Externos ;. 89.907.300-2

Sencres Participes de
Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Scotia Acciones
Chile, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas vy las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. es responsable por la preparaciony presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un controlinterno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de
representacionesincorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

@ KPMG Audii_oles Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacion global
de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada
por garantia inglesa. Todos los derechos reservados.

Santiago

Isidora Goyenechea 3520
Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 v los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

/

Nombre de la persona autorizada que firma : Jorge Maldonado G.
RUT de la persona autorizada que firma : 12.260.714-3

Santiago, 31 de marzo de 2022

@ KPMG Auditores Consultares SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de |2 organizacion global de KPMG de firmas miembro
independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada mitada por garantia inglesa. Todos los derechos reservados.



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Estados de Situacién Financiera

al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Activos

Efectivo v efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados

Activo financiero a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo
Pasivos

Cuentas por pagar a intermediarios
Rescates por pagar

Remuneraciones Sociedad Administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a
participes)

Activo neto atribuible a los participes

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

7(a)

10
11

12

13
14(a)
15
16

2021 2020
M$ M$

288.093 76.065
14.103.859 2.694.327
14.391.952 2.770.392
- 29.974
6.336 2.831
4.899 746
146 -
11.381 33.551
14.380.571 2.736.841




FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Estados de Resultados Integrales
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Notas 2021 2020
M3 M$
Ingresos/pérdidas de la operacion:
Intereses y reajustes 17 4 -
Ingresos por dividendos 19 901.726 96.840
Diferencia de cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado - -
Diferencia de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 7(c) (368.674) (370.658)
Resultado en venta de instrumentos financieros 7(c) {61.608) (19.121)
Otros -
Total ingresos/pérdidas netos de la operacion 481.448 {292.939)
Gastos:
Comision de administracion 14{a) (276.468) (87.478)
Ctros gastos de operacion - -
Total gastos de operacion (276.468) {87.478)
Utilidad/pérdida de la operacién antes de impuesto 204.980 (380.417)
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior -
Utilidad/pérdida de la cperacién después de
impuesto 204.980 (380.417)
Aumento/disminucién de activo neto atribuible a participes
criginado por actividades de la operacion antes de
distribucién de beneficios 204.980 (380.417)
Distribucion de beneficios 19 (901.719) {96.840)
Aumentofdisminucion de activo neto atribuible a
participes originado por actividades de la
operacién después de distribucién de beneficios {696.739) {477.257)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Estados de Flujos de Efectivo Directo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Notas 2021 2020
M3 M3
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacién:
Compra de activos financieros 7{c) (16.307.399) {1.237.684)
Venta/cobro de activos financieros 4.871.170 1.316.363
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos {423.823) (71.391}
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos 19 7 96.840
Montos pagados a Sociedad Administradora e intermediarios (272.319) {88.278)
Montos recibidos a Sociedad Administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacién - -
Otros gastos de operacién pagados - -
Flujo neto originado/{utilizado en) por actividades de la
operacian {12.132.360) 15.850
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento:
Colocacién de cuotas en circulacion 15.263.946 373.844
Rescates de cuotas en circulacién [2.919.558) (332.583)
Otros - R
Flujo neto [utilizado en)/originado por actividades de
financiamiento 12.344.388 (41.261)
(Disminucién)/aumento neto de efectivo v efectivo equivalente 212.028) 57.111
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 6 76.065 18.954
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 6 288.093 76.065

(*) Los movimientos de aportes y rescates presentados en el presente estado de flujo, no incluyen los efectos
originados por la fusion del Fondo Scotia Acciones Chile con el fondo Scotia Acciones Nacionales, realizada el 18-07-
2021, y por las modificaciones de series, las cuales se encuentra revelados en nota 1.a.1.5. Fusitn de fondos por

absorcion,

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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(1)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Informacion general

El Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile (en adelante el "Fondo®) se clasifica como un Fondo Mutuo
de inversién en instrumentos de capitalizacién Nacional - Derivados, segun Circular N°1.578 de fecha
17 de enero de 2002. El Fondo fue autorizado por la Comisién para el Mercado Financiero mediante
Resolucion Exenta N°496 de fecha 1 de junio de 2004, e inici6 sus operaciones el 1 de junio de 2004.
La direccion de su oficina registrada es Costanera Sur N°2710, piso 14.

El Fondo Mutuo se encuentra bajo el amparo de la Ley N°20.712, Ley Unica de Fondos, la que regula
la administracién de fondos de terceros y carteras individuales, que fue promulgada con fecha 7 de
enero de 2014 y entrd en vigencia el 1 de mayo del mismo afio.

Este Fondo esté dirigido a publico en general con residencia o domicilio en Chile. Principalmente, a
personas naturales y personas juridicas que tengan un horizonte de inversion de largo plazo sujeto al
nivel de riesgo que los instrumentos de capitalizacion v los instrumentos de deuda de mediano Y
largo plazo conllevan, lo que eventualmente puede implicar rentabilidades negativas en determinados
plazos.

Estos inversionistas se caracterizan por tener un perfil de alta tolerancia al riesgo.

El objetivo del Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile ofrecer una alternativa de inversién para personas
naturales yfo juridicas interesadas en realizar inversiones en valores emitidos por instituciones que
participen en el mercado nacional y que tengan presencia bursatil, de acuerdo a lo establecido en la
Norma de Caracter General N°327 o aquella que la modifique o reemplace. Para estos efectos, el
Fondo Mutuo contempla que a lo menos el 90% de su cartera se destinara a la inversién en valores
que tengan presencia bursatil segun se refiere el Articulo N°107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Esta Gltima distribucion deberd llevarse a cabo en el ejercicio siguiente al aio comercial en que tales
intereses se devengaron, independientemente de la percepcién de tales intereses por el Fondo o de
la fecha en que se hayan enajenado los instrumentos de deuda correspondientes.

Adicionalmente, la sociedad administradora del Fondo tendré la prohibicién de adquirir valores que
en virtud de cualquier acto o contrato priven al Fondo de percibir los dividendos, intereses, repartos
u ofras rentas provenientes de tales valores que se hubiese acordado o corresponda distribuir,

Los repartos de beneficio efectuados con cargo a los dividendos pagados por las sociedades
anénimas en que haya invertide el Fondo, tendran el mismo tratamiento tributario que contempla la
Ley sobre Impuesto a la Renta para los dividendos de sociedades anonimas, y gozaran del crédito a
que se refieren los Articulos Nos.56, nimero 3 y 63 de dicha ley, segun corresponda.

Las actividades de inversién del Fondo son administradas por Scotia Administradora General de
Fondos Chile S.A., {en adelante la " Administradora”). La sociedad administradora pertenece al Grupo

Scotiabank y fue autorizade mediante Resolucion Exenta N°055 de fecha 27 de febrero
de 1997,



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(1)  Informacion general, continuacion
Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan en bolsa. Las cuotas de este Fondo no presentan
clasificacion de riesgo.
(a) Modificaciones al Reglamento Interno
Durante el ano 2020 el fondo no tuvo modificaciones a su Reglamento Interno.
1.2. Antecedentes de la fusion.
Con fecha 18 de junio de 2021, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712
sobre Administracién de fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9y 10 de la
Ley 18.045 sobre Mercado de valores, se informa respecto de las fusiones por absorcion de
los fondos mutuos “Scotia Acciones Nacionales” y “Scotia Acciones Chile”, siendo este
ultimo, el fondo mutuo absorbente y continuador.
La fusién antes descrita se materializd en el plazo de 30 dias corridos desde la fecha de esta
comunicacién. En el proceso de fusién el fondo “Scotia Acciones Chile” incorporé al fondo
"Scotia Acciones Nacicnales”, siendo el primero el fondo que subsiste bajo la denominacién
de Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile con fecha 18 de julio de 2021. Dada la hemogeneidad
de los fondos, el proceso de fusion incorpord integramente, las partidas de activos, pasivos,
patrimonio y resultados del fondo absorbido.
1.3. Cuotas fusionadas.
Los activos y pasivos del Fondo absorbido pasaron al Fondo absorbente y los aportes vigentes
de los participes de cada serie del Fondo absorbido se traspasaron a sus series continuadoras
en el Fondo continuador, de acuerdo con el siguiente cuadro.
Fondo Absorhida Serle Fondp ahsorbente Sarin Fondo Continuadar Serle
Clasica (Continuadara de la Serie Persona del Fondo
Fondo Mutuo Actiones ) Fando Mutuo . . Mutue Acciones Chile y absorba la Serie E del Fonde
Nacionales Clésica Acciones Chila Persona Fonde Mutuo Acciones Chile Mutuo Scetia Acciones Chila y las Series Clasica y
Fremium da! Fondo Mutuo Scotia Acci Nacionales)
Familia Clasica IContinuadora de la Serie Inversionista dsl
. Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile y absaorbe las Series
Fondo Mutuo Acciones . Fonde Mutug . . - . ; ;
- Pramium ) . APV Fende Mutuo Acciones Chile Pattimonial y Global del Fondo Mutuo Scotia Acciones
Nacionales Acciones Chile Chile y la Serie Familia de Fondos del Fonda Mutuo Scotia
Acciones Nacignales)
Fondo Mutuo Acciones Fondo Mutuo . . Web (Absorbe las Seria Web del Fondo Mutuo Scotia
Nacionales APY Acci Chile E Fondo Mutuo Acciones Chile Acciones Nacionalas) !
. N APY (Continuadora de la Serie APV dal Fondo Mutuo
Fondo Mutuo Acciones Familia de Fondo Mutuo _— ) . h . : :
N . Invarsionista | Fendo Mutuo Acciones Chite |  Scotia Accionas Chile y absorbe la Saria APV dal Fondo
Nacionales Fondos Acciones Chile Mutuo Scotia Acciones Nacionales)
Fondo Mutuo Acciones Ahorro Fondo Mutuo ) . . ] Ahorro Sistematico |Absorba la Serie Ahorro Sisterético
[ Sistamético PRy Chila Patrimonial Fondo Mutuo Acciones Chile del Fando Mutup Scotia Acci Nacionsles)
FonfdoNl\::it::amcmnas Web f cho ME‘;}L Glohal Fondo Mutuo Acciones Chile Alto Patrimonio
F°"d°Nh;:it::a'r:’;c'°"ﬁs Convanios Fondo Mutuo Acciones Chila Wealth
Fondo Mutue Accignes Fonda de . " Convenia (Absorba la Serie Convenios del Fondo Mutuo
Macionales an:os Fondo Mutuo Acciones Chila I ssﬂr;otia Accionas N‘;Ecri‘t;on;esl " -
. . SBK (Absorbe ls Serie Fondos da Fondos del Fondo Mutug
Fondo Mutuo Accionas Chile Scotia Accionas Naciona!e_i] i




(1)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Informacion general, continuacion

(a) Modificaciones al reglamento interno, continuacion

La relacién de canje para determinar las nuevas cuotas que pertenecen a cada participe de las
series de cuotas de los Fondos fusionados corresponderd a la proporcién que represente el
patrimonio de cada serie del Fondo absorbido, en el patrimonio de cada serie del Fondo
absorbente, conforme lo determinado en el proceso de fusién. El célculo, debera efectuarse el
dia inmediatamente anterior al de la fecha de materializacion de la sefalada fusion. (Esto es de
acuerdo a lo indicado en la NCG 370).

1.4. Canjes de cuotas.
Con fecha 18 de julio de 2021 se llevé a cabo la fusién de los Fondos Mutuos Acciones Chile

(continuador) y Acciones Nacionales (Absorbido) originando los siguientes canjes de cuotas
por fusidn:

Fondo Absorbldo Fondo Contl ] Factor canja Valor cuota canje N* Cuotas canjeadas
Acciones Nacionales . . . .
Sarie Clisica Acciones Chila Serie Clasica 0,7727 BB85,5291 B.079.577.45681
Acciones Nacionales . . . .

Satia Prarmium Acciones Chila Seria Clasica 0,B022 8895291 1.205.455,4526
Acciones Nacioneles Accianes Chile Seris APV 1,4084 700,6080 2.644.407,6874
Acciones Nacionales

Seria Familia da Acciones Chile Serie Familia Clasica 1,2603 569,2328 2.082.906,1260

Fondos
Acciones Nacionales
Seria Ahorrg Acciones Chile Serie Ahorro Sisternéatico 06724 1.000,0000 270.066,5850
Sistemético
Accro;::oN\:;:;g"ams Acciones Chile Serie Web 0,7115 1.000,0000 49,196,9210
Acciones Nacionales . . . .

Saris Canvenios Acciones Chile Sarie Convenio 0,7988 1.000,0000 1.293.649,2890
Accionas Macionales

Seria Fondos da Acciones Chile Sarie SBK 0 1.000,0000 a

Fandos

1.5. Fusién de fondos por absorcidn.

Con el objeto de complementar la informacion, revelaciones vy facilitar la comprension de los
efectos de la fusion de estos fondos en los presentes estados financieros a continuacién se
proporcionan estados de situacion financiera en formato pro forma al 18 de julio de 2021, la
preparacion en formato pro forma de los estados de situacion financiera se realizé de acuerdo
a lo siguiente, dada la homogeneidad de los fondos, el proceso de fusion incorporo
integramente, las partidas de activos, pasivos, patrimonio y resultados del fondo absorbido.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financiercs
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{1} Informacién general, continuacion

{a) Modificaciones al Reglamento Interno, continuacién

1.5. Fusidn de fondos por absorcion, continuacién.

Se prepararon estados de situacidn financiera por cada fondo absorbido al 17 de julio de 2021.
Dichos estados financieros fueron preparados de acuerdo con las normas impartidas por la
Comisién para el Mercado Financiero (CMF) v las Normas Internacionales de Informacidon
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB) y en los casos
que corresponda, en conformidad con lo establecido en la Circular 199x y sus modificaciones
posteriores.

Se efectuaron reclasificaciones contables necesarias para efectos de presentacion

No se ajustaron las provisiones generadas por los fondos en el caso de aplicar en forma
histdrica {en el caso de aplicar).

El resultado del o de lo fondos absorbido absorbida al 17 de julio de 2021 pasé a formar parte
de las utilidades acumuladas del fondo continuador.

La siguiente informacién corresponde a los estados de situacion financiera y de resultados
integrales, del fondo absorbide al cierre de sus operaciones:

Periodo terminado al 17 de julio de 2021

Fondo Mutuo Scotia Acciones Nacionales

Activos 2021

M$
Efectivo y efectivo equivalente 163.065
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 12.772.478

Activo financiero a costo amortizado -
Cuentas por cobrar a intermediarios -
Otras cuentas por cobrar -
Otros activos -

Total activo 12.925.543
Pasivos

Pasives financieros a valor razonable con efecto en resultados -
Cuentas por pagar a intermediarios -
Rescates por pagar 1.237
Remuneraciones Sociedad Administradora 7.735
Otros documentos y cuentas por pagar -
Otros pasivos -

Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes) 14.972
Activo neto atribuible a los participes 12.910.571
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FONDO MUTUOQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(1)  Informacion general, continuacién
(a) Modificaciones al Reglamento Interno, continuacién

1.5. Fusién de fondos por absorcion, continuacién.

Estados de Resultados Integrales 2021
Fondo Mutuo Scotia Acciones Nacionales

Ingresos/pérdidas de la operacién:
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos
Diferencia de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencia de cambic netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Camhbios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros
Otros

Total ingresos/ pérdidas netas de la operacién

Gastos:
Comisién de administracién
Honorarios por custodia y administracién
Costos de transaccioén
Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion

Utilidad/pérdida de la operacion antes de impuesto
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad/pérdida de la operacién después de impuesto

Aurnento/disminucitn de activo neto atribuible a participes originado por
actividades de la operacion antes de distribucién de beneficios
Distribucién de beneficios

Aumento/disminucién de activo neto atribuible a participes
originado por actividades de la operacién después de
distribucion de beneficios
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(2)  Resumen de criterios contables significativos

(a)

Bases de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la presentacion de estos estados financieros
se exponen a continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los
ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(i) Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por International Accounting Standards Board (IASB).

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directoric el dia 31 de marzo de
2022.

(i) Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con la excepcion
de la revalorizacién de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados.

(i)  Periodo cubierto
Los estados financieros de situacién financiera fueron preparados al 31 de diciembre
de 2021 y 2020; estados de resultados integrales, estados de cambios en el activo neto

atribuible a los participes y estados de flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

(iv)  Moneda funcional y de presentacién

La Administracién considera el peso chilenc como la moneda que representa mas fielmente
los efectos econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.
Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, gue es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo. Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado
local, siendo sus principales transacciones las suscripciones vy rescates de las cuotas en
circulacién deneminadas en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado
a los inversionistas en pesos chilenos.

Toda informacién presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana.
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FONDO MUTUOQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{2) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

Bases de preparacion, continuacion
{iv.1) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros
en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados de situacién financiera.

2021 2020
$ $
Ddlar 844,69 710,95
Euro 965,64 873,30

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros
son incluidas en los estados de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas
con el efectivo y efectivo equivalente se presentan en los Estados de resultados integrales
dentro de "Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias
de cambio relacionadas con activos v pasivos financieros contabilizados a valor razonable con
efecto en resultados son presentadas en los estados de resultados integrales dentro de
"Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

)] Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio
en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas &reas implican un mayor
nivel de discernimientc o complejidad, o &reas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros,

(vl  Nuevos pronunciamientos contables

Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacion de estos
estados financieros. La Sociedad tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que
le corresponda en sus respectivas fechas de aplicacién y no anticipadamente.
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FONDO MUTUQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 v 2020

Bases de preparacion, continuacion

Resumen de criterios contables significatives, continuacién

Nueva NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023, Esta fecha incluys la exencién de las
aseguradoras con respecto a la aplicacién de la NIIF 9
para permitirles implernentar la NIIF 9 v la NIIF 17 al
mismo tiempo. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican la NIIF 9y la NIIF 15 en o antes
de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
anero de 2022 a contratos existentes en la fecha de la
aplicacién. Se permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas MilF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcion anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso
previsto (Madificacionas a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes (Madificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada ¢ Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF
10y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Refarencia al Marco Concaptual iModificaciones a la NIIF
3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022, Se permite adopcidn anticipads.

Revelaciones de politicas contables {Modificaciones a fa
NIC 1 y Declaracidn de Practica 2 Efaboracion de Juicios
Refacionados con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Definicidn de estimacidn contable {Modificaciones a la
NIC 8)

Perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero da 2023. Se permite adopcidn anticipada y seré
aplicada prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables y cambios en las politicas
contables que ocurran en o después del comienzo del
primer periodo de reporte anual en donde la compaiifa
aplique las modificaciones.

Impusste diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una dnica transaccion {Modificacionses a la NIC
12)

Perlodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 - informacicn
comparativa (Modificaciones a fa NIIF 17)

La modificacian es aplicable a partir de la aplicacion de la
NIIF 17 Contratos de Seguro
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(2)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Resumen de criterios contables significativos, continuacién
(a) Bases de preparacion, continuacion

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos adin no vigentes tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros de este fondo.

Pronunciamientos contables vigentes
Modificaciones a las NIIF

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a fas NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4
vy NIIF 16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié modificaciones que
complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase 1)y se
enfocan en los efectos que pueden tener en la informacién financiera, cuando se reemplaza una tasa
de interés referencial por otra,

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacién financiera
durante la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos los efectos en los cambios
contractuales en los flujos de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan existir al reernplazar
la tasa de interés referencial por una equivalente. Como parte de las principales modificaciones, el
Consejo considerd las siguientes modificaciones en la NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicicn, NIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Segurosy NIIF 16 Arrendamientos:

. cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con activos
financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;
. contabilidad de coberturas; y revelaciones

Pronunciamientos Contables emitidos aiin no vigentes
Modificaciones a las NIIF

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes pero necesarios a las Normas NIIF, el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo}, emitié las Mejoras anuales a las
Normas NIIF 2018-2020.

Las medificaciones incluyen:

. NIF 1 Adopcidn Inicial de las Normas Internaciones de Informacion Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcién inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF en una fecha
posterior a la controladora, es decir, si una subsidiaria adopta las Normas NIIF en una fecha

posterior a la controladora y aplica la NIIF 1. D16(a), entonces la subsidiaria puede optar por
medir los efectos
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(2)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Resumen de criterios contables significativos, continuacién
{a) Bases de preparacién, continuacion

{vi} Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

acumulados por conversién para todas las operaciones en el extranjero considerando los
importes incluidos en los estados financieros consolidados de la controladora, en funcion a la
fecha de transicién de la controladora a las Normas NIIF.

. NIIF 9 Instrumentos Financieros. La modificacion aclara que, para el propésito de realizar la
“prueba del 10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al determinar las
comisiones pagadas netas de las comisicnes cobradas, un prestatario solo debe considerar
las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluyendo las
comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o prestamista en nombre de un tercero.

Referencia al Marco Conceptual (Vlodificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la
Referencia al Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacién
reemplaza la referencia realizada a una version antigua del Marco Conceptual para los Reportes
Financieros con una referencia a la Gltima versién emitida en marzo 2018. Adicionalmente, el Consejo
incluyd una excepcidn a su requerimiento de que la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual
para determinar qué constituye un activo o un pasivo. Esta excepcién indica que, para algunos tipos
de pasivos y pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe referirse a la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

(b}  Activos y pasivos financieros

i) Reconocimiento vy medicion inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el
Fondo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mds, en el caso
de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emision. Un deudor comercial sin un
componente de financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

(ii) Clasificacién v medicién posterior

(i.1) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado 0 al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financiercs
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(2} Resumen de criterios contables significativos, continuacién
(b} Activos y pasivos financieros, continuacién

{ii) Clasificacion v medicidn posterior, continuacion

{i.1) Pasivos financieros, continuacion

si estd clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias v pérdidas netas, incluyendo cualquier
gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por
intereses v las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en

resultados.
(i} Baja

liii.1) Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales en una transaccidn en que la se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos.

{iii.2) Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas un
pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacidn pagada {incluidos los activos que no
son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(il Compensacién
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera gue se presente en
el estado de situacién financiera su monto neto, cuando y sdlo cuando el Fondo tiene el

derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo vy cancelar el pasivo simultdneamente.

18



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{2)  Resumen de criterios contables significativos, continuacion

{b)

Activos y pasivos financieros, continuacién

ivi Medicién del valor razanable

El ‘valor razonable’ es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en el mercado principal ¢, en su ausencia, en mercado méas ventajoso al que el Fondo
tiene acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de
los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros
(ver Nota 27),

Cuando existe uno disponible, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento usando el
precio cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera 'active’
si las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente
para proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo usa técnicas de valoracién que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de
entrada no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccién.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el Fondo mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y
los pasives y posiciones cortas a un precio vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es el precio de transaccién, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Si el Fondo determina que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica de
valoracion para la que se considera que los datos de entrada no observables son insignificantes
en relacion con la medicion, el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio
de la transaccion. Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una base
adecuada durante la vida del instrumento, pero nunca después del momento en que la
valoracion estéd totalmente respaldada por datos de mercado observables o la transaccion ha
concluido.Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacién a valor
razonable, como, asimismo, los resultados por las actividades de negociacion se incluyen en
el rubro Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados.

De igual manera, los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro intereses y
reajustes en los Estados de Resultados Integrales.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{2)  Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

v Identificacién v medicién del deterioro

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

. Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha
de presentacién.
. Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio

{es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar a intermediarios siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo
considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos
o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada

en la experiencia histérica de la sociedad y una evaluacion crediticia informada incluida aquella
referida al futuro.

El Fondo asume que el riesgo crediticic de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de més de 30 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de

la fecha de presentacion {0 un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de
doce meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el que el Fondo estd expuesto al riesgo de crédito.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacién

(b)

(c)

(d)

Activos y pasivos financieros, continuacion

vi)  ldentificacion v medicion del deterioro, continuacién

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalda si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han
ocurrido uno o

mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha efectuado ajustes por deterioro de sus
activos.

Valor neto diario del Fondo

Para determinar diariamente el valor de los activos del Fondo, se procederd a sumar las
siguientes partidas:

. El efectivo del Fondo en caja y bancos.
. Las demas cuentas de activos autorizadas por la Comision para el Mercado Financiero.
- De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior se deduciran:

- La remuneracion devengada a favor de la Administradora, de acuerdo a lo establecido
en el Reglamento Interno.

- Los repartos y rescates por pagar.

- Obligaciones contraidas con el fin de pagar rescates de cuotas.

- Las demas cuentas de pasivos que autorice la Comisién para el Mercado Financiero.

El resultado que se obtendrs seré el valor del Fondo. Este valor se dividird por el nimero de
cuotas emitidas y pagadas y el cociente que resulte sera el valor de cada cucta en ese
momento, el que permanecera vigente hasta la préoxima valorizacion diaria.

Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos ¥
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aln no saldados o
entregados en la fecha del estado de situacién financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere
los 80 dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable vy posteriormente se
miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importes se

reducen por la provisién por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por
cobrar a intermediarios.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{2) Resumen de criterios contables significativos, continuacién

(e)

()

(g)

Contabilizacion de intereses y reajustes

Los ingresos financieros de la operacién se reconocen sobre base devengada del tiempo
transcurrido, utilizando el método de interés efectivo e incluye intereses y reajustes
procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda, adicionalmente bajo este
rubro se incluyen los resultados netos por liquidacién de posiciones en instrumentos
financieros y otras diferencias netas de valores razonables y de cambio.

Conversion de aportes

{i) Suscripcidn de cuotas

Los aportes recibidos se expresan en cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota
correspondiente al mismo dia de la recepcion del aporte, si éste se efectuare antes del cierre
de operaciones del Fondo o al valor cuota del dia siguiente, si el aporte se efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

Para efectos de suscripcién de cuotas se considerard como hora de cierre de operaciones del
Fondo, las 16:00 horas.

Conversion de rescates

(i) Liguidacién de rescates

Si la solicitud de rescate es presentada antes del cierre de operaciones del Fondo, en la
liquidacion de la solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente a la fecha
de recepcién de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un
rescate programado.

Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del Fondo,
se utilizaré el valor de la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion,

El pago de los rescates se efectuaré en dinero efectivo, transferencias bancarias, vale vista,
dentro de un plazo no mayor a 10 dia corridos, contado desde la fecha de presentacién de la
solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate

programado. El Fondo no contempla la posibilidad de efectuar rescates en instrumentos,
bienes y contratos.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién

(h)

(i)

Remuneracién

La remuneracion que corresponde a la Sociedad Scotia Administradora General de Fondos
Chile S.A., de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, se devenga diariamente sobre
la base del valor diario del patrimonio del Fondo y el porcentaje de remuneracion establecido
en su Reglamento Interno.

La remuneracién de la Sociedad Administradora establecida en el Reglamento Interno para la
Serie Clasica es de hasta un 3,40%, anual {IVA incluido), para la Serie Familia Clasica de hasta
un 2,89%, anual {IVA incluido), Serie Web de hasta un 2,31%, anual {IVA incluido), para la Serie
APV de hasta un 2,38%, anual {exento de IVA), para la Serie Ahorro Sistematico de hasta un
2,20%, anual {IVA incluido), para la Serie Alto Patrimonio de hasta un 2,00%, anual {IVA
incluido), para la Serie Wealth de hasta un 1,70%, anual (IVA incluido) v para la Serie Convenio
de hasta un 2,31%, anual (IVA incluido), y para la Serie SBK de hasta un 0,00%, anual {IVA
incluido},

Base de célculo de la remuneracion:

El porcentaje correspondiente se aplicard sobre el monto que resulte de deducir del valor
neto diario del fondo o de las series de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los
respectivos aportes recibidos con anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar
los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia,
esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Sociedad Administradora podra, en todo momento, determinar libremente la Remuneracién
de la Administracién aplicada diariamente a cada serie, el cual no pedrd ser superior al
porcentaje maximo establecido en este reglamento. Esta informacién, deberd estar a
disposicién de los participes que deseen consultarlo: la informacién de ese registro poseera

una antigliedad méxima de 2 dias. Asimismo, la Sociedad Administradora informara, en las
publicaciones trimestrales de cartera del Fondo Mutuo, la remuneracion de administracién
promedio ponderada de cada serie de cuotas, computéandose para ello las remuneraciones de
administracion que diariamente fueron aplicadas durante el periodo trimestral que se informa.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente esta constituido ante todo por dinero en efectivo, saldos en
cuentas corrientes bancarias que actdan como intermediarios en operaciones de compra
y venta de valores financieros en el extranjero. En el caso de las cuentas corrientes se
presentan rebajados de los saldos los montos correspondientes a depdsitos con retencidn.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de efectivo y efectivo equivalente esta compuesto
por saldos en cuentas corrientes bancarias.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(G}

Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcién del participe. El Fondo ha
emitido nueve series de cuotas denominadas: Serie Clasica, Serie Familia Clasica, Serie Web,
Serie APV, Serie Ahorro Sistematico, Serie Alto Patrimonio, Serie Wealth, Serie Convenio,
SBK, se describen a continuacién:

(i) Serie Clasica

Destinadas a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional Voluntario. No exige monto
minimo de inversién. Es la continuadora de la Serie Persona del Fondo Mutuo Scotia Acciones
Chile y absorbe a la Serie E del Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile y las Series Clésica y
Premium del Fondo Mutuo Scotia Acciones Nacionales.

(i) Serie APV

Para Suscribir cuotas de esta serie es necesario que los recursos invertidos sean aquellos
destinados a constituir un plan de Ahorro Previsional Voluntario, en conformidad a lo dispuesto
enel D.L. N°3.500., Serie continuadora de la serie APV del Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile
y Absorbe la serie APV del Fondo Mutuos Scotia Acciones Nacionales.

(il  Serie Familia Clasica

Plan Familia de Fondos. Destinadas a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional
Voluntario. No exige monto minimo, Es la continuadora de la Serie Inversionista del Fondo
Mutuo Scotia Acciones Chile y absorbe las Series: Patrimonial y Global del Fondo Mutuo Scotia
Acciones Chile y la Serie Familia del Fondo Mutuo Acciones Nacionales.

{ivi Serie Web

Plan Familia de Fondos. Destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional
Voluntario. No exige monto minimo de inversion. Esta Serie recibe aportes exclusivamente
por medios remotos (internet). Absorbe la Serie Web de! Fondo Mutuo Acciones Nacionales.

() Serie Ahorro Sistematico

Destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional. Corresponderan a aquellos
aportes periddicos efectuados al Fondo Mutuo por un monto minimo de $50.000, mediante
los planes especiales de suscripcién de cuotas con descuento por planilla o cargo en cuenta
corriente, cuenta vista o tarjeta de crédito, indicados en el Contrato General de Fondos.
Absorbe la Serie Ahorro Sistemético del Fondo Mutuo Scotia Acciones Nacionales.
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacién

()

{k}

Cuotas en circulacién, continuacion

(vil  Serie Alto Patrimonio

Destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional. Plan Familia de Fondos.

Aportes efectuados por inversionistas que tengan un saldo consolidado igual o superior a
$100.000.000.

(viil  Serie Wealth

Destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional. Plan Familia de Fondos.

Aportes efectuados por inversionistas que tengan un saldo consolidado igual o superior a
$250.000.000.

{viii}y  Serie Convenio

Destinada a participes que no estén suscritos a Ahorro Previsional, pero mediante acuerdo
colectivo con su empleador realicen transferencias mensuales programadas a través de
descuentos por planilla. No requiere monto minimo de inversion. Absorbe la Serie Convenios
del Fendo Mutuo Scotia Acciones Nacionales.

{ix) Serie SBK

Aportes efectuados exclusivamente por Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.,
en representacién de los Fondos que Administra. Absorbe la Serie Fondos de Fondos del
Fondo Mutuc Scotia Acciones Nacionales.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los actives netos atribuibles
a los participes de las series de cuotas en circulacién por el ndmero total de cuotas de la serie
respectiva.

Reconocimientos de gastos

En relacidn con los fondos que invierten en instrumentos de capitalizacion y que no estén
acogidos al beneficio tributario del Articulo N°107 de la Ley de Impuesto a la Renta, el registro

de los dividendos percibidos se registrara en resultado, el cuarto dia habil anterior a la fecha
de pago.

Este Fondo Mutuo salvo la remuneracién que deberd pagar a la Sociedad Administradora no
tendran ningun otro tipo de gastos, ésta se devengara diariamente sobre la base del valor

diario del patrimonio del Fondo y el porcentaje de remuneracién establecido en el reglamento
interno.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacion
()] Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile bajo las leyes vigentes en Chile, las obligaciones tributarias
a que se encuentren afectas las ganancias obtenidas por las inversiones del Fondo Mutuo, sea
en Chile o en el extranjero, serdn de cargo vy costo exclusivo del Fondo.

{m} Garantias

El Reglamento Interno del Fondo v su Politica de Inversién, determina que el Fondo no entrega
garantias de ninguna especie.

{n) Segmentos de negocios

Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile administra sus negocios a nivel de cartera de inversion e
ingresos sin dividirlo por tipo de productos o tipo de servicios. De acuerdo con las actuales
directrices de la Sociedad Administradora del Fondo Mutuo Scotia Acciones Chile, la
Administracién ha designado que el segmento a reportar es dnico.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existe concentracién de clientes que representen mas
del 10% de los ingresos del Fondo, dado de que se trata de una cartera totalmente atomizada.

Los ingresos por serie de cuotas se detallan en el estado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes.

Cambios contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido aplicadas
uniformemente en comparacion con los estados financieros terminados el afio anterior; Esto incluye
la adopcién de nuevas normas vigentes a partir ‘del 1 de enero de 2021, descritas en la
Nota 2(a) "Normas, Enmiendas e interpretaciones” que han sido emitidas y revisadas por la
Administracion de la Sociedad Administradora en los presentes Estados Financieros. La adopcion de
estas nuevas Normas no tuvo impactos en los Estados Financieros del Fondo.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, no han ocurrido otros cambios contables
significativos que afecten la presentacién de estos estados financieros.

Politica de inversion del Fondo

La politica de inversién se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo el que fue informado
a la Comisién para el Mercado Financiero a través del moédulo SEIL de la pagina web de dicha
Institucion, la dltima modificacién fue efectuada el dia 18 de junio de 2021, la que
entro en vigencia el dia 18 de julio de 2021. El reglamento interno vigente se encuentra disponible

en nuestras oficinas ubicadas en Costanera Sur N°2710, piso 5 y en nuestro sitio Web
www,scotiabankchile.cl.
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(4}  Politica de inversion del Fondo, continuacién
Instrumentos elegibles
A continuacion, detallamos la politica especifica de inversiones obtenida del reglamento interno:

El fondo podra invertir liboremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos
de deuda de mediano y largo plazo o en instrumentos de capitalizacion.

{i) Clasificacién de riesgo nacignal

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberan contar con una
clasificacién de riesgo B, N-4 o superiores a éstas.

(ii} Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El Fondo dirigird sus inversiones al mercado nacional. A su vez las contrapartes del Fondo
podrén ser nacionales,

(i}  Condiciones que deben cumplir esos mercados.

El Fondo podré realizar inversiones en todo tipo de instrumentos, contratos, bienes o
certificados representativos de estos, siempre y cuando, estén de acuerdo a su politica de
inversién y cumplan con las condiciones e informacién minima establecidas en la Norma de
Carécter General (NCG) N° 376 de 2015, de la Comisién para el Mercado Financiero o aquella
que la modifique o reemplace.

(iv)  Monedas gue serdn mantenidas por &l Fondo.

Las monedas que mantendré el Fondo seran: Peso de Chile.
El Fondo podré mantener como disponible total, en las monedas sefaladas:

a) Hasta un 10% de su activo en forma permanente, producto de sus propias operaciones,
como tambien por eventuales variaciones de capital de dichas inversiones.

b) Excepcionalmente, hasta un 10% sobre el activo del Fondo por un plazo de 30 dias, producto
de las compras o

) Denominacién de los instrumentos en las que se efectien las inversiones

Las inversiones del Fondo estaran denominadas en: Peso de Chile y Unidad de Fomento.
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Politica de inversion del Fondo, continuacién

{a)

Instrumentos elegibles, continuacién
{vi}  Duracion
La duracién de la cartera de inversiones del Fondo serd de 0 a 1 afio.

{vi)  El nivel de riesgo esperado de las inversiones

Los riesgos que asume los inversionistas estén en directa relacién con los activos en que
invierta el Fondo Mutuo, el cual estd dado principalmente por las siguientes variables:

. Riesgo de crédito, deriva de las expectativas que asigna el mercado al no pago por parte
del emisor de las obligaciones comprometidas en el instrumento financiero.

. Riesgo de tasa, se refiere al efecto que producen los cambios de tasa de interés en la
valorizacién de los instrumentos de deuda.

. Riesgo de inflacién, es el riesgo que tienen en valor de los activos financieros asociados
a cambios en las condiciones de inflacién.

. Riesgo de liquidez, es el riesgo asociado a que las inversiones del Fondo no puedan ser
convertidas facilmente en efectivo.

. Riesgo de Mercado, riesgo asociado a que las inversiones del Fondo no puedan ser
convertidas facilmente en efectivo.

(viii) Contrapartes

El Fondo operara en los mercados de valores nacicnales, con entidades autorizadas.

28



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Politica de inversion del Fondo, continuacién

Instrumentos elegibles, continuacién

{ix} Limites de las inversiones respecto del activo total del Fondo por tipo de instrumento

% %
Tipo de instrumento Minimo Méximo
Instrumentos de Capitalizacion o titulos representativos de indices accionarios,
emitidas por sociedades andnimas abiertas, con presencia bursatil. 90 100
Acciones de emisores nacionales 60 100
Instrumentos de Deuda Nacionales
Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras
Nacionales. - 10
Instrumentos emnitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile. - 10
Instrumentos emitidos y garantizades por Bancos que operen en &l pals. - 10
Instrumentos inscritos en el registro de valores, emitidos por sociedades
anénimas. - 10
Otros valores de oferta piiblica de deuda que autorice la CMF. - 10

Instrumentos de Capitalizacién Nacionales

Acciones emitidas por Sociedades anénimas abiertas, que cumplan con las
condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil. - 100
Acciones de Sociedades Andnimas abiertas, que no cumplan con las condiciones
para ser consideradas de transaccion bursatil siempre que dichas acciones se
encuentren registradas en una bolsa de valores del pais. - 10
Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a Sociedades
anonimas abiertas, que cumplen las condiciones para ser consideradas de

transaccion bursétil - 100
Cuotas de participacion emitidas por Fondos de Inversién - 40
Opciones para suscribir cuotas de Fondos de inversion - 40
Cuotas de Fondos Mutuos de otras Administradoras constituidas en Chile. - 40
Otros valores de oferta publica, de capitelizacién, que autorice la Comisién para el

Mercado Financiero - 40
Titulos representativos de indices accionarios - 40
Titulos representativos de indices de deuda. - 10

El Fondo podrd mantener como disponible, ocasionalmente y por causas de las propias
operaciones del Fondo hasta un 10% del activo total, temporalmente, y por un periodo inferior
a 30 dias.

{x) Limites maximos por instrumentos

Limite méaximo de inversién por emisor; 20% del activo del Fondo.
Limite maximo por grupo empresarial: 30% del activo del Fondo.

Limite méximo de inversion por entidades relacionadas: 30% del activo del Fondo.

Limite méximo de inversion del capital suscritc y pagado o del activo de un emisor.
Considerando la inversion individual del Fondo, asi como, la inversién en conjunto de todos los
fondos gestionados por esta administradora: 25% del capital suscrito y pagado o del activo de
un emisor.

29



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{4)  Politica de inversién del Fondo
(a) Instrumentos elegibles, continuacién

(x) Limites méximos por instrumentos, continuacién

Limite maximo de la deuda del Estado de Chile. Considerando la inversion individual del Fondo,
asi como, la inversién en conjunto de todos los fondos gestionados por esta administradora:
25% de la deuda del Estado de Chile.

El Fondo no podra invertir méds del 50% de su activo en valores que no tengan los requisitos
de liquidez y profundidad que establezca la Comisién para el Mercado Financiero.

El Fondo no podrd controlar, directa o indirectamente, a un emisor de valores, de acuerdo a
lo establecido en el Articulo N°97 de la Ley de Mercado de Valores N°18.045, o aquella que
la modifigue o la reemplace.

(xi}  Tratamiento de excesos de inversién

Los excesos de inversién producidos por fluctuaciones de mercado, disminucién del
patrimonio administrado o por otra causa justificada ajena a la gestion de esta sociedad
administradora, deberd procederse a la regularizacion en la forma y plazo establecido en la
Nerma de Caracter General N° 376 de la Comisién para el Mercado Financiero, o aquella que
la modifique o reemplace, sin que el plazo que fije pueda superar los 12 meses contado desde
la fecha que se produzca el exceso.

Los excesos de inversién producidos por causas imputables a la gestién de la Sociedad
Administradora deberan ser regularizados en un plazo que no podra superar los 30 dias contado
desde la fecha que se produzca el exceso.

{xii) Operaciones que realizard el Fondo

. Inversiones en derivados
El Fondo no contempla la realizacién de contratos derivados.
. Venta corta y préstamo de valores

Este Fondo no contempla efectuar operaciones de venta corta y préstamo de valores.
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{4) Politica de inversion del Fondo

(a)

(b)

Instrumentos elegibles, continuacion

(xiil Operaciones gue realizard el Fondo, continuacién

. Adgquisicién de instrumentos con retroventa

Estas operaciones sélo podrdn efectuarse con Bancos Nacionales, Sociedades Financieras
Nacionales que tengan una clasificacion de riesgo para sus titulos nacionales de deuda de largo
y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales B y N-4 respectivamente, de
acuerdo a la definicion sefalada en el articulo 88 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores
y Corredoras de Bolsa que sean filial de un Banco Nacional o Extranjero que opere en el pais,
que se senalan a continuacion:

- Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.
- Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.
- Titulos de Deuda inscritos en el Registro de Valores.

La adquisicidn de instrumentos con retroventa se realizard en el mercado nacional.

Limites: Este Fondo podra mantener hasta un 10% de sus activos totales en instrumentos de
deuda adquiridos con retroventa y no podrd mantener mas de un 10% de este activo en
instrumentos sujetos a este compromiso con una misma persona o con personas o entidades
de un mismo grupo empresarial.

Politica de liquidez

Este Fondo al estar acogido al beneficio tributario establecido en el Articulo N°107 LIR, debe
cumplir con estar invertidos al menos en un 90% de sus activos en acciones que cuenten con
Presencia Bursétil, de acuerdo con lo establecido en la NCG 327, del 17 de enero
de 2012. Es decir, i) que estén inscritas en el Registro de Valores, ii} estén registrados en una
bolsa de valores de Chile y iii) cumplan con a lo menos uno de los siguientes requisitos: 1)
Tener presencia ajustada igual o superior al 25% & 2) Contar con un “Market Maker", en los
términos y condiciones establecidos en esa norma.

Lo anterior es garantia de que el fondo mantiene, en todo momento, un nivel de liquidez
apropiado. Sin embargo, adicionalmente se controla de manera hipotética el nUmero de dias
que tardaria liquidar el 100% de la cartera dado los volumenes recientes de transacciones de
las acciones contenidas en el fondo (promedio diario de los UGltimos tres meses de
transacciones). De esta manera, se controla el volumen del fondo con el nivel actual de
mercado. Se establecié un limite de dias para vender el 100% de la cartera de 30 dias.
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{4) Politica de inversion del Fondo

{c)

{d)

Politica de endeudamiento

Con el objetivo de pagar rescates de cuotas, cumplir con las obligaciones que el Fondo
asumira con terceros y de poder realizar las demas operaciones que la Comisién para el
Mercado Financiero expresamente autorice, la administradora podré solicitar, por cuenta del
Fondo, créditos bancarios de corto plazo, con plazo de vencimiento de hasta 365 dias v hasta
por una cantidad equivalente al 20% del patrimonio del Fondo.

Politica de votacion

La Politica de asistencia y votacién de los representantes de la Administradora, respecto a
juntas de accionistas, juntas de tenedores de bonos o asambleas de aportantes en
representacion de uno o mas Fondos administrados por ésta, se rige por los siguientes
principios bésicos:

- Cumplir con las exigencias legales y normativas de asistencia y votacion en las juntas
de accionistas, juntas de tenedores de bonos y asambleas de aportantes.

- Proteger la inversién y los derechos de los participes y aportantes de los Fondos,
considerando el interés de los inversionistas.

- Favorecer gobiernos corporativos sélidos en las compaiias en las que los Fondos
invierten, privilegiando estructuras de directorios independientes.

La Administradora considerara ademas factores como la existencia de un controlador
definido y de preferencias en favor de una determinada clase o serie de acciones, la
participacion de otros inversionistas institucionales, el porcentaje de acciones en posesién de
accionistas minoritarios y si el porcentaje de acciones en posesién del Fondo en forma
individual o en conjunte con otros Fondos administrados por la misma Administradora, es al
menos el 4% de las acciones con derecho a voto emitidas por la respectiva sociedad, o el
porcentaje menor que determine la Comisién para el Mercado Financiero por norma de
caracter general.

(5}  Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacién de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en
el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor
nivel de discernimiento o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los Estados Financieros, corresponden a:

* Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las

estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del efectivo y efectivo equivalente es el siguiente;

Tipo de moneda 2021 2020
M3 Ms
Efectivo en bancos $ 288.094 76.065
Totales 288.094 76.065

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a) Activos

El detalle de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, clasificados por
vencimiento es el siguiente:

2021 2020
M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Instrumentos de capitalizacion 14.103.859 2.694.327
Titulos de deuda ccn vencimiento igual o menor a 365
dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados 14.103.852 2.694.327
Designados a valor razonable con efecto en resultados al
inicio:
Instrumentos de capitalizacién - -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365
dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total designacidn a valor razonable con efecto
en resultados al inicio - -
Total activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados 14.103.859 2.694.327
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(8)

(9)

(10)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

{c} El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume

COoMmo sigue;
2021 2020
Ms M$
Saldo de inicio al 1 de enero 2.694.327 3.144.342
Intereses y reajustes 4 -
Diferencia de cambio - -
Aumentof{disminucion) neto por cambios en el valor
razonable (368.674) (370.658)
Compras 16.293.380 1.237.684
Ventas (4.463.570) i1.316.363)
Resultado en Ventas (51.608)
Otros movimientos - (678)
Saldo final al 31 de diciembre 14,103.859 2.694.327

Los movimientos de compras y ventas presentados en esta nota, incluyen los efectos originados por la
fusién revelados en nota 1.a.1.5. Fusién de fondes por absorcién.

Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee activos financieros a costo amortizado.
Cuentas por cobrar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo posee cuentas por cobrar a intermediarios segin detalle:

2021 2020
M$ M$

Cuentas por cobrar a intermediarios - -

Total cuentas por cobrar a intermediarios - -

Otras cuentas por cobrar
(a) Operaciones de compra con retroventa

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no registra operaciones de compra con retroventa.
(b) Retencion 4% Articulo N°104

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se registran saldos por este concepto.

{c}  Vencimientos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se registran saldos por este concepto.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se registran saldos por este concepto.
Cuentas por pagar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo posee cuentas por pagar a intermediarios segun detalle:

2021 2020

mM$ M$
Cuentas por pagar a intermediarios - 29.974
Total cuentas por pagar a intermediarios - 29.974

Rescates por pagar

Corresponde a los rescates pendientes de pago al cierre de los estados financieros:

2021 2020
M$ Ms
Rescate por pagar 6.336 2.831
Total rescates por pagar 6.336 2.831

Partes relacionadas

El Fondo es administrado por Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. una sociedad
administradora de fondos constituida en Chile. La sociedad administradora recibe a cambio una
remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo,
pagaderos semanalmente utilizando una tasa anual de acuerdo a lo siguiente:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021:

Para la Serie Clasica es hasta un 3,40% anual con IVA incluido.

Para la Serie Familia Clasica es hasta un 2,89% anual con IVA incluido
Para la Serie Ahorro Sistemético es hasta 2,20% anual con IVA incluido
Para la Serie Web es hasta un 2,31% anual con IVA incluido.

Para la Serie APV es hasta un 2,38% anual, exento de IVA.

Para la Serie Alto Patrimonio es hasta un 2,00% anual con IVA incluido.
Para la Serie Wealth es hasta un 1,70% anual con IVA incluido.

Para la Serie Convenio es hasta un 2,31% anual con IVA incluido.

Para la Serie SBK es hasta un 0,00% anual con IVA incluido.,
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(14} Partes relacionadas, continuacion

Accionista de la sociedad administradora - - - -
Sociedad Administradora - - -
Trabajadores que representan al empleador - - - -

{a) Remuneracion por administracién
Al 31 de diciembre de 2021, el total de remuneracién por administracion del ejercicio ascendié
a M$276.468 (M$87.478 en 2020) adeuddndose M$4.899 (M$S746 en 2020)
por remuneracién por pagar a Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. al cierre del
ejercicio,
(b} Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma o su
personal clave
La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la administradora,
mantuve cuotas del Fondo segin se detalla a continuacion:
2021 N° de cuotas a N° de cuotas N° de cuotas N° de cuotas
% comienzo del adquiridas en el rescatadas en el al cierre del
ejercicio ano aio ejercicio
Tenedor
SERIE CLASICA
Personas relacionadas 0,06 - 7.332,2573 - 7.332,2573

SERIE FAMILIA CLASICA

Personas relacionadas 0.15 - 4,657,2174 - 4.657,2174

Accionista de la seciedad administradora - - -
Saciedad Administradora - - -

Trabajadores que representan al empleador 0,39 - 11.757,1168 - 11.757,1158

Personas relacionadas - - -
Accionista de la sociedad administradora - -
Sociedad Administradora - -
Trabajadores que representan al empleador - - -

SERIE WEB
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{14) Partes relacionadas, continuacion

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma o su
personal clave, continuacion

2021

Tenedor

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que repr 1 al empleador

Parsonas relacionadas
Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas

Accionista de 1a sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

N° de cuotas a N° de cuotas
% comienzo del adquiridas en el
ejercicio aio
SERIE APV
1,81 48.707,5309 3.323,5313
0,02 - 689,9478
SERIE AHORROQ SISTEMATICO
0,01 - 40,9451
SERIE ALTO PATRIMONIO
SERIE WEALTH

10,00 - 201.670,2356

SERIE CONVENIO

SERIE SBK
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{14) Partes relacionadas, continuacién

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma o su
personal clave, continuacién

2020 N° de cuotas a N° de cuotas N° de cuotas N° de cuotas
% comienzo del adquiridas en el rescatadas en el al cierre del
ejerciclo afio afio alercicio
Tenedor

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Persconas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas
Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Personas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

Persconas relacionadas

Accionista de la sociedad administradora
Sociedad Administradora

Trabajadores que representan al empleador

SERIE PERSONA

SERIE APV

3112 31.768,92 16939

SERIEE

SERIE GLOBAL

SERIE INVERSIONISTA

SERIE PATRIMONIAL
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(15} Otros documentos y cuentas por pagar

Corresponde a montos que se adeudan a la Sociedad Administradora por concepto de cobro de
comisidn de colocaciéon de cuotas y retenciones APV,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros documentos ¥ cuentas por pagar.
(18} Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros activos ni otros pasivos.

{17} Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de intereses y reajustes es el siguiente:

2021 2020
M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: 4
A valor razonable con efectos en resultados - -
Designados a valor razonable con efecto en resultados - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Totales 4 -

{18) Cuotas en circulacién

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas en Serie Clasica, Serie APV,
Serie Familia Clésica, Serie Ahorrro Sistematico, Serie Web, Serie Alto Patrimoniom Serie Wealth,
Serie SBK y Serie Convenio, las cuales tienen derecho a una parte proporcional de los activos netos
del Fondo atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuotas en circulacién ¥ su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo {pesos chilenos}, se componen de la siguiente manera:
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(18)  Cuotas en circulacion, continuacion

2021
Valor N° de cuctas Maonto
Serie cuota en circulacion total
$ M$
Serie Clasica 856,7859 11.919.873,3589 10.212.779
Serie APV 677,9760 2.871.602,1837 1.946.877
Serie Familia Clésica 549,5609 3.015.157,7235 1.657.013
Serie Ahorro Sistematico 968,4944 312.070,3844 302.238
Serie WEB 968,0074 67.253,1124 65.102
Serie Alto Patrimonio - - -
Serie Wealth 902,7304 201.670,2356 182.054
Serie SBK - - -
Serie Convenio 968,0066 14.987,1667 14.508
Totales 18.402.614,1652 14.380.571
2020
Valor N° de cuotas Monto
Serie cuota en circulacion total
$ M$

Serie Persona 917,3003 1.684.183,9529 1.544.802
Serie APV 710,2978 147.363,1962 104,665
SerieE 1.237,7031 683.978,66560 846.563
Serie Global 686,4456 44.635,9077 30.640
Serie Inversionista 580,3462 348.264,9195 202.114
Serie Patrimonial 665,5978 11.955,0884 7.957

Totales 3.022.305,4897 2.736.841

Las cuotas en circulacién estan sujetas a un monto minimo de suscripcidn por la Serie Clasica sin
monto minimo, Serie APV sin monto minimo, Serie Familia Cldsica sin monto minimo, Serie Ahorro
Sistematico por un monto minimo de $50.000, mediante los planes especiales de suscripcion de cuotas con
descuento por planilla o cargo en cuenta corriente, cuenta vista o tarjeta de crédito, Serie Alto Patrimonio
Aportes efectuados por inversionistas que tengan un saldo consolidado igual o superior a
$100.000.000, Serie Wealth Aportes efectuados por inversionistas que tengan un saldo consolidado
igual o superior a $250.000.000 y Serie SBK sin monto minimo, Serie Convenic sin monto minimo.
El Fondo tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias corridos y
rescates superiores a 25% del patrimonio 15 dias corridos. Los movimientos relevantes de cuota se

muestran en el Estado de Cambios en el activo neto atribuible a los participes de cuotas en
circulacion,

De acuerdo a los objetivos descritos en Nota 1 a los Estados Financieros y las politicas de gestién
de riesgo en Nota 27 a los Estados Financieros, el Fondo invierte las suscripciones recibidas de
acuerdo a la politica de inversiones incluida en el reglamento internc ¥ que se describe en Nota 4 a
los Estados Financieros. Para determinar el valor de los activos netos del Fondo para suscripciones
y rescates se ha valorado las inversiones sobre la base de las politicas contables descritas en Nota 4
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(19) Distribucion de beneficios a los participes

A continuacién, se detallan las distribuciones de beneficios efectuadas a los participes en el periodo
informado.

Al 371 de diciembre de 2021

Gistibocién  distrbudo  aispibuciay  Formade distrbucion

29-01-2021 1.434 ENELAM Aumento nimero de cuctas
29-01-2021 479 ANDINA-B Aumento nimero de cuolas
25-03-2021 6.340 CHILE Aumente nimero de cuclas
31-03-2021 286 CONCHATORO Aumento ndmero de cuotas
06-04-2021 3.810 BCI Aumento nimero de cuotas
16-04-2021 537 SECURITY Aumento nimero de cuotas
23-04-2021 472 CCu Aumento nimero de cuotas
23-04-2021 &9 cCcu Aumento nimero de cuotas
26-04-2021 7.746 CAP Aumento numero de cuotas
26-04-2021 11.224 CAP Aumento nimere de cuctas
30-04-2021 11.137 BSANTANDER Aumento nimero de cuctas
05-05-2021 457 CENCOSHOPP Aumento numere de cuotas
05-05-2021 35 MALLPLAZA  Aumento numero de cuotas
05-05-2021 5.801 CENCOSUD  Aumento ndmero de cuctas
07-05-2021 103 SQM-B Aumento ndmero de cuotas
12-05-2021 328 CMPC Aumento numero de cuctas
12-05-2021 1.718 COLBUN Aumento nimero de cuotas
12-05-2021 4 COLBUN Aumento nimere de cuotas
12-05-2021 3478 COLBUN Aumento numero de cuctas
12-05-2021 986 CMPC Aumento nimero de cuotas
12-05-2021 1.658 VAPORES Aumento nimero de cuotas
13-05-2021 75  FALABELLA  Aumento nimero de cuotas
13-05-2021 845 COPEC Aumento nimero de cuotas
13-05-2021 213 FALABELLA  Aumento nimero de cuotas
17-05-2021 160 EISA Aumento nimero de cuotas
19-05-2021 2132 CONCHATORO Aumento nimero de cuctas
20-05-2021 1.140 ECL Aumento numero de cuctas
26-05-2021 2.3 ENTEL Aumento nimero de cuotas
28-05-2021 479 ANDINA-B Aumento niimero de cuotas
28-05-2021 3.824 ENELAM Aumente nimero de cuotas
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{19) Distribucion de beneficios a los participes, continuacion

28-05-2021 5.058 ENELCHILE  Aumento nomero de cuotas
31-05-2021 1.759 AESGENER  Aumento nimero de cuotas
10-06-2021 1.731 Sam-B Aumento ndmero de cuotas
10-06-2021 1.731 SQm-B Aumento nimero de cuotas
16-06-2021 2.960 VAPORES Aumento nimero de cuotas
30-07-2021 15.496 CMPC Aumento nimere de cuotas
26-08-2021 5.467 ECL Aumento nimero de cuotas
26-08-2021 32932 CAP Aumento nimero de cuctas
27-08-2021 5.352 ANDINA-B Aumente nimero de cuotas
08-09-2021 3.200 SONDA Aumento namere de cuotas
09-08-2021 11.393 SQM-B Aumento ndmero de cuctas
28-09-2021 3.761 SMuU Aumento namero de cuolas
28-08-2021 12664 FALABELLA  Aumento numero de cuotas
30-09-2021 1.356 CONCHATORO Aumento nimero de cuotas
10-06-2021 1.731 SQM-B Aumento nimero de cuctas
16-06-2021 2.960 VAPORES Aumento nomero de cuotas
30-07-2021 15.496 CMPC Aumento nimero de cuotas
26-08-2021 5.467 ECL Aumento nimero de cuolas
26-08-2021 32,932 CAP Aumento nimero de cuotas
27-08-2021 5.352 ANDINA-B Aumento ndmero de cuotas
06-09-2021 3.200 SONDA Aumento nimero de cuotas
09-09-2021 11.383 SQM-B Aumento nimero de cuotas
28-09-2021 3.761 SMU Aumento nimero de cuotas
29-09-2021 12664  FALABELLA  Aumento nimero de cuotas
30-09-2021 1.356 CONCHATORO Aumento nimero de cuotas
30-09-2021 43.590 CMPC Aumento nimero de cuotas
12-10-2021 167.385 COLBUN Aumento nimero de cuotas
18-10-2021 128.574 CENCOSUD  Aumento nimero de cuotas
18-10-2021 60.001 CENCOSUD  Aumento nimero de cuotas
21-10-2021 8.310 CENCOSHOPP Aumento ndmero de cuotas
21-10-2021 8.310 CENCOSHOPP Aumento numero de cuotas
25-10-2021 76.900 VAPORES Aumento nimere de cuotas
27-10-2021 24378 COPEC Aumente ndmero de cuotas
28-10-2021 1.635 SECURITY Aumento nimero de cuctas
28-10-2021 1.362 SECURITY Aumento nimero de cuotas
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al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(19)  Distribucién de beneficios a los participes, continuacién

29-10-2021 5.970 ANDINA-B Aumente nimero de cuctas
29-10-2021 4.264 ccu Aumento nimero de cuoclas
03-11-2021 35.879 ENTEL Aumento nimero de cuclas
08-11-2021 5.837 AGUAS-A Aumento nimero de cuctas
09-11-2021 38.444 COPEC Aumento nimerc de cuotas
18-11-2021 420 MALLPLAZA  Aumento nimero de cuclas
03-12-2021 9.529 CcCu Aumento ndmero de cuotas
22-12-2021 8.737 CONCHATORO Aumento nimero de cuotas
22-12-2021 4.443 SMU Aumento nimero de cuotas
22-12-2021 8.649 RIPLEY Aumento niimero de cuctas
24-12-2021 6.234 SONDA Aumento nimero de cuotas
29-12-2021 22.086 CMPC Aumento nimero de cuotas
30-12-2021 58.291 SQM-B Aumento ndmero de cuotas
Total 901.719
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(19)  Distribucion de beneficios a los participes, continuacion

Al 31 de diciembre de 2020

Fecha de distribucién

08-01-2020
23-01-2020
24-01-2020
31-01-2020
26-03-2020
31-03-2020
08-04-2020
08-04-2020
20-04-2020
04-05-2020
04-05-2020
06-05-2020
06-05-2020
07-05-2020
11-05-2020
11-05-2020
11-05-2020
12-05-2020
12-05-2020
12-05-2020
13-05-2020
13-05-2020
13-08-2020
14-05-2020
15-05-2020
22-05-2020
22052020
26-05-2020
27-05-2020
27-05-2020
27-05-2020
28-05-2020
28-05-2020
28-05-2020
28-05-2020
11-06-2020
28-08-2020
28-08-2020
04-09-2020
30-09-2020
08-10-2020
28-10-2020
28-10-2020
03-11-2020
24-11-2020
27-11-2020
30-11-2020
10-12-2020
16-12-2020
22-12-2020
23-12-2020
30-12-2020
30-12-2020
08-01-2020
23-01-2020
24-01-2020

Total

Monto distribuido Origen de la distribucién

320
416
3.026
1.070
7.086
342
4.328
1.383
762
4.476
487
619
434
1.108
1.929
583
927
2.900
260
1.427
547
458
14
812
1.808
1.036
352
2.208
4.564
1.287
180

7.559
8.452
479
883
3.198
479
72
286
1.947
77
281
1.794
478
5.265
4.485
7.304
2,863
2.691
286
226
501
380
416
3.026

96.840
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FALABELLA
ANDINA-B
ENELAM
ENELCHILE
CHILE
CONCHATORO
BCI
SONDA
SECURITY
BSAMNTANDER
MALLPLAZA
PARAUCO
PARAUCO
Sam-B
CENCOSUD
CENCOSHOPP
CENCOSHOPP
COLBUN
COLBUN
COLBUN
CMPC
FALABELLA
FALABELLA
COPEC
AESGENER
CONCHATORO
EISA
ENTEL
EMELCHILE
ENELCHILE
MULTIFOCDS
LTM
ENELAM
ENELAM
ANDINA-B
SOM-B
AESGENER
ANDINA-B
SONDA
CONCHATORO
Sam-B
SECURITY
SECURITY
CAP
ANDINA-B
BSANTANDER
ECL
AESGENER
COLBUN
CAP
CONCHATORO
ccu
CONCHATORO
FALABELLA
ANDINA-B
ENELAM

Forma de distribucion

Aumento nomero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nomero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumente nimere de cuotas
Aumento nimere de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nomero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimerc de cuotas
Aumento nomero de cuotas
Aurmento nimerc de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento ndmero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aurnento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento ndmero de cuotas
Aumento nomero de cuotas
Aumento nomero de cuptas
Aumento nimaro de cuotas
Aumento nimere de cuotas
Aumento nimaro de cuotas
Aumento nimere de cuotas
Aumento nimere de cuotas
Aumento nimerc de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero dae cuctas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuctas
Aumento namero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento ndmero de cuotas
Aumento numero de cuotas
Aumaento numero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento numero de cuotas
Aurmento nomero de cuotas
Aumento nomerc de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nlimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuotas
Aumeanto numero de cuctas
Aumento nimero de cuotas
Aumento nimero de cuctas



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(20) Rentabilidad del Fondo
{a) Rentabilidad nominal
La rentabilidad nominal obtenida por cada una de las series se detalla a continuacion:
Rentabilidad mensual %
Rentabilidad mensual %
SERIE SERIE
SERIE SERIE SERIE ALTO SERIE SERIE SERIE
Mes FAMILIA AHORRO SERIE WEB
CLASICA APV CLASICA SISTEMATICO PATRIMONIO WEALTH SBK CONVENIO
Enero 10,6676 10,9533 10,8729 - - - - -
Febrero 15,2190 15,4870 15,4069 - - - - -
Marzo 16,2010 16,5012 16,3903 - - - - -
Abril {0,9563) {0,7083) {0,8067) - - - - -
Maya 5,0064 5,2828 5,1466 - - - -
Junio 4,1529 4,4226 4,2860 - - - - -
Julio 32,1993 3,3864 3,2898 - - - - - -
Agosto 10,4990 10,5833 10,6377 10,5858 10,4746 - 0,9598 - 87,7443
Septiembre 1,2284 1,3015 1,2630 1,3055 1,2024 - 0,9598 - 71,9823
Octubre {5,5750} {5,5035) {5,5410) {5,4986) {5,5977) - 0,9598 - 60,4295
Noviembre 8,6416 8,7237 8,6831 8,7365 8,6157 - {6,5222) - 8,7310
Diciembre {1,70863) {1,6226) {1,6649) {(1,6097) {1,7215) - {1,6657) - {1,6166)
Al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:
Rentabilidad mensual %
Serie Serie Serie Seria Serie Serie
Mes Persona APV E Global Inversionista Patrimonial
Enero {2,7034) (2,443) {2,475) {2,4676) (2,5069) (2,5172)
Febrerc {9,5004) 9,2778) {9,3058) {9,2994) {9,285) {9,3425)
Marzo {17,1862) (16,9686} {16,8867) (16,9904) {16,9456) {17,0325)
Abril 13,6629 13,9531 13,9172 13,9256 13,9441 13,8695
Mayo {6,7783) {6,5206) {6,5611) (6,554} (6,6023) {6,6014)
Junig 7.0736 7.3462 7.3119 7.3198 7.3381 7.2671
Julio 1,6525 1,9198 1,8862 1,8939 1,9113 1,8421
Agosto {5,4198) 5,1713) {5,2025) {5,1953) (5,1799) {5,2434)
Septiembre {3,6368) 3,3917) (3,4225) {3,4154) {3,4154) (3,4629)
Octubre (3,7131) {3,4601) (3,4918) {3,4844) (3,6089 {3,5334)
Noviembre 12,9359 13,2209 13,1851 13,1933 13,1568 13,1378
Diciembre 3,9996 4,2669 4,236 4,2439 4,2169 4,1911
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(20)

Rentabilidad de Fondo, continuacion

{b)

{c)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2021 v 2020

Rentabilidad nominal acumulada

Al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Rentabilidad acumulada (%)

Fondo/(seria)

Serie Clasica

Serie APV

Serie Familia Clasica
Serie Ahorro Sistematico
Serie Web

Serie Alto Patrimonio
Serie Wealth

Serie Convenio

Serie SBK

Al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Ultimo afio

1,4561
36734
2,8322

Ultimos dos aiios

(12,1653)
(8.4777)
(8,4777)

Rentabilidad acumulada (%)

Ultimos tres afios

(21,4736)
(14,4377
(16,8302)

Fondo/(serie)

Serie APV

Serie E

Serie Global

Serie Inversionista
Serie Patrimonial
Serie Persona

Rentabilidad real {%)

Ultimo aiio

(0,67970)
(10,9333)
(10,85386)
(10,8884)
{11,3863)
(13,3187)

Ultimos dos afios

(17,4694)
(18,2612)
(18,0869)
{19,1208)
(18,0451)
{22,6008)

La rentabilidad real obtenida por la Serie APV, se presenta a continuacién:

Rentabilidad real acumulada

Rentabilidad anual
Rentabilidad 24 meses
Rentabilidad 36 meses
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Ultimos tres afios

(23,2822}
(24,3066)
{24,0913)
(26,0074)
{25,4189)
{30,3397)

Serie APV

2021

{2,7541)
{8,0334)

(23,8961)

2020

(13,0781)
(13,0439)
(12,7600)



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(21} Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 DE 2009)
Al 31 de diciembre de 2021 el detalle de |a custodia es el siguiente:

Custodia de valores

2021 Custodia ional Custodia extranjera
% sobre total % sabre total
inversiones en inversiones en
instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por
Monto Emisores activo del Monto Emisares % sobre total
Entidades todiado Nacionales Fondo custodiado  Extranjeros activo del Fondo
M$ M$
Empresas de deposites de valores-
custodia encargada por sociadad
administradora 14,103,859 100 88,00 - - -
Empresas de depdsitos de valores-
custodia encargada por entidades
bancarias - - - - - -
Otras entidades . - - - - =
Total cartera de inversiones en
custodia 14.103.859 100 98,00 - - -

Al 31 de diciembre de 2020 el detalle de la custodia es el siguiente:

Custodia de val

2020 Custodia nacional Custodia extranjera
% sobre total % sobre total
inverslones en inversiones en
instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por
Monto Emisores activo del Monto Emisores % sobre total
Entidades custodiado Nacignales Fondo custodiado Extranjeros activo del Fondo
Ms Ms
Empresas de depdsitos da valores-
custodia encargada por sociedad
administradora 2.694.327 100 87,2543 - - -
Ermpresas de depésitos de valores-
custodia encargada por entidades
bancarias - - - - - -
Otwras entidades - - - - - -
Taotal cartera da inversiones en
custodia 2.684.327 100 97,2543 - - -
(22} Excesosde inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fonde no posee excesos de inversion.
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(25)

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Garantia constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo {Articulo N°13 de
la Ley N°20.712 - Articulo N°226 Ley N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2021 el detalle de las garantias constituidas por la sociedad Administradora en
beneficio del Fondo es el siguiente:

Vigencia
Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF {desde/hasta)
Scotia Administradora General de
Boleta bancaria Scotiabank Chile Fondos Chile S.A. 10.000 10.01.2022-10.01.2023

Al 31 de diciembre de 2020 el detalle de las garantias constituidas por la sociedad Administradora en
beneficio del Fondo es el siguiente;

Vigencia
Naturaleza Emisar Representante de los beneficiarios Monto UF {desde/hasta)
Scotia Administradora General de
Boleta bancaria Scotiabank Chile Fondos Chile S.A. 10.000 10.01.2021-10.01.2022

Garantia fondos mutuos estructurados garantizados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee garantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

Otros gastos de operacién

Al 31 de diciembre de 2021 no se registran otros gastos de operacién debido a modificacion de
reglamento interno que elimina su aplicacion, para el afio 2021 y 2020, los gastos de operacion
atribuibles al Fondo de acuerdo al Reglamento Interno se detallan a continuacién:

2021 Serie APV Serie E Serie Global Serie Serie
Serie Persona Monto Monto Monto Inversionista  Patrimonial
Monto acumulado acumulade acumulado Monto Monto
acumulado ejercicio ejercicio ejarcicio acumulado acumulado
Tipo gasto ajercicio actual  actual actual actual ejercicio actual ejercicio actual Total

Gasto del Fondo - - - - - .

Totales - - - - - - -
2020 Serie APV Serie E Serie Global Serie Serie
Serie Persona Monto Monto Monto Inversionista Patrimonial
Monto acumulado acumulado acumulado Monto Monto
acumulado ejercicio ejercicio ejercicio acumulado acumulado
Tipo gasto ejercicio actual  actual actual actual ejarcicio actual ejercicio actual  Total

Gasto del Fondo - - - -

Totales - - - - R
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FONDO MUTUOQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Nctas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(26) Informacion estadistica

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la informacién estadistica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

2021
SERIE CLASICA
Remuneracién
Valor Total de devengada N®
Mes cuota (*) activos (*) acumulada mensual participes {*)
$ M$ M$
Enero 934,5757 2.835.413 6.349 1.721
Febrero 952,0095 3.022.120 5.835 1.725
Marzo 1.061,9476 3.238.149 7.000 1.727
Abril 971,0057 3.020.234 6.908 1.734
Mayo 951,7629 3.242.756 6.941 1.741
Junio 935,1196 3.160.840 7.065 1.733
Julio 911,7054 16.321.238 18.361 6.246
Agosto 952,6565 16.967.186 32.658 6.232
Septiembre 914,3032 16.175.971 31.120 6.232
QOctubre 822,3768 13.737.128 29,556 6.228
Novismbre 880,0377 14.737.980 29.780 6.211
Diciernbre 856,7859 14.391.952 29.376 6.194
Total Serie 210.249
SERIE APV
Remuneracion
Valor Total de devengada N
Mes cuota (*) activos (*) acumulada mensual participes (*)
§ M$ M$
Enero 725,5830 2.839.413 133 309
Febrero 772,0075 3.022.120 122 309
Marzo 828,6157 3.238.149 144 309
Abril 759,56951 3.020.234 142 308
Mayo 746,5113 3.242.756 134 308
Junio 735,4051 3.160.840 129 308
Julio 718,3554 16.321.238 1.879 1.146
Agosto 751,2728 16.967.186 4.076 1.142
Septiembre 721,6318 16.175.971 3.904 1.143
Octubre 649,6400 13.737.128 3.719 1.143
Noviembre 695,7724 14.737.980 3.870 1.141
Diciembre 677,9760 14.391.952 3.884 1.141

Total Serie 22.136
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(26) Informacion estadistica, continuacion

SERIE FAMILIA CLASICA

Remuneracién

Valor Total de devengada N°
Mes cuota {*) activos (*) acumulada mensual participes (*)
$ M$ M$

Enero 592,6327 2.838.413 363 135
Febrero 630,1543 3.022.120 an 133
Marzo 675,8816 3.238.149 426 135
Abril 619,1198 3.020.234 445 135
Mayo 607,7789 3.242.756 508 136
Junio 587,850 3.160.840 573 136
Julip 583,5383 16.321.238 1.832 427
Agosto 610,0135 16.867.186 3.671 425
Septiembre 585,7004 16.175.971 3.529 424
Octubre 527,0409 13.737.128 3.366 425
Noviembre 564,2307 14,737.980 3.722 420
Diciembre 549,5609 14,391.952 4.026 421
Total Serie 22.880

SERIE AHORRO SISTEMATICO

Remuneracion
devengada
Valor Total de acumulada Ne
Mes cuota (*) activos (*) mensual participes (*}
$ M$ M3

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio 1.025,4024 16.321.238 231 369
Agosto 1.072,55634 16.967.186 525 368
Septiembre 1.030,3891 16.175.971 520 367
Octubre 827,7368 13.737.128 508 367
Noviembre 993,7646 14,737.980 540 367
Diciernbre 868,4944 14.391.952 554 366
Total Serie 2.878
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FONDQ MUTUOQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(26) Informacion estadistica, continuacion

SERIE WEB
Remuneracion
Valor Total de devengada N°
Mes cuota (*) activos (*) acumulada mensual participes (*)
8 M$ M$
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio 1.025,3593 16.321.238 51 16
Agosto 1.072,4081 16.967.186 110 18
Septiembre 1.030,1565 16.175.971 104 19
Octubre 827,4405 13.737.128 83 19
Noviembre 893,3575 14.737.980 82 18
Diciembre 868,0074 14.391.952 93 22
Total Serie 523
SERIE ALTO PATRIMONIO
Remuneracion
Valor Total de devengada N*°
Mes cuota (*) activos (*) acumulada mensual participes (*)
$ M$ M$

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio - - - -
Agosto - - - -
Septiermnbre - - - -
Octubre - - - -
Noviembre - - - -
Diciembre - - - -
Total Serie
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{26) Informacion estadistica, continuacién

SERIE WEALH
Remuneracién
Valor Total de devengada N®
Mes cuota {*) activos (*} acumulada mensual participes (*)
$ Ms$ M$
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio - - - -
Agosto - - - -
Septiembre - - - -
Octubre - - - -
Moviembre 1.000,0000 14.737.880 71 1
Diciembre 1.000,0000 14.391.952 259 1
Total Serie 330
SERIE CONVENIO
Remuneracion
Valor Total de devengada N®
Mes cuota (*) activos (*) acumulada mensual participes (*}
$ M$ M$

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio 1.025,3592 16.321.238 1.161 193
Agosto 1.072,4078 16.967.186 2.654 193
Septiembre 1.030,1560 16.175.971 2.561 193
Octubre 927,4403 13.737.128 1.078 192
Noviembre 993,3569 14.737.980 38 84
Diciembre 968,0086 14,391.952 28 83
Total Serie 7.520
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(26) Informacién estadistica, continuacion
2020

SERIE PERSONA

Remuneracién

Valor Total de devengada N®
Mes cuota activos acumulada mensual participes
$ M$ M$
Enero 1.069,5792 3.114.846 7.549 1.745
Febrero 967,9652 2.715.216 6.446 1.727
Marzo 798,7284 2.232.140 5,225 1.718
Abril 905,4164 2.497.106 b.156 1.723
Mayo 828,1450 2.358.322 5.312 1.726
Junio 886,4099 2.544.483 5.506 1.722
Julio 901,0582 2.598.047 5.880 1.719
Agosto 850,9795 2.458.899 5,820 1.715
Septiembre 819,9076 2.357.235 5.240 1.721
Qctubre 788,7026 2.323.580 5.280 1.719
Noviembre 886,6157 2.641.330 5.460 1.719
Diciembre 917,3003 2.770.392 5.837 1.722
Total Serie 68.711
{*) Informacién al dltimo dia da cada mes.
SERIE APV
Remuneracién
Valor Total de devengada Ne
Mes cuota activos acumulada mensual participes
$ M$ M3
Enero 805,0412 3.114.846 134 312
Febrero 730,3510 2.715.2186 119 312
Marzo 604,2426 2.232.140 101 311
Abril 686,6956 2.497.106 101 31
Mayo 629,7418 2.369.322 102 311
Junio 675,7632 2.544.483 89 31
Julio 688,7364 2.598.047 105 309
Agosto £652,1686 2.458.899 104 309
Septiembre 629,9546 2.357.235 a5 309
Octubre 607,5724 2.323.580 ag 309
Noviembre 684,7373 2.641.330 101 307
Diciembre 710,2978 2.770.392 113 309
Total Serie 1.272

*} Informacién al Glitimo dia de cada mes.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Informacién estadistica, continuacion

2020, continuacién

SERIEE
Remuneracién
Valor Total de devengada N*
Mes cuota activos acumulada mensual participes
$ M$ M$
Enero 1.407,8109 3.114.846 1.462 23
Febrero 1.276,8025 2.715.216 1.298 23
Marzo 1.055,9908 2.232.140 1.104 23
Abril 1.199,7044 2.497.106 1.110 23
Mayo 1.099,8393 2.359.322 1.150 23
Junio 1.179,8378 2.544.483 1.174 23
Julio 1.202,0915 2.598.047 1.240 23
Agosto 1.137.8913 2.458.899 1.225 23
Septiembre 1.098,7815 2.357.235 1.110 23
Octubre 1.059,3917 2.323.580 1.130 23
Noviembre 1.193,6578 2.641.330 1.169 23
Diciembre 1.237,7031 2.770.392 1.269 22
Total Serie 14.441
! Informacién al Gltimo dia de cada mes.
SERIE GLOBAL
Remuneracidn
Valor Total de devengada N®
Mes cuota activos acumulada mensual participes
$ M$ M$
Enero 780,1501 3.114.846 51 6
Febrero 707,6010 2.715.216 45 6
Marzo 585,2718 2.232.140 38 6
Abril 664,9723 2.497.106 38 6
Mayo 609,6654 2.369.322 40 6
Junio 654,0683 2.544.483 40 6
Julio 666,4453 2.598.047 43 6
Agosto 630,9000 2.458.899 42 6
Septiemnbre 609,2605 2.357.235 38 6
Qctubre 587,4643 2.323.580 39 6
Noviembre 661,9120 2.641.330 40 6
Diciembre 686,4456 2.770.392 44 6
Total Serie 498

)

Informacian al Gltimo dia de cada mes.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 vy 2020

Informacién estadistica, continuacion

2020, continuacién

SERIE INVERSIONISTA

Remuneracién

Valor Total de devengada N°
Mes cuota activos acumulada mensual participes
$ M3 Ms$
Enero 659,2937 3.114.846 280 125
Febrero 598,0785 2.715.216 169 124
Marzo 494,7675 2.232.140 140 125
Abril 562,2355 2.497.106 130 125
Mavyo 515,5609 2.359.322 137 125
Junio 563,1927 2.544.483 150 126
Julio 563,7657 2.598.047 157 128
Agosto 533,7875 2.458.899 154 129
Septiembre 515,4789 2.357.235 160 131
Octubre 496,9116 2.323.580 276 132
Noviembre 559,7465 2.641.330 295 134
Diciembre 580,3462 2.770.392 332 134
Total Serie 2.380
™) Informacién al ditimo dia de cada mes.
SERIE PATRIMONIAL
Remuneracién
Valor Total de devengada N°
Mes cuota activos acumulada mensual participes
$ M$ M$
Enero 760,6202 3.114.846 18 6
Febrero 689,5589 2.715.216 16 6
Marzo 570,0591 2.232.140 13 6
Abril 647,3691 2.487.106 13 6
Mayo 593,2248 2.359.322 14 6
Junio 636,1083 2.544.483 14 6
Julio 647,8261 2.598.047 15 6
Agosto 612,9628 2.458.899 15 6
Septiembre 591,6476 2.357.235 13 6
Octubre 570,1918 2.323.580 14 6
Noviembre 642,1351 2.641.330 14 6
Diciembre 665,5978 2.770.392 15 6
Total Serie 174
*) Informacién al Gitimo dia de cada mes.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Administracion de riesgo

La presente nota revela las politicas, criterios y procedimientos de gestion de riesgos desarrollados
por Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. {en adelante la “Administradora”) de
acuerdo a la Circular N°1.869.

La funcién de administracion de riesgos busca garantizar que las posiciones tanto propias como de
terceros, se mantengan en todo momento dentro de los limites establecidos por la politica de cada
Fondo y de la Administradora, a fin de garantizar la salud financiera de la Sociedad.

Las unidades de negocios en este aspecto deben buscar mantener su nivel de operaciones y la
toma de riesgos dentro de los limites establecidos. Asimismo, la funcién de administracién de
riesgos de la Administradora busca identificar y monitorear los factores que inciden los riesgos de
mercado, de crédito, de liquidez y riesgos fiduciarios propios de la actividad.

Los objetivos, politicas y procedimientos para la administracién de riesgos, son aprobados por lo
menos en forma anual por el Directorio de la Administradora, garantizando la preocupacién
constante por la administracion de riesge de la institucién.

Cabe mencionar, que existe una segregacién de funciones entre control, riesgo y negocio gque
garantiza que la funcién de control se realice en forma auténoma e independiente de las areas de
negociacion.

(a) Gestién de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluido el riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés a valor razonable, riesgo
por tasa de interés y riesgos de precio), riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Las politicas y procedimientos de administracién de riesgo del Fondo buscan maximizar la
rentabilidad del Fondo y de los propios clientes, dentro de un marco de limites apropiados
que garanticen una gestién de riesgo de acuerdo a las mejores practicas de la industria y de
las politicas de la Administradora y de Scotiabank Chile.

La Administradora cuenta con la politica de administracion de liguidez, planes de contingencia,
politica de administracién de capital, politica de lineas de financiamiento de liguidez y politicas
propias de cada fondo que le permiten asegurar en todo momento el correcto funcionamiento
de los ingresos y egresos de inversion.

Ademas; la Administradora cuenta con limites v alertas de administracion de riesgos tanto
normativos como internos entre los cuales se pueden mencionar los de garantias, limites de
inversién, limites de duracién, limites de presencia bursatil, limites de inversion en el exterior,
limites de vencimientos a rescate, limites y alertas de concentracién, entre otros.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(27} Administracion de riesgos, continuacién

(b}

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado se define, como la pérdida potencial por cambios en los factores de
mercado que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones,
como lo pueden ser las tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, indices, entre
otros.

Cabe mencionar que el riesgo de mercado se encuentra en el precio o valor cuota de cada
fonde vy que es el participe quien asume est4 volatilidad.

Con el fin de mitigar los posibles riesgos de mercado la Administradora General de Fondos
cuenta con el comité de inversiones en los cuales se analizan semanalmente los distintos
mercados financieros, las posiciones y estrategias que cada fondo tiene y ademéds los riesgos
de mercado inherentes a cada posicién.

{i} Riesgo de precio

{i.1}  Exposicidn global de precios de mercado

Las inversiones del Fondo se encuentran compuestas por distintos instrumentos de deuda e
instrumentos de capitalizacion, que se encuentran expuestos al riego de precio o pérdidas
potenciales sujetas a la variacién de los precios de mercado.

Los instrumentos de deuda y de capitalizacién a valor razonable con efecto en resultado,
excluyendo los saldos de caja son los siguientes:

Valor razonable

Fondos 2021 2020
Ms M$
Scotia Acciones Chile 14.103.859 2.694.327
Totales 14.103.859 2.694.327

Los fondos administran sus exposiciones al riesgo de precios diversificando entre los distintos
instrumentos financieros. La Politica de Fondo es invertir en instrumentos que aseguren la
mejor relacién riesgo retorno segun la inversién realizada por el cliente en cada uno de los
fondos. Para ello, el Fondo se concentra en inversiones en instrumentos financieros donde se
espera optimizar la relacidn antes mencicnada.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(27) Administracién de riesgos, continuacion
{b} Riesgos de mercado, continuacién

{i} Riesgo de precio, continuacion

{i.2) Diversificacion de la cartera

Acciones
Aiio 2021 MNacionales CFl Total
Fondo M$ M$ M$
Scotia Acciones Chile 14.103.859 - 14,103.859
Acciones
Ao 2020 Nacionales CFI Total
Fondo M$ M$ M$
Scotia Acciones Chile 2.694.327 - 2.694.327

El Fondo no presenta inversiones en instrumentos definidos como derivados.
(i.3) Exposicién total del Fondo al riesgo de precios por tipo de instrumento

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad de los activos del Fondo atribuibles a rentabilidades
de los fondos, incluidos todos los movimientos inherentes al Fondo al dia 31 de diciembre de
2021 y 2020. El andlisis se basa en una estimacion potencial de retornos del Fondo en base a
una regresion lineal simple histérica de retornos diarios del Fondo del dltimo afio calendario
en el percentil 99% de confianza.

Ao 2021
Efecto Efecto
potencial potencial

Fondo Promedic Méximo WMinimo al alza a la baja

% % % % %
Serie Clasica (0,01 945 (9,07 2,79 (3.88)
Serie APV (0,01} 9,45 {9,08) 2,79 (3.85)
Serie Familia Clasica {0,01) 945  {9,07) 2,79 (3.86)
Serie Ahorro Sistemético (0,01) 9,45 9,19) 2,88 (3,93)
Serie Web

{0,01) 9,45 (6,19) 2,88 (3,93)
Serie Alto Patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Serie Wealth {0,086} 2,88 6,19) 2,21 (2,83}
Serie Convenic {0,01) 9,45 (6.19) 2,88 (3,93)
Serie SBK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Serie Clasica (0,01} 9,45 (9,07) 2,79 (3.86)
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Fondo

Fondo

FONDO MUTUOQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 v 2020

Administracion de riesgos, continuacion

(b)

Riesgos de mercado, continuacién

(i.3) Exposicion total del Fondo al riesgo de precios por tipo de instrumento, continuacién

Ano 2020
Efecto Efecto

potencial al  potencial

Fondo Promedio Méximo Minimo alza a la baja
% % % % %

Serie Persona {0.03) 2,56 {1,94) 1,62 (1,61)
Serie E {0.03) 2,57 {1,984 1.63 (1,601
Serie APV {0.03) 2,57 {1,94) 1,63 {1.60)
Serie Inversionista {0.03) 2,57 {1,84) 1,63 (1,61)
Serie Patrimonial {0.03) 2,57 (1,84 1,63 (1.80)
Serie Global {0.03) 2,57 (1,84 1.63 {1,680

Estos indicadores de riesgos son de carédcter histérico, por lo cual, no garantiza que los
movimientos futuros de los precios y, por lo tanto, tampoco de la rentabilidad futura.
La separacion por instrumento es la siguiente:

Valor razonable

Fondo Instrumentos 2021 2020
M$ M$
Scotia Acciones Chile RV 14.103.859 2.694.327

El Fondo también administra su exposicién al Riesgo de Precios analizando la cartera de
inversion por sector industrial y haciendo una evaluacién comparativa de la ponderacion de la
competencia. El siguiente cuadro es un resumen de las concentraciones significativas por
sector dentro de la cartera de inversién:

Ano 2021
Alimentos Banco Celulosa Construccion Eléctrico  Industrial Mineria
[ H M$S M$ M$ M$ Ms M$
493.845 3.740.671 - 1.667.328 2.793.365 342.583
Servicios
Otros Retail hasicos Telecom Transporte  Vinos Consumo
Ms Ms Ms M$ M3 M$s ms
77.927 2.553.632 816.976 147.566 777.848 452.083 340.025
Totales M$
14.103.859
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Fondo

Fondo

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Administracion de riesgos, continuacion

(b)

(c)

Riesgos de mercado, continuacion

(i Riesgo de precio, continuacion

(i.3)

Afio 2020

Alimentos
Ms

51.757

Otros
Ms

25.802

Riesgos de crédito

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Banco Celulosa Construccion Eléctrico
M$ M$ MS M$
703.103 - - 494 986
Servicios
Retail bésicos Telecom Transporte
Ms M$ M$ M$
406.358 242.303 63.203 39.643

Industrial
Ms

407.673

Vinos
ms$

88.250

Exposicion total del Fondo al riesgo de precios por tipo de instrumento, continuacion

Mineria
M$

171.247

Consumo
M$

2,684.327
Totales M$

El Fondo esta expuesto al riesgo crediticio, que es el riesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

El riesgo de crédito nace por la tenencia de diversos activos financieros de los cuales presenta
riesgos de créditos sujetos al pais, estado o emisor.

Para mitigar el riesgo de crédito la Administradora General de Fondos cuenta con limites de
concentracion por depésitos a plazo en efectos de comercio (fondos de corto plazo) "
concentracion en bonos segin clasificacion de riesgo de crédito (fondos de renta fija de largo

plazo y balanceados). Ademds, cada fondo cuenta con méximos exposiciones por agentes y
tipo de instrumentos.

Las exposiciones generales por las distintas clasificaciones de riesgo es el siguiente:

Detalle clasificacién por Fondo al 2021

Fondo

Scotia Acciones Chile

Detalle clasificacion por Fondo al 2020

Fondo

Scotia Acciones Chile

N-1 N-2 N-3
Ms Ms M$
7.670.736 2645870 2951.456
N-1 N-2 N-3
M$ Ms Ms

1.494.944 848.608 269.183
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N-4
Ms

N-4
M$

50.308

NA
M$

835.797

NA
m$

31.283

Total
M3

14,103.859

Total
Ms

2.694.327



FONDO MUTUOQ SCOTIA ACCIONES CHILE

Netas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(27) Administracion de riesgos, continuacién

(d)

Riesgo de liquidez

Se define el riesgo de liquidez como la incapacidad de cumplir con sus obligaciones financieras
de manera oportuna a precios razonables. Estas obligaciones financieras derivan de los
compromisos de desembolsos de las inversiones comprometidas, asi como los pagos
derivados de contratos establecidos.

Entenderemos por riesgo de liquidez a la imposibilidad de:

. Cumplir oportunamente con las obligaciones contractuales,
. Liquidar posiciones sin pérdidas significativas.
. Evitar sanciones regulatorias por incumplimiento de indices normativos.

Distinguimos dos fuentes de riesgo:

(il End6genas

Situaciones de riesgo derivadas de decisiones corporativas controlables.

. Alta liquidez alcanzada por una reducida base de activos liquidos.

. Baja diversificacion o alta concentracién de activos financieros y comerciales en término
de emisores, plazos y factores de riesgo.

. Efectos reputacionales corporativos adversos que se traduzcan en acceso no

competitivo a financiamiento o falta de este.
{ii) Exdgenas

Situaciones de riesgo producte de movimientos de los mercados financieros no controlables.

. Movimientos extremos o correcciones/eventos no esperados en los mercados
internacionales vy local,

. Cambios regulatorios, intervenciones de la autoridad monetaria, entre otras.

. Decisiones de un numero importante de participes de efectuar rescate de sus

inversiones en un mismo momento del tiempo, comeo consecuencia de modificaciones
en las condiciones de mercado.

La administracion de liquidez reviste una importancia estratégica para la alta administracion de
la Administradora General de Fondos, siendo una de sus preocupaciones centrales. En este
contexto, se ha disefiado y establecido una politica de administracién de liquidez v de planes

de contingencia de acuerdo a los requerimientos regulatorios y concordante con la politica
establecida por Scotiabank Chile.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{27) Administracién de riesgos, continuacién

{d)

Riesgo de liquidez, continuacion

Esta politica de administracion de liquidez, aprobada por el Directorio, tiene como misién
formalizar los lineamientos, acciones y roles que determinan la gestion de liquidez, fijar el
apetito por riesgo de la institucién y comunicar las directrices al resto de la organizacién; para
de esta forma establecer un criterio comun que permita identificar, evaluar y controlar los
riesgos de liquidez existentes en la Administradora, en los nuevos fondos y en los negocios
que se emprendan.

La politica de administracién de liquidez contiene la definicion de roles y responsabilidades en el
proceso de toma de decisiones de la liquidez y la definicion de esté4ndares metodolégicos para
la medicién de los riesgos de liquidez.

La correcta implementacion, funcionamiento, control y seguimiento posterior seré una variable
significativa para contribuir a un crecimiento sostenible para los fondos administrados en el
mediano y corto plazo, bajo un marco conservador de administracion de los riesgos de liquidez
que daran la confianza necesaria a los inversionistas.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que
espera poder liquidar dentro de un plazo de 7 dias o menos sin mayores pérdidas y
principalmente en papeles del Banco Central de Chile.

Un componente esencial de la administracién de liquidez es la mantencién de activos
facilmente liquidables, denominados “Activos Liquidos Minimos” (Minimum Core Liquid
Assets), cuyo propdsito es asegurar la continuidad de las operaciones bajo eventos especiales
de liquidez. Los activos liquidos minimos estdn constituidos ante todo por inversiones
financieras mantenidas para propdsitos de liquidez, dinero en efectivo, depésitos a plazo i
otros activos financieros de alta calidad.

El siguiente cuadro ilustra los flujos de vencimiento de los activos:

Ao 2021
Menor a Entre 7 dias Entre 1 mes Mas de
Fondo 7 dias ¥ 1 mes y 1 aiio 1 afio Total
M$ M$ M$ M$ m$s
Scotia Acciones Chile 14.103.859 - - - 14.103.859
Ano 2020
Menor a Entre 7 dias Entre 1 mes Mas de
Fondo 7 dias y 1 mes y 1 aiio 1 afio Total
M$ M$ M3 M$ M$S
Scotia Acciones Chile 2.684.327 - - - 2.694.327
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(27) Administracién de riesgos, continuacion

(d}

FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Riesgo de liquidez, continuacion

(i} Exdgenas, continuacion

El siguiente cuadro analiza pasivos financieros liquidables netos dentro de agrupaciones de
vencimiento relevante en base al periodo restante en la fecha de balance respecto a la fecha

de vencimiento contractual.

Ao 2021

Pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados

Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones Sociedad
Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Totales

Ao 2020

Pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados

Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones Sociedad
Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Totales

Menor a Entre 7 diasEntre 1 mes Mas de

7 dias ¥ 1 mes y 1 aio 1 aho Total

Ms$ Ms$ M$ M$ Ms$
6.336 - - - 6.336
4.888 - - - 4.899
146 . - - 146
11.381 - - - 11.381

Menor a Entre 7 diasEntre 1 mes Mas de

7 dias y 1 mes y 1 afio 1 aiio Total

M$ M$ M$ Ms$ M$
29.974 - - - 29.974
2.831 - - - 283
746 - - - 746
33.551 - - - 33.551

Producto de lo anterior, la Administradora General de Fondos presenta limites de vencimiento
a rescate diarios minimos y posiciones en instrumentos del Banco Central para los fondos de
corto plazo que representan el principal riesgo de liquidez para la Administradora.
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FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(27} Administracion de riesgos, continuacién
(e} Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esté representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas
en circulacidn. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion
puede variar de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones
y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando
administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa
en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida
base de capital para apovar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente;

. Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos
liquidos y ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes
de cuotas en circulacion.

. Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del
Fondo, lo cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir
permanencias y suscripciones minimas.

La Administracién controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles
a participes de cuotas en circulacién y ademas cuenta con una politica de administracién de
capital apropiada para la inversién de su capital.

A continuacion, se presenta estadisticas de rescates e inversiones para el afio 2021 y 2020:

Ao 2021
Desviacién
Inversiones Promedio Méx. Min. estandar
Ms MS Ms Ms
Scotia Acciones Chile B.607 16.871 2.682 6.023
Desviacion
Rescates Promedio Max. Min. estindar
Ms M$s Ms Ms
Scotia Acciones Chile 41.861 1.187.392 - 110.767
Ano 2020
Desviacién
Invarsiones Promedio Méx. Min, estindar
M$ M5 M5 M$
Scotia Acciones Chile 2.540 3.337 1.694 317
Desviacién
Rescates Promedio Max. Min. estindar
M3 Ms MS Ms
Scotia Acciones Chile 28.673 244.217 1.048 28.305
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(27} Administracion de riesgos, continuacién

(e)

(f)

Gestion de riesgo de capital, continuacion

La Sociedad Administradora para dar cumplimiento a lo exigido en el Articulo N°5 de la
Ley N°20.712, controla diariamente que cada uno de los fondos administrados mantenga en
forma permanente a lo menos 50 participes, salvo que entre ellos exista un inversicnista
institucional, en cuyo caso no regird ese minimo de participes. Por otra parte, a lo menos el
patrimonio neto debera ser equivalente 2 UF10.000. Se hace presente, que no existen otros
requerimientos externos de capital.

Al término del periodo no se presentaron ningiin cambio en el requerimiento de capital entre
periodos ni incumplimiento de este.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros transados en mercados se basa en precios de
mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera. El precio de mercado
cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, Yy €30S
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El procedimiento de valorizacién de instrumentos es un proceso de ejecucién diaria de
responsabilidad de la Gerencia de Back Office Fondos Mutuos, v supervisada por la Gerencia
de riesgo de mercado, garantizandc en todo momento la adecuada separacién de funciones
entre el control y las actividades de negocio. Este proceso contempla tareas tales como la
carga de precios a sistemas de valorizacién, ejecucién de los procesos de valorizacién de
carteras, registro de los resultados, estimaciones de los valores cuotas y la coordinacion con
las areas de control, aprobacién y validacion de resultados y generacién de reportes.

Los precios de valorizacién diarios de los fondos son obtenidos en su totalidad por proveedores
externos como RiskAmerica y lo terminales de Bolsa de Comercio, garantizando la
independencia y trasparencia de valorizacion de fondos.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la

importancia de los “inputs” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los
siguientes niveles:;

Nivel 1: Precios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 gue son observables para

el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de precios).
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(27} Administracion de riesgos, continuacién

(f}

Estimacion del valor razonable, continuacion

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de mercado
observables,

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo
que es significativo para la medicién. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada
en relacion con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor
razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a
datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en su conjunto
requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo
de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercade que se pueden conseguir facimente, se distribuyen o
actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados {de uso exclusivo),
y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
pertinente.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del Nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan
en bolsa, derivados transados en mercados bursétiles, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiero estadounidense y algunas obligaciones
soberanas. El Fondo no ajusta el precio cotizado para estos instrumentos.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2021
y 2020:

Ano 2021

Valor razonable

Instrumento Fondo Nivel 1 Nivel 2
Ms M3

Accién Scotia Acciones Chile 14.103.859

Ano 2020

Valor razonable

Instrumento Fondo Nivel 1 Nivel 2
M3 Ms$

Accidn Scotia Acciones Chile 2.694.327 -
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{27) Administracion de riesgos, continuacion

(f)

(g}

Estimacion del valor razonable, continuacién

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos
pero son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores
de bolsa o fuentes alternativas de fijacién de precios respaldadas por "inputs” observables,
son clasificados dentro del Nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con categoria de
inversion y algunas obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y derivados
extrabursétiles. Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en
mercados activos, las valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales
generalmente estén basadas en informacion de mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro del Nivel 3 tienen “inputs” {entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos
de Nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estan disponibles para estos valores, ¢l Fondo ha utilizado técnicas de
valoracién para determinar el valor razonable.

El monto de instrumentos de capitalizacion de Nivel 3 consiste en una posicion Unica.
Los principales “inputs” (datos de entrada) del modelo de valoracién del Fondo para esta
inversién incluyen multiplos de ganancias (basados en las ganancias histéricas del emisor).
El Fondo también considera el precio de transaccion original, las transacciones recientes en
instrumentos idénticos o similares y transacciones de terceros concluidas en instrumentos
comparables. Ajusta el modelo cuando se estima necesario.

La deuda de Nivel 3 también consiste en una posicién Unica. La técnica de modelos de
valoracion del Fondo para este instrumento de deuda corporativa es el valor presente neto de
flujos de efectivo futuros estimados. El Fondo también considera otros factores de riesgo de
liquidez, de crédito y de mercado. Ajusta el modelo cuandc se estima necesario.
Los flujos de efectivo descontados se calculan utilizando la tasa de inflacién promedio durante
el gjercicio financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, no existen para el ejercicio en curso transferencia entre niveles
para el ejercicio terminado.

Modelo de valorizacion

(i) Instrumentos de deuda nacional

Los precios utilizados para la valorizacién de la cartera de instrumentos de deuda nacional a
precios de mercado, son proporcionados por RiskAmerica, a través de su modelo de
valorizacién conocido como SUP-RA.

69



FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES CHILE

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(27) Administracién de riesgos, continuacién

(g)

Modelo de valorizacion, continuacion

{ii) Metodologia de valorizacion

La metodologia tiene como principic general la maximizacion del uso de informacion de
mercado, para lo cual utiliza diariamente la informacion de las transacciones del dia junto con
la historia de estas transacciones.

Si en el dia de la valorizacion existen una o mas “transacciones validas” en la Bolsa de
Comercio de Santiago para un determinado titulo, o para otros instrumentos que pertenezcan
a la misma categoria que el titulo en cuestion, éste se valoriza basado en aquella informacién
de acuerdo al procedimiento de valorizacién de mercado, el cual asigna el promedio ponderado
por monto de las tasas observadas.

En el caso de no existir “transacciones vélidas” para un determinado instrumento, o de algan
titulo perteneciente a su categorfa, el dia de la valorizacion, Este se valoriza utilizando el
procedimiento de valorizacién modelo, el cual estima una “TIR base”, a partir de la "estructura
de referencia” del dia, vy le suma un “Spread Modelo” basado en la informacién de Spreads
histéricos del mismo papel o de papeles similares.

{ii.1) Valorizacion de mercado

Si en el dia de la valorizacion existen una o mas transacciones en la Bolsa de Comercio de
Santiago para un determinado instrumento, se utiliza esta informacién para valorizar el papel,
siempre que las transacciones sean consideradas validas, lo cual se verifica mediante filtros
por monto minimo de transaccién y monitoreo de cambio de tasa.

" Una vez verificada la validez de las transacciones, se obtiene la tasa de valorizacién,

que consiste en la ponderaciéon por monto de la Tasa Interna de Retorno (TIR) de todas las
“transacciones vélidas” observadas de ese papel para ese dia.

En caso de no existir “transacciones vélidas” para un titulo el dia de la valorizacién,
el modelo considera, para la determinacién de la tasa de valorizacién, las “transacciones
vélidas” de ese mismo dia, correspondiente a otros instrumentos que pertenezcan a la misma
categoria que el papel en cuestién,

(ii.2) Valorizacién por modelo

En el caso de no existir “transacciones validas” para un determinado instrumento el dia de la
valorizacién, o del algin titulo perteneciente a su categoria, se utiliza conjuntamente la

informacién de transacciones del dia con la historia de transacciones para estimar la tasa de
valorizacion.

Para obtener la tasa de valorizacién, el modelo calcula una "TIR base” a partir de la “Estructura

de Referencia” del dia, y le suma un “Spread Modelo” basado en la informacién de Spreads
histéricos del mismo papel o de papeles similares.
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(27} Administracion de riesgos, continuacién
(g} Modelo de valorizacion, continuacion

(ii) Metodologfa de valorizacién, continuacién

(i.2) Valorizacién por modelo, continuacion
(ii.2.1) TIR Base

Para estimar la “TIR base”, el modelo asigna a cada papel una "Estructura de Referencia” de
acuerdo al tipo de instrumento y la moneda de emisién. Esta estructura es una curva de tasas
de interés estimada diariamente con la informacién de transacciones del dia y pasadas de
distintos instrumentos representativos del mercado del papel a valorizar. A continuacién, el
modelo descuenta los flujos futuros del papel a valerizar con la “Estructura de Referencia®
obteniendo un “precio base” a partir del cual se calcula I3 “TIR base”.

Aesta "TIR base” se le suman un “Spread Modelo” el cual se obtiene a partir de transacciones
recientes del papel a valorizar, 0 en su ausencia, de transacciones recientes del papel méas
parecido al instrumento en cuestion.

(ii.2.2) Spread modelo

El “Spread Modelo” se determina a partir de spread histéricos del mismo papel o de papeles
similares, para lo cual el modelo utiliza “Clases de Spread”.

Estas “Clases de Spread” corresponden a agrupaciones de Spreads histéricos que permitan
identificar el Spreads disponible mas adecuado para valorizar el instrumento, al provechar
transversalmente la informacién de transacciones de papeles similares, para valorizar un
instrumento en particular.

Cada familia de papeles tiene definida una estructura descendente de *Clases de Spread”, en
la cual la primera clase es la més restrictiva y busca agrupar spreads histéricos exclusivamente
del papel a valorizar con una antigiiedad no mayor a un valor definido, mientras que la segunda
y siguientes clases van relajando gradualmente sus restricciones de antigliedad, emisor,
clasificacién de riesgo, plazo al vencimiento, etc., segun corresponda, para considerar Spreads
de un universo de papeles cada vez mas amplio.

(ii.2.3) Tasa modelo

Finalmente, para valorizar el instrumento se suma ala “TIR base” correspondiente el "Spread
modelo”,

TIRMod : TIRBASE+Smodi

TIRBASE : TIRbase" correspondiente al instrumento.
SModi  : Spread Modelo” estimado para el instrumento.
TIRMod : Tasa de valorizacion estimada para el instrumento.
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(27) Administracion de riesgos, continuacién

(g9}

Modelo de valorizacion, continuacion

(i) Conceptos generales de la metodologia

A continuacién, se definen los conceptos generales sobre los cuales se basa el Modelo
Referencial de Precios (MRP}:

(ii.1} Familia de papeles

El MRP agrupa a los distintos instrumentos financieros en “Familias de Papeles” que
comparten caracteristicas comunes en cuanto a su valorizacion. La siguiente tabla detalla los
papeles que conforman distintas familias:

Familias de papeles utilizados para definir el MRP

PRC, BCU, BTU Y CERO

BR

BCP

PDBC

Depésitos N1 en UF
Depodsitos N2 en UF
Depésitos N1 en pesos
Depésitos N2 en pesos
Bonos Corporativos en UF
Bonos Corporativos en pesos
Letras Hipotecarias en UF e [VP
Letras Hipotecarias en pesos

(i.2) Categorias

Con el fin de comparar papeles similares y aprovechar la informacién de sus transacciones, las
"Familias de Papeles” se dividen en “Categorias”, de acuerdo a los siguientes criterios:

. Tipo de instrumento.
- Plazo al vencimiento.

(iii.3) Estructuras de referencia

Las “Estructuras de Referencia” son curvas de tasas de interés de los distintos papeles del
mercade nacional, utilizadas en la valorizacién de las distintas “Familias de Papeles™:

Estas estructuras se estiman utilizando un modelo de no arbitraje tipo Vasicek con miltiples

factores de riesgo que incorpora la informacién histérica a través de un filtro de kalman
extendido.
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(27) Administracion de riesgos, continuacién

Modelo de valorizacién, continuacion

(i)  Conceptos generales de la metodologia, continuacion

(iii.3} Estructuras de referencia, continuacion

El MRP se basa en 5 “Estructuras de Referencia”: Cero Real, Cero Normal, Curva de Bonos
de Reconocimiento {BR), Curvas de Depdsitos en Pesos y Curvas de Depésitos en UF,
las cuales se utilizan como estructuras de descuento para cada “Familia de Papeles”
de acuerdo a la siguiente tabla:

Estructuras de referencias para las distintas familias de papeles

Familia de papeles Estructura de referencia

PRC, BCU, BTU Y CERO Cero Real

BR Curva BR
BCP Cero Nominal
PDBC Cero Nominal
Depdsitos N1 en UF Depésito UF
Depositos N2 en UF Depdésito UF

Depdsitos N1 en Pesos
Depésitos N2 en Pesos

Depdésito en pesos
Depdsito en pesos

Bonos Corporativos en UF Cero Real
Bonos Corporativos en Pesos Cero Nominal
Letras Hipotecarias en UF e IVP Cero Real
Letras Hipotecarias en pesos Cero Nominal

(iii.4) TIR Base

Corresponde a la TIR que se obtiene de descontar los flujos futuros de un instrumento usando
la “Estructura de Referencia” correspondiente como tasa de descuento.

(iii.5) Spread

El "Spread” de una transaccion es la diferencia entre la tasa de mercado del titulo v la
"TIR base" correspondiente.

(ii.8) Clases de Spread
Corresponden a agrupaciones de spreads histéricos que permiten identificar el Spreads

disponible més adecuado para valorizar el instrumento, aprovechando transversalmente la
informacién de transacciones de papeles similares para valorizar un instrumento en particular.
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Sanciones

Al 31 de diciembre de 2021, no han ocurrido sanciones que afecten al Fondo vy a Scotia
Administradora General de Fondos Chile S.A.

Hechos relevantes
Impactos por pandemia COVID-19

El nivel de actividad continta recuperdndose ante la moderacion de las restricciones a la movilidad,
y los apoyos monetarios provenientes de los retiros de fondos previsicnales, asi como las
transferencias directas fiscales. Estas Gltimas han llevado a expansiones importantes del consumo
privado con impactos sobre la inflacién, que terminaria en torno a 7,2%. Cabe mencionar que la
inversién privada también ha mostrado un destacable dinamismo a pesar de los altos niveles de
incertidumbre politica en un trimestre donde se llevé a cabo la eleccién presidencial.

Tanto el Banco Central como agentes privados han elevado la proyeccidon de crecimiento del PIB
20217 hasta el rango entre 11,5-12%, con una relevante recuperacién del empleo asalariado que se
ha mantenido. El Instituto Emisor dejé la tasa de referencia en 4% en diciembre, anticipando nuevas
alzas. A pesar de lo anterior, no se han observado nuevos aumentos relevantes en las tasas de
interés de largo plazo para la formacién de precios de créditos a esos plazos. Se termina el trimestre

con en torno a 500 mil empleos aun por recuperar respecto a los niveles previo al COVID en febrero
2020.

En este contexto, el Gobierno Corporativo de Scotiabank y sus filiales han continuado implementando
planes de accion para enfrentar esta emergencia sanitaria, tanto de cara a sus clientes como a sus
colaboradores, cuyo cuidado y proteccién ha sido la prioridad desde el inicio de la crisis.

Asimismo, Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. ha mantenido una adecuada posicién
de liquidez, gracias al monitoreo de limites internos de cobertura de liquidez. Esto ha permitido
enfrentar eficientemente las complejidades del mercado bajo este nuevo escenario.

Durante el afio 2021 los apoyos monetarios provenientes de los retiros de fondos previsionales, asf
como las transferencias directas fiscales, han generado expansiones importantes del consumo
privado con impactos sobre la inflacién y la variacién de precios en el mercado interno. Si bien, Scotia
Administradora General de Fondos Chile S.A. y sus fondos administrados no han estado exentos de
las fluctuaciones de los mercados, la administradora mantiene un monitoreo continuo de los efectos
en los activos y resultados con el propésito de efectuar un adecuado y oportuno reconocimiento de
tales efectos en nuestros estados financieros.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Administracion continta monitoreando los efectos
que tendréd la expansion del COVID-19 para nuestros clientes, colaboradores y proveedores, en
términos de deterioro de cuentas por cobrar, disminucion de volimenes transaccionales,
adecuaciones de contratos de prestacién de servicios, etc. para poder evaluar y proyectar los
impactos financiercs y econémicos de esta pandemia.
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Hechos relevantes, continuacion

Impactos por conflicto Ruso Ucraniano

Actualmente nuestros fondos no se han visto afectados por temas de liquidez y que los movimientos
de mercado han estado con volatilidad media dentro de lo esperado tanto en mercado USA como
Europeo. Desde el inicio del conflicto Ruso-Ucraniano en principal indice Norteamérica S&P ha subido
un 0,54% v el Eurostoxx 1,57% (24 de febrero al 16 de marzo).

Nuestros fondos han ido adaptando sus carteras, moderando el porcentaje de inversién en renta
variable versus renta fija, reduciendo la ponderacién hacia Europa y EE.UU. y no tenemos ni hemos
tenido exposicion directa a Rusia en ninguno de nuestros fondos administrados.

En el plano local, los riesgos también provienen de dos frentes, 1) el lade econémico, con una
inflacion muy por sobre los rangos de tolerancia del Banco Central, con expectativas de que continle
la intensiva alza de tasas de Politica Monetaria. 2) Politico, con un resultado de la Convencién
Constitucional gue aln es incierto y un nuevo gobierno recién asumido. En este frente, hemos
percibido senales de moderacién que han redundado en activos financieros que han permanecido
estables (tasas de los instrumentos de deuda de largo plazo), o incluso apreciandose como la bolsa
local y el peso contra el délar, que afecta el valor de las inversiones extranjeras.

La administracién de nuestros fondos asigna una gran ponderacion a la liquidez de los instrumentos
en gue se invierten las carteras, junto con politicas establecidas de control y monitoreo diario de la
liquidez y concentracién de participes de todos nuestros fondos por parte de nuestro equipo de
Riesgo de Mercado.

Es posible que estos fondos tengan flujos de rescates, dados los retornos recientes vy la
incertidumbre que estd afectando a los mercados globales, pero como se trata de carteras

diversificadas, éstos se han podido compensar (parcialmente) su desempefio, con los retornos de
los activos locales.

Sus carteras estén compuestas de activos con gran liquidez y profundidad de mercado, por lo que
no observamos dificultades para hacer frente a pagos de solicitudes de rescates.

Producto de lo anteriormente expueste, no hemos realizado cambios en nuestra politica de liquidez,

pero seguimos atentos al desarrollo del conflicto y en permanente contacto con nuestras
contrapartes internacionales y casa Matriz para evaluar constantemente nuestra estrategia.
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Hechos posteriores

Con fecha 7 de enerc de 2021 Scotia Administracion General de Fondos de Chile S.A. renovd la
garantia desde el 10 de enero 2022 hasta el 10 de enero de 2023, por cada uno de los fondos
administrativos, a favor de Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., quien acttia como
representante de los beneficiarios, cumpliendo asi con el Articulo N°13 de la Ley N°20.712.

La garantia constituida por este Fondo Mutuo, mediante Boleta de Garantia contratada con el Banco
Scotiabank Chile, corresponde a la Boleta N°226858 por UF10.000,0000.

Ademas de lo indicado en el parrafo precedente, entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emisién

de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar
la interpretacién de los estados financieros del Fondo Mutuo.
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