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Mercado Internacional

Otra buena semana para las acciones mundiales, la tercera consecutiva, de la
mano de buenos datos de empleo en Estados Unidos, caidas en la tasa del
Tesoro a 10 anos y un dolar que cae desde maximos de 2 anos. Desde China, se
anuncia que vendran nuevas medidas para estimular la economia, donde el IPC
cae por segundo mes consecutivo, senalando el peligro de deflacion. El anuncio
da soporte a los commodities. El petroleo abre con alzas de mas de 1%, en el
escenario del colapso del régimen de Bashar Al-Assad en Siria. Las acciones
tienden a mantener su impulso, con las acciones europeas avanzando por octava
jornada consecutiva. La creacion de empleo no agricola en Estados Unidos fue de
227 mil puestos de trabajo en noviembre. El dato, si bien estuvo algo por sobre Io
esperado, reafirma que la Fed tendria el espacio para recortar una vez mas su
tasa de politica en 25 puntos base en la reunion de la proxima semana.

El mercado laboral en Estados Unidos sigue dando
cuenta de la fortaleza de la economia y crea 227 mil
puestos de trabajo en noviembre. La tasa de

desempleo alcanza un 4,2%.

El Politburé chino ha anunciado nuevas politicas
fiscales y monetarias para estimular la economia, en
respuesta a una contraccion en la inflacion vy

preocupaciones sobre una posible deflacion.

La situacion en Siria, tras el derrocamiento de Bashar
al-Assad, ha generado preocupaciones sobre el futuro
del poder en la regiéon y la debilidad de aliados como

Rusia e Iran.

Mercado Nacional

En Chile, la bolsa local ya acumula cuatro semanas de racha positiva, siendo la
pasada la mejor de ellas al subir mas de 1%. El dato de inflacion de noviembre
apunta a que el Banco Central tendria espacio para bajar la Tasa de Politica
Monetaria en otros 25 puntos base en su reunion de la proxima semana. La
economia local se muestra mas débil de lo que se proyectaba, pero en torno a su
crecimiento potencial, levemente por sobre el 2% para este ano que esta
terminando. Este dato estaria por debajo de nuestra estimacion y de la que el
Banco Central hizo en el IPoM de septiembre. Esto deberia dar especio al Instituto
Emisor para relajar la politica monetaria, como es ampliamente esperado por el
mercado. Esta semana tendremos mas insumos de este tipo con las encuestas de
Expectativas Econdmica y la de Operadores Financieros.

En Chile, el IPC de noviembre subié 0,2% m/m (4,2%
ala). Esto pavimenta el camino para continuar
recortando la TPM en la reunion del 17 de diciembre

proximo.

Segun datos sectoriales del INE, el indice de Actividad
del Comercio crecié 6,2% anual, mientras las ventas
al por menor anotaron un crecimiento anual de 4,5%.
Destaca una mayor actividad en la mineria metalica,
no metalica y de recursos naturales. La tasa de
desempleo del trimestre moévil agosto-octubre cayoé un

0,3% a 8,6% en 12 meses.

Las probabilidades de baja de tasa de politica
monetaria en la reunion de diciembre ascienden a un
84% para un recorte de 25 puntos base. Esto dejaria
la TPM en 5%.

Lo que debemos mirar esta semana

Esta semana el dato mas importante sera el IPC de
noviembre en Estados Unidos y la reunidon de politica
monetaria del Banco Central Europeo. También se espera

> gque se nombre un nuevo primer ministro en Francia. En

Chile, tendremos encuestas de economistas y operadores

financieros que publica el Banco Central.
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Valores bursatiles disponibles el dia de hoy a las 8:30 a.m.

(§)  Pulso de los Mercados

UF  $38.362,26 Délar Obs. $971,62

Euro $1 025,56 IPC 0,20% mes /4,20% ano
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Rentabilidad en pesos chilenos, a excepcion de fondo Retail Dolar (USD)

Se consideran para el calculo de rentabilidades, valores cuota de
cada serie de fondos al cierre del 05 de diciembre 2024.

Es muy importante recordarte que no decidas
entrar/salir del mercado, so6lo porque estuvo
subiendo/bajando recientemente el valor cuota del

fondo. Evita la especulacion al invertir en FF.MM.

Lo relevante es respetar tu horizonte de inversion,
mas alla de la rentabilidad que los fondos hayan

tenido de corto plazo.
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RECOMENDACIONES DE SEGURIDAD

Yo no caigo en fraudes

¢ Nunca te enviaremos correos con enlaces de ningun tipo.
* Nunca te pediremos tu clave ScotiaPass Digital para ingresar a tu Banco en Linea.
¢ Nunca te llamaremos para pedirte claves de ningun tipo.

* Nunca guardes tus claves en tu celular ni en sitios de internet.

@
S COi I a y Revisa mas informaciéon en www.scotiabankchile.cl

Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. es filial de Scotiabank Chile y su principal agente para la comercializacion de
las cuotas de los fondos mutuos administrados por aquella.

(1) La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las
cuotas de los fondos mutuos son variables. Informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos las
gue se encuentran establecidas tanto en sus Reglamentos Internos, como en el Contrato General de Fondos y en

www.scotiabankchile.cl o en www.cmfchile.cl.

(2) El objetivo de Morningstar Awards for Investing Excellence 2024 es elegir a aquellos fondos y administradoras que mas valor han
aportado a los participantes en los Ultimos anos. Para mayor informacion sobre el premio otorgado por Morningstar a Scotia

Administradora General de Fondos Chile S.A. visite www . morningstar. com. Morningstar Awards for Investing Excellence 2024.

Morningstar, Inc. All Rights Reserved. Galardon a Mejor Administradora Global. Premios Salmén otorgados por Diario Financiero y

LVVA Indices de acuerdo a sus métodos de calculo.

Inférmese sobre la garantia estatal de los depdsitos en su banco o en www.cmfchile.cl. ® Marca registrada de The Bank of Nova

Scotia, utilizada bajo licencia.
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