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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE FIDUCIARIA COLPATRIA S.A. SOBRE EL FONDO DE
INVERSION COLECTIVA ABIERTO “1525” EN CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.3.3.7. DEL
CAPITULO 3, TITULO |, PARTE |, DE LA CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Senores Accionistas
Fiduciaria Colpatria S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Abierto “1525"
(el Fondo), administrado por Fiduciaria Colpatria S.A. (la Fiduciaria), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados
de resultados integrales, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de

flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que
incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros auxiliares vy adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera del Fondo, administrado por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2019, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son
descritas en la seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto al Fondo,
administrado por la Fiduciaria, de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por
sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion
aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi
auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis
otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para fundamentar mi opinion.
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Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 se presentan exclusivamente para
fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha 6 de marzo de
2019, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno
corporativo de la Fiduciaria que administra el Fondo en relacion con los estados
financieros

La administracién de la Fiduciaria es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disenar,
implementar y mantener el control interno que la administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores de importancia
material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asf como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad del Fondo, administrado por la Fiduciaria para continuar como
un negocio en marcha, de revelar, segun sea aplicable, asuntos relacionados con la
continuidad del mismo y de usar la base contable de negocio en marcha a menos que
la administracion pretenda liquidar el Fondo o cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa més realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo de la Fiduciaria son responsables por la
supervisién del proceso de reportes de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea
por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya mi opinién. Seguridad
razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una
auditoria efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectara un error material, cuando
este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en agregado, se podria razonablemente esperar que
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influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio
profesional y mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

Identifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien
sea por fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta
a estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante
de fraude es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones
enganosas o la anulaciéon o sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
objetivo de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias.

Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la
administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por
parte de la administracién y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que puedan indicar dudas significativas sobre la habilidad del Fondo para
continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, debo Illamar la atencién en mi informe a la revelacién que describa esta
situacion en los estados financieros o, si esta revelacion es inadecuada, debo
modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones
futuras pueden causar que el Fondo deje de operar como un negocio en marcha.

Evalluo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las
transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno del Fondo, administrado por la Fiduciaria,
entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los
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hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identifique durante mi auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2019:

a) La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Fiduciaria conforme a las normas
legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros auxiliares de la Fiduciaria se ajustan al
reglamento del Fondo.

c) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e
impacto en el estado de situacion financiera y en el estado de resultados integrales
de los sistemas de administracién de riesgos aplicables al Fondo.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de la responsabilidad del Revisor
Fiscal contenida en el numeral 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionada
con la evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado sobre la Fiduciaria que administra el Fondo, de fecha
4 de marzo de 2020.

Ingrid Pap

Revisor Fiscal de Fiduciatia Colpatria S.A.
T.P.1825613-T
Miembro de KPMG S.A.S.

4 de marzo de 2020
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FIDUCIARIA COLPATRIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO “1525”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018.
(Expresadas en miles de pesos)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto 1525 (en adelante “el Fondo de Inversion Colectiva”),
administrado por Fiduciaria Colpatria S.A. (en adelante “la Fiduciaria”), fue aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante “la Superintendencia”), el 18 de junio de 2010,
el cual se rige bajo los parametros establecidos por el Decreto 1242 de 2013, en el cual se define a los
"Fondos de Inversion Colectiva" como todo mecanismo o vehiculo de captaciéon o administracién de
sumas de dinero u ofros activos, integrado con el aporte de un numero plural de personas
determinadas una vez el Fondo de Inversién Colectiva entre en operacién, recursos que seran
gestionados de manera colectiva para obtener resultados econémicos también colectivos.

La comisién por administracion es un gasto a cargo del Fondo de Inversion Colectiva. La Fiduciaria
percibird como remuneracion por su gestion de administracion del Fondo de Inversion Colectiva una
comisién previa y fija que se descontara diariamente de los resultados de la misma, la cual se
determina en el uno punto dos por ciento efectivo anual (1,5% EA) del valor neto del Fondo de
inversion colectiva del dia anterior.

El periodo de rendicion de cuentas para el Fondo de Inversion es semestral; la dltima rendicion de
cuentas fue presentada el 19 de enero de 2020 por el periodo del 1 de julio al 31 de diciembre de

2019.

La Superintendencia Financiera de Colombia, aprobé mediante Referencia No. RAD. 2018169593-
000-000 de fecha 21 de diciembre de 2018, las modificaciones al reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva publicado actualmente en la pagina web.

NOTA 2. BASES DE ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Marco técnico normativo

Los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva han sido preparados de acuerdo a las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270
de 2019. Las NCIF aplicable en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) junto con las interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas
en ingles); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas
por el IASB en el segundo semestre 2017.

El Fondo de Inversion Colectiva aplica a los estados financieros, las excepciones contempladas
en el Titulo 4 “Régimen especiales” del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones; se continta
aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

8



b.

Base de medicién

Los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva al 31 de diciembre de 2019, han sido
preparados sobre la base de costo histdrico. Excepto por las inversiones negociables y el efectivo
que se miden a valor razonable con cambios en resultados.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva se expresan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera el fondo (pesos colombianos). Los
estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion del Fondo de Inversion Colectiva.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

Estados Financieros

El Fondo de Inversién Colectiva ha elaborado un conjunto de estados financieros, que
comprende: un estado de situacion financiera, un estado de resultados integrales, un estado de
cambios en los activos netos de los inversionistas y un estado de flujo de efectivo a la fecha que
se informa y las notas a los estados financieros que comprenden un resumen de las politicas
contables y otra informacion explicativa.

El periodo contable para el cual informa es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019.
Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros del Fondo de Inversion de conformidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos en la fecha del estado de situacion financiera, asi
como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos y estimaciones en la aplicacién de politicas contables que
tiene el efecto mas importante en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

- Nota 5 Estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

El fondo posee titulos de nivel 1 y 2 de acuerdo a la jerarquia de valor razonable, para el
caso de los titulos de nivel 1 los insumos de valoracion provienen de precios observados en
la actividad de mercado donde la entidad opera y a los cuales puede acceder diariamente,
disponibles en la fecha de medicion; para los titulos de nivel 2 no se cuenta con precios de
mercado sin embargo existen otras variables que permiten realizar una medicion
comparando el activo con datos de entrada que son observables para el activo ya sea de
forma directa o indirecta.



NOTA 3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) incluida cualquier instrucciéon contable de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

a.

Cambios en las politicas y pronunciamientos contables.

El Fondo de Inversion ha adoptado los siguientes cambios en la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 en cumplimiento con el marco técnico normativo
aplicable.

NIIF 16. Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos establece los principios para el reconocimiento, la medicion,
presentacion y revelacion de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo de
contabilidad unico para el arrendatario donde exige que reconozca los activos y pasivos para
todos los arrendamientos con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente
sea de poco valor. Se requiere que el arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que
representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento
que representa su obligacion de realizar pagos de arrendamiento. La NIIF 16 sigue
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador en la NIC 17 Arrendamientos. En
consecuencia, un arrendador sigue clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros.

La implementacién de la norma, no tuvo impacto en los Estados Financieros del Fondo de
Inversion Colectiva 1525.

Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Enmiendan los requerimientos existentes para aclarar que la NIIF 9, incluyendo sus
requerimientos de deterioro, aplican a los intereses de largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos que hacen parte de la inversion neta de la entidad en esas entidades donde se
invierte.

La modificacién de la NIC 28, no tuvo impacto sobre el Fondo de Inversion Colectiva Abierto
1525.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, Reduccién o Liquidacion del Plan

Las modificaciones a la NIC 19 abordan la contabilidad cuando se produce una modificacion,
reduccion o liquidacién del plan durante un periodo de informacion. Las modificaciones
especifican que cuando se produce una modificacion, reduccion o liquidacion del plan durante
el periodo anual sobre el que se informa, se requiere que una entidad:

e Determine el costo del servicio actual por el resto del periodo posterior a la modificacion,
reduccion o liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales utilizados para
volver a medir el pasivo (activo) por beneficios definidos netos que reflejan los
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.
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e Determine el interés neto por el resto del periodo posterior a la modificacién, reduccion
o liquidacion del plan utilizando: el pasivo (activo) por beneficios definidos neto que
refleja los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento:
y la tasa de descuento utilizada para volver a medir ese pasivo (activo) por beneficios

definidos neto.

La modificacion de la NIC 19, no tuvo impacto sobre el Fondo de Inversion Colectiva Abierto

1525.

Efectivo

El efectivo esta representado por el dinero en efectivo y los depésitos en entidades financieras.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo que se informan en
este estado financiero, se han clasificado en actividades de operacién por el método indirecto.

Activos financieros de inversion

Incluye las inversiones adquiridas para el Fondo de Inversién Colectiva con el fin de obtener
una rentabilidad sobre los recursos captados, en desarrollo del cumplimiento de la politica de
inversion establecida en el reglamento.

El portafolio del Fondo de Inversion Colectiva estard compuesto por los siguientes activos:

e Inversiones negociables titulos de deuda

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes
tipos de inversién:

Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Negociables

Corto
plazo

Titulos y en general cualquier
tipo de inversiones adquiridos
con el proposito de obtener
utilidades por las fluctuaciones
del precio.

Utilizan los precios determinados
por el proveedor de precios Precia
S.A., designado como oficial de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en el Capitulo XVI
del Titulo | de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para los casos en que no exista,
para el dia de valoracién, precios
justos de intercambio, se debera
efectuar la valoracién en forma
exponencial a partir de la tasa
interna de retorno. El valor o
precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se
debe calcular mediante la
sumatoria del valor presente de
los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el
segmento  correspondiente  no

La diferencia que se
presente entre el valor
actual de mearcado vy
el inmediatamente
anterior se registra
como mayor 0 menor
valor de la

inversion y su

contrapartida afecta
los resultados del
periodo. Este
procedimiento se

realiza diariamente.

Las inversiones se
valoran a precios de
mercado, a partir del
mismo dia de su
adquisicion, por
tanto, la
contabilizacion de los
cambios entre el
costo de adquisicién
y el valor de mercado
de las inversiones se
realiza a partir de la
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
cuente con una metodologia de | fecha de compra.
valoracion para estas inversiones,
se utiliza como fuente alterna de
informacion, el precio sucio bid
publicado por una plataforma de
suministro de informacién a las
16:00 horas, hora oficial
colombiana. Este procedimiento
se realiza diariamente.

Para Hasta Titulos y en general cualquier | En forma exponencial a partir de | El valor presente se

mantener su tipo de inversiones respecto | la tasa interna de retorno | contabiliza como un

hasta el | vencimi | de los cuales el Fondo tiene el | calculada en el momento de la | mayor valor de la
vencimiento ento propésito serio y la capacidad | compra. inversién y su
legal, contractual, financiera y contrapartida se
operativa de mantenerlos | Este procedimiento se realiza | €gistra  en  los
hasta el vencimiento de su | giariamente. resultados del
plazo de maduracion o periodo.
PRGN, Este procedimiento
Sobre estas inversiones no se se realiza
pueden hacer operaciones de diariamente.
liquidez, como tampoco
operaciones de reporto o repo
simultéaneas o de transferencia
temporal de valores, salvo que
se trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre quela
contraparte de la operacion
sea el Banco de la Republica,
la Direccién General de
Crédito Publico y del Tesoro
Nacional olas entidades
vigiladas por la
Superintendencia Financiera
de Colombia.
De igual manera, podran ser
entregados como garantias en
una camara de riesgo central
de contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
esta para su compensacion y
liquidacion.
Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio
Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Corresponde a emisiones que se encuentran | No procede
cumpliendo con los términos pactados en el valor o
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de pago
A Normal de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de

situacion financiera.

emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
demas informacion disponible reflejan una adecuada
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Corresponde a emisiones que presentan factores de | El valor neto por el cual
incertidumbre que podrian afectar la capacidad de | se encuentran

B Aceptable sgguir cumpliendo con los servicios de la deuda. Asi | contabilizados no puede
mismo, sus estados financieros y demas informacion | ser superior al ochenta
disponible, presentan debilidades que pueden afectar | por ciento (80%) del
su situacion financiera. costo de adquisicién.
Corresponde a emisiones que presentan alta o media | El valor neto por el cual
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de | se encuentran
capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas | contabilizados no puede

C Apreciable | inversiones de emisores que de acuerdo con sus | ser superior al sesenta
estados financieros y demas informacion disponible, | por ciento (60%) del
presentan deficiencias en su situacion financiera que | costo de adquisicion.
comprometen la recuperacion de la inversion.

Corresponde a aquellas emisiones que presentan | El valor neto por el cual
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi | se encuentran
como las inversiones en emisores que de acuerdo con | contabilizados no puede

D Significativo | sus estados financieros y demas informacion disponible | ser superior al cuarenta
presentan deficiencias acentuadas en su situacion | por ciento (40%) del
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la | costo de adquisicion.
inversion es altamente dudosa.

Corresponde a aquellas inversiones de emisores que
de acuerdo con sus estados financieros y demas | B! valor ~de estas

E ietETahlE inﬂ?rm_acién Qisponible se estima que es incobrgble. {gf;;ﬁ'::tzs debe gstar
Asi mismo, si no se cuenta con los estados financieros i
con menos de seis meses contados desde la fecha de | @Provisionado.
valoracion.

Titulo de deuda sin precios justos de intercambio.

El precio de los titulos y/o valores de deuda para los que en el dia de la valoraciéon no existen
precios justos de intercambio ni margenes pero si existen tasas de referencia; el precio de
aquellos valores que no se puedan valorar de conformidad con las disposiciones de la
Superintendencia y que se deben valorar en forma exponencial a partir de la tasa interna de
retorno; el precio de los valores de deuda para mantener hasta el vencimiento asi como el
precio de los titulos y/o valores participativos con baja o minima bursatilidad o sin ninguna
cotizacién; deben ser ajustados en cada fecha de valoracién con fundamento en la calificacion
de riesgo crediticio, de conformidad con las siguientes disposiciones: Se deben mantener
provisiones para las inversiones en valores o titulos de deuda que cuenten con calificaciones
inferiores a BB+ para largo plazo y 3 en corto plazo en porcentajes que van del 20% al 100%
de acuerdo al riesgo.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia, no estaran sujetos a
estas disposiciones los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados
por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Fiduciaria Colpatria S.A. invirtié los recursos del Fondo de Inversiéon Colectiva observando una
sana politica de liquidez y seguridad.
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La politica de inversion que sigue el Fondo de Inversion Colectiva es la de invertir en aquellos
papeles que den mayor rendimiento, siempre y cuando tengan la maxima seguridad frente a su
emisor y tengan facilidad de ser vendidos en el mercado secundario.

Tal politica de inversiéon permitié que el Fondo de Inversion Colectiva conservara una adecuada
liquidez para efectos de atender cualquier desembolso por retiro de un Fideicomitente o por el
retiro masivo de ellos.

En este orden de ideas, el portafolio del Fondo de Inversiéon Colectiva esta compuesto por los
titulos de deuda que se ajusten a lo enunciado en el reglamento y guardan las siguientes
proporciones:

a. El portafolio podra estar conformado en su totalidad por uno o varios titulos de deuda
publica o por uno o varios titulos emitidos por el Banco de la Republica.

b. Los titulos de deuda de un mismo emisor, garante o aceptante podran participar hasta
un veinte por ciento (20%) del valor del portafolio, siempre y cuando el emisor sea un
establecimiento bancario, una corporacién financiera, una compafiia de financiamiento
comercial, una caja de ahorros 0 un organismo cooperativo de grado superior de
caracter financiero, vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

C. La adquisicion de titulos de deuda de otros organismos que hayan sido autorizados
previamente por la Superintendencia, podran participar, considerando la entidad
emisora, hasta en un diez por ciento (10%) del valor del portafolio.

d. Para dotar al Fondo de Inversién Colectiva de la liquidez adecuada que permita atender
oportunamente los compromisos, se ha disefiado la siguiente estructura de
conformacion del portafolio en cuanto a los dias al vencimiento de los titulos valores:

Porcentaje de participacion

No. Dias al vencimiento Minimo Maximo
De 0 A 30 dias habiles 10% 100%
De 31 A 180 dias habiles 0% 90%
De 181 A 365 dias habiles 0% 90%
De 365 En adelante 0% 30%

Disponibilidad de las evaluaciones. Las evaluaciones realizadas por las instituciones vigiladas
deben permanecer a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia y de la
Revisoria Fiscal.

d. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que
no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al importe de los

respectivos documentos o facturas. Las pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas
por cobrar son dadas de baja o por deterioro.
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e. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones que han surgido tras la adquisicién de bienes o la
contratacion de servicios bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no generan
intereses. Las cuentas por pagar son obligaciones que se miden al importe de la factura o
documento emitido por el proveedor y por los acreedores.

f. Bienes Fideicomitentes

Representa el valor de los aportes en dinero y de los rendimientos abonados a los adherentes
en desarrollo y operacion del fondo.

g. Reconocimiento de ingresos

a. Ingresos por intereses: Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros y
depositos en cuentas de ahorro se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido. Los
ingresos por intereses son incluidos como ingresos financieros en el estado de resultados.

b. Ingreso por valoracion de inversiones: Los ingresos por valoracién de inversiones son
reconocidos diariamente de acuerdo a la valoracion del portafolio y son abonados como
mayor o menor valor de la respectiva inversion, la utilidad en valoracion es incluida como
ingreso financiero en el estado de resultados.

c. Ingreso por venta de inversiones: Los ingresos se reconocen de acuerdo a la utilidad
generada en la venta de titulos de renta fija.

h. Gastos

Son los decrementos en los beneficios econémicos, producidos en el periodo sobre el que se
informa, en forma de salidas o disminuciones del valor de los activos, o bien por la generacién o
aumento de los pasivos, que dan como resultado decrementos en los activos netos.

Los gastos se reconocen por el valor de la transaccion realizada y se presenta en el estado del
resultado del periodo, clasificandolos por su naturaleza, los principales conceptos que reconoce
el fondo como gastos son comisiones bancarias, comisiones del fiduciario, pérdida en venta de
inversiones, impuestos, otros gastos operacionales.

a. Gastos comisiones del Fiduciario: La Fiduciaria percibird como remuneracion por su
gestion de administracion del Fondo de Inversion Colectiva una comision previa y fija que se
descontara diariamente de esta, la cual se determina el 1.5% efectiva anual del valor neto del
Fondo de Inversién del dia anterior.
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NOTA 4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO VIGENTES

El Fondo de Inversion Colectiva monitorea los desarrollos y cambios en los estandares emitidos
por el IASB y los reguladores locales para medir el impacto en adopciones de nuevos estandares
en los estados financieros separados.

El 13 de diciembre de 2019 se expidid el Decreto 2270 por medio del cual se compilan vy
actualizan los marcos técnicos de las Normas de Informacién Financiera para el Grupo 1 y de las
Normas de Aseguramiento de Informacién, y se adiciona un Anexo No, 6 - 2019 al Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de
la Informacion, Decreto 2420 de 2015, y se dictan otras disposiciones.

a. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

A continuacién se relacionan las normas y enmiendas emitidas aplicables a partir del 1 de enero
de 2020, sobre las que el Fondo de Inversion Colectiva no ha encontrado en su evaluacion ningun

impacto:

Estandar i Entrada
aforctado Emitido _en Detalle
vigencia
Marco Marzo | Enero 1 | El marco conceptual establece por medio de ocho
Conceptual |de 2018 | de 2020 | capitulos los conceptos para la elaboracion de
para la informacion financiera de propésito general. El
Informacion nuevo marco incorpora nuevos conceptos (unidad
Financiera de cuenta, baja en cuentas, contratos pendientes
de ejecucion, entre otros), desarrolla guias para la
definicién de politicas contables y actualiza los
conceptos y criterios de reconocimiento de activos
Y pasivos.
Modificaciones | Marzo | Enero 1 | En las modificaciones a las referencias al Marco
alas de 2018 | de 2020 | Conceptual se actualizan algunas de dichas
Referencias al referencias o citas al Marco Conceptual de 2018 y
Marco se realizan otras modificaciones para aclarar a que
Conceptual en version del Marco Conceptual hacen referencia.
las Normas
NIIF
Definicion de | Octubre | Enero 1 | Se modifica la definicion de Negocio contenida en
un Negocio, |de 2018 | de 2020 [la NIIF 3 — Combinaciones de negocios, con el fin
modificacion a de identificar si debe aplicarse en el
la NIIF 3 reconocimiento contable el método de compra o
adquisicién, en una combinacion de negocios.
Definicion de | Octubre | Enero 1 | Se modifica la definicion de materialidad o
Material o con | de 2018 | de 2020 | importancia relativa.
Importancia
Relativa,
modificaciones
alasNIC1y
NIC 8
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Entrada

cstandar | Emitido en Detalle
vigencia
Interpretacion | Junio | Enero 1 |La Interpretacion aborda la determinacion de la
CINIIF 23, La |de 2017 | de 2020 | utilidad sujeta a impuestos (perdida tributaria),
Incertidumbre bases tributarias, pérdidas tributarias no-usadas,
frente a los créditos tributarios no-usados vy tarifas tributarias,

Tratamientos
del Impuesto a
las Ganancias,

cuando haya incertidumbre acerca del tratamiento

del impuesto a los ingresos segin la NIC 12.

Especificamente considera:

- Si los tratamientos tributarios deben ser
considerados colectivamente;

- Los supuestos de los examenes que realizan las |-
autoridades tributarias;

- La determinacién de la utilidad sujeta a
impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias,
pérdidas tributarias no-usadas, créditos
tributarios no-usados vy tarifas tributarias;

- El efecto de los cambios en los hechos y
circunstancias.

b. Normas y enmiendas emitidas por el IASB no incorporadas en la legislacién Colombiana:

Estandar Emitido En_trada'en Detalle
afectado _vigencia
La NIIF 17 requiere que los pasivos de
seguro sean medidos al valor corriente
de cumplimiento y proporciona un
NIIF 17: enfoque de medicién y presentacion mas
Contrat os. d5 Mayo de | 1 de enero de |uniforme para todos los contratos de
Seguro 2017 2021 seguro. . o
Esos requerimientos estan disenados
para lograr la meta de una contabilidad
consistente, basada-en principios, para
los contratos de seguro.
Madificaaionas La_s modificaciones abordan el conflicto
alas NIIF 10 y eXIStente‘entre la NHE 1Q y la NIC 28 en
NIC 28: El IASB ha el tratamlento dela pgrdlda de control de
Vertas 6 aplazado la una sociedad dependle_nte que se vgnde
aportaciones Septiembre fecha de o se aporta a una g_socr_ada 0 negocio
de activos de de 2014 aplicacion conjunto. !_as mpdllflcacmnes aclaran que
un inversory indefinidamente la ganancia o pt_e'rdlda der_wada gela
S ESBEIEHE 6 venta_o aportacion de_ activos g
negocio constituyen un negocio se debe
: reconocer en su totalidad.
conjunto
Modificaciones Se modifican los requerimientos
alasNIIF9y | Mayode | 1deenerode |especificos de la contabilidad de
NIC 39: 2019 2020 coberturas, de forma que las entidades
Reforma de la apliguen dichos requerimientos
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Estandar Entrada en

Emitido R . Detalle
afectado vigencia
fasa de suponiendo que la tasa de interés de
referencia referencia, sobre la que se basan los

flujos de efectivo cubiertos y los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura, no
se altera como resultado de la reforma
de las tasas de interés de referencia.

NOTA 5. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Anélisis de Jerarquizacion de Inversiones - Valor Razonable
Los niveles de jerarquia son asignados teniendo en cuenta las siguientes definiciones.
- Nivel 1 - Inputs directamente observables del Mercado.

Los insumos de valoracion provienen de precios observados en la actividad de Mercado donde
la entidad opera y a los cuales puede acceder diariamente disponibles en la fecha de medicion.

- Nivel 2 — Si no existe un mercado activo se haria uso de inputs observables directa o
indirectamente.

Insumos de valoracion que no son precios incluidos en el nivel 1, pero que son observables
tanto para el activo como para el pasivo ya sea de forma directa o indirecta.

Los datos de entrada de Nivel 2 consideran los siguientes elementos:
- Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

- Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no
son activos.

- Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o
pasivo, por ejemplo: i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en
intervalos cotizados comunmente; ii) volatilidades implicitas; y iii) diferenciales de crédito.

- Nivel 3 — Inputs no observables.

Los insumos de valoracion corresponden a datos de entrada no observables para el
activo/pasivo, dado que no hay disponibilidad de los mismos, considerando aquellas
situaciones en que la actividad de mercado es minima en la fecha de medicion. En estos
casos, se trata de determinar el precio de salida mas adecuado desde la perspectiva de los
participantes de mercado que tiene el activo/pasivo, en la fecha de medicion; reflejan los
supuestos que los participantes de mercado utilizarian para fijar el precio en su diferentes
componentes, con las justificaciones sustentadas que correspondan.

Con base en lo anterior, a continuacion se describe el analisis realizado para los Fondos de
Inversion Colectivas al corte 31 de diciembre de 2019, de los precios e insumos publicados por
el proveedor de precios, para los instrumentos financieros clasificados a valor razonable
vigentes, con el objetivo de determinar su nivel de jerarquia:
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31 de diciembre de 2019

Deuda Valor de mercado _Nwel d'e
jerarquia
Publica 27.790.410 1
Privado 355.004.696 2
Total 382.795.106
31 de diciembre de 2018
Deuda Valor de mercado 'Nwel d'e
jerarquia
Publica 18.143.360 1
Privado 239.293.678 2
Total 257.437.038

Al 31 de diciembre de 2019, no se presentaron cambios en el nivel de jerarquizacion.

Principales fuentes de los insumos de valoracion.

A continuacién se muestra un detalle de las principales fuentes utilizadas por el proveedor de precios
para la obtencion de los precios y los insumos de valoracion entregados para el portafolio vigente en

los Fondos de Inversion Colectiva, los sistemas transaccionales local SEN y MEC.

Calculo de valor razonable de los instrumentos financieros

En la siguiente tabla se muestra la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable:

31 de diciembre de 2019

Activos financieros de inversion Nivel 1 Nivel 2

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en instrumentos representativos de deuda

Titulos de deuda publica emitidos por la nacién 27.790.410
Titulos emitidos por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia 355.004.696
Total activos medidos a valor razonable $ 27.790.410 355.004.696
31 de diciembre de 2018
Activos financieros de inversion Nivel 1 Nivel 2

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en instrumentos representativos de deuda

Titulos de deuda publica emitidos por la nacion 18.143.360

Titulos emitidos por entidades vigiladas por la

Superintendencia Financiera de Colombia 239.293.678
Total activos medidos a valor razonable $ 18.143.360 239.223.678
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NOTA 6. EFECTIVO

El saldo de esta cuenta corresponde a:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2019 de 2018
Bancos
Cuentas de ahorros
Scotiabank Colpatria S.A. $ 31.253.681 2.494.050
Banco de Bogota 47.423.518 66.846.591
Banco Davivienda S.A. v 2.523.344 2.638.033
Banco BBVA S.A. 19.869.669 943.260
Banco Popular S.A. 30.414.494 31.511.983
Bancolombia S.A. 2.670.112 20.619.705
Helm Bank S.A. 733.432 261.337
Banco Occidente S.A. 48.317.587 33.098.919
Citibank de Colombia S.A. 17.914.031 2.582
Total cuentas de ahorros $ 201.119.868 158.416.460
Cuentas corrientes
Scotiabank Colpatria S.A. $ 6.872 10.394
Banco de Bogota S.A. 29 29
Total cuentas corrientes $ 6.901 10.423
Total efectivo $ 201.126.769 158.426.883

Todos los bancos en donde el Fondo de Inversion Colectiva tiene recursos depositados cuentan con
calificacion de grado de inversion (AAA) otorgadas por calificadoras de riesgo.

A continuacion se detalla las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Mas

N° De 0 a 30 N° de 30 N° De 0 a 30 N° Mas de
Concepto Partidas dias  Partidas diag Fartidas  dias  Partidas 30 dias
Chequas pendientes de cobro - - - - 1 7.000 - -
Notas débito Registradas no
extractadas 8 270.304 - - 64 606.293 - -
Notas crédito extractadas no
registradas 248  716.253 4 78.034 11 4.269 13 970
Notas crédito registradas no
extractadas 135 687.845 3 5275 3 25.654 - -
Notas débito extractadas no
registradas 17 273.310 1 238 19 610.706 2 337
Total de Partidas 408 1.947.712 8 83.547 98 1.253.922 15  1.307

Las partidas conciliatorias de 0 a 30 dias corresponden a rendimientos generados y gastos bancarios
del ultimo dia del afio, los cuales fueron regularizadas en el mes de enero de 2020.
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A continuacién relacionamos las partidas regularizadas al 31 de enero de 2020:

Concepto N° Partidas Saldo

Cheques pendientes de cobro - % =
Notas débito Registradas no extractadas 8 270.304
Notas crédito extractadas no registradas 220 685.913
Notas crédito registradas no extractadas 136 687.407
Notas débito extractadas no registradas 18 273.548
Total de Partidas 382 § 1.917.172

Para el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo de Inversién Colectiva tiene efectivo con destinacién
especifica por el siguiente concepto:

El saldo de la cuenta corriente de cancelaciones del Fondo de Inversion Colectiva No. 0121009706 de
Scotiabank Colpatria S.A., por un valor de $2.139MM y $2.007MM, respectivamente, correspondiente
a los saldos de los encargos fiduciarios cancelados, de acuerdo a instruccidén recibida por los
inversionistas; la devolucion de los recursos podra realizarse mediante cheque o retiro del efectivo en
la red de oficinas que posee Scotiabank Colpatria S.A.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El saldo de esta cuenta corresponde a:
Inversiones negociables en titulos de deuda

Detallados asi en los titulos de deuda:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Titulos emitidos por la Nacion $ 27.790.410 18.143.360
Tltulos_ emltldos_por_ entidades vigiladas por la 355 004.696 239.293.678
Superintendencia Financiera de Colombia
$ 382.795.106 257.437.038

Las inversiones se realizan bajo parametros de administracién adecuada del riesgo, asi como de una
sana politica de liquidez y seguridad. Fiduciaria Colpatria S.A. propende por mantener el equilibrio
entre la liquidez que considera necesaria para atender el giro normal de las redenciones de las
participaciones del Fondo de Inversion Colectiva y el cumplimiento de las obligaciones de ésta.

El Fondo de Inversién Colectiva evalud para la totalidad de las inversiones el riesgo crediticio, al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018. Como resultado de esta evaluacion determiné que no
presenta indicios de deterioro por lo tanto no se requiere provision.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, no existian restricciones ni gravamenes sobre las
inversiones.

Calificacion de riesgo de crédito de inversiones

El siguiente es el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes en titulo de deuda en las cuales el Fondo de Inversion
Colectiva tiene inversiones a valor razonable
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2019 de 2018
Calidad Crediticia
AA 11.076.180 21.686.220
AAA 343.928.516 217.607.458
Nacién 27.790.410 18.143.360
$ 382.795.106 257.437.038
A continuacion el detalle de los activos financieros de inversion por fecha de vencimiento:
31 de diciembre de 2019
Mas de 3 meses y no mas de Mas de un
Hasta 3 meses un afio afo
Mas de un Mas de tres Mas de seis
mes y no meses y no meses y no
Hasta un mes menos de menos de menos de un Entre unoy
tres meses seis meses ano tres anos Total
Titulos de
Deuda -
Publica - - - 27.790.410 27.790.410
Deuda
Privada 22.278.549 73.911.542 63.443.245 75.105.585 120.265.775 355.004.696
Total 22.278.549 73.911.542 63.443.245 75.105.585 148.056.185 382.795.106
31 de diciembre de 2018
Mas de 3 meses y no mas de Mas de un
Hasta 3 meses un afo ano
Mas de un Mas de tres Mas de seis
Hasta un mes y no meses y no meses y no
mes mas de tres  mas de seis mas de un Entre unoy
meses meses afo tres afios Total
Titulos de
Deuda
Publica $ - - - - 18.143.360 18.143.360
Deuda
Privada
$ 14.685.825 56.771.620 61.221.830 53.431.205 53.183.198 239.293.678
Tawl $ 14.685.825 56.771.620 61.221.830 53.431.205 71.326.558 257.437.038

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian restricciones ni gravamenes sobre las inversiones.
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NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta corresponde a:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Recaudo intereses pendientes por distribuir $ - 14.400
Impuestos (1) 2.719 -
$ 2.719 14.400

(1) Cuenta por cobrar a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) por concepto
devolucion de retencién en la fuente por rendimientos realizada al encargo fiduciario
Aquaoccidente, generada por el cambio del titular de la cuenta a nombre del Municipio de Palmira,
este presenta una responsabilidad tributaria diferente al inicialmente registrado por lo que nos
solicita el reintegro de las retenciones practicadas.

El valor de la devolucion se compensara mensualmente en la declaracién de retencién en la
fuente del Fondo de Inversién.

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta corresponde a:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Comisiones y honorarios (1) 47.766 67.831
Retencion en la fuente - 1.713
Diversas (2) 12.925 38.229
$ 60.691 107.773

(1) Corresponde a las comisiones fiduciarias causadas del 30 al 31 de diciembre de 2019 y del 29
al 31 de diciembre de 2018, las cuales se realiza el pago la segunda semana del mes siguiente
a Fiduciaria Colpatria S.A.

(2) El detalle de las cuentas diversas corresponden a:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018

Cheques girados no cobrados mayores a 180 dias $ 414 414
Gastos por pagar (1) 10.373 34.770
Comisiones fiduciarias - 1.038
Cuenta cancelaciones de encargos Fondo de Inversion
Colectiva 1525 2.138 2.007

$ 12.925 38.229
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo por $10.373 y $34.770 respectivamente,
corresponde a provisiones de gastos por pagar a proveedores del mes de diciembre, los cuales
~se cancelan en el mes siguiente.

NOTA 10. UTILIDAD EN VALORACION DE INVERSIONES NEGOCIABLES RENTA FIJA

El detalle de los ingresos por valoracion de las inversiones es el siguiente:

2019 2018
Titulos de deuda publica emitidos por la nacién $ 1.864.368 1.471.350
Titulos emitidos entidades vigiladas 15.451.782 12.624.163
$ 17.316.150 14.095.513

NOTA 11. COMISIONES DEL FIDUCIARIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo por valor $7.895.074 y $4.952.772, respectivamente,
corresponde a las comisiones fiduciarias determinadas por el 1.5% efectivo anual del valor neto del
Fondo de Inversion Colectiva del dia anterior.

NOTA 12. OTROS GASTOS OPERACIONALES

El siguiente es el detalle de los otros gastos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018: :

2019 2018
Administraciéon del portafolio de inversion $ 173.441 178.423
Honorarios 11.967 13.520
Papeleria 28.387 -
$ 213.795 191.943

NOTA 13. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen contingencias en el Fondo de Inversion Colectiva 1525.
NOTA 14. CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion
Colectiva Abierto 1525 dio cumplimiento a las normas relacionadas con limites de concentracion por
adherente y limite de inversion por emisor.

a. Margen de Solvencia — De acuerdo con el Estatuto Organico del Sistema Financiero, el valor total
de los recursos recibidos por el Fondo de Inversion Colectiva Abierto 1525 no podra exceder 100
veces el capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones
de la sociedad. La Sociedad Fiduciaria cumple con este requerimiento.

b. Inversiones de alta liquidez — Con el propésito de salvaguardar la liquidez del Fondo de Inversion
Colectiva Abierto 1525, la Fiduciaria debe cumplir con un requerido minimo diario de inversiones
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de alta liquidez, que se calcula como un porcentaje del activo del Fondo de Inversién en funcién
de la volatilidad de los activos y la duracién del portafolio.

c. Limites y politicas de inversién — La Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion
Colectiva Abierto 1525, cumple con los cupos de inversién por emisor, los cupos de inversién por
clase de activos, los requeridos minimos de calificacion de los activos aceptables para
inversiones, las inversiones obligatorias y las politicas de inversion del portafolio de acuerdo lo
estipulado en la Circular Externa 100 de 1995, la Superintendencia Financiera de Colombia y lo
autorizado por la Junta Directiva de Fiduciaria Colpatria S.A. en el reglamento del Fondo de
Inversiéon Colectiva Abierto.

d. Comision — La comision del Fondo de Inversién Colectiva Abierto 1525 se ha cobrado de acuerdo
con las politicas contenidas en el reglamento, en concordancia con el Articulo 3.1.1.8.2 del
Decreto 1242 de 2013 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

NOTA 15. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Operaciones de Tesoreria — Dando cumplimiento a los requisitos minimos de Administracién de
Riesgos establecidos en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995)
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Fiduciaria ha venido desarrollando un
proceso integral de gestion y control de los riesgos de crédito, contraparte, liquidez, mercado, asi como
de control operativo, tanto para los portafolios colectivos e individuales que administra como para su
portafolio propio de inversiones financieras, en los términos descritos a continuacion.

Riesgo de crédito y/o contraparte - La gestion del riesgo de crédito en las operaciones de tesoreria del
portafolio de inversiones del Fondo de Inversion Colectiva, comprende la evaluacién y calificacion de
los diferentes emisores de titulos valores, asi como de operadores intermediarios autorizados, con el
objeto de establecer los cupos maximos de inversion y operacién diaria para éstos. La asignacion de
dichos cupos se efectia siguiendo los lineamientos del Scotiabank Colpatria S.A. (matriz de la
Fiduciaria) mediante la aplicacion de las metodologias aprobadas por éste en concordancia con el
Decreto 1242 de 2013.

Riesgo de liquidez — La gestion de riesgo de liquidez para los fondos de inversion colectiva se basa en
identificar, medir, controlar y monitorear los eventos que no permitan cumplir plena y oportunamente
con las necesidades de recursos solicitados a estos. El Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) es la
medida que permite monitorear la exposicion a este riesgo, bajo una relaciéon entre los requerimientos
estimados mediante el maximo retiro probable (MRP) y los recursos disponibles en el fondo para
atender dichos requerimientos. Estos recursos disponibles pueden ser activos de alta calidad (ALAC),
flujos por recibir (flujos contractuales) o efectivo entre otros.

Existen dos métodos para calcular el IRL. El primero, es el modelo regulatorio; su periodicidad de
medicién es diaria. Ademas, se transmite y reporta a la Superintendencia Financiera semanalmente. El
segundo, es el modelo interno el cual se calcula semanalmente; y no se reporta a la Superintendencia
financiera. Sin embargo, es la fuente de informacion principal para el informe semanal que se envia a
los administradores.

El IRL también es reportado mensualmente a la junta directiva y respectivos comités. En estas
instancias se informa el comportamiento de las variables que conforman la medida frente a los limites
que establece la norma para cada una. La variables que hacen parte del calculo del IRL y cuentan con
su respectivo limite normativo son: Nivel de Efectivo > 5%, proporcion de recursos liquidos > 10%,
proporcion de liquidez a 30 dias > 25% y la medida propiamente; IRL > 100%.
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e Modelo Interno:

El IRL segun el modelo interno; se ubicoé en 15.42% a finales del cuarto trimestre. Por su parte, el
promedio de los ultimos cuatro trimestres muestra un valor de 16.01%. En términos generales se ha
presentado una notable estabilidad en la exposicién a riesgo de liquidez del fondo; cémo es posible
verificar en la siguiente tabla.

Evolucion Trimestral IRL Fondo de Inversion Colectiva Abierta 1525
Cifras en Millones de Pesos

30-sep 19 | 30jun 19 | 30.mar.19 | 31-dic.18

SaldoFIC 1525

Pasivo
. Cupones y Amortz.
T AR

AL 587,959 526333 532,189 547, 889 416,393
HC Neg y Disp Nacion 416 0 710 693 272
HC Neg y Disp Otros 70,970 67,784 59,709 57,798 47,840
HC Vcto | 0 0 0 0 0
HC Cambla rio : : 0
| 68,281

15.42% 15.64% 16.16% 16.25% 16.57%

e Modelo Regulatorio:

En referencia a la mediciéon y reporte estandar del riesgo de liquidez de los Fondos de Inversién
Colectiva Abiertos sin Pacto de Permanencia, durante el cuarto trimestre de 2019 el Fondo de
Inversion Colectiva 1525 dio cumplimiento a los limites regulatorios establecidos.
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IRL Regulatorio Diario - Fondo 1525

@ Indicador de Riesgo de Liquidez ~ = == = Limite IRL Niv. Efect.

o 450% - 50%
< 400% |

3 350% | 40% g
= 300% | ]
T 250% 30% &
9 200% | g
= 150% 20% -
2 100% 10% §
6 50% |

g 0% | 0%

T % 292 3 3 a2 a a2 3 3 3 g
S £ 8 F O E S G g §OE OB OS
Niveles minimos de liquidez requeridos FIC 1525

Cierre Promedio Maximo Limite
Nivel de Efectivo 34.45% 34.40% 38.06% > 5%
Proporcion de Recursos Liquidos 34.47% 34.54% 38.52% > 10%
Proporciéon de Liquidez 30 dias 43.19% 40.35% 45.16% > 25%
Indicador de Riesgos de Liquidez 320.22% 307.17% 348.41% > 100%

Riesgo de mercado — El Fondo de Inversion Colectiva rige su administracién de riesgos de mercado,
de acuerdo al modelo regulatorio establecido por la normativa vigente de la Superintendencia, la cual
esta enmarcada por la Circular Externa 042 de 2010 de acuerdo a la metodologia de su Anexo 2, con
la cual se identifica, estima y pondera el nivel de exposicion al que estuvo sometido el portafolio de
inversiones y las diferentes posiciones que componen segln sean los factores de riesgos a los que
estan expuestas cada una de las inversiones. Se mide y se monitorea de manera regular y se informa
a la Junta Directiva y al Comité de Inversiones periddicamente los resultados de la rentabilidad y el
valor en riesgo del portafolio.

Fiduciaria Colpatria S.A. como administradora del Fondo de Inversion Colectiva cuenta con un
conjunto de politicas, procedimientos, metodologias de medicién y mecanismos de control
implementados especificamente para gestionar los riesgos de mercado. Ademas, de la aplicacion de
las metodologias contenidas en la norma, cuenta con modelos de estimacion del valor en riesgo
interno para los seguimientos diarios, con los que se monitorea las volatilidades de las tasas y precios,
y se estima el valor en riesgo con proyeccion a un dia, para apoyar la toma de decisiones de inversion
y monitoreo de los riesgos de mercado a los que se expuso el portafolio de inversiones del Fondo de
Inversion Colectiva.

Para la cuantificacion de las exposiciones a los riesgos de mercado se utiliza el modelo regulatorio con
el cual se realizan célculos peridédicos del Valor en Riesgo (VaR). A través de éste se cuantifica la
maxima pérdida probable que podria presentar el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion
Colectiva, con un determinado nivel de confianza y en un periodo de tiempo preestablecido. Para tal
efecto, se emplea el método estandar reglamentado por la Circular Externa 042 de 2010 expedida por
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la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como las volatilidades y correlaciones publicadas
regularmente por esta Superintendencia.

Para el cierre de diciembre de 2019, el VaR del Fondo de Inversion Colectiva se ubicé en $471
millones, el cual se descompone en:

Fondo de Inversion Colectiva Abierto 1525

31 de 31 de
Valor en Riesgo por Factores diciembre  diciembre
de 2019 de 2018
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 155.572 21.267
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 30.588 7.995
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 2.096 3.919
Tasa de interés DTF - nodo 1 (corto plazo) 210.565 90.246
Tasa de interés DTF - nodo 2 (largo plazo) 5.944 74.529
Tasa de interés IPC 381.817 556.554
Valor en riesgo total 471.334 545.225
Valor $miles
Valor en Riesgo por Factores Promedio Maximo Minimo
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 118.326 155.572 74.203
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 33.193 39.989 29.001
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 3.092 4.464 2.096
Tasa de interés DTF - nodo 1 (corto plazo) 165.395 210.565 113.880
Tasa de interés DTF - nodo 2 (largo plazo) 16.201 30.323 5.944
Tasa de interés IPC 336.507 381.817 284614
Valor en riesgo total 384.342 471.334 313.883
Valor $miles

Riesgo operacional - Con los objetivos de obtener para los inversionistas una rentabilidad competitiva
con riesgo controlado, brindar confianza y seguridad y dar aplicacién al contenido normativo, Fiduciaria
Colpatria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo Operativo (SARQ), a partir del cual se identifican los riesgos asociados a los
procedimientos documentados, la medicion, los controles y el monitoreo de las actividades que se
llevan a cabo en desarrollo de su objeto.

El sistema implementado incluye la definicion del plan de contingencia y continuidad de negocio, el
reporte y registro de eventos de riesgo operativo, el mapa de riesgos operativos que establece el perfil
de riesgo de la entidad y la definicién de politicas y procedimientos para la adecuada administracion y
control de los riesgos operativos a los que se ve expuesta la entidad en el desarrollo de la
administracion del Fondo de Inversién Colectiva.

Riesgo Reputacional — Con la implementacion y seguimiento de los Sistemas de Administracién de
Riesgos Operativo (SARO) y de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), se
mantiene el fortalecimiento de los procedimientos de vinculacion y seguimiento de clientes, adicion y
aperturas, retiros y cancelaciones, negociacion de inversiones y divulgacion oportuna y veraz de
informacion a los inversionistas y publico en general, con el fin de contener potenciales riesgos
reputacionales derivados de la exposicion a hechos de opinién que puedan afectar el buen nombre de
la fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva.
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Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

(SARLAFT)

El Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT) atiende e incorpora las caracteristicas de la entidad y de su casa Matriz (Bank of Nova
Scotia, Scotiabank) asi como los requerimientos normativos, las mejores practicas y recomendaciones
internacionales, en especial aquellas emitidas por el Grupo de Accidn Financiera Internacional — GAFI.

Perfil de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

El perfil de Riesgo Residual de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (LA/FT) de la
Fiduciaria Colpatria, se ha comportado dentro de los niveles de aceptacion aprobados por la Junta
Directiva, teniendo en cuenta que no se presentaron situaciones que hayan afectado el normal
desemperio del SARLAFT. Para la determinacién de este perfil se llevaron a cabo evaluaciones de
controles y se tuvieron en cuenta los resultados de las revisiones adelantadas por los 6rganos de
control y del seguimiento de operaciones.

Politicas y procedimientos

Durante el afio 2019 se efectuaron cambios y modificaciones referentes a la Politica Institucional de
Prevencion del riesgo de LA/FT y de sus correspondientes procedimientos los cuales fueron
aprobados en junta directiva local.

También se desarrollé el Manual de Procedimientos de AML-SARLAFT para la Fiduciaria, el cual
recopila las diferentes instrucciones y procedimientos sobre Politicas de ALD / ATF y de Sanciones, y
el Manual de Procedimientos de KYC dentro del capitulo de “Conocimiento del cliente”. En lo corrido
del afo se realizaron modificaciones y/o adiciones a los diferentes instructivos que conforman dichos
Manuales.

Deteccion de operaciones inusuales y sospechosas

Como parte del proceso de seguimiento de operaciones se realizé la revision anual de reglas de
monitoreo y ajustes a las herramientas empleadas. También se recordé a los funcionarios el
compromiso de reportar operaciones y situaciones inusuales, a través de los canales de comunicacion
establecidos.

Capacitacion

Se desarrollaron diferentes actividades de capacitacién y comunicacién dirigidas a funcionarios con el
fin de generar conciencia y precisar las funciones y responsabilidades con relacion a la prevencién y
control del riesgo de LAFT y de Sanciones. Estas actividades de capacitaciéon se apoyaron de
diferentes metodologias (virtual, presencial, boletines, entre otras) y fueron desarrolladas segun el
grupo objetivo.

En el marco del Dia Nacional de la Prevencion de Lavado de Activos, celebrado el 29 de octubre, se
llevé a cabo la premiacion del concurso “Corrupcion y Lavado, desafios del buen gobierno corporativo”,
organizado por la Camara de Comercio de Bogota, el Ministerio de Justicia y del Derecho,
Asobancaria, la Oficina de Naciones Unidas contra la Droga y el Delito en Colombia (UNODC).
Scotiabank Colpatria obtuvo el primer lugar con la camparia liderada por la Gerencia AML vy
denominada “Dinero Limpio es Nuestra Elecciéon” 2019.
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Reportes externos y requerimientos de autoridades

Se atendieron los requerimientos de las autoridades competentes dentro de los plazos acordados y se
enviaron los reportes con destino a la UIAF de acuerdo con los lineamientos impartidos por el
regulador. Con relacion a estos Ultimos se adelantaron los cambios promovidos por la Circular Externa
018 de 2019, los cuales entraron en vigencia a partir del mes de octubre.

NOTA 16. GOBIERNO CORPORATIVO

Fiduciaria Colpatria S.A. en la administraciéon del Fondo de Inversién Colectiva Abierto 1525 aplica el
gobierno corporativo descrito en la nota 32 de la Sociedad Fiduciaria S.A.

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron eventos subsecuentes que deban revelarse entre el 31 de diciembre de 2019 y la
fecha del informe del Revisor Fiscal.
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