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Politica de Inversion Informacion de Desempefio
E portafolio de la FIC 1525 esta invertido en concordancia con los La rentabilidad efectiva neta del Fondo De Inversion Colectiva 1525 a 180 dias quedo6 en el 9.67%, la rentabilidad efectiva Neta 30 dias fue de
de inversion esti en el Decreto 1525 del 2008 o aquellas 8.40%, La Rentabilidad Neta 365 dias 12.53%, la liquidez vari6 -3.68% terminando en 24.28%, en lo que respecta a las inversiones, la participacion

en titulos de Tasa Fija cambi6 en un 12.2% cerrando en un 53.74%, IBR en -5.38%, terminando en 12.61%, las inversiones Indexadas al IPC en -

normas que lo modifiquen. Los activos permitidos son TES CLASE By CDT's 4.12% quedando en un 8.39%. La duracion del portafolio pasé de 192 dias en Diciembre de 2023 a 242 en Junio de 2024, Aumento en 49.88 dias.

de i por la St
de Colombia. El plazo promedio en dias al vencimiento del portafolio incluido el

Rentabilidad Neta Mensual 1525

efectivo no debe exceder 720 dias, por lo cual el perfil de riesgo de los

inversionistas es conservador dado su estructura de plazo. El manejo de

la liquidez esta determinado por las condiciones de mercado y se podra

mantener en cuentas de ahorros o corrientes hasta el 100% del valor del fondo.
Comité de Inversiones

Un miembro de Junta la directiva de la Sociedad Administradora del Fondo

12.00%
Inversién.

El Gerente General de la Sociedad Administradora del fondo de Inversion. 10.00%

El Vicepresidente Financiero del Scotiabank Colpatria. 5.00% o gz o B.40%
El Gerente tesoreria ALM y/o Gerente Mercado Capitales Scotiabank Colpatria. o
El Gerente de Riesgo Mercado y Liquidez Fiduciaria Scotiabank Colpatria. dic22  ene23 feb23  abr23  may23  jun323  age?3  sep23  oct23 feb-24  mar24  may24  jun-24
Composisién Fondo Principales 10 Emisores Ver detalle de la informacion de desempefio en la segunda pagina.
[ Emisor  ValorMercadoCop % p__________ % Informacién del Fondo_y Parametros de Riesgo Volatilidad
B.Davivienda 107,361,061,253 14.74% Fecha Vr. Portafolio Cop Vr. Unidad Vr. Riesgo cop Dur (dias) 30 Dias
B.Occidente 90,900,328,028 12.48% 31-01-24 459,858,081,000 19,215.73 320,446,077 200 0.36%
B.Popular 77,596,543,308 10.65% 29-02-24 493,612,019,000 19,390.72 373,379,620 225 0.28%
B.Colpatria 62,399,922,060 8.57% 31-03-24 513,986,500,000 19,571.77 349,633,300 246 0.24%
DTN 58,590,877,754 8.04% 30-04-24 507,430,987,150 19,649.12 724,995,394 251 0.92%
Bancolombia 56,971,742,763 7.82% 31-05-24 529,846,286,249 19,813.85 578,174,686 242 0.22%
BBVA 56,437,584,155 7.75% 30-06-24 551,610,964,254 19,945.67 436,703,924 242 0.17%
Itau 49,743,920,546 6.83%
B.Bogota 48,465,344,032 6.65% Rentabilidad del Fondo de Inversion
41,375,760,000 5.68% Mensual Semestral Anual
649,843,083,900 89.21% Rentabilidad Neta 8.40% 9.67% 12.53%
El Fondo mantuvo una diversificacion en emisores con las maximas Rentabilidad Bruta 10.08% 11.52% 14.22%
calificaciones crediticias Comision Cobrada 1.50% 1.50% 1.50%
Composicion FIC por Indicador - Andlisis
BALANCE GENERAL A 30 DE JUNIO ANOS 2024-2023
Indicador Valor Mercado Cop % Vertical (*) Horizontal
Cta Ahorros 175,762,513,064 24.13% (CIFRAS EN MILES DE PESOS) jun-24 jun-23
IBR 91,859,725,000 12.61% DISPONIBLE 176,866,602 144,505,662 24.28% 22.39%
TASA FIJA 340,076,182,500 46.68% PACTOS DE REVENTA 0 0 0.00% 0.00%
IPC 61,084,179,000 8.39% INVERSIONES 551,610,964 478,064,704 75.73% 15.38%
Cta Corriente 1,104,089,144 0.15% CUENTAS POR COBRAR 103,633 0 0.01% 0.00%
Descuento 51,411,168,000 7.06% OTROS ACTIVOS 0 0 0.00% 0.00%
UVR 7,179,709,754 0.99% TOTAL ACTIVOS 728,581,200 622,570,366 100.02% 17.03%
TOTAL 728,477,566,462 100.00% PASIVOS 174,594 799,031 0.02% -78.15%
TOTAL PASIVOS 174,594 799,031 0.02% -78.15%
Comparado con o e seméete 402033 v prtcacimén s BIENES FIDEICOMITIDOS TBADGGS  GLTLISS  1000%  1745%
indexados al IPC en -4.12% y la liquidez en -3.68%, en titulos indexados al IBR TOTAL PATRIMONIO 728,406,605 521,771,335 100.00% 17.15%
al en -5.38%, y tasa Fija en 12.20% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 728,581,200 622,570,366
Composicién Portafolio FIC por Calificacién ESTADO DE RESULTADOS 30 DE JUNIO AROS 2024-2023 Andlisis
Calificacion Valor mercado Cop % Vertical (*) Horizontal
AA+ 12,321,500,000 2.23% (CIFRAS EN MILES DE PESOS) jun-24 jun-23
AAA 480,698,586,500 87.14% INGRESOS OPERACIONALES: 43,711,666 56,852,403 6.00% -23.11%
Nacién 58,590,877,754 10.62% GASTOS OPERACIONALES 12,508,880 9,358,675 1.72% 33.66%
TOTAL 551,610,964,254 100.00% RDTOS ABONADOS A FIDEICOMITENTES 31,202,786 47,493,728 4.28% -34.30%
Resultado operacional neto 0 0 0.00% 0.00%

La calificacién crediticia del FIC es AAA, se encuentra invertida en un 87.14% en
titulos calificados AAA, un 10.62% en Riesgo Nacion y un 2.23% en deuda AA+.
(*)Analisis Vertical realizado sobre el patrimonio total a Junio 30 de 2024 en Miles de Pesos ($ 728.581.200)

Composicion portafolio FIC por Plazo

Plazo Valor Mercado Cop % ANALISIS EVOLUCION DE GASTOS

0-180 170,830,210,000 30.97% Composicion de los Gastos Comisién Perd.Vta.Invers. Otros Gastos Total Gastos
181-365 192,797,490,500 34.95% (CIFRAS EN MILES DE PESOS)

1- 3 Afios 187,983,263,754 34.08% 31-ene-24 789,734 0 8,124 797,858

3 - 5 Afios 0 0 29-feb-24 750,699 0 6,609 757,308
TOTAL 551,610,964,254 100.00% 31-mar-24 864,742 0 7,481 872,223

El plazo del portafolio esta distribuido de 0-180 dias con un 30.97%, comparado 30-abr-24 860,174 0 6,339 866,513
con el segundo semestre de 2023 disminuy6 en 50 dias la duracién del 31-may-24 903,733 0 10,802 914,534
portafolio terminado en 242 dias. 30-jun-24 908,373 0 22,961 931,335

- TOTALES 5,077,454 0 62,317 5,139,771

Analisis Gastos:

El Gasto mas representativo del Fondo de Inversion Colectiva es la Comision cobrada el cual representa el 99% respecto al
total de los Gastos O i que a un promedio del 0.71% sobre el valor del Fondo de Inversién

Colectiva. Otros gastos a cargo del Fondo de Inversion son : Pérdida en Venta de inversiones con una participacion del 0.0%.
y otros gastos operacionales con 1% .
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decisiones de inversion. En relacién con el FIC existe un Prospecto de Inversion y un Contrato de suscripcién de derechos que contiene informacién relevante que puede ser consultada en www.scotiabankcolpatria.com

[ Este material es para informacion de los Inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o com prar activos. La informacién contenida es s6lo una guia general y no debe ser usada como base para la toma de ]
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Informacién de Desempefio
Entorno internacional
La tesis sobre una potencial on de la

global se ha a lo largo del 2024. La conversacion pasé por la

pesar de una tasa de interés relativamente alta que se quedara por un tiempo prolongado. La economia de los paises desarrollados, y
especialmente la economia estadounidense ha mostrado un balance robusto y una demanda de los hogares que ha sido resistente a
condiciones tan adversas tales como la inflacion mas alta en cuarenta afios y las tasas mas altas desde el afio 2000. En este contexto,
las esperanzas por tener una reduccion temprana de las tasas esta por fuera de la discusion. En efecto, la Reserva Federal (Fed)
prevé a lo sumo dos recortes en sus tasas de interés durante este afio, prevision que se encuentra alineada con las expectativas del
mercado que ahora esperan la primera reduccion de tasas entre septiembre o noviembre de 2024.

Durante la primera mitad del afio, los resultados de la actividad econémica han sido volatiles y han sorprendido de forma mixta a las
expectativas del mercado. La volatilidad de los indicadores refuerza la necesidad de los bancos centrales por mantener una postura
cautelosa. Los miembros de la Reserva Federal han enfatizado en la necesidad de tener mas conviccion en que la inflacion llegara a la
meta del 2%, antes de emprender un ciclo de recorte de tasas. Lo cierto es que la Fed esta en un punto en el que es tarde para
considerar subir de nuevo las tasas de interés y es temprano para empezar a recortar.

que a partir de julio el avance de las elecciones presidenciales en EEUU podria influir en el ritmo de los mercados. Todo lo anterior en

La postura cautelosa también se ha ido adoptando en Latinoamérica. El ciclo de recortes en Chile y Pert ha ido a buen ritmo, sin
embargo, la inflacion se encuentra a punto de tocar llegar a la meta y cada vez se hace mas dificil ver una mayor ion, por lo

Riesgo Crédito F-AAA, Riesgo Mercado VrM1, Riesgo de Liquidez Bajo, Riesgo Administrativo y Operacional 1+

posibilidad de atravesar un aterrizaje fuerte de la actividad econémica, luego a un aterriza suave y ahora no se habla de aterrizaje a Tabla 2. Tasas de valoracién deuda publica Colombia

En la segunda parte del afio el mundo tendra varias resoluciones, las reuniones de los bancos centrales seguiran en la mira, mientras ~ Fuente: Precia - Calculos Fiduciaria Scotiabank Colpatria

un contexto en el que los riesgos geopoliticos siguen elevados, pero sin marcar tendencias definitivas en los mercados internacionales. Tabla 3. Tasas de valoracion deuda privada tasa fija, Colombia

cual los bancos centrales han decidido ir mas lento para asi evitar retrocesos. En México y Brasil, la situacion se ha tornado mas

compleja, llevando a los bancos centrales a hacer una pausa hasta tener mas confianza para continuar con el ciclo de recortes.

Entorno nacional

El 2024 se ha mostrado como un afio de ) de la actividad 6mica con un nivel de actividad por debajo de su a0as

potencial puesto que, la inflacién no ha cedido tan répido, la politica monetaria sigue siendo restrictiva, los planes del gobierno han

tardado mas de lo previsto en ejecutarse y la inversion se mantiene en niveles bajos frente a la historia. En el primer trimestre el
imiento fue de 0,7%, particularmente i por activi de agri mientras otros sectores clave como

la manufactura y el comercio, mostraron un balance negativo. Sin embargo, el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE), del mes

de abril mostré algo de aliento para el grueso de la economia, con una expansion del 5,5% anual, que nuevamente reflejo el fuerte

impulso de las actividades primarias, pero que también supuso un cambio de tendencia en las activi del sector

y
un ligero incremento en la actividad comercial. En contraste, el mercado laboral se mantiene resistente a la desaceleracion, la tasa de

desempleo se ubico en 10,3% con corte a mayo. El mercado laboral parece no responder en la misma medida de la desaceleracion

econémica, y si bien detras de esto existen factores poblacionales, como una menor tasa de participacién que compensa el deterioro,
los resultados son positivos y sugieren que los ingresos de los hogares podrian mantenerse estables. No obstante, sera necesario
monitorear el comportamiento de otros sectores clave como la industria y la construccion que agrupan el 18% del total de empleados.

pues cada vez son mas las sefiales que apuntan a un ciclo de recuperacion.
Se espera que la actividad econémica tenga un crecimiento moderado en lo que resta del afio y culmine con un crecimiento del 1,4% o Tabia 5.
incluso algo mayor, en caso de que el sector agricola no muestre un deterioro significativo por los efectos climaticos.

La inflacion continu6 en una senda de decrecimiento lento, pero alin permanece muy por encima de rango meta del banco central

De aqui en adelante, el mercado laboral podria tener algunos baches en el camino, sin embargo, se descarta un deterioro estructural, ~ Fuente: Precia - Calculos Fiduciaria Scotiabank Colpatria

definido entre 2% y 4%. La reduccion en la inflacién de bienes ha sido significativa, pero la inflacién de los servicios ha bajado mas

lentamente debido al efecto de la indexacion a los precios del pasado. Desde el maximo alcanzado en el primer trimestre de 2023, la

inflacion tuvo un descenso continuo por 15 meses hasta abril de 2024 cuando se ubicé en 7,16% a/a, sin embargo, en mayo el

se detuvo pues las bases de comparacion de 2023 son mas bajas, especialmente para los alimentos, lo cual hace que el
descenso sea mas gradual. En Scotiabank Colpatria se proyecta que la inflacion seguira bajando, ubicandose alrededor del 5,6% a/a
para fin de 2024, mientras que para 2025 se ubicaria mas cerca a la meta, cerrando en 3,4% a/a.

El Banco de la Republica ha decidido seguir un ritmo moderado en el recorte de las tasas de interés buscando asegurar la

cambio. menos

desde

cierre el afio en el 8,50%, y que para 2025 se ubique en el 5,5%.
La politica fiscal se ha vuelto relevante en los Gltimos meses poniendo el tema en la mira de las calificadoras de riesgo. La entrada de  adverso de los

n'5,6% PIB, y que para 2025 se reduzca a 5,1% del PIB, ambos niveles altos si se comparan con los déficits fiscales que se
registraron en promedio durante los diez afios previos a la pandemia del 3.8%. La principal fuente de preocupacion se encuentra en el
alto nivel de intereses que esta pagando la nacién por su deuda y que en los préximos afios llegaria a representar el 4,7% del PIB. Las
agencias calificadoras Moody'’s y Fitch han expresado preocupacion pues un menor gasto publico seria un viento en contra para lograr
una mejor tasa de crecimiento en el mediano plazo, lo que sumado a una alta carga de intereses generan un panorama retador para
las finanzas publicas, por lo anterior, se han detonado para futuras ala 6n de Colombia.

En el mercado de deuda publica, la curva de rendimientos tasa fija en pesos se ha incrementado en 55 pbs en promedio en lo corrido
del afio. La parte corta mostré valorizacion especialmente alentada por los efectos de las operaciones de manejo de deuda por parte

de deuda

a

Fuente: Precia - Calculos Fiduciaria Scotiabank Colpatria

Scotiabank SEOTIARANK' FORECAST TABLES

Fuente: Investigaciones econémicas Bank of Nova Scotia-Datos a 06/06/2024
Dado lo anterior, a los mercados de renta fija internacionales les ha costado mucho trabajo el mantener una trayectoria positiva en el

de afio hasta el mes de abril, para luego presentar una recuperacion en los meses de mayo y junio aunque . Lo anterior en la medida
que los inversionistas empezaron a cambiar las expectativas de menos unas bajadas en las tasas de interés de la FED (a principios del
afio el mercado descontaba 6 recortes, contra una expectativa de un recorte a finales del semestre) y una caida en la inflacion mas
lenta de lo anticipado en el 2024 y un comportamiento de la economia en los paises desarrollados mejor de lo esperado.

El mercado local de renta fija no ha sido ajeno al movimiento observado afuera, con un de la curva de enlo

aumentaron en promedio 66 pbs y los titulos de largo plazo aumentaron 72 pbs en promedio. Adicionalmente el aumento en la liquidez
de los bancos con la salida de recursos de la DTN en el Banco de la Republica; junto con la expectativa que el banco de la republica
continuaré con su ciclo de recortes de tasa de politica monetaria ayud6 a que las tasas de de captacién de los bancos y de negociacion
en el mercado secundario en deuda corporativa se mantuvieran relativamente estables durante la mayor parte del semestre, subiendo
un poco en el mes de junio. Esto hace que las rentabilidades de los FICs a nivel de industria se

mantengan en niveles atractivos. En este periodo segin datos de Asofiduciarias, el AUM de los FICs administrados

por el sector aumento cerca de 4 billones de pesos en la primera mitad del afio.

menores ingresos al Gobierno ha obligado a ajustar el gasto planteado en el Presupuesto General de la Nacién para poder cumplir con  Se adjunta cuadro con evolucion de las cifras de los fondos.
la regla fiscal. Los riesgos asociados a un mayor déficit del previsto han incidido en la tasa de cambio, con un mercado que vuelve a FONDO DE INVERSION COLECTIVA RENDIR
incorporar en los precios una prima de riesgo fiscal. En el Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2024 se prevé que el déficit de 2024 cierre Tabla 6. Rentabilidad Neta Mensual FIC Rendir — a | Semestre 2024

convergencia de la inflacion a la meta del 3% a mediados de 2025. A junio de 2024, la tasa de interés de politica monetaria ha bajado  La Fiduciaria Scotiabank Colpatria present6 aumentos en el valor de los FICs administrados
un total de 2 puntos porcentuales desde diciembre ubicandose en 11,25%. Durante la primera parte del afio, la discusion de la junta de durante el primer semestre del afio de 16.40% pasando de un AUM de 950.8 MM a 1,106 MM;
politica monetaria se centré en los riesgos sobre la inflacion derivados del Fenomeno de “El Nifio”, la indexacion de precios y el cambio donde el aumento en los AUMs se dio principalmente en los meses de abril y mayo. En general los
en los precios regulados. Meses después, parte de esas preocupaciones se han moderado y en los comunicados del emisor Fondos de Inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria durante el semestre tuvieron una
empezaron a surgir referencias de preocupacion por la situacion politica y fiscal de Colombia, especialmente en un contexto en el que  rentabilidad superior al promedio del mercado respecto a su benchmark, ubicandose en los
las condiciones financieras internacionales fueron altamente volatiles y supusieron un riesgo relevante para la estabilidad de la tasa de  primeros lugares de rentabilidad del sector y respecto a sus pares. Esto acorde a las estrategias
del afio 2023 buscando aumentar la duracién de
En la segunda parte del afio se espera que el BanRep continue con el ciclo de recortes, de manera mesurada y actuando acorde a los  los fondos para aprovechar las rentabilidades ofrecidas en el mercado actual ante expectativas de
datos disponibles, solo un descenso significativo en la inflacion o un deterioro relevante podria influir en la aceleracion del ciclo, de lo un escenario bajista en tasas en los préximos meses, con la inversion a tasas mas altas en titulos
contrario se prevé un actuar cauteloso y progresivo. Desde Scotiabank Colpatria economics se espera que la tasa de politica monetaria indexados a corto plazo. Se han obtenido resultados positivos, con rentabilidades positivas a lo
largo de todos los meses a pesar de la alta volatilidad observada en el mercado y el ambiente

i I del del semestre.

del Ministerio de Hacienda, por otro lado, la parte media ha subido 60 pbs y la larga 92 pbs un empinamiento que

se puede atribuir al riesgo fiscal

La tasa de cambio oscilarfa en un rango de 4000 y 4200 pesos en lo que resta del afio, un nivel soportado en los Fuente: interna

macroeconémicos y una prima de riesgo fiscal que promedia los 200 pesos. El entorno internacional podria favorecer o no niveles mas

bajos, pues un recorte més rapido de lo previsto por parte de la Reserva Federal apoyaria una tendencia bajista en el nivel del peso Tabla 7. Evolucion cifras FIC Rendir — a | Semestre 2024
colombiano, sin embargo, en un caso favorable el nivel de los 4000 pesos seria el piso. Se prevé que la tasa de cambio cierre en 4116

pesos en 2024. o ot P T T
Tabla 1. Estimaciones Producto Interno Bruto y Precios al consumidor :‘::‘:A:MD _ :iz:: f::,: ?j:n: 7::;:

w2

0

Fuente: Elaboracién interna

primer semestre del afio presentandose una alta volatilidad. Los indices de bonos globales presentaron desvalorizaciones desde Fuente: Elaboracion interna
de afio hasta el mes abril observaron aumentos en las tasas de los bonos a nivel global (caidas en precio) desde comienzos Tabla 9. Evolucion cifras FIC 1525 — a | Semestre 2024

VALOR ACTIVO
VALOR PORTAFOLIO
Uauioez

RENTABILIDAD BRUTA|

FONDO DE INVERSION COLECTIVA 1525

Tabla 8. Rentabilidad Neta Mensual FIC 1525 — a | Semestre 2024
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corrido del semestre con aumentos en la tasa de los TES de corto de 42 pbs en promedio; mientras que los titulos de mediano plazo  Fuente: Elaboracién interna

ADVERTENCIA: |as obligaciones asumidas por Fiduciaria

de los activos que componen

propi
Inversi

’ i Colpatria S.A., admini del Fondo De Inversion Colectiva Abjerta Rendir S.A. relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de,
resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo De Inversion Coléctiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las
amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo De

0sito y no estan

ias de una instituci lep
ion Colectiva esta sujeta a los riesgos derivados

Este material es para informacién de los Inversionistas y no esté concebido como una oferta o una solicitud para vender o com prar activos. La informacién contenida es sélo una guia general y no debe ser usada como base para la
toma de decisiones de inversion. En relacién con el FIC existe un Prospecto de Inversion y un Contrato de suscripcién de dere chos que contiene informacién relevante que puede ser consultada en www.scotiabankcolpatria.com







