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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Senores Accionistas
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2023 de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, la cual comprende:

* el estado intermedio condensado de situacién financiera al 30 de junio de 2023;

* los estados intermedios condensados de resultados y otro resultado integral por los
periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023;

* el estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis
meses que termind el 30 de junio de 2023;

* el estado intermedio condensado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que
terminé el 30 de junio de 2023; y

* las notas a la informacioén financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre
esta informacién financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro
independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos
reservados.
KPMG S.ASS.
Nit 860.000.846-4



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogota D.C. - Colombia home.kpmg/co

Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2023 que se adjunta, no ha sido preparada, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) - Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio
de 2023 de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa., que incorpora la
informacién financiera intermedia, la cual comprende:

e ¢l estado de situacion financiera al 30 de junio de 2023;

e los estados de resultados y otro resultado integral por los periodos de tres y seis meses
qgue terminaron el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que terminé el 30 de
junio de 2023,

e el estado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio

de 2023;y

las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacién de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion global de firmas miembro
independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos
reservados,
KPMG S.AS.
Nit 860.000.846-4
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacioén financiera
intermedia de la Comisionista al 30 de junio de 2023, no ha sido preparado, en todos los aspectos
de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado Intermedio Condensado de Situacién Financiera
Al 30 de junio de 2023
(Expresados en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
ACTIVO Nota No. 30 de junio de 2023 2022 PASIVO Nota No. 30 de junio de 2023 2022

Activo corriente Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 4y6 $ 25.842.749 20.520.953 Cuentas por pagar 13 $ 382.063 152.474

Activos financieros de inversion 4y7 16.788.229 19.834.682 Beneficios a empleados 14 537.436 340.994

Cuentas por cobrar 9 146.166 103.873 Pasivos por impuestos 15 196.474 155.068

Activos por impuesto Corriente 10 552.445 317.121 Pasivos por arrendamientos 16 30.191 52.204

Total activo corriente $ 43.329.589 40.776.629 Total pasivo corriente $ 1.146.164 700.830

Activo no corriente Pasivo no corriente

Inversiones a valor patrimonial 5y8 1.725.646 1.813.868 Beneficios a empleados 14 38.118 39.691

Propiedad y equipo 12 362.852 345.457 Pasivos por arrendamientos 16 381.976 337.673

Impuesto Diferido 310.347 1.000.001

Activos intangibles 11 154.997 179.696

Gastos pagados por anticipado 54.185 60.428

Diversos 28.472 28.488

Total activo no corriente $ 2.636.499 3.427.938 Total pasivo no corriente $ 420.094 377.364
Total pasivo 1.566.258 1.078.194
PATRIMONIO
Capital social 42.420.000 42.420.000
Otro resultado integral 1.564.701 1.652.924
Resultados acumulados 415.129 (946.551)
Total patrimonio 44.399.830 43.126.373

Total activo 45.966.088  _$ 44.204.567 Total pasivo y patrimonio $ 45.966.088 44.204.567

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada.
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{_/ JESSICA TATIANA GONZALEZ DIAZ
Revisor Fiscal de Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.No. 230595 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision del 14 de agosto de 2023)

NUBIA TERESA ALDANA GONZALEZ MARTHA XIQMARA AGUDELO Béz—
Representante Legal (*) Contador (*)

T. P. No. 83467-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacién financiera intermedia condensada y que los mismos han
sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado Intermedio condensado de Resultados y Otro Resultado Integral
Por los trimestres y semestres terminados al 30 de junio de 2023
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de seis meses Por el periodo de tres meses
terminado el terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30de junio de
Nota No. 2023 2022 2023 2022

Ingresos por actividades ordinarias:

Ingresos por comisiones 17 $ 2.374.266 1.549.085 1.223.266 772.791

Gastos por servicios de administracion e intermediacion 18 (566.413) (491.403) (269.672) (250.857)
TOTAL INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.807.853 1.057.682 953.594 521.934
Ingresos y gastos operacionales:

Utilidad por valoracion, venta de inversiones, intereses - instrumentos de patrimonio, neto 2.211.268 434.223 878.157 190.783

Gastos por beneficios a empleados 19 (2.184.062) (1.687.142) (1.083.406) (847.067)

Gastos por depreciacion (1.782) (1.782) (891) (891)

Gastos por depreciacion -Derecho de Uso (29.762) (27.199) (15.601) (13.881)

Gastos por amortizacién (24.699) (12.568) (12.349) (6.284)

Otros gastos 20 (717.147) (2.927.803) (358.734) (327.706)

Otros ingresos 21 2.453 2.241.224 1.108 38
RESULTADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION, NETO 1.064.122 (923.366) 361.878 (483.074)

Dividendos recibidos 8 158.938 106.856 52 22

Ingresos financieros 864.775 460.232 415.856 272.360

Costos financieros (36.499) (34.931) (18.865) (17.320)
INGRESO FINANCIERO NETO 987.214 532.157 397.043 255.062
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.051.336 (391.209) 758.921 (228.012)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 22 (689.654) 139.229 (272.235) 63.982
RESULTADO DEL PERIODO 1.361.682 (251.980) 486.686 (164.030)
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no seran reclasificadas a resultados del periodo:

Medicién de instrumentos de patrimonio (88.223) (47.078) (123.063) (76.314)
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL, NETO DE IMPUESTOS (88.223) (47.078) (123.063) (76.314)
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL $ 1.273.459 (299.058) 363.623 (240.344)
Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia.
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Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal de Scotia Securities (Colombia) S.A.
T. P. No. 83467-T Sociedad Comisionista de Bolsa

T.P.No. 230595 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme de revisién del 14 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacién financiera intermedia condensada y que los mismos han
sido preparados con informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado financiero intermedio condensado de cambios en el patrimonio

Por el semestre terminado al 30 de junio de 2023
(Expresados en miles de pesos colombianos)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Medicion instrumentos de patrimonio
Enjugar pérdidas con Reserva Legal

Resultado del periodo
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2022

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Medicion instrumentos de patrimonio

Resultado del periodo
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2023

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

i)

NUBIA TERESA ALDANA GONZALEZ
Representante Legal (*)

T. P. No. 83467-T

Contador (*)

Reserva Otro Resultado Resultado Total
Capital Social Legal Integral Acumulado Patrimonio
42.420.000 397.269 1.639.305 (1.090.316) 43.366.258
- - (47.078) - (47.078)
- (397.269) - 397.269 -
- - - (251.979) (251.979)
42.420.000 - 1.592.227 (945.026) 43.067.201
42.420.000 - 1.652.924 (946.551) 43.126.373
- - (88.223) - (88.223)
- - - 1.361.682 1.361.682
42.420.000 - 1.564.701 415.129 44.399.830
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision del 14 de agosto de

2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacién financiera intermedia
condensada y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de

Bolsa.
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado financiero intermedio condensado de flujos de efectivo
Por el semestre terminado al 30 de junio de 2023
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota No.
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Resultado del Periodo
Conciliacion entre la (pérdida) ganancia neta usado en las actividades de operacion
Costos financiero arrendamientos 16
Depreciaciones de propiedad y equipo y activos por derechos de uso

Utilidad por valoracién-venta neto de activos financieros de inversion

Impuesto a las Ganancias

Impuestos Asumidos 10y 22
Amortizaciones intangibles

Beneficios de empleados

Aumentos y Disminuciones en activos y pasivos operacionales
Aumento Cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) Activos financieros de Inversion
Disminucién (aumento) Gastos pagados por anticipado
Aumento pasivos por otros impuestos
Aumento Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta pagado

Provisto (usado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Dividendos recibidos 8
Efectivo neto provisto por actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pago arrendamientos financieros 16y 23
Efectivo neto usado en actividades de financiacion
Variacién neta del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia condensada.
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NUBIA TERESA ALDANA GONZALEZ n{ARTHA XIPMARA AGUBELO D,}ét_\

Representante Legal (*) ontador (*)
T. P. No. 83467-T

30de junio 30 de junio
2023 2022
$ 1.361.682 (251.979)
16.169 16.917
31.544 28.981
(2.211.268) (434.223)
689.654 (139.229)
6.828 19.990
24.699 12.568
194.885 105.219
(42.293) (4.901)
5.098.782 (258.202)
6.243 (4.395)
41.406 6.321
229.589 230.571
(242.152) 244.622
5.205.768 (427.740)
158.938 106.856
158.938 106.856
(42.910) (39.653)
(42.910) (39.653)
5.321.796 (360.536)
20.520.953 28.543.075
$ 25.842.749 28.182.539
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Sociedad Comisionista de Bolsa
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Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe de revision del 14 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacion financiera intermedia
condensada y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de

Bolsa.
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SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE
BOLSA
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada
Al 30 de junio de 2023
(Expresadas en miles de pesos)

1. ENTIDAD INFORMANTE

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa (en adelante la Compafiia,
la Comisionista o Scotia Securities), es una entidad privada con domicilio principal en la ciudad
de Bogota. A partir de la cesion de activos y pasivos de Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa,
Scotia Securities (Colombia) S.A, cuenta con oficinas en las ciudades de Cali y Medellin.

La Compafiia fue constituida mediante escritura pablica No. 2503 del 13 de octubre de 2004 en
la Notaria 40 de Bogoté D.C. y su actividad econémica principal es la celebracion de contratos
0 negocios juridicos de comision para la compra y venta de valores.

La controladora directa del grupo es Scotiabank Colpatria S.A. y la Gltima del grupo es The Bank
of Nova Scotia.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Comisionista contaba con 20y 21
funcionarios, respectivamente.

2. RECURSOS ADMINISTRADOS

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, cuenta con un portafolio de
servicios ofrecidos a sus clientes, dentro de los cuales se encuentra la administracién de titulos
de renta variable, renta fija y a través de contratos se realiza distribucion de los siguientes fondos
de inversion colectiva, de conformidad con la estructura definida en el decreto 1242 de 2013,
expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Administrados por: Davivienda Corredores S.A. Comisionista de Bolsa
Fondo de Inversion Colectiva Interés

Fondo de Inversion Colectiva Multiescala

Fondo de Inversion Colectiva Accion

Fondo de Inversion Colectiva Balanceado

Administrados por: Skandia Fiduciaria S.A.
Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo
Fondo de Inversion Colectiva Skandia Multiplazo

Administrados por: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A.
Fiduciaria Colpatria Colectiva Abierto Rendir
Fiduciaria Colpatria Colectiva Abierto 1525



a. A corte del Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 los activos y pasivos
fiduciarios son los siguientes:

3lde
30 dejunio de diciembre de
Activos 2023 2022
Depdsitos $ 5.240.055 $5.063.786
Recursos de clientes para distribucion en
Fondos de Inversion Colectiva 41.988.209 36.917.103
Cuentas por cobrar 4.561.073 5.012.421
Compras por cumplir 4.849.862 15.398.236
Liquidacion y compensacion - Bolsas de
valores 12.533.048 2.220.073
$ 69.172.247 $64.611.619
Pasivos
Cuentas por pagar clientes - saldo
cuentas disponibles 5.047.197 4.567.703
Cuentas por pagar clientes - saldo
cuentas remuneradas 186.449 240.611
Cuentas por pagar clientes - Inversiones
en Fondos de Inversion Colectiva (1) 41.988.209 36.917.103
Cuentas por pagar clientes — Recursos
clientes sin operar 2.413 1.854
Compras y ventas 12.533.048 15.398.236
Liguidacion y compensacion - Bolsas de
valores 4.849.862 2.220.072
Cuentas por pagar-Otros Usuarios 1.741 2.267
Acreedores varios 4.563.328 5.012.773
Cheques No Cobrados - 251.000
$69.172.247 $64.611.619

Cuentas de orden deudoras
Titulos de Renta variable y Renta fija $441.873.439 $ 357.149.062
$ 441.873.439 $ 357.149.062

(1) El aumento del portafolio administrado se debe principalmente al incremento
de los fondos de inversién Efectivo e Interés, esta distribucién es producto de la
categorizacion de estos Fondos de inversion Colectivo como universales, ademas
del hecho que estos son Fondos a la vista y presentan una alta rentabilidad.



3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros intermedios condensados de la Comisionista han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia, contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
siguientes Decretos: 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de
2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022.

Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en
inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y
emitidas por el IASB.

Adicionalmente, la Comisionista aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con Leyes
y otras normas vigentes en Colombia:

- Excepciéon contemplada en el Titulo 4 “Regimenes especiales “del Capitulo 1 del
Decreto 2420 de 2015, respecto de la clasificacién y valoracién de las inversiones, en
donde para estos casos se continla aplicando lo previsto en la Circular Basica Contable
Financiera 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Comisionista utiliz6 las mismas politicas y métodos contables utilizados en los estados
financieros de fin de ejercicio al 31 de diciembre de 2022.

Estos estados financieros intermedios condensados al 30 de junio de 2023 deberan ser
leidos en conjunto con los estados financieros de fin de ejercicio al 31 de diciembre de
2022 ya que no incluyen toda la informacion requerida para un juego completo de estados
financieros. Sin embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para revelar
eventos y transacciones que son significativas para comprender los cambios en la
situacién financiera intermedia de la Sociedad desde los Ultimos estados financieros
anuales.

La Comisionista lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo
Unico de informacion financiera (CUIF), con fines de supervision establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

b. Bases de medicion

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de algunas partidas importantes incluidas en el estado de
situacion financiera:

a) Los instrumentos financieros son medidos a valor razonable con cambios en el estado
de resultados. Como es el caso de las inversiones negociables.

b) Los instrumentos financieros que no tienen pagos fijos y determinables son medidos al
valor patrimonial con cambios en el otro resultado integral, como es el caso de
inversiones obligatorias.



C. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Comisionista se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia
(pesos colombianos). Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras
monedas diferentes al peso colombiano son considerados como moneda extranjera.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
de mil mas cercana.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional son convertidas a pesos
colombianos y son reconocidas a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos no monetarios, denominados en monedas extranjeras que son
medidos a valor razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a
la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no monetarias que son
medidas al costo histérico en una moneda extranjera no se convierten. Las Tasas
representativas del mercado son: Al 30 de junio de 2023 $4.191,28 y al 31 de diciembre
de 2022 $ 4.810,20.

d. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de la Comisionista, de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF),
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos
contingentes en la fecha del estado de situacion financiera, asi como los ingresos y gastos
del afio. La Compafiia aplicé las mismas estimaciones vy juicios utilizadas en los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2022 en la preparacion de los estados
financieros intermedios condensados al 30 de junio de 2023. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

e. Estacionalidad de las Operaciones Condensadas

La Comisionista presenta estabilidad en el reconocimiento de sus resultados, ya que en
los periodos revelados anteriormente no se evidencian estacionalidades o efectos ciclicos
en los resultados.

4. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa tiene procesos
establecidos para asegurar que la valuacién de los instrumentos financieros esta
apropiadamente determinada. El valor razonable de los activos financieros que se
negocian en mercados activos se basa en los precios de mercado cotizados diariamente.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos y pasivos se
llevan a cabo con suficiente volumen y frecuencia que permite proporcionar informacién
de precios de mercado permanentemente.



a. Determinacion del valor razonable

La siguiente tabla muestra los valores razonables sobre bases recurrentes de los
instrumentos financieros de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa. Los valores razonables no incluyen los activos y pasivos no financieros.

30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022
Valor Valor en Valor Valor en
razonable libros razonable libros

Activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable
Efectivo $25.842.749 25.842.749  $20.520.953 20.520.953
Activos financieros de
inversion
Titulos de deuda publica 8.881.415 8.881.415 9.960.642 9.960.642
Titulos de devolucién de
impuestos - - 4.909.050 4.909.050
Certificados depdsito a término 7.813.790 7.813.790 4.467.411 4.467.411
Bonos de deuda privada 93.024 93.024 497.579 497.579
Cuentas por cobrar 146.166 146.166 103.873 103.873
Inversiones Obligatorias en
Instrumentos del patrimonio 1.725.646 1.725.646 1.813.868 1.813.868

$44.502.790 44.502.790  $42.273.376 42.273.376
Cuentas por pagar $ 382.063 382.063 $152.474 152.474

Analisis de Jerarquizacion de Inversiones Valor Razonable

Los niveles de jerarquia son asignados teniendo en cuenta las siguientes definiciones.
Nivel 1 — Inputs directamente observables del Mercado.

Los insumos de valoracién provienen de precios observados en la actividad de Mercado
donde

la entidad opera y a los cuales puede acceder diariamente, disponibles en la fecha de
medicion.

Nivel 2 — Si no existe un mercado activo se haria uso de inputs observables directa o
indirectamente.

Los insumos de valoracion que no son precios incluidos en el nivel 1, pero que son
observables tanto para el activo como para el pasivo ya sea de forma directa o indirecta.

Los datos de entrada de Nivel 2 consideran los siguientes elementos:
Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son
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activos.

Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o
pasivo, por ejemplo: i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos
cotizados comunmente; ii) volatilidades implicitas; y iii) diferenciales de crédito.

Nivel 3 — Inputs no observables.

Los insumos de valoracion corresponden a datos de entrada no observables para el
activo/pasivo, dado que no hay disponibilidad de los mismos, considerando aquellas
situaciones en que la actividad de mercado es minima en la fecha de medicion. En estos
casos, se trata de determinar el precio de salida mas adecuado desde la perspectiva de
los participantes de mercado que tiene el activo/pasivo, en la fecha de medicion; reflejan
los supuestos que los participantes de mercado utilizarian para fijar el precio en sus
diferentes componentes, con las justificaciones sustentadas que correspondan.

Para mediciones recurrentes y no recurrentes clasificadas en el Nivel 3:

e Una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de cierre, revelando por
separado los cambios durante el periodo.

e Una descripcién de los procesos de valoracion utilizados por la entidad.

TITULOS DE DEUDA

Para determinar el nivel de jerarquia de los precios publicados para los titulos de deuda
la Gerencia de Riesgo de Mercado y Liquidez evalud cada una de las inversiones teniendo
los siguientes criterios:

1. Verificar en caso de que aplique, el precio de cierre en SEN siempre y cuando el titulo
de deuda haya sido transado en el sistema durante dia para el cual se estéa realizando el
andlisis.

2. Verificar el precio de MEC siguiendo el procedimiento descrito en el numeral anterior.

3. Calcular un precio promedio de los precios de SEN y MEC. En el evento que solo se
cuente con una sola fuente de informacion esta se toma como el precio promedio.

4. Evaluar los precios publicados por el proveedor de precios respecto a los célculos
internos. De no existir diferencias significativas los precios seran clasificados con Nivel 1.

5. En caso de evidenciar diferencias significativas y/o no se observen registro de precios
en los sistemas transaccionales, se debera evaluar si el precio fue calculado a partir de
una metodologia que lo lleven a clasificar como Nivel de jerarquia 2 o 3.

En el transcurso del afio 2023, no se realizaron transferencia ni reclasificaciones de niveles
de jerarquia.



Los Certificados de Depdsito a Término (CDT'’s) fueron clasificados como Nivel 2 y los
Titulos de deuda publica y Titulos de devolucién de impuestos Nivel 1.

Teniendo en cuenta lo anterior, a continuacion, se muestra una tabla resumen con el
andlisis de las inversiones vigentes al corte:

Descripcién Especie | Fecha de Emision fec_ha_de Nivel d? 30de junio de 31 dediciembre
Vencimiento Jerarquia 2023 2022

Bono Banco Popular 11/11/2021 11/11/2024 Nivel 2 $ 93.024 $ -
g_fjf_o Banco Popular 8/05/2018 8/05/2023 Nivel 2 - 203.170
Bono Bancoldex 27/05/2021 27/05/2023 | Nivel 2 - 192.832
Bono Bancolombia 18/07/2018 18/07/2023 Nivel 2 - 101.577
Cdt Av Villas 26/08/2022 26/02/2024 | Nivel 2 507.215 491.140
Cdt Banco Bbva 20/01/2020 20/01/2023 | Nivel 2 - 231.727
Cdt Banco Bbva 17/11/2021 17/05/2023 | Nivel 2 - 496.830
Cdt Banco Bbva 28/03/2023 28/09/2024 |  Nivel 2 495.445 -
Cdt Banco Bbva 28/03/2023 28/03/2025 | Nivel 2 488.760 -
Cdt Banco Bbva 27/01/2023 27/07/2025 | Nivel 2 522,570 -
Cdt Banco Davivienda 24/03/2022 24/03/2023 | Nivel 2 - 249.283
Cdt Banco Davivienda 26/08/2022 26/08/2024 | Nivel 2 722.554 705.264
Cdt Banco Davivienda 3/11/2022 3/11/2024 |  Nivel 2 421.356 410.920
Cdt Banco De Bogota 14/07/2022 14/07/2023 Nivel 2 - 496.670
Cdt Banco De Bogota 21/07/2022 21/07/2024 | Nivel 2 524.055 510.195
Cdt Bancolombia 6/02/2021 6/02/2023 |  Nivel 2 - 71.601
Cdt Bancolombia 5/08/2021 5/02/2023 |  Nivel 2 - 30.358
Cdt Bancolombia 26/08/2021 26/08/2023 Nivel 2 - 92.349
Cdt Bancolombia 23/03/2022 23/03/2023 | Nivel 2 - 103.508
Cdt Bancolombia 9/08/2022 0/08/2024 | Nivel 2 520.545 508.185
Cdt Bancolombia 9/07/2022 9/01/2023 Nivel 2 - 48.896
Cdt Bancolombia 17/02/2023 17/02/2025 |  Nivel 2 1.043.420 -
Cdt Bancolombia 12/12/2022 12/06/2024 | Nivel 2 1.042.560 -
Cdt Davivienda 22/04/2022 22/04/2023 | Nivel 2 - 20.485
Cdt Davivienda 23/03/2023 23/09/2025 | Nivel 2 499.280 -
Cdt Davivienda 25/01/2023 25/01/2025 | Nivel 2 532.200 -
?gfnf:ﬁﬁd;n%‘;‘t’gf”o a 26/04/2023 26/10/2024 | Nivel 2 493.830 -
Tes Cortos 23 6/12/2022 5/12/2023 |  Nivel 1 954.200 -
Tes Cortos 23 6/12/2022 5/12/2023 |  Nivel 1 954.200 -
Tes Cortos 23 6/12/2022 5/12/2023 |  Nivel 1 954.200 -
Tes Totales 2024 24/07/2008 24/07/2024 | Nivel 1 1.094.330 -
Tes Totales 2024 24/07/2008 24/07/2024 | Nivel 1 1.094.330 -
Tes Totales 2024 24/07/2008 24/07/2024 | Nivel 1 1.094.330 -
Tes Totales 2024 24/07/2008 24/07/2024 | Nivel 1 1.094.330 -
Tes Totales 2024 24/07/2008 24/07/2024 | Nivel 1 1.094.330 -
Tes Totales 2024 24/07/2008 24/07/2024 | Nivel 1 547.165 -
Ez“l'r?q’?fegtg‘é‘"“dé“ 11/11/2022 11/11/2023 Nivel 1 . 2.897.741
Ezul'r‘:w?fe?tg‘éo'“m“ 25/11/2022 25/11/2023 | Nivel 1 : 355.943
Ezullr?lgueegg‘f'”m“ 2/12/2022 2/12/2023 Nivel 1 . 210.957
gzul';'?fezg‘éo'”dé“ 7/12/2022 7112/2023 | Nivel 1 - 307.649
gz“l'r‘]’qgfegg‘s""“dé” 13/12/2022 13/12/2023 | Nivel 1 : 157.457
Titulo De Devolucion 14/12/2022 14/12/2023 | Nivel 1 ) 273.604

De Impuestos

-8-




Descripcion Especie | Fecha de Emisién fec_ha_de Nivel dg 30de junio de 31 dediciembre
Vencimiento Jerarquia 2023 2022

Titulo De Devolucion 15/12/2022 15/12/2023 | Nivel 1 - 705.698
De Impuestos
Titulos Tes En UVR -
Gobierno Republica 23/02/2006 23/02/2023 Nivel 1 5.092.358
De Colombia
Titulos Tes En UVR -
Gobierno Republica 7/05/2014 7/05/2025 Nivel 1 4.868.285
De Colombia

Totales $ 16.788.229 $ 19.834.682

El siguiente detalle se muestra los vencimientos de los titulos de renta fija.

30 de junio de 31 de diciembre
Titulos de Deuda Privada 2023 2022
Hasta un mes $ - $ 280.624
Mas de un mes y no menos de tres
meses - 454.750
Mas de tres meses y no menos de
seis meses - 913.317
Més de seis meses y no menos de un
afo 1.549.775 690.596
Entre uno y tres afios 6.357.039 2.625.703
$ 7.906.814 $ 4.964.990
30 dejunio de 31 de diciembre
Titulos de Deuda Publica 2023 2022
Més de un mes y no menos de tres
meses $ - $  5.092.358
Més de tres meses y no menos de
seis meses 2.862.600 -
Mas de seis meses y no menos de un
afo - 4.909.050
Entre uno y tres afos 6.018.815 4.868.284
$ 8.881.415 $ 14.869.692

En la siguiente tabla se muestra la jerarquia de valor razonable de los instrumentos
financieros:

31lde
30 dejunio de diciembre de

2023 2022

Activos Nivel 1 Nivel 1
Efectivo y equivalentes del efectivo 25.842.749 20.520.953
$ 25.842.749 $ 20.520.953

Activos financieros de inversién Nivel 1 Nivel 1
Titulos de Deuda Publica 8.881.415 14.869.692
$8.881.415 $ 14.869.692




Activos financieros de inversion Nivel 2 Nivel 2
Certificados Depdsito a Término 7.813.790 4.467.411
$7.813.790 $4.467.411

Activos financieros de inversién Nivel 2 Nivel 2
Bonos en deuda privada 93.024 497.579
$ 93.024 $ 497.579

Activos Nivel 2 Nivel 2
Cuentas por cobrar 146.166 103.873
$146.166 $103.873

Pasivos Nivel 2 Nivel 2
Cuentas por pagar 382.063 152.474
$ 382.063 $152.474

5. ADMINISTRACION DE CAPITAL

El siguiente es el célculo del patrimonio técnico para Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa segun la Circular Externa 033 de 2020, Decreto 415 de
junio 2018 y Decreto 1420 de agosto 2019.

30 dejunio 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Capital suscrito y pagado $ 42.420.000 $ 42.420.000
Resultado del ejercicio - (253.506)
Resultado ejercicios anteriores (946.552) (693.046)
Inversiones obligatorias en
instrumentos de patrimonio (1.725.646) (1.813.868)
Activos intangibles (154.997) (179.696)
Impuesto Diferido (310.347) (1.000.001)
Patrimonio técnico $ 39.282.458 $ 38.479.883

El porcentaje de la relacién de solvencia para el Al 30 de junio de 2023 es de 290.85% y
de diciembre 2022, fue de 265.93%.

Scotia Securities (Colombia) S.A. Comisionista de Bolsa, cumple con los limites legales
para el desarrollo de las actividades aprobadas por la ley de acuerdo con lo establecido
en el Capitulo XIlI-12 de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

-10-



6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle:
31 de diciembre

30 de junio de 2023 de 2022

Bancos (1) $ 19.235.290 $ 18.771.241
Operaciones de Mercado
Monetario (2) 6.605.718 1.747.446
Valor depositado en cuentas
bancarias administradas de los
recursos de clientes (3) 1.741 2.266

$ 25.842.749 $ 20.520.953

(1) El efectivo se encuentra depositado en cuentas de ahorros detallados de la siguiente
manera:

31l de
30 dejunio de diciembre de

2023 2022
Scotiabank Colpatria S.A. $ 7.894.967 $3.786.120
Banco Davivienda S.A. 5.043.078 6.139.304
Bancolombia S.A. 114.622 3.005.196
Banco GNB Sudameris S.A. 6.087.907 5.347.485
BBVA Colombia S.A. 5.850 5.664
Banco Santander S.A. 88.866 487.472
$ 19.235.290 $18.771.241

Todos los bancos cuentan con calificacion en grado de inversion y riesgo bajo segun
calificadora de riesgo. La calificacion en deuda a largo plazo para los bancos anteriores es
de AAA.

Al 30 de junio de 2023 y 31 diciembre de 2022 no hay partidas conciliatorias relevantes en
las cuentas de bancos, estos recursos depositados estan libres de restricciones y
gravamenes.

(2) Corresponde a compromisos de transferencia en operaciones repo cerrado cuyo
plazo de vencimiento no supera los tres meses, con la camara de riesgo central de
contraparte. El aumento en el mes de junio esta asociado a la estrategia de incrementar
las opciones en el mercado con operaciones de liquidez.

(3) Son recursos que se tienen a disposicién en las cuentas bancarias de la sociedad en
las que se administran los recursos de los clientes, con destinacion especifica de cubrir
los gastos bancarios que se vayan originando en dichas cuentas, los cuales siempre se
deben realizar con recursos propios de la Comisionista.
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7.

ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El siguiente es el detalle:

31de
30 dejunio de diciembre de
2023 2022
Inversiones
Titulos de Deuda Publica (1) $8.881.415 $ 14.869.692
Certificados Deposito a Término (2) 7.813.790 4.467.411
Bonos de deuda privada (3) 93.024 497.579
Total Activos financieros de
inversion $ 16.788.229 $ 19.834.682
(1) El siguiente es el detalle:
31 de
30 dejunio de diciembre de
2023 2022
Titulos de Deuda Publica $  4.504.095 $ -
TES Garantias Camara de
Riesgo Central de Contraparte
Posicién Propia 1.094.330 848.726
TES Garantias Camara de
Riesgo Central de Contraparte
Terceros 3.282.990 4.243.632
Titulos en Tesoreria UVR - 4.868.284
Titulos devolucién de Impuestos - 4.909.050
$8.881.415 $ 14.869.692

El emisor de los TES es el Gobierno Republica de Colombia, por tal razén no tiene
calificacion y es riesgo pais, al mes de junio se presenta disminucion por la de venta de
Titulos en Tesoreria UVR y Titulos devolucién de Impuestos.

(2) Se presenté aumento debido a la adquisicion de titulos CDT'S, como estrategia de
negocio para la posicidn propia, los emisores de los CDT’S son: Bancolombia S.A., Banco
BBVA Colombia S.A., Banco de Bogota S.A., Banco de Davivienda S.A., Banco Av. villas
S.A., Financiera de Desarrollo Territorial S.A, estas entidades cuentan con una calificacion

de largo plazo AAA.

(3) El emisor de Bonos en Deuda privada es: Banco Popular S.A., este banco cuenta con

una calificacion de largo plazo AAA.

-12-



8. INVERSIONES A VALOR PATRIMONIAL

El siguiente es el detalle

31de
30 dejunio de diciembre de

2023 2022
Inversiones Obligatorias en
Instrumentos del patrimonio
Inversiones a valor patrimonial con cambios en el ORI
Bolsa de Valores de Colombia S.A. (1) $1.725.646 $1.813.868
Total inversiones a valor patrimonial $1.725.646 $1.813.868

(1) Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el valor de las acciones en la Bolsa
de Valores de Colombia esta determinado con base en el valor patrimonial de las acciones
al 23 de junio del 2023 ($ 9.481,57 pesos por accion) y al 30 de noviembre del 2022
($ 9.966,31 pesos por accion) Al 30 de junio de 2023 la variacion en el valor patrimonial
de las acciones con respecto al 31 de diciembre 2022 es de $ (88.222).

De acuerdo con la Circular Basica Contable Financiera (Circular Externa 100 de 1995)
Capitulo I, en sus numerales 6.2.1y 6.2.4 las valorizaciones de las inversiones obligatorias
y voluntarias con el propésito de permanencia en Bolsa de Valores se registran con base
a la variacion patrimonial del emisor.

Al 30 de junio de 2023:

No. % Valor
Bolsa de
Valores de 182.000 0,30 $160.945 1.564.701 1.725.646
Colombia S.A.

Al 31 de diciembre de 2022:

No. % Valor
. . . ., | ., . ial
Bolsa de
Valores de 182.000 0,30 $160.945 1.652.923 1.813.868
Colombia S.A.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existe restriccion sobre las
inversiones, sin embargo, como miembro de la Bolsa de Valores de Colombia S.A, la
Comisionista suscribié 182.000 acciones, inversion de caracter obligatoria y permanente,
clasificadas como inversiones disponibles para la venta, sobre las cuales se restringe su
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negociabilidad. Las inversiones que excedan este tope son consideradas voluntarias.

De acuerdo con las disposiciones de la asamblea general de accionistas de la Bolsa de
Valores de Colombia y del proyecto de distribucién de utilidades del ejercicio 2022, fueron
registrados a marzo los dividendos de las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia
por valor de $158.886 los cuales fueron pagados en el mes de abril, en el afio 2022 se
recibieron dividendos por $ 106.856.

El deterioro de los titulos de inversion se evalla a la fecha de cierre de cada periodo de
informes, o con mayor frecuencia si un suceso o cambio de circunstancias indica

evidencias objetivasde un posible deterioro.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa no identificé indicio de deterioro.

9. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle:

3lde
30 dejunio de diciembre de

2023 2022
Comisiones (1) $ 14.306 $ 11.740
Deudores (2) 77.485 66.038
Por Administracion (3) 26.057 24.367
Otras (4) 28.318 1.728
$ 146.166 $103.873

(1) Corresponde a comisiones por cobrar de las operaciones de renta fija y renta
variable, originadas en intermediacion para la ejecucién del contrato de comisién con
clientes para la compra y venta de titulos valores.

(2) Se detalla de la siguiente forma:

2.1. Rendimientos financieros generados por la cuenta de ahorro en Scotiabank Colpatria
S.A. por $ 48.103 de junio 2023, pagados al primer dia habil del mes siguiente.

2.2. Al 30 de junio de 2023 $18.499 corresponde a la contraprestacion del pago de
comisidn a favor Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, en el
desarrollo de la actividad de administracion de valores, donde se obliga a asumir la
representacién de Scotiabank Colpatria S.A., en condicién de acreedor prendario ante él
deposito centralizado de valores “DECEVAL”, por la custodia de los Valores que le sean
entregados a Scotiabank Colpatria S.A en prenda por parte de los titulares de los valores
respectivos.

2.3. Al 30 de junio de 2023 corresponde a incapacidades funcionarios por valor $ 7.246 y
cuentas por cobrar otros deudores $3.637.
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(3) Representa el saldo por cobrar de las comisiones generadas por la distribucién de los
ocho (8) Fondos de Inversién Colectiva (FICS) administrados por los siguientes gestores
donde los pagos son realizados al mes siguiente de su causacién, a continuacién se
muestra el detalle:

31 de
30 dejunio de diciembre de
2023 2022
Davivienda Corredores S.A. Comisionista

de Bolsa $9.648 $10.553
Fiduciaria Colpatria S.A. 96 -
Skandia Fiduciaria S.A. 16.313 13.814
$ 26.057 $ 24.367

El aumento en las comisiones por cobrar se debe a la estrategia desarrollada por la
administracion en la distribucién de nuevos fondos y mayor inversién de clientes en
Fondos de Inversion Colectiva.

(4) Aumento que corresponde al pago de la renovacion de los servicios de medicina
prepagada, planes complementarios y pdlizas de salud, descontados a los funcionarios
de Scotia Securities.

De conformidad con la politica de deterioro de las cuentas por cobrar, se evalué de manera
mensual con corte Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, que no existe
evidencia objetiva de pérdida de valor, por lo tanto, no se reconoce deterioro.

10. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

El siguiente es el detalle:

30 de junio de 31 de diciembre

2023 de 2022
Saldo a favor afio anteriores $317.121 $ 805.057
Anticipo de retencidn en la fuente 242.152 317.121
Devolucién Pagos TIDIS (1) - (785.067)
559.273 337.111
Impuestos asumidos (6.828) (19.990)
$ 552.445 $317.121

(1) Para el segundo trimestre del afio 2023, no se presenta devolucion de renta en pago
en TIDIS. El saldo del afio 2022 corresponde al saldo a favor del afio 2020 y 2021, el
cual fue solicitado como devolucion ante la Direccion de Impuesto y Aduanas-DIAN,
durante el primer y segundo trimestre del afio, el 6 de marzo y 8 de junio de 2022 fue
notificada la aprobacidn de la devolucién del saldo a favor mediante TIDIS.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle:

Costo
Saldo al 31 de diciembre de
2021

Adquisiciones (1)
Saldo al 31 de diciembre de
2022

Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de
2021

Gasto por amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de
2022

Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2021
Saldo al 31 de diciembre de
2022

Adquisiciones
Saldo a 30 de junio de 2023

Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de
2022

Gasto por amortizacion
Saldo a 30 de junio de 2023
Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2022
Saldo a 30 de junio de 2023

Programas
Informaticos Total

$ 709.166 709.166
121.305 121.305
$830.471 830.471
616.554 616.554
34.221 34.221
650.775 650.775
92.612 92.612
179.696 179.696
830.471 830.471
650.775 650.775
24.699 24.699
675.474 675.474
179.696 179.696

$ 154.997 154.997
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12. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Costo

Saldo a 31 de
diciembre de 2022
Incremento canon

@)

Depreciacion
Acumulada

Saldo a 31 de
diciembre de 2022

Depreciacion

Saldo a 30 de junio
de 2023

Valor en libros
Saldo a 31 de
diciembre de 2022
Saldo a 30 de junio
de 2023

Equipos de Mejoras en
Muebles y Redes y Propiedades Arrendamientos
Enseres comunicacién Ajenas Financieros Total
$ 18.469 140.152 45.288 549.884  753.793
48.940
$ 18.469 140.152 45.288 598.824  753.793
Equipos de Mejoras en
Muebles y Redes y Propiedades Arrendamientos
Enseres comunicacion Ajenas Financieros Total
$16.798 136.243 45.288 210.007  408.336
716 1.066 - 29.762 31.544
$17.514 137.309 45.288 239.769  439.880
$ 1671 3.909 - 339.877  345.457
$ 955 2.843 - 359.055  362.852

(1) Incremento del canon de arrendamiento mes de mayo 2023, IPC 13.12% afio 2022.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existian restricciones de titularidad
sobre la propiedad y equipo ni de los activos por derecho de uso.

Durante el afio 2023, no se presentaron adiciones a la propiedad y equipo.

13. CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle:

Aportes Laborales (1)
Proveedores y contratistas (2)

3lde
30 dejunio de diciembre de
2023 2022
$90.072 $ -
291.991 152.474
$ 382.063 $152.474

(1) El valor registrado corresponde a los aportes obligatorios de salud, pension,
cajas de compensacion familiar, Instituto Colombiano de Bienestar Familiar - ICBF.
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Servicio Nacional de Aprendizaje - SENA y aportes a la administradora de riesgos
laborales en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 1 de la ley 828 de 2003 que
modificé el articulo 50 de la ley 789 de 2002. El aumento presentado corresponde a
qgue en el mes diciembre de 2022 se dejaron cancelados todos los pasivos
correspondientes a aportes laborales.

(2) Corresponde al saldo de facturas pendientes por cancelar de:

30 dejunio de 31 de diciembre
2023 de 2022

Superintendencia Financiera De
Colombia. (1) $ 92.000 $ 36.800
Bloomberg Finance L.P. 77.575 387
Bolsa De Valores De Colombia S.A. 32.882 33.380
Deposito Centralizado De Valores S.A. 21.874 9.956
Consultorias En Riesgo Corporativo
Ltda. 16.240 7.300
Enrique Zorrilla 8.217 -
Hector Jose Cadena Clavijo 8.131 -
Value And Risk Rating S.A. 6.600 16.500
Felipe Alvarez Echeverry 5.267 5.267
Jones Lang Lasalle Ltda. 4,748 2.053
Printing Delivery S.A. 4.148 3.732
Eduardo Alberto Klurfan 3.893 -
Scotiabank Colpatria S.A. 3.629 6.036
Bancolombia S.A. 3.342 3.372
Iron Mountain Colombia S.A.S 1.585 -
Olimpia Management S. A. 1.220 304
Certicamara S.A. 640 18.670

$ 291.991 $ 143.757

(1) Corresponde al registro de la contribucion realizada a la Superintendencia Financiera
de Colombia que deben pagar las entidades y valores inscritos en el registro nacional de
valores y emisores (RNVE) y en el registro nacional de agentes de mercado de valores
(RNAMV).

(2) Corresponde al registro de servicios de pantallas del exterior con el proveedor
Bloomberg Finance L.P, debido a la actualizacion del buzén de recepciones de
factura.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle:

31de
30 dejunio de diciembre
2023 de 2022
Beneficios a empleados a corto plazo (1) $ 537.436 $ 340.994
Beneficios a empleados a largo plazo (2) 38.118 39.691
$ 575.554 $ 380.685
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(1) Beneficios a corto plazo

Corresponde a los beneficios que Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa espera cancelar antes de los doce meses siguientes al final del
periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las normas laborales colombianas y los acuerdos laborales en Scotia
Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa dichos beneficios
corresponden a las cesantias, intereses a las cesantias, vacaciones, primas de
vacaciones, primas legales y extralegales, auxilios, aportes a seguridad social y
parafiscales. Estos beneficios se miden a su valor nominal y se acumulan por el sistema
de causacion con cargo a resultados.

(2) Beneficios alargo plazo

Corresponde a los beneficios que Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa otorga a sus empleados. (prima de antigiiedad, plan de ahorro
institucional y auxilio de jubilacion).

15. PASIVOS POR IMPUESTOS

El siguiente es el detalle:

31lde
30 de junio de diciembre de
2023 2022
Industria y Comercio $24.391 $19.235
Impuesto Sobre las Ventas por Pagar 96.213 27.952
Gravamen a los Movimientos
Financieros 1.189 3.091
Retenciones en la Fuente (1) 74.681 104.790
$196.474 $ 155.068

(1) La disminucion corresponde principalmente a que en diciembre 2022 se registrdé un
mayor valor de retencion en la fuente debido al registro de las causaciones por
bonificaciones de funcionarios correspondientes a dicho periodo.
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16. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Se componen por el pasivo reconocido de la oficina de Bogot4, tomada en arrendamiento
financiero de conformidad a la politica de arrendamientos NIIF 16. A continuacion se
resume el detalle:

30 dejunio de 31de
2023 diciembre 2022
Pagos minimos futuros
Arrendamiento
Hasta un afio $ 46.505 $82.223
Més de un afio 465.051 411.113
$511.556 493.336
Intereses
Hasta un afio (16.314) (29.929)
Mas de un afio (83.075) (73.440)
(99.389) (103.369)
futuros de
arrendamiento
Hasta un afio 30.191 52.294
Mas de un afio 381.976 337.673
$412.167 $ 389.967

A continuacién, se presenta el movimiento del pasivo por arrendamientos financieros al
30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022.

Arrendamientos 30 dejunio de 31 de diciembre
Financieros-pasivo 2023 de 2022
Saldo Inicial $ 389.968 $414.787
Incrementos por ajuste de
canon (1) 48.940 22.481
Pago de canones (2) (42.910) (80.764)
Intereses (3) 16.169 33.463
$ 412.167 $389.967

(1) Corresponde al incremento del canon de arrendamiento mes de mayo 2022. IPC
13.12% afio 2022.

(2) Corresponde a los pagos del canon de arrendamiento de la oficina de Bogot4,
realizados de forma mensual.

(3) Corresponde a los intereses reconocidos a la tasa del 8,65% E.A por los pasivos de
arrendamientos. De conformidad en la politica de arrendamientos NIIF16.
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17. INGRESOS POR COMISIONES

Por el periodo de seis meses

Por el periodo de tres

terminado el meses terminado el
30 dejunio 30 dejunio 30 dejunio 30 dejunio

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Inversionistas Profesionales (1)
Clientes Institucionales $ 169.131 57.830 $ 106.060 16.937
Clientes del exterior 342.270 232.444 153.051 129.063
Vinculados 23.859 190.060 10.690 130.653
Operaciones de Clientes 98.048 49.644 63.608 43.403
exentos de IVA
Inversionistas no Profesionales (2)
Personas Naturales 1.038.422 445.257 515.312 201.241
Personas Juridicas 426.972 166.981 225.540 64.617
Colocacién de Titulos (3)
Colocacion de Titulos 8.006 28.159 8.006 16.017
Distribucion de Fondo de
Inversién Colectiva
(FICS) (4)
Distribucién de Fondo de
Inversién Colectiva (FICS) 166.131 325.619 90.279 142.844
Otras Comisiones (5)
Otros 101.427 53.091 50.720 28.016

$ 2.374.266 1.549.085 $1.223.266 772.791

(1)

(2)

Corresponde a comisiones recibidas por operaciones en el segmento Institucional
para la negociacion de activos de Renta Variable en el mercado de contado,
especificamente para el segmento de Inversionistas Profesionales tanto locales,
como extranjeros, asegurando una estrategia de cobertura global y entregando un
Research muy potente y competitivo. Se presenta aumento en las comisiones de
clientes Institucionales, debido a la estrategia desarrollada por la administracion en
operaciones de rebalanceo.

La Comisionista realiza operaciones de Renta Variable, Renta Fija tales como Bonos,
Certificados depésito a término, Titulos de deuda publica, Titulos de devolucién de
impuestos y la custodia de portafolios de clientes personas naturales y pymes. Se
presenta aumento en las comisiones de clientes inversionistas no profesionales para
junio 2023, debido al aumento de volumetria en operaciones y operaciones de
rebalanceo.

(3) Corresponde a colocacion de titulos en renta fija con Banco Falabella S.A.

(4)

Corresponde a la comision cobrada a los gestores por la distribucion de Fondos de
Inversion Colectiva, de acuerdo a los porcentajes pactado en los contratos.
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()

Administrados por: Davivienda Corredores S.A. Comisionista de Bolsa
Fondo de Inversion Colectiva Interés

Fondo de Inversion Colectiva Multiescala

Fondo de Inversién Colectiva Accion

Fondo de Inversién Colectiva Balanceado

Administrados por: Skandia Fiduciaria S.A.
Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo
Fondo de Inversion Colectiva Skandia Multiplazo

Administrados por: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A.
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rendir
Fondo de Inversidon Colectiva Abierto 1525

Corresponde a la comision generada por la contraprestacion del pago a favor de
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, en el desarrollo de
la actividad de administracion de valores, donde se obliga a asumir la representacion
del Banco Scotiabank Colpatria S.A., en condicion de acreedor prendario ante él
deposito centralizado de valores “DECEVAL”, por la custodia de los Valores que le
sean entregados a Scotiabank Colpatria S.A. en prenda por parte de los titulares de
los valores respectivos.

18. GASTOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION E INTERMEDIACION

Por el periodo de seis Por el periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30 dejunio 30 dejunio 30 dejunio 30 dejunio
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Gastos por servicios de
administracion e
intermediacion (1) $ 566.413 491.403 $269.672 250.857
$ 566.413 491.403 $269.672 250.857

1)

El aumento corresponde a los gastos que tienen costos fijos y variables de intermediacién
de Bolsa de Valores de Colombia, Camara de Riesgo Central de Contraparte, Bloomberg
y Depésitos en correlacion al aumento de los ingresos por comision.
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19. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle:

Aportes a seguridad social
Auxilios

Beneficio plan de ahorros
Bonificaciones (1)
Cesantias e intereses sobre
cesantias
Indemnizaciones

Otros

Primas legales y
extralegales

Salario Integral (2)
Salarios

Vacaciones

Por el periodo de seis
meses terminado el

Por el periodo de tres
meses terminado el

30dejunio 30dejunio 30dejunio 30dejunio
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

$315.192 265.091 $161.808 133.804
34.687 31.041 8.637 11.586
4.247 1.555 791 (1.716)
181.492 65.992 99.737 33.327
22.071 15.183 11.764 7.315
18.775 - - -
(4.960) 3223 (4.960) 2630
68.608 46.285 28.949 22.980
1.224.399 1.011.658 613.201 508.841
217.403 151.451 111.032 67.225
102.148 95.663 52.447 61.075
$2.184.062 1.687.142 $ 1.083.406 847.067

(1) La variacién de bonificaciones corresponde a las provisiones realizadas a junio

2023.

(2) Aumento en comisiones por la compensacion variable a corte de mes junio 2023.

20. OTROS GASTOS

El siguiente es el detalle:

Contribuciones y
afiliaciones (1)

Gastos legales
Honorarios (2)
Impuestos y tasas
Intereses por derecho de
uso

Mantenimiento y
reparaciones (3)

Otros gastos (4)

Por el periodo de seis
meses terminado el

Por el periodo de tres
meses terminado el

30 de
30dejunio 30de junio juniode  30dejunio
de 2023 de 2022 2023 de 2022

$ 103.636 101.559 $51.848 50.218
16.556 29.169 5.506 5.060
176.984 120.765 85.322 60.469
97.082 84.929 52.203 51.651
16.169 16.917 8.283 8.495
106.414 108.853 56.042 47.578
200.306 2.465.611 99.530 104.235

$ 717.147 2.927.803 $ 358.734 327.706
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(1) Este rubro esta compuesto por gastos de: Contribuciones y afiliaciones, a
Superintendencia Financiera de Colombia, Autorregulador del Mercado de Valores,
Fondo de Garantias de la Bolsa de Valores de Colombia.

(2) Elaumento corresponde a incremento de honorarios contrato de contralor normativo.
(3) Corresponde al mantenimiento de software CORE de la Comisionista de Bolsa.

(4) Ladisminucion presentada frente al afio 2022, obedece a que, en enero de 2022, se
realiza negociacion de compra de acciones del Grupo Sura en el mercado del exterior;
debido a la realizacion de la OPA del Grupo Sura, esta accion fue suspendida
mediante boletin emitido por la Superintendencia de Financiera de Colombia con fecha
14 de enero de 2022. Por lo tanto, al realizar la operacién en el mercado local se
presenta diferencia en el precio de cierre por $ 2.240.000. Los cuales no generan un
efecto en el estado de resultados, debido a que fueron asumidos por la contraparte y
$ 225.611 de gastos diversos como: aseo, servicios publicos, archivo, facturacion
electrénica entre otros.

21. OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle:

Por el periodo de seis Por el periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30de
30dejunio 30dejunio juniode 30dejunio
de 2023 de 2022 2023 de 2022
Diferencia en precio de mercado
(1) $ 67 2.240.202 $ 67 -
Otros 2.386 1.022 1.041 38
$ 2.453 2.241.224 $ 1108 38

(1) La disminucién presentada frente al afio 2022 obedece a que en enero del 2022 se
realiza negociacion de compra de acciones del Grupo Sura en el mercado del exterior;
debido a la realizacién de la OPA del Grupo Sura, esta accién fue suspendida mediante
boletin emitido por la Superintendencia de Financiera de Colombia con fecha 14 de enero
de 2022. Por lo tanto, al realizar la operacién en el mercado local se presenta diferencia en
el precio de cierre por $ 2.240.000. Los cuales no generan un efecto en el estado de
resultados, debido a que fueron asumidos por la contraparte.

22. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la
administracion tanto el impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

La tasa tributaria efectiva de la Comisionista respecto de operaciones continuas para el periodo
de seis meses terminado al 30 de junio de 2023 fue del 33,62%, la cual, no es comparativa con
el periodo de 6 meses terminado al 30 de junio de 2022, dado que no se genera tasa efectiva,
considerando que dio pérdida contable y pérdida fiscal, por consiguiente, no se reconocié
impuesto de renta corriente para dicho periodo.

Para el periodo de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2023, la Comisionista no
registra impuesto de renta corriente, dado que la renta liquida generada de $1.917.220, fue
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compensada con los créditos fiscales disponibles a la fecha, hasta igualarla a cero.
Adicionalmente, se reconoce un gasto por impuesto diferido de $689.654 para el semestre y
para el trimestre de $272.235, principalmente, producto de la actualizacién del impuesto diferido
activo sobre créditos fiscales.

La disminucién de la tasa efectiva para el semestre terminado a junio de 2023 de 33,62% frente
a la tasa nominal del 35%, obedece principalmente al reconocimiento del ingreso no gravado
de renta por concepto de dividendos recibidos, el cual, disminuye la tasa efectiva del periodo
en -2.71 puntos porcentuales.

La tasa tributaria efectiva de la Comisionista respecto de operaciones continuas para el
trimestre terminado al 30 de junio de 2023 fue del 35,87%, la cual, no presenta variacion
significativa frente a la tasa nominal del 35% del periodo.

Para el semestre y trimestre terminado al 30 de junio de 2022 se reconocié un ingreso por
impuesto diferido neto de $139.229 y $63.982 respectivamente, producto de la actualizacion
del impuesto diferido activo por concepto de créditos fiscales pendientes de compensar.

23. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre partes relacionadas son todas las transferencias de recursos,
servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de que se cargue
0 no un precio. La relacion con partes relacionadas tales como: accionistas, miembros de
la Junta Directiva y Directores de Scotia Securities Comisionista de Bolsa y entidades de
la misma matriz, son ejemplos claros de personas o entidades que influyen o pueden llegar
a tener efecto sobre los resultados y la situacion financiera de Scotia Securities
Comisionista de Bolsa.

Se consideré de igual forma, que las anteriormente relacionadas, puedan realizar
transacciones que otras partes, carentes de relacién no podrian, por tanto, se registran
los saldos de activos y pasivos resultantes de la conciliacion de saldos, asi como los
ingresos los gastos causados en cada periodo, correspondientes a operaciones con
partes relacionadas.

1) Accionistas:

La entidad controlante de la Comisionista es Scotiabank Colpatria S.A. con un porcentaje
de participacion directa de 94.9%; a su vez The Bank of Nova Scotia es la compafiia
controlante de Banco Scotiabank Colpatria S.A., con una participacién del 51% de sus
acciones.

(2) Personal clave de la gerencia:

Son aquellas personas que tienen autoridad, responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades del Scotia Securities Comisionista de Bolsa S.A, directa o
indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador de Scotia Securities
Comisionista de Bolsa S.A. También incorpora Representantes Legales, miembros de la
Junta Directiva, Gerente General.
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S.A.y The Bank of Nova Scotia.

Transacciones con Accionistas

Banco Scotiabank Colpatria S.A.
Activos

Saldo en cuenta de ahorros

Saldo en cuentas por cobrar

Intereses por cobrar sobre cuenta
de ahorros

Pasivos
Cuentas por pagar

Arrendamientos NIIF 16

Arrendamientos con Banco

Scotiabank Colpatria S.A.

Ingresos

Otros rendimientos financieros
servicios Scotiabank Colpatria S.A.
(a)

Otros ingresos Scotiabank
Colpatria S.A.

Gastos

Contrato de prestacion servicios
Banco Scotiabank Colpatria S.A.
Comisiones bancarias Banco
Scotiabank Colpatria S.A.
Comisiones Affluences Scotiabank
Colpatria S.A.

(3) Demas entidades vinculadas no subordinadas y otros grupos Scotiabank Colpatria

3lde
30 dejunio diciembre
de 2023 de 2022
$ 7.894.967 $ 3.786.120
18.499 18.014
48.103 39.009
$ 7.961.569 $3.843.143
3lde
30 dejunio diciembre
de 2023 de 2022
$ 3.629 $ 6.036
$ 3.629 $ 6.036
3lde
30 dejunio diciembre
de 2023 de 2022
$42.910 $80.764
$42.910 $80.764
30 de junio 30 de junio
de 2023 2022
$ 285.355 $ 152.927
99.426 51.091
$ 384.781 $ 204.018
30 de junio 30 de junio
de 2023 2022
$ 150.000 $ 150.000
6.658 7.000
14.792 -
$171.450 $ 157.000
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(a) Scotiabank Colpatria S.A. reconoce un interés del 4% EA sobre los saldos de la
cuenta de ahorros calculado diariamente y pagado mensualmente.

Transacciones con Personal clave de la gerencia

30 dejunio 30 dejunio de
Némina de 2023 2022
Remuneracion al personal
clave de la gerencia,
beneficios a los empleados a
corto plazo (b) $ 183.657 $ 258.560
$ 183.657 $ 258.560

(b) Los beneficios a empleados del personal clave de la gerencia estdn compuestos por
salarios, vacaciones y bonificaciones.

Transacciones con Otras entidades Grupo Colpatriay The Bank Of Nova Scotia

30de 31lde
junio de diciembre de
Activos 2023 2022
Saldo en cuentas por cobrar
Fiduciaria Colpatria S.A. $ 595 $ 298
Saldo en cuentas por cobrar
The Bank Of Nova Scotia 7 -
Saldo en cuentas por cobrar
Scotia Capital (USA) Inc 1.159 -
$1.761 $ 298
30 de 3lde
junio de diciembre de
2023 2022
Pasivos
Otros Gastos Olimpia
Management S.A. 1.220 303
$1.220 $303
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30 de
junio de 30 dejunio de
2023 2022

Ingresos

Comisiones por

Intermediacién Fiduciaria

Scotianbank Colpatria S.A. $2.000 $2.000
Comisiones por

Intermediaciéon The Bank Of

Nova Scotia 1.094 180.048
Comisiones por

Intermediacién Scotia Capital

(USA). 22.764 10.012
Diferencia en Precio Scotia
Capital (USA) - 2.240.000
$ 25.858 $ 2.432.060
30de
junio de 30 de junio de
Gastos 2023 2022
Otros Gastos Olimpia
Management S.A. $1.413 $1.800

Otros Gastos Scotia Global

Business Services Colombia

Zona Franca Empresarial

S.A.S. 4.267 70

$5.680 $1.870

Tanto las operaciones con vinculados econémicos, asi como con todas las contrapartes,
se efectlian a precios y en condiciones de mercado.

24. CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 no existen contingencias ni procesos en
contra de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS
GESTION DEL RIESGO OPERACIONAL

En linea con el Sistema Integral de Administracion de Riesgo (SIAR) vigente a partir del
1 de junio 2023 a través de la Circular Externa 018/2021 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, Scotia Securities Comisionista de Bolsa Gestiona el Riesgo
Operacional por medio de la definicion de politicas, metodologias, procedimientos,
controles y sistemas de informacién, a través de los cuales mantiene una adecuada
gestion del riesgo.
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Por medio de estas definiciones se identificaron los riesgos y controles de procesos
Estratégicos, Core, Soporte y Control asociados a las diferentes areas, como resultado
de este ejercicio se concluyd que el riesgo inherente (antes de aplicar los controles) es
catalogado como medio con tendencia a alto y el riesgo residual (después de aplicar los
controles mitigantes) es catalogado como bajo con tendencia a medio.

Desde el punto de la materialidad, se han fortalecido los controles de los riesgos
potenciales asociados a los procesos que han generado mayor impacto, a través de la
ejecucion de las diferentes metodologias y programas establecidos. Asi mismo, los
riesgos residuales calificados en nivel de criticidad alto cuentan con gestién y
seguimiento por medio de planes de accién que permiten dar tratamiento para bajar estos
riesgos residuales a niveles aceptables.

En relacién con el Programa de Evaluacion de Riesgos de Terceros, (TPRM por sus
siglas en inglés), por medio del cual se establecen procesos y procedimientos con el fin
de evaluar la exposicién al riesgo de los servicios externalizados; a corte de marzo de
2023, Scotia Securities cuenta con 12 acuerdos activos que de acuerdo con la escala de
riesgo inherente, el 58% fue catalogado con medio, el 25% riesgo medio, y el 17% de
riesgo bajo, en donde luego de evaluacion de controles por parte de los distintos marcos
de riesgos que participan en el proceso (entre ellos Privacidad, Seguridad de la
Informacién, Continuidad de negocio, ABAC, AML), de los 5 contratos evaluados bajo el
nuevo proceso de evaluacion implementado en marzo de 2021, 3 fueron catalogados
con riesgo residual bajo y 2 de riesgo residual medio, los cuales se encuentran dentro
del apetito de riesgo del Banco.

Dentro del proceso de Control de Calidad, se han revisado 5 acuerdos, en donde se ha
validado la consistencia en las respuestas incluidas dentro de los cuestionarios de
Criticidad y Riesgo Inherente, con el propdsito de garantizar que a través de las
actividades subsecuentes (debida diligencia) se corrobore la existencia de controles
acordes al nivel de exposicién potencial al riesgo que puede tener los acuerdos
constituidos con un terceros o proveedor.

Por otro lado, se ha llevado a cabo campafias de sensibilizacion dirigida a
administradores de contrato sobre la identificacion de la exposicion al riesgo,
relacionados entre otros, con la participacion y grado de dependencia de subcontratistas
(proveedores de nuestros terceros) como parte del servicio, con el fin de evaluar los
beneficios y riesgos de incluir un subcontratado dentro del acuerdo, los servicios que
eventualmente podrian ser prestados por parte del subcontratado, la capacidad del
proveedor principal para proporcionar la supervision y gestién adecuada, garantizando a
su vez este cuente con las instalaciones y elementos minimos necesarios para la
prestacion del servicio (capacidad instalada, seguridad fisica).

Para la efectiva administracion del riesgo operacional, se tienen establecidos parametros
de medicion propios, acordes con la estructura, tamafio, objeto social y procesos de la
compafiia. De igual forma la gestion del riesgo operacional en Scotia Securities
(Comisionista de bolsa) se alinea con los principios desarrollados por el comité de
Basilea que reflejan las mejores practicas para la administracién del riesgo.
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Eventos de Riesgo Operacional

Durante el primer semestre del afio 2023, no se presentaron eventos significativos de
riesgo operacional para Scotia Securities, sin embargo, se muestra a continuacion el
valor de las pérdidas contabilizadas a corte junio 2023.

30dejunio 30dejunio

de 2023 de 2022
Pérdida
Riesgo Operacional $ 1179 $ 39.346
Recuperaciones (127) (427)
Total $ 1052 $ 38.919

Con relacion a las pérdidas, la entidad se encuentra dentro del apetito de riesgo definido
para el primer semestre del afio 2023.

Continuidad de Negocio

Durante el segundo trimestre del afio 2023 se actualizé y fortalecié el programa de
Continuidad y Resiliencia Organizacional, a través del acompafiamiento realizado a
Scotia Securities (Comisionista de Bolsa) en el proceso de actualizacién del analisis de
impacto del negocio (BIA por sus siglas en inglés) y de su plan de continuidad de negocio
(BCP por sus siglas en inglés) de acuerdo con los lineamientos de la politica.

Adicionalmente como parte del fortalecimiento del programa se realizé:

Prueba mandatoria ante la estrategia de recuperacion mediante VPN (1) y cadena de
llamadas obteniendo resultados satisfactorios.

Evaluacion independiente del nivel de criticidad de cuatro proveedores que prestan
servicios a la entidad, identificando que un proveedor fue clasificado como critico con
afectacion a canales y servicios.

Acompafamiento a la gerencia ante la diferencia entre los tiempos de recuperacion
objetivo (RTO por sus siglas en inglés) de sus procesos clasificados como inmediatos y
criticos en comparacion con los RTO de la aplicacion tecnolégica que los soporta.

Para esto, el equipo de riesgos PCN ha establecido mesas de trabajo con la gerencia de
Scotia Securities y los representantes de tecnologia para la aplicacion (IT Owner), con
el objetivo de llegar a un acuerdo para su alineacion, quedando en cabeza del equipo de
tecnologia su revisiéon y viabilidad.

Asi mismo, se realizd seguimiento a la gerencia Scotia Securities en relacién con el
establecimiento de estrategias y acciones ante un escenario de indisponibilidad
tecnoldgica.

Evaluacion de los indicadores que permiten determinar el nivel de madurez de la entidad
en relacion con la continuidad del negocio, determinando como resultado un nivel de
madurez bajo, y sobre los cuales la gerencia continda trabajando en el fortalecimiento de
los componentes que hacen parte del modelo de madurez de la continuidad de la entidad
con el objetivo de alinear el indicador a un estado optimo.
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Ciberseguridad

Las actividades ejecutadas en el segundo trimestre del 2023 han permitido, mantener
una visién holistica respecto a los riesgos tecnolégicos y amenazas emergentes que
puede enfrentar Scotia Securities asi como, la definicién de recomendaciones y puntos
de vista independientes sobre la gestion de estos riesgos por las areas de primera linea
a nivel de la Vicepresidencia Senior de Tl y areas de negocio.

Para la gestién de riesgos de ciberseguridad y Tecnologia, como parte del mandato se
continda realizando el monitoreo a las diferentes métricas, entre las que se encuentra el
indice riesgo de seguridad (SRI) y disponibilidad de la plataforma tecnolégica.

Frente al indicador de seguridad SRI Proteger, en los Gltimos 3 meses se ha presentado
un nivel de desempefio por encima del umbral de alerta temprana causado por el
incremento de vulnerabilidades de dia cero en servidores y equipos de computo, asi
como el cambio a una nueva herramienta de identificacion y gestion de vulnerabilidades;
Para el SRI Identificar, se presentd una situacion similar en la calificacion del indicador
debido a la estabilizacion del proceso de deteccion de dispositivos frente a la herramienta
de gestién de vulnerabilidades.

Para el indicador de horas de disponibilidad, se realiz6 el respectivo seguimiento
identificando una reduccién considerable en los Ultimos meses compensando el
promedio de horas de indisponibilidad del trimestre comprendido entre abril a junio en
(4.31 horas) por debajo del limite del apetito de riesgo tecnoldgico definido (9.6 horas).
Como parte de las actividades de segunda linea, se realizaron revisiones de controles y
procedimientos para la gestion adecuada, documentacion y seguimiento de resultados
de las pruebas de recuperacion de las aplicaciones criticas de negocio dentro del marco
de estrategia de contingencia tecnoldgica.

Finalmente, en cuanto a las amenazas cibernéticas continGia el auge de los ataques de
ransomware, asi como su complejidad e impacto, por esta razén el sector financiero
mantiene las alertas de seguridad relacionadas con estos ataques.

Adicionalmente, se viene monitoreando el impacto del uso indebido de las nuevas
inteligencias artificiales y los impactos que pueden generar a las entidades financieras.
A la fecha, no se han reportado eventos internos significativos a nivel de incidentes
cibernéticos

Visitas

Durante el periodo del segundo trimestre de 2023 no se recibieron visitas de auditoria
interna y revisoria fiscal.

ENFOQUE GENERAL DEL CONTROL DE RIESGOS FINANCIEROS

Dentro de los parametros establecidos por la normatividad vigente, Scotia Securities
Comisionista de Bolsa S.A, se enmarca en un perfil de riesgo conservador, toda vez que esta
focalizada en negocios bajo contrato de comision, con clientes personas naturales y juridicas
(Cliente Inversionista e Inversionista Profesional), locales y extranjeras, asi como su estrategia

de posicion propia.

La administracion del Riesgo de Mercado (SARM), Liquidez (SARL) y Contraparte (SARIC) se
encuentra a cargo de la Gerencia de Riesgo de la Comisionista, bajo la direccion de la
Gerencia de Riesgo de Mercado y Liquidez, con disposicién de personal para el control y
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monitoreo del riesgo en la entidad.

Todas las politicas y procedimientos llevados a cabo en materia de identificacién, medicién,
control y monitoreo se encuentran enmarcado en las politicas aprobadas por la Junta Directiva,
asi como en la regulacion normativa vigente.

Los siguientes riesgos financieros son a los que se encuentra expuesta la compafia:
RIESGO DE MERCADO (SARM):

El Riesgo de Mercado se entiende como la posibilidad de incurrir en pérdidas o disminucién
del valor econdmico del patrimonio, como consecuencia de cambios en el precio y las tasas
de mercado (tasas de interés, precios de acciones, tipos de divisas, entre otros) las
correlaciones entre ellos, y sus niveles de volatilidad, para sus posiciones dentro del portafolio
de la firma o sus clientes.

Para lo anterior, Scotia Securities Comisionista de Bolsa S.A, ha adoptado el modelo estandar
regulatorio del Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) recomendado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, bajo los preceptos y modelos establecidos en el
Anexo 1 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera, donde se establece el
calculo del Valor en Riesgo (VAR) con periodicidad diaria con el cierre de estados financieros.

El VaR es una medida estadistica que estima el potencial de pérdida de valor de las posiciones
gue se encuentran en el portafolio de la firma debido a movimientos adversos del mercado, en
un horizonte de tiempo definido y con un nivel de confianza especifico.

De la misma manera, la firma ha adoptado procedimientos internos que le permite al area de
administracion de riesgos monitorear diariamente el comportamiento de los precios y tasas de
mercado a la luz de las operaciones que se realizan internamente.

Estas operaciones son monitoreadas con el fin de asegurar que se encuentren dentro de los

parametros establecidos en el libre mercado bursatil, asi como dentro de los perfiles de riesgos
del cliente y el apetito de riesgo de la posicion propia de la firma.

Valor en Riesgo Regulatorio:

El calculo individual de la sensibilidad de riesgo (VaR) por productos en el portafolio al cierre
de junio de 2023 es la siguiente:

Nemotécnico Valor de Mercado Sensibilidad (VaR)
Deuda Publica $ 8.881.415 $ 153.727
Deuda Privada $ 7.906.814 $ 188.879
Total, Riesgo por Tasa de Interés $ 342.606

El comportamiento al cierre del segundo trimestre 2023 fue el siguiente:

VaR Regulatorio 30/06/2023 30/06/2022
Consolidado $ 342.606 $ 569.602
Var Maximo Minimo Promedio
Regulatorio
Diario (Q2) $ 703.184 $ 327.490 $ 538.988

*Calculos con dias habiles.
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Por otro lado, y sin afectacién en el valor en riesgo de la firma, el portafolio posee 182.000
acciones obligatorias de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), con un valor de mercado de
$1.725.646.

RIESGO DE LIQUIDEZ (SARL):

La exposicion al riesgo de liquidez se entiende como la imposibilidad de cumplir de manera
plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos y gastos inusuales de
fondeo.

Este riesgo hace que las firmas se vean en la necesidad de liquidar posiciones en su portafolio
para poder obtener los recursos faltantes, incurriendo también en el riesgo de ser vendidas a
un precio inferior al comprado, incurriendo en pérdidas.

Scotia Securities Comisionista de Bolsa S.A, ha adoptado el modelo estdndar del Sistema de
Administracién del Riesgo de Liquidez, bajo los preceptos de la Superintendencia Financiera
de Colombia, en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera. Dicho sistema
permite adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacién del riesgo.

De la misma manera, la administracion del riesgo de liquidez se encuentra enmarcado bajo
los principios que gobiernan la administracion de riesgos de su casa matriz Scotiabank
Colpatria S.A.

La Gerencia de Riesgo de la Comisionista mantiene un monitoreo permanente de las
posiciones asumidas, movimientos en la caja de la firma, y operaciones por cumplir, las cuales
afectan el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL). Este indicador es calculado bajo las
indicaciones del Anexo 3 del Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera, el cual
incluye las posiciones en titulos y operaciones por cumplir asumidas por la posicion propia de
la firma, asi como las operaciones por cumplir de terceros bajo el contrato de comision. Este
indicador no puede ser menor a cero.

Durante el segundo trimestre del afio 2023, el comportamiento del IRL ha sido el siguiente:

30-06-2023 | 30-12-2022 30-06-2022
IRLm B1 | 30.381.355 | 31.904.834 34.948.378
IRLm B2 | 30.381.355 | 31.904.834 34.948.378
ALAC 23.660.563 | 23.513.996 32.460.982

De la tabla anterior se evidencia que el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) se mantiene en
montos muy significativos, frente a los Activos Liquidos que la compafia maneja. En este caso,
para el cierre del segundo de 2023, el activo mas representativo fue el dinero en efectivo en
cuentas de ahorro, seguido por los titulos de renta fija en portafolio.

Asi mismo, la firma se ha consolidado con un riesgo de liquidez minimo frente al monto de

sus operaciones, lo cual permite que los limites frente a riesgos sean mayormente holgados
y el margen de maniobra para operaciones sea mayor.
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RIESGO DE EMISOR y CONTRAPARTE (SARIC):

La exposicion al riesgo de contraparte (RiC) se entiende como la contingencia a la cual se ve
expuesta la entidad como consecuencia del incumplimiento de una o varias operaciones por
parte de sus contrapartes (o clientes), eventos en los cuales tendra que atender el
incumplimiento con sus propios recursos o materializar una pérdida en su balance.

Este riesgo podra presentarse en desarrollo de las operaciones por cuenta propia cuando la
contraparte de la operacion no cumpla con sus obligaciones. Asi mismo, cuando uno de sus
clientes por cuenta de quien realiza operaciones llegue a incumplir sus obligaciones de pago
0 entrega de garantias respecto de las operaciones celebradas en desarrollo del contrato de
comision.

Por otra parte, acorde con la normatividad vigente (Decreto 2555 de 2010), el valor de todos
los riesgos que la Comisionista contraiga y mantenga con un mismo emisor o grupo de
emisores relacionados entre si, no podra ser mayor al 30% de su patrimonio técnico. Por lo
anterior, la entidad ha implementado un control diario sobre la concentracion por emisor, el
cual contempla la revisién de las posiciones en valores y/o depdsitos bancarios por emisor.

Scotia Securities Colombia ha adoptado los lineamientos de la Superintendencia Financiera
de Colombia en cuanto al Sistema de Administracién del Riesgo de Contraparte SARIC,
reglamentado en el Capitulo XXVII de la Circular Basica Contable y Financiera.

Asi mismo, la Comisionista estructura su gestién del RiC y de riesgo emisor a través del
Manual de Administracion de Riesgo de Contraparte SARIC, en el cual se definen las etapas
de identificacion, medicion, control y monitoreo para la administraciéon de dicho riesgo, asi
como los procedimientos y politicas acordes con el desarrollo de las operaciones de esta,
basados en las disposiciones reglamentarias locales y los lineamientos de su casa matriz
Scotiabank Colpatria S.A.

Durante el segundo trimestre de 2023, la Comisionista Scotia Securities Colombia mantuvo un
monitoreo estricto de las operaciones con clientes y contrapartes, de acuerdo con los
lineamientos y controles establecidos en el Manual SARIC. Frente a los limites establecidos, la
Comisionista al cierre de junio 2023 no presentd eventos de riesgo de contraparte, y mantuvo
los limites de riesgo emisor por debajo del 30% del patrimonio técnico, como se evidencia a
continuacion:

Emisor E’;‘gi’;i‘:ié” Limite (30% PT¥)
Banco Davivienda S.A. $7.218.468
Bancolombia S.A. 2.721.147
Banco GNB Sudameris S.A. 6.087.907
Banco AV Villas S.A. 507.215
Banco Bogota S.A. 524.055 10.099
BBVA Colombia S.A. 1.512.625
Banco Santander S.A. 88.866
Bolsa de Valores de Colombia 1.725.468
Banco Popular S.A. 93.024

*Valor Patrimonio Técnico junio 2023 $ 39.282.458
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SISTEMA DE ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO (SARLAFT)

El Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT) atiende e incorpora las caracteristicas de la entidad y de su casa
Matriz (Bank of Nova Scotia, Scotiabank) asi como los requerimientos normativos, las
mejores practicas y recomendaciones internacionales, en especial aquellas emitidas por
el Grupo de Accién Financiera Internacional — GAFI.

Perfil de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

El perfil de Riesgo Residual de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
(LA/FT) de Scotiabank Colpatria S.A. se ha comportado dentro de los niveles de
aceptacion aprobados por la Junta Directiva, teniendo en cuenta que no se presentaron
situaciones que hayan afectado el normal desempefio del SARLAFT.

Para la determinacion de este perfil se llevaron a cabo evaluaciones de controles y se
tuvieron en cuenta los resultados de las revisiones adelantadas por los érganos de
control y del seguimiento de operaciones.

Politicas y procedimientos
Sin novedades que reportar al cierre del segundo trimestre del afio 2023.
Deteccidn de operaciones inusuales y sospechosas

Como parte del proceso de seguimiento de operaciones se realizé la revisién anual de
reglas de monitoreo y ajustes a las herramientas empleadas. También se recordé a los
funcionarios el compromiso de reportar operaciones y situaciones inusuales, a través de
los canales de comunicacion establecidos.

Capacitacion

Se desarrollaron diferentes actividades de capacitacion y comunicacion dirigidas a
funcionarios con el fin de generar conciencia y precisar las funciones y responsabilidades
con relacion a la prevencion y control del riesgo de LAFT y de Sanciones. Estas
actividades de capacitacion se apoyaron de diferentes metodologias y fueron
desarrolladas segun el grupo objetivo.

Reportes externos y requerimientos de autoridades

Se atendieron los requerimientos de las autoridades competentes dentro de los plazos
acordados y se enviaron los reportes con destino a la UIAF de acuerdo con los
lineamientos impartidos por el regulador.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron eventos subsecuentes en Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa; entre el 30 de junio de 2023 y la fecha de emisién de los Estados
Financieros.

27. APROBACION ESTADOS FINANCIEROS

El 18 de julio de 2023 la administracion de Scotia Securities Comisionista de Bolsa S.A,
aprobo6 la transmision a la Superintendencia Financiera de Colombia de los estados
financieros al corte de 30 de junio de 2023.

-35-



	Notas Junio 2023 C2
	NIC 34
	Jessica Tatiana González Díaz
	Revisor Fiscal de Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A.
	T.P. 230595 - T
	Miembro de KPMG S.A.S.

	XBRL COMISIONISTA 2023
	ESF
	ERI
	ECP
	EFE
	Notas Junio 2023 C2

		2023-08-14T13:48:03-0500
	Jessica Tatiana Gonzalez Díaz


		2023-08-14T13:48:18-0500
	Jessica Tatiana Gonzalez Díaz


		2023-08-14T13:48:35-0500
	Jessica Tatiana Gonzalez Díaz


		2023-08-14T13:48:51-0500
	Jessica Tatiana Gonzalez Díaz


		2023-08-14T13:49:14-0500
	Jessica Tatiana Gonzalez Díaz


		2023-08-14T13:49:33-0500
	Jessica Tatiana Gonzalez Díaz




