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Segundo Semestre 2022

Desempeiio del Fondo

Durante este semestre, la gestion del portafolio se realiz acogiéndose a las politicas de
inversion establecidas en su reglamento y siguiendo las recomendaciones realizadas por el
Comité de Inversiones del fondo. Adicionalmente, en este periodo se han realizado las

VALOR DEL FONDO

$50.149.329.033

$93.075.149.094
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& a socledad administracora. RENTABILIDAD MENSUAL £ - 11,53% 41.45% 3
El segundo semestre de 2022 estuvo caracterizado por volatilidad en los mercados de renta VOLATILIDAD MENSUAL 603% 6,27% E
variable internacional, después de la implementacién de un politica monetaria restrictiva RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A.- 530% 1541% &
que llevo la tasa de intervencién del FED al nivel de 4.50%. El mercado continua valorando VOLATILIDAD SEMESTRAL 712% 7,28% s
la posibilidad de un menor crecimiento econdmico en 2023 en un escenario en el que los DURACION N.A. N.A. g
principales indicadores macroecondémicos contintian fuertes en Estados Unidos. Lo RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A. 13,76% -40,28%
anterior, permitié que la renta variable global, medida a través del ACWI, rentard el 1.1%. RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL-EA. 3,40% B.72%
La exposicién a renta variable de paises emergentes disminuy6 desde 17% a 13%, y la Participacion B dic-22 jun-22
duracion del portafolio disminuyd en el periodo, al pasar de 3.47 afios en junio de 2022 a 3 VALOR DEL FONDO $288.277.254 $596.619.989
afios en diciembre de 2022. NOMERO DE UNIDADES 30947 62316
Para el primer semestre del 2023, la expectativa se centra en una estabilidad de la politica :@;?2;5;13’3?2; R 39'13 11 Z:;o ngi’;;
monetaria por parte del Emisor, que podria llevar a que la tasa de intervencion se ubique = ’ e
para cierre de 2023 en un rango de 9% a 10%. De otra parte en materia inflacionaria, VOLATILIDAD MENSUAL 603% 6,27%
esperamos que el indice de precios al consumidor se mantenga en un rango de 11.30% a RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A.- 530% -1541%
11.41% para el primer semestre del 2023. VOLATILIDAD SEMESTRAL 712% 7,28%
DURACION N.A. N.A.
Durante el primer semestre de 2023 el portafolio se podria ver beneficiado de una posicion RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A. 13,76% -40,28%
importante en renta fija local aprovechando las mayores tasas del mercado local, y una RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL-EA. 3,40% 13,12%

menor exposicion a renta variable.
En cuanto a renta fija local e internacional, la expectativa se centra en que los
precios de los titulos estén cerca de incorporar los efectos del aumento de tasas de
politica monetaria a nivel global.

En el primer semestre de 2023, la expectativa sobre los mercados de renta variable local e
internacional es de alta volatilidad debido a el impacto econdmico de la persistencia en la
inflacion.

Composicion del Portafolio

"Durante el segundo semestre de 2022, se present6 un aumento en la participacion en titulos indexados al IPC al pasar de 13.8% a 30.21% dada la expectativa de continuacion en al alza
de inflacion. La participacion en renta variable tanto en el mercado local como internacional registra un leve aumento al pasar de 17.8% al 20.4%.

Fondo de Inversidn Colectiva Balanceado Activo
Composicion por Tasa de Referencia - Jun. 22

Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo
Composicion por Tasa de Referencia- Dic. 22
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Al cierre del segundo semestre de 2022, se registré una disminucion en la participacién de deuda garantizada por la Nacién que pasé de 12.9% a 7,2%, y una disminucion en la

participacion de emisores AAA al pasar de 63.9% a 58,1%.

Fondo de Inversién Colectiva Balanceado Activo
Composicion por Calificacion - Dic. 22

Nacién 7,2% AAA 58,1%

AA+10,6%

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
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Fondo de Inversién Colectiva Balanceado Activo
Composicion por Calificacion - Jun. 22
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esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva.
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Evolucion del Valor de la Unidad

El valor de la unidad de Balanceado Activo presento un movimiento desde $ 19.824,06 al
cierre de junio del 2022 hasta $19.301,06 al cierre de diciembre de 2022, equivalente a una
disminucion del -2.64% nominal.

Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo

Composicion de Comisiones

Analisis de Distribucion de Comisiones

Los gastos de administracion durante el semestre representaron el 3.13% anual del valor
promedio del fondo. La composicion de los gastos totales fue la siguiente:

., . GASTOS BANCARIOS 0,03% 0,08%
Evolucion del Valor de la Unidad
COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 76,36% 97,05%
i COMISION BURSATILES 0,00% 0,00%
19.500 OTRAS COMISIONES 2,39% 0,25%
19.300
19.100 IMPUESTOS 0,00% 0,04%
18.900
18700 CUSTODIA DE VALORES 2,05% 2,51%
18,500 OTROS GASTOS OPERACIONALES 19,01% 0,00%
HONORARIOS 0,15% 0,10%
NETO GASTOS 100,00% 100,02%
T . .
Andlisis de los Estados Financieros
Balance General Estado de Pérdidas y Ganancias
Expresado en miles de pesos Expresado en miles de pesos
dic-22 dic-21 dic-22 dic-21
ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS ANALISIS  ANALISIS HORIZONTAL
VERTICAL VERTICAL VALORABSOLUTO VALORRELATIVO VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO  VALORRELATVO
ACTIVO 5108241518 101,28% 18141632241 10070% (13033390723  -71,84% RENDIMIENTOS OPERACIONES SIMULTANEAS 75106 032% 2190638 0% 3468 24338%
DISPONIBLE 6.283.222,87 12,46% 75218818 418%  (123896531)  -1647% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 458415582 19,79% 4886058 0% 4S54 R8I
INVNEGOCHBLESTTULOS DE DEUDAPRIVADA  25.966.663,15 5148% 6502711872 3609%  (39.06045557)  -60,07% VALORACIGN DE INVERSIONES RENTA FIJA 1429153 062% - 000% 19753 )
INVNEGOCHBLESTITLOS DE EUDAPUBLICAINTERNA ~~ 3.394.900,13 673%  18.990353,90 1054%  (15.595453,77)  -8212% DIVIDENDOS 10832950 455% 11405758 5%  (1076109) £30%
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 1439727141 854% 8511680602 400% (071953461 -83,09% VALORACIGN RENTA VARIABLE 483385515 W IS26T2972 TN (1043335457) 66.30%
CUENTAS POR COBRAR 1.032670,83 205% 475985560 264%  (3727.18476)  -7830% UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 656946941 2836% 287105 0% 6505836 2348T3%
N GARANTIA O DERIVADOS-EMISORES NACIONALES 7.686,80 002% - 000% 7.686,80 NA DIVERSOS 16.87,65 007% BB OB Q24 B/
VALORACIGN DE DERIVADOS - DENEGOCIACION. 519579940 DB% 30 15% 20756890 6653%
PASIVO 644.808,89 128% 125561964 070% (61081075  -48,65% REEXPRESION 693.664,68 1% 18119219 091% 18283%
CUENTAS POR PAGAR 638.370,15 1,27% 1.255.619,64 0,70% (617.249,49) -49,16% TOTAL INGRESOS 23.165.422,20 100,00% 19.816.456,19 100,00%  2.836.494,12 16,90%
INSTRUMENTOS FINANCEROS AVALOR RAZONABLE 6.438,74 0,01% - 0,00% 6.438,74 0,00%
INTERESES EN OPER. REPO Y SIMULTANEAS 6900 000% “0 000% 180 56,11%
PATRIMONIO SO4TE0629  10000% 18016070277 10000% (1297309648  7200% DESVALORIZACION DE RENTA VARIABLE 1255959008 54.22% - 000% 125595908 )
APORTES DE CAPITAL 5043760629 10000% 180.16070277  10000% (1972309648)  -72,00% GASTOS BANCARIOS 241 0% 287 00 (125085 6Lk
COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 1974006,18 650 360U95T8  1818%  (1627.91960) 45.0%
PERDIDA EN VENTA DE INVERSIONES 1B63363.% 5881% 40447508 200 BSBBN  326815%
OTRAS COMISIONES 6173667 01% 93578 005% 523794 559,75%
IMPUESTOS 10667 0,00% 146419 0% (135752) 07%
CUSTODIA DEVALORES Y TITULOS 5269001 023% 29751 047%  (4007950) 1%
HONORARIOS 396384 002% 359354 002% 37030 1030%
DIVERSOS 1136026 005% 1560685 008%  (4242) WA
Analisis del activo DESVALORIZACION DE INVERSIONES ENRENTAFUA 284614372 0% 76NN A% (476683920) £261%
Los activos del Fondo al 31 de diciembre de 2022 presentan una disminucion de (71,84%) con respecto DESVALORIZACION DERIVADOS DENEGOCIACION ~~ 4.569.08540 1972% 6.161.499,50 30% (159241410 -25,84%
adiciembre del 2021. Los principales cambios se encuentran representados en: REEXPRESION P 1 i} o ST m
*Disponible: El disponible del Fondo presentd una variacion del (16,47 %) con respecto a diciembre de TOTAL EGRESOS 36.194.501,89 15624%  17.905.96937  9036% 18.288.532,5 102,14%
2021, equivalente a COP ($1,238) millones. Dicha variacion se dié principalmente por el retiro de
inversionistas.
(PERDIDA), UTILIDAD DEL FONDO (13.02907969) 6% 19104868 964  (1545203840)  781.98%

*Las inversiones del Fondo estan representadas en titulos de deuda privada, deuda publica interna
(TES) y presentaron una variacion del (60,07%) y (82.12%) respectivamente. La variacion se presenta
debido a la venta de titulos de tasa fija y de deuda publica considerando las desvalorizaciones en el
mercado de renta fija local, los incrementos en tasa de interés, asi como los aumentos relevantes de la
inflacion local. Por otra parte, el mercado de renta variable presenté mucha volatilidad y se disminuyd
considerablemente la posicion del Fondo en estos activos.

Analisis del pasivo

El pasivo del Fondo esta conformado principalmente por cuentas por pagar de honorarios, comisiones
de administracion, custodio y acreedores varios. La variacion mas significativa esta dada en el rubro de
comisiones en donde paso de COP $37 millones para diciembre de 2021 a COP $ 10 millones para
diciembre de 2022, justificado en la disminucion en el tamario del Fondo.

Andlisis del patrimonio
El patrimonio del Fondo presenté una disminucion del (72%) equivalente a COP ($129,723) millones

explicados principalmente por retiros de inversionistas y por las desvalorizaciones que han presentado
|os titulos de renta fija en el mercado local, afectando asi las rentabilidad del Fondo.

Analisis de los Ingresos

Los ingresos para diciembre de 2022 presentaron una variacion de 16,90%, los rubros mas
representativos fueron:

*La utilidad en venta de titulos presento una variacion del 24.383,13% respecto a diciembre de 2021
equivalente a COP $6.542 millones, producto de la disminucion del portafolio en titulos de renta fija y
renta variable.

*Los rendimientos financieros estan conformados por la remuneracion de las cuentas bancarias y los
abonos de los intereses de titulos de renta fija del Fondo y presentaron una variacién con respecto a
diciembre de 2021 del 9.282,11% equivalente a COP $4,535 millones de los cuales COP $214
corresponden a cuentas bancarias y COP $4.321 millones a intereses.

*Se presentd un aumento correspondiente a los cambios por reexpresion del titulo de deuda que
compone el portafolio del Fondo que corresponde al 282,83% de los ingresos del fondo.

* Los Rendimientos operaciones simultaneas con un aumento de 243.38%, resultados obtenidos de la
operacion.

Analisis de los gastos

Para diciembre de 2022 los gastos presentaron un aumento del 3.563,77% en comparaciéon con
diciembre del 2021. Pasaron de COP $17,906 millones para diciembre de 2021 a COP $ 36,194 millones
para diciembre de 2022. EI cambio mas significativo se presentd en la pérdida en venta de inversiones
como resultado de la salida de titulos de deuda publica y privada, asi como de renta variable local e
internacional. De igual manera, por la desvalorizacién de los titulos debido al comportamiento del
mercado local e internacional.

Los estados financieros pueden ser consultados en la siguiente ruta: https://www.daviviendacorredores.com/2015/11/fondos-de-inversion-colectiva-y-fondos-de-capital-privado-2/

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el sequro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva.

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.



