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Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo

NIT 860.079. -3
Segundo Semestre 2021 79.174

A Participacion A dic-21 jun-21
Desempeno del Fondo VALOR DEL FONDO $178.328.897.681 $170.553.103.899
Durante este semestre, la gestion del portafolio se realizé acogiéndose a las NOMERO DE UNIDADES 8222341 8000911
politicas de inversion establecidas en su reglamento y siguiendo las VALOR DE LA UNIDAD $2168834 $21316.70

recomendaciones realizadas por el Comité de Inversiones del fondo.

Adicionalmente, en este periodo se han realizado las verificaciones RENTABILIDAD MENSUAL -£A.- 1.22% 045% £
necesarias para cumplir con la metodologia de calculo de la remuneracion VOLATILIDAD MENSUAL 6,19% 485% 3
de la sociedad administradora. RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A.- 3,48% -1,01% 2
VOLATILIDAD SEMESTRAL 4,79% 4,59% Q%
Durante el segundo semestre de 2021, los mercados financieros globales DURACION NA. NA. £
continuaron presentando valorizaciones en linea con lo evidenciado el RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -EA. 13.44% 1,54% 5
semestre anterior. N(_) o.bstante, el dinamismo de las vgalonzauones fue RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRALEA. 555% 097%
menor afectado principalmente por las preocupaciones sobre un
:ncremgnto relevante de la inflacion a nivel global, el anuncio del retiro de Participacin B dic-21 jun-21
os estimulos monetarios en varias de las economias del mundo vy el VALOR DEL FONDO $1.831.805.087 $3810.109.446
surgimiento de variantes de Covid mas contagiosas como lo fueran Delta y - i o
Omicron. NUMERO DE UNIDADES 176.088 372.701
VALOR DE LA UNIDAD $10.402,79 $10.224,55
La recuperaciéon del dinamismo en las economias impulsado por los RENTABILIDAD MENSUAL -E.A.- 11,22% -0,45%
programas mundiales de vacunacion contra el Covid permitié a los indices VOLATILIDAD MENSUAL 6,19% 4,85%
accionarios alrededor del mundo tener valorizaciones en el segundo RENTABILIDAD SEMESTRAL -EA~ 348% 201%
semestre del 2021. El indice global accionario MSCI All Country World VOLATILIDAD SEMESTRAL 479% 459%
presentd una valorizacion del 5.81%, mientras que a nivel local el indice _
Colcap con dividendos se valorizd 15.07% frente al primer semestre del RSO0 s NA
2021. La reduccién gradual de la participacién en renta fija local, sumado a RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A. 1344% 1,54%
un incremento tanto en renta variable tanto local como internacional, le RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL-E.A. 5,55% 0.97%
permitio al portafolio capturar el movimiento alcista que se presentd en los
mercados tanto local como internacional. En el primer semestre de 2022, la expectativa sobre los mercados de
renta variable local e internacional es positiva, fundamentada en la
En cuanto al contexto de renta fija a nivel local, las desvalorizaciones continua senda de recuperacién de la dindmica econémica y una
continuaron explicadas por los temores sobre un escenario inflacionario expectativa de crecimiento de utilidades al alza.
menos transitorio de lo que se esperaba, una mayor velocidad de recorte de
estimulos monetarios y subidas de tasas de interés. La curva de TES TF en En cuanto a renta fija local e internacional, la expectativa se centra en
promedio presentd en el semestre desvalorizaciones del orden de 120 que los precios de los titulos incorporan en buena medida los efectos
puntos basicos, periodo durante elcual, el Banco de la Republica incrementd adversos vividos en 2021, y por ende gradualmente se comenzaran a
en 125 puntos basicos su tasa de interés. observar oportunidades de valor en el 2022.

Composicion del Portafolio

Durante el segundo semestre de 2021, se presentd un aumento en la participacion en TES UVR al pasar de 4.1% a 10.5% dada la expectativa al alza de
inflacion comentado anteriormente. La participacion en renta variable tanto en el mercado local como internacional también registra un incremento al
pasar de 42.7% al 47.2%, dadas las expectativas positivas sobre el crecimiento de utilidades a nivel corporativo, a razén de los programas de vacunacion a

gran escala.
Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo
Composicion por Tasa de Referencia- Dic. 21 Composicion por Tasa de Referencia - Jun. 21
Titulos Participativos
Titulos Participativos 5,0% 6,0%
UVR 4,1%
UVR 10,5% —
TF 37,4%
Renta IPC7,5% Re‘ntbal
Variable Variable
47,2% IBR 0,0% 42,7%

Ctas Ahorro

6,2% w
Ctas Ahorro IBR 1,1%

2,8%
Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva.
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Al cierre del segundo semestre de 2021, se registrd un aumento en la participacion de deuda garantizada por la Nacion que pasé de 7.5% a 10.6%, y en
renta variable tanto local como internacional, que implicé una disminucién en la participacién de emisores AAA al pasar de 45.8% a 33.5%.

Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo
Composicién por Calificacién - Dic. 21

AAA 33,5%

No requiere
52,8%

AA+3,1%

Nacion 10,6%

Evolucion del Valor de la Unidad

El valor de la unidad de Balanceado Activo tuvo un aumento desde
$21.316,71 hasta $21.451,80 en el segundo semestre de 2021,
equivalente al 0.63% nominal.
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Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Activo
Composicién por Calificacién - Jun. 21

No requiere

I AAA 45,8%
,3%

Nacion 7,5% \_AA+ 3,4%

Andlisis de Distribucion de Comisiones

Los gastos de administracién durante el semestre representaron el 2.06%
anual del valor promedio del fondo. La composicion de los gastos totales
fue la siguiente:

Composicion de Comisiones

Evolucion del Valor de la Unidad GASTOS BANCARIOS 0,05% 0,16%
volucion del Valor ae la Uniaa
COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 96,64% 94,32%
COMISION BURSATILES 0,00% 0,00%
OTRAS COMISIONES 0,25% 0,03%
IMPUESTOS 0,04% 0,05%
CUSTODIA DE VALORES 2,49% 4,28%
H s 3 o 5 B © OTROS GASTOS OPERACIONALES 0,42% 1,08%
2 5 ® 5 ° 2 2
8 - B 2 ] s b HONORARIOS 0,10% 0,08%
20 NETO GASTOS 100,00% 100,00%
s s . .
Andlisis de los Estados Financieros
Balance General Estado de Pérdidas y Ganancias
Expresado en miles de pesos Expresado en miles de pesos
dic-21 dic-20 dic-21 dic-20
ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS ANALISIS  ANALISIS HORIZONTAL
VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO VALORRELATIVO VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO  VALORRELATVO
ACTIVO 181.416.322 100,70% 174.812.251 100,13% 6.604.071 3,8% RENDIMIENTOS OPERACIONES SIMULTANEAS - 0,00% - 0,00% - NA.
DISPONIBLE 7.522.188 4,18% 16.151.236 9,25% (8.629.048) -53,4% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 1.194.825 6,03% 1.827.232  10,19% (632.408) -34,61%
INV.NEG. TITULOS DE DEUDA PRIVADA 65.027.119 36,09% 86.580.498 49,59% (21.553.380) -24,9% VALORACION DE INVERSIONES 15.267.210 77,04% 10.819.641  60,34% 4.447.568 a1,1%
INV.NEG. TITULOS DE DEUDA PUBLICA INTERNA ~ 18.990.354 10,54% 3.310.203 1,90% 15.680.151 473,7% UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 26.871 0,14% 16.270 0,09% 10.601 65,16%
NV, NEG. RENTA VARIABLE LOCAL 17.411.239 9,66% 34633460  1984%  (17.222.221) -49,7% POR REEXPRESION DE OTROS ACTIVOS 181.193 091% 230 023% 140063 340,54%
INV. NEG. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ~ 67.705.567 37,58% 32.591.285 18,67% 35.114.282 107,7% VALORACION DE DERIVADOS 3.120.116 15,75% 5198909  2899% (2078794  -39,99%
(OPERACIONES DE CONTADO 0 0,00% 0 0,00% - NA RECOBROS Y RECUPERACIONES 25387 0,13% - 0,00% 25387 NA.
CUENTAS POR COBRAR 4759.855 2,64% 1.545.569 0,89% 3214286 208,0% OTROS INGRESOS OPERACIONALES 855 0,00% 29302 0,16% (28467)  -97,08%
6ASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 0 0,00% 0 0,00% B NA TOTAL INGRESOS 19.816.456  100,00%  17.932.505 100,00% 1.883.951  10,51%
PASIVO 125560 070% 7865 013% 1036995 474.3% GASTOS BANCARIOS 2048 0,01% 4983 003% (2935)  -58,90%
CUENTAS POR PAGAR 125560 070% 7536 010% 100274 6161% GASTOS FINANCIEROS POR OP MERCADO MONETARIO 4“ 0,00% 4“4 000% 04 091%
INSTRUMENTOS FIN VALOR RAZONABLE 0 000% B 00 @29 1000% COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 3.601.926 1818% 2885638  1609% 71628  2482%
PATRIMONIO 180160702 10000% 174593626  10000%  5.567076 3% RHORIRIOE Eoil 00246 O D
APORTES DE CAPITAL 100160702 10000% 17458626 10000%  SS6.0%6 3% OTRAS COMISIONES 538 005 05 00% 81 9B
PERDIDA EN VENTA REDENCION INVERSIONES 404.475 2,04% 73.969 0,41% 330.506 446,82%
UTILIDAD DEL FONDO PAGADA EN REDENCION 3.986.434 20,12% (1.574.833)  -8,78% 5.561.267 353,13%
PERDIDA EN VALORACION DE INVERSIONES 7.612.983 38,42% 1.138.281 6,35% 6.474.702 568,81%
DIFERENCIA EN CAMBIO - 0,00% - 0,00% - NA.
VALORACION DE DERIVADOS 6.161.500 31,09% 9175736 51,17%  (3.014.236) -32,85%
IMPUESTOS 1.464 0,01% 1.442 0,01% 3 157%
PERDIDA EN VENTA DE DERIV. DE COBERTURA - 0,00% - 0,00% - NA.
REEXPRESION DE OTROS ACTIVOS - 0,00% 345.039 1,92% (345.039)  -100,00%
CUSTODIA DE VALORES 92.972 0,47% 131.091 0,73% (38.119) -29,08%
OTROS GASTOS OPERACIONALES 15.607 0,08% 32,958 0,18% (17352) -52,65%
REN 0 PERDS ABONADOS AL FONDO (2.075.947) -10,48% 5714947  3187%  (7.7908%3)  -13632%
TOTAL EGRESOS 19.816.456 100,00%  17.932.505 100,00% 1.883.951 10,51%

Los estados financieros pueden ser consultados en la siguiente ruta: https://www.daviviendacorredores.com/2015/11/fondos-de-inversion-colectiva-y-fondos-de-capital-privado-2/

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el sequro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva.

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.



