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Politica de Inversién Informacién de Desempefio
'E portafolio de la FIC esta invertido entitulos de renta fija en pesos, el La rentabilidad efectiva neta del Fondo De Inversion Colectiva Rendir durante el Segundo semestre del afio 2022 quedo en el 9.37%, la rentabilidad efectiva
plazo promedio en dias al vencimiento del portafolio incluido el efectivo no debe  bruta anual del mes de diciembre fue de 16.95%, La Rentabilidad bruta anual 8.07%, la liquidez varié -5.29% terminando en 31.47%, en lo que respecta a las
exceder Ios 720 dias. Los activos permitidos son TES CLASE By CDT's de inversiones, la participacion en titulos de Tasa Fija cambi6 en un -1.16% cerrando en un 19.61%, IBR en 5.41%, terminando en 31.33%, las inversiones

bancarios i por la i Financiera de  Indexadas al IPC en 1.04% quedando en un 22.88%. La duracion del portafolio pasé de 210 dias en junio de 2022 a 183 dias en Junio de 2022,
Colombia. El plazo promedio en dias al vencimiento del portafolio incluido el ~ disminuyendo en 27 dias.
efectivo no debe exceder 720 dias, por lo cual el perfil de riesgo de los Lso0 Rentabilidad Neta Mensual FIC Rendir
i ionis es conservador dado su de plazo. El manejo de la o
liquidez esté determinado por las condiciones de mercado y se podra mantener 16.00% 15.00%
en cuentas de ahorros o corrientes hasta el 100% del valor del fondo. 14.00%

Comité de Inversiones

12.00% 10.64%
Un miembro de Junta la directiva de la Sociedad Administradora del Fondo de
inversion. 0.00%
El Gerente General de la Sociedad Administradora del fondo de Inversion. 8.00%
El Vicepresidente Financiero del Scotiabank Colpatria. 6.00% |4.35%
El Gerente tesoreria ALM y/o Gerente Mercado Capitales Scotiabank Colpatria. 4.00% 4.25%
El Gerente de Riesgo Mercado y Liquidez Fiduciaria Scotiabank Colpatria. 2.00%
0.00%
[ Emisor ____ ValorMercadoCop % 5 = 8 ¥ g g s
B.Sudameris 42,159,956,299 17.98%  Ver detalle de la informacion de desempefio en la segunda pagina.
B.Davivienda 33,408,277,641 14.25% Informacién del Fondo y Parametros de Riesgo Volatilidad
B.Bogota 29,411,593,585 12.54% Fecha Vr. Portafolio Cop Vr. Unidad Vr. Riesgo Cop Dur (dias) 30 Dias
Bancolombia 27,093,793,343 11.56% 31-07-22 167,793,772,600 38,773.281709 839,794,579.46 209 0.378%
B.Popular 17,634,961,954 7.52% 31-08-22 158,505,977,100 39,024.3853320 532,637,124.04 202 0.199%
Findeter 13,470,330,000 5.74% 30-09-22 174,464,609,700 39,350.087303 783,454,019.87 214 0.231%
BBVA 12,928,922,561 5.51% 31-10-22 169,223,675,700 39,640.585420 866,790,137.48 200 0.344%
GMAC 11,794,670,000 5.03% 30-11-22 174,524,862,830 39,943.796845 691,472,807.10 186 0.183%
Itau 8,873,573,877 3.78% 31-12-22 173,089,617,500 40,420.685841 976,836,403.37 183 0.184%
B.Colpatria 8,410,397,985 3.59%
TOTAL 205,186,477,245 87.51%
[ET Fondo mantuvo _una diersiicacion _en _ emisores con Ias maximas Rentabilidad del Fondo de Inversién Colectiva Rendir
calificaciones crediticias. Mensual Semestral Anual
Rentabilidad Neta 15.00% 9.37% 6.26%
Composicién Fondo por Indicador Rentabilidad Bruta 16.95% 11.23% 8.07%
Indicador Valor Mercado Cop % Comisién Cobrada 1.70% 1.70% 1.70%
Cta Anorros £9:629,556,885 25.43% BALANCE GENERAL A 31 DE DICIEMBRE ANOS 2022-2021 Andlisis
IPC 53,644,195,000 22.88% Vertical (*) Horizontal
Tasa Fija 38,171,720,000 16.28% (CIFRAS EN MILES DE PESOS) dic-22 dic-21
Descuento 7,813,400,000 3.33% DISPONIBLE 61,384,143 110,202,276 26.30% -44.30%
Cta Corriente 1,754,583,895 0.75% PACTOS DE REVENTA 0 0 0.00% 0.00%
UVR - 0.00% INVERSIONES 173,089,617 163,355,021 74.17% 12.87%
DTF - 0.00% CUENTAS POR COBRAR 80,232 0 0.03% 0.00%
TOTAL 234,473,760,280 100.00% OTROS ACTIVOS 0 0 0.00% 0.00%
[EMFondo estuvo invertido en Ios diferentes indicadores existentes en el mercado, comparado TOTAL ACTIVOS 234,553,993 263,557,297 100.50% -11.00%
con el Primer semestre del 2022, varié la liquidez en un -5.29%, la participacion en tilulos PASIVOS 1,169,881 2,065,617 0.50% -43.36%
indexados al IBR en 5.41%,la participacion en titulos en Tasa Fija en -1.16%, mientras que la TOTAL PASIVOS 1,169,881 2,065,617 0.50% -43.36%
participacion en IPC en 1.04%. BIENES FIDEICOMITIDOS 233,384,112 261,491,680 100.00% -10.75%
Composicién portafolio FIC por Calificacién TOTAL PATRIMONIO 233,384,112 261,491,680 100.00% -10.75%
Calificacion Valor Mercado Cop % TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 234,553,993 263,557,297
AA+ 6,147,422,500 3.55%
AAA 159,128,795,000 91.93% ESTADO DE RESULTADOS 31 DE DICIEMBRE ANOS 2022-2021 Andlisis
NACION 7.,813,400,000 4.51% Vertical (*) Horizontal
TOTAL 173,089,617,500 100.00% (CIFRAS EN MILES DE PESOS) dic-22 dic-21
INGRESOS OPERACIONALES: 26,157,733 12,521,010 11.21% 108.91%
La calificacion crediticia del FIC es AAA, se encuentra invertida en un 91.93% en
titulos calificados AAA, un 4.51% en Riesgo Nacién y un 3.55% en deuda AA+. GASTOS OPERACIONALES 10,973,368 12,193,185 4.70% -10.00%
RDTOS ABONADOS A FIDEICOMITENTES 15,184,365 327,824 6.51% 4531.86%
Composicién portafolio FIC por Plazo Resultado operacional neto 0 0 0.00% 0.00%
Plazo Valor Mercado Cop %
0-180 109,466,447,500 63.24%  (*)Analisis Vertical realizado sobre el patrimonio total a Diciembre 31 de 2022 en Miles de Pesos ($234.553.993)
181-365 27,875,720,000 16.10%
1a3afios 35,747,450,000 20.65% ANALISIS DE EVOLUCION DE GASTOS
3 a5 afos - 0.00% Composicion de los Gastos Comisién Perd.Vta.Invers. Otros Gastos Total Gastos
TOTAL 173,089,617,500 100.00% (CIFRAS EN MILES DE PESOS)
El plazo del portafolio esta concentrado de 0-180 dias con un 31-jul-22 349,728 0 23,522 373,251
63.24%,comparado con el segundo semestre de 2022 se disminuy6 27 dias la 31-ag0-22 349214 0 21,932 371,146
duracién del portafolio. 30-sep-22 352,479 0 19.487 371,966
31-oct-22 361,441 0 15,780 377,221
a0 | 30-nov-22 349,064 [ 17,490 366,554
0400 - 31-dic-22 350,187 0 11,920 362,107
%«E% TOTALES 2,112,113 0 110,131 2,222,245
o
fieodl] Andlisis Gastos:
g El Gasto mas representativo del Fondo de Inversién Colectiva es la Comision cobrada, el cual representa el 95% respecto al
iﬁ total de los Gastos Operacionales, que corresponden a un promedio semestral del 0.95% sobre el valor del Fondo de Inversion
B Colectiva. Otros gastos a cargo del Fondo de Inversion Colectiva son : Perdida en Venta de inversiones con una participacion
j:: 1 del 0.00%, seguido de Otros Gastos Operacionales con 5% .
:vﬁ COMPOSICION POR TIPO TASA COMPOSICION POR CALIFICACION
aae0
oyl D*;g‘;?/‘a%g;, UVR cta NACION 3.33%
P 33% 0.00% _Cortiente | Anr262%
s IBR 0.75%
31.33% TasaFija
un22 2z 022 enzz o2z novz2 die2z 16.28%
IPC
El segundo semestre del 2022 la evolucion de la unidad fue de 1.784 puntos, lo 22.88% = AAA 94.05%
que generd una rentabilidad semestral del 9,368% efectiva neta. cmz;:g:/:cs
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" ADVERTENCIA: |as obligaciones asumidas por Fiduciaria Scotiabank Colpatria 5.A., administradora del Fondo De Inversion Colectiva Abierta Rendir S.A. relacionadas con la gestién del portafolio, son de medio y o de 3
resultado. Los dineros por [os alFondo Be Inversion Coléctiva no son un depsito, i generan para la sociedad administradors las obligaciones probias de una Institucih de depositoy no estén L
amparadas por el seguro de deposito del Fondo de Garantias FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo De Inversion Colectiva esta sujeta a los riesgos derivados de =

fos activos que componen el portafolio del respectivo fondo e nversion. Los datos suministrados reflejan el Comportamiento historico del Fondo De Inversion Colectiva, pero no implica que su comportarmiento en el
uturo sea igual o semejante.

Este material es para informacion de os Inversionistas y no esté concebido como una oferta o una solcitud para vender o comprar activos. L informacitn contenida es sl una guia general y no debe ser usada como base para [a toma de
decisiones de inversién. En relacién con el FIC existe un Prospecto de Inversién y un Contrato de suscripcién de derechos que contiene informacién relevante que puede ser
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Informacién de Desempefio

Durante el segundo semestre de 2022 continué observandose turbulencia en los mercados financieros a nivel mundial en la medida
que se observaban resultados de inflacion mayores a lo esperado y las respuestas de los bancos centrales del mundo eran cada vez
maés fuertes en el endurecimiento de la politica monetaria para combatir este fenémeno. Sin embargo, a finales de afio se observa un
cambio en la tendencia inflacionaria en la mayoria de los paises del mundo. Lo anterior hace que, si bien se espera que los bancos
centrales mantengan altas las tasas de politica monetaria, y que la inflacion se mantenga alta (por encima de los rangos meta de los
bancos centrales) por un periodo de tiempo largo, ya se haya observado el pico inflacionario en EEUU y la mayoria de los paises de

L érica. Los princif factores de para los mercados financieros contintian siendo el alto nivel en la inflacion a
nivel mundial y una esperada desaceleracion econémica a nivel mundial

En promedio los precios al consumidor aumentado un 9% a nivel global; donde se observan aumentos promedio de 8% en los paises
desarrollados y de 11% en los paises emergentes como se observa en la tabla 1. (es importante recordar que las metas de inflacion
en la mayoria de los paises desarrollados se encuentran cercanas al 2%, mientras que en Colombia es del 3%). En el caso de EEUU
se sitUia actualmente en 7.1% aunque se observo el pico inflacionario en el mes de Julio cuando se observé una inflacion de 9.7%, en
los niveles mas altos de los tltimos 40 afios, mientras que en Colombia cerramos el afio 2022 con una inflacion del 13.12%, la mas
alta en los ultimos 22 afios y no se ha observado un pico en la inflacion local como si se ha observado en la Eurozona, Brasil y México.

Tabla 1. Estimaciones Producto Interno Bruto y Precios al consumidor

Scotiabank SCOTIABANK’S FORECAST TABLES

December 8,2022

201019 2020 20n 202 200 20040 20 20m 202 202 20040 |
» Consumer Prices
(annut % change) (annusl % change, uness noted)

Worid (based on purchasing power pary) 37 30 e w2
Canac 23 51 s0 3 o8 s 1 07 34 68 a1 19
Unted States 233 28 s9 19 08 s B o1 o & s0 28
co 27 82 s 28 08 19 0 4 57 s e azf
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Coloma 37 70 mo 80 20 30 37 25 35 01 89 as |
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El'aumento en la inflacién con altos niveles de demanda ha llevado a que a nivel mundial los bancos centrales hayan continuado con el
endurecimiento de la politica monetaria aumentando las tasas de interés. En Estados Unidos cerré 2022 con una tasa de interés entre
4.25% y 4.50%; y de acuerdo con la informacion publicada por la FED puede llegar a subir al 5.25% en 2023. En su Ultima reunion a
finales de diciembre el Banco de la Republica subi6 su tasa en 100 pbs, llevando a la tasa de politica monetaria al 12.00%. Si bien el
Banco de la Republica espera estar cerca del pico del ciclo alcista de la politica monetaria, no se descarta por parte de los agentes del
mercado que se vean aumentos entre 50 y 100 pbs en el primer trimestre del 2023.

Dado lo anterior, a los mercados financieros les ha costado mucho trabajo el mantener una trayectoria positiva en el segundo
semestre del afo. Esto se reflejé en un semestre con un pesimismo que se ha apoderado de los mismos, tanto en los mercados
accionarios como de renta fija (bonos). En general se han observado caidas muy fuertes en los precios de los activos de renta fija
(especialmente en los activos de mayor plazo) a nivel mundial, junto con caidas en los mercados accionarios.

En Colombia, ademas de los factores ya mencionados hemos tenido factores que también han afectado i los mercados

Todo lo anterior llevé a incrementos en la tasa de negociacion de los TES TF con un desplazamiento de la
curva de rendimientos donde se observan aumentos promedio de 170 pbs en los titulos hasta 5 afios y de
140 pbs en los titulos mas largos durante el semestre.

Tabla 3. Tasas de val
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El aumento en los TES, junto con el aumento en las captaciones de los Bancos en el mismo periodo
llevaron a que las tasas de los titulos de renta fija en TF presentaran aumentos en su tasa de negociacion
de 493 pbs en promedio en el segundo semestre del afio. Los titulos que mas se aumentaron fueron los
correspondientes al tramo entre 1 y 3 meses al vencimiento que aumentaron.

Tabla 4. Tasas de valoracion deuda privada tasa fija, Colombia

También se presentaron aumentos en la TIR de los titulos indexados al IBR y al IPC; y estse dio por las
subidas en el indicador y en los margenes de negociacion. En promedio los titulos al IBR aumentaron 800
pbs y los IPC en 710 pbs respectivamente en lo corrido del afio. En estos papeles los titulos entre 3y 9
meses fueron los mas afectados por el cambio en las expectativas y donde se observa el mayor

locales tanto de deuda publica como corporativa. En primer lugar, la incertidumbre que se observo en el semestre respecto a la
reforma tributaria generé volatilidad durante el semestre. Esta volatilidad se ha observado también en el mercado cambiario, en el cual
se present6 un maximo histérico en la tasa de cambio por encima de los $5,100 pesos por dolar.

Nuestra expectativa es que los riesgos a la baja en el crecimiento econémico a nivel global y local en un entorno con inflaciones altas
por mas tiempo seran siendo el tema dominante en el primer semestre de 2023.

A nivel local la expectativa de crecimiento para la economia colombiana se encuentra en promedio en 7.9% para el afio 2022, mientras
que para 2023 se espera un crecimiento cercano al 1.14%. A nivel internacional el panorama esperado es similar, con una expectativa
de crecimiento econémico para 2023 de 2.7% comparadas con un 3.2% para 2022 de acuerdo con el FMI (ver tabla 2).

Tabla 2. Crecimiento econémico proyectado 2022 - 2024

Crocimiento Econbrmico Proyectado (% Anual
2022 2023 2024
Canada 36 08 15
Estados Unidos 1.0 08 15
México 28 08 19
ReuoUndo 43 09 12
Ewozona 33 05 15
hina 32 44 45
Japon 17 16 13
Colombia 8 2 3
Pery 28 24 22
Chie 27 A7 28

Lo anterior derivo en incrementos en las tasas de interés de los titulos de renta fija tanto en TF como indexados en el segundo
semestre del afio, continuando con la tendencia observada en el primer semestre. Este aumento en las tasas impacta de manera
negativa las il de los titulos que aumentos en las tasas de los titulos generan caidas en los precios de los

En general los Fondos de Inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria durante el segundo semestre
del 2022 tuvieron un impacto significativo causado por la caida en los precios de la renta fija a nivel local,
asi como la inflacién generalizada en las economias a nivel global. Lo cual ha generado aumentos en la
volatilidad en el mercado. No obstante, el escenario fue manejado acorde a las estrategias defensivas
planteadas para mejorar los indicadores de los fondos, asi como con la reduccion paulatina en los niveles
de liquidez de los fondos, la inversion a tasas mas altas en titulos indexados a corto plazo y el aumento de
la duracion promedio de los fondos, lig positivos, con ili positivas a lo largo
de todos los meses a pesar del ambiente adverso de los mercados.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA RENDIR
Tabla 7. Rentabilidad Neta Mensual FIC Rendir - Il semestre 2022

Rentabildad Nets Mensusi FIC Rendic

Tabla 8. Evolucion cifras

AR OADBRITA

mismos). Sin embargo, la La mayor causacion de los titulos que componen los portafolios de los FICs han su
reflejando de manera positiva la estrategia de inversién implementada en el periodo.

ADVERTENCIA: las obligaciones asumidas por Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A., administradora del Fondo De Inversion Colectiv:

sea igual 0 semejant

a Abierta Rendir S.A.

resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo De Inversion Colectiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad ninistrad propi ) tucio 0 e

amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo De Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos derivados de

los activos que cpmfonen el portafolio del respectivo fondo de inversion. Los datos suministrados reflejan el comportamiento historico del Fondo De Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro
e

relacionadas con la gestion del portafolio, son de
ropias de una de d

medio y no de,
las

lepdsito y no estan

DE COLOMETA

Este material es para informacién de los Inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia general y no debe ser usada como base para la toma de
decisiones de inversion. En relacién con el FIC existe un Prospecto de Inversion y un Contrato de suscripcion de derechos que contiene informacion relevante que puede ser consultada en wwiw.scotiabankcolpatria.com
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