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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de septiembre
de 2019 de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, la cual comprende:

el estado condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2019;

los estados condensados de resultados y otro resultado integral por los periodos de tres y
nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2019;

el estado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
termind el 30 de septiembre de 2019;

el estado condensado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que termino el
30 de septiembre de 2019; y

las notas a la informacidn financiera intermedia.

L]

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34} -
Informacidn Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre
esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una
revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una
opinién de auditoria.

KPMG S.A S, sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG SAS
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International*}, una entidad suiza, Mit 860.000.846 - 4
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada al 30 de septiembre de 2019 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE BUSINESS
REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2019 de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, que
incorpora la informacion financiera intermedia, la cual comprende:

¢ el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019;

¢ |os estados de resultados y otro resultado integral por los periodos de tres y nueve meses
que terminaron el 30 de septiembre de 2019;

e ¢l estado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de
septiembre de 2019;

o ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que termind el 30 de
septiembre de 2019; y

e las notas al reporte.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacion Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, vy por la presentacidn del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language
(XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting
Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisidn de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad"”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia. Una
revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con
las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto no expreso una
opinién de auditoria.

KPMG 5.A.5., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG SAS
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {“KPMG International”), una entidad suiza. Mit 860.000.846 - 4
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Conclusidén

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera
intermedia de Fiduciaria Colpatria S.A. al 30 de septiembre de 2019, no ha sido preparado, en todos
los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) - Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

ied Jhoana Devia Vargas
Securities (Colombia) S.A.
Sodedad Comisionista de Bolsa
T.P.175131-T
Miembro de KPMG S.A.S
14 de noviembre de 2019



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados Condensados de Situacion Financiera
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(Expresados en miles de pesos colombianos)

30 de septiembre de 31 de diciembre de

ACTIVO Nota No. 2019 2018

Activo corriente

Efectivo y equivalentes 6y8 $ 34.782.300 39.415.429
Activos financieros de inversion y operaciones de contado 9 2.876.119 1.284
Cuentas por cobrar 11 180.011 193.873
Activos por impuesto de Renta 12 251.132 45.870
Otros impuestos 9.767 4.481
Total activo corriente $ 38.099.329 39.660.937
Activo no corriente

Inversiones a valor patrimonial 10 $ 1.470.851 1.486.345
Propiedad y equipo 13 472.896 18.770
Activos intangibles 14 - 58.348
Impuesto Diferido 15 1.811.319

Diversos 9.771

Total activo no corriente $ 3.764.837 1.563.463
Total activo $ 41.864.166  _$ 41.224.400

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia.
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fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

30 de septiembre de

31 de diciembre de

PASIVO Nota No. 2019 2018 (1)
Pasivo corriente

Cuentas por pagar 16 $ 470.400 393.251
Beneficios a empleados 7 405.026 270.386
Pasivos por impuestos corrientes 18 165.673 254.862
Pasivos por arrendamientos 19 478.322 -
Total pasivo corriente $ 1.519.421 918.499
Pasivo no corriente

Beneficios a empleados 17 $ 10.930 15.322
Total pasivo no corriente $ 10.930 15.322
Total pasivo $ 1530351 $ 933.821
PATRIMONIO

Capital social $ 42.420.000 42.420.000
Otro resultado integral 1.309.906 1.325.400
Pérdidas acumuladas (3.396.091) (3.454.821)
Total patrimonio 40.333.815 40.290.579
Total pasivo y patrimonio $ 41.864.166 41.224.400

3 TR DEVIAVARGAS
Revizor Fifcal de Scgtia Securitles (Colombia) S A
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(1) La comisionista adopto6 la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando el enfoque retrospectivo modificado, bajo este enfoque la informacién comparativa no es reexpresada.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados condensados de Resultados y Otro Resultado Integral
Porlos periodos de nueve meses y los trimestres terminados el 30 de septiembre de 2019 y 2018
{Expresados en miles de pesos colombianos)

e

Por los pericdos do tres meses Por los periodos de nueve meses

terminados en terminados en
30 de 30 de 30 de 30 de
septiembre de  septiembre de  septiembre de septiembre de
Nota No. 2019 2018 (1) 2019 2018 (1)

Ingresos por actividades ordinanias:

Ingresos por comisiones 20 5 1.444.832 1.013.281 4.494.934 1.762.216

Gastos por servicios de administracion e intermediacion (387.097) (313.302) (1.189.350) (597.466)
TOTAL INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.057.735 699.979 3.305.584 1.164.750
Ingresos y gastos operacionales:

(Pérdida) utilidad per valoracion, venta de inversiones,

intereses - instrumentos de patrimonio, neto 91,354 (4.503) 273.871 (7.672)

Gastos por beneficios a empleados 21 (1.184.535) (1.220.402) (3.879.015) (1.581.304)

Gaslos por dopreciacion (1.508) (6.833) (11.621) (20.498)

Gastos por depreciacion -Derecho de Uso (12.588) (37.240) -

Gastos por amortizacion (29.174) (58.348) (87.522)

Recuperaciones por deteriora de valor cuentas por cobrar 36.043 46.106

Otros gastos 22 (583.379) (359.475) (2.438.664) (946.345)

Otros ingresos 23 23.781 5.972 117.408 26.787
RESULTADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (609.139) (878.393) (2.728.025) (1.405.698)

Dividendos recibidos 7T 100.884 91.000

Ingrasos financieros 359.244 363.152 1.065.263 597.339

Coslos financieros (15.342) (2.817) (44.423) (3.404)
INGRESO FINANCIERO NETO 344,679 360.335 1.121.724 684,935
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS {264.460) (518.058) (1.606.301) (720.763)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 24 1.763.157 (31.377) 1.665.031 (94.131)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 1.498.697 (549.435) 58.730 (814.894)
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no serdn reclasificadas a resultados del periodo:

Medicién de instrumentos de patrimonio 31.912 66.931 (15.494) 904.983

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL, NETO DE IMPUESTOS 31.912 66.931 (15.494) 904.983
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 3 1.530.609 (482.505) 43.236 90.089

Las notas adjuntas son parte integral de |a informacién financiera intermedia,

TN

4 : [ [
- (. ( o | y 0 ¢
i e f AR —t‘g"—"' Q_,.!_’._‘..-_(n:.--‘—-' 'ﬂ‘_””_{

THRTALA ARDAEA GUNZALEZ BU 4 PARTHA FIONATA AGUUELD Dlag-
Ropeaontan r.Lr:]nIt') ?\' X r :

Cortader (7) Revitor F
T A Mo RMGLT.T

wocidad Comislonisia do Botse
P Mo 175131-1
Miembroda KPMG S A S
(Vdazo miifermo da revisdn dol 14 ¢ nenimmbra
a2 2019}

("} Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacién
financiera intermedia vy que los mismos han sido preparados con informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scolia Securities (Colombia)
S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa,

(1) La comisionista adoptd la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando el enfoque retrospectivo modificado, bajo este enfoque la informacian
comparaliva no es reexpresada.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados Condensados de Flujos de Efectivo
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2019 y 2018
(Expresados en miles de pesos colombianos)

30 de septiembre

30 de septiembre

2019 2018 (1)
Nota No.
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio $ 58.730 (814.894)
Conciliacién entre la pérdida neta y el efectivo neto usado
en las actividades de operacion:
Depreciaciones 48.861 20.498
Utilidad valoracién y venta de inversiones, neto (273.871) (7.672)
Gasto impuesto de renta (1.665.031) 94.131
Amortizaciones intangibles 58.348 87.522
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Dismimucién (Aumento) en cuentas por cobrar 13.862 (251.839)
Aumento en inversiones (2.701.848) (83.328)
Aumento en activos y pasivos por otros impuestos (94.475) 34.163
Aumento Diversos (9.771)
Aumento en cuentas por pagar 77.149 915.404
Aumento en otros pasivos - 29.955
Aumento en beneficios a empleados 130.248 290.141
Impuesto sobre la renta pagado (351.550) (35.770)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacién (4.709.348) 278.311
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Dividendos recibidos 100.884 91.000
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 100.884 91.000
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Capitalizacién, neto de costos - 29.788.339
Pago de canones 19 (54.599) -
Gasto intereses 19 29.934 -
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiacion (24.665) 29.788.339
Aumento neto del efectivo (4.633.129) 30.157.650
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo 39.415.429 10.495.999
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo $ 34.782.300 40.653.649

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera intermedia.
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(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacion
financiera intermedia y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia)
S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

(1) La comisionista adopt6 la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando el enfoque retrospectivo modificado, bajo este enfoque la informacion
comparativa no es reexpresada.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados Condensados de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2019 y 2018
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Capital Otro Resultado Perdidas Total
Social Integral Acumuladas Patrimonio
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2018 $ 12.420.000 403.491 (1.517.015) 11.306.476
Medicién instrumentos de patrimonio - 904.983 - 904.983
Emision de $ 30.000.000 de acciones con un valor nominal
de $ 1.000 (en pesos) cada una (nota 10) 30.000.000 - - 30.000.000
Costos por capitalizacion - - (211.661) (211.661)
Resultado del periodo - - (814.894) (814.894)
SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 $ 42.420.000 1.308.474 (2.543.570) 41.184.904
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2019 $ 42.420.000 1.325.400 (3.454.821) 40.290.579
Medicién instrumentos de patrimonio - (15.494) - (15.494)
Resultado del periodo - - 58.730 58.730
SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 $ 42.420.000 1.309.906 (3.396.091) 40.333.815
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(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en esta informacion financiera
intermedia y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa.



SCOTIA SECURITIES (COLOMBIA) S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE
BOLSA
Notas a la Informacién Financiera Intermedia
Al 30 de septiembre de 2019y 31 de diciembre de 2018
Expresadas en miles de pesos

1. ENTIDAD INFORMANTE

Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa (en adelante la
Compaiiia, la Comisionista o Scotia Securities), es una entidad privada con domicilio
principal en la ciudad de Bogota. A partir de la cesion de activos y pasivos de Citivalores
S.A Comisionista de Bolsa, Scotia Securities (Colombia) S.A, cuenta con atencion en las
oficinas del banco Scotiabank Colpatria S.A en las ciudades de Cali y Medellin, mediante
el contrato de servicios de areas funcionales.

La Compafia fue constituida mediante escritura publica No. 2503 del 13 de octubre de
2004 en la Notaria 40 de Bogota D.C. y su actividad econdémica principal es la celebracién
de contratos 0 negocios juridicos de comisién para la compra y venta de valores.

A partir del 1 de julio de 2009, Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista
de Bolsa se encontraba inactiva. Su inactivacion como puesto de Bolsa se decidi6 en la
Junta Directiva celebrada el 12 de septiembre de 2009, segun consta en el acta No. 53,
en consideracion principalmente a la coyuntura de la economia, a que la Sociedad no
habia realizado las operaciones permitidas a firmas comisionistas diferentes a la
prestacion de asesorias y algunas labores de banca de inversién, ya que a esa fecha no
tenia pasivos con contraparte alguna, ni existian compromisos adquiridos ni operaciones
contratadas con ningun cliente, ni se habia realizado operacién alguna con personas
naturales o juridicas ni operaciones de trading en el mercado de renta fija y/o renta
variable.

Durante el periodo de octubre a diciembre de 2013, fue desarrollado y presentado el caso
de negocio, asi como expresada la intencion de reactivacion, a la Bolsa de Valores de
Colombia, a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Autorregulador del Mercado
de Valores AMV. El caso de negocio fue aprobado por los accionistas y a partir de enero
de 2014, inicio6 el proceso de reactivacion de la Compafiia.

Asi durante el primer semestre de 2014, se desarroll6 el alistamiento de Scotia Securities
(Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa desde los diferentes frentes, modelo de
negocio, estructura operativa, gobierno corporativo y control interno; manteniendo
inalterado su objeto social.

Todo el proceso, la estructura y modelo de negocio fue presentado a la Superintendencia
Financiera de Colombia, al Autorregulador del Mercado de Valores AMV y a la Bolsa de
Valores de Colombia. En el boletin informativo para comisionistas del 13 de septiembre
de 2014, de la Bolsa de Valores de Colombia, se indico que Scotia Securities (Colombia)
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S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra autorizada para reanudar actividades
a partir del 16 de septiembre de 2014.

En febrero 24 de 2016 se adjudicaron las acciones ordinarias correspondientes a la
capitalizacion de la Comisionista; los accionistas aprobaron aumentar el capital
autorizado, suscrito y pagado de $3.420.000 a $12.420.000.

El 19 de abril de 2018 la Asamblea General de Accionistas aprobé el incremento del capital
autorizado pasando a $72.420.000. De este capital autorizado, se suscribié $30.000.000
guedando el capital suscrito y pagado en $42.420.000.

La controladora directa del grupo Scotiabank Colpatria S.A. y la ultima del grupo es: The
Bank of Nova Scotia.

Al 30 de septiembre de 2019; la Comisionista cuenta con 28 funcionarios.

2. ASUNTO DE IMPORTANCIA

a. El 31 de enero de 2018 se anunci6 la celebracion del acuerdo comercial entre (i)
Citibank Overseas Investment Corporation, Citibank Colombia S.A., Citivalores S.A.,
Comisionista de Bolsa, y Citibank, N.A., a través de su divisién IBF (International Banking
Facility), como cedentes, y (ii) Scotiabank Colpatria S.A., Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa y The Bank of Nova Scotia - Scotiabank, como
cesionarios, para adelantar la cesion de los activos, pasivos y contratos asociados al
negocio de Consumo y de Pequefias y Medianas Empresas de Citibank Colombia S.A. y
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa. Esta transaccion fue aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia el 18 de junio de 2018 mediante la resolucién
771 y se formaliz6 el 30 de junio de 2018. Como consecuencia de lo anterior, la
Comisionista aumento el portafolio de los servicios ofrecidos a sus clientes dentro de los
cuales se encuentra la administracion de titulos de renta variable y renta fija y a través de
contratos se realiza distribucion de los siguientes fondos de inversion colectiva, de
conformidad con la estructura definida en el decreto 1242 de 2013, expedido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Administrados por : Davivienda Corredores S.A Comisionista de Bolsa
Fondo de Inversién Colectiva Interés
Fondo de Inversién Colectiva Multiescala

Fondo de Inversién Colectiva Accion

Administrados por: Old mutual Fiduciaria S.A
Old Mutual Fondo de Inversion Colectiva Efectivo

Old Mutual Fondo de Inversion Colectiva Multiplazo
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Administrados por: BTG Pactual S.A Comisionista de Bolsa

Fondo de Inversién Colectiva Abierto BTG Pactual Acciones Colombia

Fondo de Inversion Colectiva del Mercado Monetario "BTG PACTUAL LIQUIDEZ"

El efecto de esta cesiéon con Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa,

en los estados

financieros intermedios al 30 de junio de 2018, de la Comisionista corresponde a:

1. Activos representados en depdsitos en bancos por $202.032 y pasivos laborales
correspondientes a 15 funcionarios que pasaron a hacer parte de la Comisionista, por

$202.032.

2. Activos y pasivos fiduciarios de 2.823 clientes, correspondientes a recursos del
producto cuenta remunerada, fondos de inversion colectiva (FICS) y titulos de renta

variable y renta fija, como se indican a continuacion:

Activos

Depdsitos en cuentas remuneradas

Recursos de clientes para distribucion en Fondos de Inversién Colectiva
Cuentas por cobrar

Compras por cumplir

Liguidacién y compensacion - Bolsas de valores

Pasivos

Cuentas por pagar clientes - saldo cuenta disponible

Cuentas por pagar clientes - saldo cuentas remuneradas

Cuentas por pagar clientes - Inversiones en Fondos de Inversiéon
Colectiva

Cuentas por pagar clientes - Retiros Fondos de Inversion Colectiva por
registrar

Compras y ventas

Liguidacién y compensacion - Bolsas de valores

Acreedores varios

Cuentas de orden deudoras
Valores en administracion

$ 16.357.293
205.763.472
16.800
292.397
29.665

222.459.627

292.397
16.064.863

205.763.472

16.800

29.665
292.397
33

$222.459.627

497.424.010

$497.424.010

Al 31 de diciembre de 2018, la Comisionista identificd que no existen activos intangibles
adicionales o plusvalia que deba ser reconocida como parte de la combinacion de

negocios realizada.
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b. A corte del 30 de septiembre de 2019 y diciembre 2018, los activos y pasivos fiduciarios

son los siguientes:

Activos
Depositos

Recursos de clientes para distribucion
en Fondos de Inversion Colectiva

Cuentas por cobrar

Compras por cumplir

Liguidacién y compensacion - Bolsas
de valores

Pasivos

Cuentas por pagar clientes - saldo
cuentas disponible

Cuentas por pagar clientes - saldo
cuentas remuneradas

Cuentas por pagar clientes -
Inversiones en Fondos de Inversion
Colectiva

Cuentas por pagar clientes — Recursos
clientes sin operar

Compras y ventas

Cuentas por pagar- Cheques no
cobrados

Liguidacién y compensacion - Bolsas
de valores

Cuentas por pagar-Otros Usuarios
Acreedores varios

Cuentas de orden deudoras

Titulos de Renta variable y Renta fija

30 de septiembre

de 2019

$

10.942.586

237.835.069

694.345
6.072.735

4.058.418

31 de diciembre de
2018

$

259.603.153

16.766.647

216.675.217

281.185
4.578.005

2.934.262

241.235.316

6.852.901

4.082.649

237.835.069

2.000

4.058.418

6.072.735

4.714
694.666

$

259.603.153

16.096.633

216.675.217

66.273

2.934.262
640.096

4.578.005

6.859
237.971

241.235.316

$

483.147.684

$

483.147.684

470.873.758

470.873.758
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3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Marco Técnico Normativo

La informacién financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con la
norma internacional de contabilidad 34 (Nic 34) — informacion financiera intermedia,
contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 y por el
Decreto 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018.

Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés);
las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por
el IASB el primer semestre de 2017, salvo por los siguientes tratamientos contables
especificos en cumplimiento del marco técnico normativo contempladas en el Titulo 4
“‘Regimenes especiales “ del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 informacién
financiera intermedia que debe leerse conjuntamente con los Ultimos estados financieros
anuales y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Para la clasificacion y valoracion de las inversiones, se aplica lo requerido en la Circular
Externa 034 del 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicionalmente, la Compafia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y
otras normas vigentes en Colombia:

La Comisionista lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo
tnico de informacién financiera (CUIF), con fines de supervisién establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

De acuerdo a la NIC 34, en el contenido de la informacion financiera intermedia en el literal
(f) se describe la reclasificacion de partidas en los estados financieros. Se realizaron
reclasificaciones para los estados financieros del afio 2018; por efectos de presentacion
en los activos y pasivos corrientes.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros individuales son los estados
financieros principales.
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Bases de medicion

Los estados financieros condensados han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcién de algunas partidas importantes incluidas en el estado de
situacion financiera:

a) Los instrumentos financieros son medidos a valor razonable con cambios en el estado
de resultados. Como es el caso de las inversiones negociables.

b) Los instrumentos financieros que no tienen pagos fijos y determinables, son medidos
al valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Como es el caso de
inversiones obligatorias.

b. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros condensados individuales de la
Comisionista se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia. Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion. Toda la informacién es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

C. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros condensados de la Comisionista de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos
contingentes en la fecha del estado de situacion financiera, asi como los ingresos y gastos
del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

- Nota 6 - Estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros
- Nota 17 - Beneficios a empleados
- Nota 24 — Impuestos a las ganancias

d. Estacionalidad o caracter ciclico de las operaciones intermedias
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Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa no presenta una
estabilidad en el reconocimiento en sus resultados en cada trimestre, debido a que en los
diferentes periodos presentados anteriormente no se evidencian estacionalidades o
efectos ciclicos en sus resultados revelados.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros condensados deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2018. Las principales politicas contables
aplicadas por la comisionista en la preparacion de estos estados financieros condensados
son las mismas aplicadas por la comisionista en los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2018 descritas en la Nota 4 Principales politicas contables. Excepto por
la NIIF 16 Arrendamientos que se explica a continuacion.

5. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

La Comisionista permanentemente monitorea los desarrollos y cambios en los estandares
contables emitidos por el IASB y el Gobierno Nacional.

La Comisionista regularmente evalGa el impacto que tendra en los estados financieros la
adopcion de estos nuevos pronunciamientos y las revisiones a los estandares emitidos.

NIIF 16- Arrendamientos

Al 1 de enero de 2019, inicio la vigencia de la NIIF 16- Arrendamientos y estos son los
primeros estados financieros condensados en que se ha aplicado la NIIF 16.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Comisionista de Bolsa Scotia Securities
en la aplicacién de estos estandares, la informacién comparativa en estos estados
financieros no ha sido re-expresada.

Aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

A. Como arrendatario

La NIIF 16 — Arrendamientos emitida en enero de 2016 reemplaza las guias sobre
arrendamientos existentes incluyendo la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4
Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15 Arrendamientos
operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios.

El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar

el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer
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pagos por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos
de corto plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los arrendadores
contindan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

Scotia Securities S.A Comisionista de Bolsa, aplico la NIIF 16 a partir del 1 de enero de
2019, usando el enfoque retroactivo con el efecto acumulado reconocido en la fecha de la
aplicacion inicial sin re expresion de la informacién comparativa del 2018, esta es
presentada bajo la NIC 17 y sus interpretaciones.

Los siguientes son los cambios en la politica:
a. Definicion de arrendamiento

Anteriormente la comisionista de bolsa determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un contrato de arrendamiento segun el CINIF 4 Determinacion de si un
acuerdo contiene un Arrendamiento. Ahora la comisionista evalGa si un contrato es o
contiene un arrendamiento basado en la nueva definicién de arrendamiento. Bajo la NIIF
16, un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato o parte de un contrato
transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado (el activo subyacente) por
un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La comisionista define si el acuerdo es o contiene un contrato de arrendamiento si cumple
con las siguientes caracteristicas:

- El activo esta explicitamente especificado en el contrato o el activo esta implicitamente
especificado en el momento en el que se pone a disposicion de la comisionista para su
uso.

- La comisionista tiene el derecho a obtener sustancialmente los beneficios econémicos
derivados del activo durante el periodo de uso.

- La comisionista tiene el derecho a dirigir como y para qué el activo es usado durante el
periodo de uso.

- La comisionista tiene el derecho a operar el activo durante el periodo de uso, sin que el
proveedor tenga derecho a cambiar esas instrucciones de operacion.

- Contractualmente las reparaciones y/o mantenimientos del activo estan a cargo de la
comisionista.

La comisionista reconoce un derecho de uso del activo y un pasivo al inicio del contrato
de arrendamiento. El derecho de uso es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
al costo menos cualquier depreciacion acumulada y deterioro.
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b. Cambios contables

La comisionista como arrendatario previamente clasificaba los arrendamientos como
financieros u operativos basados en la evaluacion de si el arrendamiento transferia
substancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. Bajo la NIIF 16 La
comisionista reconoce en la fecha de comienzo del contrato de arrendamiento un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

La comisionista presenta el activo por derecho de uso como propiedad planta y equipo,
debido a que los bienes arrendados corresponden a este tipo de elementos y no existen
intangibles en contratos que contengan arrendamientos.

La comisionista ha optado por no separar los componentes sin arrendamiento y, en su
lugar, contabilizara los componentes de arrendamiento y no arrendamiento como un solo
componente de arrendamiento.

Medicién inicial del activo por derecho de uso

En la fecha de comienzo la comisionista medira un activo por derecho de uso al costo el
cual comprendera:

- El importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

- Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo menos
los incentivos de arrendamiento recibidos.

- Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

- Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el activo a las condiciones requeridas por los términos y
condiciones del arrendamiento. La comisionista reconocera estos costos como parte del
costo del activo por derecho de uso si incurre en una obligacién a consecuencia de estos.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

A la fecha de comienzo, la comisionista medira el pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado a esa fecha. Los pagos
por arrendamiento se descontaran usando la tasa incremental de préstamos del Banco.

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamientos incluidos en la medicién del pasivo
por arrendamiento comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar el activo

subyacente durante el plazo del arrendamiento que no se paguen en la fecha de
comienzo:

- Pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar
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- Pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa inicialmente
medidos usando el indice o tasa a la fecha de comienzo

- Valor que espera pagar el arrendatario como garantia de valor residual,

- Precio de ejercicio de una opcién de compra si la comisionista est4 razonablemente
seguro de ejercerla.

- Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
refleja que la comisionista ejercera la opcién para terminar el arrendamiento.

Medicién posterior
Medicién posterior del activo por derecho de uso

Después de la fecha de inicio La comisionista medira su activo por derecho de uso
aplicando el modelo de costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro del valor y ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por
arrendamiento.

Medicién posterior del pasivo por arrendamiento

Después de la fecha de inicio La comisionista medira el pasivo por arrendamiento:

- Incrementando el valor en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento
- Disminuyendo el valor en libros por los pagos por arrendamiento realizados; y

- Midiendo nuevamente el valor en libros por nuevas mediciones 0 modificaciones del
arrendamiento y los pagos por arrendamiento fijos que hayan sido revisados. La
comisionista realizard esta nueva mediciéon descontando los pagos por arrendamiento
modificados usando la tasa de descuento modificada si se produce un cambio en el plazo
del arrendamiento o se produce un cambio en la evaluacion de una opcién de compra del
activo subyacente.

Después de a fecha de inicio La comisionista reconoce en el resultado del periodo el
interés sobre el pasivo por arrendamiento y los pagos por arrendamiento variables no
incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento en la fecha en el que se originan
las condiciones que dan lugar a estos pagos.

La comisionista ha aplicado su juicio para determinar el plazo de los contratos en los
cuales se incluyen clausulas de prorroga. La evaluacion de si la comisionista esta
razonablemente seguro de ejercer tales opciones tiene un impacto en el plazo del
arrendamiento, lo que afecta significativamente el valor de los pasivos por arrendamiento
y los activos por derecho de uso reconocidos.

-20-



c. Transicion

En el periodo de transicion a NIIF 16, la comisionista eligié la solucion practica de
evaluacion de los contratos de arrendamiento, aplicando el contenido de NIIF 16 a los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17y
la CINIF 4 Por lo tanto, la definicion de arrendamiento bajo la NIIF 16 ha sido aplicada a
los contratos celebrados o modificados a partir del 1 de enero de 2019.

Antes la comisionista clasificaba los arrendamientos de inmuebles, activos tecnologicos y
otros como operativos bajo la NIC 17. Estos contratos tenian un promedio de vigencia de
10 afios, considerando los términos de los contratos y las prorrogas. En algunos contratos
se pactaba la opcion de renovacion por un periodo adicional después de la fecha de
terminacion. Los contratos también presentan modificaciones en el valor del canon
basadas en los indices de precios.

En la transicion, para los arrendamientos clasificados como operativos bajo la NIC 17, el
pasivo por arrendamiento fue medido como el valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se han pagado a la fecha de aplicacién. Los pagos por
arrendamiento de descontaron usando la tasa de interés incremental de financiamiento
de un arrendamiento, definida como la tasa de interés a la que un arrendador tendria que
financiar un activo en condiciones similares en el mercado en un plazo similar en que se
estima para el arrendamiento.

Utilizando la definicibn de tasa de interés incremental, en el escenario en el que la
comisionista tenga que pedir prestados recursos por un plazo similar y con una seguridad
semejante, para obtener los fondos necesarios para financiar los inmuebles que posee en
arriendo, utilizé6 como fuente de recursos la emisién de bonos ordinarios a un plazo de 10
afnos.

La comisionista opto para los arrendamientos clasificados anteriormente como
arrendamiento operativo utilizando la NIC 17, medir el derecho de uso igual al pasivo por
arrendamiento y registra los intereses en las actividades de financiacion.

La comisionista ha considerado la exencién sugerida en la NIIF 16 relacionada con activos
de bajo valor y reconocer los pagos de arrendamiento para estos como un gasto en forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, la comisionista ha definido en la politica de
NIIF 16 los activos que son considerados de bajo valor. El valor de un activo subyacente
se evalué en funcién del valor del activo cuando nuevo independientemente de la
antigiiedad del mismo.

La comisionista utilizé las siguientes definiciones practicas al aplicar la NIIF 16:

- Aplico la exencién para no reconocer los activos y pasivos de derecho de uso para
arrendamientos con duracion menor de un afio.

- Determinar el plazo del arrendamiento como el periodo no cancelable de un

arrendamiento junto con los periodos cubiertos por una opcion de ampliar el

arrendamiento si se espera ejercer con razonable certeza esta opcién y los periodos
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cubiertos por una opcion para terminar el arrendamiento si el arrendatario no va a ejercer
con razonable certeza esa opcion.

De acuerdo con la definicion anterior y en base a la expectativa de uso que la comisionista
espera dar a los activos en los diferentes contratos de arrendamiento, se definié un plazo
de 10 afos, este andlisis considera el plazo en el que se espera utilizar el activo y la
experiencia historica de los contratos. Sin embargo, para aquellos acuerdos que, por
razones comerciales, la comisionista espera finalizar de antemano o consideren un
término diferente, para estos casos el plazo fue establecido de manera especifica para
determinar el valor inicial del pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso.

B. Impacto de la aplicacion en los estados financieros
a. Impacto en la transicion.

El 1 de enero de 2019 se reconocié un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento por el mismo valor de $487.811. No se generd ningun ajuste contra el
resultado acumulado, debido a la alternativa utilizada de medir el activo por el valor del
pasivo (sin ajustes adicionales al activo por pagos anticipados o devengados antes de la
fecha de aplicacion inicial).

1 de enero de

2019
Activo por derecho de uso — propiedades, planta y equipo $ 487.811
Pasivo por arrendamiento $ 487.811

b. Conciliacion Adopcién

A continuacion se evidencia la conciliacion de los contratos operativos reconocidos bajo
NIC 17 a 31 de diciembre de 2018 el valor incluido en NIIF 16 a 1 de enero de 2019:

Arrendamientos operativos al 31 de diciembre de 2018 $ 23.845
Valor descontado usando la tasa de interés incremental al 1 de enero

de 2019 23.194
Opcidn de renovacion que sera ejercida con razonable certeza 464.616
Pasivo por arrendamiento reconocido al 1 de enero de 2019 - NIIF 16 $487.811
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6. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Comisionista tiene procesos establecidos para asegurar que la valuacién de los
instrumentos financieros esta apropiadamente determinada. El valor razonable de los
activos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios de
mercado cotizados diariamente.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos y pasivos se
llevan a cabo con suficiente volumen y frecuencia que permite proporcionar informacion
de precios de mercado permanentemente.

Los precios observables en el mercado representan un nivel de jerarquia uno (1) de
valuacion, cuando es posible, las valoraciones estan basadas en inputs de precios
observables en el mercado obtenidos en un mercado activo.

No siempre los precios cotizados estan disponibles en el mercado, como también
transacciones en mercados inactivos o iliquidos, en estos casos modelos internos que
maximicen el uso de inputs observables son usados para estimar el valor razonable.
Cuando los inputs significativos de los modelos son observables la valoracién se clasifica
en el nivel de jerarquia dos (2).

Cuando los instrumentos financieros son negociados en un mercado inactivo o usando,
modelos donde los parametros observables no existen y un juicio de la administracién es
requerido, para determinar el valor razonable es necesario el uso de datos de entrada no
observables y por lo tanto se consideran en nivel de jerarquia tres (3).

a. Determinacion del valor razonable

La siguiente tabla muestra los valores razonables de los instrumentos financieros de la
Comisionista usando los métodos de valuacion descritos. Los valores razonables no
incluyen los activos y pasivos no financieros.

30 de septiembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Valor Valor en Valor Valor en
razonable libros razonable libros
Activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable
Efectivo y equivalentes del ¢ 5/ 765 300 34.782.300 39.415.429 39.415.429
efectivo
Activos  financieros de
inversion
TES 1.081.000 1.081.000 - -
CDTS 1.795.119 1.795.119 - -
Cuentas por cobrar 180.011 180.011 193.873 193.873
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Inversiones Obligatorias en

Instrumentos del 1.470.851 1.470.851 1.486.345 1.486.345
patrimonio

$ 39.309.281 39.309.281 41.095.647 41.095.647
Cuentas por pagar $ 470.400 470.400 393.251 393.251

Para las inversiones negociables, designadas a valor razonable con cambios en el estado
de resultados y otros resultados integrales, el valor en libros es ajustado mensualmente
para reflejar su valor razonable.

Andlisis de Jerarquizacion de Inversiones Valor Razonable
Los niveles de jerarquia son asignados teniendo en cuenta las siguientes definiciones.
-Nivel 1 - Inputs directamente observables del Mercado.

Los insumos de valoracién provienen de precios observados en la actividad de Mercado
donde la entidad opera y a los cuales puede acceder diariamente, disponibles en la fecha
de medicion.

-Nivel 2 — Si no existe un mercado activo se haria uso de inputs observables directa
o indirectamente.

Insumos de valoracibn que no son precios incluidos en el nivel 1, pero que son
observables tanto para el activo como para el pasivo ya sea de forma directa o indirecta.

Los datos de entrada de Nivel 2 consideran los siguientes elementos:
-Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

-Precios cotizados para activos o0 pasivos idénticos o similares en mercados que no
son activos.

-Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo
0 pasivo, por ejemplo: i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en
intervalos cotizados comuUnmente; ii) volatilidades implicitas; y iii) diferenciales de crédito.

-Nivel 3 — Inputs no observables.

Los insumos de valoracion corresponden a datos de entrada no observables para el
activo/pasivo, dado que no hay disponibilidad de los mismos, considerando aquellas
situaciones en que la actividad de mercado es minima en la fecha de medicion. En estos
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casos, se trata de determinar el precio de salida mas adecuado desde la perspectiva de
los participantes de mercado que tiene el activo/pasivo, en la fecha de medicion; reflejan
los supuestos que los participantes de mercado utilizarian para fijar el precio en su
diferentes componentes, con las justificaciones sustentadas que correspondan.

Titulos de deuda

Para determinar el nivel de jerarquia de los precios publicados para los titulos de deuda
la Gerencia de Riesgo de Mercado y Liquidez evalué cada una de las inversiones teniendo
los siguientes criterios:

Verificar en caso que aplique, el precio de cierre en SEN siempre y cuando el titulo de
deuda haya sido transado en el sistema durante dia para el cual se esta realizando el
analisis.

Verificar el precio de MEC siguiendo el procedimiento descrito en el numeral anterior.

Calcular un precio promedio de los precios de SEN y MEC. En el evento que solo se
cuente con una sola fuente de informacién esta se toma como el precio promedio.

Evaluar los precios publicados por el proveedor de precios respecto a los célculos
internos. De no existir diferencias significativas los precios seran clasificados con Nivel 1.

En caso de evidenciar diferencias significativas y/o no se observen registro de precios en
los sistemas transaccionales, se debera evaluar si el precio fue calculado a partir de una
metodologia que lo lleven a clasificar como Nivel de jerarquia 2 o 3.

Teniendo en cuenta lo anterior, a continuacién se muestra una tabla resumen con el
analisis de las inversiones vigentes al corte:

Los titulos emitidos por el Gobierno Nacional (TES) que se encontraban al cierre del
periodo en el portafolio de cuenta propia de la Comisionista fueron valorados con los
precios observados en el mercado y estan acordes con los publicados por el proveedor
de precios, por lo cual fueron clasificados como Nivel 1.

Los Certificados de Depdésito a Término (CDTS) fueron clasificados como nivel 2.

Estos titulos de renta fija fueros adquiridos en el afio 2019; al corte de diciembre de 2018
la comisionista no realizaba operaciones de renta fija.

En el transcurso del afio 2019, no se han realizado transferencia de niveles de jerarquia
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Nemotécnico | Descripcion Especie | Fecha Emision VenFC?::nk::nto Jerarquia m\é?égzio
TFIT10040522 | TES TOTALES 2022 04/05/2012 04/05/2022 Nivel 1 1.081.000
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 18/01/2019 18/01/2020 Nivel 2 11.379
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 06/11/2018 10/10/2019 Nivel 2 14.521
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 26/04/2019 02/11/2019 Nivel 2 22.403
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 02/05/2019 08/11/2019 Nivel 2 28.491
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 03/04/2019 09/10/2019 Nivel 2 61.405
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 21/05/2019 27/11/2019 Nivel 2 7.245
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 26/06/2019 26/12/2019 Nivel 2 30.281
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 24/06/2019 24/12/2019 Nivel 2 35.346
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 17/01/2019 17/01/2020 Nivel 2 66.489
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 03/09/2019 09/03/2020 Nivel 2 15.014
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 05/08/2019 06/02/2020 Nivel 2 7.571
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 13/04/2019 13/04/2020 Nivel 2 40.736
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 03/05/2019 03/11/2019 Nivel 2 103.553
CDTBCB90 CDT BANCOLOMBIA 06/08/2015 06/08/2020 Nivel 2 102.506
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 27/08/2019 27/02/2020 Nivel 2 132.951
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 15/08/2019 15/12/2019 Nivel 2 75.224
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 21/01/2019 21/07/2020 Nivel 2 152.516
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 04/06/2019 04/12/2019 Nivel 2 151.742
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 29/10/2018 29/10/2019 Nivel 2 103.834
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 11/08/2016 11/08/2021 Nivel 2 53.391
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 03/04/2019 03/01/2020 Nivel 2 40.790
CDTBGA95V CDT BANCO BBVA 23/01/2015 23/01/2020 Nivel 2 24.441
CDTBGASOV CDT BANCO BBVA 11/07/2018 11/01/2021 Nivel 2 513.290
Total 2.876.119

En la siguiente tabla se muestra la jerarquia de valor razonable de los instrumentos

financieros:

Activos

Efectivo y equivalentes del efectivo

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2019 2018
Nivel 1 Nivel 1
34.782.300 39.415.429
$ 34.782.300 39.415.429
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Activos financieros de inversion Nivel 1 Nivel 1
TES 1.081.000 -
$ 1.081.000 -
Activos financieros de inversion Nivel 2 Nivel 2
CTDS 1.795.119 -
$ 1.795.119 -
Activos Nivel 2 Nivel 2
Cuentas por cobrar 180.011 193.873
$ 180.011 193.873
Pasivos Nivel 2 Nivel 2
Cuentas por pagar 470.400 393.251
$ 470.400 393.251
Activos Nivel 3 Nivel 3
Inversm_nes lelgatorlas en Instrumentos 1.470 851 1.486.345
del Patrimonio
$ 1.470.851 1.486.345

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y 30 de septiembre de 2019; no

se realizaron transferencias de niveles de jerarquia.

7. ADMINISTRACION DE CAPITAL

El siguiente es el calculo del patrimonio técnico para Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa segun la Circular Externa 043 de 2014 emitida por la

Superintendencia Financiera de Colombia:
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30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018

Capital suscrito y pagado $ 42.420.000 42.420.000
Resultado del ejercicio 58.730 (1.727.766)
Resultado ejercicios anteriores (3.454.821) (1.727.055)
Inversiones  obligatorias  en (1.470.851) (1.486.345)
instrumentos de patrimonio

Propiedad y equipo sin NIIF 16 - (18.770)
Activos intangibles - (58.348)
Patrimonio técnico $ 37.553.058 37.401.714

El porcentaje de la relacion de solvencia para septiembre de 2019 es de 721% segln
Decreto 415 de 2018 y Decreto 1420 de 06 de agosto de 2019, para diciembre de 2018
es de 11.649%.

La Comisionista cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades
aprobadas por la ley de acuerdo con lo establecido en el Capitulo XIlI-12 de la Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitié el 2 de junio de 2018 el Decreto 415,
mediante el cual modifica el Decreto 2555 de 2010 en cuanto al patrimonio adecuado entre
otras de las sociedades comisionistas de bolsa que administran activos de terceros, con
el propdsito de uniformar las normas para la gestion del riesgo operacional.

Scotia Securities (Colombia) S.A Comisionista de Bolsa, realiz6 al 31 de mayo de 2019 la
“Autoevaluacién para Determinar el Factor de Ponderacién para el Calculo del Valor de la
Exposicidén por Riesgo Operacional” con los siguientes resultados:

v' Sistema de Administracion de Riesgo Operativo SARO: 81%

v" Plan de Continuidad de Negocio (PCN): 74%

v' Seguridad de la informacion y Ciberseguridad: 63%

v' Tercerizacion 50%
Promedio Célculo 66,84%
VeRRO: Valor de la Exposicién por Riesgo Operacional 13%
Adecuado

Este resultado fue revisado por la Unidad de Negocio y la Vicepresidencia de Riesgos;
posteriormente fue presentado en el comité de Auditoria el 5 de junio de 2019 registrado
en la Acta No. 21 del Comité de Auditoria y por unanimidad se aproboé la autoevaluacion
para determinar el Factor de Ponderacion para el Calculo del Valor de Exposicién por
Riesgo Operacional.
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El decreto 1420 de 06 de agosto de 2019, modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo
relacionado con el patrimonio adecuado de Sociedades Comisionista.

Dentro del decreto 1420, se incluye la modificacién de la numeracion del paragrafo 10 el
cual quedo asi:

“Paragrafo 10. En el caso de otros activos, tales como propiedad, planta y equipo, bienes
de arte y cultura, acciones en clubes sociales, u otros similares, se utilizard una
ponderacion de cien por ciento (100%).

Adicionalmente dicho decreto deroga los numerales 2, 5y 8 del articulo 2.9.1.1.5. “Se
deducen del capital primario los siguientes conceptos”

2. El cincuenta por ciento (50%) de la porcion no amortizada de los titulos derivados de
procesos de titularizacidon con una calificacién igual o inferior a “DD” para titulos de largo
y a “5 ¢ inferior” para titulos de corto plazo o sin calificacion.

5. Propiedades, plantas y equipo.

8. Los activos contabilizados en la cuenta contable de “otros activos”, que incluyen las
subcuentas de bienes de arte y cultura, sucursales y agencias, acciones en clubes
sociales, entre otras.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Bancos (1) $ 34.777.586 39.407.688
Inversiones disponibles para la venta - 882
Valor depositado en cuentas bancarias
administradas de los recursos de clientes(2) 4.714 6.859
$ 34.782.300 39.415.429

(1) El efectivo se encuentra depositado en cuentas de ahorros detallados de la siguiente
manera:
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30 de septiembre

31 de diciembre

Scotiabank Colpatria S.A.
Banco Davivienda S.A.
Bancolombia S.A.

Banco GNB Sudameris S.A.
Banco Av Villas S.A.

Banco BBVA S.A

de 2019 de 2018
$ 9.356.788 8.453.066
7.983.051 7.994.016
7.945.051 7.994.364
8.868.526 8.999.464
1.765 5.966.778
622.405 -
$  34.777.586 39.407.688

Todos los bancos cuentan con calificacién en grado de inversién y riesgo bajo seguln
calificadora de riesgo. La calificacion en deuda a largo plazo para los bancos anteriores

es de AAA.

A 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no hay partidas conciliatorias en
las cuentas de bancos, estos fondos estéan libres de restricciones y gravamenes.

(2) Son recursos que se tienen a disposicion en las cuentas bancarias de la sociedad en

las que se administran los recursos de los clientes, con destinacién especifica de cubrir

los gastos bancarios que se vayan originando en dichas cuentas, los cuales siempre se
deben realizar con recursos propios de la comisionista.

9. ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION Y OPERACIONES DE CONTADO

El siguiente es el detalle:

Operaciones de contado

Derechos de compra de acciones
Derechos de venta de acciones
Obligaciones de compra de acciones
Obligaciones de venta de acciones

Inversiones
TES (1)
CDT'S (2)

Total Inversiones y operaciones de
contado

30 de septiembre

31 de diciembre

de 2019 de 2018

- 106.920

- 29.784

- (104.500)

- (30.920)

- 1.284

1.081.000 -
1.795.119 -

$  2.876.119 -
$  2.876.119 1.284
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La comisionista de bolsa incremento su posicion propia adquiriendo titulos de renta fija,
con el objetivo de posicionamiento en el mercado.

(1) El emisor de los TES es el Gobierno Republica de Colombia, por tal razén no tiene
calificacion y su riesgo es cero

(2) Los emisores de los CDT’S son: Banco Davivienda S.A., Bancolombia S.A., Banco
BBVA Colombia S.A., estos bancos cuenta con una calificacion de largo plazo AAA.

10. INVERSIONES A VALOR PATRIMONIAL

El siguiente es el detalle:

Inversiones Obligatorias en Instrumentos del patrimonio

Saldo a 31 de diciembre de 2018 $ 1.486.345
Valoracion Inversiones Obligatorias (1) (15.494)
Saldo a 30 de septiembre de 2019 $ 1.470.851

(2)Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el valor de las acciones en la
Bolsa de Valores de Colombia esta determinado con base en el valor patrimonial de las
acciones al 31 de agosto de 2019 ($ 8.081,60 pesos por accion) y al 30 de noviembre de
2018 ($8.166,73 pesos por accion). Al 30 de septiembre de 2019 la variacion en el valor
patrimonial de las acciones descendio en $(15.494).

De acuerdo a la Circular Béasica Contable Financiera (Circular Externa 100 de 1995)
Capitulo I, en sus numerales 6.2.1y 6.2.4 las valorizaciones de las inversiones obligatorias
y voluntarias con el propdsito de permanencia en Bolsa de Valores, se registran con base
a las variaciones patrimoniales del emisor.

Al 30 de septiembre de 2019:

No. % Valor
Emisor Acciones Participacion Costo Valuaciéon patrimonial
Bolsa de Valores de
Colombia S.A. 182.000 0,30 $160.945 1.309.906 1.470.851
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Al 31 de diciembre de 2018:

No. % Valor
Emisor Acciones Participacion Costo Valuacién patrimonial
Bolsa de Valores de
Colombia S.A. 182.000 0,30 $160.945 1.325.400 1.486.345

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no existe ninguna restriccion
sobre las inversiones, sin embargo, como miembro de la Bolsa de Valores de Colombia
S.A, la Comisionista suscribi6 182.000 acciones, inversiébn de caracter obligatoria y
permanente, clasificadas como inversiones disponibles para la venta, sobre las cuales se
restringe su negociabilidad. Las inversiones que excedan este tope son consideradas
voluntarias.

La Comisionista considera que los titulos de inversion han sufrido deterioro cuando existen
evidencias objetivas de que uno o varios sucesos han influido en los flujos de efectivo
futuros estimados, después de tener en cuenta la garantia disponible.

El deterioro de los titulos de inversion se evalla a la fecha de cierre de cada periodo de
informes, 0 con mayor frecuencia si un suceso o cambio de circunstancias indica
evidencias objetivas de un posible deterioro. Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, la Comisionista no identificé ningun indicio de deterioro.

11. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Comisiones (1) $ 11.651 5.843
Deudores (2) 24.269 41.645
Por Administracion (3) 137.403 142.533
Otras 6.688 3.852
$ 180.011 193.873

(1) Corresponde a comisiones por cobrar a la Bolsa de Valores de Colombia originados
en intermediacion para la ejecucién del contrato de comision con clientes, para la compra
y venta de titulos valores.
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(2) Se detalla de la siguiente forma:

2.1.Rendimientos financieros generados por la cuenta de ahorro en Scotiabank Colpatria
S.A por $ 23.498 del mes de septiembre 2019, pagados al primer dia habil del mes
siguiente.

2.2. Comisiones de custodios por valor de $ 771, pagados en el mes de octubre de 2019.

(3) Representa el saldo por cobrar de las comisiones generadas por la distribucion de
siete Fondos de Inversiobn Colectiva (FICS) del mes de septiembre de 2019,
administrados por los siguientes gestores donde los pagos son realizados al mes
siguiente de su causacion, a continuacion se muestra el detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Davivienda Corredores S.A Comisionista de Bolsa $ 55.397 38.831
Old Mutual Fiduciaria S.A 74.810 92.765
BTG Pactual Colombia S.A Comisionista de Bolsa 7.196 10.937
$ 137.403 142.533

De conformidad con la politica de deterioro de las cuentas por cobrar, se evalué de manera
mensual a corte de 30 de septiembre de 2019, que no existe evidencia objetiva de pérdida
de valor, por lo tanto no se reconoce deterioro.

12. ACTIVOS POR IMPUESTO DE RENTA

El siguiente es el detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Anticipo de retencidn en la fuente $ 351.550 171.378
Saldo a favor 44.067 -
Impuesto a la renta (144.485) (125.508)
$ 251.132 45.870
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13. PROPIEDAD Y EQUIPO

El siguiente es el detalle:

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2018
Reconocimiento inicial NIIF 16

Ajuste de canon de arrendamiento (1)

Saldo a 30 de septiembre de 2019

Depreciacion Acumulada

Saldo a 31 de diciembre de 2018
Depreciacion

Saldo a 30 de septiembre de 2019
Valor en libros

al 31 de diciembre de 2018

al 30 de septiembre de 2019

Equipos de .
Muebles y Redes y Arrgndarmentos Total
Enseres . . Financieros
comunicacién
$ 18.469 129.491 - 147.960
- - 487.811 487.811
- - 15.176 15.176
$ 18.469 129.491 502.987 650.947
Equipos de .
Muebles y Redes y Arrgndamlentos Total
Enseres . L. Financieros
comunicacion
$ 11.394 117.796 - 129.190
1074 10.547 37.240 48.861
$ 12.468 128.343 37.240 178.051
$ 7.074 11.696 - 18.770
$ 6.001 1.148 465.747 472.896

(1) Corresponde al incremento del canon de arrendamiento de $ 5.961 a $ 6.151 en el
mes de mayo de 2019, originado por la aplicacion del IPC 3.18% del afio 2018.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no existian restricciones de
titularidad sobre las propiedades y equipo.

14. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle:
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Programas Informaticos

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 583.483
Saldo al 30 de septiembre de 2019 $ 583.483
Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (525.135)
Gasto por amortizacion (58.348)
Saldo al 30 de septiembre de 2019 (583.483)
Valor Neto en Libros

Al 31 de diciembre de 2018 $ 58.348
Al 30 de septiembre de 2019 $ -

15. IMPUESTO DIFERIDO

Para el mes de septiembre de 2019, se reconoce impuesto diferido activo por valor de
$1.811.319, sobre los créditos fiscales no utilizados con corte al 31 de diciembre de 2018;
con base en proyecciones de la administracion que prevén incremento de las comisiones
y rendimientos financieros producto de la adquisicion de portafolio y sobre las cuales es
posible determinar que la compafia generara ganancias futuras y sera posible liquidar
dicho impuesto.

16. CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Aportes Laborales (1) $ 78.040 157
Proveedores y contratistas (2) 392.360 119.501
Acreedores Varios - 273.593
$ 470.400 393.251

(1) Corresponde a los aportes laborales del mes de septiembre de 2019, pendientes por
reintegrar a Scotiabank Colpatria S.A.
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(2) Corresponde al saldo de facturas pendientes por cancelar de: Bolsa de Valores de
Colombia S.A, Depésito Centralizado de valores de Colombia Deceval S.A, KPMG S.A.S,
Prindel S.A, Eduardo Klurfan miembro de la junta directiva, Euroempresarial S.A, Ernst &
Young S.A.S, Dataifx S.A.S, ScotiaBank Colpatria S.A, Pefia Gonzalez & Asociados
Abogados S.A.S, Bloomberg Financie L.P.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle:

30 de septiembre de 31 de diciembre
2019 de 2018
Beneficios a empleados a corto plazo (1) $ 405.026 270.386
Beneficios a empleados a largo plazo (2) 10.930 15.322
$ 415.956 285.708

(1) Beneficios a corto plazo

Corresponde a los beneficios que la Comisionista espera cancelar antes de los doce
meses siguientes al final del periodo sobre el que se informa. De acuerdo con las normas
laborales colombianas y los acuerdos laborales en la Comisionista, dichos beneficios
corresponden a las cesantias, intereses a las cesantias, vacaciones, primas de
vacaciones, primas legales y extralegales, auxilios y aportes a seguridades sociales y
parafiscales. Estos beneficios se miden a su valor nominal y se acumulan por el sistema
de causacién con cargo a resultados. La variacién corresponde al aumento de la planta
de personal a diciembre de 2018 eran 25 funcionarios y septiembre de 2019 son 28
funcionarios.

(2) Beneficios alargo plazo

A partir del 30 de junio de 2019, la Comisionista otorga a sus empleados con clasificacion
Oficial, un plan institucional de ahorro mensual, en el Fondo de Pensiones Voluntarias
Colfondos S.A Pensiones y Cesantias a largo plazo durante su vida laboral, el cual
consolida de acuerdo al nUmero de afios de servicio y condiciones del plan; cada cinco,
diez, quince y veinte afios, etc. Desde el mes de septiembre de 2019 se han realizado las
consignaciones correspondientes al mes.

Para los empleados no oficiales se otorga un pago de quinquenio por medio de némina
de acuerdo a la antigliedad del funcionario.

Las remuneraciones de personal clave de la gerencia para cada una de las categorias de
los beneficios otorgados se revelan en la Nota 25 de partes relacionadas.
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18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es el detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Industria y Comercio $ 7.355 12.260
Impuesto Sobre las Ventas por Pagar 44.378 8.549
Gravamen a los Movimientos Financieros 2.135 1.810
Retenciones en la Fuente 111.805 232.243
$ 165.673 254.862

19. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS
Se componen por el pasivo reconocido de la oficina de Bogot4, tomada en arrendamiento

financiero de conformidad a la politica de arrendamientos NIIF 16. A continuacion se
resume el detalle:

30 de septiembre

de 2019
Pagos minimos futuros de
Arrendamiento
Mas de cinco afios $ 682.736
682.736
Intereses
Més de cinco afios 204.414
204.414
Valor presente de pagos minimos
futuros de arrendamiento
Més de cinco afios 478.322
$ 478.322

-37-



Arrendamientos operativos al 31 de diciembre de 2018 $ 23.845
Valor descontado usando la tasa de interés incremental al 1 de enero
de 2019

Pasivo por arrendamientos financieros reconocidos al 31 de diciembre
de 2018 -
Excepcion al reconocimiento de NIIF 16 (activos de bajo valor o
contratos inferiores a 12 meses) -
Opcién de renovacién que sera ejercida con razonable certeza 464.616

Pasivo por arrendamiento reconocido al 1 de enero de 2019 - NIIF 16 $ 487.811

23.195

A continuacién se presenta el movimiento del pasivo por arrendamientos financieros
durante el terminado al 30 de septiembre de 2019:

Arrendamientos Financieros-pasivo 30 de septiembre de

2019
Registro Inicial (1) $ 487.811
Incrementos por ajuste de canon (2) 15.176
Pago de canones (3) (54.599)
Intereses (4) 29.934
$ 478.322

(1) Corresponde al reconocimiento inicial al 1 de enero de 2019; de la obligacién de hacer
pagos de arrendamientos de la oficina en Bogota. De conformidad en la politica de
arrendamientos NIIF 16.

(2) Corresponde al incremento del canon de arrendamiento en el mes de mayo de 2019.
IPC 3.18% afio 2018.

(3) Corresponde a los pagos del canon de arrendamiento de la oficina de Bogota,
realizados de forma mensual de enero a septiembre del 2019.

(4) Corresponde a los intereses reconocidos a la tasa del 8,65% E.A por los pasivos de
arrendamientos de enero a septiembre de 2019. De conformidad en la politica de
arrendamientos NIIF16.

-38-



20. INGRESOS POR COMISIONES

El siguiente es el detalle:

Inversionistas Profesionales (1)
Clientes Institucionales

Clientes del exterior

Vinculados

Clientes exentos de IVA

Personas Naturales

Inversionistas no Profesionales (2)
Personas Naturales

Personas Juridicas

Distribuciéon de Fondo de Inversion
Colectiva (FICS) (3)

Distribucion de Fondo de Inversion
Colectiva (FICS)

Ingresos Asesorias (4)

Por los periodos de tres meses
terminados en

Por los periodos de nueve meses
terminados en

30de 30de 30de 30de
septiembre de septiembre septiembre de septiembre de
2019 de 2018 2019 2018
$ 65.941 56.726 161.704 159.712
304.940 213.053 990.168 707.108
55.769 23.633 283.128 98.963
207.815 47.054 526.946 121.334
- 1.696 - 3.980
261.020 216.585 905.757 216.585
137.224 60.660 448.131 60.660
412.123 393.874 1.173.698 393.874
- 5.402 -
$ 1.444.832 1.013.281 4.494.934 1.762.216

(1) Corresponde a las comisiones recibidas por operaciones en el segmento Institucional
para la negociacion de activos de Renta Variable en el mercado de contado,
especificamente para el segmento de Inversionistas Profesionales tanto locales,

como extranjeros.

(2) Corresponde a las comisiones de las operaciones de Renta Variable y Renta Fija de

clientes personas Naturales y Pymes.

(3) Corresponde a la comisién cobrada a los gestores por la distribucion de Fondos de
Inversién Colectiva, de acuerdo a los porcentajes pactado en los contratos.

(4) La comisionista recibi6é ingresos por comisiones por la asesoria en la colocacion de
titulos “Bonos-Isagen”.

21. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle:
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Por los periodos de tres meses
terminados en

Por los periodos de nueve
meses terminados en

30de 30de 30 de 30 de
septiembre de septiembre de septiembre septiembre
2019 2018 de 2019 de 2018
Aportes a seguridad social $ 217.211 150.029 612.403 208.977
Auxilios 20.268 8.583 51.183 12.062
Bonificaciones (1) - 304.395 170.583 304.395
gee:;r:lti:‘: e intereses sobre 10.430 11.919 32.898 13.105
Comisiones (2) - 73.946 267.428 73.946
Plan de Ahorros 4.333 - 11.156 -
Primas legales y extralegales 38.166 34.860 95.206 37.391
Salario integral (3) 715.529 464.473 2.124.262 728.203
Salarios 103.385 125.163 305.454 137.964
Vacaciones 75.213 47.034 208.442 65.261
$ 1.184.535 1.220.402 3.879.015 1.581.304

(1) Corresponde a la provision mensual de bonos, pagadas en el mes de diciembre

(2) Corresponde al pago de comisiones al personal de Front, en la ejecucién de negocios
y productos en la comisionista de bolsa. Es un beneficio nuevo dado desde la compra de
Citivalores S.A Comisionista de Bolsa.

(3) El aumento corresponde a la incorporacion de funcionarios, en las areas (Front, Back,
Middle office). Durante el proceso de compra de Citivalores S.A Comisionista de Bolsa,
15 empleados pasaron a la némina de la comisionista de bolsa, a partir de junio de 2018.

22. OTROS GASTOS

El siguiente es el detalle:

Por los periodos de tres
meses terminados en

Por los periodos de nueve
meses terminados en

30de 30 de 30de 30de

septiembre de septiembre septiembre de septiembre

2019 de 2018 2019 de 2018
Gastos legales $ 1.139 4.863 22.648 214.696
Honorarios 29.472 28.688 104.244 75.759
Impuestos y tasas(1) 92.696 124.674 1.452.617 152.677
Otros (2) 460.072 201.250 859.155 503.213
$ 583.379 359.475 2.438.664 946.345
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(1) Se detalla de la siguiente forma:

Industria y Comercio - Bogota 56.838

IVA no Descontable 41.059

Gravamen a los Movimientos

Financieros 33.870

Impuesto al Consumo 198

Impuestos asumidos (1.1) 1.320.652
1.452.617

(1.1) El gasto por impuestos asumidos a 30 de septiembre de 2019 es de $1.320.652, el
cual corresponde a $ 1.319.610, originados por no haber retenido el gravamen a los
movimientos financieros a los clientes, en los retiros comprendidos del 1 de julio de 2018
al 17 de mayo de 2019, detallados de la siguiente manera:

Capital $ 1.097.474

Sancion por correccién 97.787

Intereses moratorios 124.349
$ 1.319.610

Retenciébn en la fuente asumida

(proveedores) 1.042
$ 1.320.652

(2) Este rubro esta compuesto por gastos de: Contribuciones Yy afiliaciones,
mantenimientos de software, servicios publicos, contrato de servicios con Scotiabank
Colpatria S.A, valores asumidos en diferencia en operaciones clientes y otras asesorias.

23. OTROS INGRESOS

Por los periodos de tres meses Por los periodos de nueve
terminados en meses terminados en
30 de septiembre 3(.) de .30 de .30 de
de 2019 septiembre septiembre de septiembre de
de 2018 2019 2018
Otros $ 23.781 5.972 117.408 26.787
$ 23.781 5.972 117.408 26.787

24, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la
administracion del impuesto de renta. El impuesto de operaciones continuas para los
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nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2019 fue de $146.288 y para los nueve
meses terminados al 30 de septiembre de 2018 fue de $94.131, el cual fue calculado con
base en renta presunta que para el afio gravable 2019 es de 1.5% y para el afio gravable
2018 fue de 3.5% del patrimonio liquido del afio gravable inmediatamente anterior, debido
a gue para los dos periodos la Comisionista gener6 pedidas fiscales.

Patrimonio liquido renta $

ano anterior

(-) Valor patrimonial de
acciones en sociedades

Patrimonio liquido base de
renta presuntiva

Porcentaje 1,5% y 3,5%
respectivamente
Renta presuntiva

Gasto de
corriente

Ajuste de afios anteriores

Total gasto de impuesto
corriente

impuesto

Impuesto Diferido

Total gasto impuesto de
Renta

Por los periodos de tres

meses terminados en

Por los periodos de nueve
meses

terminados en

30 de 30 de 30 de 30 de

septiembre de  septiembre septiembre de septiembre

2019 de 2018 2019 de 2018
40.373.363 11.025.815 40.373.363 11.025.815
1.454.870 159.526 1.454.870 159.526
38.918.493 10.866.289 38.918.493 10.866.289
583.777 380.320 583.777 380.320
48.162 31.377 144.485 94.131
- - 1.803 -
48.162 31.377 146.288 94.131
(1.811.319) - (1.811.319) -
(1.763.157) 31.377 (1.665.031) 94.131

Para el mes de septiembre de 2019, se reconoce impuesto diferido activo por valor de $
1.811.319, sobre los créditos fiscales no utilizados con corte de 31 de diciembre de 2018;
con base en proyecciones de la administracién que prevén incremento de las comisiones
y rendimientos financieros producto de la adquisicién de un portafolio y sobre las cuales
es posible determinar que la compafiia generara ganancias futuras sobre las cuales sera
posible liquidar dicho impuesto.
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25. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre partes relacionadas son todas las transferencias de recursos,
servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de que se cargue

0 NO un precio.

La entidad controlante de la Comisionista es Banco Scotiabank Colpatria S.A. con un
porcentaje de participacion directa de 94.9%; a su vez. The Bank of Nova Scotia es la
compafiia controlante de Banco Scotiabank Colpatria S.A., con una participacion del 51%

de sus acciones.

En el curso normal de sus actividades, la Comisionista ha participado en diferentes
transacciones con Banco Scotiabank Colpatria S.A. cuyos principales saldos y

transacciones son:

.30 . 31 de diciembre
septiembre de de 2018
2019
Activos
Saldo en cuenta de ahorros $ 9.356.788 8.453.066
Intereses por cobrar sobre cuenta de ahorros 23.498 30.844
$ 9.380.286 8.483.910
30 de 30 de
septiembre de septiembre de
2019 2018
Ingresos
Otros rendimientos financieros servicios Banco Scotiabank
Colpatria S.A. (1) $ 266.328 80.807
Comisiones por Intermediacion The Bank Of Nova Scotia 167.144 67.583
Comisiones por Intermediacién Scotia capital (USA) 114.495 7.747
$ 547.967 156.137
30 de 30de
Gastos septiembre de septiembre de
2019 2018
Contrato de prestacion servicios Banco Scotiabank
Colpatria S.A. $ 225.000 150.000
Comisiones bancarias Banco Scotiabank Colpatria S.A. 9.053 587
gt;‘os Gastos reembolsados a Banco Scotiabank Colpatria 13.385 34.830
$ 247.438 185.417
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30 de 30 de
Nomina septiembre de septiembre de
2019 2018

Remuneracion al personal clave de la gerencia, beneficios $

a los empleados a corto plazo (2) 994.784 108.964

$ 994.784 108.964

(1) Banco Scotiabank Colpatria S.A. reconoce un interés del 4% EA sobre los saldos de
la cuenta de ahorros calculado diariamente y pagado mensualmente.

(2) Los beneficios a empleados del personal clave de la gerencia estan compuestos por
salarios, primas y bonificaciones.

Tanto las operaciones con vinculados econdmicos asi como con todas las contrapartes,
se efectlian a precios y en condiciones de mercado.

26. CONTINGENCIAS

A 30 de septiembre de 2019, no existen contingencias ni procesos en contra de la
Comisionista.

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS
RIESGO OPERATIVO

Las politicas, y metodologias en las cuales La Comisionista enmarca la administracion del
Riesgo Operativo se encuentran consignadas el Manual SARO “SISTEMA DE
ADMINISTRACION DE RIESGO OPERATIVO - SARO (Versién 2) el cual sigue las bases
y lineamientos exigidos por la Superintendencia Financiera de Colombia para el desarrollo
de un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo segun Circular Externa 041 de 29
de junio de 2009.

A continuacion, se describen las principales actividades desarrolladas en torno al Sistema
de Administracién del Riesgo Operativo durante los meses de enero a septiembre del
2019 de la Comisionista Scotia Securities.

Seguimiento eventos de Riesgo Operativo:

Para el periodo enero — septiembre de 2019, fueron reportados a la Gerencia de Riesgo
operativo los siguientes eventos de riesgo:

v" Tipo C (no genera pérdidas y no afecta el Estado de Resultados): 20 Eventos
v Tipo B (genera pérdidas y no afecta el Estado de Resultados): 1 Evento
v" Tipo A (genera pérdidas y afecta el Estado de Resultados): 6 Eventos
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Por un valor de COP $39.638

Gestion Matriz de Riesgo Operativo:

La Matriz de Riesgo Operativo esta en proceso de actualizacién bajo la nueva metodologia
de identificacion de riesgos y evaluacion de controles aprobado en Junta Directiva en el
mes de noviembre de 2018, el proceso de actualizacibn se amplia en su fecha de
culminacion para el mes de diciembre de 2019, dado a los cambios de procesos
operativos.

Debido a lo anterior se presenta lo correspondiente a la matriz de riesgo con fecha de
corte diciembre 2018, por lo cual:

El 19% de los riesgos inherentes estan catalogados como alto, mientras que el 27% se ha
calificado como medio. La concentracién de los riesgos inherentes se encuentra entre los
niveles bajo e Inusual con un 26% y 27% respectivamente.

Con respecto al Factor de Riesgo, los procesos generan gran relevancia con un porcentaje
del 52.8%, seguido por Recurso Humano con el 37.1%, mientras que externos y
tecnologia e infraestructura tiene un consolidado de 10%.

En la matriz de riesgos una vez aplicados los controles a los riesgos inherentes genera
gue el escenario de los riesgos residuales presente una valoracion diferente, en donde el
47% de los riesgos quedan catalogados como inusuales, un 49% como bajos y 4% como
medio.

Eventos de Riesgo Cant. Part. FACTOR DE RIESGO
Procesos y Procedimientos 415 83,7% Recurso Humano 184 37,1%
Tecnologia Mant de Sistema Operacion y Apayol 29 5,8% Procesos 262 52,8%
Personas 14 2,8% ITQ:M‘ ogla 32 ;’2;
. - = - truct ,
Tecnologia Estrategia y Diseno del Sistema 14 2,8% [irEestructura

— — — - Externos 8 1,6%
Administracion de la Continuidad del Negocio 5 1,0% Total General 29| 100,0%
Riesgo Regulatorio 5 1,0%

Reportes Financieros 3 0,6% -
Fraude Externo 3 0,4% CALIFICACION DE RIESGOS INHERENTES
Outsourcing 2 0,4% '“".'5"’3' 136 27%
Privacidad 2 0,4% ::“:_ 3‘6’ :'::
edlo
- " T o

Tec‘nologna se.gundad de la Informaciéon 2 0,4% Pl e e
Estandares Eticos 1 0,2%
SARLAFT 1 0,2% Total General 296 100%
Riesgo legal 1 0,2%
Riesgo Ambiental - 0,0% 5

- CALIFICACION DE RIESGOS RESIDUALES
Clientes - 0,0%
Riesgo Fiduciario - 0,0% L“L_'S“a' ::; ﬁ
Fraude Interno - 0,0% a]u_

— - Medio 20 4%
Gestion de Cambios - 0,0% Alto a 0%
Organizacion - 0,0%

Total a6 100,0% Total General 496 100%
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Capacitacion de Riesgo Operativo:

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3.2.9 Capacitacion del Capitulo XXl REGLAS
RELATIVAS A LA ADMINISTRACION DEL RIESGO OPERATIVO, el cual indica que las
entidades deben disefiar, programar y coordinar planes de capacitacién sobre el SARO
dirigidos a todas las areas y funcionarios, y atendiendo la solicitud de Scotiabank Canada,
bajo la plataforma virtual, se encuentra el Curso Gestion del Riesgo — Parte integral de
nuestra cultura, y con una planta de 27 colaboradores (no se incluye Aprendices SENA ni
Practicantes), al 30 de Septiembre de 2019 el 100% de los funcionarios de la Comisionista,
habia realizado y aprobado el curso en mencion, con una calificacion igual o superior a
80%.

CALCULO DEL VALOR DE LA EXPOSICION POR RIESGO OPERACIONAL -VeRRO

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) comunica el pasado 19 de diciembre
de 2018 la Circular Externa 029 SFC - Factor de ponderacion para el calculo del valor
de la exposicion por riesgo operacional, por medio de la cual dicha entidad imparte
instrucciones para “la determinacion del factor de ponderacion para el calculo del valor de
la exposicién por riesgo operacional por parte de las sociedades fiduciarias, sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias, sociedades comisionistas de bolsa
de valores, sociedades administradoras de inversion y entidades aseguradoras.”

Asi mismo en la Circular Externa 029 comunica que “la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) disefié la “Autoevaluacién para Determinar el Factor de Ponderacion
para el Calculo del Valor de la Exposicién por Riesgo Operacional”, que debe ser
aprobada por el Comité de Auditoria Interna de las entidades destinatarias de la presente
Circular Externa.”, y ademas “El factor de ponderacién obtenido en la Autoevaluacion debe
ser utilizado para la determinacién del valor de la exposicién por riesgo operacional a la
gue se refiere el Decreto 415 de 2018 y en consecuencia, para la determinacion de la
relacion de solvencia.”

De acuerdo a lo anterior Scotia Securities Comisionista - SCSC realiza la “Autoevaluacién
para Determinar el Factor de Ponderacion para el Calculo del Valor de la Exposicién
por Riesgo Operacional” con los siguientes resultados:

v Sistema de Administracion de Riesgo Operativo SARO: 81%
v" Plan de Continuidad de Negocio (PCN): 74%
v' Seguridad de la informacion y Ciberseguridad: 63%
v' Tercerizacion 50%
PROMEDIO CALCULO 66,84%
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VeRRO: Valor de la Exposicion por Riesgo Operacional 13%
ADECUADO

Este resultado fue revisado por la Unidad de Negocio y la SVP Riesgos; posteriormente
fue presentado en el comité de Auditoria el 05 de Junio de 2019 y por unanimidad se
aprobd la autoevaluacién para determinar el Factor de Ponderacién para el Calculo del
Valor de Exposicién por Riesgo Operacional. Lo anterior soportado en el acta N° 21 del
Comité de Auditoria.

ENFOQUE GENERAL DEL CONTROL DE RIESGOS FINANCIEROS

Dentro de los parametros establecidos por la normatividad vigente, Scotia Securities
Colombia se enmarca en un perfil de riesgo conservador, toda vez que estéa focalizada en
negocios bajo contrato de comision, con clientes personas naturales y juridicas (Cliente
Inversionista e Inversionista Profesional), locales y extranjeras, asi como su estrategia de
posicién propia. La administracion del Riesgo de Mercado (SARM), Liquidez (SARL) y
Contraparte (SARIC) se encuentra a cargo de la Gerencia de Riesgo de la Comisionista,
bajo la direccion de la Gerencia de Riesgo de Mercado y Liquidez, con disposicion de
personal para el control y monitoreo del riesgo en la entidad. Todas las politicas y
procedimientos llevados a cabo en materia de identificacion, medicion, control y monitoreo
se encuentra enmarcado en las politicas aprobadas por la Junta Directiva asi como en la
regulaciéon normativa vigente.

Los siguientes riesgos financieros son a los que se encuentra expuesta la compafiia:
RIESGO DE MERCADO (SARM):

El Riesgo de Mercado se entiende como la posibilidad de incurrir en pérdidas o
disminucion del valor econémico del patrimonio, como consecuencia de cambios en el
precio y las tasas de mercado (tasas de interés, precios de acciones, tipos de divisas,
entre otros) las correlaciones entre ellos, y sus niveles de volatilidad, para sus posiciones
dentro del portafolio de la firma o sus clientes.

Para lo anterior, Scotia Securities Colombia ha adoptado el modelo estandar regulatorio
del Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) recomendado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, bajo los preceptos y modelos establecidos en
el Anexo 1 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera, donde se
establece el calculo del Valor en Riesgo (VAR) con periodicidad diaria con el cierre de
estados financieros. El VaR es una medida estadistica que estima el potencial de pérdida
de valor de las posiciones que se encuentran en el portafolio de la firma debido a
movimientos adversos del mercado, en un horizonte de tiempo definido y con un nivel de
confianza especifico.

De la misma manera, la firma ha adoptado procedimientos internos que le permite al area
de administracion de riesgos monitorear diariamente el comportamiento de los precios y
tasas de mercado a la luz de las operaciones que se realizan internamente. Estas
operaciones son monitoreadas con el fin de asegurar que se encuentren dentro de los
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parametros establecidos en el libre mercado bursatil, asi como dentro de los perfiles de

riesgos del cliente y el apetito de riesgo de la posicion propia de la firma.

Al cierre del tercer trimestre del afio 2019, el portafolio de cuenta propia de Scotia
Securities Colombia registré una posicion larga de (COP) 2.876.119. En titulos de renta
fija, descritos a continuacion:

Nemotécnico

Descripcién Especie

Fecha Emisién

Fecha Vencimiento

Valor Presente

TEIT10040522 | TES TOTALES - 2022 04/05/2012 04/05/2022 1.081.000
CDTBGASOV CDT BBVA 11/07/2018 11/01/2021 513.290
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 21/01/2019 21/07/2020 152.516
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 04/06/2019 04/12/2019 151.742
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 27/08/2019 27/02/2020 132.951
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 29/10/2018 29/10/2019 103.834
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 03/05/2019 03/11/2019 103.553

CDTBCB90 CDT BANCOLOMBIA 06/08/2015 06/08/2020 102.506
CDTBCBSOV CDT BANCOLOMBIA 15/08/2019 15/12/2019 75.224
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 17/01/2019 17/01/2020 66.489
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 03/04/2019 09/10/2019 61.405
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 11/08/2016 11/08/2021 53.393
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 03/04/2019 03/01/2020 40.790
CDTBCBSOV | CDT BANCOLOMBIA 13/04/2019 13/04/2020 40.736
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 24/06/2019 24/12/2019 35.346
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 26/06/2019 26/12/2019 30.281
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 02/05/2019 08/11/2019 28.491
CDTBGA95V CDT BBVA 23/01/2015 23/01/2020 24.441
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 26/04/2019 02/11/2019 22.401
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 03/09/2019 09/03/2020 15.014
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 06/11/2018 10/10/2019 14.521
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 18/01/2019 18/01/2020 11.379
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 05/08/2019 06/02/2020 7571
CDTDVISOV CDT DAVIVIENDA 21/05/2019 27/11/2019 7.245
Total 2.876.119

Cifras en Miles COP

El calculo individual de la sensibilidad de riesgo (VaR) por productos en el portafolio al
cierre de septiembre de 2019 es la siguiente:

Sensibilidad
Nemotécnico Valor de Mercado (VaR)
TES 1.081.000 55.096
DEUDA
PRIVADA 1.795.119 25.003

Total Riesgo por Tasa de Interés
Cifras en Miles COP
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El riesgo de mercado (VAR Regulatorio) frente al cierre del trimestre anterior tuvo una
disminucion de 48,83%, como consecuencia del cambio en la exposicion al riesgo de tasa
de interés dada la disminucion en la posicion en titulos de renta fija en el portafolio de la
firma. Asi mismo, la disminucién en el portafolio de acciones fue otro factor determinante
de lo anterior. EI comportamiento del VAR Regulatorio al cierre del tercer trimestre fue el
siguiente:

Valor en Riesgo 30/09/2019 30/09/2018 ‘ 30/06/2019
(VaR Regulatorio) 80.099 0 164.023

Cifras en Miles COP

Frente al cierre de septiembre de 2018, la Comisionista no reportd Riesgo de Mercado
(VaR) debido a que no registrd posicion en el portafolio de cuenta propia.

RIESGO DE LIQUIDEZ (SARL):

La exposicion al riesgo de liquidez se entiende como la imposibilidad de cumplir de manera
plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a
la insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos y gastos inusuales
de fondeo. Este riesgo hace que las firmas se vean en la necesidad de liquidar posiciones
en su portafolio para poder obtener los recursos faltantes, incurriendo también en el riesgo
de ser vendidas a un precio inferior al comprado, incurriendo en pérdidas.

Scotia Securities Colombia ha adoptado el modelo estandar del Sistema de
Administracién del Riesgo de Liquidez, bajo los preceptos de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera.
Dicho sistema permite adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacién del
riesgo. De la misma manera, la administracion del riesgo de liquidez se encuentra
enmarcado bajo los principios que gobiernan la administracién de riesgos de su casa
matriz Scotiabank Colpatria S.A.

La Gerencia de Riesgo de la Comisionista mantiene un monitoreo permanente de las
posiciones asumidas, movimientos en la caja de la firma, y operaciones por cumplir, las
cuales afectan el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL). Este indicador es calculado bajo
las indicaciones del Anexo 3 del Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera,
el cual incluye las posiciones en titulos y operaciones por cumplir asumidas por la posicién
propia de la firma, asi como las operaciones por cumplir de terceros bajo el contrato de
comision. Este indicador no puede ser menor a cero.

Durante el tercer trimestre del afio 2019, el comportamiento del IRL ha sido el siguiente:

31/07/2019 31/07/2018 30/08/2019  30/08/2018 30/09/2019 30/09/2018

IRLm B1 38.833 40.188 37.175 40.594
IRLm B2 38.311 39.354 36.983 39.759
38.575 40.488 35.811 40.619

Cifras en Miles COP
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De la tabla anterior se evidencia que el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) se mantiene
en montos muy significativos, frente a los activos liquidos que la compafiia maneja. En
este caso, para el cierre del tercer trimestre de 2019, el activo mas representativo fue el
dinero en efectivo en cuentas de ahorro, seguido por los titulos de renta fija en portafolio.
Asi mismo, la firma se ha consolidado con un riesgo de liquidez minimo frente al monto
de sus operaciones, lo cual permite que los limites frente a riesgos sean mayormente
holgados y el margen de maniobra para operaciones sea mayor.

RIESGO DE EMISOR y CONTRAPARTE (SARIC):

La exposicion al riesgo de contraparte (RiC) se entiende como la contingencia a la cual se
ve expuesta la entidad como consecuencia del incumplimiento de una o varias
operaciones por parte de sus contrapartes (o clientes), eventos en los cuales tendra que
atender el incumplimiento con sus propios recursos 0 materializar una pérdida en su
balance. Este riesgo podra presentarse en desarrollo de las operaciones por cuenta propia
cuando la contraparte de la operacion no cumpla con sus obligaciones. Asi mismo, cuando
uno de sus clientes por cuenta de quien realiza operaciones llegue a incumplir sus
obligaciones de pago o entrega de garantias respecto de las operaciones celebradas en
desarrollo del contrato de comision.

Por otra parte, acorde con la normatividad vigente (Decreto 2555 de 2010), el valor de
todos los riesgos que la Comisionista contraiga y mantenga con un mismo emisor 0 grupo
de emisores relacionados entre si, no podra ser mayor al 30% de su patrimonio técnico.
Por lo anterior, la entidad ha implementado un control diario sobre la concentracién por
emisor, el cual contempla la revision de las posiciones en valores y/o depésitos bancarios
por emisor.

Scotia Securities Colombia ha adoptado los lineamientos de la Superintendencia
Financiera de Colombia en cuanto al Sistema de Administracién del Riesgo de Contraparte
SARIC, reglamentado en el Capitulo XXVII de la Circular Basica Contable y Financiera.
Asi mismo, la Comisionista estructura su gestion del RiC y de riesgo emisor a través del
Manual de Administracién de Riesgo de Contraparte SARIC, en el cual se definen las
etapas de identificacién, medicion, control y monitoreo para la administracion de dicho
riesgo, asi como los procedimientos y politicas acordes con el desarrollo de las
operaciones de la misma, basados en las disposiciones reglamentarias locales y los
lineamientos de su casa matriz Scotiabank Colpatria S.A.

Durante el tercer trimestre de 2019, la Comisionista mantuvo un monitoreo estricto de las
operaciones con clientes y contrapartes, de acuerdo con los lineamientos y controles
establecidos en el Manual SARIC. Es asi como durante este periodo no se presentaron
eventos que conllevaran a que clientes no cumplieran con sus obligaciones contractuales.

Frente a los limites establecidos, la Comisionista al cierre de septiembre 2019 no presenté
eventos de riesgo de contraparte, y mantuvo los limites de riesgo emisor por debajo del
30% del patrimonio técnico, como se evidencia a continuacion:
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Emisor Exposicion Total | Limite (30% PT*) Consumo PT Estado

gf’Ao_“aba“k Colpatria 9.356.862 25,98% Ok
Bancolombia S.A 8.901.483 24,72% Ok
gﬁgg?neris S.A. eNe 8.839.066 10.803.522 24,54% Ok
Banco Davivienda S.A. 8.252.201 22,92% Ok
BBVA Colombia S.A. 1.160.073 3,22% Ok
Banco AV Villas S.A 1.765 0,005% Ok

* Valor PT Julio 2019: $36.011.741
Cifras en Miles COP

SISTEMA DE ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO (SARLAFT)

El Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT) atiende e incorpora las caracteristicas de la entidad y de su casa
Matriz (Bank of Nova Scotia, Scotiabank) asi como los requerimientos normativos, las
mejores practicas y recomendaciones internacionales, en especial aquellas emitidas por
el Grupo de Accidén Financiera Internacional — GAFI.

Perfil de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

Se valoré el Perfil de Riesgo Residual de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo (LA/FT) de Scotia Securities S.A. para el | trimestre de 2019 este se
encontraba en nivel Medio, con los diferentes planes de accion al corte del Il trimestre de
2019 (30 Junio) el nivel de riesgo cambio a nivel Bajo y como resultado de la valoracion
con corte al lll trimestre de 2019 se mantiene estable segun lo presentado a corte del Il
trimestre de 2019.

Politicas y procedimientos

Durante el | Semestre de 2019 se efectuaron cambios y modificaciones referentes a la
Politica Institucional de Prevencién del riesgo de LA/FT y de sus correspondientes
procedimientos asi:

Se cre6 el Manual de Procedimientos de AML (Manual de Procedimientos AML-
SARLAFT), el cual recopila los instructivos de Politicas de LA/FT y Sanciones, como el
instructivo de cruce de listas, gestion del riesgo, segmentacion, Manual de Procedimientos
de KYC, entre otros.
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Para el Il semestre de 2019 se realizaron modificaciones a los instructivos que componen
el Manual de Procedimientos de AML con el fin de fortalecer los diferentes procedimientos
internos, también se han realizado inclusiones como el instructivo de Proceso de ajustes
a herramientas de busqueda en listas restrictivas del fortaleciendo el capitulo 7 del
programa de sanciones y la inclusién del capitulo 14 sobre Procedimientos sancionatorios
frente a incumplimiento de la Politica Institucional de AML, AFT y Sanciones.

Deteccidn de operaciones inusuales y sospechosas

Durante el | y Il Semestre de 2019, se sigui6 fortaleciendo el monitoreo de operaciones,
mediante la revisién anual de reglas de monitoreo y ajustes a las herramientas empleadas.
También se recorddé a los funcionarios el compromiso de reportar operaciones y
situaciones inusuales a través de los canales de comunicacion establecidos.

Para el Il trimestre la generacion de alertas decrecié un 23% en comparacién con el Il
trimestre de 2019, principalmente, por la disminucion de alertas de FICS sin observarse
ninguna sefal particular para esta variacién.

Capacitacion

Se desarrollaron diferentes actividades de capacitacion y comunicacion dirigidas a
funcionarios con el fin de generar conciencia y precisar las funciones y responsabilidades
con relacién a la prevencion y control del riesgo de LAFT y de Sanciones. Estas
actividades de capacitacion se apoyaron de diferentes metodologias (virtual, presencial,
boletines, entre otras) y fueron desarrolladas segun el grupo objetivo.

Los planes anuales de capacitacion elaborados por las diferentes Lineas de Negocio (1A,
1B, Segunda Linea y Tercera Linea), se encuentran ejecutandose a cabalidad de acuerdo
con el Plan trazado por Colombia en esta materia

Para el Ill trimestre se publicaron por los canales de comunicacién de la entidad las
Pildoras de AML las cuales contienen breves resefias de las politicas institucionales de
AML para reforzar el conocimiento de todos los funcionarios, asi:

“‘Qué debemos saber sobre la actualizacién de los negocios relacionados con
Marihuana/Cannabis”
¢ “Financiamiento del comercio internacional (Trade Finance)”
“Qué debemos saber sobre la actualizacién de los negocios relacionados con MSBS
(Empresas de Servicios Monetarios)”
e “Sanciones al Gobierno de Venezuela”

Por ultimo durante el Il trimestre se dio inicio a la campana “Dinero Limpio, es nuestra
eleccion” 2019, que tiene como fin generar conciencia de la amenaza del lavado de activos
y la financiacion del terrorismo e instruir acerca de las politicas, procedimientos y
metodologias que Scotiabank Colpatria ha establecido para protegerse de este riesgo.

Reportes externos y requerimientos de autoridades
-52.



En cumplimiento de las instrucciones proferidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, durante el periodo de julio — agosto de 2019 se cumplié con el envio oportuno
de los reportes a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero UIAF, y de igual forma se
atendieron todos los requerimientos de las demas autoridades competentes (Fiscalia,
Policia, Superintendencia Financiera, etc.) conforme las caracteristicas y plazos
establecidos por el regulador.

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el periodo comprendido entre el 30 de septiembre de 2019 y la fecha de emision
de este informe, no se presentaron hechos posteriores que requieran ser informados.
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