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Desempenio del Fondo

Durante este semestre, la gestion del portafolio se realizd acogiéndose a las

Resaltamos que el Fondo Accién continuard teniendo una metodologia de
politicas de inversién establecidas en su reglamento y siguiendo las

inversion basada en el andlisis de variables fundamentales, buscando generar

VIGILADO S75RN

recomendaciones realizadas por el Comité de Inversiones del Fondo.
Adicionalmente, en este periodo se han realizado las verificaciones necesarias
para cumplir con la metodologia de célculo de la remuneracién de la sociedad

valor para los inversionistas.

- L . ; o ; Consolidado dic-21 jun-21
admlnlstradora. La principal @fereryqa entre Ia,s participaciones A y C es el tipo de VALOR DEL FONDO $63.671.205.003 $70.63.044.317
cliente, donde en la participacion C estan las cuentas émnibus. Ambas "
participaciones cuentan con el mismo porcentaje de comisién y misma inversion NUMERO DE UNIDADES 6387.751 120481
minima como se muestra a continuacion: VALOR DE LA UNIDAD $9,665,08 $9.782,80

RENTABILIDAD MENSUAL -E.A.- 47,48% 46,75%
G e RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A.- 50,43% 49,68%
RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A.- -2,40% -5,90%
Accion Consolidado RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL -EA- -0,45% 402%
Participacion A $250.000 2,0% VOLATILIDAD SEMESTRAL 12,93% 12,77%
Participacion C (6mnibus) $250.000 2,0%
En el segundo semestre de 2021 el mercado de renta variable global, medido por |o . 61 941 66 26
el indice MSCI All Country World, presentd una variacion de 5.81% frente al valor - — s
de cierre del primer semestre del afo. Este comportamiento aunque fue positivo, el LTS 6389532 6.727336
estuvo por debajo del avance del indice en la primera mitad del afio; esto se VALOR DELA UNIDAD 9969421 9984997
explica por la incertidumbre que gener el surgimiento de nuevas variantes del RENTABILIDAD MENSUAL -E.A.- 4937% 46.87%
covid como la delta y la émicron, los incrementos notorios de la inflacion a nivel RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A - 52,36% 49,81%
global, subidas de tasas de intervencion por parte de distintos bancos centrales VOLATILIDAD MENSUAL 16,76% 11,83%
en el mundo y disrupciones en las cadenas de suministros. RENTABILIDAD SEMESTRAL-EA- 3,11% 7,66%
) RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL -EA - -1,18% -5,81%
Buscando generar valor en gl portafgllg, dgr’ante el segundo semestre dg 2021 en VOLATILIDAD SEVESTRAL 1299% 7%
Fondo Accién se aumentd la participacién de emisores latinoamericanos y
norteamericanos, diversificando no sélo geograficamente el fondo, sino
brindédndole a los inversionistas la posibilidad de acceder a sectores con el Compartimento C - Omnibus dic-21 jun-21
potencial de generar cambios estructurales a largo plazo en la economia mundial; VALOR DEL FONDO $1.729.760.455 $4372.002.199
como el sector tecnologia, que en la segu_n(lia mitad c‘iel ano tuvo una valorizacién NUMERO DE UNIDADES 198.225 493,095
del 18.76% versus el S&P500, que se valorizd 11.95% incluyendo dividendos. VAIOR DELA UNDAD 87605 5886645
En el primer semestre de 2022, esperamos que los mercados accionarios sigan RENTABILIDAD MENSUAL £ 4937% 4687%
comportandose de manera positiva, especialmente las economias desarrolladas; ALLALIED EE LB A L 18
esto basado en que las expectativas de crecimiento y la velocidad de incrementos VOLATILIDAD MENSUAL 1676% 183%
en tasa de interés de los bancos centrales, resultan mas favorables en que en las RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A- 31% -7,66%
economias en desarrollo. RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL -E.A.- -1,18% -5,81%
VOLATILIDAD SEMESTRAL 12,99% 12,75%

Composicion del Portafolio

En el segundo semestre de 2021, se aumentd la participacion en vehiculos diversificados que brindan exposicion a las acciones americanas en sectores como
industrial, consumo discrecional y tecnologia, emitidos por State Street y iShares; asimismo, se aument6 la participacion en empresas latinoamericanas como
América Mévil, Vale y PagSeguro entre otros. Se resalta la disminucién en la participacién de acciones colombianas como Nutresa y Grupo Aval, que ya no aparecen

en el top 10 del fondo.

10 principales tenencias

dic-21 jun-21
Emisor Participacion Emisor Participacion
STATE STREET 39,3% ECOPETROL 15,2%
ISHARES 17,4% BANCOLOMBIA 12,3%
ECOPETROL 10,6% XLI INDUSTRIAL SECTOR SPDR 10,6%
BANCOLOMBIA 9,4% XLF FINANCIAL SECTOR SPDR 9,6%
AMERICA MOVIL 4,3% NUTRESA 8,3%
VALE 3,4% GRUPO AVAL 7,8%
s PAGSEGURO 3,0% XLP CONSUMER STAPLES 7,4%
§ TELEFONICA BRASIL 1,0% ILF ISHARES LATAM 7,4%
§§ STONECO 0,8% XLU UTILITIES SECTOR SPDR 5,8%
%g FEMSA 0,8% SHARES MSCI EM LATAM 4,2%
g8 TOTAL 89,9% TOTAL 88,5%

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el sequro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva.

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.



INTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO SV

De acuerdo con las politicas de inversion, el Fondo Accion tiene invertido el 95.7% en activos de alta bursatilidad, mientras que el 4.3% de los recursos del fondo estén en activos que
no tienen ninguna clasificacion de bursatilidad, como los recursos en cuentas de ahorros.

Fondo de Inversion Colectiva Accion
Composicién por Calificacién - Jun 21

Fondo de Inversion Colectiva Accion
Composicidn por Calificacién - Dic 21

Ninguna
—— Bursatilidad
4,3%

Ninguna
——— Bursatilidad

Alta
Bursatilidad
95,7%

Evolucion del Valor de la Unidad

El valor de la unidad present6 una disminucién del -1.20% durante el semestre. El
valor de la unidad pasé de 9.782,79 a cierre de junio de 2021 a 9.665,08 para el cierre
de diciembre de 2021.

Evolucidn del Valor de la Unidad

Andlisis de los Gastos del Fondo

Los gastos de administracion representaron en promedio el 2.23% anual del valor

Alta
Bursatilidad
92,9%

7,1%

promedio del fondo. La composicién de los gastos del fondo fue la siguiente:

Composicion de Gastos

GASTOS BANCARIOS 02% 0,2%
10.000 COMISIONES 94,4% 92,1%
IMPUESTOS 0,2% 0,0%
5600 - CUSTODIA DE VALORES 4,2% 62%
OTROS GASTOS OPERACIONALES 0,9% 1,5%
9.200 - . . . : : :
B s o 5 4 2 2 HONORARIOS 0,1% 0,0%
3 = g g o é = NETO GASTOS 100,00% 100,00%
2021
Analisis de los Estados Financieros
Balance General Estado de Pérdidas y Ganancias
Expresado en miles de pesos Expresado en miles de pesos
dic-21 dic-20 dic-21 dic-20
ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL
VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO VALORRELATIVO VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO  VALORRELATIVO
ACTIVO 63721371 1001% 71887680  1002% (8166309  -114% DIVIDENDOS 1072119 2156% 2050230 5882%  (G80IT)  -4776%
DISPONIBLE 264430 4% 63977 94% (409165  -60,7% INTERESES EN OPER, REPOY SIMULTANEAS 13126 026% 5133 0,15% 798 15570%
IVERSIONES NEGOCABLES ENTFTULOS PARTIC. 58153306 913% 64497151 89.9%  (6343845)  -98% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 51.967 105% 18000 525%  (1310%)  -7160%
TITULOS DE REDUCCIGN DE DEUDATRD - 0,0% - 0,0% NA. VALORACION DE INVERSIONES 13908 B6I% - 000% 1173908 NA.
CUENTAS POR COBRAR 293743 46% 654552 09% 2260191 3467% UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 36417 073% 000% 36417 NA.
RENDIMIENTO DERIVADOS 240378 4B7% 167614 3347% 1254764 10746%
PASIVO 50166 0,1% 120979 0.2% (70813 -585% REEXPRESION CAMBIARIA 198616 3,9%% 76484 219% 2B 15968%
CUENTAS POR PAGAR 50166 01% 120979 02% (70813)  -585% OTROS INGRESOS OPERACIONALES 3032 007% 440 013% (1208 -27.0%
INSTRUMENTOS FINAN. AVALOR RAZONABLE - 00% - 0,0% NA. TOTAL INGRESO0S 4971763 100,00%  3.488.901 100,00% 1482862  42,50%
PATRIMONIO 6671205  1000% 71766702 1000%  (80%54%7)  -113% PERDIDA EN VALORACION INVERSIONES 2800833 5633% 11121495 31877% (630661  -7482%
APORTES DE CAPITAL 63671205  1000% 71766702 1000%  (80%5497)  -113% CUSTODIA DE VALORES 0TITULOS 66.869 13% 107810 309%  (40%H)  -37.98%
GASTOS BANCARIOS 3,580 007% 3563 0,10% 7 04T%
COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 1485566 2988% 1597540 4579% (19 T01%
HONORARIOS 1995 0,04% 1006 003% % 9830%
PERDIDA ENVENTA REDENCION INVERSIONES 208763 420% 2744 008% 206019 75088%%
RENDIMIENTO/PERDIDA ABONADASALFONDO  (3.903.842)  -7852%  (10.715332) -307,13% 6811490  6357%
PERDIDAS DERIVADOS 42154 8632% 1344061 3852% 2947481 21930%
OTROS GASTOS OPERACIONALES 13741 028% B4 OB%  (N71)  -4602%
IMPUESTOS 2716 0,05% 556 002% 2060 36852%
TOTAL EGRESOS 4971763  100,00%  3.488.901 100,00% 1482862  42,50%

Los estados financieros pueden ser consultados en la siguiente ruta: https://www.daviviendacorredores.com/2015/11/fondos-de-inversion-colectiva-y-fondos-de-capital-privado-2/

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el sequro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro

esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversién colectiva.

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.



