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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA CONDENSADA

Senores Accionistas
Fiduciaria Davibank S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada que se adjunta, al 31 de marzo de
2026 del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Davibank Portafolio
Global Mas Conservador administrado por Fiduciaria Davibank S.A., la cual comprende:

* el estado intermedio condensado de situacién financiera al 31 de marzo de 2026;

* el estado intermedio condensado de resultados integrales por el periodo de tres meses
que termind el 31 de marzo de 2026;

* el estado intermedio condensado de cambios en los activos netos de los inversionistas
por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2026;

* el estado intermedio condensado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2026; y

* las notas a la informacioén financiera intermedia.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacioén financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informaciéon aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestion que me haga suponer
que la informacion financiera intermedia condensada al 31 de marzo de 2026 gue se adjunta, no
ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Fiduciaria Davibank S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de marzo
de 2026 del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Davibank Portafolio
Global Mas Conservador administrado por Fiduciaria Davibank S.A., que incorpora la informacion
financiera intermedia, la cual comprende:

e el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado de resultados integrales por el periodo de tres meses que termind el 31 de
marzo de 2026;

e ¢l estado de cambios en los activos netos de los inversionistas por el periodo de tres
meses que termino el 31 de marzo de 2026;

e ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo
de 2026; y

e las notas al reporte.

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentacion de este reporte en lenguaje
extensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje extensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje extensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informaciéon aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestién que me haga suponer
que el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la
informacién financiera intermedia del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Davibank Portafolio Global Mas Conservador administrado por Fiduciaria Davibank
S.A. al 31 de marzo de 2026, no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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FIDUCIARIA DAVIBANK S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA DAVIBANK PORTAFOLIO GLOBAL MAS CONSERVADOR

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota 31de marzo de 2026 31de diciembre de 2025
ACTIVO
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 7 $ 4.422.187 4.911.158
Activos financieros de inversion 8 467.172 1.661.561
TOTAL ACTIVO $ 4.889.359 6.572.719
PASIVO
Cuentas por pagar 9 3.825 2.869
Total pasivo $ 3.825 2.869
ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS
Acreedores Fiduciarios 10 4.885.534 6.569.850
Total activos netos de los inversionistas $ 4.885.534 6.569.850
TOTAL PASIVO Y ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS $ 4.889.359 6.572.719

Véanse las notas gue acomparian los estados financieros intermedios condensados.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las cifras contenidas en los estados
financieros intermedios condensados y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva.
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FIDUCIARIA DAVIBANK S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA DAVIBANK PORTAFOLIO GLOBAL MAS CONSERVADOR

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en miles de pesos colombianos) Por el periodo de tres meses que termino el
Nota 31de marzo de 2026 31de marzo de 2025
INGRESOS OPERACIONALES
Utilidad en valoracién de inversiones, neto 1 $ - 59.068
Utilidad en venta de inversiones 805 -
Intereses financieros 12 68.863 106.257
Diferencia en cambio 6.984 2.102
$ 76.652 167.427
GASTOS OPERACIONALES
Perdida en valoracién de inversiones negociables renta fija, neto 1 $ 11.588 -
Perdida en venta de inversiones $ 612 -
Servicios bancarios $ 157 1.078
Comisiones del fiduciario 13 1.976 24.723
Impuestos 7 13
Diferencia en Cambio 10.645 9.929
Honorarios 2.250 5.050
$ 37.235 40.793
RENDIMIENTOS ABONADOS A LOS INVERSIONISTAS $ 39.417 126.634

Véanse las notas que acompafian los estados financieros intermedios condensados.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las cifras contenidas en los estados financieros intermedios condensados
y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva.
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FIDUCIARIA DAVIBANK S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA DAVIBANK PORTAFOLIO GLOBAL MAS CONSERVADOR

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Activos netos de los
inversionistas

Por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2025

Saldo inicial al 1de enero del 2025

Aportes recibidos
Rendimientos abonados
Pagos y restitucién de aportes

Saldo final al 31 de marzo de 2025

Por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2026
Saldo inicial al 1de enero de 2026

Aportes recibidos

Rendimientos abonados a los inversionistas

Pagos y restitucién de aportes

Saldo final al 31de marzo de 2026

Véanse las notas que acompafian los estados financieros intermedios condensados.

$ 13.416.415

1.676.856
126.634
(5.187.867)

$ 10.032.038

$ 6.569.850

343.198
39.417
(2.066.931)

$ 4.885.534

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las cifras contenidas en los estados financieros intermedios
condensados y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva.
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FIDUCIARIA DAVIBANK S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA DAVIBANK PORTAFOLIO GLOBAL MAS CONSERVADOR

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de tres meses que terminé el

31de marzo de 2026 31de marzo de 2025
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Rendimientos abonados a los inversionistas 39.417 126.634
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto usado en las
actividades de operacion:
perdida en valoracion de inversiones negociables renta fija,neto " 11.588 (59.068)
Diferencia en cambio, neto 3.661 7.827
Utilidad en venta de inversiones,neto (193) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por pagar 9 956 119
Activos financieros de inversion il 1.182.994 617.737
Aportes recibidos 343.198 1.676.856
Pagos y restitucion de aportes (2.066.931) (5.187.867)
Efectivo neto usado en actividades de operacion (485.310) (2.816.762)
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo (3.661) (7.827)
Variacion neta del efectivo (488.971) (2.824.589)
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al inicio del periodo 4.911.158 10.896.034
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al cierre del periodo 4.422.187 8.071.445

Véanse las notas que acompafian los estados financieros intermedios condensados.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las cifras contenidas en los estados financieros intermedios
condensados y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros de contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva.
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FIDUCIARIA DAVIBANKS.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA DAVIBANK
PORTAFOLIO GLOBAL MAS CONSERVADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS AL 31 DE MARZO DE 2026.
(Expresadas en miles de pesos)

NOTA1. ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia DAVIbank Portafolio Global Mas
Conservador(Antes Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Scotia Portafolio
Global Mas Conservador), (en adelante “el Fondo de Inversién Colectiva”), administrado por Fiduciaria
DAVIbank S.A. (en adelante “la Fiduciaria”), fue aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia (en adelante “la Supermtendenma '), el 10 de mayo de 2023, el cual se rige bajo los
parametros establecidos por el Decreto 1242 de 2013 en el cual se define a los "Fondos de Inversion
Colectiva" como todo mecanismo o vehiculo de captac1on 0 administracién de sumas de dinero u otros
activos, integrado con el aporte de un ndmero plural de personas determinadas una vez el Fondo de
Inversidn Colectiva entre en operacion, recursos gque seran gestionados de manera colectiva para
obtener resultados econdmicos también colectivos.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva es la Fiduciaria, sociedad de servicios
financieros, domiciliada en Bogotd, D.C., identificada con NIT No. 800.144. 467-6. Esta Sociedad est3
inscrita en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores y cuenta con autorizacion de
funcionamiento por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva se denominard “DAVIbank Portafolio Global Mas Conservador” el cual
es de naturaleza abierta con pacto de permanencia. Lo anterior significa que para la redencion de las
participaciones se deberan tener en cuenta los términos y condiciones indicados en la Clausula 4.5. del
Reglamento.

El Fondo de Inversién Colectiva tendra una duracion igual a la de la Sociedad Administradora, y en todo
caso hasta el dia 17 de septiembre de 2090, prorrogados automaticamente por el t1empo que se
prorrogue la duracion de la Sociedad Administradora.

El Fondo de Inversion Colectiva de Inversién Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde
funcionen las oficinas principales de la Sociedad Administradora las cuales se encuentran actualmente
en la Carrera 7 No. 24-89, Piso 39, Torre Colpatria, de la ciudad de Bogota, D.C. En dicha direccién se
encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo.

Este Fondo de Inversién Colectiva inicio sus operaciones el 4 de septiembre del 2023.

La comision por administracion es un gasto a cargo del Fondo de Inversion Colectiva. La Fiduciaria
percibira como remuneracion por su gestion de administracion del Fondo de Inversion Colectiva una
comision previa y fija que se descontara diariamente de los resultados de esta, la cual se determina
segln el tipo de participacion; Part1c1pac1on A el uno punto cuarenta y cinco efectivo anual (1,45%
E.A), Participacion B el uno punto cero cinco efectivo anual (1,05% E.A) y Participacion Cel cero punto
ochenta y cinco efectivo anual (0.85% E.A).

El periodo de rendicion de cuentas previsto para este Fondo de Inversién Colectiva es semestral; la
Gltima rendicion de cuentas fue presentada el 15 de enero de 2026 por el periodo comprendido entre
el 1dejulio de 2025y el 31 de diciembre de 2025.

La Superintendencia Financiera de Colombia aprobé el 20 de febrero de 2026 mediante codigo de
radicacion No. 2026036604-000-000, las modificaciones al reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva, que consisten en el cambio del nombre del Fondo y cambio del nombre de la sociedad
adm1mstradora el reglamento se encuentra publicado en la pagina web de la Fiduciaria.

8



NOTA 2. ASUNTOS IMPORTANTES (NO AUDITADO)
Entornointernacional

EL 2026 ha estado lejos de ser un afio de calma, el foco pas6 de estar en las amenazas de la guerra
comercial a la amenaza por conflictos exphmtos EE.UU inicio el afio con una operacion en la que
capturo al presidente de Venezuela, Nicolds Maduro, y posteriormente elevé la tension global con
declaraciones en las que mamfesto querer tener un 'dominio de Groenlandia. La incertidumbre se
intensifico 51gmﬁcat1vamente ue% de que Estados Unidos e lIsrael iniciaron ataques en Iran a
principios de marzo, el conflicto se ha prolongado significativamente y si bien hasta la primera semana
de abril se sostenia un cese al fuego temporal, hay incertidumbre sobre la posibilidad de tener una
resoluciéon estructural.

En medio de este contexto, el mundo se encuentra vigilante del impacto del conflicto. En primera
medida, la incertidumbre mantiene a los lideres globales con tendencias a elevar su gasto militar,
apartandose de las conversaciones de ajuste fiscal. En paralelo, los mercados energeticos se han
impactado con el precio del petréleo pasando de operar entre un rango entre 60 a 70 USD/ barril a
superar los 100 USD/barril en un contexto de fuertes fluctuaciones. En paralelo, el mercado de
fertilizantes también refleja el impacto de la guerra en Iran con el precio de la urea subiendo mas de
50% en lo corrido del afio. La visidn de una economia resiliente se pone a prueba mientras se reflejan
los efectos de este conflicto.

Con lo anterior, las expectativas sobre las tasas de interés han cambiado. Los mercados perciben que
el escenario inflacionario dominara al impacto de la economia y que, en ese sentido, los bancos
centrales tendran menos espacio para reducir sus tasas de interés e incluso en algunos Casos se
anticipan subidas como es el caso del Banco Central Europeo y de Inglaterra. Para la Reserva Federal,
el mercado pasé de descontar tres recortes de tasas a preferir anticipar la estabilidad, mientras que el
comité de politica monetaria indica que todas las opciones de movimiento estan sobre la mesa.

En este entorno, la volatilidad de los activos se ha incrementado. En particular, las bolsas globales
presentaron movimientos mas erraticos tendientes a la desvalorizacion, mientras que el dolar
estadounidense recobro algo del terreno perdido con las monedas de paises desarrollados aunque se
mantiene mas débil que lo evidenciado hace un afio con el indice DXY operando sobre los 98 puntos.
En el escenario de las tasas de interés de la deuda publica, se ha evidenciado un aumento de las tasas
en los plazos mas largo ante una dinamica de endeudamiento gubernamental exacerbado y mercados
con alto nerviosismo por el panorama internacional. El bono del tesoro a 10 afios opera en 4.31% al
cierre del primer trimestre.

Si bien las previsiones sobre la economia de parte de entidades como el Fondo Monetario
Internacional preveian un mantenimiento del ritmo de crecimiento evidenciado en 2026, los
prondsticos se ponen en vilo en medio de la incertidumbre que genera el conflicto.

Entorno nacional

Colombia cerrd 2025 con un crecimiento de 2,6% anual, avanzando significativamente del 1,5% de
2024, afianzando asi su proceso de aceleracion en respuesta a una politica monetaria que Mantuvo sus
tasas estables durante el afo anterior y a chogues de ingresos de los hogares que permitié que el
consumo privado creciera a tasas similares a las de prepandemia con un uso moderado del crédito. En
el frente sectorial, el crecimiento fue liderado por comercio y reparacion; transporte vy
almacenamiento; aLOJam1ento y servicios de comida (4,6% ano a ano) vy administracion publica y
defensa; educac1on actividades de salud humana (4, 5%) gue en conjunto explicaron cerca del 65%
de la expans1on NO obstante, la lectura del afio necesita ser cuidadosa y revisar que para el cuarto
trimestre emergieron sefiales de desaceleracion en sectores tales como, comercio y transporte
moderando su ritmo desde un promedio de 5% hasta3,4% vy comunicaciones pasando de crecer 1,8%

9



en promedio a registrar una contraccion de -1,2% en el Gltimo trimestre. En efecto, los primeros datos
revelados para el 2026 muestran que la desaceleracion de la economia se estaria prolongando pues el
Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) de enero, se expand1o1 5%, mostrando contracciones
del sector primario y secundario y una desaceleracion del crecimiento del sector de servicios. Desde
DAVIbank se proyectan crecimientos de 2,7% en 2026y 2,9% en 2027, dependiendo de la capacidad
que tenga la inversion privada para retomar protagomsmo como motor de crecimiento sostenido.

En el mercado laboral, la tasa de desempleo se mantiene como la mas baja de la historia, en febrero,
la tasa se ubicden 9 2% (-1,7p.p. a/a). Esta es la tasa mas baja para un febrero desde 2027. La creacion
de empleo sigue robusta aunque se expande con menor velocidad que en 2025, mientras que por
sectores, el sector pubhco salud, educacion, defensa y entretenimiento son los que mas plazas crean,
mientras que, en el sector pr1vado los sectores de Comercio, Restaurantes y Hoteles y Agmcultura
empiezan a mostrar contracciones, en unos casos pueden asociarse al aumento de los costos laborales,
mientras que en el caso del agro a una condicion de menor productividad del sector.

En materia de inflacion, las expectativas para 2026 cambiaron subitamente luego del anuncio de
aumento de mas del 23, 2% en el salario minimo mas auxilio de transporte (un incremento real de
18,1%, el mayor incremento real en la historia). El consenso de analistas pasd de proyectar una
inflacién de final de afio de 4,2% a una aproximada de 6,3%. En efecto, en el primer trimestre se
evidencié el impacto del incremento de los costos laborales en los prec1os a los consumidores, en un
contexto en el que la demanda de los hogares parece mantenerse robusta. La inflacion paso del 5 1%
de diciembre de 2025 a 5,56 % en marzo, reflejando un aumento de la inflacion de servicios que paso
a ubicarse en 6,80% dentro de la que se identifican algunos rubros que empezaron a mostrar
inflaciones a doble digito, situacion no presentada desde inicios de 2024. Desde DAVIbank Economics
se espera que para 2026 la inflacion total se mantenga por encima del rango meta por sexto afo
consecutivo hacia niveles alrededor del 6,3% ano a ano, mientras que la posibilidad de volver a entrar
en el rango meta del Banco de la Repubhca (definido entre 2% y 4%), sigue enfrentando retos en
2027.

Ante el alza en las expectativas de inflacion, para su reunion de marzo, la Junta Directiva del Banco de
la Republica (JDBR) decidié por mayoria subir la tasa de interés a 11 25% en dos etapas de 100 puntos
basicos en las reuniones de enero y marzo. Las decisiones del banco central se enmarcaron en un
ambiente de alta tension, en la que, en la junta de marzo, el Ministro de Hacienda, presidente del
directorio, decidié abandonar la sesidn declarando que el Gobierno nacional rompia relaciones con el
emisor. En las minutas de las reuniones se evidencid un profundo debate sobre el uso de las
expectativas de inflacion como insumo de decision para el ajuste de las tasas de interés. Sin embargo,

la incertidumbre se incrementa en la medida en que una potencial inasistencia del Ministro Avila

imposibilita la toma de decisiones de a Junta.

Las preocupaciones fiscales siguen en el radar. El déficit fiscal para 2025 fue de 6,4% del PIB, menor al
estimado por el Gobierno en el Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2025 de 7 1% del PIB, debido a la

estrategia de manejo de deuda implementada por Crédito Publicoy la apremamon de la tasa de cambio
gue en conjunto contrarrestaron el impacto negativo del mayor déficit primario de 3,5% del PIB,

frente al esperado de 2,4% en el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2025. En este contexto (2 emisién de
deuda gubernamental Crecié significativamente, superando un buen comportamiento de la demanda,

lo que generd un aumento de tasas a lo largo de la curva de rendimientos y revelando presiones de
liquidez por parte del Gobierno. En este contexto, la curva de rendimientos, especialmente, el tramo
corto y medio llego a operaciones que superaron el14% en promedio durante ebrero. En paral elo, el
gobierno nacional llamo nuevamente a medidas de emergencia para la consecucion de liquidez al cierre
de su periodo, medidas que involucran entre otros, mayor impuesto al patrimonio a corporaciones.
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En el contexto anterior, la preocupacion por las cuentas ﬁscales detond una nueva rebaja en la
calificacion soberana por parte de S&P que dejo a Colombia en el grado BB- con perspectiva estable,
nivel que se comparte con paises como Turquia, Honduras y Mongolia.

Por su parte, la tasa de cambio continud exhibiendo fortaleza en el peso colombiano. La tasa de
cambio al cierre del primer trimestre se ubico en 3.675 pesos, en un contexto en el que el sector real
no ha mostrado presiones significativas de necesidad de dolares pues si bien el déficit comercial se ha
ampliado, la entrada de remesas sigue siendo robusta, por lo que en 2025 el déficit en cuenta corriente
cerré en 2.4% del PIB, un nivel alin bajo que para 2026 no se proyecta creciendo mucho mas.

En el frente financiero, la subida de las tasas de interés por parte del Banco de la Repulblica y la
perspectiva de que la poht1ca monetaria se mantenga restrictiva por un buen tiempo, ha alentado
operaciones de carry trade en Colombia que tienen fuerza evitar tendencias en la tasa de cambio. Para
final de afo se proyecta una tasa de cambio cercana a 3.800 pesos.

Dado lo anterior, en el ler trimestre del afno los mercados de renta variable internacionales han
presentado una alta volatilidad, con un comienzo alcista en los dos primeros meses del afio, y una con
una fuerte correccion en marzo luego del comienzo de la guerra en Iran dada la incertidumbre del
impacto de esta en la inflacion global y en los resultados de las empresas. Los indices de acciones
globales; presentaron durante este Gltimo trimestre un movimiento positivo de 1.12% (16.85%
anualizado) en enero y febrero, y cerrando el trimestre en -8.04% (-40.44% anualizado) luego de la
caida de marzo.

En los mercados accionarios de EEUU se observd un movimiento similar, con un aumento de 1.39%
para los indices de acciones de empresas de gran tamafo (Large caps) en los dos primeros meses del
afioy cerrando el trimestre en -7.3%. Nuestro view macroeconomico y de estrategia de los fondos con
expectativa de EE.UU presentando las mejores perspectivas globales de crecimiento econdmico en los
proximos afios se mantiene. Sin embargo, la rentabilidad en pesos de estos fondos continda siendo
1mpactada por el comportamiento negativo observado en el dolar a nivel local. El peso colombiano se
apreci6 3.35%, en el trimestre continuando con la apreciacion observada en el segundo semestre del
ano anterior.

En general los Fondos de Inversion Colectiva Balanceados administrados por la Fiduciaria durante el
semestre tuvieron una rentabilidad en linea al promedio del mercado respecto a su benchmark en los
fondos conservadores, e inferior al promedio de su benchmark para los moderados y crecimiento dada
la composicion de los portafohos ya que no contamos con exposicion a activos de renta variable local
que si incluyen nuestros pares.

Tabla 1. Rentabilidad Neta Mensual FIC Mas Conservador — | Trimestre 2026

Rentabilidad Neta Mensual Mas Conservador

15,00%
14,04%

12,40%

12,01%
10,00%

5,00%

3,72%

0,00%
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 5 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26
(2,79%) (1,73%)

(5,00%)

*Valores expresados en millones de pesos. Fuente: Elaboracién interna
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Tabla 2. Evolucidn cifras FIC Mas Conservador — | Trimestre 2026

ENERO FEBRERO MARZO

Valor Activo $ 5.655 $ 4.965 $ 4.889
Valor Portafolio $2.802 $2.462 $2.438
Liquidez 50.45% 50.41% 50.13%
Rentabilidad 1.84% 13.10% (0.77%)
Bruta

Rentabilidad 0.85% 12.01% (1.73%)
Neta

*Valores expresados en millones de pesos. Fuente: Elaboracién interna

NOTA 3. BASES DE ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a.

Marco técnico normativo

Los estados financieros intermedios condensados del Fondo de Inversion Colectiva han sido
preparados de acuerdo a las Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271
de 2024. Las NCIF Grupo1 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) junto con las interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en ingles).

El Fondo aplica a los presentes estados financieros, la siguiente excepcion contemplada en el
Titulo 4 - Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

Lo indicado en la NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la_medicion de las
inversiones; para estos casos continla aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Base de medicidn

Los estados financieros intermedios condensados del Fondo de Inversién Colectiva al 31 de
marzo de 2026 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los activos
financieros de inversion que se miden a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
con los criterios sefialados en el capitulo | — 1 de la Circular Basica Contable Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia. El efectivoy el
equivalente del efectivo se mide por su valor nominal.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios condensados del Fondo de
Inversién se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera el Fondo
(pesos colombianos). Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras
monedas diferentes al peso colombiano son considerados como moneda extranjera.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas

cercana, a excepcion de la informacion presentada en la nota 2. Asuntos Importantes que se
encuentra revelada en millones de pesos.
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d. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional son convertidas a pesos
colombianos y son reconocidas a la tasa de cambio vigente a la fecha de transaccion al 31 de
marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 la tasa de cambio representativa es 3.669,96 y
3.757,08 respectivamente. Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda
extran]era que son medidos a valor razonable son convertidos a la moneda funcional a la tasa
de cambio a la fecha de corte del estado consolidado de situacion financiera. Las partidas no
monetarias en moneda extranjera son medidas al tiempo de cambio historico.

Registra la diferencia en cambio por efecto de la re-expresion de activos y pasivos en moneda
ext[ran]gra calculada en laformay términos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia

e. Estados Financieros

El Fondo de Inversion Colectiva ha elaborado un conjunto de estados financieros intermedios
condensados, que comprende: un estado de situacion financiera intermedio condensado, un
estado intermedio condensado de resultados integrales, un estado intermedio condensado de
cambios en los activos netos de los inversionistas y un estado intermedio condensado de flujo
de efectivo a la fecha que se informa y las notas a los estados financieros que comprenden un
resumen de las politicas contables y otra informacion explicativa.

El periodo contable para el cual informa es del 1 de enero al 31 de marzo de 2026.
f. Uso de estimacionesy juicios

La preparacion de los estados financieros intermedios condensados del Fondo de Inversion de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afecten la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera, asi como los ingresos y gastos del ano. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y son consistentes con la
administracién de riesgos de la F1duc1ar1a Las revisiones de las estimaciones coptables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La informacion sobre juicios criticos y estimaciones en la aplicacion de politicas contables que
tiene el efecto mas importante en los estados financieros se describen en las siguientes notas:

Nota 6 Estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

El Fondo posee titulos de nivel 1y 2 de acuerdo a la jerarquia de valor razonable, para el caso de
los titulos de nivel 1 los insumos de valoracion provienen de precios observados en la actividad
de mercado donde la entidad operay a los cuales puede acceder diariamente, disponibles en la
fecha de medicién; para los titulos de nivel 2 no se cuenta con precios de mercado sin embargo
existen otras variables que permiten realizar una medicion comparando el activo con datos de
entrada que son observables para el activo ya sea de forma directa o indirecta.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES MATERIALES

Estos estados financieros intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2025. Las principales politicas contables aplicadas por el
Fondo de Inversidn en la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados son las
mismas aplicadas por el Fondo de Inversidn en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de
2025 descritas en la Nota 4. Principales Politicas Contables Materiales.
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NOTAS5. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

El Fondo de Inversion Colectiva presenta estabilidad en el reconocimiento de sus resultados, no se
evidencian estacionalidades o efectos ciclicos.

NOTA 6. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Analisis de Jerarquizacion de Inversiones - Valor Razonable
Los niveles de jerarquia son asignados teniendo en cuenta las siguientes definiciones.
- Nivel 1 - Inputs directamente observables del Mercado.

Los insumos de valoracion provienen de precios observados en la actividad de Mercado donde la
entidad operay a los cuales puede acceder diariamente disponibles en la fecha de medicion.

Técnica utilizada: Valoraciéon por precio de mercado directo

Principales inputs: Cotizaciones oficiales de mercado y precios publicados por el proveedor de
precios autorizado

- Nivel 2 - Si no existe un mercado activo se haria uso de inputs observables directa o
indirectamente.

Insumos de valoracion que no son precios incluidos en el nivel 1, pero que son observables tanto
para el activo como para el pasivo ya sea de forma directa o indirecta.

Los datos de entrada de Nivel 2 consideran los siguientes elementos:
- Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.
- Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.

- Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo.
Técnica utilizada: modelos de flujo de caja descontados -métodos de precios de referencia

Principales inputs: i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en
Intervalos cotizados comUnmente; ii) volatilidades implicitas y iii) diferenciales de crédito

- Nivel 3 - Inputs no observables.

Los insumos de valoracion corresponden a datos de entrada no observables para el activo/pasivo,

dado que no hay disponibilidad de estos, considerando aquellas situaciones en que la actividad de
mercado es minima en la fecha de medicion. En estos casos, se trata de determinar el precio de
salida mas adecuado desde la perspectiva de los partm pantes de mercado que tiene el
activo/pasivo, en la fecha de medicion; reflejan los supuestos que los participantes de mercado
utilizarian para fijar el precio en sus di ferentes componentes, con las justificaciones sustentadas
que correspondan.

Técnica utilizada: Modelos internos

Principales inputs: Estimaciones de flujos futuros, tasas de descuentos determinadas por la
administracion.

Portafolio Vigente
Todas las referencias mantenidas en el FIC fueron clasificadas de la siguiente manera:
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1. Nivel dejerarquial:

Las inversiones de los activos de Renta Variable (ETF) mantenidas en el portafolio se categorizaron con
nivel 1 al ser activos globales que cuentan con alta liquidez y que valoran de acuerdo con las
cotizaciones de precio tranzadas en el mercado.

2. Nivel de jerarquia 2:

Las inversiones de participacion en el Fondo de Deuda Pdblica mantenidas por los FICs se clasifican
con nivel 2, dado no se evidencian transacciones en los sistemas de negociacién. Por consiguiente, se
procedid a ejecutar su valoracién mediante el valor de la unidad.

A continuacion, se presenta los niveles de jerarquia de las inversiones:

Inversiones a Valor razonable

. 5 . Nivel de Valor Valor
Tipo de Inversion Referencia Jerarquia Razonable Razopable
31-Mar-26 31-Dic-25
UsS4642878049 1 46.864 64.465
US46434V4564 1 47.547 65.904
Renta Variable US78462F1030 1 142.818 196.168
US4642874659 1 115.184 164.861
US4642872000 1 114.759 165.893
Renta Fija COBO1CD25N41 2 - 1.004.270
Carteras Colectivas
(Fondo Deuda Pablica) DEUDAPUBF 2 1.971.027 1.613.788
Total 2.438.199 3.275.349

AL 31 de marzo de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, no se presentaron transferencias en los niveles de
jerarquia.

Principales fuentes de los insumos de valoracion.

Las principales fuentes utilizadas por Precia Proveedor de Precios para Valoracion S.A., para la
obtencion de los preciosy los insumos de valoracion entregados para el portafolio vigente en los Fondo
de Inversion Colectiva, los sistemas transaccionales local SEN y MEC.

Instrumento Fuentes
Inversiones permitidas Sistemas transaccionales Local SEN y MEC (Bolsa de Valores de
segln reglamento Colombia)

15



NOTA7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

El saldo de esta cuenta corresponde a:

31de marzo de

31 de diciembre

2026 de 2025
Bancos
Cuentas de ahorros
DAVIbank S.A. $ 332.892 224.250
Banco Davivienda S.A. 17.652 116.557
Banco Bogota S.A. 921.418 1.203.712
Bancolombia S.A. 1.556 51.384
Banco Ital S.A. 951 940
Banco Sudameris S.A. 1.175.449 1.582.799
Total cuentas de ahorros $ 2.449.918 3.179.642
Cuentas corrientes
DAVIbank S.A. $ 901 974
Total cuentas corrientes $ 901 974
Cuentas en el Exterior
State Street Bank And Trust Company. $ 340 116.754
Total cuentas Exterior $ 340 116.754
Equivalentes del efectivo
Encargo Fiduciario $ 1.971.028 1.613.788
Total Equivalentes del efectivo $ 1.971.028 1.613.788
Total efectivo y equivalentes del efectivo $ 4.422.187 4.911.158

Al 31 de marzo de 2026, se presenta una disminucion en el efectivo y equivalente del efectivo dado los
desembolsos durante el periodo.

Dichos desembolsos corresponden principalmente a: (i) Distribucion de recursos a inversionistas, (ii)
pagos asociados a la operacion del Fondo, incluyendo pago de comisiones y otros gastos
administrativos, (iii) pagos de impuestos y gravamenes financieros tales como CMF.

Todos los bancos en donde el Fondo de Inversion Colectiva tiene recursos depositados cuentan con
calificacion de grado de inversion (AAA) otorgadas por calificadoras de riesgo.

Para el 31 de marzo de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, en el Fondo de Inversion Colectiva, no existen
restricciones ni gravamenes sobre el efectivo y equivalentes del efectivo.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El saldo de esta cuenta corresponde a:

31de marzo de 31 de diciembre

2026 de 2025
Titulos emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia $ _ 1.004.270
Financiera de Colombia (1) : ’
Participaciones en Fondos Bursatiles (ETFs) (2) 467.172 657.291
$ 467.172 1.661.561
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(1) AL31de marzo de 2026, se presentd una disminucion por la venta del Certificado de Deposito
a término (CDT) de Banco de Bogota de acuerdo con la estrategia de inversién del Fondo.

(2) AL 31 de marzo del 2026 se presenta una disminucion, la cual se explica principalmente por la
redencion y liquidacion parcial de las posiciones invertidas en los Fondos bursatiles ETFs, con
el fin de atender las solicitudes de retiro de aportes de los Inversionistas.

Los ETFs (Exchange Traded Funds), son activos que se transan en un mercado de valores a través de un
broker internacional, su precio varia a lo largo del dia de acuerdo con la demanda del mercado por
unidades del ETF.

Las inversiones se realizan bajo parametros de administracion adecuada del riesgo, asi como de una
sana politica de liquidez y seguridad. Fiduciaria DAVIbank S.A. propende por mantener el equilibrio
entre la liquidez que considera necesaria para atender el giro normal de las redenciones de las
participaciones del Fondo de Inversién Colectiva y el cumplimiento de las obligaciones de ésta.

Calificacion de riesgo de crédito de inversiones

Al 31 de marzo de 2026 la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes en titulo de deuda en las cuales el Fondo de Inversion
Colectiva tiene inversiones a valor razonable son AAA.

A continuacion, se detalla el valor minimo, maximo y promedio al corte de 31 de marzo de 2026y 31
de diciembre de 2025 del portafolio del Fondo de Inversion:

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA DAVIBANK PORTAFOLIO GLOBAL MAS

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, no existian restricciones ni gravamenes sobre las
inversiones.

CONSERVADOR
2026 2025
Enero $ 1.529.560 2.204.588
Febrero 1.477.902 1.955.942
Marzo 467172 1.967.519
Abril - 1.815.571
Mayo - 1.856.016
Junio - 1.788.160
Julio - 1.898.155
Agosto - 1.896.905
Septiembre - 1.907.149
Octubre - 1.777.846
Noviembre - 1.761.302
Diciembre 1.661.561
Valor Minimo 467.172 1.661.561
Valor Maximo 1.529.560 2.204.588
Valor Promedio $ 1.158.211 1.874.226
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NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta corresponde a:

31de marzo de 31 de diciembre

2026 de 2025
Comisiones y honorarios (1) $ 833 321
Diversas (2) 2.992 2.548
$ 3.825 2.869

(1) Corresponde a las comisiones fiduciarias causadas de los dias 25 al 31 marzo de 2026 y 30 al 31
de diciembre de 2025, para las cuales se realizo el pago el 10 de abril y 7 de enero del 2026
respectivamente. La variacion presentada se debe a la diferencia en los dias facturados.

(2) Las cuentas por pagar diversas se compone principalmente de obligaciones derivadas de (a
cancelacién de encargos fiduciarios y la provision de gastos operativos del fondo, el incremento
obedece al reconocimiento de las cancelaciones de encargos efectuadas el Ultimo dia del mesy
a las provisiones de costos y gastos propios de la operacién del fondo como lo es el custodio,
KPMG.

NOTA 10. ACREEDORES FIDUCIARIOS

Al 31 de marzo del 2026 y diciembre 2025 el saldo por valor de $4.885.534 y $ 6.569.850,
respectivamente, corresponde a los aportes realizados por los inversionistas, los rendimientos
generados por los recursos administrados y los recursos desembolsados. La disminucion se presenta
principalmente por las redenciones efectuadas por los inversionistas.

NOTA11. UTILIDAD (PERDIDA) EN VALORACION DE INVERSIONES NEGOCIABLES RENTA FIJA, NETO

El saldo de esta cuenta corresponde a:

31de marzo de 31 de marzo
2026 de 2025
Participaciones en Fondos Bursatiles (ETFs) ($ 11.820) (58.712)
Participaciones en Fondos de Renta Fija Locales 95.902
Titulos emitidos entidades vigiladas 232 21.878
($ 11.588) 59.068

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 se evidencia una disminucidon derivada de las condiciones de mercado,
particularmente el comportamiento de las tasas de interés, que impactaron negativamente los
instrumentos de renta fija y deuda pdblica. Aligual que una menor contribucidn de la renta local, que
si bien presento retornos positivos, estos fueron insuficientes para compensar las pérdidas generadas
por los otros segmentos del portafoho

NOTA12. INTERESES FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2026y 2025, el saldo por valor de $68.863y $106.257 respectivamente, corresponde
a los intereses generados por los recursos mantenidos en las cuentas bancarias del Fondo de Inversion
Colectiva. la variacion corresponde principalmente al menor valor de los depdsitos realizados en las
cuentas de ahorro y en consecuencia un menor rendimiento generado durante el periodo.
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NOTA13. COMISIONES DEL FIDUCIARIO

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, el saldo por valor de $11.976 y $24.723 respectivamente, corresponde
a las comisiones fiduciarias, la variacién se present6 principalmente por la disminucién en los valores
de los activos administrados los cuales pasaron de $10.032.038 a $4.885.534.

NOTA 14. CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2026 y el 31 de diciembre de 2025, no existen contingencias en el Fondo de Inversidén
Colectiva

NOTA15. CONTROLES DE LEY

Al 31 de marzo de 2026, la Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion dio cumplimiento a
las normas relacionadas a continuacion:

a. Margen de Solvencia — De acuerdo con el Estatuto Organico del Sistema Financiero, el valor total
de los recursos recibidos por el Fondo de Inversién Colectiva no podra exceder 100 veces el capital
pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones de la sociedad.

b. Inversiones de alta liquidez — Con el proposito de salvaguardar la liquidez del Fondo de Inversion
Colectiva, la Fiduciaria deja un minimo diario de inversiones de alta liquidez, que se calcula como
un porcentaje del activo del Fondo de Inversion Colectiva en funcion de la volatilidad de los activos
y la duracién del portafolio.

¢. Limitesy politicas deinversion — La Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva
deja cupos de inversion por emisor y por clase de activos, con los minimos de calificacion
requeridos para los activos aceptables para inversiones, las inversiones obligatorias y las politicas
de inversion del portafolio de acuerdo lo estipulado en la Circular Externa 100 de 1995, la
Superintendencia Financiera de Colombia y lo autorizado por la Junta Directiva de Fiduciaria
DAVIbank S.A. en el reglamento del Fondo de Inversién Colectiva.

d. Comision — EL Fondo de Inversion Colectiva ha cobrado la comisién de acuerdo con las politicas
contenidas en el reglamento, en concordancia con el Articulo 3.1.1.8.2 del Decreto 1242 de 2013
del Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico

NOTA 16. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Operaciones de Tesoreria — Dando cumplimiento a los requisitos minimos de Administracién de Riesgos
establecidos en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, [a Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de
gestion y control de los riesgos de cred1to contraparte, liquidez, mercado, asi como de control
operativo, tanto para los portafolios colectivos e individuales que administra como para su portafolio
propio de inversiones financieras, en los términos descritos a continuacion:

Riesgo de crédito y/o contmparte - La §est1on del riesgo de crédito en las operaciones de tesoreria del
portafolio de inversiones del Fondo de Inversion Colectiva, comprende la evaluacion y calificacion de
los diferentes emisores de titulos valores, asi como de operadores intermediarios autorizados, con el
objeto de establecer los cupos maximos de inversion y operacion diaria para éstos, La as1gnac1on de
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dichos cupos se efectia siguiendo los lineamientos del Banco DAVIbank (parte relacionada de la
Fiduciaria DAVIbank) mediante la aplicacién de las metodologias aprobadas por éste en concordancia
con el Decreto 1242 de 2013.

Riesgo de liquidez — La gestion de riesgo de liquidez para los fondos de inversion colectiva se basa en
identificar, medir, controlar y monitorear los eventos que no permitan cumplir plena vy
oportunamente con las necesidades de recursos solicitados a estos, El Indicador de Riesgo de Liquidez
(IRL) es la medida que permite monitorear la exposicion a este r1esgo bajo una relacion entre los
requerimientos estimados mediante el maximo retiro probable (MRP)y los recursos disponibles en el
fondo para atender dichos requerimientos, Estos recursos disponibles pueden ser activos de alta
calidad (ALAC), flujos por recibir (flujos contractuales) o efectivo entre otros.

Existen dos métodos para calcular el IRL, EL primero, es el modelo regulatorio; su periodicidad de
medicion es diaria, Ademas, se transmite y reporta a 2 Superintendencia Financiera semanalmente,

El segundo, es el modelo interno el cual se calcula semanalmente; y no se reporta a a
Supermtendenoa financiera, Sin embargo, es la fuente de informacion prmopal para el informe
semanal que se envia a los administradores.

El IRL también es reportado mensualmente a unta directiva y respectivos comités, En estas
instancias se informa el comportamiento de las var1al]3 les que conforman la medida frente a los limites
que establece la norma para cada una, Las variables que hacen parte del calculo del IRL y cuentan con
su respectivo limite normativo son: Nivel de Efectivo > 5%, proporcion de recursos liquidos > 10%,
proporcion de liquidez a 30 dias > 25% y la medida prop1amente IRL >100%.

Sin embargo, dependiendo de la naturaleza del fondo si es con pacto o sin pacto, las condiciones de
reporte y periodicidad puede variar, Para carteras colectivas con pacto no le aplica el modelo
regulatorio, pero se cuenta con la medicion interna.

Modelo Interno:

ELIRL seglin el modelo interno se ubicd en 931.42% en el primer trimestre, Por su parte, el promedio
del trimestre del Fondo de Inversién Colectiva muestra un valor de 831.88%.

Niveles minimos de liquidez requeridos FIC Mas Conservador

Cierre  Promedio* Min Maximo Limite

Nivel de Efectivo 50.18%  51.01%  50.18% 52.40% > 27%
Proporcion de Recursos Liquidos 85.26%  74.98% 67.71% 85.26% > 8.5%
Proporcion de Liquidez 30 dias 93.14%  83.19% 76.20% 93.14% > 25.5%
Indicador de Riesgos de Liquidez 931.42% 831.88% 762.05% 931.42% >100%

*Cifras trimestrales, calculadas a corte enero, febreroy marzo de 2026

Riesgo de mercado — El Fondo de Inversion Colectiva rige su administracién de riesgos de mercado, de

acuerdo al modelo regulatorio establecido por la normativa vigente de la Superintendencia, la cual
estd enmarcada por [a Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de acuerdo a la
metodologia de su Anexo 7, con la cual se identifica, estima y pondera el nivel de exposicion al que
estuvo sometido el portafoho de inversionesy las diferentes posiciones que componen segln sean los
factores de riesgos a los que estan expuestas cada una de as inversiones, se mide y se monitorea de
manera regular y se informa a la Junta Directiva y al Comité de Inversiones periédicamente los
resultados de la rentabilidad y el valor en riesgo del portafolio.

La Fiduciaria, como administradora del Fondo de Inversion Colectiva cuenta con un conjunto de
politicas, proced1m1entos metodologias de medicion y mecanismos de control implementados
espeaﬁcamente para gestionar los riesgos de mercado, ademas, de la aplicacion de las metodologias
contenidas en la norma, cuenta con modelos de estimacion del valor en riesgo interno para los
seguimientos diarios, con los que se monitorea las volatilidades de las tasas y precios, y se estima el
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valor en riesgo con proyeccion a un dia, para apoyar la toma de decisiones de inversion y monitoreo de
los riesgos de mercado a los que se expuso el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion
Colectiva.

Para la cuantificacion de las exposiciones a los riesgos de mercado se utiliza el modelo regulatorio con
el cual se realizan calculos periodicos del Valor en Riesgo (VaR), A través de éste se cuantifica la maxima
pérdida probable que podria presentar el portafolio de inversiones del Fondo de Inversion Colectiva,
con un determinado nivel de confianza y en un periodo de tiempo preestablecido, para tal efecto, se
emplea el método estandar reglamentado por la Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y
Financiera de acuerdo con la metodologia de su Anexo 7 expedida por la Super1ntendenc1a Financiera
de Colombia, asi como las volatilidades y correlaciones publicadas regularmente por esta
Superintendenoa.

Para el cierre de marzo 2026, el VaR del Fondo de Inversién Colectiva se ubico en $10.347 mil el cual
se descompone en:

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia DAVIbank Mas Conservador

Valor en Riesgo por Factores 31-mar-26  31-dic-25 30-sep-25  30-jun-25
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 - 2.529 1.517 74
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 - 885 1.350 71
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 - 790 659 37
Tasa de cambio - TRM 9.602 12.799 10.954 14.405
Precio de acciones - World Index 8.459 10.507 9.796 18.181
Carteras colectivas 1.774 1.318 45] 1.404
Valor en riesgo total 10.347 13.536 13.660 19.828

Cifras en Miles COP

TRIMESTRE Q1-2026

Valor en Riesgo por Factores Promedio Maximo Minimo
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 1.854 3.399 -
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 1.574 2.852 -
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 21 57 -
Tasa de cambio - TRM 11.059 12.333 9.602
Precio de acciones - World Index 7.783 8.459 6.947
Carteras colectivas 1.316 1.774 1.048
Valor en riesgo total 11.061 11.937 10.347

Cifras en Miles COP

Riesgo operacional - Con los objetivos de obtener para los inversionistas una rentabilidad competitiva
con riesgo controlado, brindar confianza y seguridad y dar aplicacion al contenido normativo, La
Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversion Colectiva cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo Operativo, a partir del cual se identifican los riesgos asociados a los
procedimientos documentados, la medmon los controles y el monitoreo de las actividades que se
llevan a cabo en desarrollo de su objeto.

El sistema implementado incluye la definicion del plan de contingencia y continuidad de negocio, el
reporte y registro de eventos de riesgo operativo, el mapa de riesgos operativos que establece el perﬁl
de riesgo de la entidad y la definicion de pol1t1cas y procedimientos para la adecuada administracion y
control de los riesgos operativos a los que se ve expuesta la entidad en el desarrollo de la
administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

Riesgo Reputacional — Con la implementacion y seguimiento de los Sistemas de Administracion de
Riesgos Operativo y de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, se mantiene el
fortalecimiento de los procedimientos de vinculacién y seguimiento de clientes, adicion y aperturas,
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retiros y cancelaciones, negociacion de inversiones y divulgacion oportuna y veraz de informacion a los
inversionistas y pubhco en general, con el fin de contener potenciales riesgos reputacionales derivados
de la exposicion a hechos de opinidn que puedan afectar el buen nombre de la Fiduciaria como
administradora del Fondo de Inversion Colectiva.

NOTA17. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre de estos estados financieros intermedios condensados al 31 de marzo de 2026 (periodo
sobre el cual se informa) y el 11 de mayo de 2026 (fecha de la emisién del informe sobre la informacién
intermedia condensada), no se presentaron eventos subsecuentes significativos que requieran ser
revelados.

NOTA18. APROBACION ESTADOS FINANCIEROS

EL1 de abril de 2026, la Administracion de la Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo de
Inversion, autorizd la transmision a la Superintendencia Financiera de Colombia de los estados
financieros al corte de 31 de marzo de 2026.
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