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Comportamiento de las monedas
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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen cautos pero con un tono más positivo. En Europa las operaciones avanzan.

En Asia las acciones suben al igual que los futuros en Estados Unidos. Los bonos del tesoro en EEUU a

10 años operan en 3.8% ~11 básicos por debajo del cierre de ayer. El precio del petróleo Brent baja y

opera en USD 85 por barril (+1.29%).

• Rusia ha vuelto a insistir en que tiene “derecho” a usar armas nucleares si su territorio está

amenazado. Entre tanto, Los países europeos se apresuraron a investigar fugas inexplicables en dos

gasoductos rusos que corren bajo el Mar Báltico cerca de Suecia y Dinamarca, expertos no descartan

el sabotaje por parte de Rusia.

• La presidenta del Banco de la Reserva Federal de Boston, Susan Collins, dijo que se necesita un

endurecimiento adicional para controlar la inflación persistentemente alta, advirtió que el proceso

requerirá la pérdida de algunos puestos de trabajo.

• La presidenta de la Fed de Cleveland, Loretta Mester indicó que ante una inflación

"inaceptablemente alta", la Reserva Federal debería aumentar las tasas y mantener una política

restrictiva durante algún tiempo. Agregó, que sería cautelosa al evaluar la inflación y que necesitaría

ver varios meses de caídas en las lecturas mensuales para estar convencida de que había tocado techo.

• El Banco Mundial esperaba que el crecimiento en 2022 en la región de Asia Oriental y el Pacífico,

incluyendo a China, se desacelerara a 3.2%, por debajo de su pronóstico de 5.0% en abril, y del

crecimiento del año anterior de 7.2%. El pronóstico más débil se explica principalmente a una fuerte

desaceleración en China, causada por sus estrictas reglas de cero Covid que han afectado la producción

industrial, las ventas nacionales y las exportaciones.

• La Ocde espera un crecimiento mundial de 3%, antes de que se ralentice más la economía, mientras

que para 2023 proyectan una expansión de 2.2%. Todas las proyecciones muestran que están muy por

debajo de lo estimado para este año antes de que iniciara el conflicto bélico en mención.

• El Banco Central de Chile señaló que tal como estaba previsto, el viernes finalizará su programa de

intervención cambiaria , en una jornada en que la moneda local cayó a un mínimo de más de dos

meses. Además, señaló que a partir de la próxima semana ofrecerá únicamente la renovación del stock

de operaciones de ventas de dólares forward, a condiciones de mercado, por el equivalente a 9.110

millones de dólares.

• La Comisión de Hacienda de la Cámara de Chile aprobó el proyecto de reforma tributaria que

promueve el presidente chileno, Gabriel Boric, que busca recoger 3.6 % del PIB.

Colombia

• El ministro de Hacienda , José Antonio Ocampo, anunció tras la reunión con coordinadores y ponentes

de la reforma tributaria que se llegó a nuevos acuerdos para continuar con el proyecto. El jefe de la

cartera indicó que la ponencia estaría lista para la próxima semana y que están evaluando que su meta de

recaudo sea por un poco menos de $25 billones.

•El Ministro también hablo sobre la aprobación de una tarifa adicional para patrimonios de más de $10

mil millones que es de 1.5%. Añadió que en lo que respecta a los impuestos al carbón y el petróleo, se

llegó a un acuerdo de cambiar la no deducibilidad por 5 puntos extra de impuestos de renta. Hoy se tiene

prevista una reunión con coordinadores y ponentes a partir de las 9:00 am.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4315 4288

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Órdenes de bienes 
durable(7:30am)/ventas de vivienda nuevas (9am)

• Intervención de  Bullard y Daly , miembros de la Fed

Comentario de Mercado

El COP llegó a nuestro objetivo de 4550, después de dos días de movimiento del 2%, los mercados se
mantienen en un estado de ánimo de riesgo impulsado por el aumento de la inflación y los tipos de
interés. El movimiento fue extremadamente rápido y el volumen por encima de 4500 fue muy escaso.
Con una tasa fija de 50 pesos por debajo del nivel de cierre. Esperaremos nueva información para
proponer un nuevo objetivo, sin embargo, en nuestra opinión una posición larga en USD no vale la
pena teniendo en cuenta el riesgo.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1113 -3.8% -14.3% -21.1%

USD/COP 4542 2.3% 3.2% 11.6%

CDS 5Y 329 2.1% 25.5% 60.9%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 113.6 -0.4% 4.4% 18.8%

EURUSD 0.9641 0.3% -3.6% -15.2%

GBPUSD 1.0803 1.1% -7.7% -20.2%

USDJPY 144.48 -0.2% 4.2% 25.5%

USDCOP 4541.6 2.3% 3.2% 11.6%

USDMXN 20.3185 -0.2% 1.5% -1.0%

USDBRL 5.3087 -1.5% 5.6% -4.8%

USDCLP 983.10 -0.9% 11.1% 15.4%

USDPEN 3.9399 0.7% 2.6% -1.5%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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