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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen con sesgo positivo, aunque sin un fundamental fuerte
detras. Asia esta avanzando alrededor de 0,5%, mientras que los indices en Europa
superan el 1% de valorizaciéon. En EEUU, los futuros tienen sesgo positivo de mas de
0,3%. Los bonos del tesoro a 10 aiios se ubican en el nivel mas alto en 16 afios en
4,31%. El Petréleo BRENT amanece con retroceso y opera en 83,92 USD/b.

* El evento mas relevante de la semana sera el inicio del Simposio de Jackson Hole el
viernes. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, captara la atencion pues
podria proveer sefales sobre futuros movimientos en las tasas de interés. El tema del
simposio serd "Cambios Estructurales en la economia global" lo que apunta a que la
variable central del encuentro serd la tasa de interés de equilibrio. Los tesoros a 10
afios operan en el nivel de tasas mas altos en 16 afios y demuestra el nerviosismo del
mercado acerca del futuro de la politica monetaria.

* Elecciones en Ecuador: La candidata socialista Luisa Gonzalez obtuvo el 33% de los
votos y el candidato Daniel Noboa obtuvo el 24% de los votos. Ambos disputaran la
segunda vuelta en octubre, los analistas politicos ven una mayor probabilidad de que
Noboa gane la presidencia ante la posibilidad de hacer alianzas con el resto de
partidos. Los mercados reaccionaron favorablemente a este escenario.

Colombia

* La desaprobacion del presidente Gustavo Petro llegd a su maximo desde el inicio de
su gobierno. Segun la ultima encuesta realizada por Datexco y W Radio, la
desaprobacion del presidente llegd al 62% y la aprobacidn cayd al 32%. Por regiones, el
mayor nivel de desaprobacidon se ve en la regidn oriental con 72%, seguida por la
region central con 68%, mientras, la regién pacifica, presenta el menor nivel de
desaprobacién con 54%.

* Afectaciones por la caida de la via alterna que comunica los Llanos Orientales con
Bogota. El domingo 20 de agosto, el puente ubicado en el sector de Los Grillos, usado
como via alterna a Llano, se cayd posiblemente por la actividad sismica que se
presentd en el pais el pasado jueves 17 de agosto. Este suceso, disminuye la oferta de
bienes provenientes del Meta en las principales centrales de abastecimiento en Bogota
en alrededor de un 30%, lo que podria generar posibles presiones inflacionarias en el
precio de los alimentos.

* Empresarios piden medidas en infraestructura y reiteran importancia del sector
privado. Los empresarios de la industria, el comercio e infraestructura, actividades
econdmicas golpeadas por la desaceleracion, reclaman medidas para superar las
dificultades. Por su parte, el ministro de Hacienda Ricardo Bonilla, asegurd que los
esfuerzos del gobierno de Gustavo Petro se centrardn justamente en estos sectores en
lo que resta del afio.

Comentario de mercado

En la jornada del viernes el peso colombiano se negocié en un rango pequeiio con poco
interés de los grandes actores del mercado. El flujo fue mixto en una cantidad pequeiia,
los agentes estaban cerrando riesgos antes del fin de semana largo. El movimiento mas
importante en los mercados fue en la curva Forward, el endurecimiento se sintié en
toda la curva con una caida de 70 pb en el extremo corto. El nivel actual parece motivar
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Ventas de Viviendas existentes
(9am)
* Japoén: PMI manufacturero y de servicios (7:30 pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 133 -0.2% -3.4% -11.9%
UsSD/COP 4120 0.1% 3.0% -15.1%
CDS 5Y 224 -1.3% 5.3% -18.3%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 103.3 0.0% 2.2% -0.2%
EURUSD 1.0885 -0.1% -1.6% 1.7%
GBPUSD 1.2762 0.0% -0.5% 5.6%
USDJPY 145.79 -0.3% 3.0% 11.2%
USDCOP 4119.6 0.1% 3.0% -15.1%
USDMXN 16.9249 -0.6% 0.5% -13.2%
USDBRL 4.9539 -0.5% 4.7% -6.2%
USDCLP 870.08 0.1% 5.7% 2.2%
USDPEN 3.7260 0.4% 3.8% -2.1%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics


http://www.scotiabankcolpatria.com/

	Diapositiva 1
	Diapositiva 2

